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Entendendo a importancia da antecipacao de recebiveis

Fabiano Souza (*)

E importante um fluxo financeiro
sadio para a manutencdo das orga-

nizacoes.

Atualmente, em razao dos efeitos
provocados pela pandemia, movi-

mentacoes politicas quanto as

¢oes de outubro e o recente conflito
entre a Russia e a Ucrania, € possivel
identificar um movimento amplo de
manutencdo do mercado financeiro,
enquanto empresas buscam por op-
¢Oes vidveis para manter um nivel
satisfatério de captacio de recursos
financeiros para equalizacao do fluxo
de caixa e se preparar para os efeitos
causados pelo embate e ano eleitoral.

Entretanto, se porumladoaprocura
existe e o mercado em geral sinaliza
um otimismo bem-vindo para o futuro,

elei-

também é fato que determinados obs-
taculos dificultam a vida dos gestores.
Um exemplo contundente € a altataxa
dejuros paraempréstimos encontrada
na grande maioria dos bancos. Nao ha
como negar aimportancia de um fluxo
financeiro sadio para a manutencio
das organizacgoes brasileiras.
Infelizmente, as demandas nao pa-
ram por ai: dividas a serem quitadas,
pagamento de funciondrios, impostos
e adequacdo do fluxo de caixa sdo
alguns tépicos que costumam funda-
mentar acoes de captacao de crédito.
Com esse contexto, a antecipacdo de
recebiveis ganha ainda mais relevan-
cia, oferecendo umavalvula de escape
aser aproveitada por companhias dos
mais diversos portes e segmentos.
Para tanto, é preciso entender a
funcionalidade do formato, bem como

os caminhos mais indicados para im-
plementar uma politica de captacio
crédito realmente efetiva. Por defini-
¢do, a antecipacgdo de recebiveis é um
modelo de recebimento dos valores
referentes a vendas feitas a prazo,
convertendo-os para valor presente.
Geralmente, a pratica é adotada para
liquidar dividas de curtissimo prazo,
entre outros casos.

Os meios habituais utilizados para
antecipar sio: duplicatas, cartoes,
cheques e contratos futuros. Todas es-
sas modalidades sdo passiveis de uma
negociacao para antever os recursos.
A principio, por meios convencionais
(bancostradicionais) essaabordagem
de negociar com cada cliente pode
ser extremamente morosa, em um
ritmo pouco interessante para uma
empresa que desejareestabelecersua

problemas.

optar pelo

cebiveis. O

de recebiveis promove uma liquidez

maior para

de forma

ter acesso

austeridade financeira e solucionar
Sem duvida, o primeiro passo é

Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC) reconhecido pelo mercado,
com as ferramentas necessarias
para conduzir a antecipacdo de re-

manter as contas em dia, otimizando
o fluxo de caixa.

Vale sinalizar que outro ponto im-
portante sobre este recurso financeiro
€ a baixa incidéncia de risco, uma vez
que a empresa tem acesso ao crédito

em um crescimento empresarial que
acontece de formaorganica. Em suma,

ja é seu por direito em curto prazo,

agrega uma nova visao aos negocios.

suporte de um Fundo de

fato é que a antecipacao

as empresas que buscam

simplificada, resultando

a determinado valor que

Para concluir, ressalto que, certa-
mente, o apoio dos FIDCs é essencial
nessa jornada. Por meio deles, €
possivel contar com o processo de
securitizacdo com todo o respaldo
necessario nas operacoes, trazendo
0 beneficio de menor custo e maior
velocidade em liquidez bem como
diminuindo o comprometimento de
ativos em garantia.

Porfim, tem-se uma empresaaberta
a novas estratégias, com um amparo
financeiro de extremaimportancia em
termos de competitividade e acesso
ao fluxo de caixa necessario para que
novas agoes sejam viaveis.

(*) - E CFO do Grupo Dank!
(www.dankbank.com.br).

Ecogen Rio Soluc6es Energéticas S.A.

= CNPJ n® 73.688.855/0001-20

DEMONSTRA(,‘OES FINANCEIRAS EXERCICIO ENCERRADO EM 31/12/2021 E 2020 (Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

RELATORIO DA DIRETORIA - Mensagem da Administracao. Prezados acionistas: Em conformidade as disposides legais e estatutarias, submetemos & apreciagio de V.Sas. as Demonstracdes Financeiras do
exercicio findo em 31/12/21. Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos. Sao Paulo, 31/05/22.

Balanco Patrimonial Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido

ATIVO Nota _ 2021 _ 2020
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 12.896 11.134
Contas a receber de clientes 9 12951 11.240
Impostos a recuperar 11 3621 1.327
Estoques 12 5645 4322
Outros créditos 1.012 2756
Instrumentos financeiros 25 - 3827
Total do ativo circulante 36.125 34.606
Nao circulante
Contas a receber de clientes 9 11.973 13.665
Impostos a recuperar 11 3045 1126
Impostos diferidos 24 3861 5.650
Outros ativos 17 10.546  8.984
Imobilizado 13 50.645 56.248
Total do ativo ndo circulante 80.070 85.673
Total do ativo A . 116.195 120.279
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Circulante
Fornecedores 14 6241 4993
Empréstimos 15 7.003 20.223
Impostos e contribuigdes a recolher 16 5963 5.006
Salérios, provisdes e encargos sociais 616 236
Dividendos a Pagar 10 1.887 -
Total do passivo circulante 21.710 30.458
Néo circulante
Empréstimos 15 1201 8180
Impostos e contribuigdes a recolher 16 888 954
Proviséo para riscos 17 10546 8.984
Total do passivo néo circulante 12.635 18.118
Patrimonio liquido
Capital social 18a) 81.750 81.750
Reserva de capital 1 1
Reserva de lucros 99 -
Ajuste de avaliacdo patrimonial 18¢) - (223)
Prejuizos acumulados (9.825)
Total do patrimdnio liquido 1. 850 03

8 71.7
Total do passivo e do patriménio liquido 116.195 120.279

Capital
Nota
Saldos em 31 de dezembro de 2019
QOutros resultados abrangentes do exercicio 18 c)
Lucro do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2020
Outros resultados abrangentes do exercicio
Lucro do exercicio
Reserva Legal
Distribuicéo de dividendos
Saldos em 31 de dezembro de 2021 81. 750

Demonstracoes do Resultado

Nota 2021 _ 2020
19 74.442 60.030

20 (58.081) (50.037)

81.750

Receita operacional
Custo dos produtos vendidos
e servicos prestados

Lucro bruto 16.361  9.993

Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 21 (1.826) (1.149)
Outras receitas (despesas) operacionais 22 3.491 (1.539)
18.026  7.305

Resultado financeiro

Despesas financeiras 23 (2.491) (1.914)
Receitas financeiras 23 2667 1435
176 (479)
Lucro operacional e antes do IR e da CS 18.202  6.826
IReCS: Corrente (4.718) (1.339)
Diferidos 24 (1.673) (1.088)
Lucro liquido do exercicio 11.811 4.399
Lucro por agdo - R$ 027 0,10

2021 _2020
Lucro liquido do exercicio 11.811 4.399
Perdas em operacdes com
Item que sera posteriormente reconhecido no resultado:
"Hedge" de fluxo de caixa, liquido do IR e da CS
Resultado abrangente total

223 69
12.034 4.468

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras

1. CONTEXTO OPERACIONAL: a) Obieto social: A Ecogen Rio Solu-
ces Energéticas S.A. (“Companhia”), sociedade por acoes de capital
fechado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, foi
constituida em 17 de dezembro de 2009. A controladora intermedia-
ria é a Ecogen Brasil Solucdes Energéticas S.A., com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Sua controladora final é a Mitsui
& Co. Ltd., com sede na cidade de Toquio, no Japao. A Companhia
tem por objeto social: * Geracao, compra, venda, importacao e expor-
taco de energia elétrica e térmica, gases e utiidades industriais. *
Fabricacéo de gases e utilidades industriais. * Consultoria em geral
no mercado de energia. * Prestacéo de servicos, proprios ou terceiri-
zados, de projetos, consultorias, implantacéo, operagao e manuten-
¢do de infraestrutura para instalacdes comerciais e industriais. ¢ Lo-
cacdo de bens moveis, além de aquisicdo e comercializagdo de
mercadorias vinculadas a atividade. * Participagdo em outras socie-
dades na qualidade de quotista ou acionista. * Estruturacao de proje-
tos, implementacéo, operacao e manutencéo de central de cogeracao
de energia e utilidades, bem como a comercializagéo dos produtos
gerados. A Companhia tem como clientes indUstrias e shopping cen-
ters. Os projetos de centrais elétricas desenvolvidos pela Companhia
e acordados com seus clientes utilizam gas natural e diesel como
combustivel. 2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: Declaracéo de conformidade: As
demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as préti-
cas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacao
societaria, 0s pronunciamentos técnicos e as orientacdes e interpreta-
¢des técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e de
acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (‘Interna-
tional Financial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “Interna-
tional Accounting Standards Board - IASB”. A Administracéo declara
que todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes fi-
nanceiras, e somente elas, estao sendo evidenciadas e correspondem
as utjlizadas pela Administragdo na sua gestao. 3. BASE DE ELABO-
RACAO: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no
custo historico como base de valor, exceto por determinados instru-
mentos financeiros mensurados pelos seus valores justos a cada en-
cerramento de exercicio conforme descrito nas praticas contabeis a
seguir. Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um
ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transacao
organizada entre participantes do mercado na data de mensuracao,
independentemente de esse prego ser diretamente observavel ou esti-
mado usando outra técnica de avaliagdo. Ao estimar o valor justo de
um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracéo as caracte-
risticas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado
levarem essas caracteristicas em consideracao na precificaco do
ativo ou passivo na data de mensuracao. O valor justo para fins de
mensuracdo e/ou divulgacdo nestas demonstracdes financeiras é de-
terminado nessa base, exceto por mensuragoes que tenham algumas
similaridades ao valor justo, mas néo sejam valor justo, como valor
em uso no pronunciamento técnico CPC 01 (R1) - Reducao ao Valor
Recuperavel de Ativos. Para fins de preparacéo de relatorios financei-
ros, as mensuragdes do valor justo séo classificadas nas categorias
niveis 1, 2 ou 3 (vide nota explicativa n® 25), com base no grau em
que as informagdes para as mensuracdes do valor justo sao observa-
veis e na importancia das informacdes para a mensuragao do valor
justo em sua totalidade. 4. MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTA-
CAO: Estas d Oes fi iras estdo apresentadas em reais
(R$), que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informagdes
financeiras apresentadas em reais foram arredondadas para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. 5. USO DE
ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS: Na preparacao destas demonstra-
¢des financeiras, a Administracéo utilizou julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicaco das praticas contébeis da Compa-
nhia e os valores reportados dos ativos, dos passivos, das receitas e
das despesas. Os resultados reais podem divergir das estimativas. As
estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sdo reconhe-
cidos no periodo que as estimativas sao revistas, se a revisao afetar
apenas esse periodo, ou também em periodos posteriores, se a revi-
sao afetar tanto o periodo presente como periodos futuros. a) Julga-
mentos: As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicacao
das praticas contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracdes financeiras estdo incluidas nas no-
tas explicativas: * Nota 6.i) - arrendamento: determinaco se um
contrato contém um arrendamento. ¢ Nota 6.k) - teste de reducéo a
valor recuperavel: principais premissas subjacentes dos valores recu-
peréveis. b) Estimativas: As informagdes sobre premissas relativas as
estimativas que possuem risco significativo estdo incluidas nas se-
guintes notas explicativas: ¢ Nota 24 - reconhecimento de ativos fis-
cais diferidos, disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual
prejuizos fiscais possam ser utilizados. * Nota 6.k) - teste de reducao
a valor recuperavel, principais premissas subjacentes dos valores re-
cuperéveis. * Nota 17 - reconhecimento e mensuraéo das provisoes
para riscos, principais premissas sobre a probabilidade e magnitude
das saidas de recursos. * Nota 25 - avaliacéo do valor justo dos ins-
trymentos financeiros derivativos. 6. PRINCIPAIS PRATICAS CON-
TABEIS: As praticas contabeis detalhadas a seguir foram aplicadas
nestas demonstracdes financeiras. a) Receita operacional: A Compa-
nhia possui receitas de vendas de produtos, de locacdo de equipa-
mentos e de prestacao de servicos, obedecendo a especificidade de
cada contrato. A receita operacional é reconhecida quando a obriga-
cao de performance ¢ satisfeita ou os servicos sao concluidos. b)
Moeda estrangeira: Transacoes em moeda estrangeira sao convertidas
para a moeda funcional da Companhia pela taxa de cambio das datas
das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apura-
dos em moedas estrangeiras na data de encerramento do exercicio
so reconvertidos para a moeda funcional & taxa de cambio naquela
data. Ativos e passivos ndo monetérios que sao mensurados pelo va-
lor justo em moeda estrangeira sao reconvertidos para a moeda fun-
cional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi determinado.
Itens ndo monetarios que sao mensurados com base no custo histori-
o em moeda estrangeira sao convertidos as taxas das transacdes. As
diferencas cambiais resultantes da reconversao dos instrumentos fi-
nanceiros em moeda estrangeira so reconhecidas em “Outros resul-
tados abrangentes”, quando a protecéo (“hedge”) de fluxo de caixa
que se qualifica é efetiva. ¢) Instrumentos financeiros: Os ativos e
passivos financeiros sao reconhecidos no balanco patrimonial da
Companhia quando a Companhia for parte das disposices contratu-
ais dos instrumentos. Os ativos e passivos financeiros sao inicialmen-
te mensurados pelo valor justo. Os custos da transacao diretamente
atribuiveis a aquisicao ou emisséo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo
por meio do resultado) sdo acrescidos ao ou deduzidos do valor justo
dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhecimento
inicial. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicao de
ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo
reconhecidos imediatamente no resultado. d) Ativos financeiros: To-
das as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sao reco-
nhecidas e baixadas na data da negociacao. As compras ou vendas
regulares correspondem a compras ou vendas de ativos financeiros
que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por
meio de norma ou pratica de mercado. Todos os ativos financeiros
reconhecidos sdo subsequentemente mensurados na sua totalidade
a0 custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificacéo
dos ativos financeiros. (i) Classificacao de ativos financeiros: Instru-
mentos de divida mensurados ao custo amortizado: * O ativo finan-
ceiro € mantido em um modelo de negacios cujo objetivo é manter
ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais. * Os
termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas,
fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do prin-
cipal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.
Instrumentos de divida mensurados ao valor justo por meio de resul-
tados abrangentes. ¢ O ativo financeiro é mantido em um modelo de
negacios cujo objetivo é atingido ao coletar fluxos de caixa contratuais
e vender os ativos financeiros. * Os termos contratuais do ativo finan-
ceiro geram, em datas especfficas, fluxos de caixa que se referem
exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes so-
bre o valor do principal em aberto. Em geral, todos os outros ativos
financeiros sdo subsequentemente mensurados ao valor justo por
meio do resultado. (ii) Custo amortizado e métodos de taxa de juros
efetiva: O método da taxa de juros efetiva € utilizado para calcular o
custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de
juros ao longo do periodo correspondente. Para ativos financeiros,
exceto por ativos financeiros sujeitos a reducéo ao valor recuperavel

adquiridos ou originados (isto €, ativos sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel no reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a taxa
que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
(incluindo todos os honorérios e pontos pagos ou recebidos que sejam
parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transacao e
outros prémios ou dedugbes), excluindo perdas de crédito esperadas,
durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando apro-
priado, durante um periodo menor, para o valor contabil bruto do
instrumento da divida na data do reconhecimento inicial. Para ativos
financeiros sujeitos & reducéo ao valor recuperavel adquiridos ou ori-
ginados, uma taxa de juros efetiva ajustada ao crédito é calculada
descontando os fluxos de caixa futuros estimados, incluindo as perdas
de crédito esperadas, para o custo amortizado do instrumento da di-
vida na data do reconhecimento inicial. (iii) Reducéo ao valor recupe-
rével de ativos financeiros: A Companhia reconhece uma provisao
para perdas de crédito esperadas (“PCE") sobre investimentos em
instrumentos da divida mensurados ao custo amortizado ou ao valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, valores a receber de
arrendamento e valores a receber de clientes. O valor das perdas de
crédito esperadas ¢ atualizado em cada data de relatorio para refletir
as mudancas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial do
respectivo instrumento financeiro. A Companhia sempre reconhece a
PCE durante a vida Util para contas a receber, ativos de contrato e
valores a receber de arrendamento. As perdas de crédito esperadas
sobre esses ativos financeiros sao estimadas usando uma matriz de
provisao com base na experiéncia de perda de crédito histérica da
Companhia, ajustada com base em fatores especificos aos devedores,
nas condicdes econdmicas gerais e na avaliacdo das condicdes atuais
¢ projetadas na data do relatorio, incluindo o valor da moeda no tem-
po, quando aplicavel. Para ativos financeiros, a perda de crédito espe-
rada é estimada como a diferenca entre todos os fluxos de caixa
contratuais que sao devidos a Companhia de acordo com o contrato e
todos os fluxos de caixa que a Companhia espera receber, desconta-
dos com base na taxa de juros efetiva original. Para um valor a rece-
ber de arrendamento, os fluxos de caixa usados na determinacéo das
perdas de crédito esperadas estao em linha com os fluxos de caixa
usados na mensuracao do valor a receber de arrendamento de acordo
com a IAS 17 (CPC 06 (R2)) - Arrendamentos. A Companhia reco-
nhece um ganho ou perda por reducéo ao valor recuperavel no resul-
tado para todos os instrumentos financeiros com um correspondente
ajuste ao seu valor contabil por meio de uma conta de provisao para
perdas, exceto pelos investimentos em instrumentos da divida que
580 mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes, para 0s quais a provisao para perdas é reconhecida em outros
resultados abrangentes e acumulada na reserva de reavaliacao de
investimentos, e n@o reduz o valor contabil do ativo financeiro no
balanco patrimonial. €) Passivos financeiros: Todos os passivos finan-
ceiros sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo
método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resulta-
do. (i) Classificacao de passivos financeiros: Passivos financeiros sao
classificados ao valor justo por meio do resultado quando o passivo
financeiro for (i) uma contraprestacao contingente de um comprador
em uma combinagdo de negdcios, (ii) mantido para negociacao, ou
(iii) designado ao valor justo por meio do resultado. Passivos financei-
10s que nao sejam (i) contraprestacao contingente de um comprador
em uma combinacao de negécios, (ii) mantidos para negociacao, ou
(iii) designados ao valor justo por meio do resultado, séo subsequen-
temente mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de
juros efetiva. O método da taxa de juros efetiva é um método para
calcular o custo amortizado de um passivo financeiro, e para alocar as
despesas de juros durante o periodo correspondente. A taxa de juros
efetiva € a taxa que desconta exatamente os pagamentos de caixa
futuros estimados (incluindo todas os honorérios e pontos pagos ou
recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os cus-
tos de transacao e outros prémios ou deducdes), durante a vida esti-
mada do passivo financeiro ou (quando apropriado) durante um peri-
odo menor, para o custo amortizado do passivo financeiro. f)
Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia contrata instru-
mentos financeiros derivativos para administrar sua exposicao aos
riscos de taxa de juros e cambio, incluindo contratos de cambio a
termo, opcdes e “swaps” de taxa de juros. (i) Contabilizaco de “hed-
ge": No inicio da relaco de “hedge”, a Companhia documenta a re-
lacéo entre o instrumento de “hedge” e o item objeto de “hedge”,
juntamente com seus obijetivos de gestao de riscos e sua estratégia
para assumir diversas transacdes de “hedge”. Além disso, no inicio do
“hedge” e em base continua, a Companhia documenta se o instru-
mento de “hedge” é efetivo na compensagéo de variagdes nos valores
justos ou fluxos de caixa do item objeto de “hedge” atribuiveis ao
risco objeto de “hedge”. “Hedges” de fluxo de caixa: A parcela efetiva
das variacdes no valor justo de derivativos e outros instrumentos de
“hedge” qualificaveis que sao designados e qualificados como “hed-
ges” de fluxos de caixa é reconhecida em outros resultados abrangen-
tes e acumulada na reserva de “hedge” de fluxo de caixa, limitada a
variacao acumulada do valor justo do item objeto de “hedge” desde o
inicio do “hedge”. O ganho ou a perda relacionada & parcela nao
efetiva é reconhecido imediatamente no resultado, e € incluido na
rubrica “Outros ganhos e perdas”. Os valores anteriormente reconhe-
cidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio
liquido sao reclassificados para o resultado nos periodos nos quais o
item objeto de “hedge” afeta o resultado, na mesma linha que o item
objeto de “hedge” reconhecido. Porém, quando a transacao projetada
objeto de “hedge” resulta no reconhecimento de um ativo nao finan-
ceiro ou passivo ndo financeiro, os ganhos e as perdas anteriormente
reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no
patrimdnio liquido sao excluidos do patrimonio liquido e incluidos na
mensuracéo inicial do custo do ativo ou passivo néo financeiro. Essa
transferéncia nao afeta os outros resultados abrangentes. Adicional-
mente, se a Companhia espera que parte ou a totalidade da perda
acumulada na reserva de “hedge” de fluxo de caixa nao seja recupe-
rada no futuro, esse valor é imediatamente reclassificado para o resul-
tado. A Companhia descontinua a contabilizacéo de “hedge” apenas
quando a relacao de “hedge” (ou parte dela) deixa de atender os cri-
térios de qualificacdo (apos reequilibrio, se aplicvel). Isso inclui cir-
cunstancias nas quais o instrumento de “hedge” vence ou é vendido,
rescindido ou exercido. A descontinuacao € contabilizada prospectiva-
mente. Qualquer ganho ou perda reconhecido em outros resultados
abrangentes e acumulado na reserva de “hedge” de fluxo de caixa
naquela data permanece no patrimdnio liquido e é reclassificado para
o resultado quando ocorre a transagao projetada. Quando nao se es-
pera mais que a transacao projetada ocorra, 0 ganho ou a perda
acumulada na reserva de “hedge” de fluxo de caixa é reclassificada
imediatamente para o resultado. g) Capital social: As agdes ordinarias
sdo classificadas como patrimonio liquido. Os dividendos minimos
obrigatérios, conforme definido em estatuto e quando consignados a
cada encerramento de exercicio, sao reconhecidos como passivo. h)
Estoques: Pecas de reposicdo e estoques de matérias-primas: Mensu-
rados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Refe-
rem-se a materiais utilizados nas centrais de energia, na operacao e
na manutencéo da prestacéo dos servicos, bem como, insumos pro-
dutivos. Sao registrados pelo método PEPS, n@o excedendo o valor de
mercado. Produtos acabados: Contemplam os custos diretos de ma-
teriais, custos diretos de mao-de-obra e os custos gerais incorridos
para trazé-los as condicdes existentes. Sao registrados ao custo médio
de aquisicdo ou producéo, nao excedendo o valor de mercado. i) Ar-
rendamentos: Os arrendamentos séo classificados como financeiros
sempre que os termos do contrato de arrendamento transferirem
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem
para o arrendatario. (i) Companhia como arrendadora: As contas a
receber dos arrendamentos financeiros séo reconhecidas pelo valor do
investimento liquido dos bens arrendados. O rendimento do arrenda-
mento financeiro é reconhecido nos periodos contabeis, a fim de refle-
tir a taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido
da Companhia em aberto em relacéo aos arrendamentos. Quando a
Companhia identifica mudancas relevantes nos fluxos de caixa futuro
dos contratos que altere substancialmente a taxa de retorno do con-
trato, é realizada a remensuracao do contrato em questao. Caso seja
identificada uma redugéo, ¢é registrado como despesa financeira no
momento da remensuracao. Caso seja identificado um aumento, €
registrado como receita financeira. j) Imobilizado: (i) Reconhecimento
€ mensuracao: Itens do imobilizado sao mensurados pelo custo histd-
rico de aquisico ou construcao, deduzido de depreciacao acumulada
e quaisquer perdas de reduc@o ao valor recuperavel (“impairment”)
acumuladas, quando necessario. Quando partes de um item do imo-
bilizado tém diferentes vidas (teis, elas sao registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e per-

5 lso;:éaol de caplt al ___ Reserva legal Iegal

A Administracao

Reserva Reserva de Lucros  Ajuste de avali- Prejuizos
acao patrimonial - acumulados Total
(292)  (14.224) 67.235

- 69

- - - 4399 4.399
1 - (223) (9.825) 71.703

- - 223 - 223

- 11.811 11.811
99 (99)

- (L. 887) (1. 887)
1 81.850
Fluxo de caixa das atividades operacionais Nota _ 2021 _ 2020
Lucro Liquido do exercicio 11811 4.399
Ajustes para reconciliar o prejuizo

do exercicio com o caixa liquido gerado

pelas atividades operacionais:

Depreciacao 13 6728 6.315

Despesa de juros/encargos

sobre empréstimos 23 984 1.704

Perda na venda/baixa do imobilizado 606 906

Imposto de renda e contribuicéo social 24 1674 1.088
(Aumento) reducao nos ativos operacionais:

Contas a receber de clientes (19) (1.942)

Estoques (1.323) (1.655)

Outros créditos 1.744 626

Impostos a recuperar (4.214) 3237
Aumento ( ao) nos passivos op

Fornecedores 1.248 1.110

Impostos e contribuicdes a recolher 4746 2671

Salérios e encargos a pagar 381 (41)

Outras contas a pagar (141)

Caixa gerado pelas atividades operacionais 24.366 18.277

Imposto de renda e contribuigéo social pagos ~ (3.855)  (883)
Juros pagos (1.039) (1.384)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 19.472 16.010
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicbes de ativo imobilizado e intangivel 13 (1.731) (5.125)
Caixa liquido aplicado nas atividades

de investimento (1.731) (5.125)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Empréstimos pagos (principal) 15 (15.979) (4.653)

Caixa liquido aplicado nas atividades

de financiamento (15.979) (4 653)

Aumento do saldo de calxa e equivalentes de caixa 1.762
11.1

Saldo no inicio do exercicio 4 902
Saldo no fim do exercicio 2.896 11.134
Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa 1.762 6.232

das na alienagdo de um item do imobilizado s&o apurados pela com-
paracao entre os recursos advindos da alienaao com o valor contabil
do imobilizado e sao reconhecidos liquidos na rubrica “Outras receitas
(despesas) operacionais” no resultado. (ii) Custos subsequentes: O
custo de reposicao de um componente do imobilizado € reconhecido
no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econd-
micos incorporados no componente fluirdo para a Companhia e seu
custo possa ser medido de forma confidvel. Os custos de manutencéo
e reparos recorrentes sao reconhecidos no resultado quando incorri-
dos. (iii) Custos dos empréstimos capitalizaveis: Os custos de em-
préstimos atribuiveis diretamente @ aquisicao, construcéo ou produ-
cdo de ativos qualificveis, os quais levam, necessariamente, um
periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso ou venda
pretendida, sdo acrescidos ao custo desses ativos até a data em que
estejam prontos para o uso ou a venda pretendida. (iv) Depreciacao:
A depreciacao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de
um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residu-
al, quando aplicavel. A depreciacao é reconhecida no resultado com
base no método linear com relacéo as vidas Uteis estimadas de cada
parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais
perto reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. Itens do ativo imobilizado sao depreciados a
partir da data em que sao instalados e iniciam seu uso ou, em caso
de ativos construidos internamente, do dia em que a construgdo é fi-
nalizada e o ativo passa a ser utilizado. As vidas Uteis estimadas para
os periodos corrente e comparativo sao as seguintes, aplicaveis para
a Controladora e suas Controladas: Vida Gtil: « Maquinas e equipa-
mentos - escritorio: 5 anos; ¢ Maquinas e equipamentos - operacional
(*): 7-20 anos. (*) A depreciacdo de “Maquinas e equipamentos -
operacional” reflete o padrdo em que se espera que os beneficios
econdmicos futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou
seja: (a) o prazo final dos contratos para os ativos que a Companhia
nao consegue remover das instalagoes dos clientes, tais como obras
civis e demais benfeitorias em imoveis de terceiros; ou (b) vida dtil-

-econdmica no caso de ativos que possam ser retirados possuam
perspectiva de realizacao futura. Os métodos de depreciado, a vida
(itil e os valores residuais dos ativos so revisados a cada encerra-
mento de exercicio, e eventuais ajustes sao reconhecidos como mu-
danca de estimativas contabeis. k) Reducdo ao valor recuperavel:
Ativos néo financeiros: Os valores contabeis dos ativos nao financeiros
da Companhia, que ndo os estoques e o imposto de renda e a contri-
buicao social diferidos, sao revisados a cada encerramento de exerci-
cio para apurar se ha indicaco de perda no valor recuperavel. Caso
ocorra tal indicacéo, o valor recuperavel do ativo é estimado. Para
testar o valor recuperavel, os ativos que néo podem ser testados indi-
vidualmente sao agrupados no menor grupo de ativos que gera entra-
da de caixa de uso continuo que sao em grande parte independentes
dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (unidade ge-
radora de caixa). Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reco-
nhecida caso o valor contabil de um ativo ou sua unidade geradora de
caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor séo re-
conhecidas no resultado. Uma perda por reducéao ao valor recuperavel
reconhecida em periodos anteriores € avaliada a cada encerramento
de exercicio para quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumen-
tado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida
caso tenha havido uma mudanca nas estimativas usadas para deter-
minar o valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recupera-
vel é revertida somente se o valor contabil do ativo ndo exceder o
valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacéo ou amor-
tizacao, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida. I) Provi-
soes: Uma provisdo é reconhecida no balano patrimonial quando a
Companhia possui uma obrigacao legal ou construtiva presente como
resultado de um evento passado, que possa ser estimada de maneira
confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja requerido para
saldar a obrigac@o. As provisdes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. m) Plano de beneficios de
curto prazo a empregados: (i) Beneficios a empregados de curto pra-
20: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reco-
nhecidas como despesas de pessoal conforme o servico correspon-
dente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacéo presen-

te legal ou construtiva de pagar esse montante em funcao de servico
passado prestado pelo empregado e a obrigacao possa ser estimada
de maneira confiavel. (ii) Planos de contribuicao definidas: As obriga-
ces por contribuices aos planos de contribuicdo definida séo reco-
nhecidas no resultado como despesas com pessoal quando os servi-
¢os relacionados séo prestados pelos empregados. As contribuicoes
pagas antecipadamente séo reconhecidas como um ativo na extensao
em que um reembolso de caixa ou uma reducéo em pagamentos fu-
turos seja possivel. n) Receitas e despesas financeiras: As receitas fi-
nanceiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplica-

ces financeiras, que sdo reconhecidas no resultado por meio do
método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basica-

mente as despesas com juros sobre empréstimos, reconhecidas no
resultado por meio do método de juros efetivos. o) Imposto de renda
e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao social cor-
rentes e diferidos sao calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a
R$240, para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para
contribuicdo social, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.
A despesa com imposto de renda e contribuicéo social compreende os
impostos correntes e diferidos. Os impostos correntes e diferidos séo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros resulta-
dos abrangentes. (i) Impostos correntes: O imposto de renda e a
contribuicao social correntes sao os impostos a pagar estimados so-
bre o lucro tributével do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a
pagar em relacdo aos exercicios anteriores. O imposto de renda e a
contribuigdo social correntes sdo mensurados com base nas aliquotas
efetivas a cada encerramento de exercicio. (if) Impostos diferidos: O
imposto de renda e a contribuicéo social diferidos so reconhecidos
com relacéo as diferencas temporérias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os corres-
pondentes valores usados para fins de tributacao. Um ativo de impos-
to de renda e contribuicao social diferidos é reconhecido por prejuizos
fiscais e base negativa de contribuico social ndo utilizados e por di-
ferencas temporariamente néo dedutiveis quando é provavel que lu-
cros futuros sujeitos a tributagao estarao disponiveis e contra os quais
serao utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicéo social di-
feridos séo revisados a cada encerramento de exercicio e séo reduzi-
dos a medida que sua realizacao n@o seja mais provavel. O imposto
de renda e a contribuicdo social diferidos s@ mensurados pelas ali-
quotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias
quando elas revertem, com base nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das de-
monstracdes financeiras. A mensuracéo do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos reflete as consequéncias tributarias que
seguiriam a maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou li-

quidar o valor contabil de seus ativos e passivos. Os impostos diferi-

dos ativos e passivos s@o compensados somente se alguns critérios
forem atendidos. p) Valor presente: O calculo do valor presente &
efetuado para cada transacdo com base em uma taxa de juros que
reflete 0 prazo, a moeda e o risco de uma transacdo. 7. NORMAS E
INTERPRETACOES NOVAS E REVISADAS JA EMITIDAS E NOR-
MAS AINDA NAO ADOTADAS: Normas e interpretacdes novas e revi-
sadas, aplicaveis para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro
de 2021: As normas contabeis adotadas no Brasil (CPC) e normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) novas, e revisadas a se-
guir, em vigor para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de
2021, foram adotadas nas demonstracdes financeiras. CPC 06(R2

- Impacto da aplicacdo inicial da Alteracéo a IFRS 16 (CPC 06(R2)
- Concessoes de Aluguel Relacionadas a Covid-19: Em maio de
2020, 0 IASB emitiu a norma Concessoes de Aluguel Relacionadas a
Covid-19 (Alteracdes a IFRS 16/CPC 06(R2)) que estabelece medi-
das préticas para arrendatarios na contabilizacao de concessoes de

aluguel ocorridas como resultado direto da COVID-19. O expediente pratico permite que o arrendatério opte por ndo avaliar se a concessao
de aluguel relacionada & COVID-19 é uma modificacéo de arrendamento. A Administracao concluiu que ndo houve alteragéo em seus con-

tratos sujeitos a aplicacao do IFRS 16 referentes a impactos trazidos

pela COVID-19. Normas e interpretacdes novas e revisadas ainda ndo

vigentes: Na data de autorizacao destas demonstragoes financeiras, a Companhia e suas controladas nao adotaram as novas normas e revi-

sadas a seguir, as quais ja estao emitidas e ainda nao vwgemes

buicéo de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou “Joint Venture”

Classificacao de Passivos como Circulantes ou Nao Circulantes
Referéncia a Estrutura Conceitual

Imobilizado: Recursos Antes do Uso Pretendido

Contratos Onerosos Custo de Cumprimento do Contrato

Divulgacao de politicas contabeis
Definicao de estimativas contabeis
Impostos diferidos ativos e passivos originados de transacao Unica (“single transaction”)

Pronunciamento Vigéncia Descricao
IFRS 17 (CPC 50) 01/01/2023  Contratos de Seguros
IFRS 10 (CPC 36(R3))
e |AS 28 (CPC 18(R2)) Nao definida  Venda ou Contri
Alteracdes a IAS 1 (CPC 26(R1)) ~ 01/01/2023
Alteracdes a IFRS 3 (CPC 15 (R1))  01/01/2022
Alteracdes a IAS 16 (CPC 27) 01/01/2022
Alteracdes a IAS 37 (CPC 25) 01/01/2022
Alteracdes a IAS 1 (CPC 26(R1))
e expediente prético 2 do IFRS 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 8 (CPC 23) 01/01/2023
Alteracdes ao IAS 12 (CPC 32) 01/01/2023
Ciclo 2018-2020 de melhorias 01/01/2022

as normas IFRS

Alteracdes a IFRS 1 - Adocdo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade,
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, IFRS 16 - Arrendamentos, e IAS 41 - Agricultura

A Administracao da Companhia n@o espera impactos significativos decorrentes da aplicacdo dessas novas normas.

8. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA: 2021 2020
Caixa e bancos 295 26
Aplicagbes financeiras 12.601 11.108
Total 12.896 11.134

As aplicacdes financeiras compromissadas de liquidez imediata s@o

prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, estéo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor de mercado e
referem-se, substancialmente, a Certificados de Depdsito Bancario -
CDBs remunerados a taxa de 97% (90% em 2020) do Certificado de
Depdsito Interbancario - CDI.

9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES: _2021 2020
Contas a receber de clientes 14.063 12.123
Contas a receber de clientes - leasing 10871  12.782
Total 24,924 24905
Circulante 12,951  11.240
Néo circulante 11.973  13.665
As parcelas minimas futuras dos arrendamentos ndo cancelaveis sao
conforme segue: 2021 _ 2020
Até um ano 748 828
Entre um e cinco anos 3621  4.09
Mais de cinco anos 6.502  7.859
Total 10.871 12.782

Em 31 de dezembro de 2020 e 2021 a Companhia néo possuia em
seu Contas a Receber de Clientes e Contas a Receber de Clientes -
Leasing montantes vencidos. A proviséo para créditos de liquidacao
duvidosa é constituida com base nas perdas esperadas pela Com-
panhia, na analise individualizada dos clientes e nas negociacoes
em andamento dos saldos com seus clientes. Em 31 de dezembro

de 2021, néo foi constituida provisdo para créditos de liquidacdo Tota

duvidosa, visto que a Companhia ndo possui expectativa de perda
na realizacdo das contas a receber de seus clientes. 10. PARTES
RELACIONADAS: Remuneracéo do pessoal chave: A Companhia ndo
oferece remuneracao direta aos seus diretores, uma vez que séo re-
munerados diretamente pela sua controladora Ecogen Brasil.

Operacdes realizadas com partes relacionadas: 2021
Ecogen Brasil
Receita Operacional -
Custo dos Produtos Vendidos e Servicos (942)
Despesas administrativas e Gerais (1.226)
Total (2.168)
2020

Simple  Simple
Energy  Energy Ecogen
Comercializadora Assessoria _Brasil
Receita Operacional 213 - 4
Custo dos Produtos Vendidos e Servicos (399) (19) (363)
Despesas administrativas e Gerais - - (484)
Total (186) (19) (843)

Em 20 de marco e 05 de maio de 2020, a Controladora da Compa-
nhia concluiu a transferéncia das cotas das empresas Simple Energy
Assessoria e Simple Energy Comercializadora, respectivamente, aos
novos cotistas. Portanto, nao figuram mais como Partes Relacionadas
da Companhia em 31 de dezembro de 2021. Em 31 de dezembro
de 2021 a Companhia ndo possui contas a pagar em aberto com sua
controladora (R$1.121 em 2020). Dividendos a pagar: A Companhia
possui dividendos a pagar registrados com sua controladora Ecogen
Brasil no montante de R$1.887 (R$0 em 2020). Os dividendos pro-
postos serao pagos aos acionistas da Companhia apos a aprovacao
de contas do exercicio 2021.

11. IMPOSTOS A RECUPERAR: 2021 _ 2020
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF -7 38
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias

e Servicos - ICMS a recuperar 1.19% 1.770
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 601
PIS/COFINS (a) 5.470 44
Total 6.666 2.453
Circulante 3621 1327
Nao circulante 3.045 1.126

(a) O Supremo Tribunal Federal (STF) reconheceu, no dia 13 de maio
de 2021, a inconstitucionalidade da incluséo do ICMS nas bases de
célculo do PIS e da COFINS, bem como definiu a modulagdo para fins
de apuracéo de crédito fiscal. Em 2021 a Companhia registrou crédi-
tos fiscais oriundos do processo de exclusao do ICMS da Base do Pis e
da COFINS, para o qual o processo individual da Companhia ocorreu
em 2021, assim como a habilitagéo do crédito. O montante total da
acao é de R$5.048, dos quais foram registrados em 2021 os montan-
tes de R$4.447 de principal na rubrica “Outras Receitas (Despesas)
Operacionais” e R$601 de juros, na rubrica “Receitas Financeiras”.
Em 31 de dezembro de 2021, parte do crédito apurado ja foi utiliza-
do para a compensacao, permanecendo o saldo registrado na rubrica
“Impostos a Recuperar” o montante de R$4.993, além disso a Com-
panhia pretende compensar os créditos de PIS e COFINS registrados
em um periodo até 24 meses. 12. ESTOQUES: Referem-se a mate-
riais utilizados nas centrais de energia, na operacao e na manutencao
da prestacdo dos servicos, produtos e mercadorias para revenda.

2020

Pecas de Reposicao 5105  3.999
Produtos acabados 369 151
Estoques de Matérias-primas 171 172
| 5.645  4.322

13. IMOBILIZADO: 2021 2020

Composicdo Custo Depreciacdo Liquido Liquido
Custo dos bens sujeitos a depreciacéo:
Méquinas e equipamentos

- escritorio 293 (107) 186 189
Méquinas e equipamentos

- operacional 90.880  (40.503) 50.376 56.003
Moveis e utensilios 30 (16) 14 19
Sistemas aplicativos 82 (16) 66 37
Total 91.235  (40.642) 50.642 56.248
a) Movimentacao do custo: Saldo Saldo

Maquinas e equipamentos

em 2020 Adicdes Baixas em 2021
- escritorio 249 44 - 293
Méquinas e equipamentos
- operacional 90.384 1.641(1.147) 90.881
Moveis e utensilios 30 - - 30
Sistemas aplicativos 39 43 - 82
Total 90.702 1.728(1.147) 91.286
b) wmw
Saldo
Maqumas eequipamentos  em 2020 Adlgoes Baixas em 2021
- escritério TG0 @) 1 1o
Méquinas e equipamentos
- operacional (34.381) (6.664) 540 (40.503)
Maveis e utensilios (11) (4) - (16)
Sistemas aplicativos (2)  (14) - (16)
Total (34.454) (6.729) 541 (40.641)
14. FORNECEDORES: 2021 2020
Fornecedores - operacdo - materiais e servicos ~ 3.671  2.427
Fornecedores - operac@o - insumos produtivos ~ 2.365  2.450
Fornecedores - ativos imobilizados 205 116
Total 6.241  4.993

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS:
Descricdo Moeda Vencimento Encargos
Banco Itati Unibanco

Nassau Branch EUR  Jun/2021  1,02% a.a.
Proesco - RIR | (i) R$ Fev/2023  TILP + 2,2% a.a.
Finame - RJR (i) R$ Fev/2023  3%aa.

Finame - Caxias (i)~ R$ Nov./2024 6% a.a.

Total
Circulante
Nao circulante

Garantias: (i) Fiangas bancarias emitidas pelo Banco Itali Uniban-
co S.A. no valor de R$63.777. (ii) Fiancas bancarias emitidas pelo
Banco Itati Unibanco S.A no valor de R$344. a) Banco Itadl: Em 11
de junho de 2019, a Companhia contratou empréstimos em moeda
estrangeira com o Banco Ital Unibanco Nassau Branch, no mon-
tante de EUR 2.064 mil. O contrato ¢ objeto de “hedge”, conforme
mencionado na nota 25. O contrato foi liquidado em 14 de Junho
de 2021. b) Fundo de Financiamento para Aquisicao de Maquinas e
Equipamentos Industriais - FINAME - Banco BNDES: A Companhia
é parte em diversos contratos de financiamento de equipamentos,
0s quais foram tomados com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES. Esses contratos sdo denominados na
linha FINAME, os quais possuem como garantia o proprio equipa-
mento financiado. ¢) Proesco/Linha de Eficiéncia Energética - LEE
- Banco BNDES: A Companhia firmou um contrato de financiamento
com o BNDES, na modalidade Proesco/LEE. O programa Proesco/
LEE tem o objetivo de financiar empreendimentos ligados a interven-
¢0es que comprovadamente contribuam para a economia de energia,
aumentem a eficiéncia global do sistema energético ou promovam a
substituicao de combustiveis de origem fossil por fontes renovéveis.
As parcelas classificadas no passivo néo circulante em 31 de dezem-
bro de 2021 tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento Valor
2022 7.003
2023 1.184
2024 17
Total 8.204

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Companhia cumpriu
todas as clausulas de “covenants” estipuladas. 16. IMPOSTOS E
CONTRIBUIGOES A RECOLHER: 2021 202

ICMS 4760 3.800
PIS / COFINS 1.807 1.679
1SS 5 3
Outros impostos (*) 34 56
Imposto de renda e contribuicdo social 245 422
Total 6.851  5.960
Circulante 5963  5.006
Nao circulante 888 954

*) Referem-se as retencoes de impostos (imposto de renda, CSLL,
1SS, PIS, COFINS e INSS) de fornecedores de servigos. 17. PROVI-
SAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS, TRABALHISTAS E AMBIEN-
TAIS: A Companhia é parte (polo passwo) em acoes judiciais perante
alguns tribunais e Orgaos governamentais, decorrentes do curso
normal de suas operages, envolvendo aspectos civeis, trabalhistas
e tributarios. A Administraco, com base em informagdes de seus
assessores juridicos, na analise das demandas judiciais pendentes e
também na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
concluiu que 31 de dezembro de 2021, existiam contingéncias pas-
sivas tributarias e civeis, classificadas como provével de perda, no
montante de R$10.546 (R$8.894 em 31 de dezembro de 2020),
para as quais foi reconhecida uma provisao para contingéncias. Do
montante divulgado acima, o valor de R$9.682, é representado por
acao civel (R$8.120 em 31 de dezembro de 2020), em que um
ex-cliente da Companhia, impetrou com acéo civel de perdas e da-
nos devido ao nao cumprimento do escopo de dois contratos. Ocorre
que, apds a constituicao de perito judicial, o laudo apresentado foi
desfavoravel a controlada, e embora o laudo ainda no tenha sido ho-
mologado em juizo, e as partes ndo tenham apresentado os pedidos
de esclarecimentos e as referidas impugnacdes, a avaliagéo dos as-
sessores juridicos é que a lide € classificada como provavel de perda.
Quanto ao restante do valor provisionado, trata-se de contingéncia
tributaria relacionada a Embargos a Execugéo Fiscal opostos com vis-
tas a desconstituicdo de alegados débitos de ICMS-ST, apurados no
periodo de janeiro de 2008 a dezembro de 2010 e exigidos por meio
da Execucao Fiscal n° 0741877-76.2014.8.13.0024. Conforme o
Contrato de Compra e Venda de Acdes da Companhia, assinado em
4 de outubro de 2018, entre a atual Controladora da Companhia e
a antiga Controladora Light S.A., a responsabilidade pelos custos de
defesa, bem como, eventuais condenacdes dos processos judiciais
anteriores a data do “closing” é da Light S.A. Considerando o fato
exposto acima, a Companhia constituiu na rubrica de Outros Ativos,
classificados no ativo nao circulante, um ativo de mesmo montan-
te para fazer frente ao pagamento de uma eventual condenacao. A
Companhia possuw' acdes judiciais civeis, trabalhistas e tributarias em
curso as quais é parte do polo passivo, com probabilidade de perda
possivel, que somam o montante de R$3.866 (R$3.861 em 31 de
dezembro de 2020). 18, PATRIMONIO LIQUIDO: a) Capital social:
0 capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de
2021 é de R$81.750 e esté representado por 43.799.535 acdes or-
dinarias, sem valor nominal, sendo de propriedade integral da Ecogen
Brasil Solucdes Energéticas S.A. b) Reserva de lucros: Reserva legal:
Constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/76. c) Dividendos:
Aos acionistas é assegurado o dividendo de 100%, apds a constitui-
cao da reserva legal, conforme estatuto social da Companhia, salvo
disposicao contraria aprovada em Assembleia pelos acionistas. A ad-
ministracéo e os acionistas decidiram pela distribuico de dividendos
no valor de R$1.887 referentes ao exercicio de 2021, conforme nota
10. d) Ajuste de avaliaco patrimonial: Em 31 de dezembro de 2021,

0 saldo de ajuste de avaliacao patrimonial esta composto pelo valor 2022

justo dos contratos de derivativos utilizados para protecéo dos con-
tratos firmes de compra de imobilizado em dolares norte-americanos

Atualizagao Monetéria/

2020 Captacoes Amortizacdes Variagao Cambial/Juros 2021

13.205 (9.000) (4.205) -
8.962 (4.125) (10) 4.827
6.140 (2.830) (4) 3.306

96 (24) (1) 71
28.403 (15.979) (4.220) 8.204
20.223 7.003
8.180 1.201
28.403 8.204

(US$), liquido de impostos. ) Lucro por acéo: Em conformidade com
o pronunciamento técnico CPC 41 - Lucro por Ao, a tabela a seguir
reconcilia o lucro liquido com os montantes usados para calcular o
lucro bésico por acao. A Companhia néo possui divida conversivel em
acbes nem opgdes de compra de acdes concedidas. Portanto, ndo ha
efeitos diluidores sobre o lucro basico por agao demonstrado a seguir:
2021 2

Lucro liquido do exercicio 11.811  4.399
Média ponderada das acdes ordinérias

em circulacdo - em milhares 43.800 43.800
Lucro basico e diluido por acdo - R$ 0,27 0,10
19. RECEITA OPERACIONAL: 2021 2020
Venda de produtos 108.216  87.029
Servicos prestados 1.223 846
Impostos sobre servigos

e venda de mercadorias (34.997) (27.845)
Total 74.442  60.030
20.CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS:

2021 2020
Combustiveis, lubrificantes e materiais 46.474  38.395
Depreciagao e amortizagao 6.658  6.269
Salarios e encargos 3788  2.842
Servigos de terceiros 1161 2531
Total 58.081 50.037
21. DESPESAS ADMINISTRATIVAS E GERAIS: 2021 2020
Servicos de terceiros 890
Salérios e encargos 161 174
Materiais 47 18
Outros 78 67
Total 1.826  1.149
22. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS:
2021 2020

Baixa de ativo imobilizado, liquida (606)  (1.109)
Outras receitas (despesas) operacionais (a) 4.097 (430)
Total 3.491 (1.539)

(a) Conforme apresentado na nota 11 a), em 2021 a Companhia
reconheceu créditos de PIS e COFINS referente a exclusdo do ICMS
da base de calculo. Foram registrados R$4.447 na rubrica de Outras
receitas (despesas) operacionais. 23. RESULTADO FINANCEIRO:

Despesas financeiras: 2021 2020
Juros sobre empréstimos 969) (1.704)
Remensuragéo de contratos de arrendamento  (1.506)
Tarifas bancérias 9) (14)
Multas ) (11)
Outras - (189
(2491) (1.914)
Receitas financeiras:
Juros e correcao monetaria sobre leasing 1512 1.19%
Receitas de aplicacdes financeiras 361 129
Juros recebidos de clientes 183 56
Outros 611 54
2.667 1.435
Resultado financeiro, liquido 176 (479)

24, COMPOSICAO DOS ATIVOS FISCAIS DIFERIDOS: O imposto de
renda e a contribuicao social diferidos foram calculados como segue:

Efeito em
Efeito no outros
resultado  resultados
2020 de 2021 abrangentes 2021
Prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicao social (a)  5.358 (2.061) - 3.297
“Hedge accounting” 116 -
Diferencas temporarias (b) 176 388 564
Impostos diferidos ativos
- efeito liquido 5.650 (1.673) (116) 3.861

(a) A Companhia, com base em estudo técnico aprovado pela Di-
retoria relativo & estimativa de lucros tributaveis futuros, também
reconheceu créditos tributarios sobre os saldos de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicdo social de exercicios anteriores, que
n&o tém prazo prescricional e cuja compensacao esté limitada a 30%
dos lucros tributaveis anuais. A Companhia apresenta historico de
consumo do prejuizo fiscal desde 2020, assim como no exercicio de
2021 conforme indicado acima. O ativo fiscal diferido é reconhecido
quando é provavel que estarao disponiveis lucros tributaveis futuros
contra os quais os prejuizos fiscais e créditos fiscais ndo utilizados
possam ser utilizados. As projecdes sobre os lucros tributaveis futuros
consideram estimativas que estao relacionadas, entre outras, com o
desempenho da Companhia, assim como o comportamento de seu
mercado de atuagédo e determinados aspectos economicos. Os valores
reais podem diferir das estimativas adotadas. (b) Os saldos de dife-
rencas temporarias referem-se a provisdes nao dedutiveis que serao
posteriormente convertidas em lucros tributéveis. A Administracao da
Companhia considera que os ativos fiscais diferidos decorrentes das
diferencas temporérias seréo realizados quando da realizacéo de tais
provisoes. A Companhia estima que o ativo de imposto de renda e
contribuicdo social sobre o prejuizo fiscal e base negativa da contri-
buicéo social seré realizado da seguinte forma:

Imposto  Contribuico
Exercicio de renda social Total
1.352 487  1.839
2023 1.072 386 1458
Total 2424 873  3.297

A compensacéo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base
negativa de contribuicao social esta limitada a 30% dos lucros tri-
butéveis anuais, sem prazo de prescricdo. Em 31 de dezembro de
2021, a Companhia possufa prejuizos fiscais totais a compensar
sobre 0s seguintes valores-base:

Prejuizos fiscais 9.693
Base negativa de contribuicéo social 9.693
A conciliagéo do resultado calculada pela aplicagéo das aliquotas
fiscais combinadas e do imposto de renda e da contribuicao social

debitados no resultado ¢ demonstrada a seguir: _ 2021 _ 2020
Resultado antes do IR e da CS 18202 6.826
Expectativa de crédito (despesa) de IR e CS

calculada a aliquota de 34% (6.189) (2.321)
Diferencial de aliquota de IR Adicional 24 24
Efeito de resultado nao dedutiveis permanentes ~ (297)  (155)
Programa de Alimentacéo do Trabalhador 71 25
IR e CS no resultado do exercicio (6.391) (2.427)
IR e CS correntes (4.718) (1.339)
IR e CS diferidos (1.673) (1.088)
Aliquota efetiva 35,1% 35,6%

Os encargos tributarios, as contribuicdes apuradas e recolhidas pela
Companhia e as declaracdes de rendimentos estao suje'nos a revisao
por parte das autoridades fiscais em prazos prescricionais variaveis.
25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS: A Companhia mantém ope-
rages com instrumentos financeiros cuja administragdo é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica relativa a
contratacao de instrumentos financeiros com o objetivo de protecao
é aprovada pelos acionistas, sendo subsequentemente analisada de
forma periddica quanto a exposwgao a0 risco que a Admlmstragao
pretende proteger. A Companhia nao realiza aplicaces de carater
especulativo em derivativos nem em nenhum outro ativo de risco. Os
resultados obtidos com essas operagdes estao condizentes com as
politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia.
0Os valores de realizacao estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia foram determinados por meio de informacdes disponiveis
no mercado e metodologias apropriadas de avaliacao. Julgamentos
foram requeridos na interpretacéo dos dados de mercado para produ-
zir as estimativas dos valores de realizacdo mais adequadas. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente,
0s montantes que poderao ser realizados no mercado de troca cor-
rente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter efeito
material nos valores de realizacao estimados. As politicas de admi-
nistracéo de risco da Companhia foram estabelecidas pelos acionistas
a fim de identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia,
para estabelecer apropriados limites de riscos e controles e monitorar
05 riscos e a aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de
riscos e sistemas s@o revisadas regularmente para refletir mudancas
nas condices de mercado e nas atividades da Companhia. a) Clas-
sificacao dos instrumentos financeiros: Consideracdes gerais: Em 31
de dezembro de 2021, os principais instrumentos financeiros estdo
descritos na nota 6.f). A classificacdo dos instrumentos financeiros
esta apresentada a seguir, e ndo existem instrumentos financeiros
classificados em outras categorias além das informadas em 31 de

dezembro de 2021: Valor justo por
meio de outros Custo
Ativos financeiros:  resultados abrangentes amortizado __Total
Caixa e equivalentes de caixa " 12.896 12.896
Contas a receber de clientes 24.924 24.924
Outros créditos 1.012 1.012
Passivos financeiros:
Fornecedores 6.241 6.241
Empréstimos 8.204 8204

A classificagao dos instrumentos financeiros esta apresentada a se-
guir, e nao existem instrumentos financeiros classificados em outras
categorias além das informadas em 31 de dezembro de 2020:
Valor justo por
meio de outros Custo
Ativos financeiros:  resultados abrangentes amortizado __ Total
Caixa e equivalentes de caixa - 11.134 11.134
Contas a receber de clientes 24.905 24.905

Outros créditos 2.756  2.756
Passivos financeiros:

Fornecedores 4.993  4.993
Empréstimos 28.403 28.403
Instrumentos financeiros (*) designados

como “hedge” de fluxo de caixa 3.827 3.827

(*) Nas datas de contratacdo dos empréstimos em moeda estran-
geira com o Banco Itai Unibanco Nassau Branch, no montante de
EUR2.064, a Companhia contratou simultaneamente com o Banco
Itati S.A., contrato de derivativos para protecéo & exposicao cambial
com as seguintes caracteristicas: Dados para apuracao
Valor do valor garantido
nocional Pelo banco Pela Companhia
Banco Ital Nassau ~ EUR2.064 9,22% a.a. 1,36% a.a.
0Os empréstimos tomados em euros (EUR) bem como os instrumen-
tos financeiros utilizados para protecéo (“hedge accounting”) foram
liquidados anteriormente a 31 de dezembro de 2021. As operacdes
da Companhia estao sujeitas aos fatores de risco a seguir descritos: (i)
Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a Companhia ter perdas
oriundas de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicoes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.
Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise
das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim
como o acompanhamento permanente das posicoes em aberto. No
que tange as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza
operacdes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por
agéncias de “rating”. (ii) Risco de liquidez: A previsao de fluxo de

oo Caia é realizada nas entidades operacionais da Companhia pelos

profissionais de finangas que monitoram continuamente a liquidez.
Essa previséo leva em consideracéo os planos de financiamento da
divida, o cumprimento das metas internas do quociente do balanco
patrimonial e, quando aplicavel, exigéncias regulatorias externas ou
legais. Por meio de sua Politica de Gestao de Riscos, a Companhia
define limite minimo de caixa consolidado e indicadores financeiros
de gestdo da divida. (i) Risco de taxa de cdmbio: A Companhia
mantém empréstimos em moeda estrangeira e, consequentemente,
esta sujeita a exposicdes as variagdes nas taxas de cambio. As ex-
posicdes aos riscos de taxa de cambio sdo administradas de acordo
com os parametros estabelecidos pelas politicas aprovadas por meio
da utilizacéo de contratos de “swap”. Em 31 de dezembro de 2021
e de 2020, a Companhia néo possufa saldos em moeda estrangeira,
exceto pelos empréstimos com o Banco Itad, conforme divulgado na
nota 15. (iv) Risco de taxas de juros: Decorre da possibilidade de a
Companhia estar sujeita aos ganhos ou as perdas de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando a mitigacao desse tipo de risco, a Companhia busca manter
seus niveis de endividamento aceitaveis para que sejam favoraveis a
criagdo de valores para os acionistas. b) Andlise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros: A analise de sensibilidade foi determinada
com base na exposicao as taxas de juros dos instrumentos financeiros
derivativos e ndo derivativos no fim do exercicio. Para os passivos com
taxas pds-fixadas, a analise é preparada assumindo-se que o valor do
passivo em aberto no fim do exercicio esteve em aberto durante todo
o exercicio. Um aumento ou uma reducao de 10% é utilizado para
apresentar internamente os riscos de taxa de juros ao pessoal-chave
da Administracéo e corresponde a avaliagao da Administracao das
possiveis mudancas nas taxas de juros.
Descricao Moeda Vencimento Encargos 2021 Exposicdo
ProescoRJR-1 R$  Fev/2023 TILP +

2.2%aa. 4.827 TILP
Conforme o quadro de exposicao apresentado acima, a administracao
efetuou a simulacdo de sensibilidade considerando um cenario de

_aumento de taxas de 10% e reducdo de taxas de 10%. Com um

cenario de aumento ou reducéo de taxas de 10% a despesa de juros
da Companhia aumentaria ou diminuiria 0,62%, ou seja, R$6. ¢)
Hierarquia de valor justo: Os diferentes niveis foram definidos como
segue: * Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos. * Nivel 2 - “inputs”, exceto precos
cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, direta (pregos) ou indiretamente (derivados de precos). ¢ Ni
vel 3 - premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseadas em
dados observaveis de mercado (* inputs ndo observaveis). A analise
foi estruturada levando em consideracao os seguintes itens: prazos,
valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Na andlise foram
identificados apenas ativos enquadrados no Nivel 2, que se referem
as aplicacdes financeiras e aos instrumentos financeiros designados
como “hedge” de fluxo de caixa, em que o valor contabil equivale a
seu valor justo. 26. COMPROMISSOS: Gas: A Companhia possui
contratos de fornecimento de gas com a concessionéria de gas cana-
lizado CIA Distribuidora de Gés do Rio de Janeiro - CEG, de maneira
que garanta o suprimento de gés para o Projeto RJR. As quantidades
anuais minimas contratadas, multiplicadas pelas tarifas vigentes em

- 31 de dezembro de 2021, perfazem os seguintes valores:

Ceg Rio 30.272
As quantidades de gas contratadas que originaram os valores mencio-
nados anteriormente estdo de acordo com a necessidade da fabrica
e implica obrigaco de compra somente na hipétese de continuidade
das operacdes. Em caso de resciséo antecipada, a obrigacao de com-
pra futura inexiste e as multas contratuais seriam aplicaveis somente
a0 volume minimo nao consumido até a data da rescisao. Além disso,
como contrapartida, o cliente RJR também possui compromissos de
consumos minimos com a Companhia, os quais sao suficientes para
assegurar o cumprimento das obrigades oriundas do contrato com a
concessionaria de gas. 27. COBERTURA DE SEGUROS: A Compa-
nhia adota a politica de contratacao de seguros para os bens sujeitos
a riscos para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. Em 31 de dezembro de 2021, a cobertura de seguros
contra riscos operacionais era composta por R$80.000 para danos
patrimoniais e R$25.000 para responsabilidade civil, o Limite Méxi-
mo de Indenizacéo é compartilhado com a Controladora da Compa-
nhia. Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores,
revisao sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, cuja adequacao
foi avaliada e determinada pela Administracéo da Companhia. Dian-
te do cenario econdmico, dos riscos e das incertezas causadas pela
Covid-19, a Administracdo da Companhia n@o identificou impactos
diretos nas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2021. 28. APROVAGAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS: A emissao das demonstracdes financeiras foi autori-
zada pela Diretoria em 31 de maio de 2022.

Julio Cesar Yassuhira
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