PALUDO PARTICIPAGCOES S.A.
CNPJ n° 93.169.340/0001-21 — NIRE 43 3 0003125 0

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018 — (Em milhares de reais)

Relatério da Administragao
Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, a Administragdo da Paludo Participagdes S.A. submete a apreciacéo de Vossas Senhorias as
Demonstragdes Financeiras, acompanhadas do Relatério do Auditor Independente, relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019. Colocamo-nos a disposi-

cao dos Senhores Acionistas para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Ativo Controladora Consolidado Passivo e Patriménio Liquido Controladora Consolidado
Nota 2019 2018 2019 Nota 2019 2018 2019 2018
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 514 1.102 53.713 25596 Empréstimos e financiamentos 18 2.573 8.455 366.374  462.715
Titulos e valores mobiliarios 5 - - 5.665 3.216  Fornecedores 52 114 151.118 139.232
Contas a receber de clientes 6/11 4.106 4.593 387.154 336.344  Obrigagdes fiscais e sociais 167 188 28.980 59.247
Operagdes de crédito 7 - - 2.267 3.037  Obrigacdes e provisdes trabalhistas 75 107 18.407 19.236
Estoques 8 - - 302.182 316.951  Dividendos propostos 1d 2.836 10.928 5.466 13.218
Impostos a recuperar 9 383 283 70.890 99.781  Débitos com partes relacionadas 1" - - 53 8
Despesas antecipadas 40 135 7.228 2.604 Provisdo para avais em coligada 1" - - 5.352 10.201
Dividendos a receber 23.525 17.757 - - Passivo de direito de uso 17 - - 2.663 -
Outras contas a receber 391 4.307 36.791 38.085 Outras contas a pagar 1.590 1.581 32.319 22.638
28.959 28.177 865.890 825.614 7.293 21.373 610.732 _ 726.495
Ativo mantido para venda 10 189.198 302.090 189.198 302.090 Passivo néo circulante
218.157 330.267 1.055.088 1.127.704 Empréstimos e financiamentos 18  29.528 26.314 694.045  583.198
Ativo néo circulante Fornecedores - - - 2.260
Realizavel a longo prazo Obrigagdes fiscais e sociais 19 - - 5.804 8.240
Aplicagdes financeiras 5 - - 4.713 5.330 Débitos com partes relacionadas 11 231.103 242374 78.614 83.647
Contas a receber de clientes 6 - - 37.840 43.001 Impostos diferidos 25 1.605 1.395 108.030 105.028
Operagdes de crédito 7 - - 423 540 Provis&o para litigios 20 16 - 10.463 8.410
Impostos a recuperar 9 - - 87.719 114.779  Passivo a descoberto em controladas 13 8.275 22.382 - -
Impostos diferidos 25 39.005 - 76.174 32.459 Passivo de direito de uso 17 - - 8.010 -
Créditos com partes relacionadas 11 550 519 550 519 Outras contas a pagar 1.396 2.958 7.906 23.100
Bens nao de uso proprio - - 933 933 271.923 295.423 912.872 _ 813.883
Outros créditos 12 14 - 20.011 14.125 Patriménio liquido 21
39.569 519 228.363 211.686 Capital social 200.000 200.000 200.000  200.000
Reservas de lucros 216.574 196.784 216.574 196.784
Investimentos 13 289.164 241.119 24.318 25.112  Agdes em tesouraria (87.842) (87.842)  (87.842) (87.842)
Propriedades para investimento 14 40.221 44.108 58.983 61.270 Outros resultados abrangentes (20.534) (9.402) (20.534) (9.402)
Imobilizado 15 89 109 487.031 437.483  Total da participagao dos controladores 308.198  299.540 308.198 299.540
Intangivel 16 214 214 27.511 8.009 Participagéo de acionistas
Ativos de direito de uso 17 - - 10.078 - nao controladores - - 59.570 31.346
369.257 286.069 836.284 743.560 Total do patriménio liquido 308.198  299.540 367.768 _ 330.886
Total do ativo 587.414 616.336 1.891.372 1.871.264 Total do passivo e patrimoénio liquido 587.414 616.336 1.891.372 1.871.264
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 — (Valores expressos em milhares de reais)
Controladores
Reserva de lucros
Reserva Outros Participacdo Total do
de agdes Lucros Acbes resultados Lucros / dos acionis- Patri-
Capital Reserva Reserva emte- adis- em te- abran-  (prejuizos) tas nao con- monio
Nota social legal especial souraria _tribuir souraria gentes acumulados Total _ troladores _Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2017 200.000 8.5623  128.591 - 8Mn 31.145) - 314.084 342.751
Acbes em tesouraria 21e - - (87.842) 87.842 - (87. 842) - (87.842) - (87.842)
Realiza¢&o liquida do custo atribuido-controlada 21.c - - - - - (5.293) 5.293 - - -
Efeito reflexo da aplic. do CPC42 (hiperinflagdo) 2.4 - - - - - - 21.160 - 21.160 2 21.162
Variagao cambial de controladas indiretas /
filial de controlada direta no exterior 13 - - - - - - 7.357 - 7.357 - 7.357
Reverséo de saldo de investimento
em coligada indireta 13 - - - - - (1.481) - (1.481) - (1.481)
Reverséo de dividendos - - - 16.748 - - - 16.748 - 16.748
Redugéo do capital social de controlada - - - - - - - - - (4) (4
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 40.442 40.442 5.373 45.815
Destinagoes:
Constituigdo de reserva legal 21.b - 2.022 - - - - - (2.022 - - -
Dividendos obrigatérios propostos 21d - - - - - - - (10.928) (10.928) (562)  (11.490
Dividendos adic. de anos anteriores propostos ~ 21.d - - - - - - - - - (2.130) (2.130
Constituigéo de reserva especial 21b - - 32.785 - - - (32.785) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2018 200.000  10.545 73.534 87. 842 24. 863 (87.842) (9.402) - 299.540 31.346  330.886
Reverséo de reserva - - 87.842 (87. 42) - - - - - -
Participagcdo minoritaria oriunda da consolidacdo MTNA - - - - - - - - 24.320 24.320
Realizagdo liquida do custo atribuido-controlada 21.c - - - - - - (4.605) 4.605 - - -
Variagdo cambial de controladas indiretas /
filial de controlada direta no exterior 13 - - - - - - (7.707) - (7.707) (4) (7.711)
Equivaléncia de mais valia de controlada indireta 13 - - - - - 1.180 - 1.180 1 1.181
Reverséo de dividendos - - - - 10.928 - - - 10.928 - 10.928
Redugéo do capital social de controlada - - - - - - - - (1.694) (1.694)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 7.093 7.093 11.242 18.335
Destinagoes:
Constituigdo de reserva legal 21b - 355 - - - - - (355 - -
Dividendos obrigatérios propostos 21d - - - - - - - (2.836 (2.836) 51 .040{ 53 876
Dividendos adic. de anos anteriores propostos ~ 21.d - - - - - - - - - 4.601 4, 601
Constituicao de reserva especial 21b - - 8.507 - - - - (8.507) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 200.000 _10.900 169.883 - 35.791 (87.842) (20.534) - 308.198 59.570 367.768

1. Contexto operacional: A Paludo
Participagoes  S.A.  (‘Companhia’),
com sede na Av. Severo Dullius, 1395,
9° andar, Porto Alegre/RS, tem como
objetivo representagdes comerciais,
participagbes em outras sociedades,
administracdo de iméveis, prestacao
de servicos a empresas controladas e
coligadas. 1.1. Medidas de equacio-
namento financeiro: A Administracéo
da Companhia e suas Controladas
vem tomando as medidas necessérias
para otimizar sua estrutura de investi-
mentos e de rentabilidade, dentre as
quais destacam-se: a) Reestruturagao
financeira; b) Programa de reducao de
custos e despesas; e c) Venda de ati-
VOS Ndo operacionais ou que ndo es-
tejam relacionados ao “core business”.
Em setembro de 2019, a Companhia,
a controlada Borrachas Vipal S.A.
e sua controlada indireta Borrachas
Vipal Nordeste S.A. concluiram as
renegociagdes sobre parcela de suas
dividas financeiras mantidas com insti-
tuigdes financeiras, resultando na assi-
natura dos contratos individuais, para
o montante de R$32.102 na controla-
dora e R$658.755 no consolidado, na
data base de 31 de dezembro de 2019.
As principais alteragdes foram: - Ca-
réncia de um ano para amortizagdes
do valor principal € nove meses para
0s juros; - Concessao de alienagdes
fiduciérias de participacdes societarias
detidas pela Companhia e sua contro-
lada; - Garantia fidejussoria prestada
por fianca e aval dos diretores da
Controlada; - Prorrogagéo do prazo fi-
nal de vencimento para julho de 2024,
conforme abaixo com base na posicéo
de 31 de dezembro de 2019:

31/12/2019

Controladora Consolidado
2020 2.57 74.385
2021 3.885 82.594
2022 5.245 106.243
2023 5.829 113.011
2024 14.570 282.522
32.102 658.755

1.2. Combinagdo de negécios -
aquisicao de participacao societaria
pela Controlada: Em 02 de janeiro de
2019, a controlada Borrachas Vipal
S.A. adquiriu 51% das agdes ordina-
rias emitidas pela empresa Marangoni
Trade North America, Inc. (“‘MTNA"),
localizada em Madison, Tennessee,
EUA. A aquisicdo da participagao foi
considerada pela Administragdo uma
combinagéo de negécios, em fungéo
da transferéncia do controle desta
empresa para a controlada Borrachas
Vipal S.A. a partir de 02 de janeiro de
2019, além do cumprimento dos de-
mais pré-requisitos previstos no CPC
15 (R1) - Combinagdes de negécio.
A data de aquisigdo foi estabelecida
contratualmente entre as partes como
sendo 02 de janeiro de 2019, com o
balango de abertura definido como
aquele levantado em 31 de dezembro
de 2018, visto néo terem ocorrido al-
teragdes relevantes entre essa data e
a data de aquisicdo. O valor total do
negacio foi de €12.000 (doze milhGes
de Euros), equivalentes a R$53.250,
os quais foram pagos integralmente
até o prazo acordado entre as partes.
Abaixo demonstramos o valor contabil

Notas explicativas as demonstragdes fir

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

iras 31 de d

e 0 valor justo do balango patrimonial da MTNA na data de aquisicao

(valores em reais): Valor contébil  Valor justo
Estoques 20.610 26.623
Carteira de clientes - 17.873
Ativo imobilizado 37.306 67.679
Imposto de renda e contribuicéo social 34 34
Impostos diferidos s/ mais valia (18.448)
Qutros (passivos)/ ativos liquidos 11.144 ) (11.144)
(Passivos)/ativos liquidos _ 46.806 82.617

O agio por expectativa de rentabilidade futura, registrado no ativo,
como resultado da aquisicao, foi determinado conforme segue:

Patrimdnio liquido contabil 46.806
Participacao de néo controladores (49%) 22.935)
Patriménio liquido adquirido 23.871
Mais valia de ativos, considerando

participagéo de 51%

Estoques 3.066

Carteira de clientes 9.115

Ativo imobilizado 15.490

Impostos diferidos s/ mais valia de ativos 9.408)
Total mais valia de ativos 18.263
Patriménio liquido adquirido +

mais valia de ativos 42.134
Contraprestacao transferida 53.250

Agio apurado na transagao

bro de 2019 e de 2018 — (Em milhares de reais)

Vipal S.A., sediada na Argentina e em sua filial Borrachas Vipal Argentina. Os ativos e passivos ndo mo-
netarios registrados pelo custo histérico e o patriménio liquido foram atualizados pela inflagdo. Os impac-
tos da corregdo monetaria até o exercicio de 2017 foram registrados em “outros resultados abrangentes”,
no patriménio liquido. O efeito no resultado em 2019 no consolidado foi de R$11.024 (R$6.279 em 2018).
2.5. Reconhecimento de receita: A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A Compa-
nhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando
como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos
de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento
de receita: Venda de produtos e prestagao de servigos: A receita de venda de produtos é reconhecida pelo
valor que reflete a expectativa que a Companhia e suas Controladas tém de receber pela contrapartida dos
produtos e servigos oferecidos aos clientes. Receita de juros: Para todos os instrumentos financeiros avalia-
dos ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda,
a receita ou despesa financeira ¢ contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamen-
te os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento
financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou
passivo financeiro. A receita de juros € incluida na rubrica receita financeira, na demonstragdo do resultado.
2.6. Conversao de saldos d em moeda estrangeira: Moeda funcional e de apresentacdo das

demonstragdes financeiras: As demonstragdes financeiras séo apresentadas em Reais que € a moeda funcio-
nal da Companhia. As demonstragdes financeiras das controladas indiretas localizadas no exterior sdo conver-
tidas para Reais (BRL) pela taxa de cambio das datas de fechamento dos balangos e os resultados apurados
pelas taxas médias mensais dos exercicios, sendo os efeitos dessa converséo registrados em conta especifica
do patriménio liquido da controladora. Transagdes denominadas em moeda estrangeira: Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira séo convertidos para a moeda funcional (Real - BRL) usando-
se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da
atualizacao desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagéo e os en-
cerramentos dos exercicios sao reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado. 2.7. Caixa

2. Sumario das prlnmpals polltlcas contabels 2.1. Base de pre-
paragéo e ap das

monstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com obser-
vancia aos pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagﬁes emi-
tidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e aprovadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). As demonstragées
financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.
As politicas contabeis, estimativas e julgamentos, gestao de riscos e
métodos de mensuracéo sdo os mesmos que aqueles adotados na
elaboragéo das (ltimas demonstragdes financeiras anuais. Todos os
pronunciamentos em vigor na data de elaboragéo das demonstragdes
financeiras foram aplicados pela Companhia e suas Controladas. A
preparagdo das demonstragoes financeiras requer o uso de certas
estimativas contabeis e julgamentos da Administragdo da Compa-
nhia, sendo as mais relevantes divulgadas na nota explicativa n° 3. A
conclusdo das demonstrages financeiras individuais e consolidadas
da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
foi autorizada pelo Conselho de Administragédo em 12 de maio de
2020. 2.2. Bases de consolidagdo: As demonstracdes financeiras
consolidadas incluem as operacdes da Companhia e das seguintes
empresas controladas, cuja participagdo percentual na data do ba-

lango é assim resumida: Percentual de participagdo Direta
2019

Empresas

Borrachas Vipal S.A. 99,998 99,998
BR Plast Participacdes Ltda. 99,999 99,999
Vicéncio Paludo, Filhos & Cia. Ltda. 99 999 99,999
Vipar Participagdes Ltda. 9,950 99,950
Marpal Administragéo e Pamcu)agoes Ltda. 99 778 99,778
Risorse Fomento Mercantil Ltda. 99,000
Sifra Pneumaticos Ltda. 99,999
Paludo Agropecuéria Ltda. 84,874

As demonstragdes financeiras das controladas s&o elaboradas para
0 mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando
politicas contébeis uniformes e consistentes com aquelas utilizadas
no exercicio anterior. Todos os saldos entre as empresas, receitas e
despesas e ganhos e perdas ndo realizados, oriundos de transagdes
entre as empresas, sdo eliminados por completo. A controlada em con-

junto (joint venture) D & P Empreendimentos e Incorporacdes Ltda, na

qual a Companhia possui a participagdo de 50%, nao foi consolidada
e foi registrada nas demonstragdes financeiras pelo método de equi-
valéncia patrimonial, conforme prevé o CPC 19 (R2) — Investimento
em empreendimentos em conjunto. As controladas, Risorse Fomento
Mercantil Ltda, Sifra Pneumaticos Ltda e Paludo Agropecuéria Ltda,
encerraram suas atividades no exercicio de 2019. 2.3. Participa-
¢ao em Joint Venture: A Companhia mantém participagdo em joint
venture, na qual os empreendedores mantém acordo contratual que
estabelece o controle conjunto de vérias atividades da Companhia.
As demonstracdes financeiras da joint venture séo preparadas para
0 mesmo periodo de divulgagéo. 2.4. Corre¢ao monetaria por hipe-
rinflagdo — CPC 42: Com inflagdo acumulada superior a 100% nos
Ultimos trés anos na Argentina, a aplicagao do CPC 42 - Contabilidade
em economia hiperinflacionaria — passou a ser requerida no exercicio
de 2018 para as unidades da controlada Borrachas Vipal S.A. nesse
pais. A Controlada efetuou a correcdo monetéria na sua controlada

s: As de- e

I de caixa: Inclui caixa, saldos em conta movimento, aplicagdes financeiras resgataveis no pra-
20 de até 90 dias das datas das transagdes e com risco |n5|gn|f|cante de mudanca de seu valor de mercado. As
aplicacdes financeiras incluidas nos equwalemes de caixa, sa0 classmcadas na categoria “ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado”. 2.8. A Aclassificacao das aplicagées financeiras depen-
de do proposito para o qual o investimento foi adqumdo e estdo ajustadas, de acordo com a categoria, conforme
descrito na Nota 2.19. Quando aplicavel, os custos diretamente atribuiveis & aquisicao de um ativo financeiro
séo adicionados ao montante originalmente reconhecido. 2.9. Contas a receber de clientes: As contas a re-
ceber de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando aplicavel, incluindo os
respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte,
0s quais sao considerados créditos tributéarios. As contas a receber de clientes de mercado externo estéo atua-
lizadas conforme divulgado na Nota 2.6. A proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida obser-
vando as orientagdes do CPC 48. As controladas estabeleceram uma matriz de provisao que se baseia em sua
experiéncia historica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especificos para os devedores e
para 0 ambiente econdmico. 2.10. Estoques: Os estoques estéo avaliados ao custo médio de aquisicao ou de
producéo, que ndo excede ao seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou ob-
soletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela Administracao. Matérias primas - Valorizadas
ao custo de aquisi¢ao. Produtos acabados e em elaboracao - Custo dos materiais diretos e mao de obra e uma
parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagédo com base na capacidade operacional normal.
2.11. Ativo mantido para venda: A Companhia classifica um ativo como mantido para venda se o seu valor
contabil sera recuperado por meio de transagdo de venda considerada provavel. O grupo de ativos manti-
dos para a venda ¢ mensurado pelo menor entre seu valor contabil e o valor justo menos as despesas de
venda. Caso o valor contabil seja inferior ao seu valor justo, uma perda por impairment é reconhecida em
contrapartida do resultado. Divulgagées adicionais sao apresentadas na Nota 10. 2.12. Investimentos: Os
investimentos em controladas e coligadas s&o avaliados por equivaléncia patrimonial, conforme CPC18 (R2),
para fins de demonstragdes financeiras da controladora. Este investimento é deduzido de provisao para perda
por redugdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. Apos reduzir até zero o saldo contabil da participagéo
do investidor, perdas adicionais devem ser consideradas, e um passivo deve ser reconhecido, somente na
extens@o em que o investidor tiver incorrido em obrigacdes legais ou construtivas (ndo formalizadas) ou tiver
feito pagamentos em nome da investida. 2.13. Imobilizado: O imobilizado esta avaliado ao custo de aquisi¢ao.
Adepreciacéo é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em consideragao a
vida util estimada dos bens conforme descrito abaixo:

Média ponderada de vida Util (anos) reciacao sao revistos no encerramento de cada exercicio, e

‘;"Lﬁdag" ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. 2.14. Agio,

Edificagoes mais valia e outros ativos intangiveis: Goodwill: O goodwill
Benfeitorias. - 46 apurado em aquisicdo de investimento é inicialmente mensura-
Instalagdes industriais 29 do como o excedente da contraprestagao transferida em relagdo
gggg'snas e equipamentos %g aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos,

liquidos e os passivos assumidos). Ndo é amortizado, sendo
sujeito a testes de impairment anualmente ou sempre que exis-
tirem indicios de eventual perda de valor, e, é registrado como
venda. Eventual ganho ou perda resultante ativo, incluido na contg ‘ngio"‘, no conso\idado.uEm situagdes de
da baixa do ativo (calculado como sendo a venda, o goodwil sera incluido na determlnaqag dos ganhos e
diferenca entre o valor liquido da venda e o perdas. Mais valia 5je ativos: Q§ ativos intangiveis adquiridos
valor contabil do ativo) sdo incluidos na de- &M Uma combinagéo de negéeios séo registrados pelo valor
monstragao do resultado, no exercicio em justo, deduzido da amortizagao gacumulada e de perdas pela_nag
que o ativo for baixado. Durante os exerci- recuperabilidade, quando aplicavel. O prazo de amortizagéo &
cios findos em 31 de dezembro de 2019 ¢ definido em laudo de Purchase Price Allocation -'PPA preparado
de 2018, a Companhia e suas controladas PO’ consultoria externa. A mais valia de ativos é reclassificado
ndo verificaram a existéncia de indicado- Para as rubricas correspondentes, no consolidado. Outros ati-
res de que determinados ativos imobiliza- YOS intangiveis: S&o avaliados ao custo de aquisicéo e subse-
dos poderiam estar acima do valor recu- quentemente deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas
peravel, e, consequentemente, nenhuma Por reducéo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos
provisdo para perda de valor recuperavel intangiveis sdo compostos principalmente por software e outros.
dos ativos imobilizados & necessaria. Os ativos intangiveis que possuem vida util definida sdo amorti-
A vida util dos ativos e os métodos de de- zados considerando a sua utilizagéo efetiva ou um método que

Um item de imobilizado é baixado quando
vendido ou quando nenhum beneficio eco-
némico futuro for esperado do seu uso ou

Porto Alegre, RS, 12 de maio de 2020. A Administragao

Demonstracao do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto lucro por agdo, expresso em reais)

Controladora Consolidado
Nota 2019 2018 2019 2018
Receita operacional liquida 22 6.165 6.515 1.680.134 1.387.947
Custo dos produtos vendidos 23 - (1.150.948) (951.507)
Lucro bruto 6.165 6. 515 529.186  436.440
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 23 - - (178.956) (163.098)
Despesas administrativas e gerais 23 (10.772) (5.151) (202.460) (136.579)
Resultado da equivaléncia patrimonial 13 90.150  47.105 2.165 443
Outras receitas (despesas) liquidas 23 (108.484) 395 (72.129) 73.047
Resultado operacional (22.941) 48.864 77.806 210.253
Receitas financeiras 24 187 298 263.631  287.446
Despesas financeiras 24 (8.948) _ (8.544) _ (332.321) (452 43 )
Resultado antes dos impostos sobre o lucro (31.702) 40.618 9.116
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente 25 - - (31.970) (17.183)
Diferido 25 _ 38.795 (176) 41.189 17.734
Lucro liquido do exercicio 7.093 _ 40.442 18.335 45.815
Atribuivel a:
Acionistas controladores 7.093 40.442
Acionistas nao controladores 11.242 5.373
18.335 45.815
Lucro por a¢do do capital social - em Reais 234,20 1.335,25

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 — (Em milhares de reais)

__Controladora _ _ Consolidado
2019 2018 201 2018
Lucro liquido do exercicio 7.093 40442 18335 45815
Outros resultados abrangentes:
Efeito reflexo da aplicagdo do CPC42 (hiperinflagéo)
de controlada direta no exterior - 21.160 - 21162
Variagdo cambial reflexa de contr. e filiais no exterior _(7.707) _ 7.357 _(7.711) 7.357
Resultado abrangente para o exercicio,
liquido de impostos (614) 68.959 10.624 74.334
Atribuivel a:
Acionistas controladores (614) 68.959
Acionistas nédo controladores 11.238 5.375
10.624 74.334

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Demonstracao dos fluxos de caixa - Método Indireto - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2019 e de 2018 — (Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado
2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais 2019 2018 2019
Resultado antes dos impostos sobre o lucro (31.702) 40.618 9.116 45.264
Ajustes p/ congiliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:
Depreciagéo e amortizagdo 24 30 37.142 29.588
Depreciacéo propriedades para investimento 449 449 1.184 1.301
Amortizacdo mais valia de ativos de aquis. de controlada - - 5.183 -
Amortizacao de ativos de direito de uso CPC 06 - - 2.827 -
Baixa propriedade para investimento 1.322 3.500 5.273 7.444
Resultado nas baixas de investimento e imobilizado - 353 11.940 7.795
Realizagéo de ajuste a valor presente - CPC 06 - - 845 -
Ganho na baixa de investimentos (58) - - -
Equivaléncia patrimonial (90. 150) (47.105)  (2.165) (443)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 1.814 - 18.664 5.796
Provis&o para estoques obsoletos - 2.304 879
Provis&o para litigios 16 - 2.053 214
Ajuste ativo biolégico - - - (64)
Ajuste de ativo mantido p/ venda (impairment) 112.892 - 112.892 -
Provis&o para avais em coligada - - (4.849) (2.311)
Receita por exclusdo de ICMS da base de
calculo de PIS e COFINS (Nota 9 - - (68.794) (114.158)
Juros e atualiz. monetaria sobre empréstimos 10.087 8.129 _98.561 205.877
4.694 5974 232176  187.182
(Aumento) reducao nos ativos:
Contas a receber (1.327) 933 (64.313) (56.680)
Operagdes de crédito - - 887 (143
Estoques - - 12.465 (44.313)
Impostos a recuperar (100) (12) 124.745 17.270
Outras contas a receber 3.997 (3.964 (9.216)  (28.236)
Dividendos recebidos 16.411 _10.000 - 156
18.981 6.957 64.568  (111.946)
Aumento (redugdo) nos passivos:
Fornecedores (62) 88 9.626 20.874
Depositos e recursos de aceites cambiais - - - (217
Obrigagdes fiscais e sociais (53) (36) (63.630) (4.742
QOutras contas a pagar (1.553)  (1.533) 3.464 37.113
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - - (1.872) _(22.366)
(1.668) _ (1.481) _(52.412) 30.662
Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerados
pelas atividades operacionais 22.007 _11.450 244.332 105.898
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Em propriedades para investimento (377) - (377) -
Em aplicagdes financeiras - - (1.832) 30.372
Em investimentos (14.422) (4.609) (53.250) -
Em imobilizado (4) (110)  (32.469 (22.985)
No intangivel - - _(3.275 (103)
Caixa e equiv. de caixa liquidos gerados pelas
(aplicados nas) atividades de investimento (14.803) _ (4.719) _(91.203) 7.284
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimento de emprést. de coligadas e
pessoas ligadas 24914 26406  11.697 882
Pagamento de empréstimos de coligadas e
pessoas ligadas (27.004) (13.583) (18.940) (17.542)
Reembolso minoritarios - - (1.694) -
Pagamentos realizados arrendamento - - (3.077) -
Pagamento de dividendos - (10.000) (2.387) (12.347)
Empréstimos e financiamentos tomados - - 773166  673.608
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (5.702) (10.033) (883.777) (806.187)
Caixa e equiv. de caixa liquidos aplicados nas
atividades de financiamento (7.792) _(7.210) (125.012) (161.586)
Aumento (reduc@o) no caixa e equiv. de caixa (588) 479) _28.117 (48.404)
Caixa e equiv. de caixa - no inicio do exercicio 1.102 1.581 25.596 74.000
Caixa e equiv. de caixa - no final do exercicio 514 1.102 _53.713 25.596
Aumento (redugdo) no caixa e equiv. de caixa (588) 479) _28.117 (48.404)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

reflita o beneficio econdmico do ativo intangivel. O valor residual dos itens do intangivel é baixado imediata-
mente ao seu valor recuperavel quando o saldo residual exceder o valor recuperavel (nota 16). 2.15. Perda
por redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros: A Administragéo revisa anualmente o valor
contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo para
desvalorizagéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de
determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda. 2.16. Provisdes: Geral: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas
tém uma obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel
que recursos econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacao, e uma estimativa confiavel do valor da
obrigagéo possa ser feita. Provisdes para litigios: As controladas séo partes em diversos processos judiciais
e administrativos. ProvisGes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais
para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagéo e uma
estimativa razoavel possa ser feita. 2.17. Tributagdo: Impostos sobre vendas: Receitas, despesas e ativos
sé&o reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto: * quando os impostos sobre vendas incorridos
na compra de bens ou servigos ndo for recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto
sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisigao do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso; * quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas, e * o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente
dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial. As receitas de vendas e servigos estéo sujeitas aos
seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas: Aliquotas
Consolidado
7% a 18%
0% a 18%

Controladora
ICMS - Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos -
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados -
7,6%

COFINS - Contribuigao p/ Seguridade Social 3% a 9,50%
PIS - Programa de Integragéo Social 1,65% 0,65% a 2%
IVA - Imposto sobre Valor Adicionado (Exterior) - 0,50% a 22%

Impostos sobre o lucro: A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda (IRPJ) e a contribuicéo
social sobre o lucro (CSLL). O IRPJ é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses, enquanto que a CSLL é
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de competéncia. 2.18. Bene-
ficios a empregados: Os beneficios concedidos a empregados e administradores incluem, em adicao & remu-
neragéo fixa, remuneragdes varidveis como participagéo nos lucros, bonus, plano de satde, assisténcia médica
e social. Esses beneficios sao reglstrados no resultado do exercicio quando tem uma obngagao com base em
regime de competenaa a medida que sdo incorridos. 2.19. Instr
inicial e mensuragao subsequente: Reconhecimento inicial € mensuracéo: Os |nstrumemos financeiros séo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis
a sua aquisi¢do ou emisséo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor
justo por meio do resultado, onde tais custos s@o diretamente langados no resultado do exercicio. Mensuragéo
subsequente: A mensuragao subsequente dos instrumentos financeiros ocorre a cada data do balango de acor-
do com a classificagdo dos instrumentos financeiros nas seguintes categorias de: ativo ou passivo financeiro
mensurado pelo valor justo por meio do resultado, ativos mensurados pelo custo amortizado e outros passivos
financeiros. Os principais ativos financeiros reconhecidos séo: caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes finan-
ceiras e contas a receber de clientes. Esses ativos foram classificados nas categorias de ativos financeiros a
valor justo por meio de resultado e ativos mensurados pelo custo amortizado. Os principais passivos financeiros
s&o: contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos. Continua »»»
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2.20. Subvengoes governamentais: Subvengdes governamentais sao reconhe-
cidas quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e que
todas as correspondentes condigdes serdo satisfeitas. Quando o beneficio se
refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo
do beneficio, de forma sistematica em relagéo aos custos cuLo beneficio objetiva
compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido como receita
diferida e langado no resultado em valores iguais ao longo da vida Util esperada do
correspondente ativo. 2.21. Custos dos empréstimos: Custos de empréstimos
diretamente relacionados com a aquisig&o, construgéo ou producéo de um ativo
que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda s&o capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos s&o registrados em despesa no perio-
do em que s&o incorridos. Custos de empréstimos compreendem juros e outros
custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. A Companhia e suas
Controladas capitalizam os custos de empréstimos para todos os ativos elegiveis.
3. abeis significativas: A prepa-
ragdo das demonstracdes ﬁnancelras da Companhia e suas controladas requer
que a Administragéo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afe-
tam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como
as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das demonstracdes fi-
nanceiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia
levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo
ou passivo afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas: As principais
premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras impor-
tantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco
significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passi-
vos no préximo exercicio financeiro, séo destacadas a seguir: Perda por redugdo
ao valor recuperével de ativos ndo financeiros (“impairment’): AAdministragao re-
visa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar even-
tos ou mudangas nas circunsténcias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel,
¢ constituida proviséo para deterioracao ajustando o valor contabil liquido ao va-
lor recuperavel. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos dez
anos e ndo incluem atividades de reorganizagéo com as quais a Companhia ain-
da n&o tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melho-
rardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. Impostos: A
Companhia e suas controladas constituem provisdes, com base em estimativas
confidveis, para possiveis consequéncias em eventuais fiscalizagdes por parte
das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas
provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de fiscalizagdes ante-
riores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributérios pela Companhia
e pela autoridade fiscal responsavel. Provisdes para litigios: A Companhia e as
controladas reconhecem provisdo para causas civeis, tributarias e trabalhistas.
A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias dispo-
niveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. As provisGes sdo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricédo
aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

4. Caixa e equivalentes de caixa _Controladora Consolidado
Modalidade 2019 2018 2019
Disponibilidades 5 22 36.821 23.884
Aplicagdes em moeda nacional 509 1.080 16.278 1.712
Aplicagdes em moeda estrangeira - - 614 -
Total 514 1102 53.713 25.596

Os equivalentes de caixa s&o mantidos com a finalidade de atender a com-
promissos de caixa de curto prazo, sendo representados, basicamente, por
saldos de disponibilidades.

5. Aplicagoes financeiras: As aplicagdes financeiras referem-se a Certifica-
dos de Depdsitos Bancarios (CDBs), remuneradas a taxa de 99% a 99,5% em
2019 e 2018 do Certificado de Deposito Interbancario — CDI. As aplicagdes da
controlada Borrachas Vipal S.A. estao cedidas em garantia a financiamentos de
longo prazo, tendo seu resgate programado para ocorrer em um prazo superior
a 365 dias, motivo pelo qual estéo sendo apresentadas no ativo ndo circulante.

6. Contas a receber de clientes Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Clientes mercado interno 5.920 4.593 411.354 375.249
Clientes mercado externo - - _80.802 _52.594
5.920 4.593 492.156 427.843
(-) Prov. p/créd. de lig. duvidosa (1.814) - (67.162) (48.498)
Total contas a receber 4106 4.593 424.994 379.345
Circulante 4106 4.593 387.154 336.344
Néo circulante - - 37.840 43.001

Os valores classificados no ativo néo circulante referem-se a renegociagdes
de créditos junto a clientes. Essas novagdes, usualmente, possuem prazo su-
perior a um ano, sendo os saldos atualizados monetariamente, acrescidos de
Juros compativeis com os praticados no mercado. A movimentagéo da provisao
para créditos de liquidagao duvidosa est4 demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Saldo no inicio do exercicio - - (48.498) (42.702)

Saldo inicial de aquisi¢éo de

Controlada indireta (nota 1.1.) - - (959) -
Adigoes (1.814) - (36.516) (15.473)
\F}ecuperagéei/ realizagdes - - 18.82% 111 42:18)
ariagao cambial - - (
Saldo no final do exercicio 1.814 - (67.162) (48.498)
Em 31 de dezembro, a andlise do vencimento de saldos de contas a receber
de clientes é a seguinte: Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Avencer 4106 4.593 369.496 373.849
Vencidos: 1.814 - 122.660 53.994
De 1a 30 dias - - 37.893 15.898
De 31 a 60 dias - - 6.412
De 61 a 90 dias - - 3.881
Ha mais de 90 dias 1.814 - 27.803
Total 5.920 4.593 6 427.843

7. Operagdes de crédito: As informagdes da carteira séo assim sumaria-
das: a) A composicao da carteira de operagdes de crédito, por tipo de cliente,

esta assim representada: Consolidado
2019 2018
Pessoa juridica 3.179 3.921
Pessoa fisica 86 88
(-) Provisao p/créditos de liquidagdo duvidosa (575) 432)
Total 2.690 3.577
Circulante 2.267 3.037
Néo circulante 423 540
b) Movimentacao da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa:
Consolidado
2019 2018
Saldo Inicial (432) (799)
Constituicdo de provisdo (143) 341
Baixas para prejuizo - 26
Saldo Final (575) 432)
c) Diversificagao da carteira por vencimento: Consolidado
Vencidos 2019
Até 90 dias 113 50
Acima de 90 dias 197 40
310 90
A vencer:
Até 90 dias 924 574
De 91 até 360 dias 1.593 1.867
Acima de 360 dias 438 1.478
2.955 3.919
Total 3.265 4.009

d) As operagdes renegociadas, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
montavam R$577 (2018 — R$748). Para efeitos de enquadramento de nivel
de risco estabelecido nas normas regulamentares, a Administracéo, conserva-

doramente, optou por manté-las nos mesmos niveis anteriores a negociagao.
8. Estoques Consolidado
2019 2018
Produtos prontos 144.523  141.637
Produtos em elaboragdo 26.125 25.437
Matérias-primas 103.612  116.894
Materiais de embalagem 3.969 3.327
Materiais intermediarios e diversos 27.464 30.714
Ativo biolégico - 149
(-) Provis&o para perda (3.511) (1.207)
Total 302.182 316.951
9. Impostos a recuperar Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Imposto de renda 341 213 7.511 17.859
Contribuicdo social 38 70 1.397 12.036
ICMS sobre ativo imobilizado - - 1.007 571
PIS/ COFINS s/ativo imobilizado - 5.844 6.095
ICMS - - 3.827 391
IPI - - 9.285 10.142
PIS/ COFINS 4 - 100.794  119.526
Crédito presumido de IPI - - 11.643 33.512
Outros - - _17.301 10.908
Total 383 _ 283 158.609 214.560
Circulante 383 283 70.890  99.781
Né&o circulante - 87.719  114.779

A controlada Borrachas Vipal S.A. ajuizou Mandado de Seguranga, perante a sub-
secdo judiciaria da Justica Federal em Caxias do Sul/RS, em 30 de setembro de
2014, objetivando a declaragéo de seu direito de excluir o ICMS da base de calculo
das contribuigdes do PIS e da COFINS. A Controlada obteve ganho de causa no
TRF da 4° Regido, cuja decisao transitou em julgado em 07/06/2018, garantin-
do o direito ao crédito tributario desde setembro de 2009. Em 17 de outubro de
2018, a Receita Federal do Brasil deferiu a habilitagao do crédito, no montante
de R$114.158, sendo o valor original do crédito no montante de R$75.490 e atua-
lizagdo monetaria e juros no montante de R$38.668. O valor original do crédito foi

Notas explicativas as demonstracoes financeiras 31 de dezembro de 2019 e de 2018 — (Em milhares de reais)

reconhecido pela Controlada na demonstracéo do resultado do exercicio politico-econémico da Argentina, geraram
de 2018 na rubrica de “outras receitas, liquidas” e a atualizagéo monetaria reflexos diretos nas premissas-chaves
foi reconhecida na rubrica de ‘receitas financeiras”. A controlada indireta dos testes de valor recuperéavel do ativo,
Borrachas Vipal Nordeste também ajuizou Mandado de Seguranga, em 30 realizados em 2019. Em 31 de dezembro
de setembro de 2014, objetivando a declarago de seu direito de excluir o de 2019, a Companhia, baseada nas pro-
ICMS da base de calculo das contribuicées do PIS e da COFINS. A con- jegdes de fluxo de caixa, conforme avalia-
trolada indireta obteve ganho de causa no TRF da 12 Regido, cuja decisao a0 elaborada por empresa especializada,

transitou em julgado ao final do exercicio de 2018, tendo a Companhi

mado ciéncia no inicio do ano de 2019, garantindo o direito ao crédito

'a.bto' concluiu a existéncia de indicadores de nao
tribu-  recuperagao de valor contabil para o ativo

tario a partir de setembro de 2009. Em 03 de abril de 2019, a Receita Fede- : :
ral do Brasil deferiu a habilitagéo do crédito de PIS e COFINS, no montante VmaTg:'ﬁgt%a;; V:STS Z’tisgnés 'g: rsg?g;t;gén-

de R$68.794, sendo o valor original do crédito no montante de R$44.731

e atuahzagao monetaria de R$24.063. O valor original do crédito foi

nhecido no resultado do exercicio de 31 de dezembro de 2019 na rubrica
de “outras receitas, liquidas” e a atualizagdo monetaria foi reconhecida na
rubrica de “receitas financeiras”. A controlada indireta tem expectativa de
realizagdo do crédito tributario, através de compensagdes, em até 2 anos.
10. Ativo mantido para venda: Em Assembleia Geral Extraordinaria,
realizada no dia 25 de julho de 2018, a controlada Borrachas Vipal S.A.
aprovou a restituigao de capital 8 Companhia, no montante de R$302.090,
através da transferéncia da propriedade de 324.992.121 agdes de emis-
séo da FATE S.A.I.C.I. A Companhia contabilizou este investimento como

Ativo Mantido para Venda no ativo circulante. A Companhia avalia a

perabilidade dos ativos, anualmente, na data base de 31 de dezembro, ou
quando existir um indicativo de desvalorizagdo. As mudangas no cenario

A Companhia reconheceu uma perda por
impairment no montante de R$112.892,
em contrapartida do resultado, na conta de
outras receitas (despesas) operacionais,
para o qual foi constituido o montante de
R$38.383 de impostos diferidos, gerando
um impacto negativo de R$74.509 no re-
sultado da Companhia. R$

reco-

Valor contabilizado 302.090
Valor recuperavel do ativo 189 198
recu- (=) Ajuste (112.892)
(-) Impostos diferidos 38.383

(=) Efeito no resultado _(74.509)

11. Informagdes sobre partes relacionadas: Os saldos e transacdes mantidas pela Companhia com suas con-

Consolidado
Ativo Ativonao  Passivo Passivo ndao
circulante circulante circulante circulante Receitas Despesas
Créditos com partes relacionadas:

Cya Rubber Distribuidora Ltda. (*) 898 - - - 6.991 -
Idir Paludo - 221 - - 12 -
Salete Paludo - 329 - - 19 -
898 550 - - 7.022 -
Débitos com partes relacionadas:
VAP Participagdes S.A. - - - 8.106 - 457
Arpal Participagoes S.A. - - - 3.458 - -
Alpar Participagdes Ltda. - - - 10.008 - 8
Cya Rubber Distribuidora Ltda. - - 53 37 - -
Acionistas minoritarios pessoas fisicas - - - 57.005 -
- - - 78.614 -
Totais em 31 de dezembro de 2019 898 550 53 78.614 7.022
Consolidado

Ativo Ativonao  Passivo Passivo nao
circulante circulante circulante circulante Receitas Despesas
Créditos com partes relacionadas:

Cya Rubber Distribuidora Ltda. (*) 5.091 - - - 4.916 -
Vitapar Participagdes Ltda. - - - . -
Idir Paludo - 209 - - 12 -
Salete Paludo - 310 - - 19 -

5.091 519 - - 4.951 -

Débitos com partes relacionadas:

troladas e demais partes relacionadas sao apresentadas a seguir: VAP Participagdes S.A. - - 1 7.793 - 474
_ ~______ Controladora Arpal Participagoes S.A. - - - 1.843 - -
. Ativo  Ativondo Passivo nao . Pessoas Fisicas - - 7 - - -
circulante circulante _ circulante Receitas Despesas Acionistas minoritarios pessoas fisicas - - - 74.011 - 1578
Créditos com partes relacionadas: Espdlio de Vicéncio Paludo - - - - - 47
Idir Paludo - 221 - 12 - - - 8 83.647 B 2.099
Dot Vol SIA () 4106 829 T _ Totais em 31 de dezembro de 2018 _5.091 519 8 83647 _ 4951 __ 2099
___ 4106 ___ 550 - 5.274 - (*) Saldo considerado na rubrica contas a receber.
Débitos com partes relacionadas: Termos e condicBes de transagBes com partes relacionadas: A Companhia possui um saldo de contas a pagar com a contro-
Vipal Industria de Maquinas Ltda. - - 23.307 - - lada Borrachas Vipal S.A. referente a alienagéo de itens do ativo imobilizado, no montante de R$39.703 (R$50.713 em 31 de
Borrachas Vipal S.A. - - 136.170 - 4.837 dezembro de 2018), e, contrato de conta corrente no valor de R$96.467 (R$69.632 em 31 de dezembro de 2018). Os contratos
Arpal Participagdes S.A. - - 3.257 - possuem atualizagao por taxas de juros de mercado, com prazo determinado. A Companhia possui um saldo a pagar com
Vipar Participagdes Ltda. - - 3.258 - a controlada indireta Vipal IndUstria de Maquinas Ltda, no montante de R$23.307 (R$23.307 em 31 de dezembro de 2018).
VAP Participagdes S.A. - - 8.106 - 457 O saldo de contas a receber com a controlada Borrachas Vipal S.A. refere-se a um contrato de assessoria administrativa
Acionistas minoritarios pessoas fisicas - - 57.005 - 1.790 e financeira, ambos realizados dentro de condi¢des negociadas entre as partes. O saldo a pagar a acionistas minoritarios
R R 231.103 R 7.084 Dessoas fisicas refere-se ao contrato de compra e venda de agdes, conforme mencionado na nota 21.e., com atualizagdo
= = a taxa de juros de mercado e prazo final previsto para mar/2027. No exercicio de 2019, a controlada Borrachas Vipal S.A.
Totais em 31 de dezembro de 2019 4.106 550 231.103 5.274 7.084 prestou garantias de aval e caugéo de duplicatas para operagdes de empréstimos e financiamentos, contratados por partes re-
lacionadas. Em 31 de dezembro, a composigao das garantias prestadas para partes relacionadas est4 demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
Ativo  Ativo ndo Passivo nao 2019 2018 —— — -
. . circulante ~circulante _ circulante Receitas Despesas pyroline S.A. (*) 5352 10201 ()A participagdo societdria da controlada Borrachas Vipal
%?:sgﬁi’ggmig:gz r&ljaamonadas: ] ] i . _ Fate Pneus do Brasil S.A. 733 1.173 S-A.na coligada Duroline S.A foi alienada em 2018, porém a
dir Paludo . B 209 B 12 _ Total de garantias prestadas 6.085 11.374 Controlada manteve o aval sobre contratos de empréstimos.
Salete Paludo . - 310 - 19 - Remuneragao do pessoal-chave da Administracdo: Os montantes referentes & remuneragao do pessoal chave da Adminis-
Borrachas Vipal S/A (*) 2.819 - = 6.210 tragao estao representados por dispéndios com beneficios de curto prazo que totalizam R$1.052 (R$987 em 31 de dezembro
_— de 2018). A Companhia ndo possui remuneragdo em outras categorias de i) beneficios pés-emprego, ii) beneficios de longo
. . 2.819 519 = 6.245 = prazo, iii) beneficios de rescisao de contrato de trabalho e iv) remuneragéo baseada em acdes.
D‘?b"os com Pafteslfel?C'OnadaS: 12. Outros créditos: Do saldo de outros créditos, para os exercicios de 2019 e 2018, no consolidado, R$7.175 refere-se a
Vipal Industria de Maquinas Ltda. - - 23.307 - - dois iméveis dados em garantia em alienago fiduciaria por devedor do Banco Vipal S.A. que, diante da inadimpléncia, foi
Borrachas Vipal S.A. - - 124.153 - 3.395 iniciado o procedimento de retomada dos imdveis para quitago do débito, nos termos do §1° do art. 26 da Lei n° 9.514/97.
Paludo Agropecuaria Ltda. - - 6.700 - 43, Investiment Controladora Consolidado
Arpal Participagdes S.A. - - 1.642 - - 19 Investimentos 2019 _ 2018 _ 2019 _ 2018
Risorse Fomento Mercantil Ltda. - - 1.500 - - Empresas controladas, coligada e sociedade controlada em conjunto 289.164 241.119 - -
Vipar Participagées Ltda. - - 3.268 - - En}presas controladas, coligada e sociedade controlada em conjunto
VAP Participagdes S.A. - - 7.793 - 474 nao consolidadas
Acionistas minoritarios pessoas fisicas - - 74.011 - 1578 Fate Pneus do Brasil S.A. - - 12,995
Espolio de Vicéncio Paludo ~ _ - - 47 D&P Empreendimentos e Incorp. Ltda. - - 9.347
- - 242,374 - 5494 Qutros . - 1976
. : : Total 289.164 241.119 24.318
Totais em 31 de dezembro de 2018 2.819 519 242.374 6.245 5.494 Passivo a descoberto em controladas 8.275 22.382
(*) Saldo considerado na rubrica contas a receber. Total 8.275 22.382
Borrachas BRPlast Vicéncio Pa- Paludo Marpal Adm. Risorse Fo- Vipar Sifra D&P Empr.
Vipal S.A. Participa- ludo, Filhos Agropecua- e Partic. mento Mer- Participa- Pneumati- e lIncorpora- Totais Totais
(a) c¢Oes Ltda & CiaLtda ria Ltda. (c) Ltda (b) cantil Ltda (c) ¢Ges Ltda (b) cos Ltda(c) g¢des Ltda (b) 2019 2018
Total de ativos 1.927.113 - 5.292 - 1.464 - 18.432 - 18.694
Total de passivos 1.663.933 8.275 1.661 - 14 4.700 - -
Receita liquida 992.588 - 8.579 - 178 - - - -
Capital social 57.894  241.975 540 - 450 - 47.000 - 19.640
Patrimonio liquido / (Passivo a descoberto) 263.180 (8.275) 3.631 - 1.450 - 13.732 - 18.694
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 88.540 (6.168) 153 (163) (13) 2.976 (563) - -
Percentual de participagao (%) 99,998%  99,999% 99,999% 84,874% 99,778% 99,000% 99,950% 99,999% 50,000%
Saldos em 31/12/2018 198.349 (19.089) 3.477 9.201 1.460 4.998 14.287 (3.293) 9.347 218.737  448.078
Variagéo cambial (7.707) - - - - - - - - (7.707)  21.160
Equivaléncia de mais valia de controlada 1.180 1.180 -
Efeito reflexo da aplicagdo do CPC 42 (hiperinflagdo) - - - - - - - - - - 7.357
Reversao de saldo de investimento em coligada - - - - - - - - - (1.481)
Ajuste de variagéo reflexa Fate - - - - - - - - - - 107.101
Integralizagdo (redugéo) de capital social - - - - - - - - - - (409.181)
Aquisicoes / AFAC - 14.422 - - - - - - - 14.422 11.310
Baixa de investimento - - - (9.062) - (8.003) - 3.293 - (13.772)
Ganho/perda em investimento - - - - - 58 - - - 58
Resultado da equivaléncia patrimonial - realizagao
do lucro na venda de propriedade para investimento 2.834 - - - - - - - - 2.834 2211
Ajuste de equivaléncia - 2.560 - - - - - - 2.560 -
Resultado da equivaléncia patrimonial 88.539 (6.168) 153 (139) (13) 2.947 (563) - - 84.756 44.894
Dividendos (22.179) - - - - - - - - [(22179) _(12.712)
Saldo final 261.016 (8.275) 3.630 - 1.447 - 13.724 - 9.347 280.889  218.737
Passivo a descoberto - 8.275 - - - - - - - 8.275 22.382
Saldo final Investimentos 261.016 - 3.630 - 1.447 - 13.724 - 9.347 289.164  241.119

(a) Empresa auditada por outro auditor independente.

(b) Empresa nédo auditada.
(c) Empresa encerrou suas atividades em 2019.

14. Propriedades para investimento: As propriedades para investimento sdo mensuradas ao cus- Borrachas Vipal S.A., o distrato do imével rural localizado na cidade de Guabiju/RS, adquirido em 2011, no
6

to historico de aquisicao, e comparadas periodicamente ao valor justo. Em 19 de dezembro de 2019, montante de R$4.316. _Controladora_ __Consolidado__
a controlada Borrachas Vipal S.A. alienou um imovel, localizado na cidade de Jundiai/SP, pelo —2019 2018 29 2018
o ’ : ; N Terrenos, prédios e benfeitorias 40.221  44.108 59.983 61.270
montante de R$3.073. Em 19 de dezembro de 2019, a Companhia realizou, com a sua controlada Total de propriedade para investimentos 20.221 24.108 50983 61270
15. Imobilizado Controladora
Saldos 31/12/2018 Adicées Depreciacéo Saldos 31/12/2019
Outros 109 4 (24) 89
Total 109 4 (24) 89
Consolidado
Saldos em Aquisicao Propriedade para Efeito Variagao Transfe- Saldos em
31/12/2018 MTNA investimento Adigoes Depreciacao Baixas hiperinflacdo cambial réncias 31/12/2019
Terrenos 26.686 - (1.277) 7.645 - (2.114) 229 (714) - 30.455
Prédios 120.141 14.280 - 369 (3.646) (1.209) 890 - 5.789 136.614
Benfeitorias 1.560 - - 349 (72) - - - 563 2.400
Instalagbes Industriais 30.872 - - 1.317 (2.192) 4 389 (881 303 29.812
Magquinas/acessorios 227.979 42112 - 5.287 (25.470) (4.230) 12.441 (4.981 8.660 261.798
Outros 12.463 - - 6.312 (2.489) (1.469) 107 (617 (290) 14.017
Obras em andamento 17.782 925 - 11.567 - (340) = (2.974 (15.025) 11.935
Total 437.483 57.317 (1.277) 32.846 (33.869) (9.358) 14.056 (10.167 - 487.031
16. Intangivel Consolidado
Saldos em Efeito hiperin- Aquisicao Marangoni Amortizagdo dos Transfe- Variagdo Saldos em
31/12/2018 Adigées Amortizacdo flacéo (CPC 42) (Nota 1.2)  ativos da Marangoni réncias cambial  31/12/2019
Goodwill 1.071 - - - 11.116 - - (222) 11.965
Mais valia de ativos - - - - 9.115 (559) - (334) 8.222
Marcas 1.641 33 (6) - - - - - 1.668
Software 4.979 3.239 (2.682) 25 - - 100 (203) 5.458
Intangivel em andamento 121 3 - - - - (100) - 24
Outros 197 - (26) - - - - 3 174
Total 8.009 3.275 (2.714) 25 20.231 (559) - (756) 27.511

Conforme descrito na nota 1.2, em janeiro de 2019, foi registrada na controlada Borrachas Vipal S.A a aquisi¢do da Marangoni Trade North America, sendo realizada alocagéo de &gio com base em relatério de Purchase Price
Allocation (PPA), realizado por especialista externo, sendo reconhecidos, como resultado da alocag&o, ativos intangiveis no montante de R$20.231, referentes a agio (goodwill) e mais valia de carteira de clientes.

17. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento: Este & o primeiro conjunto de demonstragées financeiras
da Companhia no qual o CPC 06 (R2) — Arrendamento Mercantil foi adotado pela controlada Borrachas Vipal S.A.
A Companhia ndo se enquadra a norma por ndo possuir contratos de arrendamento. Os contratos que atendem a

esta nova préatica sao de aluguel de imével e da frota de veiculos.
de arrendamento foi aplicado uma taxa de 10,5% a.a. para o alug

Para célculo do ativo de direito de uso e passivo
uel do imovel e 4,1% a.a. para frota de veiculos.

Essas taxas foram utilizadas com base em simulago junto aos bancos que a Companhia opera. A adog&o inicial e

a movimentagao do exercicio estdo demonstradas abaixo:

Movimentag&o do ativo de direito de uso Consolidado

2019
(+) Adogéo Inicial 12.905
(-) Depreciagédo (2.827)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 _____10.078
Ativo de direito de uso 10078
Movimentagéo do passivo de arrendamento  Consolidado

2019
(+) Adogéo Inicial 12.905
(+) Juros do contrato 845
(-) Reverséo da despesa de aluguel (3.077)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 __ 10.673
Passivo Circulante 2.663
Passivo N&o Circulante 8.010

Os montantes registrados no passivo nao
circulante apresentam o seguinte crono-

grama de vencimentos:
Consolidado
31/112/2021 2.988
31/112/2022 3.341
31/112/2023 903
Acima de 2023 778
8.010

18. Empréstimos e financiamentos: As operagdes de empréstimos e financiamentos podem ser assim resumidas:

Taxa _Controladora Consolidado
anual média

Indexador de juros (a.a.) 2019 _ 2018 2019 2018

Capital de giro:
Em moeda nacional Reais 11,08% 32101 34.769  266.703  249.642
Em moeda estrangeira Doélar 8,05% - - 12.492 10.355
Adiantamento de contrato de cambio Délar/ Euro 6,45% - - 87.782 97.887
Pré pagamento de exportagcdo Délar 7.41% - - 474.011 526.108
Finimp Dolar 7,00% - - 6.142 9.288
Investimentos Reais 7,53% - - 90.435 30.727
Financiamento de contas a pagar - - - 35.516 41.299
Duplicatas descontadas 15,40% - - 87.338 80.607
32.101 34.769 1.060.419 1.045.913
Circulante 2,573 8455 366.374 462.715
Nao circulante 29.528 26.314  694.045 583.198

As garantias vinculadas aos financiamentos e empréstimos séo as seguintes: a) alienagao fiduciaria de maquinas e
equipamentos adquiridos; b) terreno; c) garantia fidejussoria prestada por fianga e aval da Companhia, e d) aplicagao
financeira, alienagdo fiduciaria de duplicatas, hipotecas e alienagéo fiduciaria de iméveis. A controlada Borrachas
Vipal S.A. possui contratos de empréstimos que preveem o cumprimento de clausulas restritivas (‘covenants”),
relativamente a relagéo divida liquida versus EBITDA e de CAPEX versus Ativo nao circulante. Em 31 de dezembro
de 2018, a Controlada ndo estava atendendo a esses compromissos. Continua »»»




»»» Continuagdo

PALUDO PARTICIPAGOES S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras 31 de dezembro de 2019 e de 2018 — (Em milhares de reais)

; i Controladora  Consolidado 24, Receit fi iras: As receitas e despesas financeiras incorridas nos exerci-
A Controlada obteve em 2019 0 consentimento (walv'er) 201 2019 cios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 estao demonstradas a seguir:
dos credpres acerca do descumprimento destas clau- 2021 3.885 110.844 Controladora Consolidado
sulas, além de ter sido firmado novo contrato global de 2022 5.245 126.277 2019 2018 2019 201
reperfilamento de divida, conforme mencionado na nota 2023 5.828 123.660 Receitas financeiras
1.1. Os montantes registrados no passivo n&o circulante i02,4 2024 14.570 Zggggg Juros recebidos de clientes 133 201 17.909 9.270
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos: pos s ———=£:999  Atualizagdo monetaria do crédito tributario
° ’ ’ 29.528 694.045  (nota 9) _ . - 24063 38688
19. Obrigagées fiscais e sociais Controladora Consolidado Descontos recebidos ) 2 - 64 48
2019 2018 Rer_\dlrpentos em ap_llcagoes financeiras 52 97 7.474 4.089
Encargos sociais sobre folha de pagamento 39 40 Variagao cambial ativa ) - - 208.447 234.587
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - - Reversao de avais de terceiros - - 4.848 -
PIS/COFINS 44 62 Outras receitas financeiras - - 826 764
Parcelamento ordinario - débitos Federais e Estaduais - - Despesas financeiras 187 298 _263.631 287.446
P; | to PRT - -
ﬁ;f,i%"&i"ﬁenda . - Juros passivos (552) (721)  (4.704)  (5.898)
Contribuigdo Social - - Descontos concedidos - - (1.982)  (1.409)
Imposto sobre Produtos Industrializados - - Juros sobre financiamentos ) (8.381) (7.806) (64.232) (88.619)
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo 5 6 Impostos sobre operagdes financeiras - - (381) -
INSS 50 51 Variagao cambial passiva - - (223.436) (350.698)
Outros 29 9 Avais de terceiros - - (1.794) (419)
“167 188 Despesas bancarias 3) (1) (34.341)  (4.065)
: Outras despesas financeiras (12) (16) 1.451) _ (1.327)
Circulante __167 _ 188 (8.948) _(8.544) (332.321) (452.435)
Nao Circulante - - (8.761) (8.246) (68.690) (164.989)

Em margo de 2017, a controlada direta Borrachas Vipal S.A. e as controladas indiretas Borrachas Vipal Nordeste S.A. e BR
Plasticos IndUstria Ltda formalizaram ades&o ao Programa de Regularizagéo Tributaria - PRT editado pela MP 766/2017 e

25. Imposto sobre o lucro: A conciliagao entre a despesa tributéria e o resultado da multiplicagéo do
lucro contabil pela aliquota fiscal local nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta

regulamentado pela IN n° 1.687/2017. Este programa permitiu a consolidagao de débitos tributérios federais e a compensagéo descrita a seguir: __Controladora Consolidado
de 76% do montante com créditos de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL. As Controladas direta e indiretas utilizaram ) ___2019 _ 2018 2019 2018
R$49.668 de créditos de prejuizos fiscais de sua propria operagdo e R$41.336 oriundo de créditos entre as empresas do Resultado antes dos impostos sobre o lucro (31 .702)  40.618 9.116 45264
grupo. O saldo residual foi parcelado em 24 meses, e, em 2019 houve a liquidado dos débitos. A Companhia e algumas A aliquota fiscal de 34% . 0.779 (13.810)  (3.099) (15.390)
controladas formalizaram adeséo ao Programa Especial de Regularizagéo Tributéria — PERT editado pela Lei n° 13.496/2017 - Resultado de equivaléncia patrimonial 30 651 16.016 736 151
e regulamentado pela IN n° 1.711/2017. Este programa permitiu a consolidagdo de débitos tributarios federais e a compen- - E.orntpeé]sagao dg ptr eJ”'ZfOS.f'S‘?a'S - ) 562 gg?
sagdo de 95% do montante com créditos de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL. As empresas utilizaram R$21.477 de ~ Aj'ﬂths ﬁ]g\;zggo &taecrgglséeirg;ma B ) ( 482) 1(463)
créditos de prejuizos fiscais, dos quais R$6.976 da propria operagéo e R$14.501 oriundos entre as empresas do mesmo grupo _ TJributos diferi%os sobre p%ejuizo fiscal :
empresarial. Os dois parcelamentos (PRT e PERT) se encontram em fase de homologagéo na Receita Federal do Brasil. e base negativa no reconhecido (1.409) (2.385)  (12.105) (14.153)
20. Proviséo para litigios: A Companhia e algumas controladas s&o partes em processos judiciais e administrativos . |ncentivos fiscais - A 14 555
perante varios tribunais e 6rgédos governamentais, oriundos no curso normal das operagdes, os quais envolvem questdes - |ncentivos fiscais de controladas - - 44373  31.481
tributérias, trabalhistas e civeis. A perda estimada foi provisionada no passivo néo circulante, com base na opini&o de seus - jyros s/ empréstimos nao dedutiveis - - (8.859) (11.526)
assessores juridicos para os casos em que o desembolso financeiro é provavel. O quadro a seguir demonstra os valores . Receitas nao tributaveis - - - 16.618
estimados do risco contingente (perda), conforme opinido de seus assessores juridicos: - Multa ndo dedutiveis - - 26 (1.161)
Controladora Consolidado - Outros (1.226) 3 _ (11.787) _ (7.428)
Civel Total Tributario Civel Trabalhista Total 38.795 (176) 9.219 551
(S:glr%?je?nn;r?tlsz g‘ejjggg%gse 2018 16 16 ggzg 2 205 f gﬁ ggag Imposto de renda e contrib. social corrente - - (31.970) (17.183)
oy Vi 6 g .739) " 02 ) 483) 2:247) Imposto de renda e contrib. social diferido 38.7?5 (170) 41 .129 1747304
Saldos em 31 de dezembro de 2019 16 16 6138 1194 3431 1043 iquotaefetiva 12237%  043% (101,14%)  (1,22%)

O quadro a seguir demonstra os valores estimados de perda possivel, conforme opinido de seus assessores juridicos,

dos efeitos tributérios, de controladas e coligadas de forma reflexa. Esses efeitos séo revertidos para lucros acumulados na

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos: O imposto de renda e contribuigdo social diferidos

para 0s quais, portanto, ndo foram constituidas provisao para litigios: 2?5;)1 gi?e(:iedzg mbro refere-se: 7(:23:50'“;6? 8 7""2%130"(‘“;01 8
Consolidado Trabalhista - diversas reclamatorias trabalhistas vinculadas em sua maioria a va- Prejuizos fiscais de exercicios anteriores - - 85 795

2019 2018 rios pleitos indenizatorios. Civeis - A controlada Borraghgs Vipal SA eascontrola-  Provisao para litigios 5 - 5.474 291

Trabalhista ~ 1.359 ~ 2.212 das indiretas Borrachas Vipal Nordeste S.A. e BR Plasticos Indistria Ltda figuram - proviszo para créditos de liquidagao duvidosa 617 - 10819 9.921
Tributdrio  176.432 112,713 COMo rés em causas civeis, objetivando desconstitui titulos de crédito e indeni-  Ajyste ativo mantido para venda (Impairment) ~ 38.383 - 38.383 -
. zagdes. Tributarios - A controlada Borrachas Vipal S.A. e as controladas indiretas  proyisao para participagdo nos lucros . - 40 31
Civel 26772 _17.853 Byrrachas Vipal Nordeste S.A. e BR Plésticos Indistria Ltda, figuram como résem  prqviszo para comissoes . - 216 -
204.563 132.778 causas tributarias, cuja probabilidade de perda apontada pelos assessores juridi- | \cros a realizar em controladas B} . 12535 12.538

cos é possivel, para as quais, portanto ndo foram constituidas proviséo para litigios. Provisao para avais de terceiros B - 1.820 3.468

21. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social em 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta representado por  Provisao para juros PRT - - - 58
30.288 agdes nominativas, sendo 12.165 agdes ordinarias nominativas e 18.123 aces preferenciais nominativas, sem  Provisao para fretes - - 917 594
valor nominal, pertencentes em sua totalidade a acionistas domiciliados no Pais. b) Reservas de lucros: Reserva legal: E  Fatyramento ndo embarcado - - 1.912 1.623
constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até¢  proviszo para honorarios juridicos . - 1.804 1.154
0 limite de 20% do capital social. Reserva especial: Tem por finalidade assegurar recursos para financiar aplicagdes adi- - Outras provisdes - - 2.169 1.986
cionais de capital fixo e circulante e expanséo das atividades sociais. Lucro a distribuir: Montante remanescente de Iucros  Tot) ativo diferido 39.005 - T 76474 32459

retidos ¢ objeto de proposta da Administragéo da Companhia para futura distribuicgo. O saldo das reservas de lucros, exce-  pasivo diferido — - -

tuadas as reservas de incentivos fiscais e reservas de lucro a realizar, é limitado ao capital social da Companhia, devendo Custo atribuido ativo imobilizado . - (33.335) (36.416)
quando houver excedente ao capital social ser levado a Assembleia Geral Ordinaria para deliberaggo. ¢) Outros resultados <5 ializaco de juros . _ (3-406) (3'774
abrangentes: Custo atribuido ativo imobilizado: A Companhia reconhece nesta rubrica o saldo de reserva de reavaliagoes Arrgndamgnto mércantil . R (2-6 (2-842
de ativos permanentes efetuada em anos anteriores e o novo saldo do custo atribuido (deemed cost) registrado, liquidos Depreciacéo vida il (1.605) (1.395) (46-257) (44-817

proporgéo em que os ativos s&o depreciados ou somente no caso de alienagao ou baixa do ativo. Variagdo cambial de con-

troladas indiretas no exterior: A Companhia reconhece nessa rubrica os efeitos da variagéo cambial sobre os

investimentos

em empresas controladas indiretas domiciliadas no exterior. O efeito da variagéo cambial acumulada sobre os investimentos
somente ¢ transferido para o resultado do exercicio no momento da ocorréncia da alienagao desses investimentos. d) Divi-
dendos: De acordo com o estatuto social, o dividendo minimo obrigatério é computado com base em 25% do lucro liquido

remanescente do exercicio, apds constituicbes das reservas previstas em lei.

Lucro liquido do exercicio 7.093
Constituigao de reserva legal (355)
Depreciagdo de custo atribuido do ativo imobilizado reflexa 4.605
Base de célculo dos dividendos 11.343
Dividendo minimo obrigatério 2.836

2018
40.442
(2.022)
_5.293

e) Acdes em tesouraria: Refere-se a aquisi¢éo pela Companhia de 4.441 agdes preferenciais, de acionistas mino-

ritarios, equivalente a 14,66% do capital social.
22. Receita operacional liquida

Areceita liquida de vendas apresenta a seguinte composigdo: Controladora
201

2019 2019
Receita bruta de vendas e servigos 6.793 7.187 2.083.078
Receita de operagdes de crédito - - 898
Resultado com titulos e valores mobiliarios - - 130
Devolugédo de vendas - - (20.982)
Impostos sobre a venda 628) 672) _(382.990)
Receita operacional liquida 6.165 6.515 1.680.134

Consolidado
2

018
1.719.354
2

Depreciagao acelerada - fiscal - - (3.383)
Ajuste a valor justo propriedade para investimento
Variagdo cambial — regime de competéncia
Imposto diferido sobre a mais valia

Efeito hiperinflagdo - CPC 42

Total passivo diferido 1.60:
Ativo (passivo) diferido, liquido 7.40

26. Objetivos e politicas para gestao de risco financeiro: A controlada Borrachas Vipal S.A. mantém
operagdes com instrumentos financeiros. A Administragao desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A
contratag@o de instrumentos financeiros com o objetivo de protegdo é feita por meio de uma analise
periodica da exposigdo ao risco que a Administragao pretende cobrir. A Controlada néo efetua aplica-
cOes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos
com estas operagoes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragéo
da Controlada. A Controlada possui exposigdo a riscos associados a utilizagao de seus instrumentos
financeiros, conforme descrito a seguir: Risco de crédito: Decorre da possibilidade de a Controlada
sofrer perdas oriundas de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras deposita-
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273 rias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Controlada adota como

343 pratica a analise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definigao de
(5.913) limites de crédito e acompanhamento permanente das posigées em aberto. No que tange as instituiges
_(328.110) financeiras, a Controlada somente realiza operagdes com instituigdes financeiras consideradas pela
1.387.947  Administragio como de baixo risco. Para contas a receber por vendas as controladas possuem ainda

23. Despesas por natureza: A Companhia optou por apresentar a demonstragao do resultado por fungéo. Conforme
requerido pelo CPC 26 - Apresentagéo das Demonstragdes Contabeis, apresenta, a seguir, o detalhamento da de-

provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa, conforme mencionado na nota explicativa n° 6. Risco
de preco das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquirido: Decorre da possibilidade

monstragdo do resultado por natureza: Controladora Consolidado de oscilagdo dos pregos de mercado dos produtos comercializados ou produzidos pelas controladas
Despesas por fungio 2019 2018 2019 _ 2018 e dos demais insumos utilizados no processo de produgdo. Essas oscilagdes de pregos podem provo-
Custo dos produtos vendidos - - (1.150.948) ~(951.507) car alteragBes substanciais nas receitas e nos custos das controladas. Para mitigar esses riscos, as
Despesas com vendas - - (178.956 (163.098) controladas monitoram permanentemente os mercados locais e internacionais, buscando antecipar-se
Despesas administrativas e gerais (10.772)  (5.151) (202.460 (136.579) a movimentos de pregos. Risco de taxa de cambio: Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas
Outras (despesas) receitas, liquidas (108.484) 395 72.129 73.047  de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pelas controladas para a aquisigéo de insumos, a venda
(119.256) 4.756) (1.604.493) (1.178.137) de produtos e a contratagdo de instrumentos financeiros, principalmente do délar norte-americano,
Despesas por natureza que encerrou o ano de 2019 com a variagdo negativa de 4,02% (17,13% negativa em 2018). Além de
Depreciagéo e amortizagéo (473) (479) (38.326 (31 -045; valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, as controladas Borrachas Vipal S.A. e Borrachas
Depreciacdo e amortizagéo (hiperinflagao) - - 2.82 (41) " Vipal Nordeste S.A. t&m fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas. As Controladas
erﬂsotrgz(jaegggv%err?gﬁl% g‘a/:a venda (impairment) (112 892.) B ( 13332 ~ avaliam permanentemente a contratacéo de operagdes de hedge para mitigar esses riscos. Abaixo
Despesas com pessoal (2806)  (2.599) (259,634 (236.673) esta demonstrada a exposicéo cambial das Controladas para operagdes em moedas estrar;.g'ﬁlras.
Matéria prima e materiais de uso e consumo - - (950.512 (759.323) 2019 2018
Ergrzgaltoria e assessoria (296) (312') gg%ﬁ? ggg% A. Ativos liquidos em ddlares norte-americanos 52945  39.675
Bonificacs d . N ¥ ) B. Empréstimos/financiamentos em délares norte-americanos e euros  (139.263) (161.357)
¢Oes em produto 16.846 (14.444 C. Déficit do (A+B 86.318) (121682
Energia elétrica - - (27.478)  (24.777) C- Déficitapurado (A+B) (86.318) (121.682)
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa - - (13.567 (1.644) Analise de sensibilidade de variages na moeda estrangeira: A tabela abaixo demonstra a
Receita por excluséo de ICMS da base sensibilidade a uma variagdo que possa ocorrer na taxa de cambio do US$, mantendo-se
de calculo do PIS e COFINS (nota9) - - 44.731 75.491  todas as outras varidveis constantes, do lucro das Controladas antes da tributagéo (e do pa-
Efeito de aplicagédo do CPC 42 (hiperinflagéo) - - (11 024; (6-279; triménio liquido das Controladas). Também s&o considerados trés cenarios, sendo 0 cenario
Outras despesas, liquidas 2.789)  (1.366) 128.264 98.021) provavel o adotado pelas Controladas, mais dois cenarios com deterioragao de 25% e 50%
119.256)  (4.756) (1.604.493) (1.178.137) (g variavel do risco considerado. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da

Administragdo para as variagdes da taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos
contratos sujeitos a estes riscos.

Operacgao Risco Cendrio provavel CenarioA  Cenério B
Taxa Alta do US$ 4,03 5,04 6,05
Déficit apurado (347.862) (435.043)  (522.224)
Efeito no resultado - (87.181) (174.362)
Taxa Baixa do US$ 4,03 3,02 2,02
Déficit apurado (347.862) (260.680)  (174.362)
Efeito no resultado - 87.182 173.500

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro): Decorre da escolha entre capital proprio (apor-
tes de capital e retencéo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia e as controladas fazem
para financiar suas operaces. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagéo do custo médio
ponderado do capital, a Companhia e as controladas monitoram permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padrdes de mercado. O passivo consolidado da Companhia
para relagao ajustada do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

2019 2018
Total do passivo 1.523.604 1.507.919
Menos: Caixa e equivalentes de caixa (53.713) (25.596)
Divida liquida (A) 1.469.891 1.482.323
Total do patriménio liquido (B) 367.768 330.886
Relag&o divida liquida sobre patriménio liquido (A/B) 4,00 4,48

Instrumentos financeiros e depositos em bancos: O risco de crédito de saldos com bancos e institui-
¢oes financeiras é administrado pela tesouraria da Companhia e de suas controladas de acordo com
a politica por estas estabelecidas. Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na eventualidade da
Companhia e controladas n&o dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos
em fungéo das diferentes moedas e prazos de liquidagéo de seus direitos e obrigagdes. O controle da
liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e controladas é monitorado diariamente pela tesouraria,
de modo a garantir que a geragéo operacional de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutengéo do seu cronograma de compromissos, néo gerando
riscos de liquidez para ambas. O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro
consolidado em 31 de dezembro de 2019 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menosde1ano 1ab5anos Maisdeb5 anos Total

Empréstimos 366.374 651.686 42.359 1.060.419
Fornecedores 151.118 - - 151.118
517.492 651.686 42.359 1.211.537

Instrumentos financeiros derivativos: A controlada Borrachas Vipal S.A., por intermédio de sua con-
trolada Marangoni Trade North America, Inc., possui operagao de instrumento financeiro, referente a
contrato de swap de taxa de juros, com o objetivo de proteger a taxa de juros variavel associadaa uma
parte danota de prazo. O contrato tem valor de notionalde U$1.000 e vencimento em outubro de 2021.
A Companhia e suas controladas nao efetuam aplicagdes de carater especulativo em derivativos
ou outros ativos de risco. Valor justo e classificacéo de instrumentos financeiros: Na avaliagéo do
valor justo dos instrumentos financeiros, foram consideradas as seguintes premissas pela Adminis-
tragdo da Companhia e controladas: Caixa e equivalentes de caixa: as aplicagdes financeiras pos-
suem liquidez diaria com recompra considerando remuneragao prevista na curva de rendimento do
instrumento e, desta forma, seu valor contabil reflete seu valor justo. Empréstimos e financiamen-
tos: o valor justo dos empréstimos e financiamentos, que é determinado para fins de divulgagao, é
calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela
taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagéo das demonstrages financeiras. O
valor justo dos instrumentos financeiros se aproxima do valor contabil. Hierarquia do valor justo:
A Companhia e suas controladas usam a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor jus-
to de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao: Nivel 1: precos cotados (sem ajuste) nos
mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os
dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente; e Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

27. Subvengdes governamentais: Desenvolve: O Governo do Estado da Bahia, através da Lei n°
7.980 de 12 de dezembro de 2001, instituiu o programa de desenvolvimento industrial e de integragao
econdmica do Estado da Bahia — DESENVOLVE, o qual foi concedido & controlada indireta Borrachas
Vipal Nordeste S.A.. Os valores apurados a titulo de incentivo sdo registrados na rubrica de ICMS a
recolher em contra partida ao resultado, na rubrica dedugdes de vendas e impostos, e, posteriormente,
sdo destinados para reserva de lucros (reserva de incentivos fiscais) no patriménio liquido. Em 2019,
o montante total relativo a este incentivo, registrado no resultado do exercicio da Controlada indireta,
foi de R$55.582 (R$45.366 em 2018). Em 18 de dezembro de 2018, a controlada indireta obteve a
renovagao do incentivo Desenvolve. A vigéncia do beneficio se estendera até dezembro de 2030. Lucro
da exploragdo: Com fundamento no art.32 da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005, em 18 de
agosto de 2009, a Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDENE), de acordo com a
competéncia que Ihe foi atribuida pelo inciso XVII do art. 6° do Decreto n® 8.276, de 27 de junho de
2014, aprovou o Laudo Constitutivo n° 0093/2009, concedendo o direito & reducéo de 75% do Imposto
de Renda e adicionais nao restituiveis a controlada indireta Borrachas Vipal Nordeste S.A., calculado
com base no Lucro da Exploragéo, concedendo um prazo de vigéncia de 10 anos, com inicio no ano
calendario de 2009, com término previsto para o ano calendério de 2018. Em 26 de dezembro de
2018, a controlada indireta obteve a renovacéo do direito de redugao de 75% do imposto de renda e
adicionais, calculado com base no lucro da exploragdo. A renovagéo é valida até dezembro de 2028.
O pedido de renovagao foi atendido pois cumpriu com a exigéncia do laudo anterior que foi a moderni-
zagao total do empreendimento. Os valores apurados a titulo de incentivo estéo registrados por compe-
téncia no resultado do exercicio da controlada indireta, e, posteriormente, destinados para a conta de
reserva de lucros (reserva de incentivo fiscal) no patriménio liquido. Em 2019, o montante total relativo
a este incentivo, registrado no resultado do exercicio da controlada indireta, foi de R$24.448 (R$15.423
em 2018). Crédito presumido de IPI: O Governo Federal, através da Lei n® 12.218/10, concedeu o
crédito presumido do IPI para empresas instaladas nas regices Norte, Nordeste e Centro-Oeste do
Brasil, com a finalidade de proporcionar o desenvolvimento destas regides. O pré-requisito para enqua-
dramento a possibilidade de apurar crédito presumido de IPI é a fabricagéo dos produtos determinados
no §1° do Art. 1° da Lei n° 9.440/97 e a aplicagao de no minimo 10% do valor do beneficio apurado
em investimentos em pesquisa, desenvolvimento e inovagao tecnoldgica nas regides. Este incentivo
foi aproveitado pela controlada indireta Borrachas Vipal Nordeste S.A. no periodo de 2013 a 2015.
Incentivo de reinvestimento: Conforme o Art. 27 da Portaria n° 283/2013 do Ministério de Integragéo
Nacional, as pessoas juridicas com empreendimentos em operacao nas areas da SUDENE possuem
beneficio para reinvestimento de 30% do imposto de renda devido em projetos de modernizagéo ou
complementacéo de equipamento, até o ano de 2018. Em 2019, néo teve valor relativo a este incentivo
na controlada indireta Borrachas Vipal Nordeste S.A., e, em 2018, o valor contabilizado foi de R$1.389.
28. Participagdao em sociedade controlada em conjunto (Joint Venture): A Compa-
nhia possui participagao acionaria de 50% na D&P Empreendimentos Ltda, sendo ela joint
venture que se dedica a incorporacéo de imdveis. A composigéo dos ativos e passivos em 31
de dezembro de 2019 e 2018 da controlada em conjunto é a seguinte:

2019 2018
Ativo circulante 18.694  18.694
Patrimonio liquido 18.694 18.694

29. Cobertura de seguros: A Companhia e suas controladas, com base na avaliacédo de
seus consultores, mantém coberturas de seguros por montantes considerados pela Ad-
ministragdo como suficientes para cobrir riscos sobre seus ativos proprios, alugados e de
responsabilidade civil.

Consolidado
Periodo de vigéncia lelte
Risco De Até
Incéndio e riscos diversos 01/08/2019  31/07/2020 494 048
Lucros cessantes 01/08/2019  31/07/2020 97.541

30. Evento subsequente: A Companhia e suas controladas estdo acompanhando os desdo-
bramentos da proliferagédo do novo coronavirus (COVID-19) e vem tomando todos os cuidados
necessarios para garantir a integridade de seus colaboradores, seguindo as determinagdes
dos 6rgdos de saude e legais. A Companhia e suas controladas permanecem monitorando o
cendrio atual e avaliando os potenciais impactos nos negécios.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da Paludo Participagées S.A. Porto Alegre - RS
Opinido com ressalvas: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Pa-
ludo Participacdes S.A. (‘Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragées
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na se¢éo a
seguir intitulada “Base para opinido com ressalvas”, as demonstracdes financeiras individuais e consolida-
das acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial
e financeira, individual e consolidada, da Paludo Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2019, o de-
sempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados, para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opinido com ressalvas: a) Reconhecimento de crédito tributério: Conforme divulgado na nota ex-
plicativa 9 as demonstragdes financeiras, em 23 de novembro de 2018, a controlada indireta Borrachas Vipal
Nordeste S.A. obteve deciséo transitada em julgado referente a0 mandado de seguranga impetrado em 30 de
setembro de 2014, cujo escopo foi 0 afastamento da exigéncia da inclusdo do ICMS na base de célculo da
contribuigdo para o PIS e a COFINS, garantindo o direito ao ressarcimento dos valores recolhidos a tais titulos
nos cinco anos a impetracdo do processo judicial. Entretanto, conforme descrito na referida nota explicativa, a
controlada néo efetuou o registro contabil do respectivo crédito tributario da data do transito em julgado, em
novembro de 2018. O crédito tributério foi registrado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019. Este
procedimento esta em desacordo com as diretrizes do Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, que determina que se for praticamente certo que ocorrera uma entrada de
beneficios econdmicos, o ativo e o correspondente ganho séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
do exercicio em que ocorrer a mudanca de estimativa. Desta forma, em 31 de dezembro de 2018, o ativo,
individual e consolidado, respectivamente, estavam subavaliados em R$55.003 mil e R$67.903 mil, o patrimf)nio
liquido e o lucro liquido daquele exercicio, individual e consolidado, estavam subavaliados, respectivamente, em
R$55.003 mil e R$57.548 mil, liquidos dos efeitos tributarios, e o lucro liquido do exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2019, individual e consolidado, estéo superavaliados, respectivamente, em R$55.003 mil e R$57.548
mil, liquidos dos efeitos tributarios. b) Descumprimento de indices restritivos em contratos de empréstimos e
financiamentos: Conforme mencionado na nota explicativa 18 as demonstragdes financeiras individuais e conso-
lidadas, a controlada Borrachas Vipal S.A. mantém contratos de empréstimos e financiamentos com instituigdes
financeiras, os quais contém clausulas de compromissos sujeitas a determinados indices restritivos de divida
(“covenants”), aferidas anualmente. Em 31 de dezembro de 2018, determinado covenant financeiro do contrato
global de reperfilamento de divida n&o foi atendido, o que poderia ensejar o vencimento antecipado da divida.
Conforme descrito na referida nota explicativa, a Companhia obteve waiver junto aos credores do contrato global,
apos a data base do balango, para a clausula de vencimento antecipado. As praticas contabeis adotadas no
Brasil, independente da obtencéo de waiver apos a data base do balango, determinam que tais dividas sejam re-

classificadas do passivo néo circulante para o passivo circulante. A controlada Borrachas Vipal S.A. optou por

Responsabilidades do auditor pela auditoria das d

agoes fi

nao proceder tal reclassificagéo e, desta forma, em 31 de dezembro de 2018, o passivo circulante consolidado
estava subavaliado e o passivo néo circulante consolidado estava superavaliado em R$480.023 mil. Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsa-
bilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segéo a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relagdo, @ Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
quea evidéncia de audltona obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao com ressalvas.
Incerteza rel i ja com a idade oper: I: A controlada indireta BR Plasticos
IndUstria Ltda., a||enou 0s seus estoques e bens do imobilizado, encerrando as suas atividades produtivas,
passando a obter receita com 0s aluguéis dos prédios industriais. Entretanto, a controlada indireta possui
compromissos com fornecedores, impostos e instituigdes financeiras, de curto e longo prazos, necessitan-
do, dessa forma, de aporte de capital da controladora para quitagdo dos mesmos, além disso, a controlada
direta BR Plast Participaces Ltda e a controlada indireta BR Plasticos Industria Ltda. tém gerado prejui-
z0s nos Ultimos exercicios e apresentam passivo a descoberto. Essas condigdes indicam a existéncia de
incerteza significativa que pode levantar divida quanto a capacidade de continuidade operacional das
empresas controladas direta e indireta. Nossa opiniao néo esta ressalvada em relagéo a esse assunto.
Enfase - Execugdo de garantia: Conforme nota explicativa “12” as demonstracdes financeiras, a con-
trolada indireta Banco Vipal S.A. trata da consolidagéo/adjudicagao da propriedade de bens imoveis, cujo
crédito junto ao devedor inadimplente representava R$7.175 mil, no consolidado. O valor da realizagao
desses ativos podera sofrer alteracdes, face &s caracteristicas dos bens imoveis, além do que, as condi-
¢Bes de mercado a época dos leildes poderdo, também, determinar realizagéo por valor inferior ao crédito
adlmplldo Nossa opinido ndo esta ressalvada em rela(;ao a esse assunto.

bilidades da ¢ao e da governanca pelas d
consolidadas: A administragao ¢ responsavel pela elaboragéo e adequada apresenta(;ao das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos contro-
les internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragéo das demonstracées financeiras individuais e consolidadas, a administragéo & responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos rela-
cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia e suas con-
troladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabi-
lidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras mdwwdua\s e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguran(;a razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identi-
ficamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de aurjitoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detecgao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo ou representa-
cOes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejar-
mos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido
sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. * Avaliamos a adequagéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administra-
&o. * Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade operacional
€, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes
que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusGes estdo fundamenta-
das nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos
a apresentagdo ?eral a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentago adequada.  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negomo do grupo para expressar
uma opinido sobre as demonstrages financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregéo, superviséo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que
eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. Porto Alegre, 12 de maio de 2020.
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