Pisani Plasticos S.A.

CNPJ: 87.833.737/0001-73
NIRE 43 3 00019870

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017. Em milhares de R$

Ativo Nota 31/12/2018 31/12/2017
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 3.168 5.943
Contas a receber de clientes 6 35.340 39.610
Estoques 7 15.693 15.073
Impostos a recuperar 9 15.366 4.847
Adiantamento a fornecedores 8 2.815 3.308
Despesas antecipadas 137 132
Ativo mantido para venda 1.559 632
Outros créditos 245 334
Total do ativo circulante 74.323 69.879
Néo Circulante

Mutuo com partes relacionadas 19 5.372 6.431
Depositos judiciais " 2.617 2.590
Impostos a recuperar 9 239 170
Impostos diferidos (IR/CSLL) 10 20.769 22.557
Propriedade para Investimentos 13 21.699 21.699
Imobilizado 12 134620 134.636
Intangivel 66 23
Total do ativo nao circulante 185.382 188.106
Total do Ativo 259.705 _ 257.985

Passivo Nota 31/12/2018 31/12/2017
Circulante

Fornecedores 17 10.398 10.898
Empréstimos e financiamentos 14 18.637 42.017
Obrigagdes Trabalhistas 7.771 5.082
Impostos a recolher 15 11.374 10.265
Comissdes a pagar 1.01 1.242
Adiantamento de clientes 11.013 4.712

Outras contas a pagar 2.018

Total do passivo circulante 62.221
Néo Circulante
Empréstimos e financiamentos 14 73.020 52.973
Provisoes para contlngenmas 16 1.497 532
Impostos a Recolher 15 41.883 43.801
Impostos diferidos éIR/CSLL) 10 31.783 30.536
Contas a pagar partes relacionadas 19 935 110
Total do passivo nao circulante 149.118 127.952
Patriménio Liquido
Capital social 18 19.200 19.200
AcgOes em tesouraria (4.200 (2.000
Reservas e transacoes de capital (24.600 (24.600
Reserva de lucros 3.28 2.93
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 54.677 59.272
48.366 54.810

Total do Passivo e Patriménio

Liquido 259.705 _ 257.985

As notas explicativas sao parte intearante das demonstracoes financeiras.
Demonstracoes das mutagoes do patrimonio liquido Exercicios gncerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017.
Em milhares de R

Acgoes
Capital

Saldos em 31/12/2016

Res. e Res. de
em trans. de incent.

Social Tesour. _ capital fiscais Legal
5360 (2000; —54000) 108 2413

Reservas de Lucros
eserva
p/ resgate AA de (Lucros
de agoes Retengao wval. ou Prej.
refer. de lucros Patrim. Acum} Total
(1.073) 59.668 55.035

Res.

Outros resultados abrangentes do exercicio
Impostos difer. s/ ajuste de aval. patrimonial
Lucro Liquido do Exercicio

Destinagoes

Reserva Legal

Reserva para resgate de agdes preferenciais
Reserva Retencao de Lucros

Saldos em 31/12/2017

504 o)

Ajuste Avaliagdo Patrimonial

Aquisicao de agdes em tesouraria
Lucro Liquido do Exercicio

Destinacoes

Reserva Legal

Reserva para resgate de agdes preferenciais
Reserva Retencao de Lucros

Saldos em 31/12/2018

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras (Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional: Objeto social: A Pisani Plasticos S.A.
(a “Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado,
com sede em Caxias do Sul, Rio Grande do Sul e tem como ob-
jeto social a industrializagdo, comércio, importagdo e exportagao
de produtos plasticos, prestagéo de servigos de injegéo plastica a
terceiros, fabricacédo, aluguel e venda de moldes, fabricagéo de
pecas para veiculos automotores e participagdes em outras so-
ciedades comerciais ou civis. O desempenho operacional do ano
de 2018 foi impactado pela retragdo da economia brasileira. A
Companhia vem adotando estratégias de fortalecimento comer-
cial, expandindo em novos segmentos de mercado, visando o
aumento do desempenho operacional. A Companhia situa-se
como autora (no polo ativo das agdes) em processos tributarios.
Destaca-se a discusséo judicial sobre a exclusdo do ICMS na
base de célculo da Contribuicdo ao PIS e da COFINS, que na
Companhia perfaz o montante de tributos ja recolhidos em apro-
ximadamente R$ 62.000, incluindo atualizagdo monetéaria, em 31
de dezembro de 2018. Em 15 de margo de 2017, o Supremo Tri-
bunal Federal finalizou o julgamento, na sistematica de repercus-
sdo geral, declarando inconstitucional a inclusdo do ICMS na
base de calculo destas contribuigdes. Em 20 de novembro de
2018 a Companhia obteve éxito em segunda instancia da referida
agao e optou por apropriar o valor de R$ 10.314 em 2018. A Com-
panhia obteve o Transito em Julgado da referida agcdo em 04 de
junho de 2019 e tem como expectativa, ja a partir de agosto de
2019, compensar o referido crédito com os impostos vincendos a
partir daquele més. Considerando o volume médio mensal de tri-
butos federais a serem compensados a Companhia espera que
em um prazo de 18 a 24 meses sera feito a compensagao plena
dos créditos. 2 Base de preparagao: As demonstracdes financei-
ras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil, considerando o custo histérico como base de valor e
ajustadas para refletir o “custo atribuido” de terrenos, edificagdes,
maquinas e outros ativos imobilizados na data de transicéo, 1° de
Janeiro de 2016, para adogédo do pronunciamento emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis para Pequenas e Médias
Empresas (CPC PME), e evidenciam todas as informagdes rele-
vantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
as quais estéo consistentes com as utilizadas pela administragcao
na sua gestdo. A preparacé@o de demonstragdes financeiras em
conformidade com o CPC PME (R1) requer o uso de certas esti-
mativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da administracdo da Companhia no processo de aplica-
¢ao das politicas contabeis. As areas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como aque-
las cujas premissas e estimativas sdo significativas para as de-
monstragoes financeiras. a. Declaragao de conformidade (com
relagdo as normas CPC PME) :As demonstragdes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram elaboradas
e estdo sendo apresentadas de acordo com as novas praticas
contabeis adotadas no Brasil, com atendimento integral do Pro-
nunciamento Técnico PME - Contabilidade para Pequenas e Mé-
dias Empresas aprovado pela Resolugéo CFC n° 1.255/09, bem
como da Lei n° 11.638/07 e da Lei n° 11.941/09. A emiss&o das
demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Admi-
nistragdo em 7 de outubro de 2019. b. Base de mensuragao: As
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor atendendo os pronunciamentos emi-
tidos pelo Pronunciamento Técnico PME - Contabilidade para
Pequenas e Médias Empresas aprovado pela Resolugao CFC n°
1.255/09. c. Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Os
itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados
de acordo com a moeda do principal ambiente econémico no qual
a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstragdes finan-
ceiras estdo apresentadas em milhares de reais, que € a moeda
funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresenta-
cdo. d. Uso de estimativas e julgamentos: A preparagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as normas CPC PME,
exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e use
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os va-
lores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas
e as premissas sdo revistas de uma maneira continua. As revi-
sOes com relacéo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no
periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. As informagoes referentes a incertezas
sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio fi-
nanceiro estéo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota
10 - Realizagdo de impostos diferidos ativos * Nota 13 - Proprie-
dades para investimento * Nota 16 - Provisao para Contingéncias
* Nota 20 - Reduc&o ao valor recuperavel de contas a receber e.
Realizagao de impostos diferidos ativos: A cada encerramento
de exercicio social, a Companhia revisa o seu saldo de imposto
de renda diferido ativo relativo a créditos fiscais de imposto de
renda e bases negativas de contribuigao social sobre o lucro, ten-
do como referéncia as suas mais recentes estimativas quanto aos
lucros tributaveis futuros provaveis de ocorréncia e considerando
igualmente as diferencas temporarias tributaveis existentes. As
estimativas de lucros tributaveis futuros séo realizadas com base
nas projecdes de negocio efetuadas pela administragao, cujo ho-
rizonte temporal € normalmente de 5 anos. f. Valor justo de pro-
priedades para investimento: O valor justo de propriedade para
investimento baseia-se nos pregos atuais de mercado para pro-
priedades similares. O valor justo é determinado por uma avalia-
cao feita por avaliadores independentes portadores de licenga
para avaliagao reconhecida e pertinente (com experiéncia recen-
te em avaliagcdes de edificios na mesma area em que os imoéveis
da Companhia estao localizados). g. Contingéncias: A Compa-
nhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos.
Provisdes séo constituidas para todas as contingéncias referen-
tes a processos judiciais que representem perdas provaveis e
estimadas com certo grau de segurancga. A avaliagdo da probabi-
lidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a

hierarquia das leis, a jurisprudéncia disponivel, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico,
bem como a avaliagdo dos advogados externos. A administracéo
acredita que essas provisdes para riscos tributarios, civeis e tra-
balhistas estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes
financeiras. h. Redugao ao valor recuperavel de contas a rece-
ber: A proviséo para redugéo ao valor recuperavel destes crédi-
tos é constituida em montante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas em sua realizagdo. A politica contabil para
estabelecer a provisdo requer a analise individual das faturas de
clientes inadimplentes em relacéo as medidas de cobranga ado-
tadas por departamento responsavel, e de acordo com o estagio
de cobranga, é estimado um montante de provisdo a ser constitu-
ida, que pode representar um percentual do titulo de acordo com
o historico ou sua totalidade. 3 Principais politicas contabeis:
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas
demonstragdes financeiras estdo definidas abaixo. Essas politi-
cas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apre-
sentados. a. Operagdes e saldos: As operagdes com moedas
estrangeiras sao convertidas na moeda funcional com base nas
taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes. Os ganhos e
as perdas cambiais resultantes da liquidagao dessas transagdes
e da conversdo dos ativos e passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira pelas taxas de cambio do final do exerci-
cio sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, em rubrica
de receitas e despesas financeiras. Os ganhos e as perdas cam-
biais relacionados com empréstimos e caixa e equivalentes de
caixa sao apresentados na demonstragao do resultado como re-
ceita ou despesa financeira. Outros ganhos e perdas cambiais
sdo apresentados na demonstracdo do resultado como “Outros
ganhos/ (perdas), liquidos”. b. Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, deposi-
tos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liqui-
dez, com vencimentos originais de até trés meses (com risco in-
significante de mudanga de valor). O saldo apresentado na
demonstracéo do fluxo de caixa esta liquido do saldo de contas
garantidas. Para fins de apresentagao, as contas garantidas es-
tdo demonstradas no balango patrimonial na rubrica de “Emprés-
timos”, no passivo circulante. c. Contas a receber de clientes:
As contas a receber de clientes séo inicialmente reconhecidas
pelo valor da transagdo e subsequentemente mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva
menos a provisdo para créditos de realizagdo duvidosa. A provi-
sdo para créditos de realizagdo duvidosa é constituida quando
existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo recebera
todos os valores devidos de acordo com as condigdes originais
das contas a receber. d. Estoques: Os estoques sdo demonstra-
dos ao custo ou ao valor liquido de realizacéo, dos dois o menor.
O custo é determinado pelo método de avaliagdo de estoque
“custo médio ponderado” e o valor liquido € o prego de venda
estimado no curso normal dos negécios, menos os custos estima-
dos de concluséo e os custos necessarios para efetuar a venda.
Em caso de perda por desvalorizagédo (impairment), esta é ime-
diatamente reconhecida no resultado do exercicio. O custo dos
produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende
matéria-prima, méo de obra direta, embalagem, outros custos di-
retos e os respectivos gastos indiretos de produgdo (com base na
capacidade operacional normal). e. Propriedade para investi-
mento: A propriedade para investimento & inicialmente mensura-
da pelo custo e subsequentemente ao valor justo, sendo que
quaisquer alteragdes no valor justo séo reconhecidas no resulta-
do. Ganhos e perdas na alienagdo de uma propriedade para in-
vestimento (calculado pela diferenga entre o valor liquido recebi-
do na venda e o valor contabil do item) sdo reconhecidos no
resultado. Quando uma propriedade para investimento previa-
mente reconhecida como ativo imobilizado é vendida, qualquer
montante reconhecido em ajuste de avaliagéo patrimonial é trans-
ferido para lucros acumulados. f. Imobilizado: (i) Reconheci-
mento e mensuracgdo: ltens do imobilizado sdo mensurados
pelo custo histérico de aquisigdo ou construgdo, deduzido de de-
preciagdo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel
“impairment’” acumuladas. O custo inclui gastos que s&o direta-
mente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos cons-
truidos pela propria entidade inclui: O custo de materiais e méo
de obra direta; * Quaisquer outros custos para colocar o ativo no
local e condigdo necessarios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela administracdo; e * Os custos de
desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo
localizados. O software comprado que seja parte integrante da
funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte da-
quele equipamento. Quando partes de um item do ativo imobiliza-
do tém diferentes vidas Uteis, elas s&o registradas como itens in-
dividuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e
perdas na alienagédo de um item do imobilizado (apurados pela
diferenca entre os recursos advindos da alienagéo e o valor con-
tabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/ des-
pesas operacionais no resultado. (ij) Custos subsequentes: O
custo de reposicéo de um componente do imobilizado é reconhe-
cido no valor contabil do item caso seja provavel que os benefi-
cios econémicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto
por outro é baixado. Os custos de manutengdo no dia-a-dia do
imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
(iii) Depreciagdo: ltens do ativo imobilizado s&o depreciados
pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida Util
econdmica estimada de cada componente. Terrenos ndo séo de-
preciados. Itens do ativo imobilizado séo depreciados a partir da
data em que sé&o instalados e estao disponiveis para uso, ou em
caso de ativos construidos internamente, do dia em que a cons-
trugdo é finalizada e o ativo esta dispom’vel para utilizagdo. As
vidas Uteis estimadas para o exercicio corrente e comparativo
s&o as seguintes:

Relatério da Administragao

Demonstragoes do Resultado do Exercicio
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de R$

Nota 31/12/2018 31/12/2017

Receita 22 193.068 168.174
Custo dos produtos vendidos e servi-
Eos prestados 24 (155.691) (137.035

ucro Bruto 37.37 31.13
Receitas e Despesas Operacionais
Com vendas 24 (8.873 (7.815
Administrativas e gerais 24 (15 782 (16.017
Outras receitas operacionais 23 9.04: 3.151
Lucro antes do Res. Financeiro 21.770 10.463
Receitas financeiras 25 9.551 11.563
Despesas financeiras 25  (24. 5692 (31.776
Lucro (Prej.) antes do IR e da CS (9.750
IR e contrib. social correntes 10 (997 2.06
IR e contrib. social diferidos 10 (5.404 7.855
Lucro Liquido do Exercicio 35 171
Lucro Liquido do Exercicio por lote
de mil agdes - R$ 26 0,023 0,011

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrages financeiras.

Prédios, benfeitorias e instalagdes 10 - 25 anos
Maquinas e equipamentos 3-10 anos
Moveis e utensilios 5-10 anos
Veiculos 8 - 10 anos

g. Reducao ao valor recuperavel de ativos: (i) Ativos financei-
ros (incluindo recebiveis) Um ativo financeiro ndo mensurado
pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no
seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo,
e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos
de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel. A evidéncia objetiva de que os ativos financei-
ros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturagcdo do valor devi-
do a Companhia sobre condigdes de que a Companhia nao con-
sideraria em outras transacoes, indicagdes de que o devedor ou
emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento
de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instru-
mento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em
seu valor justo abaixo do seu custo é evidencia objetiva de perda
por redugdo ao valor recuperavel. A Companhia considera evi-
déncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel individua-
lizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis e individual-
mente significativos séo avaliados quanto a perda de valor
especifico. Recebiveis que nédo sao individualmente importantes
sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupa-
mento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco simila-
res. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a
Companhia utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de ina-
dimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de perda in-
corridos, ajustados para refletir o julgamento da administragéo
quanto as premissas e se as condigdes econdmicas e de crédito
atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores
ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma
redugédo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro
medido pelo custo amortizado é calculada como a diferenga entre
o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa es-
timados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As
perdas s&o reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta
de provisdo contra recebiveis. Quando um evento subseqliente
indica reversdo da perda de valor, a diminuigdo na perda de valor
é revertida e registrada no resultado. (i) Ativos néo financeiros:
Os valores contabeis dos ativos nédo financeiros da Companhia,
que ndo os estoques, imposto de renda e contribuigdo social dife-
ridos, séo revistos a cada data de apresentacédo para apurar se
ha indicagéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indi-
cagao, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. Nao
ocorreram indicagdes de perda nos exercicios apresentados e,
consequentemente, a Companhia néo possui proviséo para irre-
cuperabilidade registrada nesses exercicios. h. Empréstimos:
Os empréstimos s&o inicialmente reconhecidos pelo valor da
transacgéo (ou seja, pelo valor recebido do banco, incluindo os
custos da transagdo) e subsequentemente demonstrados pelo
custo amortizado. As despesas com juros séo reconhecidas com
base no método de taxa de juros efetiva ao longo do prazo do
empréstimo de tal forma que na data do vencimento o saldo con-
tabil corresponde ao valor devido. Os juros sdo registrados em
despesas financeiras. Os empréstimos séo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidag&@o do passivo por, pelo menos,
12 meses apos a data do balanco. i. Beneficios a empregados:
Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigacdes de bene-
ficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma
base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme
o servigo relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido
pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participagéo nos lucros de curto prazo se a Compa-
nhia tem uma obrigagéo legal ou construtiva de pagar esse valor
em fungéo de servico passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel. j. Provi-
s6es: Uma proviséo é reconhecida, em fungdo de um evento
passado, se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou construti-
va que possa ser estimada de maneira confiavel e é provavel que
um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagéo. As
provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa
futuros esperados a uma taxa antes dos impostos que reflete as
avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tem-
po e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros in-
corridos sdo registrados no resultado. k. Receita operacional: (i)
Venda de bens: Areceita operacional da venda de bens no curso
normal das atividades é medida pelo valor justo da contrapresta-
céo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente de que os riscos e benefi-
cios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram
transferidos para o comprador, de que for provavel que os bene-
ficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os
custos associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode
ser estimada de maneira confiavel, de que ndo haja envolvimento
continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita ope-
racional possa ser mensurado de maneira confidvel. Caso seja
provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser
mensurado de maneira confidvel, entdo o desconto é reconheci-
do como uma reducéo da receita operacional conforme as ven-
das s@o reconhecidas. O momento correto da transferéncia de
riscos e beneficios varia dependendo das condi¢des individuais
do contrato de venda. (ii) Servigos: Areceita de servigos presta-
dos é reconhecida no resultado com base no estagio de conclu-
séo do servico na data de apresentagdo das demonstragoes fi-
nanceiras. O estagio de concluséo é avaliado por referéncia a
pesquisas de trabalhos realizados. i. Receitas e despesas fi-
nanceiras: As receitas financeiras abrangem principalmente re-
ceitas de rendimentos sobre aplicagdes financeiras. As aplica-
cOes sdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario
- CDB pos-fixados e por operagédo, os quais estdo vinculados a
variacdo de taxas dos certificados de depésitos interbancarios -
CDI. As aplicagdes financeiras sdo imediatamente conversiveis
em dinheiro e sujeitas a um risco insignificante de mudanca de
valor. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos, liqui-
das do desconto a valor presente e variagdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resul-
tado. Custos de empréstimo que néo séo diretamente atribuiveis
a aquisigao, construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel sdo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos. Os
ganhos e perdas cambiais séo reportados em uma base liquida
para transacdes de natureza similar. m. Imposto de renda e
contribuicdo social: O imposto de renda e a contribuigéo social
do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base nas ali-
quotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tribu-
tavel excedente de R$ 240 ao ano para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuigdo social sobre o lucro li-
quido. As despesas com imposto de renda e contribuigdo social
compreendem os tributos correntes e diferidos. O imposto corren-
te e o imposto diferido séo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados a itens reconhecidos diretamente no
patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a
receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exerci-
cio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decre-
tadas na data de apresentagdo das demonstragdes contabeis e

Aos Senhores Acionistas e a Sociedade: A Administragdo da Pisani Plasticos S.A. submete a apreciacdo de V.Sas. as Demonstrages Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 acompanhadas
do relatdrio dos auditores independentes. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para pequenas e médias empresas — Pronunciamento Técnico CPC PME
— “Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas”. Caxias do Sul, 7 de outubro de 2019. A diretoria.

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017
Em milhares de R$
Fquos de caixa das atividades operacionais 31/12/18 31/12/17
Lucro / Prejuizo antes do IR e contribuigéo social (9.750

Ajustes por:

Depreciacédo e amortizagao 4.356 4.350
Reversé&o/realizagéo de provisdes 847 1.498
Juros e encargos apropriados s/mutuo a receber — 619
Juros e encargos apropriados s/ empréstimos 6.161 .57
Variagdes cambiais sobre empréstimos 2.512 102
Resultado nas operacdes com derivativos — (478&
Resultado na aliencéo / baixa de ativos imobilizados 34 38
Variag&o do aj. a valor presente de contas a receber (245g “ 87§
Variag&o do aj. a valor presente de fornecedores 1

Variagoes nos ativos e passivos circulantes

X\umento) reducdo de contas a receber 4842 (1.536
umento) redugao de estoques (6192 1.454
Aum.) redugao de adiantamento a fornecedores 49. 1.56
Aumento) reducdo de outros recebiveis (6.920 2.512
Aumento) reducéo de fornecedores é485 793
Aumento) reducéo de adiantamento de clientes .30 363
Aumento) reducéo de outros passivos 3.530 1 57
aixa gerado nas operagoes 0.5
Juros gos por empréstimos (7.991 (9 036)
mpos 0 de renda e contribuicdo social pagos 997
Caixa Ilg decorrente das ativ. operacionais .
Fluxos de caixa das ativ. de investimentos
Mutuo concedido a parte relacionada 5.372) (2.665
Aquisigao de ativo imobilizado 4.534 2.251
Caixa |gmdo usado nas ativ. de investimento_ (9.906 4.916
Fluxos de caixa das ativ. de financiamentos
Empréstimos tomados 10.329 16.005
Pagamentos de empréstimos (14.723) (18.804
Caixa liquido decorrente das ativ. de financ. 4 394 2. 799
Red.) aum. no caixa e equiv. de caixa no exerc.
aixa e equiv. de caixa no inicio do exercicio 5 ' 4
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio__ 3.168 5. 943

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios
anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as dife-
rengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passi-
vos para fins contabeis e os correspondentes valores usados
para fins de tributagdo. O imposto diferido € mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas tempora-
rias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram de-
cretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresen-
tacdo das demonstragdes contabeis. Os ativos e passivos fiscais
diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de com-
pensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a
impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de impos-
to de renda e contribuigao social diferido é reconhecido por per-
das fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis
néo utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tri-
butagéo estejam disponiveis, contra os quais serdo utilizados.
Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao
revisados a cada data de relatdrio e serao reduzidos na medida
em que sua realizagdo ndo seja mais provavel. n. Resultado por|
acao: O resultado basico por agédo é calculado mediante a diviséo
do lucro/prejuizo atribuivel aos acionistas da sociedade, pela
quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais
emitidas durante o exercicio. Em 31 de dezembro de 2018 e
2017, a Companhia apresenta o resultado por agéo diluido em
mesmo montante que o célculo basico, pois ndo existem instru-
mentos financeiros com direito a conversibilidade em acdes e
suas acdes ordinarias e preferenciais ndo possuem distincdo na
participagdo dos lucros. 4 Determinacgao do valor justo: Diver-
sas politicas e divulgagdes contdbeis da Companhia exigem a
determinagao do valor justo, tanto para os ativos e passivos finan-
ceiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragéo e/ou divulgagédo base-
ados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informagdes adi-
cionais sobre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores
justos séo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou pas-
sivo. (i) Passivos financeiros nao derivativos: O valor justo,
que é determinado para fins de divulgacéo, é calculado basean-
do-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data
de apresentagdo das demonstracdes financeiras para operagdes
similares. Quanto ao componente passivo dos instrumentos con-
versiveis de divida, a taxa de juros de mercado € apurada por
referéncia a passivos semelhantes que ndo apresentam uma op-
cao de conversdo. 5 Caixa e equivalentes de caixa
2018 2017
2.621 4.095
547 1.848
3.168 5.943
Os saldos de caixa e equivalentes de caixa da Companhia nao
possuem restrigdes para uso. Aplicagdes financeiras: As apli-
cacdes sao representadas por Certificados de Depdsito Bancario
- CDB pos-fixados e por operagdo, os quais estao vinculados a
variagdo de taxas dos certificados de depositos interbancarios -
CDI. As aplicacdes financeiras sdo imediatamente conversiveis
em dinheiro e sujeitas a um risco insignificante de mudanca de
valor. A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e
uma andlise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros
sdo divulgadas na nota explicativa. 6 Contas a receber de clien-|
tes

Caixa e bancos
Aplicagdes financeiras

2018 2017
Clientes a receber - mercado interno 32.546 38.510
Clientes a receber - exterior 3.544 2.422
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (303) (630)
Ajuste a valor presente 447 692

Total 35.340 39.610
A exposi¢aéo da Companhia a riscos de crédito e moeda e perdas
por redugéo no valor recuperavel relacionadas a contas a receber|
de clientes sao divulgadas na nota explicativa 20. 7 Estoques

2018 _ 2017
Produtos acabados 3.860 3.019
Produtos em elaboragédo 4159 3.169
Matéria s-primas 6.261 7.597
Material para consumo 1.421 1.288
Estoque em transito 1 -
Estoques Obsoletos 9)

Total 15.693 15.073
A Companhia avalia e mensura as perdas calculadas sobre os
itens considerados obsoletos ou de baixa rotatividade, apurados
pelo seu valor realizavel liquido, registrando uma perda direta-
mente no resultado do exercicio. 8 Adiantamentos a Fornece-|
dores: A Companhia possui adiantamento a fornecedores no
montante de R$ 2.815, sendo R$ 2.186 referente a adiantamento
para o setor automotivo e R$ 629 referem-se a demais adianta-
mentos a fornecedores diversos, em 31 de dezembro de 2018
(R$ 3.308 em 31 de dezembro de 2017). 9 Impostos a recuperar

2018 2017
Circulante
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e
servigos 186 383
Retencéo Pis/Cofins 74 48
ICMS - IPI a recuperar s/ remessas 108 -
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica e CSLL -
Contribui¢do social sobre lucro liquido 505 2.365
PIS/COFINS s/ PRODEPE 5 84
Creditos PIS, COFINS, IPI 4.174 1.967
Crédito PIS e COFINS (Processo exclusdo ICMS
Base Calculo do PIS e COFINS) 10.314 -

Total 15.366 4.847
N&o circulante

ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e

servigos 239 170
Total 239 170

A origem dos créditos acima relacionados é a seguinte: ICMS -
Refere-se a créditos sobre aquisicdes de insumos utilizados na
fabricagdo de produtos cuja venda esta sujeita a base de calculo
reduzida de ICMS, bem como a créditos sobre aquisi¢des de in-
sumos utilizados na fabricagdo de produtos destinados a exporta-
¢ao. COFINS, PIS e IPI a recuperar - Decorrem, basicamente, de
créditos sobre compras de matérias-primas, utilizadas em produ-
tos exportados e venda de produtos tributados a aliquota zero. Al
realizagdo destes créditos tem sido efetuada através de compen-
sagao de outros tributos federais ou mediante pedidos de ressar-
cimento. Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar
- Séo decorrentes de impostos sobre o lucro, pagos a maior ao
longo de anos anteriores, ou na forma de antecipagédo no exerci-
cio corrente, e de impostos retidos na fonte sobre operacdes fi-
nanceiras. Crédito PIS, COFINS - decorrem do reconhecimento
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de créditos de PIS e COFINS referente ao processo judicial ativo
de excluséo do ICMS sobre a base de célculo do PIS E COFINS,
que obteve decisdo em segunda instancia em novembro de 2018.
Destaca-se a discusséo judicial sobre a exclusdo do ICMS na
base de calculo da Contribuigdo ao PIS e da COFINS, que na
Companhia perfaz o montante de tributos ja recolhidos em apro-
ximadamente R$ 62.000, incluindo atualizagdo monetaria, em 31
de dezembro de 2018 conforme detalhando na Nota 1 as de-
monstragdes financeiras. 10 Imposto de renda e contribuicdo
social: a. Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribui-
cao social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros, atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal
de ativos e passivos e o seu respectivo valor contabil. O imposto
de renda e a contribuigéo social diferidos tém a seguinte origem:
017
Ativo nao circulante
Diferencas temporarias
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Base negativa de IR e CS - Prejuizo fiscal
Total
b. Movimento durante o periodo

4.240  9.436
—27.964 -30.536
12.711 _13.123
-11.013

Saldo

Saldo Rec.

em 2017 nores. em 2018
Provisdes para contingéncias 160 20 180
Provisdes p/ créditos de lig. duvidosa 214 -1 103
Provisdes p/ participacao nos resultados 252 88 340
Comissdes bloqueadas 298 -58 240
Qutras diferengas temporarias 871 413 458
Agio da incorporagéo 8.132 -1394 6.738
IR e CS s/Base Negativa - Prej. Fiscal 13.123  -412 12711
IR/CS Diferido s/Valor justo das
propriedades p/Investimento —4.904 2370 -2.534
Depreciacéo Acelerada 0 -3.117 -3.117
Outras diferencas temporarias 491 211 -702
IR/CS Diferido s/ Custo Atribuido —25.632 202 -25.430
-7.977 -3.036 —-11.013

Saldo Rec. Saldo

em 2016 no res. em2017
Provisdes para contingéncias 167 -7 160
Provisdes para créditos de liq. duvidosa 209 5 214
Provisdes para partic. nos resultados 376 -124 252
Comissdes bloqueadas 316 -18 298
Agio da incorporagéo 9.757 -1625 8.132
Outras diferencas temporarias 473 -93 380
IR e CS s/Base Neg. - Prejuizo Fiscal 8.721 4.402 13.123
IR/CS Diferido S/Reav. Patrimonial -4.904 -580 —4.904
IR/CS Diferido S/Custo Atribuido —25.835 203 -25.632

-10.720 2.163 -7.977

As movimentagdes de imposto de renda e contribuigao social di-

feridos durante os exercicios demonstrados foram integralmente % a.a

reconhecidas no resultado. Em 31 de dezembro de 2018, foram
revertidos impostos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais no
montante de R$ 412, uma vez que a Companhia tem expectativa
de realizagdo do referido imposto nos proximos exercicios. As
projecdes indicam que o saldo de créditos tributarios registrado
contabilmente em 31 de dezembro de 2018 serédo absorvidos por
lucros tributaveis estimados para os préximos anos, conforme de-
monstrado abaixo:
Compensagao de
prejuizos fi?c1ais

Compensacgao de
prejuizos fiscais

2021

2022 3.738

2023 553
12.711

c. Despesas com imposto de renda e contribuicao social cor-
rente e diferido: A conciliacdo do imposto de renda e contribui-
¢éo social calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combina-
das sobre o resultado € demonstrada como segue:

2018 _ 2017
Resultado antes da contribui¢ao social e do imposto
de renda
Base de calculo

6.752 —-9.750
6.752 —-9.750

Aliquota fiscal combinada 34%  34%

2.296 -3.315
Prejuizo Fiscal e base negativa reconhecidas no periodo  —413  4.402
IR Diferido s/agio —1.394 -1.626
Outros 810 -710
Impostos de renda e contribuigéo social -997 2.066
Aliquota fiscal efetiva 21% 21%
Corrente —-997 2066
Diferido —5.404 7.855

11 Depésitos judiciais: A Companhia possui depodsitos judiciais
no montante de R$ 2.617, liquidos de provisdes para contingén-
cias, em 31 de dezembro de 2018 (R$ 2.590 em 31 de dezembro
de 2017) relativos a demandas ajuizadas contra a Companhia. 12
Imobilizado: a. Composicao do ativo imobilizado: A composi-
¢ao do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2018 e 2017 esta
apresentada a seguir:

2018

Taxa de alor
Itens deprec. _Custo Deprec. lig.
média ponderada
% a.a.
Terrenos — 578 - 57
Prédios e benfeitorias 2% 15.385 (7.533 7.853
Instalagées 5% 5.230 (3.294) 1.937
Maquinas e equipamentos 8% 106.672 (61.520) 45.152
Moveis e utensilios 16% 491 392 98
Veiculos 12% 563 325 238
Equipamentos de informatica 17% 2291 (1.866 425
Terrenos - Custo Atribuido — 49.768 — 49.768
Prédios - Custo Atribuido 2% 26.824 (1.796) 25.027
Imobilizagdes em andamento — _3.544 — _3.544

Taxa de Valo

=

Itens deprec. Custo Deprec. lig.
média ponderada

Terrenos - 578 - 578
Prédios e benfeitorias 2% 14.697 (7.428) 7.269
Instalagbes . 5% 4.991 (3.200) 1.791
Maquinas e equipamentos 8% 103.972 (58.686) 45.286
Moveis e utensilios 16% 493 375 118
Veiculos 12% 653 391 262
Equipamentos de informatica 17%  2.127 (1.809 318
Terrenos - Custo Atribuido — 49.768 — 49.768
Prédios - Custo Atribuido 2% 26.225  (599) 25.626
Imobilizagdes em andamento - _3.620 - 3.620

b. Movimentacao do custo e depreclagab: A mo(nmenta(;éo do

2013 (207.740) e no exercicio de 2018 (747.956) no montante
total de R$ 4.200. c. Reservas e transagoes de capital: Corres-
ponde ao valor do agio na emissdo de agdes constituido no ano
de 2013. d. Reserva para resgate de agoes preferenciais: Cor-
responde a reserva de 25% do resultado remanescente do exer-
cicio ao fundo de resgate de agdes preferenciais classes “A” e “B”,
conforme previsto no estatuto social da Companhia. e. Reserva
de incentivos fiscais: Saldo decorre de incentivo fiscal previsto
no Programa de Desenvolvimento de Produtos Petroquimicos e
Quimicos do Estado do Rio Grande do Sul (PROPLAST), com
base na Lei n° 9.829 de 05 de fevereiro de 1993 e Decreto n°
34.681/93 de 26 de marco de 1993, que visava incentivar a am-
pliacéo e a instalagdo de novas unidades no Estado. O incentivo
limitava-se a 50% e 75% do incremento do ICMS recolhido pela
Companhia. f. Reservas de lucros: * Reserva legal: E constitui-
da a razédo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio so-
cial nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social. * Dividendos: O estatuto social da Companhia
determina a distribuigdo de um dividendo minimo obrigatdrio de
25% do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei. 19 Par-
tes relacionadas: Honorarios da administracdo: A remunera-
céo do pessoal-chave da administragao, que contempla a Diregéo
e o Conselho de Administragdo da Companhia que inclui honora-
rios, gratificagdes e beneficios variaveis, foi de R$ 1.442 em 2018
(R$ 1.574 em 2017). A Companhia n&o oferece para os adminis-
tradores e para seus empregados beneficios por pagamentos
baseados em ag¢des. Transacoes e saldos a receber e a pagar
a partes relacionadas

Saldo ativo em aberto

em 31de dezembrc_;

5372 6.43T

!935) §1‘|0F
Durante o exercicio de 2018, a Companhia concedeu empréstimo
a Metaldrgica Forma Ltda., sendo o montante apresentado em 31
de dezembro de 2018 de R$ 5.372 (6431 em 31 de dezembro de
2017). 20 Gerenciamento de risco financeiro: A Companhia
apresenta exposigao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros: ¢ Risco de crédito ¢ Risco de liquidez *
Risco de mercado ¢ Risco operacional * Risco de estrutura de
capital (ou risco financeiro) Essa nota explicativa apresenta infor-
magoes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e pro-
cessos para a mensuracéo e gerenciamento de risco, e o geren-
ciamento de capital da Companhia. Divulgagdes quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financei-
ras. Estrutura do gerenciamento de risco: A Administragéo tem
responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco da Companhia. As politicas
de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para
definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de geren-
ciamento de riscos sdo revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condigdes de mercado e nas atividades da Com-
panhia. A Companhia, através de suas normas e procedimentos
de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um am-
biente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os

Partes relacionadas
Metalurgica Forma Ltda.
Mutuo com sécios
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em cumprir com as obrigacdes associadas com seus passivos fi-
nanceiros que séo liquidados com pagamentos a vista ou com
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administra-
cao de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre te-
nha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao ven-
cerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas
inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagéo da Compa-
nhia. A Companhia constantemente monitora suas exigéncias de
fluxo de caixa operacional e otimizagédo de seu retorno de caixa
sobre investimentos. A Companhia garante que possui saldo sufi-
ciente para superar sua necessidade de capital de giro operacio-
nal, incluindo o cumprimento de obrigagdes financeiras; isto exclui
o impacto potencial de circunstancias extremas que ndo podem
ser razoavelmente previstas, como desastres naturais. c¢. Risco
de mercado: Risco de mercado ¢ o risco que alteragdes nos pre-
cos de mercado, tais como as taxas de cambio e taxas de juros,
impactem nos ganhos da Companhia ou no valor de suas partici-
pacdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamen-
to de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigdes aos
riscos, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimi-
zar o retorno. Risco de taxa de juros: Os resultados da Compa-
nhia estdo suscetiveis a variagdes das taxas de juros incidentes
sobre aplicagdes financeiras e empréstimos e financiamentos
com taxas de juros variaveis, principalmente CDI. Risco de prego
das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquiri-
dos: Decorre da possibilidade de oscilagéo dos pregos de merca-
do dos produtos comercializados ou produzidos pela Companhia
e dos demais insumos utilizados no processo de produgdo. Essas
oscilagcbes de pregcos podem provocar alteragdes substanciais
nas receitas e nos custos da Companhia. Para mitigar esses ris-
cos, a Companhia monitora permanentemente os mercados lo-
cais e internacionais, buscando antecipar-se a movimentos de
pregos. Exposicdo a precos de matéria prima: O plastico é a ma-
téria-prima principal da Companhia e tem seus pregos expostos a
flutuagdes do mercado nacional e internacional. d. Risco opera-
cional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indire-
tos decorrentes de uma variedade de causas associadas a pro-
cessos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de
fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez,
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e
de padroes geralmente aceitos de comportamento empresarial.
Riscos operacionais surgem de todas as operacdes da Compa-
nhia. O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional,
visando evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a sua
reputacdo, e buscar eficacia de custos e evitar procedimentos de
controle que restrinjam iniciativa e criatividade. A principal respon-
sabilidade para o desenvolvimento e implementagao de controles
para tratar riscos operacionais € atribuida a alta Administracéo. A|
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrées ge-
rais da Companhia para a administracdo de riscos operacionais
nas seguintes areas: * Exigéncias para segregacédo adequada de
fungdes, incluindo a autorizagédo independente de operagdes; ©
Exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operagoes; ®
Cumprimento com exigéncias regulatérias e legais; * Documenta-
¢ao de controles e procedimentos; ¢ Exigéncias para a avaliagdo
periodica de riscos operacionais enfrentados e a adequacgéo de
controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados; ®
Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes correti-

%8;8 3629 Valor residual liquido do ativo imobilizado da Companhia esta empregados entendem os seus papéis e obrigagoes.: a. Risco de Vas. propostas; ¢ Desenvolvimento de planos de contingéncia;
—3 apresentada abaixo: crédito: Risco de crédito € o risco de prejuizo financeiro da Com- Treinamento e desenvolvimento profissional; ¢ Cédigo de ética e
2018 Panhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento finan- conduta;  PadrGes éticos e comerciais; e ¢ Mitigagao de risco,
Valor Valor ceiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais, que incluindo seguro quando eficaz. e. Risco de estrutura de capital|
Taxa de residual ) residual surgem principalmente dos recebiveis de clientes e de outros (0U risco financeiro) Decorre da escolha entre capital proprio
deprec. liquido . Baixa de Liquido créditos. Contas a receber de clientes e outros créditos: A exposi- (aportes de capital e retengéo de lucros) e capital de terceiros que
| _% a.a. em 2017 AdicGes Baixas Deprec. deprec. Transfer. em 2018 (30 da Companhia ao risco de crédito ¢ influenciada, principal- @ Companhia realiza para financiar suas operagtes. Para mitigar,
}glf‘rznos _ 578 _ _ _ _ 575 Mente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Entretan- 08 riscos de liquidez e a otimizagéo do custo médio ponderado do
Prédios e benfeitorias 2% 7.269 38 2 (104 - 650 7.853 t0, a Administracdo também considera a demografia da base de Capital, a Companhia monitora permanentemente os niveis de
Instalacoes 5% 1791 0 (12 £105 13 162 1938 Cclientes, incluindo o risco de crédito da indUstria e pais onde os €ndividamento ligados a passivos originados em suas operagoes
Maquinas e equipamentos % 45286 1265 (554) (3.386 548 1992 45.151 clientes operam, uma vez que estes fatores podem ter influéncia de acordo com os padrdes de mercado.
Méveis e utensilios 16% 118 - @ 18 - - 98 no risco de crédito. Consideramos que a Companhia possui sua ) 2018 2017
Veiculos ) » 12% 261 - 290 23 90 - 238 carteira de cobranga pulverizada geograficamente, dessa forma L?tal dopassivo ' de cai 2131 1%389 2%391‘735
Eg#épnaoge_nézssge/imgfmatlca 17% 19 %g 192 (62) (120 63 %4 49 ‘7‘%2 néo ha concentragéo de risco de crédito significativo. Geografica- Dﬁ?g’:i@i‘é@ (?Ae)quwa entes de caixa 4—1208 o 4—11 )
Prédios - Custo Atrib. % 25626 - Z (59) - _ 25027 Mente ndo ha concentragao de risco de crédito.: A Companhia 1) 4 Ziimanio liquido / (Passivo a descoberto) (B) ~ 48.366 54 810
Imobilizagdes em andamento — 3621 2949 - N - _(3026) 3544 estabeleceu uma politica de crédito sob a qual todo cliente tem o150 ivida liquida sobre patriménio liquido em
Total 134.636 __4.534 __(720) (4.356) 714 134620 sua capacidade de crédito analisada individualmente. Esta anali- 34" 4&" jozembro de 2018 e 31 de dezembro de
se ¢ efetuada primeiramente pelo analista de credito, que avaliaa 547 (AB) 4.304% 3.598%
Taxa de res\iléllljc:i res\ilglljz'i capacidade de pagamento e pontualidade, historico de compra 4 |nstrumentos financeiros: a. Classificagéo dos instrumen-
d liquid Baixa d peicua) Juntoa Companhia e a avaliagao cadastral, referéncias bancarias yo5" financeiros: A classificagdo dos instrumentos financeiros
eprec. 'q;('"g Adicses Bai D ;uxa e Transf 'q;('"‘; e comerciais. As aprovacoes de créditos s&o realizadas conforme gt apresentada no quadro a seguir e, de acordo com a avalia-
Itens —~-a8. em 235 Adigoes Balas Deprec. _deprec. fransier. em2TLL tabela de algadas fixadas em politicas. b. Risco de liquidez: Ris- a0 da Administragao, ndo existem instrumentos financeiros clas-
Terrenos _ 578 _ _ _ _ 578 Co de liquidez ¢ o risco da Companhia iré encontrar dificuldades !
re _ ; - - >
ﬁﬁg}gé&genfe“"“as §o§; z%?g 1%2 - (1(89 - ? z%g? sificados em outras categorias além das informadas:
Maquinas e equipamentos 8%  48.098 584 (1.762) (3.403 1670 99 45286 2018 2017
Moveis e utensilios 16% 124 1 - 18 - - 118 Valor justo Valor justo
Veiculos 12% 516 12 (618) 29 380 - 261 atraves  Custo atraves  Custo
Equipamentos de informatica 17% 312 110 Z (104 — — 318 Ativos Nota do result. amortiz. _ Total do result. amortiz. _ Total
Tetrenos - Custo Aib. 2o 99588 z T (599) - = 42788 Caixa e equivalentes de caixa 5 - 3168 3.168 - 5943 5943
!l_moll)ilizagées em andamento — 2404 1.330 8 = - (105) _ 3.621 E\gm?; gnft%gﬁ?rgncclg?égs  erivativos 28 - 35340 35.340 - 39.610 39.610
otal 137.073 _ 2.251 (2 §é§§ (4.350) __2.050 = . ! - - - - - -
Garantias: Em 31 de dezembro de 2018, existem bens dados < Emoréstmos e financiamentos 14 ~ 91657 91657 — 94990 94.990
como garantia de empréstimos e financiamentos. 2018 2017 2018 2017 Forhcoedoros 17 10,398 10.398 10.898 10.898
PERT Fazendario 25.129 27.055 Adiantamento de clientes - 11.013 11.013 - a712 4712
Terrenos . -346 50.346  parcelamento de tributos 16.754 16.746 Total — 157576 15T = -
%?;1'05 & Instalages %gqa—é% g%—‘g%} Parcel de trib Em20178C . 41-883; 43.801 . Riscos de crédito: Exposicdo a riscos de crédito.; O valor <€ 2018 2017
13 Propriedade para investimentos: A composigao das proprie- pase amento de tributos: Em a~ompanhialez acesac a contabil dos ativos financeiros representa a exposigdo maxima do o1 4inc —“284 — 145
: : , PERT (Programa Especial de Regularizacdo Tributaria - MP crédito. A exposigdo maxima do risco do crédito na data das de- !
dades para investimento em 31 de dezembro de 2018 esta repre- i ; ] POSIG: 91a180d 112 358
i dp >S PT€" 783/2017) em 120 (cento e vinte) parcelas mensais. No final do monstragdes financeiras é: Maias de 18'133(“% 2045 3434
sentada a seguir: Saldo em 31 de ©Xercicio de 2017 e em 2018, a Companhia aderiu a um novo Valor contabil 5 -
dezembro de 2018 Programa de parcelamento de Tributos Federais em 60(sessenta) _ . . Nota 2018 _2017 A vencer: - -
Terreno localizado em Caxias do SWIRS-BR 116 ()~ 4.692 Parcelas mensais. 16 Provisdo para contingéncias: Em 31 de Salxta e equwablenges CI'_e C{’:ll)(a g 32%% 382‘1‘8 Até 30 dias 18.616 14.579
Terreno localizado em Caxias do Sul/RS - Rua dezembro de 2018, a Companhia apresentava os seguintes sal- | 0? as a r‘ecef er de .C'e“des. " i 19 > : 31a 60 dias 7.010 9.659
_l}_/lansuetlo Bcfsse&rdi - Loct:es 1 eét3 g) /RS - R 377 dos de provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas, li- oo 0 NANCEIros cerivativos (ativo) 38508 45553 l(\;/I1 a %0 %I?Sd 411{1313 161213;
erreno localizado em Laxias do Sul - Rua uidas de depositos judiciais correspondentes: = T ais de 1as : :
Mansueto Bossardi - Lote 41 (i) 2690 9 P J Dapositos P Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a o B o . : -
Terreno e prédio localizado em Caxias do Sul/ judiciais Provisdo para Saldo liquido POSIGao das contas a receber vencidas e a vencer ¢ a seguinte:  Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 0 630
0 localizado er j p q T
'IF'{S ; Rua Angelina Michielon (ii) 13.940 Natureza compensaveis contingéncias _da provisdo .\ L _ 2018 _ 2017 /_l‘lllislt‘lf,a Yda|°r presente A (692)
otal . 7 7 7 lores vencidos: otal liquido . 9.
ésti i i i (577) (612) Até 30 dias 1.363 1.040 ¢, Risco de liquidez: A seguir, estdo as maturidades contratuais
14 Empréstimos eflnanc:\;m:nt/os 2018 2017 ‘;ir:g;!nsta o7 (612) 385 46702 o 146% 31260 dias 729 433 de passivos fi(r‘1anceiros, incluindo pagamentos de juros estima-
joeda ao (o] giz z § 2 497 "532 862 g o>
Itens R I%r;czag oo/s Circul. circul. Circul. circul. — = T Adicaode Reversao ____ dos:
eal / 2,50% 2017 _provisao _de prov. 2018 Valor d ixa FI 6 6-12 1-2 24 5
FINAME a870%aa 205 242 178 360 Movimentacao da proviséo para 31 de dezembro de 2018 contaél‘:i'l— ¢ cta:g(:tra:ll:(;)l ou nn"::ﬁg: meses _anos _anos ou ?r:?i:
Adiantamento de USD/6,5% a contingéncias : : - = — contabll ___contratual ou menos meses _anos _anos ou mais
Ambi S 00% 15.933 14.831 Trabalhist 470 58 508 Passivos financeiros nao derivativos
cambio Real/ CDI ¥ 285 > - - pabahista & 1300 100) 85 Empréstimos e financiamentos 91.657 133.414  9.416 28.675 19.292 21.509 54.432
Financiamento &7.9%a.a 1359 72582 26.148 51.681 Total das provisdes 7532 1365 (400) 1497 "Omecedores 10.398 10898 10.898
e Real 1 CBI" Movimentacao da provisao para— - Adicso de Reversag — — Total 102.055 144312 _ 20.314 28,675 19.292 21.599 _54.432
Capital Giro 0,43%a.m. 1140 196 860 932 contingéncias 2016 _provisdo _de prov. 2017 Valor Fluxo de caixa 6meses 6-12  1-2  2-4 5anos
0 Trabalhista 490 - ~470 31 de dezembro de 2017 contabil ___ contratual ou menos meses _anos _anos ou mais
Total 18.637 73.020 42.017 52.973 Fiscal — 62 — __62 Passivos financeiros n&o derivativos
2018 Total das provisdes 490 62 — 532 Empréstimos e financiamentos 96.813 120.941 23.795 28.675 45.717 19.293  3.461
Valores que Valores que A Compaﬁhia é parte envolvida ém processos trabalhistas em an- Forﬁecedores 10.898 10.898  10.898
M2l afetcan_\ 0 nao a\éetgm J1211g damento, e esta discutindo essas questdes na esfera judicial, as Total 107.711 131.839 _ 34.693 28.675 45.717 19.293 _ 3.461
Total % —He o 319126%§ quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depositos judiciais. d. Risco cambial: Exposi¢do a moeda estrangeira: A exposi- <€
) ' ' 2017 As provisGes para as eventuais perdas decorrentes desses pro- ¢&o da CO;ﬂPanhla ao fisco de moeda estrangeira, ddlar norte-a- hedge de valor justo. Portanto, uma alteracéo nas taxas de juros
Valores que Valores que gessos sao gstugadas e atuallltzadasl pela A?mIHIStF?;;aO,_ com l'{gfécanox ol a seguinte (base em valores nom'"a's)ims 2017 N2 data de relatorio nao alteraria o resultado. Andlise de sensibi-
N I T —— 801 A4 e ce oSl s monics G e i
Total 32ne _ alxa 311217 : , , Valor equivalents em US$ mil —>315 —=755 Uma alteragao de 25% e 50% pontos base nas taxas de juros

Os empréstimos bancarios vencem até 2023, compostos por ope-
racoes Adiantamento de Cambio com juros pré-fixados de 6,5% a
8,0% a.a. e vencimentos em até 12 meses, operacdes de capital
de giro e financiamento com juros pré-fixados de 2,5% a 8,7% a.a.
e variagao pela taxa de juros de longo prazo. As linhas de Finame
foram obtidas para financiar a expansao das atividades da Com-
panhia. As operagdes que vencem dentro do ano sdo linhas que
estdo em processo de renegociagdo junto as instituicdes credo-
ras. As garantias oferecidas aos financiamentos sdo terrenos e
edificacdes (Nota 12). Clausulas contratuais: Covenants: A
Companhia possui contrato de empréstimo com clausulas que
determinam niveis maximos de endividamento e alavancagem
para cobertura de pagamentos de principal e encargos com o ob-
jeto garantidor da divida, na ordem de 2,3 vezes a divida liquida
ajustada. Até o momento todos os covenants acordados com o
Banco do Brasil S/A e demais instituigdes financeiras estdo sendo
cumpridos. 15 Impostos a recolher
2018 _ 2017

Circulante

IRRF/CSLL a recolher 1254 362
ICMS/ICMS ST a pagar 451 1.219
PIS/COFINS a pagar 1.163 884
IPI a pagar 1.670 1.600
PERT Fazendario 1.926 1.547
Parcelamento de tributos 4.910 4

Nao-Circulante

magcoes trabalhistas de ex-empregados e estéo vinculadas a dis-
cussdes sobre verbas oriundas do contrato de trabalho. A Admi-
nistragdo da Companhia acredita que a provisdo para
contingéncias constituida, conforme apresentado, é suficiente
para cobrir as perdas provaveis com os processos judiciais juridi-
cos no montante de R$ 528 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 470
em 31 de dezembro de 2017). A Companhia também é parte en-
volvida em processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros,
cujos riscos de perda estdo classificados como possiveis pela
Administracéo e seus consultores, para os quais ndo ha provisdo
constituida. Provisdes de natureza fiscal: As provisdes de natu-
reza fiscal referem-se a honorarios a serem pagos a consultorias
tributarias no més de compensagao dos créditos tributarios apro-
priados. 17 Fornecedores
2018 2017

10.44

(50)
10.39

Mercado interno
Ajuste a valor presente
Total circulante

18 Patrimoénio liquido: a. Capital social: O capifal social subs-
crito e integralizado, conforme disposto no Artigo 5° do estatuto
social, é de R$ 19.200.000,00, composto por 15.291.821 agdes,
sendo 7.666.821 agdes ordinarias, 6.000.000 de a¢des preferen-
ciais classe “A” e 1.625.000 agdes preferenciais classe “B” resga-
taveis, todas nominativas e sem valor nominal. A Companhia é
controlada por Webber Participagdes Ltda. que possui participa-
¢do de 67,22%. b. Agoes em tesouraria: A Companhia possui
em tesouraria 955.696 acdes preferenciais de sua prépria emis-
sdo, adquiridas de acionistas retirantes durante o exercicio de

8 10.963
65
8 10.898

Os montantes demonstrados acima n&o incluem os empréstimos
e financiamentos. As seguintes taxas de cambio foram aplicadas
no encerramento de cada exercicio:
Taxa a vista na data das
demonstracdes financeiras
2018 2017
Délar (USD) 3,8742 3,308
Andlise de sensibilidade para exposi¢do a moeda estrangei-
ra: A administragdo estima que, caso o ddlar se desvalorize pe-
rante o Real em 10%, o total do ativo liquido em délar norte-ame-
ricano sofreria uma diminuicdo irrelevante considerando a
posigdo em aberto em 31 de dezembro de 2017. e. Risco de taxa
de juros: Perfil: Na data das demonstracdes financeiras, o perfil
dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Compa-
nhia era:
Valor contabil

2018 _ 2017
Instrumentos de taxa fixa
Passivos financeiros (16.138) (15.485)
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros 547  1.848
Passivos financeiros (75.277) (81.328)

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumento de
taxa fixa: A Companhia ndo contabiliza nenhum ativo ou passivo
financeiro de taxa de juros fixa pelo valor justo por meio do resul-
tado e ndo designa derivativos (swaps de taxa de juros) como
instrumentos de protegdo sob um modelo de contabilidade de

CDI, na data das demonstragdes financeiras, teria aumentado
(reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio sobre o saldo
de juros nao liquidado de acordo com os montantes mostrados
abaixo. A andlise considera que todas as outras variaveis, espe-
cialmente quanto a moeda estrangeira, sdo mantidas constantes.
Receita
anual
sobre
indice Taxa Reducdo Reducdo
31/12/2018 provavel _de 25% _de 50%
Ativos financeiros sujei-
tos a variagdo CDI: R$

547 (principal) 6,40% 6,40% 480% 3,20%
Projecdo anual sobre ati-
vo financeiro 35 26 18
Variagéo - (11) 17)
Despesa
anual
sobre
indice Taxa Aumento Aumento
31/12/2018 provavel _de 25% _ de 50%
Passivos financeiros su-
jeitos a variagéo CDI:
R$ 75.277 (principal) 6,40% 6,40%  8,00%  9,60%
Projecdo anual sobre
passivo financeiro (4.818) _ (4.818) _ (6.023) _ (7.227)
Variagéo - (1.205) (2.409)




CONTINUAGAO >>>

F. Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros

‘ndo derivativos” obtidos através da metodologia acima, apresen-
ados apenas para fins de demonstragao, sdo como segue:

2018 2017

Valor Valor  Valor Valor

contabil _justo contabil _justo

Ativos financeiros:
[Caixa e equivalentes de caixa
Total
Passivos financeiros:
Empréstimos e financiamentos 91.657 91.657 _ 96.813 96.813
Total 91.657 91.657 _96.813 96.813
a avaliagdo do valor justo dos instrumentos financeiros, foram
consideradas as seguintes premissas pela Administracdo da
[Companhia: Caixa e equivalentes de caixa e aplicagées finan-
ceiras: As aplicagdes financeiras possuem liquidez diaria com
recompra considerando remuneragao prevista na curva de rendi-
mento do instrumento e, desta forma, seu valor contabil reflete
seu valor justo. Empréstimos e financiamentos: O valor justo
Hos empréstimos e financiamentos, que é determinado para fins
de divulgacéo, é calculado baseando-se no valor presente do
principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mer-
cado dos juros apurados na data de apresentagdo das demons-
ragdes contabeis. As taxas de juros, utilizadas para descontar
luxos de caixa estimados, quando aplicavel, considera a taxa pré
pbtida através da BM&F Bovespa na data mais proxima a data da
iquidagdo  estimada do fluxo de caixa contratual.

3.168 _3.168
3.168 _3.168

5.943 5.943
5.943 _5.943

Aos Administradores e Acionistas Pisani Plasticos S.A.

Opinido com ressalva: Examinamos as demonstracgdes financei-
Fas da Pisani Plasticos S.A. (“Companhia”), que compreendem o
palanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
Hdemonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta-
oes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
indo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
as, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em
hossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secdo
ntitulada “Base para opinido com ressalva”, as demonstracoes
inanceiras acima referidas apresentam adequadamente, em to-
Hos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da
Pisani Plasticos S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
He suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
indo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
ho Brasil para pequenas e médias empresas - Pronunciamento
[Técnico CPC PME (R1) - “Contabilidade para Pequenas e Médias
Empresas”. Base para opinido com ressalva: Conforme apre-
sentado nas Notas 1 e 9 as demonstracdes financeiras, a Compa-
hhia reconheceu saldo de impostos a recuperar no montante de
R$ 10.314 referente a agdo judicial sobre a exclusdo do ICMS na
pase de calculo da Contribuigdo ao PIS e da COFINS, visto que
em novembro de 2018 obteve éxito em segunda instancia da re-
erida agdo. No entanto, considerando que o transito em julgado
da referida agdo ocorreu em junho de 2019, estes créditos tém
hatureza de ativo contingente em 31 de dezembro de 2018. Por
ronsequéncia o reconhecimento de tal crédito, apés compensa-
tao de prejuizo fiscal, resultou em lucro tributavel para fins de
Apuracado de IRPJ e CSLL e, portanto, a Companhia reconheceu
mpostos a recolher no montante de R$ 996. Sendo assim, o sal-
Ho ativo de impostos a recuperar esta apresentado a maior em R$

2018 __ 2017
275.743 236.065
0 41

22 Receita operacional
Venda de produtos
Prestacgdes de servigos

Pisani Plasticos S.A. CNPJ: 87.833.737/0001-73 NIRE 43 3 00019870 Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2018 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

24 Despesas por natureza 2018 2017
Ajuste a valor presente 2.341 1.894
Custo dos prod. vend. e dos servigos prestados 55 691) (137.035)

Revenda de mercadorias 141 _ 8.680 Total 0.346) (160.867)
275.884 244.786 25 Resultado Financeiro 2018 2017
Impostos sobre vendas (74.756) (69.745) Receitas financeiras
Devolugdes e abatimentos 1.767) _(1.211) Juros apropriados/obtidos (740) 825
Total da receita contabil 199.361 173.830 Variagdo cambial/monetaria ativa 3.664 3.294
Ajuste a valor presente (6.293) ~(5.656) Instrumentos financeiros derivativos -
Total da receita contabil 193.068 168.174 Receitas com aplicacdes financeiras 14 (105)
23 Outras recei i — 2018 2017 Outras receitas financeiras 76 _ 1.705
Subvencéo governamental (custelo) 1.392 2.376 Receitas financeiras _ 3014 _ 5719
Outros 7.656 780 Ajuste a valor presente 6.537 — 5844
0.048 3.156 Receitas financeiras liquidas 9.551 _11.563
24 Despesas por natureza 2018 _ 2017 Despesas financeiras - )
Matéria-prima / produtos adquiridos (105.269) (85.034) Encargos financeiros s/fempréstimos e financ. (13.298) (21.166)
Despesas com pessoal (36.941) (42.960) Variagao cambial/monetéria passiva (5.735) (3.730)
Energia elétrica (7.303) ~(6.628) Desagio sobre duplicatas (oz1) (1.200)
Manutencg&o de equipamentos industriais (2.097)  (2.006) Dgsragsaiﬁ?,?;ﬁcsei',’;ince'ras 29213) (29.875
Depreciacéo e amortizagéo (4.273)  (4.350) Ajusrt)e a valor presente
Ereertvelgossog?et?/recr%?ss (i;gg) ((:’?511411; Despesas financeiras liquidas 124 569) (31. 776)
Comissoes sobre vendas (4'527) (4'301) 26 Lucro por agéo: Basico e diluido: O lucro/prejuizo basico por
Outras despesas (12'438] (5.563) agéo ¢ calculado mediante a divis@o do lucro/prejuizo atribuivel
Total (180.346) (160.867) 208 acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada
Despesas com vendas ~(8.873) - de acgdes ordinarias e preferenciais emitidas durante o exercicio:
Despesas administrativas e gerais (15.782) (16.017) o o o 2017
Custo dos produtos vendidos e dos servigos Lucro .(prejmzo) at_rlbuwel aos acionistas 351 171
prestados (antes do ajuste a valor presente)  (158.032) (138.929) Quantidade de agdes em circulagéo (em milhares) 15.292 15.292
Relatério do auditor indep sobre as d tragées fil iras

maior em R$ 996 e, o lucro liquido do exercicio e o patriménio li-
quido apresentados a maior em R$ 9.318, liquido de efeitos tribu-
tarios. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilida-
des, em conformidade com tais normas, estao descritas na segdo
a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracgdes financeiras”. Somos independentes em rela-
¢ao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas nor-
mas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilida-
de, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas confor-
me essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido
com ressalva. Responsabilidades da administracao e da go-
vernancga pelas demonstragoes financeiras: A administragado
da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as prati-
cas contabeis adotadas no Brasil para pequenas e médias empre-
sas - Pronunciamento Técnico CPC PME (R1) - “Contabilidade
para Pequenas e Médias Empresas” e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo
das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel
pela avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operan-
do, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a admi-
nistragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas opera-
¢Oes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o en-
cerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca da

do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras. Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de
que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opi-
nido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes finan-
ceiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras, independen-
temente se causada por fraude ou erro, planejamos e executa-
mos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opini&o. O risco de ndo detecgéo de distorgdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacéo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais. « Obtemos entendimento dos controles internos rele-
vantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audi-
toria apropriados as circunstancias, mas néo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. * Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis uti-

[10.314, o saldo passivo de impostos a recolher apresentando a Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo lizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas

— ndo possuem distingdo na participacéo dos lucros. 27 Coberturg

2018 _ 2017
Quantidade média de agdes (em milhares) 15.292 15.292
Lucro (prejuizo) por agao 0,023 0,010

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia apresenta q
resultado por agao diluido em mesmo montante que o calculo ba
sico, pois ndo existem instrumentos financeiros com direito a con:
versibilidade em agdes e suas agdes ordinarias e preferenciaig

de seguros: Em 31 de dezembro de 2018, a cobertura de segu
ros contra riscos operacionais era composta por R$ 82.800 parg
danos materiais, R$ 13.200 para responsabilidade civil. 28 Pro
grama de participacdo nos resultados: A participagdo de em
pregados foi calculada conforme estabelecido no Programa dg
Participagédo nos Resultados homologado nos sindicatos das ca:
tegorias, em conformidade com o disposto na Lei n® 10.101 de 19
de dezembro de 2000. O montante de participagdes nos resulta
dos referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 fol
de R$ 1.001 (R$ 742 em 31 de dezembro de 2017).
Diretoria
Paulo Francisco Webber - Presidente - CPF 235.921.500-06
Vasco J. Bosi - Diretor Comercial - CPF 280.729.010-87
Milton Paulo Silva - Diretor Financeiro - CPF 395.625/140-72
Conselho da Administragcao
Paulo Francisco Webber - Presidente
Conselheiros: José Antonio Webber e ; Luiz Eduardo Webber
Contabilidade
Adriana Ines Susin Camatti - CRC/RS 058815/0-0
CPF: 679.840.290-91

divulgacoes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre a ade
quacao do uso, pela administragao, da base contabil de continui
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti
das, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos oy
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo g
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se con
cluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten
¢ao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga
c¢bes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossag
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria ob
tidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdeg
futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em con
tinuidade operacional. « Avaliamos a apresentacéo geral, a estru
tura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive ag
divulgacdes e se essas demonstragdes financeiras representan
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compa:
tivel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo
nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre ou
tros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e dag
constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuaig
deficiéncias significativas nos controles internos que identifica
mos durante nossos trabalhos.
Porto Alegre, 7 de outubro de 2019
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
Rafael Biedermann Mariante
Contador CRC 1SP243373/0-0




