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A administracdo da REAG Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., em conformidade com
as disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciagcdo de V.Sas., as Demonstragcdes Financeiras
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, bem como as correspondentes notas explicativas. A
Companhia é uma sociedade por a¢des regida pelas disposicoes legais e aplicaveis, em especial pela Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores (“Lei das S.A”). A Companhia foi
constituida em 05 de junho de 2019 e seu registro perante a JUCESP ocorreu em 11 de setembro de
2019. Dentre das suas principais atividades, cabe destacar: (a) Comprar e vender titulos e valores
mobiliarios, por conta prépria e de terceiros, observada a regulamentacéo baixada pelo Banco Central do
Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios nas suas respectivas areas de competéncias; (b)
Encarregar-se da administracao de carteiras e de custddia de titulos e valores mobiliarios; (c) Exercer
fungdes de agentes fiduciarios; (d) Constituir sociedade de investimentos - capital estrangeiro e
administrar a respectiva carteira de titulos e valores mobilidrios; (e) Realizar operagdo no mercado de
cambio, conforme legislagao em vigor; (f) Realizar operagcdes compromissadas; (g) Operar em bolsas de
mercadorias e de futuros, por conta prépria e de terceiros, observada a regulamentagéo baixada pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e suas respectivas areas de
competéncias; (h) Prestar servicos de intermediacdo e de assessoria ou assisténcia técnicas em
operagbes e atividades nos mercados financeiros e de capitais; (i) Exercer outras atividades
expressamente autorizadas, em conjunto pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobilirios; e (j) Entre outras atividades. Perspectivas para economia brasileira em 2022: Avanco da
vacinacao: Com o avanco da vacinagado e a reabertura da economia, o ano de 2021 foi marcado pela
recuperacao da atividade e por uma inflagao pressionada, decorrente tanto de problemas de oferta e
rupturas nas cadeias produtivas, como também dos estimulos fiscais e monetarios que estiveram
presentes por grande parte do ano. Para 2021, a expansdo da atividade se beneficia de uma base
deprimida em 2020, e nossa previsado de crescimento é de 4,4%. Ja a inflagdo ao final do ano superou os
10%. Em resposta a ela, o Banco Central elevou a taxa Selic em 725 bps em 2021, de 2% para 9,25%, e
deve permanecer em territdrio ainda mais contracionista ao longo do novo ano. Economia brasileira:
Para 2022, a normalizagéo da atividade e uma politica monetéria mais restritiva dao o tom do desafio
para a economia brasileira. Os dados fragilizados para a atividade - industria, varejo e comércio - trazem
perspectiva pouco favoravel, ja que por tais pesquisas mensais, a desaceleracao é evidente. Para 2022,
a producao industrial, que foi beneficiada pelo maior consumo de bens durante a pandemia, volta a
enfrentar os desafios usuais, como limitagdes na capacidade de produgao e de a alta competitividade no
setor. J& o setor de servicos, o mais adversamente afetado pelas politicas de isolamento social, tem
espaco para se recuperar um pouco mais, especialmente os servigos publicos e aqueles prestados as
familias. O setor agricola também se beneficia com as projegdes recordes de safra para o ano. Projetamos
um crescimento baixo, porém positivo, por conta dos setores primario e tercidrio, em 0,3% em 2022. Pelo
lado da demanda, o consumo segue prejudicado por condigdes financeiras mais apertadas e pela perda
do poder de compra dos salérios. Embora o mercado de trabalho tenha registrado melhoras nas Ultimas
leituras, o desemprego continua elevado, o que contém pressao por reajuste e recomposicao salarial.
Dados divulgados pelo Dieese e pela Fipe apontam que existe dificuldade de os trabalhadores
recuperarem a renda real, j& que os reajustes salariais estdo abaixo dos indices de inflagdo. O
endividamento das familias alcangou expressivos 49,4% da renda, e as taxas de juros cobradas as
empresas e familias vem se elevando em resposta ao aumento da taxa Selic. Se de um lado uma
atividade mais fraca traz alivio para a inflagao, ha ainda muitos outros componentes volateis afetando os
precos, como commodities energéticas e alimentos, assim como a eventual pressao por reajustes que
alimentam a inércia inflacionaria. Projetamos que a alta de combustiveis deve ser muito mais controlada
em 2022, com a retirada de estimulos e o arrefecimento do crescimento dos paises avangados. Para o
cambio, um real ja muito desvalorizado também ajuda a conter a dinamica inflaciondria, mas ha riscos ao
longo do ano, trazidos pelas elei¢des presidenciais e eventuais mudancas no arcabougco fiscal. A inércia
inflacionaria, especialmente no setor de servigos, que segue se recuperando, deve manter a inflagao para
este ano ainda fora da meta, e nossa projecao para o IPCA é de 5% para 2022. Na arena fiscal, a
aprovacao da PEC dos Precatérios confere mais gastos para 2022, e nossa proje¢éo para a Divida/PIB
se alterou em fungao dela. Nossa expectativa é de retorno a superavit primario somente a partir de 2025.
Em 2022, ainda ha o risco de o baixo crescimento devido a alta de juros gerar surpresas negativas na
arrecadacdo em virtude de lucros menores das empresas. O comércio externo brasileiro deve manter
uma tendéncia positiva devido ao baixo crescimento brasileiro em meio a um cenario de recuperagao
mundial. A expectativa é que as exportagdes permanegam registrando bons nimeros e as importagoes
percam forca com a desaceleracdo da economia doméstica. A balanca de servicos deve apresentar
alguma recuperag@o em relagéo a 2021 e 2020, porém o tamanho do déficit deve continuar ainda abaixo
do registrado em anos anteriores. Em relag@o a renda priméria, uma piora da atividade deve diminuir a
quantidade de lucros e dividendos enviados ao exterior. Nesse sentido, espera-se que o déficit da conta
corrente continue menor em 2022. Economia internacional: A volatilidade no mercado financeiro
aumentou de forma significativa no inicio de 2022, em grande parte devido a maior incerteza sobre a
politica monetaria do Federal Reserve (Fed). Enquanto a menor preocupacdo com a severidade da
doenca causada pela variante 6micron contribuiu para um bom desempenho dos ativos de risco na virada
do ano, a expectativa de juros mais altos nos EUA, as tensdes geopoliticas e a deterioragdo do
crescimento chinés afetaram negativamente o sentimento dos participantes de mercado. A taxa de juros
americana de 2 anos aumentou mais de 40 pontos base (pb) em janeiro/22, contribuindo para que os
indices S&P500 e Nasdaq terminassem o més com quedas de cerca de 5% e de 9%, respectivamente.
O Fed ja havia subido o tom ao final de 2021, ao reconhecer a maior persisténcia inflacionéria e ao
reduzir o prazo de duragédo da politica de aquisigao de titulos publicos e privados, a0 mesmo tempo em
que desacelerava essas compras mais rapidamente. O Comité de Politica Monetéria do Fed (FOMC)
também divulgou a expectativa de trés altas de juros em 2022. Os dados econdmicos divulgados em
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janeiro, no entanto, aumentaram a pressao sobre o banco central para apertar a politica monetaria: a taxa
de desemprego recuou para 3,9% - pouco acima do menor nivel em 50 anos atingido em 2020; e a
inflagdo ao consumidor atingiu 7% - o maior patamar em 40 anos. Nesse cendrio, o FOMC indicou na
reunido de janeiro que as taxas de juros comegariam a aumentar em breve. Os investidores
surpreenderam-se com a possibilidade de ocorrerem altas de juros por vérias reunides consecutivas,
bem como de haver um maior ritmo de aperto monetério. Um eventual aumento do fed funds de 50 pb em
margo préximo, até entdo visto como improvavel, passou a ser visto como possivel. Nao é certo qual o
grau de empenho do banco central americano para promover um recuo tempestivo da inflagdo. O Fed
removeu sinalizagdes prospectivas mais detalhadas, comunicando ao mercado que a extensdo e a
magnitude total do ciclo de aperto dependerao dos dados econdmicos. Isso se traduz em um horizonte
mais incerto para os mercados do que em 2021, quando os investidores projetavam um longo ciclo de
reducao da compra de ativos seguido por altas de juros em um ritmo gradual. As trajetérias dos salarios,
dos pregos ao consumidor e das expectativas de inflagdo ganham relevancia nesse ambiente. Com
indicadores de nucleo de inflagdo apontando para uma maior disseminagdo da alta de pregos, o Fed
tende a atuar para evitar que as pressdes relacionadas a cadeia de suprimentos disfuncional e aos
mercados imobiliario e de trabalho aquecidos desviem as expectativas de inflagdo da meta de 2%. Sera
um desafio: o mercado de opgoes (inflation caps and floors) aponta para uma expectativa de inflagao
cinco anos a frente entre 2,75% e 3,00%. Apesar do foco nas politicas dos EUA, o desconforto de outros
bancos centrais com a inflagdo também foi destaque em janeiro. O banco central do Canada manteve os
juros basicos, mas reconheceu existir um menor grau de capacidade ociosa, sugerindo o inicio do ciclo
de aperto monetério para breve. Membros do Banco Central Europeu também apontaram para riscos de
maior inflacao, ainda que ressaltando a menor urgéncia de ajustes monetérios em relagdo a economia
americana. A comunicagdo menos clara do Banco da Inglaterra ndo impediu o reforco da mesma
mensagem: incdmodo com a trajetdria dos pregos ao consumidor. H& pouco alivio para a inflagao global
nos préximos meses. O prego das commodities continuou em alta, com o pre¢o da soja subindo 12% e o
petréleo com alta de 17%. Em parte, esses movimentos refletem a elevacéo do risco geopolitico gerada
pela ameaga de invasdo da Russia na Ucrania. Essas altas, porém, traduz em também o alivio comum
menor impacto da variante dmicron sobre a economia global. A possibilidade de o crescimento da China
ser baixo, por outro lado, contrapde-se aos efeitos favoraveis a alta dos pregos de commodities. A politica
sanitaria de “zero COVID”, o continuo ajuste do endividamento do setor imobilidrio, as preocupagdes com
a Olimpiada de Inverno e a ameacga de novo aperto regulatério pesaram sobre as expectativas de
crescimento do pais, como ilustram as sondagens de sentimento. Esse cendrio contribuiu para o recuo
das projecoes de crescimento do PIB na China. Os riscos de maior aperto monetario global, o menor
crescimento da China e as agudas tensdes geopoliticas abalaram a confianga dos participantes de
mercado em janeiro. A expectativa de juros mais altos em varios mercados desenvolvidos e o
questionamento sobre uma suposta valorizagdo exagerada na bolsa americana estimularam uma
reducéo das posicdes em renda varidvel e uma rotacdo de ativos para setores e empresas menos
alavancados e mais consolidados, bem como para mercados emergentes, inclusive o brasileiro. Olhando
a frente, esperamos que os juros globais continuem em alta. Liderado pelas taxas de economias com
maior pressao inflaciondria, como EUA e Reino Unido, o movimento de aumento dos juros refletira
também a normalizagao parcial das cadeias de suprimento e a consequente retomada do crescimento
global. O risco crescente de menor expansao da economia chinesa estimulou o governo a considerar
uma revisd@o das politicas que vinham sendo adotadas até recentemente. O Banco Central da China
comecou a afrouxar a politica monetaria e a estimular a oferta de crédito bancario. Ao mesmo tempo, o
governo sugere que reduzira as pressdes regulatérias que vinham sendo implementadas, bem como
estimulard os governos das provincias a oferecer condi¢des para o aumento dos investimentos. Em
suma, se a incerteza abrandar, é possivel - embora ainda ndo provavel - que a recuperagdo dos mercados
de risco nos mercados emergentes torne-se uma das marcas de 2022. Nesse caso, apesar do aumento
da volatilidade e do aumento dos juros basicos em varias economias desenvolvidas, continuamos
construtivos em relagao a renda variavel global - mesmo que acompanhado pelo processo de rotagdo em
curso nas bolsas globais, por conta da retomada do crescimento nos préximos trimestres com a
normalizacéo do cendrio da saude publica e a resolugéo dos gargalos das cadeias de suprimentos. Todos
os vetores dos cendrios macroecondmico doméstico e global sdo coordenados por um Comité e estao
em conformidade com todas as leis vigentes. A extensdo da pandemia pode resultar em efeitos adversos
relevantes nos negdcios, além de efeitos financeiros que possam impactar os fluxos de caixa da
Companhia e suas controladas diretas e indiretas. Quaisquer choques ou movimentos inesperados
nesses fatores de mercado podem resultar em perdas financeiras associadas a carteira de negociagao
ou ativos financeiros da Companhia, que podem deteriorar a condi¢ao financeira da Companhia. Além
disso, as preocupacgdes do mercado podem se traduzir em restricdes de liquidez e acesso reduzido a
financiamento nos mercados local e internacional, afetando negativamente os negécios da Companhia.
A extensao dos impactos da pandemia nos negdcios, na condicao financeira, na liquidez e nos resultados
da Companhia e suas controladas ainda depende de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente
incertos, imprevisiveis e que dependem de diversos fatores que estao fora do seu controle, incluindo a
possibilidade de ondas adicionais de surtos, como os casos confirmados envolvendo as novas cepas da
COVID-19 no Brasil e no mundo, e a intensidade da retragdo econdmica resultante das acdes tomadas,
ou a serem tomadas, pelas autoridades governamentais em resposta a pandemia. REAG Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Cenario de 2021: O ano de 2021 foi muito especial para
Companhia. Finalizamos 2021 com um resultado satisfatério atrelado com os fatores mencionados
abaixo: Autorizagoes: Dando inicio aos fatos que ocorreram durante o exercicio de 2021, apresentamos
a seguir o cronograma com as principais autorizagées ao longo do exercicio desde a constituicao da
Companhia: ®* Em 9 de janeiro de 2020, conforme Diario Oficial da Unido, a Companhia recebeu
autorizagao junto ao Banco Central do Brasil para operagéo como institui¢éo financeira. « Em 19 de margo
de 2020, conforme Oficio CVM n°® 243/2020, a Companhia recebeu autorizagao junto a CVM o registro
como representante de investidores nao residentes, na forma prevista na Resolugdo CMN n° 4.373, de

Balanco Patrimonial (Em milhares de reais)

Notas
Explicativas 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante
Disponibilidade 4 23 63
Titulos e valores mobiliarios 5 1.263 805
Rendas a receber 6 1.271 1.363
Outros créditos 76 204
Total Ativo Circulante 2.633 2.435
Ativo Nao Circulante
Imobilizado 7 633 372
Total nao Ativo Circulante 633 372
Total do Ativo 3.266 2.807

Notas

Explicativas 31/12/2021 31/12/2020
Passivo Circulante

Obrigagdes Tributarias 8 193 351
Obrigagoes Trabalhistas 9 360 -
Credores Diversos 10 678 1.420
Total Passivo Circulante 1.231 1.771

Patriménio Liquido 1
Cotas no Pais 800 800
Reserva de lucro 1.235 236
Total do Patriménio Liquido 2.035 1.036
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 3.266 2.807

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis

Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(valores expressos em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital Reserva de

social Reserva legal retencao de lucros

Lucros ou
Prejuizos
Acumulados Total

Mutagdes do periodo

Saldo em 30 de Junho de 2020 800 4 65

Lucro liquido do semestre = - -

Reserva de lucros - 8 159

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 800 12 224

Mutagées do periodo

Saldo em 30 de Junho de 2021 800 29 495 -1.324
Lucro liquido do semestre - - - 771 771
Juros pagos sobre Capital Proprio - - (60) -
Reserva de lucros - - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 800 29 435 771 2.035
Mutacgoes do periodo

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 800 - - (4) _796
Lucro do periodo - - - 240 240
Constituicao da Reserva - 12 224 (236) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 800 12 224 - 1.036
Mutagées do periodo

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 800 12 224 - 1.036
Lucro do periodo - - - 1.110 1.110
Juros pagos sobre Capital Proprio - - (111) - (1)
Constituicao da Reserva - 56 1.054 (1.110) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 800 68 1.167 - 2.035

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Notas explicativas da administracdo as demonstragées contabeis em 31 de dezembro de 2021
e de 2020 (Valores expressos em milhares de reais)
1. Contexto operacional: A REAG Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”) é
uma sociedade por acoes regida pelas disposicdes legais aplicaveis, em especial a Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores (“Lei das S.A”). A Companhia foi constituida em 05
de junho de 2019 e seu registro perante a JUCESP ocorreu em 11 de setembro de 2019. A Companhia
tem sua sede na cidade e Estado de Sao Paulo, e tem por objeto social: (i) Subscrever isoladamente ou
em consorcio com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda;
(ii) Intermediar a oferta publica e distribuicao de titulos e valores mobilidrios no mercado; (iii) Comprar e vender
titulos e valores mobilidrios, por conta propria e de terceiros, observada a regulamentacao baixada pelo Ban-
co Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios nas suas respectivas areas de competéncia; (iv)
Encarregar-se da administracéo de carteiras e de custddia de titulos e valores mobiliarios; (v) Incumbir-se da
subscricao, da transferéncia e da autenticag@o de endossos, de desdobramento de cautelas, de recebimento
e de pagamento de resgates, juros e outros proventos de titulos e valores mobilidrios; (vi) Exercer fungdes de
agente fiducidrio; (vii) Instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimentos; (viii) Constituir socie-
dade de investimento - capital estrangeiro e administrar a respectiva carteira de titulos e valores mobiliarios;
(ix) Realizar operagao no mercado de cambio, conforme legislagdo em vigor; (x) Realizar operagdes de conta
margem, conforme regulamentacéo baixada pelo Banco Central do Brasil; (xi) Realizar operagdes compromis-
sadas; (xii) Praticar operagdes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico, por conta prépria e
de terceiros, nos termos da regulamentagao baixada pelo Banco Central do Brasil; (xiii) Operar em bolsas de
mercadorias e de futuros, por conta prépria e de terceiros, observada a regulamentacéo baixada pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios e suas respectivas areas de competéncias; (xiv)
Prestar servigos de intermediacéo e de assessoria ou assisténcia técnica em operacgoes e atividades nos
mercados financeiros e de capitais; e (xv) Exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto
pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios. Principais autorizagées: Em 9 de ja-
neiro de 2020, conforme Diédrio Oficial da Uniéo, a Companhia recebeu autorizagéo junto ao Banco Central do
Brasil para operagéo como instituigéo financeira. Em 19 de margo de 2020, conforme Oficio CVM n° 243/2020,
a Companhia recebeu autorizag&o junto a CVM o registro como representante de investidores nao residentes,
na forma prevista na Resolugdo CMN n° 4.373, de 29/9/2014. Em 13 de abril de 2020, conforme Didrio Oficial
da Unido, a Companhia recebeu autorizagéo junto a CVM o registro para exercer a atividade de Escriturador
de Valores Mobilidrios, nos termos do art. 34, §2°, da Lei 6.404 e da Instrugao CVM n° 543, de 20 de dezembro
de 2013, conforme Ato Declaratério n° 17.808. Em 2 de setembro de 2020, conforme Diério Oficial da Unido,
a Companhia recebeu autorizacdo junto a CVM para prestacéo de servicos de Administracdo de Carteira de
Valores Mobiliarios previsto na Instrugdo CVM n° 558, de 26 de margo de 2015, conforme Ato Declaratério
n° 18.073. Em 17 de setembro de 2020, conforme Didrio Oficial da Unido, a Companhia recebeu autorizagao
junto a CVM para prestacéo de servico de Custédia de Valores Mobiliarios, nos termos do Artigo 24 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrugdo CVM n° 452, de 20 de dezembro de 2013, conforme Ato
Declaratério n® 18.093. Em 12 de abril de 2021, conforme oficio n° 103/2021/CVM/SMI/GME, a Distribuidora
recebeu autorizacao a prestar os servicos de custédia fisica de valores mobilidrios nao escriturais nos termos
da Instrugdo CVM n° 542/2013. Em 18 de outubro de 2021, a Distribuidora recebeu autorizagdo pela Comis-
sd@o de Valores Mobilidrios a prestar servicos de agente fiduciario. Gerenciamento de Capital - Limites
operacionais (Acordo de Basileia): O BACEN, at: da Resolucao n° 4.193/2013 instituiu a metodologia
para apuracao dos requerimentos minimos de Patriménio de Referéncia (PR), de Nivel | e de Capital Principal
e instituiu o Adicional de Capital Principal. Os ativos ponderados pelo risco (RWA) correspondem a soma das
seguintes parcelas: | - RWACPAD, relativa as exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do requerimen-
to de capital mediante abordagem padronizada; Il - RWAMPAD, relativa as exposicoes ao risco de mercado
sujeitas ao cdlculo do requerimento de capital mediante abordagem padronizada; Ill - RWAOPAD, relativa ao
célculo do capital requerido para o risco operacional mediante abordagem padronizada. O indice de capital
apurado para 31/12/2021 nos termos das referidas Resolucoes é de 17,36% demonstrando a boa capacidade
de solvéncia da institui¢éo financeira, quando comparado ao requisito minimo do Patriménio de Referéncia e
Adicional de Capital Principal de 10,5%. O quadro abaixo demonstra a apuragéo do Patriménio de Referéncia

Requerido, Ativos Ponderados pelo Risco e o indice de Capital (em R$ mil). 2021
Patrimonio de Referéncia (PR)

Risco de crédito (RWAcpad) 2.610
Risco de mercado (RWAmpad) 4.503
Risco operacional (RWAopad) 4.603
Somatdrio dos ativos ponderados por Risco 11.716
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PR) 937
Margem de capital 1.098
indice de Basileia 17,36%

2. Apresentacao e elaboracao das demonstracdes contabeis: 2.1. Base de preparagao: As demonstra-
¢oes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agoes
com observancia as normas e instru¢des do Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil
(Bacen) e da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). A elaborag@o de demonstracdes de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Ban-
co Central do Brasil, requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas
contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem:
provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisao para demandas trabalhistas,
fiscais e civeis, valorizacao de instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transa-
¢oOes envolvendo essas estimativas somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagdo. O Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis alinhadas as normas internacio-
nais de contabilidade e aprovadas pela Comissao de Valores Mobilidrios. O Conselho Monetério Nacional
(CMN) aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela REAG DTVM, quando aplica-
vel: CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracao e Divulgacéo de Relatdrio Contébil-Financeiro, Res.
3.566/08 - reducao do valor recuperavel de ativos (CPC 01), Res. 3.604/08 - demonstragéo do Fluxo de Caixa
(CPC 03 (R2)), Res. 3.750/09 - divulgacao sobre partes relacionadas (CPC 05 (R1)), Res. 3.823/09 - provi-
sOes, passivos contingentes e ativos contingentes (CPC 25), Res. 3.973/11 - eventos subsequentes (CPC 24),
Res. 3.989/11 - pagamento baseado em acdes (CPC 10 (R1)), Res. 4.007/11 - politicas contébeis, mudanca
de estimativa e retificacéo de erro (CPC 23), Res. 4.144/12 - estrutura conceitual para elaboracao e divulgagao
de relatério contébil- financeiro (Pronunciamento conceitual basico), exceto nas matérias nao conflitantes com
os dispositivos do BACEN Res. 4.424/15 - registro contabil e evidencia¢do de beneficios a empregados (CPC
33 (R1)), Res. 4.524/16 efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversao de demonstragdes contabeis
(CPC 02 (R2)), Res. 4.534/16 Ativo Intangivel (CPC 04 (R1)), Res. 4.535/16 Ativo Imobilizado (CPC 27) Res.
4.748/19 Mensuragao do Valor Justo (CPC 46), e Res. 3.050/19 Resultado por Agao (CPC 41). AREAG DTVM
aplicou o pronunciamento CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), que néo é conflitante com as
normas do Bacen. As presentes demonstragdes financeiras foram autorizadas e aprovadas para emissao pela
Administragdo da Companhia em 26 de margo de 2022. 2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacao:

29/9/2014. « Em 13 de abril de 2020, conforme Didrio Oficial da Unido, a Companhia recebeu autorizagéo
junto a CVM o registro para exercer a atividade de Escriturador de Valores Mobilidrios, nos termos do
art. 34, §2°, da Lei 6.404 e da Instrucdo CVM n° 543, de 20 de dezembro de 2013, conforme Ato
Declaratério n° 17.808. « Em 2 de setembro de 2020, conforme Diario Oficial da Unido, a Companhia
recebeu autorizagdo junto a CVM para prestagao de servigos de Administragao de Carteira de Valores
Mobilidrios previsto na Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015, conforme Ato Declaratério
n° 18.073. « Em 17 de setembro de 2020, conforme Diario Oficial da Unido, a Companhia recebeu
autorizagao junto a CVM para prestacao de servico de Custddia de Valores Mobiliarios, nos termos do
Artigo 24 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrugao CVM n° 452, de 20 de dezembro de
2013, conforme Ato Declaratério n® 18.093. « Em 12 de abril de 2021, conforme oficio n° 103/2021/CVM/
SMI/GME, a Distribuidora recebeu autorizagdo a prestar os servigos de custddia fisica de valores
mobilidrios ndo escriturais nos termos da Instrugdo CVM n° 542/2013. « Em 18 de outubro de 2021, a
Distribuidora recebeu autorizagdo pela Comissao de Valores Mobilidrios a prestar servicos de agente
fiduciario. Destaques do Resultado das Demonstragoes Financeiras: A Companhia encerrou o
exercicio com o lucro liquido de R$ 1,1 milhao, 463% superior ao mesmo periodo do exercicio anterior
que totalizou R$ 240 mil. A receita de prestagé@o de servigo foi de R$ 14,5 milhdes, 247% superior ao
mesmo periodo do exercicio anterior que totalizou R$ 5,8 milhdes. Vale ressaltar que o aumento das
receitas se deve pelas autorizagdes recebidas e captagdo de novos clientes, o que originou um aumento
expressivo da receita. As despesas administrativas totalizaram R$ 8,9 milhdes, aumento de 173%
comparado com o mesmo periodo do exercicio anterior que totalizou R$ 5,1 milhdes. O aumento deve-se
aos investimentos realizados nas areas de infraestrutura e tecnologia para otimizagao dos processos e
melhor atendimento ao cliente. Vale destacar que a Companhia encerrou o exercicio com 212 fundos
ativos, aumento de 198% comparado com o mesmo periodo de 2020 que encerramos com 107 fundos
ativos sobre administragdo. Para o exercicio de 2022, a expectativa da Companhia é um aumento
organico de novos fundos com projecdes de crescimento entre 60% e 65%. Gerenciamento de Capital
- Limites Operacionais (Acordo de Basileia): O Banco Central do Brasil, através das Resolugdes n°
4.192/2013 e 4.278/2013, instituiu a metodologia para apurag@o do Patriménio de Referéncia (PR) para
célculo do Indice de Capital. Adicionalmente, através da Resolucao n°® 4.193/2013, instituiu apuracédo dos
requerimentos minimos de Patriménio de Referéncia (PR) para os ativos ponderados pelo risco (RWA).
Os ativos ponderados pelo risco (RWA) correspondem a soma das seguintes parcelas: | - RWAcpad,
relativa as exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao célculo do requerimento de capital mediante
abordagem padronizada; Il - RWAmpad, relativa as exposicdes ao risco de mercado sujeitas ao célculo
do requerimento de capital mediante abordagem padronizada; Il - RWAopad, relativa ao calculo do
capital requerido para o risco operacional mediante abordagem padronizada. O indice de capital apurado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 nos termos das referidas Resolugdes é de 17,36%
demonstrando a boa capacidade de solvéncia da instituicao financeira, quando comparado ao requisito
minimo do Patriménio de Referéncia e Adicional de Capital Principal de 9,125%. O quadro abaixo
demonstra a apuragéo do Patriménio de Referéncia Requerido, Ativos Ponderados pelo Risco e o indice
de Capital.

2021
Patriménio de Referéncia (PR)
Risco de crédito (RWAcpad) 2.610
Risco de mercado (RWAmpad) 4.503
Risco operacional (RWAopad) 4.603
Somatério dos ativos ponderados por Risco 11.716
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido (PR) 937
Margem de capital 1.098
indice de Basileia 17,36%

Lei Geral de Protecédo de Dados - LGPD: Diante da Lei Geral de Protegao de Dados (LGPD), vigente a
partir de 18 de setembro de 2020, a Companhia tem como o principal foco a seguranca dos nossos
clientes. Ao longo de 2021, trabalhamos fortemente, sendo nosso dever, fazer com que os clientes
reconhecam seus direitos, proporcionando clareza quanto as politicas de uso das informagdes e de seu
respectivo contetdo. Estamos realizando agdes recorrentes com clientes e funcionarios, com auxilio de
parceiros, visando estimular o maximo de conhecimento sobre o tema, a fim de compreender os
principais impactos da lei nos negdcios e garantir ao cliente toda seguranca necessaria. Aceleragcao
digital: Durante o exercicio, aceleramos nossos processos de transformacao digital, como base para
suportar a melhor experiéncia para nossos clientes. Dentro dos principais desafios: (a) Implantagcdo do
sistema ERP (TOTVS) para auxiliar o time operacional no processamento das carteiras, (b) Treinamentos
continuos da equipe para desenvolvimento de novas ferramentas para atendimento em real time aos
nossos clientes (c) Sistema de gestdo de risco desenvolvida para atendimento das obrigagdes aos
6rgaos competentes e (d) Investimentos em novas tecnologias ao longo dos préximos 5 anos. Gestao de
pessoas: As politicas e praticas de gestdo de pessoas sado norteadas pela meritocracia, compromisso
com os valores da empresa, foco na experiéncia do cliente, transformagdo digital e inovacéao.
A Companhia investe em seus profissionais, tendo como foco principal a certificagdo de 100% da base
dos colaboradores. No final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, nossa base contava com 97%
dos colaboradores com certificacoes, tais como CPA 10, CPA 20, CGA, entre outras. Anualmente a
empresa realiza projetos de treinamento in company para seguir em linha com as atualidades do ramo
de atividade. Auditoria independente: Em atendimento as disposi¢des legais, a Administragao da
Companhia informa que, para a auditoria das demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2021, a
PWC - PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ndo prestou a Companhia qualquer servigo
que néo o de auditoria externa das demonstragdes financeiras findo em 31 de dezembro de 2021.
Sao Paulo, 28 de marco de 2022
Silvano Gersztel
Diretor Presidente
Demonstracao do Resultado em 31 de o de 2021 e 2020
(valores expressos em milhares de reais)
Notas 2° Semestre

A Companhia nao realiza operagdes em moeda estrangeira e atua em um Unico ambiente econémico, usando
o Real como “moeda funcional”, Todas as informacdes financeiras apresentadas foram arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. 3. Resumo das principais praticas contabeis
aplicadas na elaboracédo destas demonstracoes contabeis: A Companhia aplicou as politicas contabeis
descritas abaixo de maneira consistente durante todo o periodo apresentado nestas demonstragdes conta-
beis. Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estao disponiveis nas
paginas correspondentes. a) Titulos e Valores Mobilidrios - TVM; b) Instrumentos financeiros; c) Avaliagdo do
valor recuperavel de ativos; d) Apuracao do resultado; e) Disponibilidades; f) Tributos; g) Imobilizado; h) Provi-
sOes; i) Receita; j) Lucro por agao; k) Resultado recorrente e ndo recorrente; I) Estimativa de valor justo. a) Ti-
tulos e Valores Mobiliarios - TVM: Os titulos e valores mobilidrios (nota explicativa n° 5) adquiridos para
formagao de carteira propria sao registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumen-
tos, e se classificam em funcao da inteng@o da Administragdo da REAG DTVM, na categoria abaixo: Titulos
para Negociagao: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e fre-
quentemente, ajustados mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizagdes sao regis-
tradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas do periodo. A metodologia de ajuste a valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios foi estabelecida com observancia a critérios consistentes e verifica-
veis, que levam em considerag&o o prego médio de negociagdo na data da apuragéo ou, na falta desse, a di-
vulgacao de preco indicativo pela Anbima, ou a relagao entre o PU e o valor de negécio mais recente nos ul-
timos 30 dias, ou ainda o valor liquido provéavel de realizagao obtido por meio de modelos de precificagéo,
utilizando curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e
moedas e instrumentos financeiros semelhantes. Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios,
independentemente de como estéo classificados, sdo apropriados pro rata die, observando o regime de
competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base
nas suas clausulas de remuneragdo e na taxa de aquisi¢ao distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos
diretamente no resultado do periodo. As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como
mantidos até o vencimento, que nédo tenham carater de perdas temporarias, sdo reconhecidas diretamente no
resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo. Quando da alienag&o, a diferenca
apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢éo atualizado pelos rendimentos é considerada como re-
sultado da transagao, sendo contabilizada na data da operag@o como lucro ou prejuizo com titulos e valores
mobilidrios. b) Instrumentos financeiros: Classificacdo e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros:
Quando da impossibilidade de atribuicao do valor justo de ativos e passivos financeiros por meio de deriva-
coes de preco de um mercado ativo, esse é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo que incluem
o uso de modelos matematicos. As varidveis desses modelos sdo provenientes de dados observaveis no
mercado, sempre que disponiveis. Caso ndo existam informagdes suficientes para a aplicagao dos critérios
mencionados, sdo adotados outros parametros técnicos e julgamentais, devidamente aprovados na Gover-
nanca de Riscos da Organizacdo. As metodologias utilizadas na avaliagdo do valor justo de determinados
instrumentos financeiros constam na nota 3. c) Avaliacao do valor recuperavel de ativos (“Impairment”):
A Companhia avalia na data de cada balanco, ou quando necessario, se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia obje-
tiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo (um “evento de perda”), e
que aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados que pode ser
estimado de maneira confidvel. O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o
valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de
crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros.
O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo do resultado. Se,
num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigdo puder ser relacionada
objetivamente com um evento que ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na clas-
sificacdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida na
demonstracao do resultado. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a Companhia ndo
identificou eventos que indicassem a redug&o de valor recuperavel sobre seus ativos financeiros. d) Apuragao
do resultado: Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e despesas sao reconhecidas na
apuragao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, inde-
pendentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes formalizadas com encargos financeiros pés-fi-
xados sdo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados,
e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificado por
conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. e) Disponibilidades:
Caixa e equivalentes de caixa estao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em
operagdes compromissadas - posi¢do bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor
justo, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias (nota explicativa n° 4). f) Tributos: Os tributos sdo
apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquotas
Imposto de Renda - IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 20%
PIS 0,65%
COFINS 4%
ISSQN Até 5%

g) Imobilizado: Reconhecimento e mensuragao: Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico
de aquisi¢a@o ou construcéo, deduzido de depreciacao acumulada e quaisquer perdas acumuladas de reducao
ao valor recuperavel (impairment). Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis, elas s&o registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos
e perdas na alienacao de um item do imobilizado sao reconhecidos no resultado. Custos subsequentes:
Gastos subsequentes sd@o capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econdmicos futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Depreciagao: O ativo imobilizado é avaliado pelo
custo de aquisicao, deduzidos das perdas decorrentes de reducdo ao valor recuperavel de ativos e da
respectiva conta de depreciacao, cujo valor é calculado pelo método linear pelo prazo da vida util do ativo.
A depreciacao do imobilizado é contabilizada em Despesas Administrativas. h) Provisdes: Uma proviséo é
reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como
resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a
obrigacao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
i) Receita: As taxas de administraco sédo baseadas no desempenho (taxas de desempenho), reconhecidas
pela prestagéo de servigos de gestao de ativos e calculadas com base na valorizagdo do valor patrimonial
liquido dos fundos, sujeitas a certos limites, como taxas internas de retorno ou taxas de saida, de acordo com
os termos da constituicdo do fundo. As taxas de desempenho, que incluem contraprestacao variavel, sé@o
reconhecidas somente apés uma avaliagdo dos fatos e circunstancias e quando é altamente provavel que a
reversao significativa do valor da receita acumulada reconhecida nao ocorra quando a incerteza for resolvida.
A receita é reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servicos bem como o atingimento das
obrigagdes por desempenho estabelecidos em contrato. Determinar o momento da transferéncia de controle
- em um momento especifico no tempo ou ao longo do tempo, conforme demonstrado nas politicas de
reconhecimento demonstrado abaixo: * Obrigagdes de desempenho e politicas de reconhecimento de
receita: A receita € mensurada com base na contraprestagédo especificada no contrato com o cliente. O Grupo
reconhece a receita quando transfere o controle sobre o produto ou servico ao cliente. A seguir apresentamos
a natureza e a época do cumprimento relacionadas as obrigacdes de desempenho em contratos com clientes:
Natureza e época do cumprimento das Politica de reconhecimento da
obrigacdes de desempenho receita
A receita é reconhecida em um
momento especifico do tempo, no
momento da colocagao do titulo, por
meio de taxas e percentuais de
comissao contratuais, sendo
também estipulado em contrato a
data de pagamento
O reconhecimento da receita se da
ao longo do tempo, pelo
recebimento mensal de taxas de
gestao e administragao cobradas
pelos servigcos prestados.
A receita é reconhecida em um mo-
mento especifico do tempo, quando
ha o atingimento das obrigagdes
consultoria parcerias estratégicas, joint ventures e por desempenho estabelecidos em
financeira reestruturagdo societaria. contrato.
j) Lucro por agao: O célculo do lucro por agéo é realizado de duas formas: (i) lucro por agdo basico e (i)
lucro por agao diluido. O lucro por agéo basico é calculado mediante a divisao do lucro liquido atribuivel
aos acionistas controladores pela média ponderada do nimero de agdes ordinarias em circulagdo em
cada um dos periodos apresentados. O calculo do lucro por agao diluido é efetuado mediante divisao do
lucro liquido atribuivel aos acionistas controladores pela média ponderada das acdes ordinarias em cir-
culagao, ajustada para refletir o efeito de potenciais agdes ordinarias diluidoras. k) Resultado recorrente

Tipo de servico

Comisséao sobre colocacao e intermediagao
de titulos no mercado e por diversos tipos de
servigos financeiros. Atua na estruturagdo de
produtos financeiros desenvolvidos
especificamente de acordo com as
necessidades de cada cliente.

Comissao e
estruturacdo

O Grupo assessora seus clientes em todos
0s processos de gestao de ativos e
administragdo de carteiras de fundos de
investimentos.

Oferecemos servigos de consultoria
financeira e estratégica relacionada a fusdes
e aquisicoes, captagao de recursos,

Administracao e
gestao dos
ativos

Assessoria e

Explicativas 2021 31/12/2021 31/12/2020
Receitas da Intermediacao Financeira
Rendas com Titulos e Valores Mobiliarios 12 28 42 129
Resultado da Intermediacao Financeira 28 42 129
Outras Receitas (Despesas) Operacionais
Receitas de prestacéo de servicos 13 8.862 14.555 5.894
Despesa de pessoal 13 (1.783) (2.747) (11)
Despesas administrativas 13 (5.299) (8.970) (5.193)
Outras despesas operacionais 13 (529) (987) (427)
Resultado Operacional 1.279 1.893 392
Resultado antes dos Tributos 1.279 1.893 392
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Imposto de renda e contribuigao social correntes 14 (508) (783) (152)
Lucro Liquido do Exercicio 771 1.110 240
As notas explicativas da administragdo sa@o parte integrante das demonstragcdes contabeis
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(valores expressos em milhares de reais)
2° Semestre
2021 31/12/2021 31/12/2020
Lucro Liquido do Exercicio 7 1.110 240
Outros componentes do resultado abrangente
suscetiveis a reclassificagao - - -
Resultado Abrangente do Periodo 771 1.110 240
As notas explicativas da administragdo s@o parte integrante das demonstragdes contabeis
Demonstragédo do Fluxo de Caixa em 31 de Dezembro de 2021 e 2020
(valores expressos em milhares de reais)
2° Semestre
2021 31/12/2021 31/12/2020
Lucro Liquido do Exercicio 771 1.110 240
Itens que nao afetam o caixa:
Depreciagéo 66 110 73
Imposto de renda e contribuigao social 508 783 152
1.345 2.003 465
Variacao nas contas de ativos e passivos:
Titulos e valores mobiliarios (403) (458) 14
Rendas a receber (1.318) 31 (1.363)
Outros créditos 813 189 (204)
Obrigagoes Tributarias 126 (139) 263
Obrigagoes Trabalhistas (31) 360 -
Credores Diversos 168 (742) 1.397
Imposto de renda e contribuicao social pagos (508) (802) (64)
Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais 192 442 508
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢ao de imobilizado (214) (371) (445)
Caixa Gerado pelas Atividades de Investimentos (214) (371) (445)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Juros sobre o capital préprio pagos (60) (111) -
Caixa Gerado pelas Atividades de Financiamento (60) (111) -
Variacao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (82) (40) 63
Demonstracao do saldo de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 105 63 -
No final do periodo 23 23 63
Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa (82) (40) 63

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragdes contabeis

e nao recorrente: Conforme definido pela Resolugdo BCB n° 2/2020, resultados nao recorrentes sao
aqueles que nao estao relacionados ou estao relacionados apenas de forma incidental com as atividades
tipicas da instituicéo, e ndo estéo previstos para que ocorram com frequéncia em exercicios futuros. Du-
rante o periodo de divulgacdo, ndo foram identificados eventos considerados como resultado néo recor-
rentes. I) Estimativa de valor justo: A Companhia classifica o valor justo de acordo com o método de
avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos conforme segue: ¢ Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajusta-
dos) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; * Nivel 2 - A avaliagao utiliza informagdes, além
dos precos cotados incluidas no Nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja
diretamente (precos) ou indiretamente (derivados dos precos); * Nivel 3 - A avaliacdo utiliza informacoes
significativas que nao sdo baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou seja, premissas nao obser-
vaveis). Técnicas de avaliagé@o especificas utilizadas para valorizar os ativos e passivos ao valor justo in-
cluem; « precos de mercado cotados ou cotagdes de instituicoes financeiras ou corretoras para instru-
mentos similares; * outras técnicas, como a andlise de fluxos de caixa descontados, sdo utilizadas para
determinar o valor justo para os ativos ou passivos remanescentes; ¢ o valor justo de contratos futuros de
taxas de inflagdo (como arrendamentos) com base nas taxas de inflagdes futuras na data do balanco,
com o valor resultante descontado ao valor presente. A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos
mensurados ao valor justo em 30 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020.

Mensuragoes ao valor justo 2021
Ativos Nivel 1 Nivel2 Nivel3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobilidrios - _1.263 - 1.263
Total do ativo - 1.263 - 1.263
2020
Mensuragoes ao valor justo Nivel 1 Nivel2 Nivel3 Total
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios - 805 - _805
Total do ativo - 805 - _805

3. Gestao de riscos: A Administracdo da Companhia adota politica conservadora no seu processo de
gerenciamento de riscos. As aplicagdes financeiras sdo mantidas com o objetivo de minimizar o risco de
crédito dos ativos da Companhia, bem como proporcionar o alinhamento as politicas de gerenciamento
de riscos adotados pela Companhia. a) Processo de Gestao de Riscos: A Companhia possui processo
para gestao dos riscos em que esta sujeita por forca do segmento de negécio em que atua, sendo acom-
panhados os seguintes riscos: i) Risco Operacional; ii) Risco de Estratégia; iii) Risco de Reputacao;
iv) Seguranca da Informagao; v) Risco de Liquidez; vi) Risco de Mercado; vii) Risco de Crédito. O proces-
so de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que compdem a carteira propria é realizado
a partir de andlise em condi¢cdes de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasa-
mento entre ativo e passivo em relacao a exposicdo em diferentes indexadores e avaliagdo de impacto
no lucro da Companhia decorrente de resultado financeiro inferior ao custo de oportunidade. A exposicao
aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias
aprovados no Comité Superior de Gestao de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), composto por dire-
tores da Companhia. E utilizado, quando aplicavel, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o geren-
ciamento do risco de mercado da carteira propria, mediante a estimagao da perda potencial maxima
esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de confianca estabelecido. Nivel minimo de
ativos liquidos de alta qualidade, com alto grau de conversdo em espécie, € mantido para a cobertura da
exposicado ao risco de liquidez, além de um Plano de Contingéncia de Liquidez com o objetivo de identi-
ficar, controlar e reportar estado de estresse. Na Companhia o gerenciamento de riscos da carteira pro-
pria é realizado de forma segregada das atividades de negdcios e de auditoria interna. Riscos de estra-
tégia e de reputagdo sdo geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de
risco incorrido pela Companhia em cada uma de suas dimensdes, estando alinhado com as politicas in-
ternas da Companhia. Sdo definidos limites para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados
de forma a assegurar o gerenciamento proativo da tomada de decisao. As politicas de gestéo de riscos
sdo analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia.

4. Disponibilidade 31/12/2021 31/12/2020
Disponibilidade
Depésitos Bancarios 23 63
23 63
5. Titulos e valores mobilidrios 31/12/2021 31/12/2020
Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimentos (*) 1.263 805
1.263 805

(*) As contas de fundos de investimentos em multimercado possuem liquidez imediata e estdo
apresentadas a seguir: Quantidade Valor por cota Valor
Nome do fundo de cotas em 31/12/2021 Total
REAG Cash Fundo de

Administrador
REAG Distribuidora de

Investimento Multimercado Titulos e Valores Mobilidrios S.A.  1.233.245 1.024 1.263

1.263
REAG Distribuidora de Titulos

REAG ABSOLUTO FIM e Valores Mobiliarios S.A. 91.401 0,0023 209
REAG Distribuidora de Titulos

REAG ALPHA FIM e Valores Mobilidrios S.A. 484.744 0,0010 501
REAG Distribuidora de Titulos

REAG MASTER FIM e Valores Mobilidrios S.A. 89.496 0,0011 94

805
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—k continuagao
A REAG Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. possui em sua estrutura o fundo exclusivo
REAG Cash Fundo de Investimento Multimercado. O objetivo precipuo do FUNDO é atuar no sentindo de
proporcionar a seus cotistas a valorizagado de suas cotas mediante aplicagoes de recursos financeiros em
carteira diversificada de ativos financeiros. A alocagao do FUNDO devera obedecer as limitagoes previs-
tas neste Regulamento e na regulamentaca@o em vigor, principalmente no que tange a categoria a que o
FUNDO pertence. Para os fins deste Regulamento, consideram-se ativos financeiros aqueles elencados
no §5° do artigo 2° da Instrucdo CVM n° 555/14. O fundo iniciou as operagdes em 2021 e abaixo apre-
sentamos a composi¢do da carteira findo em 31 de dezembro de 2021:
3% 2% 2%
@ Cotas de Fundos

Valores a pagar
@ Valores a receber

@ Disponibilidades

6. Rendas a receber
31/12/2021  31/12/2020
Renda a receber
Servigos prestados a receber (*) 1.271 1.363
1.271 1.363
(*) Refere-se a valores a receber de clientes inerente a operacdo da Companhia.
O aging
Aging List Valor
A Vencer 35
Vencido Entre 1 A 30 Dias 39
Vencidos Entre 120 A 180 Dias 282
Vencidos Entre 180 A 360 Dias 761
Vencidos Entre 60 A 120 Dias 153
Total Geral 1.271

A avaliag@o de perda de crédito é realizada para a carteira de clientes e foi constituida com base em
analises de risco de crédito, que contempla o histérico de perdas, a situagéo especifica de cada cliente,
a situagao econdémico-financeira ao qual pertencem, as garantias legais para os débitos e a avaliagao dos
consultores juridicos externos. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 nao foram constituidas
provisdes para perdas. 7. Imobilizado: Segue a movimentagao do ativo imobilizado

Notas explicativas da administragao as demonstracoes cont

abeis em 31 de d k

Taxa média Saldo em Saldo em
Custo do imobilizado anual - % 31/12/2019 Adicao Baixa 31/12/2020
Instalagoes 10% - 55 - 55
Moveis 10% - 285 - 285
Equipamentos 10% = 105 = 105
- 445 - 445
Saldo em Depre- Saldo em
Depreciacao 31/12/2019 ciacao Baixa 31/12/2020
Instalagdes - (8) - (8)
Moveis - (41) - (41)
Equipamentos = (24) - (24)
-_ (713) - (73)
Total Liquido - 372 - 372
8. Obrigacoes tributarias 31/12/2021 31/12/2020

Obrigacdes tributérias
Proviséo para IRPJ e CSLL 69 88
ISS 33 84
COFINS 65 155
PIS 11 24
Impostos retidos 15 -
193 351
9. Obrigacgoes trabalhistas 31/12/2021 31/12/2020
Salarios 125 -
Impostos e contribuicoes 52 -
Férias 136 -
INSS e FGTS 47 -
360 -
10. Credores Diversos 31/12/2021 31/12/2020
Fornecedores (*) 678 1.420
678 1.420

(*) Refere-se a valores a pagar de fornecedores inerente a operagao da Companhia, tais como: aluguéis,
software etc. 11. Patrimoénio liquido: a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro
de 2020 o capital social da Companhia é de R$800, divididos em 800.000 (oitocentas mil) agdes ordina-
rias, nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas em moeda corrente nacional. b) Resul-
tado do semestre: No periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021 a Companhia apurou
o lucro de R$ 1.110 (Lucro de R$ 240 e 31 de dezembro de 2020). c) Reserva legal: A Reserva Legal é

Taxa média Saldo em Saldo em  constituida a partir do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76,
Custo do imobilizado anual - % 31/12/2020 Adicdo Baixa 31/12/2021 até o limite de 20% do capital social. O valor em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 68.
Instalagoes 10% 55 81 - 136 12. Receitas da intermediacao financeira 2° Semestre 31/12/2021 31/12/2020
Moveis 10% 285 - - 285 Receitas da intermediacéo financeira
Equipamentos 10% 105 290 - 395 Valorizagado da Letra Financeira do Tesouro (*) 28 42 129
445 371 - 816 28 42 129
Saldo em Depre- Saldo em (*) Valor refere-se a valorizagao da carteira das Letras Financeiras do Tesouro - LFT
Depreciacao 31/12/2020 ciacdo Baixa 31/12/2021 13. Outras receitas operacionais 2° Semestre 31/12/2021 31/12/2020
Instalagbes (8) (12) - (20)  Receitas de prestacao de servico
Moveis (41) (46) - (87) Receita de administracéo de carteira de clientes (*) 8.653 14.346 5.732
Equipamentos (24) (52) - (76) Receita de assessoria financeira 209 209 162
73) _ (110) - 183) 8.862 14.555 5.894
Total Liquido 372 261 - 633 (*) Refere-se ao gerenciamento da carteira de investimentos em operacdes financeiras diversas.
Diretoria

Silvano Gersztel - Diretor Presidente

Aos Administradores e Acionistas REAG Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. Opiniao:
Examinamos as demonstracdes financeiras da Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as
demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Reag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen). Base para
opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outras informacdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do
auditor: A administracdo da Instituicao é responsével por essas outras informacdes que compreendem
o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao

Leonardo Falbo Donato - Diretor Comercial

Fabiana Franco - Diretora de Compliance
Relatério do auditor independente sobre as demonstracoes financeiras

temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da governanca pelas
demonstracgoes financeiras: A administracdo da Institui¢éo é responsével pela elaboracéo e adequada
apresentagao das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras
livres de distor¢@o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, a administragao é responsdvel pela avaliacao da capacidade de a Instituicao
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanga da
Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras: Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos
de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode

0 de 2021 e de 2020 da REAG Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Valores expressos em milhares de reais)

14. Outras despesas operacionais 2° Semestre 31/12/2021 31/12/2020
Despesa com pessoal
Beneficios e treinamentos (638) (895) 9)
Encargos sociais (278) (448) 2)
Proventos (867) (1.368) -
Outros - (36) -
(1.783) (2.747) (11)
Despesa administrativa
Aluguel e condominio (1.181) (2.124) (1.893)
Despesa de agua e energia (105) (185) (184)
Despesa de manutencao (510) (969) (151)
Despesa com licenga de uso (***) (1.267) (2.014) (884)
Despesa desenvolvimento (205) (362) (139)
Servicos de terceiros (*) (1.502) (2.515) (1.547)
Despesa de comunicagao (50) (105) -
Despesa de materiais (45) (102) -
Depreciagao (66) (110) (73)
Seguro 9) (34) (16)
Outras despesas (359) (450) (306)
(5.299) (8.970) (5.193)
Outras despesas operacionais
Despesas tributérias (**) (529) (987) (427)
(529) (987) (427)

(*) Refere-se a servigos de auditoria externa, servicos de contabilidade e servigos juridicos. (**) Refere-se
a tributos sobre o faturamento de receitas de prestag@o de servico. (***) Refere-se a licenca de uso de
software.

15. Imposto de renda e contribuicao social 2° Semestre 31/12/2021 31/12/2020
Lucro real antes da compensagéo 1.200 1.794 392
Devido IRPJ - (15%) 180 269 59
Adicional - (10%) 96 155 15
Total de IRPJ 276 425 74
Lucro real antes da compensagao 1.161 1.794 392
Devido IRPJ - (20%) (*) 232 359 78
Total de CSLL 232 359 7
Total de IRPJ e CSLL 508 783 152
(*) Conforme Emenda Constitucional 103/2019, que alterou o sistema e previdéncia social (“reforma da

previdéncia”), publicada no Diario Oficial da Unido em 13 de novembro de 2019, eleva a aliquota da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) das instituicdes financeiras ou equiparadas para 20%
a partir de 01 de marco de 2020. 16. Contingéncias: A Companhia ndo é parte envolvida em nenhum
processo judicial e/ou administrativo na esfera civel, trabalhista ou tributaria, consequentemente, nao foi
registrada provisao para cobrir eventuais riscos. 17. Eventos Subsequentes: Conforme Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de novembro de 2021, a Diretoria da Companhia
decide aumentar o capital social, mediante a utilizagdo de parte dos saldos de reservas, de R$ 800,
dividido em 800.00 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas em
moeda corrente nacional, para R$ 1.300, dividido nas mesmas 800.000 acdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional, mediante a
utilizag@o de parte dos saldos de reservas demonstradas no balango patrimonial de 30 de junho de 2021
que totalizam R$ 500. A referida Ata foi submetida ao Banco Central do Brasil para aprovagao e reflexo
contabeis nas demonstracdes financeiras.

Contador
Cesar Nakashima - CRC 1SP148337/0-4

envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo.  Avaliamos a adequagdo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela
administragdo. ¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Instituicao. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
» Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagbes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

pwc
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

S&o Paulo, 28 de margo de 2022

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador - CRC 1PR050377/0-6
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