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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. - Em recuperagao judicial

CNPJ/MF n° 10.678.505/0001-63

Demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2021 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Balango patrimonial

Ativo 2021 2020 Passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto) 2021 2020
Circulante 81819 75316 Circulante 2.127.275 1.811.653
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 48540 50636 Fomecedores (11) 22980 16401
Contas a receber (Nota 6) 26098 21126 895(16(;“;3: gﬁlcae lg;o 1952%38 1-524-321

Despesas antecipadas 1134 988 .redor pela conces:
Impostos a recuperar (Nota 7) 707 346 Obrigacdes tributérias 3390 2851
" Obrigagdes trabalhistas 3658  3.349

QOutros afivos 5340 2220 A
- Provisoes (Nota 13) 142718 162.509
Néo circulante 1.916.855 1.745.553 Outros passivos 1832 1659
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado (Nota5) ~ 57.382  61.725 Nio cir%ulante 467395 349738
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 8) 454.739 32329  provisses (Nota 13) 310314 207344
Despesas antecipadas - - Mt rtes relacionadas (Nota 12.) 156206 141292
Depbsics judais (Nota 132 020 BT Ourospataos as (Nofa 120) i
Outros ativos 7669 1799 Total do passivo 2,594,670 2.161.391
- 560.010 425529  Patrimanio liquido (passivo a descoberto) (Nota 15) (595.996) (340.522)
Imobilizado (Nota 9) 7099 7478 Capital social 303578 303.578
Intangivel (Nota 10) 1.349.746 1.312.546  Prejuizos acumulados (899.574) (644.100)
Total do ativo 1.998.674 1.820.869  Total do passivoe patrimdnio liquido (passivoadescoberto) 1.998.674 1.820.869
Demonstragéo do resultado Dy cdo do g

2021 2020 2021 2020
Receita operacional liquida (Nota 16) 337.538 275.703  Prejuizo do exercicio (255.474) (158.252)

Custos dos servigos prestados (Nota 17)

Lucro bruto

Despesas e receitas operacionais:

Gerais e administrativas (Nota 17)

Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 17)

(306.988) (232.266)
30550 43437

(16.926) (16.798)
(67.725) (56.203)
(84.651) (730013

)

Prejuizo operacional (54.101) (29.564
Despesas financeiras (Nota 18) (350.759) (215. 532
Receitas financeiras (Nota 18) 17944 565

Despesas financeiras, liquidas

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigo social diferidos (Nota 8)
Prejuizo do exercicio

Prejuizo basico e diluido por agéo - em R$ (Nota 20)

Demonstragao do valor adicionado

(332.815) (209, 877)
(386.916) (239.441)

131442 81.189
(255.474) (158.252)
(0,00842) (0,00521)

2021 2020
Receitas (Nota 16)
Receitas de pedagio 263449 229.920
Receita dos servigos de construgéo 83864 54.330
Receitas acessorias 14582 12451
Reverséo para crédito de liquidagéo duvidosa (14) (123)
Outras receitas 21466  7.330
383.347 303.908
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos de construgdo (82.298) (53.607)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (254.050) (187.499)
Variag&o monetéria e revers&o do ajuste a valor presente (2.645)  (1.686)
Custo da concesséo - onus variavel (4.223) (3.671)
Valor adicionado bruto 40131 57.445
Depreciagdo e amortizagdo (50.224)  (46.235)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia (10.093)  11.210
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 17944 5655
Valor adicionado total a distribuir 7851 16.865
Pessoal (Nota 19)
Salérios e remuneragdes 19.062 18.777
S 1103 1247
Beneficios 5950  5.355
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais (incluindo IOF) (120.714) (72.151)
Municipais 13655  11.978
Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros sobre mutuos com partes relacionadas 14915 11.309
Juros e variagdes monetarias sobre debéntures 327.757  197.034
Aluguéis 1597 1568
Remuneragéo de capital proprio
Prejuizo do exercicio (255.474) (158.252)
Distribuigdo do valor adicionado 7851  16.865

Qutros componentes do resultado abrangente

Total do resultado abrangente do exercicio (255.474) (158.252)

D ¢do das goes do p 6nio liquido (passivo a descoberto)

Capital  Prejuizos Total do patrimdnio liquido

social acumulados ___(passivo a descoberto)

Saldo em 1°/01/2020 303.578 (485 348) (182.270)
Prejuizo do exercicio (158.252) (158.252)
Saldo em 31/2020 303.578 (644 100) (340.522)
Prejuizo do exercicio 5474 (255.474)
Saldo em 31/12/2021 303.578 (899 574) (595.996)

Demonstragao dos fluxos de caixa

2021 2020

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (255.474) (158.252)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (131.442) (81.189)
Depreciagdo e amortizagéo 50224 46.235
Rendimentos de aplicagdes financeiras (2,585) (630)
Perda na baixa de bens do ativo intangivel e imobilizado
Juros e variagdes monetérias sobre financiamentos e debéntures - 310. 485 189.726
Juros sobre mdtuos com partes relacionadas 14915 11.309
ProvisGes para demandas judiciais 79.064  59.502
ProvisGes para manutencao em rodovias 87452 54.748
Ajuste a valor presente sobre provis&o para manutengdo

em rodovias (9.416)  (1.108)
Variagdo monetaria sobre proviséo para investimentos 766 329
Provisdo (revers&o) para crédito de liquidacéo duvidosa 14 123
Variagdo no capital circulante
Contas a receber (4.986)  (339)
Despesas antecipadas (146)  (213)
Tributos a recuperar (361) 786
Depositos judiciais (1510)  (761)
Outros ativos (8.989)  (404)
Fornecedores e prestadores de servigos 6578 4447
Credor pela concesséo - 6nus variavel 56 12
Obrigagdes tributarias 538 76
Obrigagdes trabalhistas 309 (118)
Provis&o para manutencéo — pagamento (74.687) (33.261)
Qutros passivos (55)  1.203
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 60.791  92.221
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Resgate de aplicagdes financeiras 6927 2435
Investimentos no ativo imobilizado (652) (102
Investimentos no ativo intangivel (69.162) (48.764)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (62 887) (46.431)
Aumento (Redugéo) de caixa e equivalentes de caixa (2.096) 45.790
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 50636  4.846
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 48540  50.636

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

1. Contexto operacional: A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. - em recuperacdo
judicial (‘CRT’, “Concessionaria” ou “Companhia”), sociedade andnima de capital
aberto, com sede na Rodovia do Acticar (SP 308), KM 108 + 600 metros, cidade de
Salto, SP, Brasil, iniciou suas operagdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o
Contrato de Concessdo Rodoviaria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigos
Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo - ARTESP (‘ARTESP" ou
“Poder Concedente”). A Companhia possui registro na Comissao de Valores Mobilia-
rios (‘CVM") na categoria B desde 06 de setembro de 2011. A Companhia tem como
objetivo realizar, sob o regime de concesséo (por prazo certo) até 23 de abri de 2039,
a exploragdo do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responséve! pela adminis-
tragdo de 415 km compreendendo: (i) a execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servigos
operacionais, de conservagéo e de ampliagZo; (i) 0 apoio aos servigos de competén-
cia do Poder Publico; e (iii) o controle de servigos nao essenciais prestados por tercei-
ros, nos termos do Contrato de Concessdo. Os principais compromissos assumidos
no Contrato de Concess&o Rodoviéria, os quais se encontram em fase de projeto ou
de execugdo, sdo: * Duplicagdes: duplicagdo de trechos das rodovias sob responsabi-
lidade da Companhia, SP-101, SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e * Dispositivos
de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e implantago de novos dis-
positivos, em toda a malha rodovidria sob responsabilidades da Companhia, compre-
endendo as vias SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km. Em
31 de dezembro de 2021, o valor presente dos investimentos programados para liqui-
dar os compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de conces-
8o, erade R$ 2.583 milhGes (R$ 3.332 milhGes a valor nominal) e em 31 de dezembro
de 2020 era de R$ 2.319 milhdes (R$ 3.074 milhGes a valor nominal), concentrado na
implantagdo de dispositivos de entroncamento, obras de duplicagéo, pavimentagéo,
conservagdo e sinalizag&o, contomos, sistemas de telecomunicagdes, supervisdo e
controle. Extinta a concesséo, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e
automatica, todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploragéo do
sistema rodoviério transferido @ Companhia, ou por ela implantado no &mbito da con-
cesso. A Companhia tera direito & indenizagao correspondente ao saldo ndo amorti-
zado ou depreciado dos bens, cuja aquisigo tenha ocorrido nos tltimos cinco anos do
prazo da concessdo, desde que realizada para garantir a continuidade e a atualidade
dos servigos abrangidos pela concesséo. Conforme estabelecido no Contrato de Con-
cessdo, as tarifas de pedagio sao reajustadas anualmente no més de julho com base
na variaggo do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo ano. Em 31 de dezembro de
2021, a Companhia apresentou prejuizo no montante de R$ 255.474 (2020 - R$
158.252), um capital circulante liquido negativo de RS 2.045.456 (2020 - R$ 1.736.337%
e patriménio liquido negativo (passivo a descoberto) de R$ 595.996 (2020 - R

340.522) com R$ 303.578 de capital subscrito pelos acionistas. O capital circulante
negativo mencionado acima esta considerando a totalidade das debéntures classifica-
da no passivo circulante conforme determinagéo das normas intemacionais de conta-
bilidade, em razao da declaracdo de vencimento antecipado em Assembleia realizada
no dia 08 de novembro de 2019. 1.1. Recuperagéo judicial: Em 11 de novembro de
2019, a Companhia ajuizou pedido de recuperacdo judicial, nos termos da Lei
11.101/05 (‘Lei de Recuperagéo e Faléncias’), cujo processamento foi deferido em 13
de dezembro de 2019 pelo Juizo da 1% Vara do Foro da Comarca de Salto do Estado
de Séo Paulo (‘Recuperagao Judicial’). Na viséo da Companhia, a Recuperagéo Judi-
cial (‘RJ") foi a forma mais adequada para: (a) buscar, de forma organizada, o reperfi-
lamento de seu endividamento em melhores condigdes; (b) preservar a continuidade
dos servigos publicos prestados pela Companhia, considerando os compromissos
assumidos com a Agéncia Reguladora de Servigos Pblicos Delegados de Transporte
do Estado de S&o Paulo - ARTESP; (c) possibilitar a manutengéo da normalidade
operacional de suas atividades; e (d) preservar o valor e proteger o caixa da Compa-
nhia. A deciséo que deferiu o processamento de Recuperagao Judicial determinou,
entre outros, (i) a nomeacéo da Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda. para
exercer a fungdo de administradora judicial; (i) a suspensao de todas as agdes e
execugdes contra a Companhia, na forma do artigo 6° da Lei de Recuperagéo e Falén-
cias; (iif) a necessidade de prévia deliberagéo acerca da essencialidade ou ndo de bem
ou direito inserido na esfera patrimonial da Companhia para qualquer ato de excussao
de bens essenciais ou pagamento fora da Recuperag&o Judicial, sob pena de sang&o;
(iv) a apresentacao de plano de recuperagéo judicial no prazo de 60 dias, tendo que o
prazo para apresentagdo da primeira versdo do plano estendido para o dia 18 de
marco de 2020, devido ao recesso judiciério de 2019 e 2020; e (v) reconheceu como
bem essencial os valores contidos na “Conta de Pagamentos do Projeto” durante o
stay period. Em 19 de dezembro de 2019, foi publicada a primeira lista de credores
apresentada pela Companhia. A partir desta publicagéo os credores tiveram um prazo
de 15 (quinze) dias para apresentar ao administrador judicial habilitagdes ou divergén-
cias de créditos. O administrador judicial realizou a revisdo da lista de credores apre-
sentada pela Companhia levando em consideracéo as habilitagdes de crédito e diver-
géncias, apresentara e publicara uma segunda lista de credores. O prazo para o admi-
nistrador judicial apresentar a segunda lista de credores seria de 45 (quarenta e cinco)
dias apés o fim do prazo para apresentagdo das habilitagdes de crédito e divergéncias
(‘Segunda Lista de Credores”). A partir da publicacéo da Segunda Lista de Credores,
teve o inicio de dois prazos para os credores: (i) um prazo de 10 dias para os credores
apresentarem ao Juiz suas impugnagdes a Segunda Lista de Credores, e (i) um prazo
de 30 dias para os credores apresentarem suas objecdes ao plano de Recuperagdo
Judicial. No dia 18 de marco de 2020, 0 administrador judicial apresentou a Segunda
Lista de Credores, mas devido a COVID-19 a referida lista s6 foi publicada no dia 17
de junho, tendo os prazos da recuperagao judicial sido retomados a partir da sua pu-
blicagéo. Na mesma data, a Companhia protocolou a primeira versdo do plano de
Recuperagéo Judicial. O plano de Recuperagdo Judicial deveria ser aprovado em
Assembleia de Credores em data a ser designada pelo juizo da Recuperagéo Judicial.
Apds essa aprovagao, o Plano deveria ser homologado pelo Juiz. Neste contexto, em
27 de agosto de 2020, o Juizo de Recuperagdo Judicial da Companhia publicou o
Edital de Convocagéo da Assembleia Geral de Credores, a ser realizada, em primeira
convocagao, no dia 14 de setembro de 2020, e em segunda convocagdo, no dia 01 de
outubro de 2020, para votagdo do Plano de Recuperagéo Judicial protocolado no dia
18 de marco pela Companhia. Em 01 de outubro de 2020, a Assembleia Geral de
Credores (‘AGC’) foi realizada, tendo sido suspensa até o dia 27 de novembro de
2020. Em 10 de novembro de 2020, 0 Juizo da Recuperagéo Judicial publicou a deci-
8o postergando a AGC que seria realizada no dia 27 de novembro para o dia 16 de
dezembro de 2020. Em 16 de novembro de 2020, a Companhia protocolou uma nova
versdo do Plano de Recuperagdo Judicial a ser apreciada na AGC. Em 15 de dezem-
bro de 2020, 0 Juizo da Recuperagao Judicial publicou a decisao de postergacdo da
AGC para o dia 21 de janeiro de 2021. Em 21 de janeiro de 2021, a Assembleia Geral
de Credores foi suspensa, tendo sua reabertura sido programada para o dia 10 de
margo de 2021. Em 09 de marco de 2021, 0 Juizo da Recuperagéo Judicial publicou a
deciséo de (i) redesignagao da Assembleia Geral de Credores, prevista para 21 de
janeiro de 2021, para o dia 08 de junho de 2021, e (i) prorrogacéo do stay period pelo
prazo de 180 dias iniciados com o término do prazo da prorrogag&o anterior. Em 02 de
Junho de 2021, o Juizo da Recuperagéo Judicial publicou a decis&o de redesignagéo
da Assembleia Geral de Credores, prevista para 08 de junho de 2021 para o dia 08 de
julho de 2021. Em 05 de julho de 2021, o Juizo da Recuperagéo Judicial publicou a
decisdo de redesignacéo da Assembleia Geral de Credores, prevista para 08 de julho
de 2021, para o dia 23 de setembro de 2021. Em 09 de agosto de 2021, a Companhia
protocolou no Juizo da Recuperagdo Judicial um novo Plano de Recuperagao Judicial,
para votagdo na Assembleia do dia 23 de setembro de 2021. Em 23 de setembro de
2021, em Assembleia Geral de Credores (‘AGC”) foi aprovado o novo Plano de Recu-
peragao Judicial (‘PRJ’) divulgado no dia 09 de agosto de 2021. Em 30 de setembro
de 2021, o Juizo da Recuperacdo Judicial proferiu a decisdo de homologagdo do
Plano de Recuperagéo aprovado na Assembleia Geral de Credores (‘Plano’), tendo
essa decisdo sido publicada no Diario de Justica Eletronico em 06 de outubro de 2021.
O Plano de Recuperagéo apresentado pela Companhia e aprovado em Assembleia
Geral de Credores demonstra os principais pontos para a reestruturagdo financeira:
Compra e venda de 100% (cem por cento) das agdes ordinarias da Companhia: acor-
do de compra e venda das agdes detidas pelos atuais acionistas para o Fundo de In-
vestimento gerido pela empresa Geriba. « Créditos quirografarios detidos por Deben-
turista: o Debenturista teré que duas opgdes de pagamento, caso escolhaa “Opgéo A"
as debéntures atuais serdo trocadas por “Debéntures de Resultado” e caso seja reali-
zada a escolha da “Opgéo B” as debéntures daro lugar para cotas do Fundo de In-
vestimento. « Credores Trabalhistas: serdo pagos em 12 parcelas mensais de igual
valor respeitando o limite total de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). * Créditos
quirografarios detidos por ndo Debenturista: terdo seus créditos, até o limite de RS
800.000,00 (oitocentos mil reais), cada um, pagos em 12 (doze) parcelas mensais,
caso 0 saldo deste valor ultrapasse este limite e nao seja superior a R$ 3.000.000,00
sera pago na proporcao de 50% em 12 parcelas mensais a contar do final do paga-
mento (trés milhdes de reais) do parcelamento do primeiro montante e caso os créditos
sejam superiores a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) sera divido em 50% (cin-
quenta por cento) pagos em 150 (cento e cinquenta) parcelas e os outros 50% (cin-
quenta por cento) serdo pagos em 210 (duzentos e dez) meses com bonus de adim-
pléncia. + Créditos detidos pela ARTESP: serdo pagos até o limte de R$
180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais) em 150 (cento e cinquenta) parcelas
mensais e sucessivas a partir do 60° (sexagésimo) més da aprovacéo deste Plano
pela ARTESP. O saldo superior a R$ 180.000.000,00 (cento € oitenta milhdes de re-
ais) sera pago na proporgao de 40% (quarenta por cento) em 150 (cento e cinquenta)
parcelas mensais e sucessivas contados do Ultimo dia Gtil do 60° (sexagésimo) més e
60% (sessenta por cento) em parcela tnica apos 210 (duzentos e dez) meses conta-
dos da aprovagdo da ARTESP ou da liquidagao do crédito, o que ocorrer por iltimo,
com béonus de adimpléncia. + Créditos ME/EPP: serdo pagos integralmente em 12
(doze) parcelas mensais sucessivas. O Plano de Recuperagao aprovado e homologa-
do no processo da recuperagéo judicial somente podera entrar em vigéncia apds a
aprovacdo da ARTESP acerca da alteragdo de controle da Companhia, o que ndo
possui prazo definido para sua decisdo. Para evitar indefinigdes, foi previsto no Plano
de Recuperag&o que essa aprovago deveria ocorrer em até 150 (cento e cinquenta)
dias da Homologag&o Judicial do Plano de Recuperag@o, entendida a data inicial como
06 de outubro de 2021. Passado esse prazo a operagao perdera validade, a ndo ser
que os credores optem pela extensdo do prazo para viabilizar a aprovagdo da AR-
TESP. Entretanto, alguns atos ja estao sendo praticados no bojo da reestruturagéo, tal
como conforme estabelecido no plano de recuperagéo judicial, a emisséo de debéntu-
res na modalidade “financiamento DIP", visando a captagdo de recursos na ordem de
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), as quais serao integralizadas
pelos atuais debenturistas dispostas a aportar recursos na Companhia, uma vez obti-
da a aprovagdo da ARTESP acerca da alteragéo de controle da Companhia. Até o
presente momento, a ARTESP questionou sua incluséo no bojo da recuperagéo judi-
cial e a aplicacdo do Plano aos seus créditos. Além da definicdo da concursalidade dos
créditos da ARTESP, pende a aprovagao da transferéncia de controle e essa autoriza-
a0 é fundamental para que o Plano tenha plena eficacia e a divida da Companhia seja
efetivamente reestruturada, ocorrendo a novagéo, a quitagéo, a extingao de agdes ju-
diciais em curso e a extingdo da alienagéo fiducidria das agdes da Companhia. Atual-
mente, a aprovacdo da ARTESP sobre a transferéncia de controle devera ocorrer até
05/05/2022, conforme divulgado na nota explicativa 25, mas esse prazo podera ser
modificado e isso sera devidamente refletido na RJ e no SPA. Nesse contexto, as
presentes demonstragdes financeiras nao foram afetadas por quaisquer efeitos decor-
rentes da aprovagéo/homologagéo do plano de Recuperagao Judicial, tendo sido
mantidas, portanto, as condices originais de pagamento dos saldos dos credores re-
ferente as classes de crédito tratadas no plano de Recuperagéo Judicial. A Companhia

aguarda a aprovagdo da ARTESP, mas que este periodo néo afetara o atendimento
dos seus compromissos assumidos junto ao drgéo regulador e aos servicos a serem
prestados aos usuarios que utiizam o Corredor Leste da Marechal Rondon. 1.2. Im-
pactos da COVID-19: Conforme orientagdo da CVM de 10 de marco de 2020, por
meio do Oficio Circular SNC/SEP/n® 0212020, a Administracéo da Companhia informa
que pode ser visualizado uma reducéo no trafego pedagiado devido aos impactos da
COVID-19, no exercicio de 2021 ocorreu um aumento de 5,05% no trafego de veiculos
equivalentes em comparagéo ao exercicio de 2020, sendo esse aumento devido a
instauragdo da quarentena no Estado de S&o Paulo no 1° semestre de 2020. Desde
17 de margo de 2020, a Companhia adotou medidas preventivas visando resguardar
asalde de seus colaboradores com a adogéo do trabalho home office para os colabo-
radores das areas administrativas e para os que se enquadram, segundo o Ministério
da Saude, como grupo de risco. Para as fungdes operacionais, por se tratar de servigo
essencial & populaggo, foram adotadas medidas protetivas, como o uso de mascara,
instalagao de alcool em gel nas viaturas e pracas de pedagio e demais medidas que
atendam as orientagdes da OMS. Em relagéo ao processo de recuperagao judicial, a
Companhia possuia a expectativa que o processo de encerrasse dentro do exercicio
de 2020, mas devido aos impactos da COVID-19, houve recesso do setor judiciario
durante a fase mais critica, mudanca para o formato de audiéncias virtual, o que resul-
tou em todas as assembléias postergadas, e atrasos na conclusao do processo. As
estimativas e premissas criticas sdo baseadas em projegdes futuras que dependem
da definicdo do Plano de Recuperagdo Judicial, portanto, ndo h& como avaliar possi-
veis impactos causados pela pandemia até que haja uma definigéo do plano de recu-
peragdo judicial. A Administragéo revisou os impactos da COVID-19 sobre os riscos
inerentes sobre os seus instrumentos financeiros e n&o visualizou nenhum impacto. A
apresentagdo das demonstragdes financeiras foi aprovada e autorizada pelo Conselho
de Administragdo da Companhia em 13 de abril de 2022. 1.3. Base de preparagéo:
As demonstrades financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro
(Intenational Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Ac-
counting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informagdes relevantes
proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estéo consistentes
com as utilizadas pela administrag&o na sua gestéo. As principais politicas contabeis
aplicadas na preparacdo dessas demonstragdes financeiras estdo apresentadas na
Nota 2 e nas respectivas notas explicativas. As demonstragdes financeiras foram pre-
paradas considerando o custo histérico como base de valor, que, no caso de outros
ativos e passivos financeiros ¢ ajustado para refletir a mensuragao ao valor justo. A
preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas conta-
beis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Com-
panhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia. Aquelas
areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como
as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes
financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. A apresentacéo da Demonstragéo do Valor
Adicionado (DVA), é requerida pela legislagéo societéria brasileira e pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi preparada
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demons-
tragdo do Valor Adicionado”. As IFRS néo requerem a apresentagdo dessa demons-
tragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo esta apresentada como
informagéo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras. 2.
Resumo das principais politicas contabeis: As principais politicas contabeis aplica-
das na preparacdo dessas demonstragdes financeiras estéo definidas abaixo. Essas
politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposicéo em contrario. 2.1. Moeda funcional e moeda de apresentagdo: Os itens
incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia séo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (a “moeda funcio-
nal’). As demonstragdes financeiras estéo apresentadas em RS, que € a moeda fun-
cional da Companhia e, também, a moeda de apresentagdo da Companhia. 2.2. Caixa
e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos
bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. 2.3. Con-
tas a receber de clientes: As contas a receber de clientes correspondem aos valores
a receber por servigos de cobranga de pedagios no curso normal das atividades da
Companhia. A Companhia mantém as contas a receber de clientes com o objetivo de
arrecadar fluxos de caixa contratuais e, portanto, essas contas sao, inicialmente, reco-
nhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método da taxa efetiva de juros, deduzidas das provisdes para perdas.
Se 0 prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sao
classificadas no ativo circulante. Caso contrério, estéo apresentadas no ativo néo cir-
culante. 2.4. | fi iros: 2.4.1. Classificagdo e gdo: (a)
Ativos financeiros: A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias de mensurag&o: * Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resul-
tados abrangentes ou por meio do resultado). + Mensurados ao custo amortizado. A
classificagéo depende do modelo de negécio da entidade para gestao dos ativos finan-
ceiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa. Os principais ativos financeiros da
Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a
receber e depdsitos judiciais. Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e depo-
sitos judiciais sao classificados € mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva, deduzidos de qualquer perda por redugéo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Aplicagdes financeiras sao, inicialmente, reconhecidas
pelo valor justo, € os custos da transagéo séo debitados a demonstragéo do resultado.
Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa te-
nham vencido ou tenham sido transferidos; neste Giltimo caso, desde que a Compa-
nhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de proprie-
dade. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos finan-
ceiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o apresentados na demons-
tracdo do resultado em “Resultado Financeiro” no periodo em que ocorrem. (b) Passi-
vos financeiros: Os passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros
a valor justo por meio do resultado, outros passivos financeiros, conforme o caso. A
Companhia determina a classificag@o dos seus passivos financeiros no momento do
seu reconhecimento inicial. Os principais passivos financeiros da Companhia incluem:
formecedores, credor pela concesséo, mutuos a pagar e debéntures. Esses passivos
classificados sdo inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da transa-
4o, e subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado usando-se 0 método da
taxa efetiva de juros, sendo as despesas com juros reconhecidas com base no rendi-
mento. 2.4.2. Impairment de ativos financeiros: A Companhia passou a avaliar, em
base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de divida
registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes. A metodologia de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um au-
mento significativo no risco de crédito. Para as contas a receber de clientes, a Compa-
nhia aplica a abordagem simplificada conforme permitido pelo IFRS 9/CPC 48 e, por
isso, reconhece as perdas esperadas ao Iongo da vida util a partir do reconhecimento
inicial dos recebiveis. 2.4.3. Compensagao de i fi Ativos e
passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a
intengéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve
ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte. 2.5. Ajuste a valor presente de ativos e
passivos: Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacdes da
Companhia, a Administragdo avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideragao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles asso-
ciados. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, os itens sujeitos ao
ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utiizadas pela Adminis-
tragdo para sua mensuragdo e reconhecimento, sdo como seguem: * Provisao para
investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as
obrigacdes contratuais da concessdo, cujos beneficios econdmicos ja estédo sendo
auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo in-
tangivel; e « Provisdo para manutengao em rodovias: decorrente dos gastos estimados
para cumprir com as obrigagdes contratuais da concessao relacionadas a utilizagao e
manutengéo das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizagao. Em 31 de dezem-
bro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, os saldos nominais e os respectivos saldos a
valor presente estdo demonstrados abaixo:

2021 2020
Passivo néo circulante
Provis&o para manutengéo a valor nominal 209.359  196.593
Provis&o para manutengéo a valor presente (i) (196.037) (192.689)
Ajuste a valor presente 13.322 3904

(i) Amensuragéo do valor presente € calculada com base no método do fluxo de caixa
descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se estima que
haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes, com base em
taxa de desconto de 8% a.a. em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020,
que refletem a melhor avaliag&o do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e
os riscos especificos do passivo em suas datas originais. A recomposicéo dos saldos
a0s seus valores reais pela passagem do tempo é reconhecida como despesa finan-
ceira na demonstragdo do resultado. 2.6. Perda por redugdo ao valor recuperavel
de ativos tangiveis e intangiveis: No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o
valor contbil de seus ativos tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se h4 alguma
indicacéo de que tais afivos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Por se
tratar de uma Unica concess&o, a Companhia definiu que a concesséo como um todo
¢ a Unica unidade geradora de caixa e, portanto, calcula o montante recuperavel dos
ativos da concessdo como um todo com base em seu valor em uso. 2.7. Segmento de
negdcios: A operagao da Companhia consiste na exploragéo de concessdo piblica
de rodovia, sendo este o Uinico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes
e recursos séo feitas. A area de concess@o da Companhia é dentro do estado de Sao
Paulo, as receitas s&o provenientes de cobranca de tarifa de pedagio dos usudrios
das rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma significa-
tiva para as receitas da Companhia. Todo o servigo de exploragdo da Concessdo é
regulado por um mesmo regulador. 2.8. Ativos intangiveis: (a) Direitos de uso dos
servigos publicos: O ativo intangivel é reconhecido inicialmente ao custo de aquisi-
co. E reconhecido apenas se for provavel que os beneficios econdmicos futuros es-
perados atribuiveis aos ativos serao gerados em favor da Companhia. A Companhia
reconhece um ativo intangivel a medida em que recebe o direito de cobrar os usuarios
dos servigos publicos (Nota 16). Esse direito ndo constitui direito incondicional de
receber caixa porque os valores sdo condicionados a ufilizagdo do servigo publico.
Sao demonstrados ao custo de aquisigdo, deduzidos da amortizagéo, calculada de
acordo com o tempo esperado de geragao de beneficios econdmico estimado, até o
limite do prazo da concesséo. (b) Direito de outorga ou de concessao: O direito de
outorga ou de concessao, refletem o custo de aquisicéo do direito de operar as con-
cessoes. Estes direitos estédo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura,
sendo amortizados ao longo do prazo da concesséo, pela curva de beneficio econd-
mico. Os ativos intangiveis de vida Util definida sdo monitorados sobre a existéncia de
qualquer indicativo sobre a perda do valor recuperavel. Caso tais indicativos existam,
a Companhia efetua o teste do valor recuperavel. (Nota 2.10). (c) Softwares: As licen-
cas de softwares séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos

sdo amortizados durante a vida til estimada dos softwares de cinco anos, limitados
a0 prazo da concesséo. Os custos associados a manutengéo de softwares sao reco-
nhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao
diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis
e exclusivos, controlados pela Companhia, s&o reconhecidos como afivos intangiveis.

» Os custos diretamente atribuiveis, que séo capitalizados como parte do produto de

software, quando incorridos podem incluir os custos com empregados alocados no
desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas apli-
caveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante o
periodo de desenvolvimento do software. Outros gastos de desenvolvimento que ndo
atendam aos critérios de capitalizagdo séo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa
néo sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente. 2.9. Imobilizado: O

2 imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciagéo acumulada. O

custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis & aquisicdo dos itens. O custo
historico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisigéo de
ativos qualificados. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contbil do ativo
ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provével que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que
possam ser mensurados com seguranca. O valor contébil de itens ou pegas substitu-
idas € baixado. Todos os outros reparos e manutengdes séo langados em contrapar-
tida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos nao séo depreciados.
A depreciacéo de outros ativos é calculada usando o método linear considerando os

- seus custos e seus valores residuais durante a vida Util estimada, limitadas ao prazo

da concessdo. Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados,
se apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo & imediatamente
baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do ativo é maior do que seu
valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienacdes sao determinados
pela comparagéo dos valores de venda com o seu valor contabil e s&o reconhecidos
em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” na demonstragéo do resultado.
2.10. Impairment de ativos ndo financeiros: Os ativos que estéo sujeitos & amor-
tizagdo sdo revisados para a verificacéo de impairment sempre que eventos ou mu-
dangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de alienagdo e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do
impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa -UGCs).
Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, séo revisados
subsequentemente para a anélise de uma possivel reverséo do impairment na data do
balanco. 2.11. Fornecedores e prestadores de servigos: As contas a pagar aos for-
necedores e prestadores de servigos sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortiza-
do com o uso do método de taxa efefiva de juros. 2.12. Empréstimos e debéntures:
Os empréstimos e debéntures sé&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transagéo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos
da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado du-
rante o periodo em que os empréstimos e debéntures estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e debéntures sdo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir
a liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango. Os custos
de empréstimos e debéntures gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis
a aquisicdo, construgdo ou produgéo de um ativo qualificavel, que é um ativo que,
necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para
seu uso ou venda pretendidos, sao capitalizados como parte do custo do aivo quando
for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e
que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de emprésti-
mos e debéntures sao reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.
2.13. Provises: As provisdes para ades judiciais (trabalhista, civil e tributéria) sdo
reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formaliza-
da (constructive obligation) como resultado de eventos j& ocorridos; (i) é provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e (iii) o valor puder
ser estimado com seguranga. As provisdes ndo incluem as perdas operacionais futu-
ras. Quando houver uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de liquida-las
¢ determinada levando-se em consideragéo a classe de obrigagdes como um todo.
Uma proviséo é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagéo relacionada
com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes seja pequena.
As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser neces-
sérios para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual
reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos
especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do
tempo é reconhecido como despesa financeira. 2.14. Imposto de renda e contri-
buicéo social corrente e diferido: As despesas de imposto de renda e contribuicdo
social do periodo compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a
renda sdo reconhecidos na demonstragao do resultado, exceto na proporgéo em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio
liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda e a contribuicao
social corrente e diferido é calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango do pais em que a Companhia
atua e gera lucro tributavel. A administragéo avalia, periodi as posicoes as-
sumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagéo as
situagdes em que a regulamentacéo fiscal aplicavel d& margem a interpretacoes; e
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pa-
gamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicdo social corrente
sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver mon-
tantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatdrio. O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos
sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis nas demonstragdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contri-
buigdo social diferidos ndo séo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de
um ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagéo de negdcios,
a qual, na época da transagdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributével
(prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuigao social diferidos ativo séo reco-
nhecidos somente na proporéo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja
disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas. 12p74 O
imposto de renda diferido ativo e passivo séo apresentados pelo liquido no balanco
quando h4 o direito legal € a intencao de compensé-los quando da apuragéo dos tribu-

tos correntes, em gera\ relacionado coma mesma entidade legal e mesma autoridade
fiscal. 2.15. B a 0 nos lucros: A Companhia
reconhece um passivo e uma despesa de pamupa(;ao nos resultados com base em
metodologia, que leva em conta o lucro atribuido aos acionistas da Companhia apés
certos ajustes. A Companhia reconhece uma provisao quando estiver contratualmente
obrigado ou quando houver uma prética anterior que tenha gerado uma obrigagéo
n&o formalizada (contructive obligation). 2.16. Capital social: As ages ordinarias sao
classificadas no patrimdnio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a
emissdo de novas agdes ou opgdes sdo demonstrados no patriménio liquido como
uma dedugéo do valor captado, liquida de impostos. 2.17. Reconhecimento da re-
ceita: A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber
pelos servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada
liquida dos impostos. A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita
pode ser mensurado com seguranga, & provavel que beneficios econdmicos futuros
fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada
uma das atividades da Companhia, conforme descricdo a seguir. A Companhia baseia
suas estimativas em resultados histricos, levando em consideragao o tipo de cliente,
o tipo de transacéo e as especificacdes de cada servigo. (a) Servigos de construgéo
ou de melhoria: A receita da prestagéo de servigos de construgéo ou de melhoria,
segundo o ICPC 01 (R1), é reconhecida ao valor justo no periodo contbil durante
0 qual 0s servigos sao prestados. A remuneragdo desses servigos corresponde ao
direito de cobrar os usuarios dos servigos piblicos e sdo ativados no ativo intangivel
e amortizadas conforme o prazo de concess&o. As receitas e os custos relacionados
a esses servicos sdo registrados no resultado do exercicio. O estagio de conclusao é
determinado pela evolugdo fisica do trabalho contratado, que é alinhada com a me-
dicdo dos trabalhos realizados. As estimativas de receitas, custos ou progresso até
a conclusdo sdo revisados quando as circunstancias sofrem alterades. Quaisquer
aumentos ou diminuigdes nas receitas ou custos estimados séo refletidos no resultado
no periodo em que a administragdo tomou conhecimento das circunstancias que origi-
naram a revisdo. (b) Servigos de operagéo - Receitas de pedagios: As receitas de
pedagios sao reconhecidas quando da utilizagéo pelos usudrios/clientes das rodovias.
0 pagamento do prego da transagéo se torna devido e a obrigagdo de desempenho é
cumprida assim que o cliente passa pelas pragas de pedégio. 2.18. Arrendamentos
operacionais: A Companhia arrenda para clientes direito de uso de faixas de dominio.
Os recebimentos de arrendamentos séo reconhecidos como receita pelo método line-
ar, conforme Nota 16. Os custos, quando incorridos, s&o reconhecidos como despesa.
2.19. Normas novas em vigor e que ainda nao estao em vigor: Nao ha outras nor-
mas IFRS/CPC ou interpretagdes IFRIC/ICPC em vigor ou que ainda néo entraram em
vigor que impactariam ou poderiam ter impacto 5|gn|ﬁcat|vo sobre as demonstrdgoes
financeiras da Companhia. 3. Julgamentos, ep
significativas: A preparacéo das demonstracdes financeiras requer 0 uso de certas
estimativas contabeis e, mais do que isso, necessita que haja um exercicio de julga-

mento por parte da Administrat;éo no processo de aplicagdo das politicas contabeis.
As éreas nas quais as premissas e estimativas sao significativas estao apresentadas
a seguir. a) Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intan-
giveis: No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contébil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se sofreram alguma perda de seu valor
recuperavel. Se houver tal indicagéo, o montante recuperavel do ativo é estimado para
mensurar a perda. Os valores recuperaveis da Unidade Geradora de Caixa (UGC)
da concesséo foram determinados com base em célculos do valor em uso, efetua-
dos com base nas estimativas abaixo. A Companhia possui somente uma UGC. Na
avaliagéo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados a
valor presente por uma taxa que reflita, a avaliagéo atual de mercado do valor da
moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de
caixa futuros nao foi ajustada. Caso o montante recuperavel de um ativo (ou unidade
geradora de caixa) calculado for menor que seu valor contabil, ele € reduzido ao seu
valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida imedia-
tamente no resultado. O valor recuperavel é determinado com base em calculos do
valor em uso. Esses célculos usam projecdes de fluxo de caixa, antes do imposto de
renda e da contribuigéo social, baseadas em orcamentos financeiros aprovados pela
administragao para o periodo da Concessdo. O teste de impairment envolve projectes
significativas sobre os resultados futuros da Companhia, em que qualquer ajuste nas
premissas utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliagdo e, consequente-
mente, em sua demonstragao financeira. A Companhia neste momento, no dmbito
de sua recuperagao judicial, encontra-se em fase final do Plano de Recuperagéo Ju-
dicial e espera a aceitagdo deste plano pela ARTESP. Apds a aprovagéo do referido
plano, a Companhia realizara o teste de impaiment sobre o imobilizado e intangivel.
b) Impostos diferidos ativos: Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os
prejuizos fiscais nao utilizados. Julgamento significativo da Administracéo é requerido
para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributéveis futuros, juntamente com estratégias
de planejamento fiscal futuras. As premissas-chave utilizadas pela administragao sao
em linha com as premissas-chave utilizadas para a anélise do valor recuperavel de
ativos tangiveis e intangiveis. c) Provisdo para demandas judiciais: A avaliagao
da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decises mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados ex-
ternos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunsténcias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fis-
cais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes
de tribunais. d) Contabilizagao do Contrato de Concesséo: Na contabilizagéo do
Contrato de Concessao, a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento
da Administragéo, substancialmente no que diz respeito a aplicacéo da interpretacao
de Contrato de Concesséo, determinagéo e classificacdo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliago dos beneficios econdmicos futuros para
fins de determinacéo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados
no Contrato de Concesséo. e) M de do ativo i I: A
Administragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intan-
giveis com base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concessao segre-
gando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que geram
potencial de receita adicional; € (b) investimentos que néo geram potencial de receita
adicional: (a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - s&o reconheci-
dos somente quando da prestacao de servigo de construgdo relacionado & ampliagao/
melhoria da infraestrutura. (b) Investimentos que néo geram potencial de receita adi-
cional - s&o gastos relacionados com manutengdo e outros que nao geram receitas

Os valores a receber vencem em até 45 dias.

2021 2020
Pedégio eletronico a receber 18.219 13.894
Cartdes de pedagio a receber 583 613
Receitas acessorias 7213 6.595
Valores em trénsito 247 175
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (164) (151)
26.098 21126
7. Impostos a recuperar:
2021 2020
IRRF sobre aplicagdes financeiras 704 346
Outros impostos a recuperar 3
Circulante 707 346
8. Imposto de renda e contribuigdo social:
2021 2020
Ativo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigéo social 317.466 222.331
Diferengas temporarias:
Provis&o para demandas judiciais 82429 57.033
Provisdo para participagdo nos lucros - -
QOutras provisdes 340 438
Provisdo para manutengéo de rodovias 75.848 67.029
Provisdo para investimentos em rodovias 3414 3.254
AVP Outorga 1470 1529
CPC 47 - Ajustes de Receita Bruta 546
481513 351614
Passivo:
Tributos diferidos:
Amortizagdo - curva de trafego (i) (26.774) (28.318)
Liquido 454.739 323.29

(i) Refere-se aos tributos diferidos, acumulados até 2014, sobre a diferenca apurada
entre a amortizagdo do intangivel, calculada pela curva de tréfego, e a depreciagdo
desses ativos, calculada pelas taxas permitidas pela legislacéo fiscal. Leine 12.973/14:
A partir de 2015, foram abertas as subcontas para registro das diferengas positivas e
negativas entre os valores dos ativos mensurados conforme a legislagao societaria e
os valores mensurados de acordo com os critérios contabeis vigentes em 31 de de-
zembro de 2007 (RTT), para que o efeito tributario desses ajustes seja dado & medida
da realizagdo desses ativos. Em 31 de dezembro de 2021, o montante de prejuizos
fiscais e base negativa da contribuicdo social a compensar & de R$ 933.725 (2020 -
R$ 653.915). O prejuizo fiscal e a base negativa de contribuigéo social ndo possuem
prazo prescricional e a sua compensagdo esta limitada a 30% do lucro tributével anual.
Até que as incertezas presentes sejam resolvidas, principalmente quanto a definicao
do plano de recuperagdo judicial, a administracéo optou por n&o reconhecer nenhu-
ma perda por redugdo ao valor recuperavel dos créditos fiscais, nem divulgar o ano
de recuperago de tais créditos (2021 - RS 454.739; 2020 - R$ 323.296). O crédito
de imposto a recuperar sobre o prejuizo da Companhia, antes do imposto, difere do
valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto aplicavel ao prejuizo
€omo segue:

2021 2020
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social (386.916) (239.441)
Imposto de renda e contribuico social &s aliquotas vigentes (34%)  131.551  81.410
Ajuste para demonstracdo da taxa efefiva:
Diferengas permanentes (109) (221)
Imposto de renda e contribuigo social diferido do exercicio 131442 81.189
Aliquota efetiva 34% 34%
9. Imobilizado
Mé- Maqui-  Equipa- Instala-
veise nase mentos de coese
uten- equipa- infor-  Auto- Terre- edifica-
silios mentos __mética moveis _nos __ cdes _ Total
Em 3111212020
Saldo inicial 539 1153 597 920 377 4930 8516
Aquisices 12 87 3102
Baixas (36) (36)
Transferéncia 27) (27)
Transferéncia depreciagdo 14 14
Depreciagio (115) (239 (226) (242 (305) (1.127)
Baixa de depreciagdo 3% 36
Saldo contabil, liquido 436 01 458 678 377 4628 TA78
Em 31/12/2020
Custo 1262 2485 5240 1959 377 7404 18717
Depreciaggoacumulada  (816) (1.584)  (4.782) (1.281) (2.776) (11.239)
Saldo contabil, liquido 436 01 458 678 377 4628 TA78
Em 31/12/2021
Saldo inicial 436 01 458 678 377 4628 TA78
Aquisices 6 26 360 652
Baixas (45) (45)
Transferéncia (10) 10
Transferéncia depreciagdo
Depreciagio (107) (234 (182) (203 (305) (1.031)
Baixa de depreciagdo 45 45
Saldo contabil,liquido 335 657 572 835 377 433 709
Em 31/12/2021
Custo 1258 2475 553 2274 377 7404 1934
Depreciaggoacumulada  (923) (1.818)  (4.964) (1439) (3.081) (12.225)
Saldo contabil,liquido 33 657 572 835 377 4323 709
Vida Uil estimada em anos 10 10 10 5 25
Existem ativos imobilizados totalmente depreciados ainda em uso, como sistema de

ar condicionado e sistema de telefonia de sede, veiculos, dentre outros, no montante
total de custo de RS 6.539 (2020 - R$ 5.987).

10. Intangivel

Direito de Obras

outorgada Obras e Equipa- em anda-

conces- servicos mentos  mento Software
3o (i (ii) (i (iv) (v) __Total

Em 3111212020
Saldo inicial 447573 722927 43542 8499%6 2531 1.301.569
Aquisicdes (vil 21007 2710 32576 2219 56072
Alienagdes
Transferéncias 3183 ¥ (3192 27
Transferéncia amortizagao (14) (14)
Amortizaggo (vi) (15.856) (26.235) (1.547) (1470) (45.108)
Saldo contabi, liquido 431717 720882 42287 114380 3280 1.312546
Em 31/12/2020
Custo 542244 871698 64.206 114.380 11.896 1604424
Amortizaggoacumulada  (110.527) (150816) (21.919) (8616) (291.878)
Saldo contabil,liquido 431717 720882 42287 114380 3280 1.312546
Em 31/12/2021
Saldo inicial 431717 720882 42287 114380 3280 1.312546
Aquisicdes (vil 22058 1214 61807 1355 86
Alienagdes (130) (130)
Transferéncias 21675 (27.675)
Transferéncia amortizagao
Amortizaggo (vi) (16.682) (29.175) (1.655) (1681) (49.193)
Baixa de Amortizagdo 89 89
Saldo contabil,liquido 415035 741440 41805 148512  2.954 1.349.746
Em 31/12/2021
Custo 542244 921431 65289 148512 13251 1690.727
Amortizaggoacumulada  (127.209) (179.991) (23484) (10.297) (340.981)
Saldo contabil,liquido 415035 741440 41805 148512 2954 1.349.746

(i) Referem-se ao valor pago para a exploragdo do sistema rodovidrio, calculado a
valor presente. (ii) Referem-se aos investimentos programados em reparos e restau-
ragdo da infraestrutura recebida do Poder Concedente, calculados a valor presente
e acrescidos da capitalizagdo de juros sobre os financiamentos incorridos. Original-
mente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel em contrapartida da rubrica
“Proviséo para investimentos em rodovias”. (iii) Referem-se aos investimentos pro-
gramados em implantacdo de sistema de arrecadagéo e monitoramento de trafego, e
outros equipamentos. Originalmente, a Companhia reconheceu esse ativo intangivel
em contrapartida da rubrica “Provis&o para investimentos em rodovias”. (iv) Referem-
-se aos servigos de construgdo relacionados diretamente com a ampliagéo e melhoria
da infraestrutura. A Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigagdes de
construir na medida em que os servigos de construgao séo prestados. (v) Referem-se
aos sistemas operacionais adquiridos pela Companhia e sao amortizados linearmente
com a taxa de 20% ao ano. (vi) Amortizacéo efetuada pela curva de beneficio eco-
ndmico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da concesséo, estimada com
base no crescimento do PIB, da populagao regional e no histérico da Companhia,
para a qual foi considerada a taxa média ponderada de 3,93% em 31 de dezembro
de 2021 (2020 - 3,60%), exceto pelo direito de uso de software, calculado pela vida
(til de 5 anos. (vii) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia ca-
pitalizou custos de empréstimos diretamente relacionados com a construgao de obras
em infraestrutura no montante de R$ 17.272 (2020 - R$ 7.308). A administragao da
Companhia, com base em estudos preliminares identificou evidéncias de reducéo ao
valor recuperavel do seu ativo imobilizado e intangivel, porém, as projegdes futuras
dependem da aprovagao final do Plano de Recuperacéo Judicial, portanto, optou por
ndo reconhecer nenhuma proviséo ao valor recuperavel desses ativos no presente
momento até que haja sua aprovagao final. O teste de impairment envolve projegdes
significativas sobre os resultados futuros da Companhia, em que qualquer ajuste nas
premissas utilizadas pode gerar efeitos significativos na avaliagdo e, consequente-
mente, em suas demonstragdes financeiras. 11. Fornecedores e prestadores de
servigos: No exercicio e exercicio findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de de-
zembro de 2020, o total de fomecedores foi como segue:

2021 2020

Fornecedores nacionais de materiais e servicos 6.180 3875
Caugdes e retengdes contratuais (i) 16.800 12.526
22.980 16.401

(i) Referem-se a parcelas de 5% sobre o valor pago aos fornecedores de materiais
e senvicos que fica retida com a Companhia e que seré paga ao término da obra a
fim de garantir a correta execugéo do servico contratado. 12. Partes relacionadas:
a) Remuneragao da Administragao: Nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e 2020, o total de remuneragdo dos administradores foi como segue:

2021 2020
Remuneragéo fixa 1.981 1.904
1.981 1.904

Além da remuneracéo fixa e varivel, aos administradores sao concedidos os mesmos
beneficios adicionais dos empregados, mencionados na Nota 19. Na Assembleia Ge-
ral Ordinaria (AGO) realizada em 29 de abril de 2021, foi fixada a remuneragao anual
fixa dos membros da diretoria da Companhia de até o valor de R$ 2.035.

b) Mituos a pagar:
_Taxadejuros _Vencimento __ 2021 __2020
AB Concessdes S.A. 0,5% a.m.+CDI Indeterminado 141,592 128.072
Lineas International Holding B.V. 0,5% a.m.+CDI Indeterminado  14.614 13.220
156.206 141.292
Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou con-
vertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos
credores. S&o remunerados com base em 100% da taxa média diria dos Certifica-
dos de Depositos Interbancérios (CDI), divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
acrescida de 0,5% ao més. De acordo com 0s contratos de mutuo, o pagamento des-
ses mutuos s6 podera ser efetuado apds a quitagdo dos financiamentos bancérios e
das debéntures. Os juros sobre as transagdes com partes relacionadas no exercicio
foram de R$ 14.915 (Nota 18) (2020 - R$ 11.310). 13. Provisces:

futuras. f) Determinagdo de amortizagao anual dos ativos i dos do
Contrato de Concessao: A Companhia reconhece o efeito de amortizagéo dos ativos
intangiveis decorrentes do Contrato de Concessao limitado ao prazo da respectiva
concesséo. O célculo é efetuado de acordo com o padréo de consumo do beneficio
econdmico gerado que, normalmente, se da devido a curva de demanda, sendo a taxa
de amortizagéo, determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o
crescimento projetado de tréfego das rodovias e a geragdo dos beneficios econdmi-
cos futuros oriundos do Contrato de Concesséo. g) Determinagao das receitas de
construgao: Quando a Companhia contrata servigos de construgéo, deve reconhecer
a receita de construgéo realizada pelo valor justo e os respectivos custos transforma-
dos em despesas relativas ao servigo de construgéo contratado. A Administragdo da
Companhia avalia questdes relacionadas & responsabilidade priméria pela contrata-
¢cdo desses servicos, nesses casos em que haja a terceirizagao dos servicos, custos
de gerenciamento e acompanhamento das obras. h) Provisdo para manutengéo em
rodovias: A contabilizag@o da provis&o para manuteng&o, reparo e substituicoes nas
rodovias € calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagao
a valor presente na data do balango, em contrapartida a despesa do exercicio para
manuteng&o ou recomposicdo da infraestrutura em um nivel especifico de operacio-
nalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e acumulado para
fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucdo das obras.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020

Disponibilidades 458 698
Aplicagdo compromissada de debéntures (i) 48.082 49938
48540 50.636

(i) Referem-se a aplicagdo de renda fixa em que 0 banco vende um titulo (debénture),
com compromisso de recompré-lo a qualquer momento conforme remuneragéo (CDI)
definida na contratago da operagéao, independentemente de qualquer volatiidade no
preco ou evento no titulo (debénture). A liquidez é diaria e sem prazo de caréncia.

5. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado:

2021 2020
Nao circulante 57.382 61.725
57.382 61.725

A Companhia mantém essas aplicacdes financeiras em Certificados de Depésitos
Bancérios (CDBs) vinculadas, para cumprir obrigagdes contratuais referentes as
debéntures (Nota 14). Essas aplicacdes sao remuneradas a 103% do CDI em 2021
e em 2020. 6. Contas a receber: As contas a receber referem-se aos servicos de
pedagio eletrdnico, cupons de pedégio, cartdes de pedagio e de receitas acessorias.
Séo registradas com base nos valores nominais e nao sao ajustadas a valor presente
por apresentarem vencimento de curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante
nas demonstragdes financeiras.

2021 2020

Proviséo para demandas judiciais civeis 7631 2.556

Provisao para demandas judiciais trabalhistas 12.241 10171

Provisdo para processos administrativos 228.734 156.815

Provisdo para investimentos em rodovias 8.389 7622

Proviso para manutengéo em rodovias 196.037 192.689

453032 369.853

Circulante 142.718 162.509

Néo circulante 310.314 207.344

a) Provisao para demandas judiciais e administrativas

__2020 Adicdo Reversdo 2021

Provisao para demandas judiciais civeis (i) 2556 5.286 (211) 7631
Provisao para demandas judiciais

trabalhistas (i) 10171 2.304 (234) 12.241

Proviséo para processos administrativos (i) 156.815 92.921  (21.002) 228.734

169.542 100.511  (21.447) 248,606

2019 Adicao Reversdo _ 2020

Provisao para demandas judiciais civeis (i) 1859 748 (51) 255
Prowsao para demandas judiciais

(ii) 7593 3418 (840) 10171

Proviséo para processos administrativos (iii) 100 588 59245  (3.018) 156.815

110.040 63411  (3.909) 169.542

(i) As contingéncias civeis referem-se, substancialmente, a agdes de natureza indeni-
zatoria em razéo de acidentes de trénsito ocorridos nas rodovias em que a Companhia
opera, € para as quais foi constituida provisdo em montante suficiente para cobrir
perdas provaveis esperadas no desfecho das agdes em curso. (i) As contingéncias
trabalhistas referem-se a reclamagdes trabalhistas em que é requerido o pagamento
de verbas trabalhistas supostamente devidas e néo pagas, tais como verbas resciso-
rias, horas extras, adicionais, danos morais, equiparagéo salarial e diferencas sala-
riais. (ii) As provisdes para processos administrativos dizem respeito as notificagdes
instauradas pela ARTESP contra a Concessionaria e para as quais foi constituida uma
provisdo em montante suficiente para cobrir perdas provaveis esperadas no desfecho
dos processos em curso. Os aumentos ocorridos nos anos de 2020 e 2021 deveram-
-se a alteragdo de classificagéo de perda de alguns procedimentos administrativos
(notificagdes) instaurados e em trémite perante a ARTESP, de “possivel” para “pro-
vavel’, tomando-se por base o entendimento das decisdes proferidas pela ARTESP
com relagdo aos temas envolvidos nos procedimentos administrativos que apreciou
€ negou provimento a 83 recursos administrativos interpostos pela Companhia, bem
como levando-se em conta a probabilidade de perda no caso de rediscussao desses
assuntos na esfera judicial. Conforme decisao judicial proferida pelo juizo da recupera-
ao judicial, os créditos da ARTESP que tenham por objeto fatos geradores anteriores
a0 pedido de recuperagdo judicial estéo sujeitos aquele processo e aos efeitos do
plano a ser deliberado pelos credores (inclusive a propria ARTESP).

2021 2020

Processos Administrativos 197.087 139.566
Processos Judicializados 30.194 12.748
Estimativa de notificagdes 1453 4.501
228734 156.815

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui o equivalente a
R$ 18.100 (2020 - RS 11.874) de causas trabalhistas, R$ 50.922 (2020 - R$ 40.370)
de causas civeis, e R$ 23.206 (2020 - R$ 76.870) de processos administrativos com
a ARTESP, cuja avaliagdo dos assessores legais da Companhia aponta para uma
probabilidade possivel de perda, razéo pela qual a Administrag&o ndo registrou esse
montante nas demonstragdes financeiras. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de de-
zembro de 2020, a Companhia apresenta os seguintes valores de depdsitos judiciais:

2020 Adicao Reversio 2021

Civeis (i) 18.657 1.845 (766)  19.736
Trabalhistas (i 14.628 185 (234) 14579
Tributério 5424 481 5905
38.709 2511 (1.000) 40220

434 (AGD) onde os debenturistas decl

(i) Os depositos civeis sdo segregados em R$ 398 (2020 — R$ 362) relacionados a
processos civeis e R$ 19.338 (2020 - R$ 18.295), relacionados a processos com a
ARTESP; Os depbsitos judiciais trabalhistas possuem o valor de R$ 14.183 (2020 -
R$ 14.179) relacionado a discusso trabalhista na vara de Nanuque — Minas Gerais.
Os valores foram retidos judicialmente com base no i ) que a Companhia
foi considerada sociedade do grupo econdmico da companhia ré no processo pe-
rante tal vara do trabalho, com o qual a Companhia nao possui qualquer vinculo ou
obrigacdo. A Concessionaria refuta por completo tal entendimento e esta tomando
as medidas cabiveis para a liberagdo dos valores, e ndo espera perdas associadas
a esse blogueio. O valor de R$ 396 (2020 - R$ 449) estdo relacionados a outros
processos trabalhistas. b) Provisdo para investimentos em rodovias: Refere-se
aos investimentos programados em reparos e restauragéo da infraestrutura recebida
do Poder Concedente e outros investimentos que néo geram receitas adicionais. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para liquidar
aobrigagao presente na data do balango, em contrapartida do ativo intangivel. A movi-
mentagao da provisdo para investimentos em rodovias foi como segue:

Atualizagdo  Atualizagao
2020 Monetéria Passiva Monetaria Ativa __ 2021
Provis&o para Investimentos ~ 7.622 767 8.389
7622 767 8.389

Atualizagdo  Atualizagao
2019 Monetéria Passiva Monetaria Ativa __ 2020
Provis&o para Investimentos ~ 7.292 3 (50) 7.622
2 380 (50) 7.622

7.29
O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execugdo, é demonstrado
oMo segue:

Ano de execugdo 2021 2020
2024 8.389 7622
8.389 7622
c) Provisao para manutengdo em rodovias
Transfe- Realiza- Rever-
2020 _Adicdo _ réncia cdo _ sdo _ 2021
Provis&o para manutencdo 196.594 87.452 (74.687) 209.359
Ajuste avalor presente (AVP) (3.905) (11.295) 1.878 (13.322)
192.689 76.157 (74.687)  1.878 196.037
Circulante 162.509 (19.791) 142.718
Néo circulante 30.180 76.157 19.791 (74.687) 1.878 53319
Trans- Realiza- Rever-
2019 Adicéo feréncia cdo _ sdo 2020
Provis&o para manutencdo 175.106 54.749 (33.261) 196.594
Ajuste a valor presente (AVP) (2.797) (2.392) 1.284 (3.905)
172.309 52.357 (33.261) 1.284 192.689

Circulante 158.251 4.258 162.509
Néo circulante 14058 52357 (4.258) (33.261) 1.284 30.180
Em dezembro de 2021, a Companhia reavaliou os estudos paramétricos e projetos
utilizados na elaboragdo dos orgamentos, baseando-se nas obras realizadas, obras
postergadas que em sua maioria foram afetadas devido ao alto volume de chuvas do
inicio do ano que deterioraram os pavimentos além de curso normal. Com essa revi-
s30 e os efeitos da COVID-19, agravaram em aumento nos pregos dos materiais, prin-
cipalmente os insumos baseados em petréleo, e também na entrega desses materiais
para a realizag&o das obras que foram normalizadas a partir do segundo semestre
de 2020. A mensurag&o do ajuste a valor presente da provisdo para manutencéo foi
calculada com base no método do fluxo de caixa descontado a cada data do balango,
considerando as datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer
frente as respectivas obrigagGes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor
avaliagdo do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
passivo em suas datas originais. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de
2020 foi utilizada a taxa de 8% para o ajuste a valor presente e o IPCA para atualizar
0 valor nominal da proviséo para 30. (i) O valor de estimativa de realizagao
das intervengdes em pavimentos e sinalizagéo previstas para o exercicio de 2022 fo-
ram transferidos para curto prazo. Os gastos programados em manutengdes incluem
recapeamentos de rodovias e sinalizagao de rodovias (ambos a cada cinco anos), cujo
cronograma previsto para execugéo das obras é demonstrado como segue:

Ano de execugdo 2021 2020
21 108.907
2022 123469 62.574
2023 19.8%4 10.880
2024 19.774 9.236
2025 13114 1.092
2026 19.786

196.037 192.689

14. Debé a) Descrigdo da operaga

Venci-
Debéntures ndo Valordo Datade  mento Titulos em Encargos

conversiveis _principal emissao final circulacdo Prémio financeiros

IPCA+8%
12 emisséo 1.065.000 15/06/13 15/06/28 1.065.000 6.202 aa.
b) Posigao da operagdo
2021 2020
Principal corrigido pelo IPCA 1634.018  1.480.338
Remuneragao (juros) 352.729 186.738
Custos com emissdo (34.449) (42.535)
1952298 1.624.541
Circulante (1.952.298)  (1.624.541)
) Movimentagao das debéntures
Jurosno Custosde Pagamento Pagamento
2020 exercicio __transacdo de juros _de principal 2021
1.624.541 321.757 1.952.298
Jurosno  Custos de Pagamento Pagamento
2019 exercicio __transacdo ___de juros _de principal 2020
1.427.507 197.034 1.624.541

As debéntures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de
colocagéo, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, em série Unica,
nominativas e escriturais. As amortizagdes tiveram inicio em 14 de dezembro de 2017.
O cronograma para amortizagéo das debéntures é demonstrado como segue:

Ano Amortizacao Valor
2022 846% 179.600
2023 10,54% 223757
2024 11,44% 242.863
2025 12,78% 271310
2026 13,55% 287.657
2027 13,71% 291.054
2028 6,49% 137.777

7697% 1634018

d) Clausulas restritivas e garantias: As debéntures estao garantidas pela alienagao
fiduciaria das agdes da Companhia e por cesséo fiduciaria dos direitos creditérios
oriundos da concesséo. As debéntures contém clausulas restritivas de dividas (co-
venants), cuja verificagdo é semestral, as quais sdo acompanhadas pela administra-
¢ao. Em 08 de novembro de 2019, foi realizada a assembleia geral de debenturistas
0 vencimento ipado, suspendendo a
verificagéo das respectivas clausulas restritivas de divida (covenants). 15. Patrimonio
liquido (passivo a descoberto): a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2021 e
em 31 de dezembro de 2020, o capital social esta representado por 30.357.847.596
agdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participagdo  Quantidade
Acionistas acionaria de acdes
AB Concessoes S.A. 50,00% 15.178.923.798

Lineas Intemational Holding B.V. 50,00% 15.178.923.798

30.357.847.59
Em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, o capital autorizado da
Companhia era de R$ 303.578. O capital social sera reajustado anualmente, quando
necessario, pela mesma formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for
efetivamente aplicado a tarifa de pedégio, ndo podendo este ser inferior a 10% do
montante do investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventual-
mente o capital subscrito tomar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.
A Companhia ndo podera proceder a redug&o de seu capital social ou adquirir as suas
proprias agdes durante o prazo de concesséo. b) Distribuigéo de lucros: Aos acio-
nistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatrio de 25% sobre o
lucro liquido, apds os ajustes necessarios consoantes as prescrigdes legais do Brasil.
A Companhia ndo possui previsao estatutaria de reserva de lucros, além da reserva
legal. No entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, os acionistas reu-
nidos em AGO poderao deliberar a retengéo de parcela do lucro liquido do exercicio
alocada para o pagamento de despesas previstas em orcamento de capital que tenha
sido previamente aprovado. 16. Receita operacional liquida:

2021 2020

Receita com arrecadagéo de pedagio 263449 229920
Receita de servigos de construgdo 83.864 54.330
Receitas acessorias 14.582 12451
Impostos incidentes sobre os servigos prestados (24.357) (20.998)
337538 275.703

Os impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre
Servigos - 1SS (de 2% a 5%), Programa de Integragdo Social - PIS (0,65%) cumu-
lativo e (1,65%) ndo cumulativo e Contribuic&o para Financiamento da Seguridade
Social - COFINS (3%) cumulativo e (7,6%) nao cumulativo. 17. Custos e despesas
por natureza: A Companhia optou por apresentar a demonstragao do resultado por
fungéo e apresenta, a sequir, o detalhamento por natureza:

2021 2020
Com pessoal (24.134) (23.474)
Honorérios da administragao (1.981) (1.904)
Manuteng&o e conservagao (55.851) (48.584)
Servigos de terceiros (6.743) (6.984)
Onus variavel da concesséo (4.223) (3.671)
Seguros e garantias (1.855) (1.5%4)
Custo dos servigos de construgéo (82.298) (53.607)
Provis&o para demandas judiciais (i) (74.696) (59.078)
Provis&o para manutengdo em rodovias (87.452) (54.748)
Depreciagdo e amortizagdo (50.224) (46.235)
Qutras receitas e despesas (2.182) (5.388)
(391.639)  (305.267)

Classificados como:
Custos dos servigos prestados (306.988)  (232.266)
Despesas gerais e administrativas (16.926) (16.798)
Qutras receitas (despesas) operacionais, liquidas (67.725) (56.203)
(391.639)  (305.267)

(i) Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresentou no grupo de “Outras re-
ceitas (despesas) operacionais liquidas” RS 71.919 (2020 - R$ 56.227) referente a
provisao de contingéncias de processos administrafivos informado na Nota 13.a. 18.
Despesas e receitas financeiras: As receitas e despesas financeiras sdo represen-
tadas por juros e variagdes monetarias decorrentes de aplicagdes financeiras, mituos,
debéntures e reversao de ajustes a valor presente, que s&o reconhecidos no resultado
do exercicio pelo regime de competéncia.

2021 2020

(310.485) (189.726)
(14915) (1310
(1.686)

(22.703) (12.810)
(350.759) (215532)

Despesas financeiras

Juros e variagdes monetarias sobre debéntures

Juros sobre mutuos com partes relacionadas

Variagdo monetéria e revers&o do ajuste a valor presente
sobre a provisdo para investimentos e manutengdes em rodovias
Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF

Outras despesas financeiras

(2645)
11

Receitas
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 4487 1150
Atualizagéo de impostos a recuperar 14 K
Variagdo do ajuste a valor presente sobre a proviséo para
investimentos e manutengdes em rodovias 11295 2465
Qutras receitas financeiras 2148 2.006
17944 5655
Resultado financeiro (332.815) (209.877)

19. Beneficios a empregados: As despesas com saldrios, beneficios e encargos
sociais dos empregados e administradores estdo demonstradas a seguir:

2012020

Salarios e encargos sociais (20.165) (20.023)
Beneficios previstos em lei (3.136) (2.904)
Beneficios adicionais (2.814) (2.451)
26.115)  (25.378)

20. Resultado por agéo: A tabela abaixo apresenta os calculos dos resultados bésico
e diluido por agao (em milhares, exceto valores por agao):

2021 2020
Numerador:
Prejuizo do exercicio (255.474) (158.252)
Denominador:
Meédia ponderada do nimero de agdes 30.357.847.596 30.357.847.596
Prejuizo basico e diluido por agéo - R§ (0,00842) (0,00521)

Nao houve transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agdes ordindrias
entre a data do balango patrimonial e a data de concluséo destas demonstragdes fi-
nanceiras. 21. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro: A Companhia
esté exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A Alta Adminis-
tragdo da Companhia supervisiona a gestéo desses riscos, 0s quais s&o resumidos
abaixo: a) Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos
fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos
pregos de mercado. Os pregos de mercado, para a Companhia, englobam somente
0 risco de taxa de juros. Risco de taxa de juros: A exposi¢do da Companhia ao risco
de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as aplicagdes
financeiras, as debéntures e aos mituos a pagar a partes relacionadas, sujeitos a
taxas de juros varidveis. A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma
possivel mudanga nas taxas de juros em 31 de dezembro de 2021, mantendo-se to-
das as outras variveis constantes. A Administragdo da Companhia considerou as
seguintes premissas: + CDI - taxa de 9,15% a0 ano, observada no fechamento de 31
de dezembro de 2021, divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, que no entender
da Administrago seriam estaveis no proximo ano e projegdes futuras. « IPCA - varia-
cao de 10,06% nos Ultimos 12 meses, observada no fechamento de 31 de dezembro
de 2021, divulgada pelo IBGE e projecdes futuras
Efeito no resultado antes dos impostos (i

Cendrio| __Cenrio Il __Cendrio lll
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Debéntures Aumento do IPCA 352.585 401.685 450.786

Efeito no patriménio liquido (i)

Cendrio| _Cenario ll __Cendrio lll
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Debéntures Aumento do [PCA 232706 265.112 297,519

Efeito no resultado antes dos impostos (i

Cendrio| _Cenario ll __Cendrio lll
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Muituos a pagar a
partes relacionadas  Aumento do CDI 23665 27238 30.812

Efeito no patriménio liquido (i)

Cendrio| _Cenario ll __Cendrio lll
Passivo financeiro Risco Estavel +25% +50%
Muituos a pagar a
partes relacionadas  Aumento do CDI 15619  17.977 20.336
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Efeito no resultado antes dos impostos (i)

Cenariol ___Cenarioll ___Cenario lll
Ativo financeiro Risco Estavel (25%) (50%
Ativos financeiros ao valor  Queda
justo por meio do resultado  do CDI 5.250 3938 2625
Efeito no patriménio liquido (i)
Cendrio|l _ Cenarioll __Cenrio lll
Ativo financeiro Risco Estavel (25%) 50%
Ativos financeiros ao valor  Queda
justo por meio do resultado  do CDI 3465 2599 1733

(i) Refere-se ao cendrio hipotético de juros a incorrer/auferir para os préximos 12
meses ou até a data do vencimento do contrato, o que for menor. b) Risco de cré-
dito: O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma
obrigag&o prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria
a0 prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a ris-
cos de crédito sao representados, principalmente, por caixa e equivalentes de caixa,
aplicagdes financeiras vinculadas e contas a receber. Contas a receber: O risco de
crédito dos repassadores de recursos & Companhia (servios de pedégio eletronico,
cupons de pedagio e cartdes de pedégio) esta sujeito aos procedimentos, controles e
politicas estabelecidas pela Administragao da Companhia em relagéo a esse risco. Os
limites de crédito séo estabelecidos com base em critérios internos de classificagéo.
A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de problemas
financeiros com esses repassadores de recursos € considerada minima em fungdo
do curto prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A neces-
sidade de uma provisdo para perda por redugdo ao valor recuperavel é analisada
mensalmente pela Administragdo. A exposicdo maxima da Companhia ao risco de
crédito em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 esta registrado na
rubrica “Contas a receber”, no balango patrimonial. Caixa e equivalentes de caixa e
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junto ao érgéo regulador e efetivar os pagamentos aos fomecedores. d) Instrumen-
tos financeiros por categoria: Os principais ativos e passivos financeiros, estéo
demonstrados a seguir:

2021 2020
Ativos financeiros
Valor justo através do resultado
Aplicacdes financeiras 57.382 61.725
Ativos financeiros ao custo amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 48.540 50.636
Contas a receber de clientes 26.098 21.126
Depdsitos judiciais 40220 38.709
Passivos financeiros ao custo amortizado:
Debéntures 1952298 1.624.541
Contas a pagar a fomecedores 22.980 16401
QOutras contas a pagar 2.707 2.761
Partes relacionadas - mtuo a pagar 156.206 141.292
Obrigagdes com o poder concedente 399 342

e) Gestdo do capital social: O objetivo da gestéo de capital da Companhia ¢ as-
segurar que se mantenha uma relagéo adequada de capital, a fim de suportar os
negacios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas. O capital social ndo pode
ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano sub-
sequente. Se eventualmente o capital subscrito tomar-se inferior ao requerido, este
devera ser aumentado. O capital social em 31 de dezembro de 2021 representa 15%
(2020 - 17%) do investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Abaixo esta
apresentada a estrutura de divida liquida da Companhia:

ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: O risco de crédito de saldos
com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela tesouraria da Companhia,
de acordo com a politica estabelecida pela Administrago. Os recursos excedentes
sdo investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite estabelecido a
cada uma. O limite de crédito das contrapartes & revisado anualmente pelo Conselho
de Administragéo e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esté sujeito & apro-
vagdo da Diretoria Financeira. Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a
concentragdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial
faléncia de uma contraparte. A exposicao maxima da Companhia ao risco de crédito
em relagdo aos componentes do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e
31 de dezembro de 2020 esta registrado na rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” e
de “Aplicagdes financeiras vinculadas”, no balango patrimonial. ¢) Risco de liquidez:
Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas._A tabela abaixo resume o perfil do vencimento do passivo
financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2021 com base nos pagamentos
contratuais no descontados.
Menos de  Mais de 12

3 meses meses Total
Fornecedores e prestadores de servigos 22980 22.980
Debéntures 1.986.747 1.986.747
Credor pela concesséo 399 399
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 12. b) 156.206  156.206
Total 2010126 156.206 2.166.332

Continuidade Operacional: A continuidade operauona\ da Companhia podera
ser afetada por eventos adversos do processo de recuperagéo judicial. O intuito do
processo da recuperagéo judicial é para adequar a sua divida com os debenturistas
ao seu fluxo de caixa e continuar a operacionalizar as suas atividades assumidas

2021 2020
Mutuos a pagar a partes relacionadas 156.206 141.292
Debé 1952298  1.624.541
(-) Caixa e equivalentes de caixa (48.540) (50.636)
(-) Aplicagdes financeiras vinculadas (57.382) (61.725)
Divida liquida 2002582  1.653472
Total do patriménio liquido (595.996)  (340.522)
Total da capital 1.406.586  1.312.950
Indice de alavancagem financeira - % 14231%  12594%

22. Valor justo dos ativos e passivos financeiros: O valor justo dos instrumentos

financeiros da Companhia aproxima-se do seu valor contabil a excecéo das debén-

tures, cuja comparagdo do valor contébil e do valor justo esté apresentado a seguir:
3 31d

financeiro utilizando técnicas de nivel 3 dada a incerteza envolvida no processo de
reestruturagéo. O valor justo dos afivos e passivos financeiros € incluido no valor pelo
qual o instrumento poderia ser trocado em uma transagéo corrente entre partes dis-
postas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidagdo forcada. Os seguintes métodos
¢ premissas foram utilizados para estimar o valor justo: * Caixa e equivalentes de cai-
Xa, contas a receber e fornecedores se aproximam de ser respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos. Hierarquia
de valor justo: A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o
valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo: * Nivel 1: pregos
cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para afivos ou passivos idénticos; * Nivel
2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; « Nivel 3: técnicas
que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo
sejam baseados em dados observaveis no mercado. Os saldos de aplicagdes finan-
ceiras sdo classificados pelo nivel 1. Com a declaragdo de vencimento antecipado,
0 mercado classificou as Debéntures da Companhia no valor zero, por este motivo
0 valor justo encontra-se sem valor. 23. Seguros: A Companhia adota a politica de
contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos por montantes con-
siderados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. Os seguros sao contratados conforme os preceitos de gerenciamento de
riscos e seguros geralmente empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de

Modalidade _ Riscos cobertos indenizacdes
Todos 0s riscos Riscos operacionais 53172
Riscos de engenharia 44.164
Responsabilidade civil geral 43.324
Responsabilidade civil de diretores e administradores 15,000

A Companhia nao obteve sucesso na renovagéo de seu seguro garantia, obrigatério
no ambito do Contrato de Concesséo, obtendo resposta negativa acerca da referida
renovagéo da Seguradora no dia 25 de junho de 2019, tendo a Seguradora justificado
a ndo renovagéo em razdo da atual situagéo econdmico-financeira da Companhia
e da reestruturagdo de suas debéntures ainda estar em andamento. A Companhia
entrou com medida judicial contra a Seguradora e obteve éxito, tendo sido concedidos
90 dias adicionais ao da vigéncia da apdlice, que passou a ter o vencimento em 1°
de outubro de 2019. Em 02 de outubro de 2019, a Companhia informou ao mercado
que 0 seguro garantia, teve seu prazo expirado no dia 1° de outubro de 2019, sendo
ceno que, nao obstante aAgdo ainda se encontra pendeme de decisdo de mérito.
dos fluxos de caixa

de e
de 2021 de 2020
Valor ~ Valor ~ Valor  Valor
contabil ___justo _contabil ___justo

Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 48540 48540 50.636  50.636
Aplicagdes financeiras 57.382 57.382 61725 61725
Contas a receber de clientes 26098 26098 21126 21126
Depdsitos judiciais 40220 40220 38709 38709
Passivos financeiros
Debéntures (Nota 14) (i) 1.986.747 1.667.076
Fomecedores 22980 22980 16401  16.401
Qutras contas a pagar 2707 2707 2761 2.761
Partes relacionadas — mutuo a pagar 156,206 156.206 141292 141292
Obrigagdes com o poder concedente 399 399 342 342

(i) Saldo contabil nao inclui os efeitos dos custos de emissao. As debéntures atual-
mente possuem valor justo zero conforme avaliado pela ANBIMA (nivel 1). O valor
justo nao foi divulgado, pois a administragdo nao valoriza intemamente o passivo

2021 2020
Transagdes que ndo envolvem desembolsos de caixa
Adigdes ao intangivel com capitalizagéo de juros 17.272 7.308
A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender
que tal classificagao melhor representa os fluxos de obtengéo de recursos. 25. Even-
tos subsequentes: Fato Relevante: Em 25 de fevereiro de 2022, foi assinado o adi-
tamento ao Contrato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avengas celebrado em
06 de agosto de 2021, entre os acionistas controladores Companhia, AB Concesstes
S.A. e Lineas International Holding B.V. e 0 Rodovias do Tieté Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura, sendo a Companhia como interveniente-anuente,
para alienagao da totalidade das agdes e dos créditos decorrentes de empréstimos
intercompany detidos pelos Acionistas Controladores. O Aditivo tem como objetivo
alterar e prorrogar o prazo final para o fechamento da operag&o, conforme para o
dia 5 de maio de 2022, de modo que, encerrado tal prazo, qualquer uma das Partes
podera, a seu exclusivo critério, de forma unilateral, rescindir o Contrato de Compra e
Venda. Foi aprovado em 3 de marco de 2022, em Assembleia Geral de Debenturistas,
pelos titulares das debéntures da 1 Emisséo de Debéntures, o termo aditivo ao Con-

trato de Compra e Venda de Agdes e Outras Avengas celebrado entre os acionistas
controladores em 25 de fevereiro de 2022. Adicionalmente, a prorrogagéo do prazo,
decorrente do Aditivo, para a implementag@o do plano de recuperagéo judicial em
tréamite na 12 Vara da Comarca de Salto, Estado de Séo Paulo (“Juizo’), homologado

em 30 de setembro de 2021, foi aprovada na data de 7 de marco de 2022, pelo Juizo.
ASSINATURAS

Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. - em
recuperagéo judicial. Abstengdo de opinido: Fomos contratados para examinar
as demonstragdes financeiras da Concessiondria Rodovias do Tieté SA. - em
recuperagdo judicial (‘Companhia’), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido (passivo a descoberto) e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras informagdes
elucidativas. N&o expressamos opinido sobre as demonstracdes financeiras da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. - em recuperagdo judicial pois, devido a
relevancia dos assuntos descritos na se¢do a seguir intitulada “Base para abstengdo
de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragdes financeiras.
Base para abstengdo de opinido: (a) Situagdo financeira - recuperagao judicia:
Conforme descrito na Nota 14(d) &s demonstragdes financeiras, em 8 de novembro
de 2019, em Assembleia Geral de Debenturistas (AGD), restou declarado o
vencimento antecipado das debéntures, que em 31 de dezembro de 2021 montam
R$ 1.952.298 mil (2020 - RS 1.624.541 mil). Conforme também descrito na Nota 1.1
as demonstragdes financeiras, dado ao vencimento antecipado dessas debéntures,
em 11 de novembro de 2019, a Companhia protocolou pedido de recuperagéo judicial
junto @ Comarca de Salto - SP que, em 30 de setembro de 2021, foi homologado
apos aprovacdo do plano de debenturistas, que, todavia ainda encontra-se pendente
da aprovagdo pela ARTESP - Agéncia Reguladora de Servigos Piblicos Delegados
de Transporte do Estado de Sao Paulo quanto a alteragéo de controle para que sejam
superadas as condigdes precedentes estabelecidas na aprovagdo da recuperagdo
judicial. O plano de recuperacdo judicial inclui entre outros,  efefividade do plano de
negocio que contempla as alternativas para a captagéo de recursos necessarios
operagao e os fluxos de caixa prewstos para 0s proxmos exercicios. Adicionalmente,

assim como, concluir que o pressuposto de continuidade e a correspondente base
para a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras s&o apropriados. Nao obstante
aimpossibilidade de expressar opinido sobre as demonstrages financeiras, conforme
mencionado no paragrafo anterior, a Companhia apresenta histérico de prejuizos
fiscais ndo utilizados e, neste momento, encontra-se em situagdo financeira que,
para se tomar viavel, demanda a aprovagdo final do plano de recuperagéo judicial.
As normas contabeis requerem que a manutengao ou o registro de tributos diferidos
apenas ocorra se for provavel que o beneficio fluiré para a entidade. Nesse contexto,
o saldo de créditos de tributos diferidos conforme demonstrado na Nota 8 as
demonstrages financeiras, no montante de R$ 454.739 mil em 31 de dezembro de
2021 (2020 - R$ 323.296 mil), deveria ter sido baixado. Consequentemente, o ativo
realizavel a longo prazo encontra-se registrado a maior e o patriménio liquido, que
esta descoberto, a menor no montante de R$ 454.739 mil (2020 - R$ 323.296 mil).
0O prejuizo do exercicio encontra-se a menor em R$ 131.442 mil (2020 - R$ 81.189
mil). Outros D a0 do Valor Adici Fomos do:
também para examinar, em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras
da Companhia, a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021, elaborada sob a responsabilidade da diretoria
da Companhia e apresentada como informagdo suplementar para fins de IFRS.
Todavia, em decorréncia da relevancia dos assuntos descritos na segéo ‘Base para
abstengdo de opinido”, também nao nos foi possivel obter evidéncia apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essa demonstragéo em
relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em oonjumo Responsabilidades
da diretoria e da ca pelas d A diretoria
da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
€ as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles intemos que ela determinou

conforme descrito na Nota 23 as a C hia ainda

ndo teve a renovagdo de seu seguro garantla acelta pela seguradora, tampouco
apresentou garantia de valor e condigdes equivalentes conforme prevé o contrato
de concessdo. Nos termos do Contrato de Concessdo Rodoviaria, a auséncia
do seguro garantia representa inadimpléncia que, se comprovada por processo
administrativo, podera implicar na caducidade da concesséo. (b) Redugdo ao
valor recuperavel de ativos: Em decorréncia dos assuntos mencionados acima, a
administragdo da Companhia, baseada em estudos preliminares fundamentados por
projegdes futuras que dependem da aprovagdo final do plano de recuperagao judicial
pela ARTESP, conforme descrito nas Notas 9 e 10 as demonstragdes financeiras,
identificou evidéncias de redugdo ao valor recuperavel do seu ativo imobilizado
e intangivel cujo os saldos em 31 de dezembro de 2021 totalizam RS 7.099 mil e
R$ 1.349.746 mil (2020 - R$ 7.478 mil e R$ 1.312.546 mil), respectivamente.
Dado as incertezas presentes, principalmente quanto & aprovaco final do plano
de recuperagdo judicial, a administragdo optou por ndo reconhecer nenhuma
perda por redugdo ao valor recuperavel desses ativos no presente momento.
Consequentemente, nas circunstancias, nao foi possivel concluir sobre 0 montante da
perda por desvalorizagdo sobre os referidos ativos nas demonstragdes financeiras da
Companhia em 31 de dezembro de 2021. Considerando esse conjunto de elementos
e aamplitude envolvida no contexto das demonstragdes financeiras, que remete a um
cendrio de multiplas incertezas, as circunstancias ndo nos permitem neste momento
concluir sobre o valor do ajuste de perda por impairment, mencionado no item acima,

como T para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livies
de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou emo. Na
elaboragéo das demonstragdes financeiras, a diretoria € responsével pela avaliagéo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos dos com a sua idade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
altenativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossa responsabilidade
¢é a de conduzir uma auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria e emitir um relatério
de auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na segéo intitulada ‘Base para
abstengao de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas demonstragdes
financeiras. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas
Campinas, 14 de abril de 2022. Pri oopers - Auditores Ind:
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