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COGNA EDUCAGAO S.A. E SUAS CONTROLADAS

CNPJ/MF n° 02.800.026/0001-40

Aos Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais, a Administracdo da Cogna Educacédo S.A. - “Cogna” ou “Companhia” -
tem a satisfacdo de apresentar o Relatério da Administragdo e as Demonstracdes Financeiras da
Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022, em comparagao com o ano
de 2021. As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estao apresentadas conforme as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Além disso, foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com os
Padrées Internacionais de Demonstragdes Financeiras - International Financial Reporting Standards
(IFRS) - emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Sobre a Cogna Educacao
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A Cogna Educagéo é uma das maiores organizagoes educacionais privadas do mundo. Em atuagéo ha
mais de 55 anos, a Companhia estd presente em todos os estados do Brasil e nos mais diferentes
segmentos da educagao, com uma plataforma completa de servigos e contetidos oferecidos em diferentes
modelos de negdcios. Ao final do 4T22, a Cogna contava com 896 mil alunos de educacgéo superior
Presencial e Digital na vertical Kroton e 67 mil alunos de Pés-Graduacao na vertical Platos, atendidos por
meio de 112 unidades préprias de Ensino Superior e mais de 3.000 polos credenciados de Ensino Digital.
Na Educacao Basica, a Vasta encerrou o trimestre com 2,0 milhdes de alunos atendidos por
aproximadamente 5,4 mil escolas associadas utilizando as solugdes de contetidos core e complementar.
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Nota

As informagdes operacionais e financeiras da Companhia para 2022, exceto quando de outra forma
indicadas, s@o apresentadas com base em numeros consolidados, incluindo operagdes continuadas e
descontinuadas, em reais, conforme a legislagéo societaria brasileira e as praticas adotadas no Brasil, ja
em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), cujas comparacoes tém como
base 0 mesmo periodo de 2021.

A Companhia apresenta seus resultados financeiros comparativos de 2021, considerando os resultados do
segmento Saber Escolas proprias como operagédo descontinuada, considerando que em 29 de outubro de
2021 foi concretizada a operagéo de vendas dos Colégios para a Eleva, conforme divulgacdes realizadas
durante o ano de 2021.

Mensagem da Administracao

Destaques Financeiros: Receita Liquida: No trimestre, Receita Liquida atinge R$1.696,0 milhdes (+13,2%
versus 4T21). No acumulado do ano, Receita Liquida alcangca R$5.092,2 milhdes com crescimento de 6,6%
versus 2021, refor¢ando que o ano de 2021 foi o ponto de inflexdo, com crescimento de Receita em 2022;
EBITDA Recorrente: No 4T22 o EBITDA Recorrente cresce 13,0% e atinge R$ 471,5 milhdes, o sétimo
trimestre consecutivo de crescimento. No acumulado do ano, EBITDA Recorrente alcanga R$1.460,0
milhdes, um aumento de R$199,5 milhdes ou 15,8% em relagdo ao mesmo periodo de 2021; Margem
EBITDA Recorrente: No trimestre, a margem EBITDA Recorrente se mantém estéavel e atinge 27,8%. No
acumulado do ano, margem EBITDA Recorrente melhora em 2,3 p.p. versus 2021 e totaliza 28,7%, a maior
margem dos Ultimos 3 anos; Geracédo de Caixa Operacional (GCO) apés Capex: No acumulado do ano, a
GCO apos Capex cresce 9,4% e atinge R$540,3 milhdes versus R$494,1 milhdes em 2021 e reforga o foco
da empresa em melhora de geracao de caixa, adimpléncia e rentabilidade. A GCO do 4T22 foi impactada
pela postergag@o no recebimento de parte das vendas do PNLD referente ao exercicio de 2022, que foram
pagos no inicio de 2023; Divida Liquida/EBITDA 12M: Cogna encerra o 4T22 com a relagdo da Divida
Liquida/EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses em 2,10x. Apesar da alta constante da taxa de juros (Selic)
ao longo do ano, o indice se manteve saudavel entre os patamares de 2,15x ao longo de 2022.
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Cogna

Sétimo trimestre consecutivo de crescimento de resultado operacional (EBITDA) e rentabilidade (Margem
EBITDA): consisténcia reflete solidez da estratégia e capacidade de execugdo. Os resultados do 4T
confirmam o ano de 2022 como o ponto de inflexdo no processo de geracéo de valor da Cogna, com os
principais negdcios melhorando suas margens e crescendo receita de maneira contundente. Celebramos
tais resultados como conquistas importantes, especialmente diante de um contexto econémico dificil vivido
pelo Brasil. Compartilhamos diversas vezes, nos releases e nos Investor Days, a nossa convicgao de que
as estratégias tracadas em 2020 e executadas desde entdo cobrariam seu preco ao longo de 2021, com
queda de receita e aumento de churn na Kroton e forte reestruturacdo de custos na Vasta, mas que
culminariam em uma nova etapa de crescimento a partir de 2022, sob uma base mais estruturada e
adequada para a nova realidade que o setor de educagéo nos impunha. Este novo periodo de ascensao ja
se iniciou e a Companhia segue otimista de que os novos fundamentos do negécio irdo permitir ganho de
rentabilidade e crescimento em 2023 e adiante. Temos clareza de que esta performance financeira positiva:
(i) s6 faz sentido se estivemos respeitando e favorecendo a sociedade e; (i) s6 é sustentavel se tivermos os
melhores talentos motivados para entregar o resultado tanto em nossas operagoes core atuais, quanto em
nossas teses de inovagéo, pois seguimos confiantes de que uma empresa ambidestra é capaz de gerar
mais valor no curto e longo prazo. Como consequéncia desta visao, priorizamos e conquistamos entregas
expressivas nos pilares de: ESG como a lideranca na anélise de desempenho em ESG pelo Corporate
Sustainability Assesment (CSA) da S&P além de conquistar seu espago em trés indices de Sustentabilidade
da B3 - ISE, ICO2 e IGPTW; e no pilar de Gestao e Cultura: conquistando o Selo GPTW e iniciando o
primeiro programa de Trainees voltado para mulheres negras. Crescimento: 2° trimestre de crescimento
de Receita Liquida em Kroton e 10° trimestre de crescimento de Receita em Vasta: Kroton alcanga o
segundo trimestre consecutivo de crescimento de dois digitos em Receita Liquida (12,6%), confirmando
que a empresa finalizou a fase de reestruturacéo e esta no estagio de crescimento. Conforme a mensagem
compartilhada nos release passados, o foco da empresa em obter safras de Receita de captacao
crescentes, que caminha para o quarto ciclo consecutivo, geram efeitos compostos positivos na Receita da
Kroton. Esses efeitos se tornaram evidentes no 3722, quando sobrepuseram a reducéo de Receita de PEP
e FIES. A combinag&o de: (i) bom posicionamento da empresa em relagdo ao EAD, através da expansao e
maturidade de polos e novos cursos, decorrente de decisdes acertadas desde 2020 que direcionaram o
foco para expansao via EAD; (i) estratégia comercial caracterizada por eficécia da midia online, estabilidade
de tickets nominais de captagao e novos canais de venda; e (jii) a concentragéo de oferta de cursos de alto
Lifetime Value (“LTV”) no segmento de cursos presenciais, oferecem confianca na continuidade do efeito
composto de crescimento nas safras de Receita de captagdo da empresa. Em Vasta, o crescimento de
26,8% de Receita Liquida no 4T22, evidencia a retomada do ritmo acelerado de crescimento de Receita de
anos anteriores a pandemia: o alcance do guidance de R$ 1.230 milhdes de ACV no ciclo de 2023 implica
em um CAGR de 29% de ACV entre 2021 e 2023 vs. 13% entre 2019 e 2021. Com isto, reforcamos a tese
de alto crescimento da empresa, que devera seguir ritmo de expansao principalmente via penetracao de
solucdes complementares (mais escolas aderentes e mais solugdes por escola), ganho de market-share
em sistemas de ensino, aumento de participacao de selos premium no mix de ACV e migracao de Receita
PAR para subscricao. O PNLD, o negécio de maior representatividade em Saber, gerou uma redugédo de
18,9% na Receita de 2022 vs. 2021, devido ao menor volume de compra de livros pelo Governo Federal
para as escolas publicas, algo ja esperado para 2023 em fungéo da sazonalidade natural do programa. A
expectativa é que a receita volte a crescer em 2023 e 2024, conforme sazonalidade histérica, pois o PNLD
prevé compras para as séries escolares com maior quantidade de alunos. Apesar dessa redugao
momentanea de Receita em Saber, os fortes crescimentos em Kroton e Vasta, mais do que compensaram
a sazonalidade do PNLD e permitiram que a Receita total de Cogna crescesse 13,2% no trimestre e 6,6%
no acumulado de 2022. Eficiéncia: Aumento de margens na Cogna e acoes de Liability Management
geram imento de Geracao de Caixa Op ional: Cogna apresentou em 2022 uma expansao de
2,3 p.p. em margem EBITDA Recorrente. Esse resultado é reflexo principalmente da reestruturacao
operacional de Kroton e Vasta. Em Kroton, o aumento de 1,6 p.p. em margem EBITDA Recorrente em 2022,
& causado principalmente por: (i) continua melhoria da qualidade da Receita, com redug&o da inadimpléncia
e, consequentemente, menores niveis de PCLD em relag&o a Receita; (i) ganho de eficiéncia em Custo de
Aquisicao de Cliente (“CAC”); (iii) crescimento da participagao da Kroton Med no DRE da empresa; (iv) boa
gestdo de ticket médio com estabilidade nominal na captacdo e repasse IPCA+ na rematricula e;
(v) expansao em cursos de maior LTV no segmento Presencial. Esses drivers de ampliagdo de rentabilidade
em Kroton mais do que compensam os custos e despesas decorrentes da retomada das operagoes
presenciais apés afrouxamento e suspensdo das medidas de isolamento nos campis. Os ganhos de
alavancagem operacional da operagao EAD passam a ter impacto cada vez maior na rentabilidade da
Kroton, com perspectiva de sustentar expansado das margens bruta e EBITDA Recorrente. Além disso,
apesar de ndo gerar impacto no EBITDA recorrente, a racionalizagao de campis, que implicou em uma
redugdo de mais de 35% das unidades (de 176 ao final de 2019 para 112 ao final de 2022), gerou forte
crescimento de geragdo de caixa, pois permitiu a redugdo de gasto com em aluguéis e Capex de
manutengao. Por fim, destacamos o ganho de 10,2 p.p. em Margem EBITDA Recorrente em 2022 vs. 2021
em Vasta, atingindo a margem inédita de 27,3% no ano, acima do nivel pré-Covid-19, e evidenciando o
sucesso da reestruturacao de custos conduzida em 2021. Além do ganho de eficiéncia, o negdcio ainda
oferece espaco para expansao de margem EBITDA Recorrente por: (i) crescimento de Receita em produtos
de maior rentabilidade (subscricdo, selos premium e solugdes complementares); e (ii) escalabilidade
operacional, com maior diluicdo de despesas. A Companhia chegou a um aumento de EBITDA Recorrente
de R$183,0 milhdes, totalizando R$344,9 milhdes no ano, valor que foi impactado negativamente em
R$15,0 milhdes pela provisao de 100% dos recebiveis relacionados a produtos da Vasta em estoques de
empresas de varejo em recuperacao judicial. A Geragao de Caixa Operacional pés-CAPEX (GCO) cresceu
9,4% em 2022 e alcangou R$ 540 milhdes. Essa evolugao demonstra a forga dos crescimentos de geragao
de caixa de Kroton e Vasta, pois permitiram um aumento de R$46,2 milhdes em Cogna vs; 2022, apesar de
dois fatores importantes que reduziram a geragao do ano: (i) queda de 18,9% na Receita de Saber em
funcao de um programa menor de PNLD em 2022; e (ji) do recebimento tardio (apenas em 2023) de parte
do faturamento do PNLD 2022, que estava previsto ter sido pago no ano. Com bons resultados de geragdo
de caixa e a elevacao na taxa Selic, a companhia tém focado esforcos para a desalavancagem e reducao
de despesas financeiras, através de agdes de Liability Management. No 4T22, foram renegociados R$500
milhdes de Divida que culminou na reducao do spread em 80 bps com aumento no duration. A empresa
finalizou o ano de 2022 com R$2,1bilhdes em caixa e disponibilidades e uma amortizagéo de R$1,8 bilhdo
em debéntures em agosto deste ano. A GCO do ano, até a data da amortizagdo, somada as disponibilidades
e a captagao feita em janeiro de 2023 de R$500 milhdes (CDI + 2,15%), permitem que a amortizagao seja
feita mantendo um caixa seguro. Por fim, entre janeiro e margo de 2023, foram recomprados mais de R$ 1,0
bilhdo dos R$ 1,8 bilhdo a vencer em agosto de 2022, gerando um ganho financeiro de aproximadamente
R$ 10,0 milhdes no ano. Com isso, a Cogna encerra o ano de 2022 com a relagao da Divida Liquida/
EBITDA Ajustado dos tltimos 12 meses em 2,10x, indice que se manteve estavel nesse mesmo nivel de
2,1-2,2x ao longo do ano, apesar da alta constante da taxa de juros (Selic). Experiéncia: Obsessao pela
experiéncia (NPS) dos nossos alunos: Proporcionar uma experiéncia incrivel aos nossos alunos é uma
das nossas prioridades estratégicas. Através da escuta ativa dos feedbacks constantes dos nossos alunos
e melhoria continua em nossos processos, buscamos aprimorar de forma consistente a jornada do aluno.
Em 2022 atingimos a zona de qualidade do NPS e apresentamos o melhor desempenho do modelo
presencial de todos os tempos. Uma das maiores evolugdes ocorreu no atendimento, onde tivemos grande
avango em indicadores chave, que impactam de forma relevante a experiéncia do aluno. A ‘rechamada’
apresentou queda de 4 pontos percentuais na central de atendimento telefénico e 10 pontos nos demais
canais, a0 mesmo tempo que a resolugao das solicitagdes dentro do prazo subiu 21 pontos percentuais.
O nosso WhatsApp, que proporciona ao aluno obter de forma automatica, segunda via de boleto, histérico
escolar, atestado de matricula, entre outros, aumentou em 32 pontos percentuais a reten¢do dos alunos.
Além disso, continuamos ampliando os nossos canais, e em maio de 2022 langamos o atendimento via
videochamada, possibilitando ao aluno ter um atendimento especializado para assuntos mais complexos e
sensiveis. No Reclame Aqui todas as nossas marcas apresentaram avangos no desempenho, fechando o
ano com médias acima de 7 e indicagao de duas marcas para concorrer ao prémio “As melhores empresas
do Reclame Aqui”. Mesmo com tantos avangos significativos, a nossa estratégica de redugéo de custos se
manteve e conseguimos diminuir o custo por atendimento em 32,7%. Gente e Cultura: Time de destaque,
guiado pelo “Jeito Cogna” e buscando cada vez mais diversidade: O ano de 2022 foi muito importante
na frente de Gente e Cultura dentro da Cogna. Nesse ano recebemos o selo “Great Place to Work’, o que
mostra que estamos trilhando o caminho certo para sermos admirados como marca empregadora e de fato
entregar aos nossos colaboradores um contexto engajante e motivador. Acreditamos que um time diverso,
talentoso e alinhado do ponto de vista de estratégia e cultura é fundamental para seguir transformando
nossa organizagao e ao longo do ano lancamos o “Jeito Cogna”, que representa a nossa cultura corporativa,
a maneira como abordamos os desafios e como nos guiamos através dos cinco valores da Companhia:
Entrega de Resultado, Senso de Time, Relag&o Direta, Foco no Cliente e Diversidade. Pensando no futuro
da Companhia e na importancia da diversidade, langamos o primeiro programa de Trainee da Cogna, que
sera voltado exclusivamente para mulheres negras (pretas e pardas), e que tem como objetivo prepara-las
para ocupar cargos de lideranca. Inovagado: Cogna segue sendo uma referéncia em inovacao no Brasil
e a principal empresa do mercado de Educacao: O ano de 2022 marcou o langamento do nosso
programa de Corporate Venture Building através do hub de inovagado da Cogna criado para apoiar na

b
Relatérioda Administracao 2022

ideacao, exploragao e validacdo de teses de novas startups focadas em educag@o e empregabilidade,
dentro do ecossistema Cogna. Ao longo do ano tivemos diversas iniciativas conforme mencionamos no
nosso Investor Day 2022, como: Voomp Creators, Chatty e T.EX. Além disso seguimos investindo e
apoiando startups fora do nosso ecossistema, pois entendemos que a Cogna deve estar envolvida em
iniciativas que podem mudar o cenério do setor nos préximos anos. Acreditamos que a capacidade de ser
uma empresa ambidestra, capaz de evoluir nos negdcios core e de buscar inovacgao através de novas teses
de negécio é a receita para tornar nossa oferta de produtos e servigos de educagdo cada vez mais
completa, sustentando nosso crescimento de longo prazo. ESG: Agenda de inclus@o em alta, priorizando
alunos de escola publica, pessoas com baixa renda e minorias: A Cogna foi a primeira empresa
brasileira de educacao a langar compromissos publicos na frente de ESG. Ao todo, sdo 14 compromissos
Cogna por um mundo melhor, em linha com os compromissos Globais da ONU. Com foco nessas a¢oes
abrangentes, tivemos reconhecimento nacional e internacional, nos principais ratings e indices do setor
como Sustainalitics e S&P Global.

Ambiente Macroeconomico

Historicamente, trés indicadores macroecondmicos tém maior influéncia nos resultados de Cogna:
(i) inflagao; (i) desemprego; e (iii) variacdo do PIB. Esses vetores econdémicos tém esse comportamento
sobre a Cogna principalmente devido a influéncia na unidade de negécio Kroton, vertical de B2C de Ensino
Superior. Em decorréncia da pandemia, o nivel de restricdes sanitarias passou a ter forte influéncia nos
resultados da Cogna nos Ultimos 3 anos, para todas as verticais de negécio da empresa (Kroton, Vasta e
Saber). Considerando os pontos descritos acima, o cenario econdémico brasileiro em 2022 foi desafiador
para a Cogna. Apesar do maior afrouxamento das restricoes sanitarias da Covid-19 em 2022 vs. 2021,
favorecendo a retomada da normalidade da maior parte da economia produtiva, a politica monetaria
contracionista, com aumento de 450 bps na taxa bésica de juros, atuou como novo constringente de
demanda e crédito e pressionou as despesas financeiras de agentes alavancados. Além disso, a inflagao
persistiu pelo segundo ano consecutivo acima do teto estabelecido pelo Governo Federal, com resultado
acumulado do IPCA em 5,79% para 2022, deteriorando o poder de consumo do mercado amplo. Por outro
lado, o PIB apresentou crescimento de 2,9% em 2022, com o setor de servicos sendo destaque positivo na
composicao deste resultado e o desemprego seguiu em queda pelo segundo ano consecutivo, com média
anual em 9,3% vs. 13,2% em 2021. Em Kroton, apesar da suspensdo das restricdes sobre aulas
presenciais, o alunado no Ensino a Distancia de Kroton apresentou crescimento de 16,4% em 2022,
superior aos 14,2% de 2021, indicando perenidade de demanda para essa modalidade de ensino e o bom
posicionamento da Kroton perante o mercado. Além disso, apesar do crescimento de 7,8% no nimero de
brasileiros inadimplentes em 2022, Kroton apresentou redugéo na inadimpléncia para o mesmo periodo.
Em Vasta que é vertical de B2B de Cogna cuja receita majoritariamente advém da venda de Sistemas de
Ensino e livros para as escolas, o retorno substancial dos alunos da educagéo basica: (i) as salas de aula;
e (ii) ao ensino privado apés emigrarem para ensino publico em 2021, influenciaram positivamente na
retomada de ACV e rentabilidade da empresa em 2022.

Desempenho operacional
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Kroton: Os crescimentos de Receita de dois digitos em Kroton no 3T22 e 4T22, que se somam ao ganho de
rentabilidade previamente estabelecido, refletem a consisténcia de execugdo demonstrada trimestre apés
trimestre: (i) safras de Receita de captacao crescentes nos ultimos 3 ciclos, apesar de politicas comerciais
mais rigidas e a extincao do PEP; (i) estabilidade nas taxas de evasao, apesar de mix maior de calouros em
cursos digitais e maior rigidez nas renegociagdes com alunos inadimplentes; (jii) melhora na qualidade da
Receita, o0 que ja se refletiu em menores necessidades de provisionamento e; (iv) um Marketing muito mais
eficiente, com énfase no digital. Estes resultados evidenciam o sucesso da construgdo e disseminagéo
de uma visao clara na Kroton, com foco no crescimento via Ensino a Distancia (‘EAD”), expandindo o
portfélio de cursos EAD, numeros de Polos e canais de captagdo ao mesmo tempo em que enxugamos
nossa operagao de campi, oferecendo maior eficiéncia operacional, maior conversdo de EBITDA em
caixa e maior retorno sobre o capital imobilizado. Com crescimento de 3,6% de Receita Liquida no ano,
a empresa confirma que finalizou a fase de reestruturagéo e esta no estdgio de crescimento. Conforme
a mensagem compartilhada nos release passados, o foco da empresa em obter safras de Receita de
captacdo crescentes, que caminha para o quarto ciclo consecutivo, geram efeitos compostos positivos
na Receita da Kroton. Esses efeitos se tornaram evidentes no 3T22, quando sobrepuseram a reducédo de
Receita de PEP e FIES. A combinagéo de: (i) bom posicionamento da empresa em relagdo ao EAD, através
da expansao e maturidade de polos e novos cursos, decorrente de decisbes acertadas desde 2020 que
direcionaram o foco para expanséo via EAD; (i) estratégia comercial caracterizada por eficécia da midia
online, estabilidade de tickets nominais de captagdo e novos canais de venda e; (iii) a concentragéo de
oferta de cursos de alto Lifetime Value (“LTV”) no segmento de cursos presenciais, oferecem confianga
na continuidade do efeito composto de crescimento nas safras de Receita de captagdo da empresa.
Além disso, a Kroton apresenta um aumento de 1,6 p.p. em margem EBITDA Recorrente em 2022,
causado principalmente por: (i) continua melhoria da qualidade da Receita, com redugéo da inadimpléncia
e, consequentemente, menores niveis de PCLD em relacao a Receita; (i) ganho de eficiéncia em Custo
de Aquisicdo de Cliente (“CAC”); (iii) crescimento da participacdo da Kroton Med no DRE da empresa;
(iv) boa gestao de ticket médio com estabilidade nominal na captacéo e repasse IPCA+ na rematricula;
e (v) expansao em cursos de maior LTV no segmento Presencial. Esses drivers de ampliacao de
rentabilidade em Kroton mais do que compensam os custos e despesas decorrentes da retomada
das operagOes presenciais apos afrouxamento e suspensado das medidas de isolamento nos campis.
Os ganhos de alavancagem operacional da operagdo EAD passam a ter impacto cada vez maior na
rentabilidade da Kroton, com perspectiva de sustentar expansao das margens bruta e EBITDA Recorrente.
Além disso, apesar de nao gerar impacto no EBITDA recorrente, a racionalizagdo de campis, que implicou
em uma reducao de mais de 35% das unidades (de 176 ao final de 2019 para 112 ao final de 2022),
gerou forte crescimento de geragéo de caixa, pois permitiu a reducdo de gasto com em aluguéis e Capex
de manutencao.

Base e Movimentagao de Alunos:

Total Alta Presencialidade (AP) Baixa Presencialidade (BP)

4T22 4T21 % AH  4T22 4T21 % AH 4T22 4T21 % AH

Base inicial 984.664 881.554 11,7% 352.561 323.833 8,9% 632.103 557.721 13,3%
Formaturas - - - - - - - - -

Evasao (88.170) (77.410) 13,9% (27.775) (24.203) 14,8% (60.395) (53.207) 13,5%

Taxa de evasao  9,0% 88% 02pp 7.9% 7,5% 0,4pp 9,6% 9,5% 0,0pp

Rematriculas 896.495 804.145 115% 324.786 299.630 84% 571.709 504.515 13,3%

Captacao - - - - - - - - -

Base final 896.495 804.145 11,5% 324.786 299.630 84% 571.709 504.515 13,3%

A base de alunos Kroton alcangou 896,5 mil alunos ao final do 4722, um crescimento de 11,5% em
comparagao com o nimero de alunos no 4T21, sendo este o 3° semestre consecutivo de crescimento de
base de alunos em Kroton. Este crescimento ocorre nas duas modalidades, Alta Presencialidade (+8,4%)
e Baixa Presencialidade (+13,3%). Em linha com a estratégia da empresa de foco em cursos digitais, Baixa
Presencialidade (“BP”) apresenta taxas de crescimento ainda mais expressivas que o segmento de Alta
Presencialidade (‘AP”). A estabilidade na evasao total (+0,2%), se soma aos ciclos de captacao crescente
para alcancar o crescimento na base de alunos descrita acima.

Pés-Graduagao

4722 4121 % AH
Base inicial 62.314 54.852 13,6%
Formaturas (23.078) (16.608) 39,0%
Evasao (790) (769) 2,7%
Taxa de evasao 2,0% 2,0% 0,0pp
Rematriculas 33.446 37.475 2,6%
Captagao 28.959 18.925 53,0%
Base final 67.405 56.400 19,5%

A base de alunos de pds-graduacao cresceu 19,5% no 4° trimestre de 2022 em comparag@o ao mesmo
periodo de 2021. Com esse crescimento, finalizamos o 4T22 com 67,4 mil alunos em pés-graduagao, com
uma evasao de pés-graduacao estavel em 2,0% no trimestre.

Ticket Médio

Kroton tem conseguido obter crescimento de Receita e Rentabilidade, mesmo em um cenario econdémico
desafiador e mercado altamente competitivo. Para alcancar estes resultados, conforme compartilhado em
Releases de trimestres anteriores, a empresa adota uma estratégia com énfase em ciclos de Receita
crescentes e aproveitamento do baixo custo variavel oferecido pela digitalizag&o dos cursos.

Quantidade (Q) - . _
X{ Galouros TT =] Receita (R)T

Ticket (P) Custo Variavel

= RentabilidadeT
Calouros

(digitalizagéo)

Devido ao: (i) direcionamento comercial para cursos de maior LTV para o segmento “Presencial’; (ii) sucesso
em repasse da inflagéo para veteranos; e (jii) sustentacéo de tickets nominais para mesmos cursos, o ticket
médio dos alunos de Alta Presencialidade (“AP”) pagantes apresentou um crescimento de 12,1% no
segundo semestre de 2022 comparado ao segundo semestre de 2021. Esse crescimento ocorre apesar do
aumento da participagao de alunos no subsegmento com menor ticket médio (“EAD Premium”), dentro de
AP. A Receita de AP pagantes cresceu 24,2% entre 0 2522 e 2521, devido & combinagéo de crescimento
do ticket médio (+12,1%) e aumento do nimero de alunos ativos (+10,8%) no periodo. O ticket médio do
segmento AP total cresceu menos que o recorte de ticket de AP pagantes para 0 mesmo ciclo (+6,5%),
devido a continua redugao do nimero de alunos FIES (-26,7%) e PEP (-38,7%), que apresentam tickets
médios superiores. O impacto dessa reducgao de alunos FIES e PEP no ticket médio AP se torna menos
relevante na medida em que a participagao destes alunos na base total de alunos AP diminui. Ao final de
2022, FIES e PEP representaram 6,4% do alunado de AP versus 10,1% ao final de 2021. A Receita de AP
total cresceu 10,0% entre 0 2522 e 0 2S21. O ticket médio do segmento de Baixa Presencialidade (“BP”)
reduziu 8,6% no segundo semestre de 2022 em comparagao ao segundo semestre de 2021. Essa variagao
reflete: (i) o crescimento da participacéo de alunos no subsegmento com menor ticket (“100% online”) e;
(ii) alta competitividade no segmento, com adogao por competidores de préaticas agressivas de prego na
captacéo. O crescimento no nimero de alunos ativos em Baixa Presencialidade entre o segundo semestre
de 2022 e o segundo semestre de 2021 (+15,4%) mais do que compensou a reducao do ticket médio do
segmento, e implicou em crescimento de Receita de 5,5% no periodo.

Preco (P) Quantidade (Q)'

Ticket Médio Alunos
(R/Q/6) Ativos (M

% AH 2S22 2521 % AH

Receita (R)

Faturamento?
(R$ milhoes)
2822 2S21  %AH

Mensal
2522 2S21

Alta Pr 786 755 A 41% 2887 2732 A 5,7% 1.361,4 1.2374 10,0%
Pagantes 695 620 A 21% 272,0 2455 A 10,8% 1.133,7 912,8 A 242%
FIES 2618 2454 66% 60 89 -327% 945 131,7 -283%
PEP 2091 1.716 21,8% 106 187 -433% 1333 1929 -30,9%

Baixa Pr lidad 194 212 V¥ -8,6% 556,5 482,0 A 154% 6462 6124 A 55%

Em 2022, os resultados de Vasta provaram a resiliéncia, atratividade e escalabilidade do seu modelo de
negécio ao: (i) superar o ACV de R$ 1,0 bilhdo previsto para o ciclo de 2022; e (ii) entregar um resultado no
4T22 que oferece confianga no atingimento do guidance para o ciclo de 2023. Resultados que refletem a
consisténcia estratégica e exceléncia operacional: (i) ganho orgénico de market-share em sistema de
ensino core; (ii) expansdo acelerada de penetracdo de solucdes complementares na base de escolas
parceiras; (i) migragdo de clientes de produtos ndo subscricdo para subscricao, oferecendo maior
fidelizagéo, rentabilidade e previsibilidade de resultado; e (iv) up-sell para sistemas de ensino premium,

dentro da base de escolas parceiras. Por fim, destacamos o ganho de 10,2 p.p. em Margem EBITDA
Recorrente em 2022 vs. 2021 em Vasta, atingindo a margem inédita de 27,3% no ano, acima do nivel
pré-Covid-19, e evidenciando o sucesso da reestruturacdo de custos conduzida em 2021. Além do ganho
de eficiéncia, o negécio ainda oferece espaco para expansdo de margem EBITDA Recorrente por:
(i) crescimento de Receita em produtos de maior rentabilidade (subscri¢do, selos premium e solugdes
complementares); e (i) escalabilidade operacional, com maior diluicdo de despesas. A companhia chegou
a um aumento de EBITDA Recorrente de R$183,0 milhGes, totalizando R$344,9 milhdes no ano, valor que
foi impactado negativamente em R$15,0 milhdes pela provisdo de 100% dos recebiveis relacionados a
produtos da Vasta em estoques de empresas de varejo em recuperacao judicial.
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Desempenho Financeiro

Exceto quando indicado de forma diferente, os dados financeiros utilizados para a elaboragéo das anédlises
a seguir refletem o resultado consolidado da Cogna de 2022, na comparagéo com o resultado societario
para 2021. * Receitas Bruta e Liquida - a receita bruta da Cogna para o exercicio social de 2022 foi de
R$ 6.701,6 milhdes, crescimento de 5,9% na comparacdo anual, devido ao crescimento de receita em
Kroton e Vasta. A receita liquida de 2022 totalizou R$ 5.092,2 milhdes, crescimento de 6,6% frente a 2021,
seguindo a tendéncia apresentada na linha de receita bruta. ® Custos de Produtos Vendidos e de Servigos
Prestados - os custos da Companhia totalizaram R$1.864,9 milhdes, equivalente a 36,6% da receita
liquida, reducéo de 3,2 p.p. comparado a 2021. * Lucro Bruto e Margem Bruta - o lucro bruto de 2022
alcangou R$ 3.227,3 milhdes, com margem bruta de 63,4%, crescimento de 12,3% e aumento de 3,2 p.p.,
respectivamente, na comparagdo com 2021. « Despesas Operacionais - as despesas operacionais
atingiram R$ 2.924,0 milhdes em 2022, representando 57,4% da receita liquida do periodo, frente a 58,5%
da receita liquida de 2021. As despesas operacionais sao distribuidas em trés grandes linhas: * Despesas
Gerais e Administrativas: s@o derivadas dos segmentos de negécios e incluem, principalmente, despesas
com pessoal administrativo, consultorias, viagens e servicos de terceiros. Essas despesas foram de
R$ 1.709,2 milhdes em 2022, ou 33,6% da receita liquida, redugdo de 1,2 p.p. em relagéo a 2021.
* Despesas com Vendas: s@o despesas com equipe comercial, propaganda e marketing. Em 2022, esse
grupo de despesas totalizou R$ 548,7 milhdes, 10,8% da receita liquida, redugéo de 1,2 p.p. na comparagéo
anual. ¢ Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa (PCLD): em 2022, esse grupo totalizou R$ 435,0
milhdes, 8,5% da receita liquida, reducao de 2,7 p.p. em relacdo a 2021, devido a continua melhora na
adimpléncia em Kroton. ¢ Perdas por reducao ao valor recuperdvel dos ativos (impairment) totalizaram
R$215,4 milhdes em 2022 e zero em 2021. » Outras Receitas/Despesas Operacionais/Equivaléncia
Patrimonial: o resultado destas linhas foi de R$ 15,8 milhdes negativos em 2022, ou 0,3% da receita liquida
do periodo, frente a R$ 25,5 milhdes negativos em 2021. « EBITDA - em 2022, o EBITDA recorrente da
Companhia (ap6s deducéo das despesas nao recorrentes) foi de R$ 1.459,9 milhdes, 15,8% superior a
2021 e representando 28,7% da receita liquida do periodo, em fungdo dos fatores anteriormente
mencionados, principalmente pela melhora nos resultados realizados em Kroton e Vasta. ¢ Endividamento
- a Cogna finalizou o exercicio de 2022 com uma divida liquida de R$ 3.332,8 milhes, aumento de 7,5%
em relagdo ao ano anterior. * Resultado Financeiro - o resultado financeiro foi de R$ 895,4 milhdes
negativos, ante os R$ 583,8 milhdes negativos registrados em 2021, piora no resultado € justificada pela
elevagao da taxa de juros durante o ano. * Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Imposto de Renda e
Contribuicdo Social totalizaram R$ 51,1 milhdes positivos, 1,0% da receita liquida, aumento de 0,1 p.p. na
comparagdo anual. ¢ Lucro (Prejuizo) Liquido - o prejuizo liquido de 2022 totalizou R$ 541,0 milhdes
negativos, com uma margem de -10,6%, versus o prejuizo liquido de R$ 513,0 milhdes negativos e margem
liquida de -10,7% em 2021, reflexo da piora no resultado financeiro e reconhecimento de perda por redugao
do valor recuperavel dos ativos e compensados pela melhora operacional nos resultados de Kroton e Vasta.
* Investimentos - Na viséo comparativa dos resultados acumulados dos anos, o Capex e investimento em
expansao cresceu 11,5%, saindo de R$ 396,1 milhdes em 2021 para R$ 441,6 milhdes em 2022. Em linha
com o direcionamento estratégico da empresa em se tornar asset light, com a reducéo do nimero de
campis em Kroton e venda das operacdes de escola Saber em 2021, a empresa tem conseguido ampliar
a participacdo de Capex de tecnologia enquanto reduz Capex de obras e benfeitorias. O sucesso da
implementacdo desta estratégia pode ser evidenciado pelo aumento da linha de “desenvolvimento de
Contelido e Sistemas e Licengas de Software” (+ R$ 55,3 Milhdes) e “Equipamento de informética e
biblioteca” (+ R$ 8,6 milhdes), ao passo em que ha redugéo de R$ 21,6 milhdes na linha de “Ampliages -
obras e benfeitorias”, no comparativo entre 2022 e 2021. Fica evidente quando analisamos a reducao de
Capex como percentual da receita, tanto no trimestre quanto no ano, que a Companhia esta focada em sua
estratégia de se tornar cada vez mais asset light. Apresentamos a seguir o quadro para reconciliagao do
Ebitda ao Ebitda Ajustado:

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Prejuizo do periodo (540.998) _ (512.985)
Imposto de renda e contribui¢ao social - nota 25.1 51.125 43.845
Resultado financeiro - nota 31 (895.428) (583.772)
Depreciagao - nota 30 (924.384) (953.161)
(-) Operacoes descontinuadas - (160.968)
Imposto de renda e contribuigao social - (5.484)
Resultado financeiro - (63.564)
Depreciacao - (91.920)
EBITDA Contabil 1.227.689 _1.141.071
(+) Juros e mora sobre mensalidades - Nota 31 92.039 140.686
(+) Operacodes descontinuadas - 585
(+) Juros e mora sobre mensalidades - 585
EBITDA Gerencial 1.319.728 _1.282.341
(-) ltens nao recorrentes (i) (335.636) (298.708)
Reversoes de Contingéncias BA 65.160 226.393
EBITDA Ajustado 1.590.204 _1.354.656

» Governanca Corporativa, Relacoes
com Investidores e Premiacéoes

A Companhia tem suas agdes - “COGN3” - listadas no Novo Mercado da B3, segmento com as melhores
praticas de Governanga Corporativa, reiterando assim o compromisso com a comunidade financeira e com
todos os acionistas. No que tange ao Conselho de Administragdo, a Companhia segue com um alto nivel
de experiéncia no mercado educacional que é uma caracteristica marcante empresa. Atualmente, o
Conselho de Administragdo conta com 5 membros, dos quais 2 sdo independentes na forma da legislacao
aplicavel, incrementando os padrdes de governanca corporativa em linha com as melhores praticas de
mercado. Adicionalmente, permaneceram ativos os Comités de Assessoramento instituidos em 2019,
sendo eles: “Auditoria e Risco”, “Pessoas e ESG”, “Financeiro e M&A”, e “Estratégia e Inovag&o”. A principal
fungéo dos comités é propiciar ao Conselho de Administragdo os elementos e subsidios necessarios ao
processo decisério e de apoiar a Diretoria nas politicas aprovadas pelo seu Conselho de Administrag&o.
A Cogna conta ainda com um Conselho Fiscal composto de 4 membros responsaveis, entre outras
obrigagdes, por fiscalizar as atividades da Administragdo, rever as demonstragdes financeiras da
Companhia e reportar suas conclusdes aos acionistas. Por fim, a Cogna conta ainda com uma Diretoria de
Controles, Auditoria e Compliance que tem como principais objetivos (a) mapear e gerenciar os riscos aos
quais a Companhia é exposta, (b) realizar auditorias independentes nas areas de negdcios, (c) aplicar
todas as praticas de compliance por meio de politicas, normas e procedimentos, (d) gerenciar e apurar
relatos realizados pelo canal de dentincias e (e) monitorar riscos estratégicos relacionados & Seguranga da
Informagé@o junto a area de Auditoria Interna e do Comité de Seguranca da Informagao e Riscos. Esses
instrumentos estabelecem as diretrizes basicas de atuacdo expressas pela Alta Administracdo em
consonancia com os padrdes de integridade e valores. Sempre zelando por transparéncia e diligéncia na
comunicagao com a comunidade financeira e divulgagdo dos resultados e estratégia da Cogna, a area de
Relagdes com Investidores (RI) participou de mais de 30 eventos com analistas e investidores no ano de
2022, incluindo conferéncias e non-deal roadshows virtuais no Brasil e no exterior, além de apresentacdes
para analistas e investidores e eventos préprios, como o nosso Investor Day. Adicionalmente, foram
realizadas centenas de reunides e conferéncias online e telefénicas. Como reconhecimento por esse
trabalho, a Companhia foi premiada pelo Prémio FILASA (O Finance and Law Summit and Awards) 2022
como o Melhor Departamento Juridico no Setor de Educacao do Brasil, foi a primeira empresa no ramo da
educagao a integrar a lista do Troféu Transparéncia 2022 na categoria receita liquida abaixo de R$ 5
milhdes, 1° lugar no Prémio Valor Inovagao no ramo de Servigo, 1° lugar - Educacao no Prémio Open Corps
- TOP5 Servigo de Educagao, 1517 posi¢ao do Ranking Melhores da Dinheiro, sendo a primeira do setor de
educagéo na lista, 1° lugar na Estaddo Empresas Mais, Epoca Negécios, a Cogna ficou em 148° lugar no
Ranking geral e no Ranking Desafios dento do setor de Educacao a Cogna ficou em 2° lugar na categoria
ESG Governanca, em 4° lugar oara Inovacéo, 5° lugar para Vis@o de Futuro e Pessoas, Prémio Top de
Marcas Londrina Unopar - 1° lugar, no Ranking Teva Indices - Mulheres na Lideranga, a Cogna ficou em 4°
posicdo na categoria representatividade de mulheres nos Conselhos de Adminstragédo, e em 12° posi¢do
geral sobre a representatividade feminina na lideranca, A SOMOS Educagcéo e a Cogna foram reconhecidas
pelo Selo Igualdade Racial 2022 da Prefeitura de Sao Paulo, Personalidade do Ano Bloomberg Linea,
Roberto Valério Integra a lista de 500 pessoas mais influentes da América Latina, Prémio Melhor RH do
Brasil, da Melhor RH - Fabio Lacerda esta presenca na lista de 2022 na lista de 2022 e entrou na lista
regional como Melhor RH Sudeste e na lista nacional como Melhor RH Brasil dentro da categoria Educagédo
e 1°lugar na categoria Revelo Plus do Prémio Revelo Awards.
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Mercado de Capitais

Composicado Acionaria: Em fevereiro de 2022 a Companhia anunciou um plano de recompra de agoes,
com vigéncia até fevereiro de 2023 e divulga, mensalmente, o montante de agdes recompradas por meio
do formuldrio de Valores Mobilidrios Negociados e Detidos (CVM 358). Respeitando os dias que poderia
operar e as regras da politica de recompra, foram recompradas 7,8 milhes de acdes até o final do 4722 e
14,8 milhdes até o dia 10 de fevereiro, quando encerrou o programa de recompra de agdes da Cogna.
Em decorréncia do aumento de 4,0 p.p. na taxa de juros basica (Selic) desde o antncio do plano de
recompra (9,25% para 13,75%), alternativas de maior atratividade financeira surgiram e foram aproveitadas,
como a recompra de R$ 1.389 milhdes em dividas que estavam sendo negociadas abaixo do par, reduzindo
a disponibilidade de caixa para a recompra de acdes. Concomitantemente, foram transferidas acdes em
tesouraria para executivos, conforme plano de remuneracéo por agoes (stock option) vigentes. Desta forma,
a combinacao destes fatores culminou na redugé@o do nimero de agdes na tesouraria da empresa, que
apresenta um Free Float de 99,9%.

Composicéo Acionaria Cogna* Quantidade %
Tesouraria 1.913.841 0,10%
Free FJoai 1.874.692.369 99,90%
Total 1.876.606.210 100,00%
* Posigao em 31/12/2022.

Desempenho das Acoes
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As acdes da Cogna (COGNB3) integram diversos indices, com destaque para o Ibovespa, o indig:e de
Governanga Corporativa Diferenciada (IGC), o indice de Agdes com Tag Along Diferenciado (ITAG), o indice
de Consumo (ICON) e MSCI Brazil. Além de compor trés novos indices de Sustentabilidade da B3 em 2022:
ISE, ICO2 e IGPTW. No 4T22, as agbes da Companhia foram negociadas em 100% dos pregdes,
totalizando um volume negociado de R$ 6,6 bilhdes, resultando em um volume médio didrio negociado de
R$ 105,2 milhdes, sendo a acdo educacional de maior liquidez negociada na Ibovespa. Atualmente, as
acdes da Cogna sao acompanhadas por 15 diferentes corretoras (research) locais e internacionais. Em 31
de dezembro de 2022, o valor de mercado da Cogna era de R$ 3,98 bilhdes. No quarto trimestre de 2022,
a acdo da Cogna desvalorizou 28,6%, enquanto o Ibovespa desvalorizou 5,3%, ITAG desvalorizou 1,74%,
0 IGC valorizou de 9% e o ICON desvalorizou 0,88% no mesmo periodo.

Performance Acéo Cogna (R$) 4722

Volume médio diario de negociagdes (mm) 105.241.913
Preco inicio 2,97
Méxima 331
Minima 1,97
Média 2,55
Preco de fechamento 2,12
Variacao de preco no periodo -28,6%
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Remuneracéao dos Acionistas
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O Estatuto Social da Cogna prevé a distribuicdo de dividendos obrigatrios de 25% do lucro liquido,
ajustado com as deducdes e acréscimos previstos no artigo 202, Il e Ill da Lei das Sociedades por Acdes.
Em razéo do prejuizo liquido verificado, nao foi efetuado a distribui¢do de dividendos ao longo de 2022.

ESG | Ambiental, Social e Governanca

O quarto trimestre foi marcado por importantes conquistas que reforgam a estratégia ESG (Ambiental,
Social e de Governanga Corporativa, na sigla em inglés) da Companhia e seus compromissos com a
sustentabilidade, incluindo os desafios colocados pelo Pacto Global e os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) das Nagdes Unidas. Confira abaixo os principais destaques: ® A Companhia passa a
fazer parte de trés indices de Sustentabilidade da B3 ¢ ISE, ICO2 e IGPTW; * Entrada no ISE (indice de
Sustentabilidade Empresarial), sendo a primeira e Unica empresa do setor a fazer parte da Carteira.
O objetivo do ISE B3 ¢é ser o indicador do desempenho médio das cotagdes dos ativos de empresas
selecionadas pelo seu reconhecido comprometimento com a sustentabilidade empresarial; * Entrada no
indice GPTW, sendo a primeira empresa do setor a fazer parte da Carteira. O objetivo do IGPTW B3 ¢ ser
o indicador do desempenho médio das cotagdes dos ativos de empresas admitidas a negociagdo na B3 e
que foram certificadas pela GPTW como as melhores ambientes para trabalhar; ¢ Entrada no indice de
Carbono Eficiente - ICO B3 - que tem como propésito ser um instrumento indutor das discussdes sobre
mudanca do clima no Brasil. A adesdo das companhias ao ICO2 demonstra o comprometimento com a
transparéncia de suas emissoes e antecipa a visao de como estdo se preparando para uma economia de
baixo carbono; ¢ Avaliagdo de baixo risco no Sustainalytics, com avango de duas posicdes. A Companhia
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ocupa, agora, o 2° lugar global no ranking na categoria Industria de Servigos ao Consumidor, 1° lugar entre
pares globais, 1° lugar entre pares no Brasil; * Lideranca na andlise de desempenho em ESG pelo Corporate
Sustainability Assesment (CSA) da S&P conquistando a 2° posicao global no segmento e o 1° lugar entre
empresas de educagdo no Brasil. A Cogna passa a fazer parte do Yearbook de 2023, documento que
pontua as 10% empresas globais mais bem pontuadas, sendo reconhecida na categoria de Industry Mover.
* Obtencao do Selo de Equidade Racial concedido pela Prefeitura de Sao Paulo, sendo também pioneira
no Setor. O objetivo do Selo é incentivar a adocao de politicas afirmativas por meio de cotas no ambito do
trabalho, a promocéo da igualdade étnico-racial e reparacao histérica a populagao negra, a mitigagéo e
eliminagéo gradual de atos discriminatérios e a igualdade material de oportunidades.

o

Auditoria Independente

Clausula Compromisséria
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A Cogna adota a arbitragem como meio de solugéo de conflitos societarios, pela Camara de Arbitragem do
Mercado, conforme artigo 39 do Estatuto Social da Companhia.

Declaracao da Diretoria Executiva
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A Diretoria da Cogna declara, nos termos da Instru¢gdo CVM n° 59 datada de 21 de dezembro de 2021, que
revisou, discutiu e concordou (i) com o contetido e as opinides expressas no parecer da KPMG Auditores
Independentes Ltda., emitido em 23 de marco de 2023; e (i) com as demonstracdes financeiras contabeis
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.
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Em atendimento a Instrugdo CVM n° 162/22, informamos que a KPMG Auditores Independentes Ltda. foi
contratada para a prestagéo dos seguintes servigos em 2022: (i) auditoria das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(“IFRS"), e (i) revisao das informagdes contabeis intermedidrias trimestrais de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de
Informagdes Intermediarias Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). A contratagdo de
auditores independentes esta fundamentada nos principios que resguardam a independéncia do auditor,
que consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) ndo deve exercer funcdes
gerenciais; e (c) ndo deve prestar quaisquer servigos que possam ser considerados proibidos pelas normas
vigentes. Além disso, a Administracdo obtém dos auditores independentes declaracao de que os servigos
especiais prestados nao afetam a sua independéncia profissional.

Agradecimentos
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A Administragdo da Cogna agradece toda a confianga e apoio de todos seus alunos de Ensino Superior e
Educacdo Basica, instituicbes de ensino e escolas parceiras, érgaos governamentais, fornecedores,
investidores e colaboradores, que nos ajudam cotidianamente a embarcar em uma nova era, com
oportunidades de crescimento conservando o propésito de transformar a vida das pessoas por meio de
uma Educacao de qualidade.
Para detalhes da andlise de nosso resultado de 2022, por favor, visite o nosso site:
ri.cogna.com.br

A ADMINISTRAGAO

BALANCOS PATRIMONIAIS - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 19  369.527  121.772 1.601.468
Titulos e valores mobiliarios 7 757.304 116.530 2.007.061 2.425.201
Contas a receber 8 - — 2.011.108 2.025.689
Estoques 9 - - 426.322  366.280
Adiantamentos 814 1.217 93278  124.467
Tributos a recuperar 10 - - 53.442 79.815
Imposto de renda e contribuicao
social a recuperar 1 29.721 19.557  205.231 134.043
Contas a receber na venda de controladas 12 - - 12.190 76.292
Qutros créditos 13 617 365  129.323  134.687
Debéntures a receber de partes relacionadas 29 105530 278.609 - -
Partes relacionadas - outros 29 _ 438593 2.986.929 - -
Total do ativo circulante 1.332.598 3.772.734 5.059.727 _6.967.942
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobilidrios 7 - - 52.012 14.237
Contas a receber 8 - - 289.734  251.587
Instrumentos financeiros derivativos 52 4.978 - 4.978 -
Tributos a recuperar 10 23.758 - 88.118 109.328
Imposto de renda e contribuicao
social a recuperar 1" 94.735 38.105 175.751 98.556
Contas a receber na venda de controladas 12 . - 16.309  133.138
Outros créditos 13 - - 35.004 43.671
Garantia para perdas tributérias,
trabalhistas e civeis 25 33.283 33.380 144.920  154.805
Dep6sitos judiciais 25 1.445 418 52.387 57.013
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 26 - - 1.174.673  904.160
Debéntures a receber de partes relacionadas 29 1.200.218 851.103 - -
Investimentos 14 13.819.896 14.441.961 83.739 1.211
Demais investimentos 14(e) - - 8.271 -
Imobilizado 15 - — 4.058.943 4.201.251
Intangivel 16 _ 515.812 15.677 15.152.185 15.575.954

Total do ativo nao circulante
Total do ativo

15.694.125 15.380.644 21.337.024 21.544.911
17.026.723 19.153.378 26.396.751 28.512.853

Controladora Consolidado
PASSIVO Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Circulante
Empréstimos e financiamentos 17 - - - 237
Debéntures 18 1.932.853 2.092.743 2.038.312 2.120.340
Arrendamento por direito de uso 19 - — 146,503  137.922
Fornecedores 697 2.649 664.375  654.064
Fornecedores risco sacado 20 - - 313442  310.157
Obrigagdes trabalhistas 21 10.356 - 387.081 387.082
Imposto de renda e contribuicao social a pagar - - 22536 28.488
Tributos a pagar 22 788 6.198 96.514  107.335
Adiantamentos de clientes - - 192768 176.130
Contas a pagar - aquisicdes 23 - - 168.061 117.554
Demais contas a pagar 53 44 39.736 48.690
Partes relacionadas - outros 29 _ 186.490 148.728 - -
2.131.237 _2.250.362 _4.069.278 _4.087.999
Empréstimos e financiamentos 17 - - - 651
Debéntures 18 1.992.880 3.532.647 3.152.882 4.745.154
Arrendamento por direito de uso 19 - — 2.866.626 2.889.449
Instrumentos financeiros derivativos 52 23.032 - 23.032 -
Contas a pagar - aquisicdes 23 - - 84.368  144.990
Proviséo para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis 24 34.669 35.023 720.653  568.130
Passivos assumidos na combinacao de negécio 24 - — 1.227.287 1.510.445
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 26~ 668.343  608.756  907.160  669.258
Demais contas a pagar - — _104.077 _ 126.113
2.718.924 4.176.426 9.086.085 10.654.190
Total do passivo 4.850.161 _6.426.788 13.155.363 14.742.189
Patrimoénio liquido
Capital social 27 7.667.615 7.667.615 7.667.615 7.667.615
Reservas de capital 4.517.204 5.116.787 4.517.204 5.116.787
Acbes em tesouraria (8.257) _ (57.812) (8.257) _ (57.812)

12.176.562 12.726.590 12.176.562 12.726.590

Participac&o dos nao controladores - — 1.064.826 1.044.074
Total do patriménio liquido 12.176.562 12.726.590 13.241.388 13.770.664
Total do passivo e patriménio liquido 17.026.723 19.153.378 26.396.751 28.512.853

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Capital Reservas Acdesem Lucros (prejuizos) Total do Participacdo dos  Total do patriménio
Social de capital tesouraria acumulados  patriménio liquido  nao controladores liquido
Saldos em 01 de janeiro de 2021 7.667.615 5.640.562 (99.095) - 13.209.082 1.076.081 14.285.163
Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio - - - (489.125) (489.125) (23.860) (512.985)
Total do resultado abrangente do exercicio - - - (489.125) (489.125) (23.860) (512.985)
Contribuicdes de acionistas e distribuicoes aos acionistas
Opcoes outorgadas reconhecidas - 11.698 - - 11.698 - 11.698
Alienacéo de agdes em tesouraria - (46.348) 41.283 - (5.085) - (5.065)
Participacao de acionistas minoritarios - - - - - (8.147) (8.147)
Destinagao dos resultados do exercicio
Consumo de reservas de capital — (489.125) - 489.125 - - -
Total de contribuicoes de acionistas e distribui¢des aos acionistas - (523.775) 41.283 489.125 6.633 (8.147) (1.514)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 7.667.615 5.116.787 (57.812) - 12.726.590 1.044.074 13.770.664
Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo do exercicio = - - (528.930) (528.930) (12.068) (540.998)
Total do resultado abrangente do exercicio - - - (528.930) (528.930) (12.068) (540.998)
Contribuicbes de acionistas e distribuicoes aos acionistas
Opcoes outorgadas reconhecidas - 29.892 - - 29.892 4.297 34.189
Alienagao de agdes em tesouraria (nota explicativa 27.1) - (72.022) 68.397 - (3.625) - (3.625)
Recompra de agdes em tesouraria (nota explicativa 27.1) - - (18.842) - (18.842) - (18.842)
Perda de participagdo minoritaria (nota explicativa 27.3) - (28.523) - - (28.523) 28.523 -
Destinagao dos resultados do exercicio
Consumo de reservas de capital — (528.930) = 528.930 = - -
Total de contribuicoes de acionistas e distribuicdes aos acionistas — (599.583) 49.555 528.930 (21.098) 32.820 11.722
Saldos em 31 de dezembro de 2022 7.667.615 4.517.204 (8.257) - 12.176.562 1.064.826 13.241.388
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais Caixa (aplicado nas) gerado pelas operacoes (7.912) 53.153 _1.189.872 _1.084.467
Prejuizo operacional antes dos impostos (565.600) (449.886) (592.123) (505.368)  Imposto de renda e contribuicio social pagos - (1.028)  (36.825)  (44.534)
Ajustes para conciliacao ao resultado: Juros de arrendamento por
Depreciagao e amortizagéo 32 294 339  451.858  488.986 direito de uso pagos 19 - — (295.966) (292.347)
Depreciagao IFRS-16 82 - - 211654 188641 05 de empréstimos e debéntures pagos 17 e 18 _ (581.203) (236.573) _(739.734) _(243.985)
ﬁmog!zaggo ma!s:va:!a 39'0 a;locado 82 - - 262?(7); 27?igg Caixa liquido (aplicado nas) gerado
mortizagao mais-vala ce esloques - - pelas atividades operacionais (589.115) _(184.448) _ 117.347 _ 503.601
Amortizagdo do livro digital 32 B B 6.182 —  Fluxo de caixa das atividades de investimento
Custos editoriais 32 - - 93.949 117.487 N
Provisao para perda esperada 8 - - 434.972 537.596 (R'esgate) Invesumentlo. em
Ajuste a valor presente do contas a receber 8 _ _ (6.627) (6.519) tltlul~os e vgloreg moblllanos (560.487) (113.581)  715.873 (321.647)
Atualizagio monetaria em cessao Adicdes ao imobilizado - — (148.079) (133.277)
de valores a controladas 29 (279.411) (230.770) - —  AdigGes ao intangivel - - (293.490) (248.440)
Reversao para perdas tributarias, Caixa adquirido em combinagéo de negécio - - 379 -
trabalhistas e civeis 23 (55) (34)  (64.773) (242.343) Pagamentos por aquisi¢ao de controladas 23 - - (29.241) (183.099
Provisao para perdas dos estoques 9 - - 29.382 18.284 Reducéo de capital em controladas (294.543) - - -
Atualizagdo monetaria de contas a Recebimento pela venda de controladas 12 - - 191.102 183.094
receber na venda de controladas 33 - - (10.170) (2.032)  Recebimento de valores cedidos em caixa 29 2.860.379 1.374.910 - 309.767
Encargos financ_eiros . 480.070  370.728 1.252.799  831.128 Recebimento de juros sobre
Outorga de opgdes de acdes - 1.420 34.189 11.698 capital préprio de controladas 11.285 _ _ _
Resultado na venda ou baixa Recebimento de dividendos - - 3.236 -
de ativos e outros investimentos - - 14105 31 Recebimento de debéntures privada 381766  394.336 - -
Perda por redugao ao Aquisigo debéntures privada (400.000) - - -
Rvalg_r recgperévg ! dosl-ativo-s i ' %2 - - 21543 Caixa I|%|uido gerado pelas (aplicado nas) .
endimentos sobre aplicagdes financeiras e N !
e titulos e valores mgbilié?'ios 33 (80.287) (2.226) (335.508) (126.329) _Aatividades de investimento 1.998.400 1.655.665  439.780 _(393.602)
Equivaléncia patrimonial 14 406551  389.506 1.887  (1.557) Fluxo de caixa das atividades
Resultado de operagdes com derivativos 33 18.054 - 18.054 —  definanciamento
(20.384) 79.077 2.018.242 1.586.723 Recompra de ag¢des em tesouraria 26 (18.842) - (18.842) -
Variagoes nos ativos e passivos operacionais: Alienagdes (aquisi¢oes) de agdes em tesouraria (3.625) (5.065) (3.625) (5.065,
(Aumento) redug&@o em contas a receber - — (451.715) (467.488) Participacao de nao controladores - - - (8.147,
(Aumento) reduc@o em estoques - — (202.385) (135.407) Recompra de debéntures 18 (377.689) - (377.689) -
(Aumento) redugéo em adiantamentos 403 (1.096) 31.189  (61.156)  Emiss&o Debéntures 18 500000  900.000  500.000 1.900.000
(Aumento) redugéo em tributos a recuperar (90.552)  (22.678)  (63.969) 37.3283  Custos de emissao das debéntures 18 (19.911 (51.479)  (19.911)  (62.633)
(Aumento) redugao em depésitos judiciais (1.027) 176 4.414 17.042  pagamento de arrendamento por direitode uso 19 - —  (140.950) (121.565)
(Aumento) reduc;ailo em partes relgqonadas 5130 (28.576) - - Pagamento de empréstimos
(Aurmerto) fackiglo am ulros crédlios ey 18889 14081 (6372 e financiamentos e debéntures 17 e 18 (1.859.524) (2.355.964) (1.859.524) (2.356.130)
(Re UQ?O) aumento em lornecedores (1.952) : . : Parcelas pagas em aquisicao de empresas 23 - — _(116.282) _ (60.337)
(Seguggo) aumen:o em fotl;r'necegoris rLsclﬁlstemado " 35; - 3428815 233‘7‘3 Caixa liquido aplicado nas
ao, mento em oDrigaco ral Ista .. - ..
EdeﬁgéO§ S monto o tHibts ae;agara slas %08ty a6z (532(35; 8964 atividades de financiamento (1.778.793) (1.512.508) (2.036.823) _ (713.877)
(Redugéo) aumento em adiantamento de clientes _ _ 16.638 (20.744) Reflugéo dg caixae equi\{alentes de caixa (369.508) (41.291) (1.479.696) _ (603.878)
(Redugo) aumento em impostos Caixa e equivalentes de caixa
e contribuigdes parcelados - — (12) (7.502) no inicio do exercicio 6 369527 410.818 1.601.468 2.205.346
Pagamento de contingéncias Caixa e equivalentes de caixa
tributrias, trabalhistas e civeis (202) (34) (108.231) (153.222) no fim do exercicio 6 19 369.527 121.772 _1.601.468
(Reducao) aumento nas demais contas a pagar (280) 338 _ (34.165) (4.170) Reducao de caixa e equivalentes de caixa (369.508) _ (41.291) (1.479.696) _ (603.878)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAQ[\O DO RESULTADO
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
Nota 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Receita liquida de vendas e servicos 31 - - 5.092.202 4.778.057
Custo das vendas e servigos

Custo dos servigos prestados 32 - — (1.436.307) (1.408.676)
Custo dos produtos vendidos 32 - — _(428.576) _ (495.034)
- — (1.864.883) (1.903.710)

Lucro bruto - — _3.227.319 _2.874.347
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas 32 - — (548.718) (570.753)

Gerais e administrativas 32 (8.163) (407) (1.709.188) (1.662.087)

Provis&o para perda esperada 32 - — (434.972) (537.596)

Perda por reducao ao valor recuperavel dos ativos 15 - — (215.434) -

Outras receitas operacionais 32 - - 14.920 6.028

QOutras despesas operacionais 32 - - (28.736)  (33.092)

Equivaléncia patrimonial 14 _(406.551) (389.506) (1.887) 1.557
(Prejuizo) lucro operacional antes

do resultado financeiro e impostos (414.714) (389.913) _ 303.304 78.404
Resultado financeiro

Receitas financeiras 33 534.042  323.541 509.905 309.826

Despesas financeiras 33 _(684.928) (383.514) (1.405.332) _ (893.598)

(150.886) _ (59.973) _ (895.427) (583.772)
(565.600) _(449.886) _(592.123) _(505.368)

Prejuizo operacional antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢ao social

Correntes 26.1 - - 19.718 (2.392)
Diferidos 26.1 36.670 12.223 31.407 46.237
36.670 12.223 51.125 43.845
Prejuizo das operacoes continuadas (528.930) (437.663) (540.998) (461.523)
Resultado das operacdes descontinuadas — _ (51.462) — _ (51.462)
Prejuizo do exercicio (528.930) _ (489.125) _ (540.998) _ (512.985)
Atribuido a:
Acionistas controladores (528.930) (489.125) (528.930) (489.125)
Acionistas ndo controladores - - (12.068) (23.860)
Prejuizo basico por agdo ON - R$ -
operagdes continuadas 34 - - (0,29) (0,25)
Prejuizo diluido por agédo ON - R$ -
operagdes continuadas 34 - - (0,29) (0,25)
Prejuizo basico por agdo ON - R$ - consolidado 34 - - (0,29) 0,27)
Prejuizo diluido por agédo ON - R$ - consolidado 34 - - (0,29) 0,27)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
81/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
(528.930) (489.125) (540.998) (512.985)

(528.930) _(489.125) _ (540.998) _(512.985)
Atribuido a:

Acionistas controladores (528.930) (489.125) (528.930) (489.125)
Acionistas né@o controladores - - (12.068) (23.860)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021(i)
Receita de vendas e servigos - — 5.092.202 5.282.731
Outras receitas - - 14.920 729.671
Provis&o para perda esperada - — _(434.972) (545.742)
- — _4.672.150 _ 5.466.660
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos - — (428.576) (493.547)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 8240  (51.509) (539.428) (1.243.811)
Perda por reducéo ao valor recuperavel dos ativos - — _(215.434) -
Valor adicionado bruto 8.240 _ (51.509) 3.488.712 _ 3.729.302
Retencgoes
Depreciagao e amortizagao (294) (339) (669.694) (751.555)
Amortizagdo mais-valia de 4gio alocado - — (260.871) (293.526)
Amortizagdo mais-valia do estoque - - - (1.486)
Valor adicionado liquido 7.946 _ (51.848) 2.558.147 2.682.735
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (406.551)  (389.506) (1.887) 1.557
Receitas financeiras 534.042 _ 323.541 509.905 321.273
Valor adicionado total a distribuir 135.437 _(117.813) _3.066.165 _ 3.005.565
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal:
Remuneragéo direta 13.143 - 1.123315 1.314.943
Beneficios 215 - 127.181 128.903
Encargos sociais 2.719 - 385.609 416.116
Impostos, taxas e contribuigées:
Federais (36.641)  (12.220)  (13.633) 14.796
Estaduais - 17 942 2113
Municipais 3 1 (11.549) 1.720
Remuneracao de capitais de terceiros:
Despesas Financeiras 684.928  383.514 1.405.332 968.609
Aluguéis - — 485521 565.610
Direitos autorais - - 104.445 105.740
Remuneracao de capitais proprios:
Prejuizos retidos do exercicio (528.930) _ (489.125) _ (540.998) (512.985)
Valor adicionado distribuido 135.437 _(117.813) _3.066.165 __ 3.005.565

(i) Os montantes divulgados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 consideram os valores relativos
as operagdes continuadas e descontinuadas.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Ano de
oDs @ Descrigao Metas de governanca conclusao
Governanca
16 Paz, justica e Integrar metas ESG as politicas de remunerag&o variavel
instituicdes eficazes de 100% da alta lideranca. 2023
Diversidade
10 Reducéo das Ter representatividade de ao menos 1/3 de mulheres,
desigualdades pessoas negras, LGBTQIA+ no Conselho de
Administragao. 2022

(i) Objetivos de desenvolvimento sustentavel.

1.2. Conflito entre Russia e Ucrania: A Companhia continua monitorando possiveis impactos da guerra
entre Russia e Ucrania que possam afetar direta ou indiretamente seus negdcios, principalmente por
decorréncia do aumento na inflagdo dos produtos em acompanhamento ao prego de petréleo, alimentos,
escassez de energia do mercado europeu e interrupgdo no fornecimento de insumos. Muito embora a
Companhia entenda que ha dificuldade de realizar uma adequada mensuracao dos impactos da guerra no
longo prazo, e que as condigdes, previsoes e andlises mudam constantemente na medida em que novos
eventos ocorrem na geopolitica mundial, até o momento ndo foram verificados pela Companhia impactos
que sejam passiveis de reconhecimento ou divulgagao.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cogna Educacédo S.A., aqui denominada “Companhia”, “Controladora” ou “Cogna”, com sede na Rua
Claudio Manoel, 36, na cidade de Belo Horizonte - MG, e suas controladas (em conjunto, o “Grupo”) tém
como principais atividades a oferta de cursos de ensino superior e pés-graduagéo presencial e a distancia;
editar, comercializar e distribuir livros didaticos, paradidaticos e apostilas, especialmente com contetido
educacionais, literarios e informativos e sistemas de ensino; ofertar, por meio de suas escolas educacao
basica, cursos preparatérios pré-universitarios, cursos de idioma para criangas e adolescentes; solugoes
educacionais para ensino técnico e superior, entre outras atividades complementares, tais como
o desenvolvimento de tecnologia da educag@o com servicos para gestao e formagdo complementar;
a administracdo de atividades de ensino infantil, fundamental e médio; assessorar e/ou viabilizar a
possibilidade de financiamento direto e indireto de alunos em relagéo as suas respectivas modalidades
escolares e o desenvolvimento de software para ensino adaptativo e otimizacdo de gestdo académica.
O Grupo possui 56 empresas, incluindo a Controladora, sendo composto por 12 mantenedoras de
instituicéo de ensino superior, 143 unidades de Ensino Superior, presentes em 21 estados e 120 cidades
brasileiras, além de 3.091 polos de graduagdo EAD credenciados pelo MEC, localizados em todos os
estados brasileiros e no Distrito Federal. A Companhia ainda conta, na Educagéo Bésica, com 114 unidades
do Red Balloon e 5.274 escolas associadas em todo o territério nacional. A Cogna exerce as suas
atividades por meio de suas controladas diretas: Editora e Distribuidora Educacional S.A. (‘EDE”),
Anhanguera Educacional Participagdes S.A. (‘AESAPAR”), Vasta Platform Limited (“Vasta”), e Saber
Servicos Educacionais Ltda. (“Saber”). Adicionalmente, a partir de 31 de dezembro de 2022, e em
sequéncia aos processos de reorganizagao societaria do Grupo para melhor alocacao de seus negécios, a
controlada indireta Pitagoras Sistema de Educagéo Superior Sociedade S.A. (‘PSES”), anteriormente com
participag@o detida pela EDE, passara a ter 100% de sua participacao detida diretamente pela Cogna.
Atualmente, a PSES tem como principal atividade a oferta de cursos de Ensino Superior para graduagao
presencial e a distancia substancialmente atrelados as areas de saude e medicina. A Companhia ¢ listada
na B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo, no segmento especial denominado Novo Mercado, sob o cédigo COGN3
onde negocia suas agdes ordinarias, e sua controlada Vasta possui capital aberto na bolsa de valores norte-
americana NASDAQ, operando sob o cédigo VSTA. As demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Companhia foram aprovadas para emiss@o pelo Conselho de Administragdo em 23 de
marco de 2023. 1.1. ASG (“ESG”): A Cogna tem como propdsito impactar pessoas por meio da educacdo
para um mundo melhor. Isso ocorre ndo apenas pela implementacao de melhores praticas de governanca
na Companhia, mas principalmente ofertando ensino de qualidade com alcance para todo o Brasil,
empoderando as pessoas para que possam ser agentes de transformagéo do seu futuro. Assim sendo, se
faz necessdrio que as empresas levem em consideracdo os impactos ambientais e sociais as suas
atividades, avaliem possibilidades de reducao desses impactos, e os divulguem tempestivamente, caso
gere valor ao seus acionistas e investidores. Nesse contexto, e reconhecendo o tema sustentabilidade
como sendo parte de sua estratégia, operagéo e valores inegociaveis, a Companhia langou durante o ano
de 2021 um conjunto de metas e compromissos com os temas ASG, que impactam diretamente seus

negocios, e resultam em otimizagao dos custos diretamente atrelados a esses compromissos, os quais
destacamos os principais abaixo:

Ano de
oDsS @ Descricdo Metas ambientais conclusao
Energia
7 Energia limpa Ter 90% da energia consumida na rede proveniente de
e acessivel fontes renovaveis até 2025. 2025
Educacdo ambiental
12 Consumo e produgdo  Impactar 1,8 milhdo de pessoas em contelidos de
responsaveis educacao ambiental até 2025. 2025
Mudancas Climéticas
13 Acéo contra a mudanga Mensurar o impacto das emissdes de GEE na operagéo
global do clima da Companhia, estipulando metas e compromissos para
mitigag@o e compensagao. 2022
Ano de
oDs @ Descricdo Metas sociais conclusao
Impacto social
3 Saude e bem-estar Beneficiar 5 milhdes de pessoas através de atendimentos
comunitérios e projetos sociais das nossas unidades de
ensino e parceiras até 2025. 2025
4 Educagéo de qualidade Beneficiar 150 mil professores da educagéo publica com
produtos e servigos educacionais até 2025. 2025
8 Trabalho decente e Capacitar 150 mil pessoas em negdcios e competéncias
crescimento econdmico empreendedoras, em fomento ao empreendedorismo no
pais, até 2025. 2025
Salde e seguranca
3 Saude e bem-estar Capacitar 100% dos colaboradores da companhia em
Saude e Seguranca até 2022. 2022
Diversidade
5 Igualdade de género Possuir equidade (50%) de cargos de lideranga
(= gerentes), ocupados por homens e mulheres até 2025. 2025
10 Reducao das Aumentar o nlimero de posicdes ocupadas por pessoas
desigualdades negras (pretas e pardas) para 40% até 2025. 2025
10 Redugéo das Aumentar o nimero de posi¢des de lideranga ocupadas
desigualdades por pessoas negras (pretas e pardas) para 40% até 2025. 2025
10 Redugéo das Manter a favorabilidade do publico LGBTQIA+ igual ou
desigualdades maior 93 na Pesquisa de Engajamento até 2025. 2025
10 Reducao das Capacitar 100% da lideranga da companhia nos contetidos do
desigualdades programa de diversidade da Universidade corporativa até 2025. 2025

As principais praticas contabeis utilizadas na preparacéo dessas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, estao apresentadas e resumidas a seguir ou nas notas explicativas da respectiva rubrica, e
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados. 2.1. Base de preparagédo: As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas conforme as
praticas contdbeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro (International
Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)), e
evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela administrag&o na sua gestéo. As demonstragoes financeiras
foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, que, no caso de certos ativos
financeiros, outros ativos e passivos financeiros é ajustado para refletir a mensuragao ao valor justo.
A preparagéo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas
contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade,
bem como as &reas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragdes
financeiras, estao divulgadas na nota explicativa 3. 2.2 Consolidagao: A Companhia consolida todas as
entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta ou tem direto a retornos variaveis
de seu envolvimento com a investida e tem a capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida.
As empresas controladas incluidas na consolidacdo estdo descritas na nota a seguir. a) Controladas:
Controladas sao todas as entidades nas quais o Grupo detém o controle, isto é, quando esta exposto ou
tem direitos a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida. As controladas séo totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolidag&o é interrompida a partir da data em que o Grupo deixa
de ter o controle. Os investimentos em controladas é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, cujo
investimento é reconhecido inicialmente pelo custo de aquisicdo e, posteriormente ajustado pelas
alteracbes dos ativos liquidos das investidas. Os investimentos em operagdes controladas em conjunto
(quando aplicaveis) sao reconhecidos proporcionalmente em relagdo a participagdo na operagdo em
conjunto. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos para a aquisi¢ao de controladas em
uma combinagdo de negdcios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisi¢éo.
O Grupo reconhece a participacdo néo controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela
parcela proporcional da participacdo nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida.
A mensuracao da participagdo ndo controladora é determinada em cada aquisicdo realizada. Custos
relacionados com aquisi¢do séo contabilizados no resultado do exercicio conforme incorridos. Transagoes,
saldos e ganhos nao realizados em transacgdes entre empresas do Grupo sao eliminados. Os prejuizos nao
realizados também s&o eliminados a menos que a operacao fornega evidéncias de uma perda (impairment),
do ativo transferido. As politicas contabeis das novas controladas sao alteradas, quando necessario, para
assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo. A seguir apresentamos a relagao das
empresas controladas pela Companhia para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021:
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COGNA EDUCAGAO S.A. E SUAS CONTROLADAS
CNPJ/MF n° 02.800.026/0001-40

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Participacao %
Sociedades consolidadas 31/12/2022  31/12/2021

Controlada direta:

AESAPAR - Anhanguera Educacional Participacdes S.A. (iv) 84,55 85,56
Controladas indiretas AESAPAR:
AESAPRO - Clinica Médica Anhanguera Ltda. 99,99 99,99
Juspodivm - Instituto Exceléncia Ltda. 99,99 99,99
Edufor - Edufor servicos educacionais Ltda. - ME 99,99 99,99
ICF - Sociedade Piauiense de ensino superior Ltda. 99,99 99,99
Fateci Cursos Técnicos S/S. 99,99 99,99
PSES Servigos Educacionais Ltda. 99,99 99,99
Sociedade Educacional da Paraiba Ltda. 99,99 99,99
Bacabal Mearim Sistemas de Ensino Ltda. (vii) 0,00 99,99
Platos Solugdes Educacionais S.A. 31,93 31,93
Saraiva Educagado S.A. 0,45 0,45
Ampli Educacional S.A. (jii) 99,99 0,00
CSP Servicos de Pagamento Ltda. (iii) 99,99 0,00
CSP Participagoes Ltda. (iii) 99,99 0,00
Controlada indireta CSP Participagoes:
Voomp Bank Instituicdo de Pagamento Ltda. (iii) 99,99 0,00
Controlada direta:
EDE - Editora e Distribuidora Educacional 99,99 99,99
Controladas indiretas EDE:
Orme - Orme Servigos Educacionais 99,99 99,99
Projecta - Projecta Educacional 99,99 99,99
Cepar - Centro De Ensino Superior De Parauapebas Ltda. 99,99 99,99
Cemar - Centro De Ensino Superior De Maraba Ltda. 99,99 99,99
Cesupar - Centro De Ensino Superior De Paragominas Ltda. 99,99 99,99
Uniao - Uniao de Ensino Unopar 99,99 99,99
Unic Educacional 99,99 99,99
PSES - Pitagoras Sistema de Ensino Sociedade (v) 0,00 99,99
Platos Solugdes Educacionais S.A. 68,07 68,07
Eduquer Servicos Educacionais Ltda. 99,99 99,99
AESAPAR - Anhanguera Educacional Participagdes S.A. (iv) 15,45 14,44
Saber - Saber Servigos Educacionais S.A. 37,96 37,96
Controlada indireta Unic Educacional:
Unime Salvador - luni Educacional 99,99 99,99
Controlada direta:
Saber - Saber Servigos Educacionais S.A. 62,04 62,04
Controladas indiretas Saber:
Somos Idiomas S.A. 99,99 99,99
Editora Scipione S.A. 84,17 84,17
Editora Atica S.A. 70,28 70,28
Somos Educacao S.A. 99,99 99,99
Saraiva Educagédo S.A. 81,48 81,48
Saraiva Solugbes Educacionais S.A. 70,28 70,28
SGE Comércio de Material Didatico Ltda. 0,09 0,09
Controladas indiretas Editora Atica:
SB Sistemas 99,70 99,70
SGE Comércio de Material Didatico Ltda. 99,91 99,91
Controladas indiretas Saraiva Educagao:
Editora Pigmento Ltda. 99,99 99,99
Editora Joaquim Ltda. 99,99 99,99
Editora Todas as Letras Ltda. 99,99 99,99
Saraiva Gestao de Marcas Ltda. 50,00 50,00
Controladas indiretas Somos Educacao:
Saraiva Solugdes Educacionais S.A. 29,72 29,72
Editora Atica S.A. 29,72 29,72
Maxiprint Editora Ltda. 99,99 99,99
Stood Sistemas e Treinamento a Distancia Ltda. 99,99 99,99
Sinvisa Investimentos Ltda. 99,99 99,99
Editora Scipione S.A. 15,83 15,83
Saraiva Educagéo S.A. 18,07 18,07
Controladas indiretas Stood Sistemas:
Eligis Tecnologia E Inovag&o Ltda. 99,99 99,99
Controladas indiretas Sinvisa Investimentos:
Educac&o Inovacao e Tecnologia S.A. (“AppProva”) 99,99 99,99
Nice Participacoes S.A. 99,99 99,99
Controlada direta:
SB Sistemas de Ensino 0,30 0,30
Controlada direta:
PSES - Pitagoras Sistema de Ensino Sociedade (v) 99,99 0,00
Controlada direta:
Vasta Platform (vi) 77,00 77,62
Controladas indiretas Vasta Platform:
Somos Sistemas de Ensino S.A. 99,99 99,99
Controladas indiretas Somos Sistemas:
Livraria Livro Facil Ltda. 99,99 99,99
Colégio Anglo S&o Paulo Ltda. 99,99 99,99
A & R Comércio e Servicos de Informética Ltda. (“Pluri”) 99,99 99,99
Mind Makers Editora Educacional (ji) 0,00 99,99
Meritt Informagao Educacional Ltda. - ME (ii) 0,00 99,99
Sociedade Educacional da Lagoa (“SEL") 99,99 99,99
Nota 1000 Servicos Educacionais Ltda. (“Redagdo Nota 1000”) (ii) 0,00 99,99
Emme - Producdes de Materiais em Multimidia Ltda. 99,99 99,99
Editora Gouges S.A. (ii) 0,00 99,99
Phidelis Tecnologia Desenvolvimento de Sistemas Ltda. (i) 99,99 0,00
MVP Consultoria e Sistemas Ltda. (i) 99,99 0,00

(i) Durante o ano de 2022, a Companhia adquiriu a totalidade da participagédo nas empresas “Phidelis” e
“MVP”, por meio de sua controlada indireta Somos Sistemas. Maiores detalhes sobre essas aquisi¢des
estdo apresentados na nota explicativa 4. (i) A companhia, por meio de sua controlada indireta Somos
Sistemas, realizou durante o ano de 2022 a incorporagao das empresas “Mind Makers”, “Meritt”, “Redacdo
Nota 1000” e “Editora Gouges S.A.. (iii) No exercicio de 2022, a companhia realizou a abertura e
consequente inclusdo em sua estrutura societdria das empresas “Ampli’, “CSP Servigos”, “CSP
Participacdes” e “Voomp Bank”, que por meio de sua controlada indireta “AESAPAR” possuem 99,99% de
participagao acionaria. (iv) Em 01 de dezembro de 2022, a controladora “Cogna”, reduziu seu percentual de
participagd@o aciondria em sua controlada direta “AESAPAR”, consequentemente, sua controlada direta
“EDE” obteve o aumento da participag@o acionaria para 15,45%. (v) Em 31 de dezembro de 2022, a
Companhia realizou a integralizagdo de 100% de participagéo acionaria na empresa “PSES - Pitagoras
Sistema de Ensino Sociedade”, a qual anteriormente pertencia a outra entidade controlada pela Cogna. (vi)
Em dezembro de 2022, houve reducao do percentual de participacdo aciondria na controlada indireta
“Vasta Platform”, conforme mencionado na nota explicativa 27.3. (vii) Em junho de 2022, a Controlada direta
“PSES - Pitagoras Sistema de Ensino Sociedade” realizou a incorporagdo da empresa “Bacabal” em
continuidade aos processos de reorganizagéo societaria do Grupo Cogna. b) Coligadas: As coligadas sao
aquelas entidades nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao
controla ou controla em conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais. Os investimentos em
coligadas sdo contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial. Tais investimentos sao
reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transagdo. Apés o reconhecimento
inicial, as demonstracdes financeiras consolidadas incluem a participagao do Grupo no lucro ou prejuizo do
exercicio, e outros resultados abrangentes da investida até a data em que ha influéncia. Em 31 de dezembro
de 2022 e 2021, as demonstragdes financeiras da Companhia incluem a seguinte empresa coligada:
Participacao %
Sociedades coligadas indiretas 31/12/2022  31/12/2021
Educbank Gestao De Pagamentos Educacionais S.A. 45,00 0,00
Minha Biblioteca Ltda. 20,00 20,00
c) Participacao de acionistas nao controladores: O Grupo trata as transacdes com participagdes de nao
controladores como transacdes com proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participagdes de
nao controladores, a diferenca entre qualquer contraprestagdo paga e a parcela adquirida do valor contabil
dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagoes
para participagcdes de né@o controladores também sao registrados diretamente no patriménio liquido, na
conta “ajustes de avaliagédo patrimonial”. d) Combinacoes de Negdcios: Em conformidade com as
disposicdes do CPC 15 - Combinagdes de negécio as aquisicoes sao registradas utilizando o método de
aquisicao quando o conjunto de atividades de uma entidade atende a definicdo de um negdcio e o controle
é transferido para a Companhia. A contraprestacao transferida é geralmente mensurada ao valor justo,
assim como os ativos liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer contraprestacao contingente a pagar é
mensurada pelo seu valor justo na data da aquisi¢do e sao remensuradas a cada data de relatério e as
alteragbes subsequentes ao valor justo sdo registradas no resultado do exercicio. Qualquer &gio que surja
na transacao é testado anualmente para avaliagdo de perda por redugdo ao valor recuperavel. As
combinagdes de negdcios ocorridas durante o exercicio estao descritas com maior detalhamento na nota
explicativa 4. e) Segmentos operacionais: As informacdes por segmento operacional sdo apresentadas
de modo consistente com o relatério interno fornecido para a Diretoria Executiva, que é a principal tomadora
de decisdes operacionais, além de ser responsavel pela alocagdo de recursos, avaliagdo de desempenho
e tomada de decisdes estratégicas na Companhia. Até 31 de dezembro de 2021, a Companhia analisava
seus negdécios em 5 segmentos operacionais, sendo (i) Kroton, (ii) Platos, (iii) Vasta, (iv) Saber, e (v) Outros.
A partir de 01 de janeiro de 2022, com objetivo de otimizar suas divulgacdes, a administracdo da Companhia
decidiu por consolidar algumas unidades de negdcios e apresentar suas informagdes em apenas 3
segmentos, que consideram: a) unificagédo de Kroton e Platos, e b) consolidagdo da unidade de negdcio
Outros dentro de Saber. Considerando esses movimentos, a estrutura de segmentacao da Companhia
ficou assim dividida: (i) Kroton: Considera a vertical de B2C (Business to consumer) de Ensino Superior
que atua nas modalidades presencial e a distancia (EAD), e a vertical B2B2C (Business to Business to
Consumer) do Ensino Superior, que oferta produtos e servigos de Educagdo Continuada, nas modalidades
presencial e EAD. Os resultados operacionais sdo regularmente analisados pelo principal gestor desse
segmento considerando a totalidade dos negdcios registrados, mesmo para as modalidades presencial e
EAD. Apesar da receita dessas duas modalidades ter origens distintas, os custos estdo totalmente
compartilhados, considerando que mesmo para os cursos presenciais ja tem mais de 30% de matérias
sendo realizadas pelo aluno na modalidade a distancia, além disso as unidades presenciais sao utilizadas
como polos a distancia e compartilha os gestores e times administrativos; (ii) Vasta: Composto pela vertical
que atende ao mercado B2B (Business to Business) de Educacao Basica, compreendendo a plataforma de
servicos as escolas, que oferece uma gama de produtos e solugdes educacionais, incluindo servigos
digitais que apoiam o processo de gestao da escola. A receita possui um conceito de modelo de subscri¢éo
com contratos de longo prazo; (iii) Saber: Composto pelos produtos de Solugdes Educacionais para Ensino
Técnico e Superior (“SETS"), estudos preparatérios para concursos e OAB e ensino de idiomas ofertado
durante a graduacao, além de englobar também a operagédo que presta servicos a Educacdo Basica
Publica B2Gov (Business to Government), e participando do Programa Nacional do Livro e do Material
Didatico (PNLD). Adicionalmente, inclui os servigos prestados pelas escolas de idiomas do Grupo (“‘Red
Balloon”). f) Unidades Geradoras de Caixa - (“UGC”): Para fins de avaliagcao de impairment, os ativos sé@o
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(unidade geradora de caixa “UGC”). Para fins desse teste, o &gio é alocado para as UGC'’s ou para os
grupos de unidades geradoras de caixa que irdo se beneficiar da combinacéo de negdcios da qual o agio
se originou. Nesse contexto, a Companhia identifica suas operagdes através das seguintes UGC's:
(i) Kroton, segregadas em Kroton Med e Kroton Ex-Med; (i) Vasta, segregadas em Contetdos e Digital, e;
(iii) Saber segregadas em PNLD, Idiomas e Sets. Maiores informagdes sobre as andlises de recuperagao
dos ativos e do &gio (teste de impairment), estdo apresesentados na nota explicativa 16. 2.3 Moeda
funcional e de apresentacao: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das
empresas do Grupo sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual ela atua
(“moeda funcional”). As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em reais
(R$), que corresponde a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagao do Grupo.
Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
2.4 Demonstracao do resultado abrangente: Outros resultados abrangentes compreendem itens de
receita e despesa (incluindo ajustes de reclassificagdo, quando aplicaveis) que, em conformidade com os
procedimentos nao sao reconhecidos na demonstracao do resultado como requeridos ou permitidos pelos
pronunciamentos, interpretagoes e orientagdes emitidos pelo CPC, quando aplicaveis. Nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o Grupo ndo apresentou outros itens além dos resultados dos
exercicios apresentados nas demonstracdes do resultado individuais e consolidadas. 2.5 Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalente de caixa incluem os numerdrios em espécie, depdsitos
bancarios disponiveis e outros investimentos de curto prazo, de alta liquidez, os quais sdo prontamente
conversiveis em montante conhecido de caixa sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.
2.6 Ativos e passivos financeiros: Todos os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente
quando a Companhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Ativos financeiros:
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado ao custo amortizado,
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ou ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a
Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos
financeiros afetados s&o reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagao posterior a mudanca
no modelo de negdcios. Compreendem o caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios,
instrumentos financeiros derivativos, contas a receber de clientes, contas a receber pela venda de
controladas, e debéntures a receber de partes relacionadas. Um ativo financeiro é mensurado ao custo
amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e nao for designado como mensurado ao valor justo
por meio do resultado: « E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais, e; ¢ Seus termos contratuais geram, em datas

especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor
principal em aberto. Um ativo financeiro € mensurado ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes se atender ambas as condigdes a seguir e néo for designado como mensurado ao valor justo
por meio do resultado: * E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros, e; * Seus termos
contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s@o apenas pagamentos de principal e juros
sobre o valor principal em aberto. Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, conforme descrito acima, sao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os investimentos da Companhia sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros ndo
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacao séo debitados a
demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os ganhos ou as
perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado s@o apresentados na demonstragao do resultado na rubrica de “receitas financeiras”, no periodo
em que ocorrem. Considerando sua respectiva natureza, em 31 de dezembro de 2022 os ativos financeiros
da Companhia estao classificados como mensurados ao custo amortizado, exceto pelos titulos e valores
mobilidrios e pelos instrumentos financeiros derivativos, que estdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado. Passivos financeiros: Sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
Compreendem empréstimos e debéntures, além de saldos a pagar a fornecedores, operagdes de risco
sacado, contas a pagar por aquisicoes de empresas e valores a pagar para partes relacionadas. O Grupo
deixa de reconhecer um passivo financeiro quando sua obrigagado contratual é retirada, cancelada ou
expira. O Grupo também deixa de reconhecer um passivo financeiro quando os termos sao modificados e
os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. Ativos e passivos financeiros sao
compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legalmente
aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Impairment de ativos financeiros: O Grupo avalia, em
base prospectiva, as perdas esperadas de créditos associados aos titulos de divida registrados ao custo de
amortizagéo e ao valor justo por meio do resultado. A metodologia aplicada depende de ter havido ou nao
um aumento significativo no risco de crédito. Para as contas a receber de clientes, o Grupo reconhece as
perdas esperadas a partir do reconhecimento inicial dos recebiveis e conforme as faixas de vencimento dos
titulos e rolagem entre as faixas, conforme descrito na nota explicativa 8 (c). 2.7 Instrumentos financeiros
derivativos: Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativos é celebrado e, subsequentemente, sdo mensurados ao seu valor justo por meio do
resultado. Os respectivos ganhos ou perdas ocorridos sdo registrados na rubrica de resultado financeiro, na
demonstracéo de resultado. Os saldos contabeis e riscos atrelados a essa operagédo estio apresentados
com maior detalhamento na nota explicativa 5.2 (a). 2.8 Contas a receber de clientes: Correspondem aos
valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou prestagao de servigos pelo Grupo. A receita &
reconhecida quando o controle de um bem ou servico é transferido a um cliente por valor igual ao prego
estimado da transacao. As contas a receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado, com o uso do método da taxa de juros efetiva,
menos a provisao para “impairment’. A provisao para perdas € estabelecida desde o faturamento com base
nas performances apresentadas pelas diversas linhas de negécio e respectivas expectativas de cobranga
até 365 dias do vencimento. Especificamente para a unidade de negécios Vasta e Saber (‘SETS”),
considera-se o periodo de 540 dias do vencimento. A Companhia constitui mensalmente a provisdo para
perda esperada analisando os valores de recebiveis constituidos a cada més (no periodo de até 12 meses
para o segmento Kroton, e 18 meses para os segmentos Vasta e Saber) e as respectivas aberturas por
faixas de atraso, calculando sua “performance” de recuperagéo. Nessa metodologia, para cada faixa de
atraso é atribuido um percentual de probabilidade de perda estimada levando em conta informagdes atuais
e histéricas de inadimpléncia de cada produto. A Companhia considera a expectativa de entrada de caixa
esperada para seus acordos sobre titulos renegociados com vencimento maior de 360 dias, e
adicionalmente o calculo da provisdo para perdas esperadas considera uma expectativa de recuperacao
dos titulos renegociados, baseado na média histérica do evento caixa da entrada da renegociagdo com o
aluno. Adicionalmente, para os casos de grandes clientes que apresentam alto risco de ndo recebimento
sdo provisionados em sua totalidade. Com relagdo ao PEP - Parcelamento Estudantil Privado - a
Companhia constitui provisao para perda esperada relacionada aos recebiveis, utilizando o percentual de
58,8% da respectiva receita liquida, o qual reflete a melhor estimativa da administracao quanto a futura
inadimpléncia. Este percentual leva em consideracao principalmente: a) a expectativa futura de perda para
alunos com parcelamentos, que é superior a média dos alunos pagantes; e b) o percentual de evasdo
histérica de alunos. Esse percentual é reavaliado com base nos titulos em aberto na data base das contas
a receber, conforme apresentado na nota explicativa 8. Adicionalmente a Companhia nao oferta mais esse
produto para novos ingressantes desde o ano de 2021. Com relag@o ao PMT - Parcelamento de Matricula
Tardia, a Companhia segue processo andlogo ao citado anteriormente com relagdo ao PEP, e
adicionalmente realiza a cobranca nos boletos correntes do aluno. Nesse sentido, a constituicdo de
provisdo para perda esperada relacionada aos recebiveis é realizada considerando o percentual de 66%
da respectiva receita liquida. 2.9 Estoques: Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de
realizag&o, o que for menor. O método de avaliagdo dos estoques € o do custo médio. O custo dos produtos
acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos editorias (como por exemplo custos de
design, méo de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de producdo), matérias-primas, mao
de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de produgcdo. A Companhia efetua
provis&o para perdas para os produtos acabados e matérias-primas com baixa movimentagao as quais sé@o
analisadas e avaliadas periodicamente quanto a expectativa de realizacao destes estoques. A Administracao
avalia periodicamente a necessidade de enviar tais produtos para destrui¢do. Adicionalmente, os valores
s@o reconhecidos a valor presente. 2.10 Ativos e passivos mantidos para venda e operacoes
descontinuadas: Os ativos ndo circulantes mantidos para venda, sao classificados como mantidos para
venda se for altamente provavel que seréo recuperados primariamente por meio de venda ao invés do seu
uso continuo. Os ativos mantidos para venda s&o geralmente mensurados pelo menor valor entre o seu
valor contabil e o valor justo menos as despesas de venda. As perdas por reducao ao valor recuperavel
apuradas na classificagao inicial como mantidos para venda e os ganhos e perdas de mensuragdes
subsequentes, sao reconhecidos no resultado. Uma vez classificados como mantidos para venda, ativos
intangiveis e imobilizado ndo s@o mais amortizados ou depreciados, e qualquer investimento mensurado
pelo método da equivaléncia patrimonial ndo é mais suijeito a aplicagdo do método. A classificagdo como
uma operacgao descontinuada ocorre mediante a alienag@o, ou quando a operagéo atende aos critérios
para ser classificada como mantida para venda, se isso ocorrer antes. Quando uma operacao € classificada
como uma operacao descontinuada, as demonstracdes do resultado e do resultado abrangente
comparativas sdo reapresentadas como se a operacdo tivesse sido descontinuada desde o inicio do
periodo comparativo. 2.11 Imobilizado: O imobilizado € mensurado pelo custo histdrico, menos depreciacao
acumulada. O custo histérico inclui o custo de aquisi¢ao, formagéo ou construgéo. O custo histérico também
inclui os custos de financiamento relacionados a aquisi¢ao de ativos qualificados. Os custos subsequentes
s&o incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado,
somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados a esses custos e que
possam ser mensurados com seguranca. O valor contébil de itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os
outros reparos e manutencdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.
Os terrenos nao sao depreciados. A depreciagao de outros ativos é calculada usando o método linear para
alocar seus custos a seus valores residuais durante a vida Util estimada, como segue:
Vida dtil (anos)

2022 2021
Equipamentos de informatica 3 5
Méveis, equipamentos e utensilios 1 10
Biblioteca 8 10
Edificagdes e benfeitorias® 25 25

(i) As edificacdes e benfeitorias tem vida Util definida de acordo com o prazo de vencimento do contrato de
locac&o. Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio. A Companhia revisou a vida Util de seus ativos e concluiu que as taxas de depreciagdo
utilizadas sao condizentes com suas operagdes em 31 de dezembro de 2022 e 2021. O valor contabil de
um ativo serd imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contébil do ativo for maior que
seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagdes sao determinados pela comparacao
dos resultados com o valor contébil e sdo reconhecidos na rubrica “outras despesas (receitas) operacionais”,
na demonstracao do resultado. 2.12 Intangivel: Os ativos intangiveis estdo demonstrados pelos custos de
aquisicao, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugao ao valor recuperavel de ativos
(impairment) e sao compostos por direitos e concessdes que incluem, principalmente, softwares,
relacionados as licengas de programas de computador, marcas registradas, licencas de operagao, além do
agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), decorrente de combinagao de negdcio, e também as
relagdes com clientes, contratuais ou ndo. Anualmente é realizada a revisao da recuperabilidade dos ativos
intangiveis com vida Util indeterminada e do &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill).
Os gastos subsequentes s&@o capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios econémicos
futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos
com &gio gerado internamente e marcas e patentes, s@o reconhecidos no resultado conforme incorridos.
A seguir apresentamos maior detalhamento de cada um deles: a) Agio: O &gio é representado pela
diferenca entre a contraprestacdo transferida e o valor justo de ativos liquidos identificaveis, e passivos
assumidos em uma combinacéo de negécios. b) Softwares e produgao de contetido: As licencas adquiridas
de programas de computador sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares
e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados ao longo da
vida util estimada dos respectivos softwares, em até 5 anos. Os custos diretamente atribuiveis, que sao
capitalizados como parte do produto de software ou projeto, incluem os custos com empregados alocados
no seu desenvolvimento e uma parcela adequada das despesas diretas e sdo amortizados usando-se o
método linear ao longo de suas vidas Uteis. Os custos com desenvolvimento que nao atendem aos critérios
de capitalizagdo séo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento
previamente reconhecidos como despesas nao sao reconhecidos como ativo em periodo subsequente.
c) Marcas registradas: As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sao demonstradas,
inicialmente, pelo custo histérico. As marcas registradas e as licencas adquiridas em uma combinacdo de
negdcios sao reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicao. Posteriormente, as marcas e licencas,
avaliadas com vida util definida, sao contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacao
acumulada. A amortizag&o é calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas registradas e das
licencas durante sua vida Util estimada de 19 a 30 anos. d) Licenca de operacéo e rede parceira de polo:
O polo é uma unidade operacional local que pode ser tanto préprio quanto de terceiros (parceiros) e tem a
responsabilidade de oferecer a estrutura ao aluno em recursos audiovisuais, biblioteca e informatica,
de modo que suportem a pratica do ensino a distancia. A amortizagéo é calculada usando o método linear
durante o prazo estimado para utilizagdo da licenga, no periodo de até 25 anos. e) Relacoes contratuais
com clientes (“carteira de clientes”) As carteiras de clientes, adquiridas em uma combinag&o de negécios,
sao reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicao. As relagdes contratuais com clientes tém vida Util
definida e sao contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagao acumulada. A amortizagao é
calculada usando o método linear durante a vida esperada da relagdo com o cliente, em até 12 anos.
f) Relacbes néo contratuais com clientes (“acordo de ndo concorréncia®): O relacionamento nao contratual
com clientes, ou carteira de alunos, representa um ativo intangivel chave que é separavel e com valor
distinto dos ativos tangiveis adquiridos e do agio. O Relacionamento ndo contratual com clientes tem vida
util definida de 3 a 14 anos e é contabilizado pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada.
A amortizagao é calculada usando o método linear durante a vida esperada da relagdo com o cliente.
2.13 “Impairment” de ativos nao financeiros: Ativos que tém vida util indefinida, como o 4gio, ndo estao
sujeitos & amortizacdo e s@o testados anualmente para identificar eventual necessidade de redugéo ao
valor recuperavel (impairment). As revisdes de impairment do &gio sdo realizadas anualmente ou com
maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem um possivel impairment. Os ativos
que estao sujeitos & amortizagdo sao revisados para a verificagado de impairment sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa
0 maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de alienagdo e o seu valor em uso.
Conforme mencionado na nota explicativa 2.2, os ativos sao agrupados na menor unidade geradora de
caixa para os quais existem fluxos de caixa identificiveis separadamente. Para fins desse teste, a
Companhia identifica suas operacgdes pelas seguintes UGC’s : (i) Kroton, segregadas em Kroton Med e
Kroton Ex-Med; (i) Vasta, segregadas em Conteldos e Digital, &; (iii) Saber, segregadas em PNLD, Idiomas
e Sets. Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustados por impairment, séo revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impairment na data do balango. Maiores
informacdes relativas ao teste de recuperabilidade dos ativos intangiveis de agio estao descritas na nota
explicativa 16(b). 2.14 Fornecedores e fornecedores risco sacado: As contas a pagar aos fornecedores
sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negdcios. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros. Alguns fornecedores nacionais tém a
opgao de ceder recebiveis da Companhia, sem direito de regresso, para institui¢oes financeiras de primeira
linha. Através dessas operagdes, os fornecedores podem antecipar seus recebimentos com custos
financeiros reduzidos, uma vez que as instituicdes financeiras consideram o risco de crédito da Companhia.
A operacao ndo altera os prazos, precos e condicdes anteriormente estabelecidos com os fornecedores. A
Companhia classifica estas operagdes em rubrica contabil especifica denominada “fornecedores - risco
sacado”. Nas demonstragdes do fluxo de caixa, estes valores sdo alocados como atividade operacional,
visto que tal transag&o tem carater semelhante a de contas a pagar aos fornecedores. Adicionalmente a
Companhia, conforme pronunciamento técnico CPC 12, ajusta a valor presente o passivo assumido junto
aos fornecedores segregando os juros embutidos em cada negociacao e apropriando em seu resultado
financeiro, na rubrica de despesas financeiras. 2.15 Empréstimos e debéntures: Sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos da transacdo incorridos, e sdo subsequentemente
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transag&o) e o valor de resgate é reconhecida na demonstragado do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Sao classificados como
passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apds as datas dos balancos. 2.16 Arrendamento por direito de uso:
A Companhia adota o CPC 06 (R2)/IFRS 16 - Operagdes de Arrendamento Mercantil e reconhece o
passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso dos ativos arrendados para praticamente todos os
contratos que possuia de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais. Nao se enquadram nesse

contexto os contratos que possuem duragdo inferior a 12 meses, ou que possuam baixo valor.
O reconhecimento de ativos de direito de uso e de passivos de arrendamento no balango patrimonial é
inicialmente realizado considerando a mensuragao pelo valor presente dos pagamentos minimos futuros do
arrendamento. Adicionalmente, nas Demonstragdes dos Fluxos de caixa da Companhia, é realizada
separacao do montante total de caixa pago nestas operagdes entre: (i) valor principal (apresentado dentro
das atividades de financiamento) e; (ii) valor de juros (apresentados nas atividades operacionais).
2.17 Provisao para perdas tributérias, trabalhistas e civeis: As provisdes para perdas relacionadas a
processos judiciais e administrativos trabalhistas, tributarios e civeis sao reconhecidas quando: (i) o Grupo
tem uma obrigacao presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados; (ii) € provavel
que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (jii) uma estimativa confidvel do
valor possa ser feita. As provisdbes s@o mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigagéo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagbes
atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da
obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 2.18 Passivos
assumidos na combinacdo de negécio: No contexto do CPC 15 - Combinagdo de negécios - a
Companhia, com base nos relatérios dos seus assessores juridicos e financeiros, provisiona os passivos
assumidos na combinagédo de negécio. Estes sao reconhecidos quando a Companhia encontra potenciais
nao conformidades em relacao a praticas passadas de controladas adquiridas pela Companhia quanto ao
cumprimento da legislag&o trabalhista, civel e tributaria e relacionadas ao periodo que pertencia aos
vendedores das empresas adquiridas. A Companhia reconhece, contabilmente, as potenciais obrigacées
resultantes de eventos passados cujo valor justo possa ser razoavelmente mensurado, ainda que dependa
da ocorréncia de eventos futuros para que se materialize em contingéncias. 2.19 Imposto de renda e
contribuicao social correntes e diferidos: O resultado tributdrio do exercicio compreende o Imposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL correntes e diferidos,
calculado sobre o lucro apurado antes dos impostos e reconhecido na demonstragao de resultado. O IRPJ
e CSLL séo calculados com base na aplicagao das aliquotas de 25% e 9% respectivamente, ajustado ao
lucro real pelas adigdes e exclusdes previstas na legislagao. O imposto de renda e a contribuigdo social
diferidos sdo calculados sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao social e demais diferencas
temporarias nos saldos dos ativos e passivos para fins fiscais e nas demonstragdes financeiras. O ativo e
passivo de imposto de renda e contribui¢ao social diferido s@o registrados integralmente nas demonstragoes
financeiras, exceto, no caso do ativo, se ndo forem provaveis que lucros tributaveis futuros sejam realizados,
nesse cenario, temos um limitador ao valor do ativo diferido a ser reconhecido. O imposto de renda e a
contribuicao social correntes e diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel
legal de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando o imposto de
renda e a contribui¢do social correntes e diferidos ativos e passivos se relacionam com o imposto de renda
e a contribuigao social incidentes pela mesma autoridade tributéavel sobre a entidade tributavel, em que ha
intenc@o de liquidar os saldos em uma base liquida. As entidades de ensino superior controladas pela
Companhia estéo inseridas no Programa Universidade para Todos - ProUni, que estabelece, através da Lei
n° 11.096, de 13 de janeiro de 2005, isencéo de determinados impostos federais (PIS, COFINS, IRPJ e
CSLL) as instituicdes de ensino superior que concedam bolsas de estudo integrais e parciais a alunos de
baixa renda matriculados em cursos de graduacéo tradicional e graduagao tecnoldgica. A normativa tem
validade até o ano de 2024, sendo renovavel por mais 10 anos. Conforme facultado pela legislagdo
tributaria, certas controladas, cujo faturamento anual do exercicio anterior tenha sido inferior a R$78.000,
optaram pelo regime de lucro presumido. Para essas empresas, a base de célculo do imposto de renda é
calculada a razéo de 8% e a da contribui¢do social a razéo de 12% sobre as receitas brutas (32% quando
a receita for proveniente da prestacéo de servicos e 100% das receitas financeiras), sobre as quais se
aplicam as aliquotas regulares do imposto de renda e da contribuigao social. Em acordo com o descrito na
interpretacao contabil ICPC22/IFRIC 23, os passivos relacionados as posicoes tributarias incertas sao
reconhecidos somente quando for determinado pela Administragdo, baseada na opinido de seus
assessores juridicos internos e externos, que a autoridade fiscal provavelmente ndo aceite o tratamento
fiscal adotado pela Companhia. 2.20 Prejuizo por acao basico e diluido: O prejuizo basico por agéo é
calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia pela quantidade média
ponderada de agdes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo as agdes ordinarias compradas pela
Companhia e mantidas como agdes em tesouraria. O prejuizo diluido por agéo é calculado ajustando-se a
média ponderada da quantidade de agdes ordindrias em circulagdo supondo a conversao de todas as
acdes ordinarias potenciais que provocariam diluicdo. A Companhia tem opcdes de compra de agdes com
potenciais efeitos diluidores. 2.21 Beneficios a empregados: 2.21.01 Beneficios de curto prazo:
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados s&@o reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento
esperado caso a Companhia tenha uma obrigacéo presente legal ou construtiva de pagar esse montante
em funcao de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigacao possa ser estimada de maneira
confiavel. A Companhia também fornece a sua equipe comercial comissdes considerando as metas de
vendas e receitas existentes, as quais séo revisadas periodicamente. Esses valores sao provisionados em
“obrigagdes trabalhistas” mensalmente com base no atingimento de tais metas, sendo os pagamentos
realizados em certos periodos do ano. 2.21.02 Pagamento baseado em acdes: a) Programa de opcao de
compra de acdes: O Grupo oferece aos administradores e empregados considerados estratégicos o
programa de opcao de acdes. O valor justo das opcdes concedidas é reconhecido como despesa durante
o periodo no qual o direito é adquirido, que representa o periodo durante o qual as condi¢des especificas
de aquisicao de direitos devem ser atendidas. A contrapartida € registrada a crédito em reservas de capital
- outorga de opgdes de agdes no patrimoénio liquido. Nas datas dos balangos, a Companhia revisa suas
estimativas da quantidade de opgdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condigdes
estabelecidas. O impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na demonstracao do
resultado, prospectivamente. b) Plano de outorga de acdes restritas: Foi aprovado pelos acionistas da
Companhia, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 3 de setembro de 2018, a criagdo de um
Plano de Outorga de Agdes Restritas como forma de incentivo ao incremento do desempenho e
permanéncia dos administradores e/ou empregados da Companhia ou de outras empresas sob o seu
controle direto ou indireto. O valor justo das agdes restritas outorgadas € mensurado pelo prego de mercado
das acdes da Companhia na data da outorga e a concessao das agdes restritas sera realizada a titulo nao
oneroso aos participantes, por meio da transferéncia de agdes mantidas em tesouraria. Em 31 de julho de
2020 a Cogna Educag@o S.A., acionista da Vasta Platform Limited, aprovou a criagdo do Plano de A¢des
Restritas de sua controlada Vasta com o objetivo de aumentar o envolvimento dos beneficiarios elegiveis
na criagao de valor e lucratividade da controlada, bem como os incentivar a fazer contribuigdes significativas
para o desempenho e crescimento da Vasta Platform Limited a longo prazo, sendo que o valor justo das
acdes restritas outorgadas é mensurado pelo preco de mercado das acoes da subsididria Vasta na data da
outorga e a concessao das acdes restritas serd realizada a titulo nao oneroso aos participantes, por meio
da transferéncia de agdes mantidas em tesouraria. ¢) Plano de Performance Shares: Os acionistas da
Companhia aprovaram, em 28 de abril de 2021, a criagéo do Plano de Opgao de Compra de Agdes (“Plano
de Performance Shares”), o qual tem por objetivo permitir que os outorgados recebam opgdes que lhes
darao o direito de, sujeito a determinadas condicoes de performance, adquirir e subscrever Agdes com vista
a: (a) estimular a expansao, o éxito e a consecucao dos objetivos sociais e dos resultados da Companhia
alinhando o beneficio financeiro a ser obtido pelo Outorgado as Metas Anuais, conforme aplicaveis; (b)
alinhar os interesses dos Outorgados aos acionistas da Companhia; (c) possibilitar & Companhia manter,
no longo prazo, a ela vinculada ou as Subsididrias, os Outorgados; e (d) incentivar a criacao de valor de
longo prazo a Companhia. As opgdes podem ser outorgadas, inclusive as decorrentes da migragao, até o
limite méximo de 2% (dois por cento) do capital social total da Companhia na data de aprovacao do Plano.
Poderao ser eleitos como outorgados os administradores e empregados da Companhia ou de suas
Subsidiarias que sejam considerados executivos-chave, ficando todos eles suijeitos a aprovagao do Comité.
2.22 Capital social: As acoes ordinarias da Companhia s&o classificadas no patriménio liquido. Os custos
incrementais diretamente atribuiveis a emisséo de novas agdes ou opcao sdo demonstrados no patriménio
liquido como uma deducao do valor captado, liquida de impostos. Quando qualquer controlada da
Companhia compra acdes do capital da prépria Companhia (agcdes em tesouraria), o valor pago, incluindo
quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é deduzido do capital
atribuivel aos acionistas da Companhia até que as acdes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas
agbes s@o subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais
da transagao, diretamente atribuiveis, e dos respectivos efeitos do IRPJ e da CSLL, ¢ incluido no capital
atribuivel aos acionistas da Companhia. 2.23 A¢oes em tesouraria: Instrumentos patrimoniais préprios
que sdo readquiridos (agdes de tesouraria) e reconhecidos ao custo de aquisi¢do e deduzidos do patriménio
liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na demonstragéo do resultado na compra, venda, emissao
ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais préprios da Companhia. 2.24 Receita na venda de
produtos e servicos: A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela
comercializag@o de produtos e servigos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada
liquida de impostos, devolugdes, abatimentos e descontos e ajuste a valor presente, bem como apés a
eliminacao das vendas entre empresas do Grupo. O CPC 47/IFRS 15, estabelece um modelo de cinco
etapas que se aplicam sobre a receita obtida a partir de um contrato com cliente, independentemente do
tipo de transag@o da receita ou da industria: (i) Quando as partes do contrato aprovarem o contrato e
estiverem comprometidas em cumprir suas respectivas obrigagdes; (i) Quando a entidade puder identificar
os direitos de cada parte em relagcao aos bens ou servigos transferidos; (i) Quando a entidade puder
identificar os termos de pagamento para os bens ou servigos a serem transferidos; (iv) Quando o contrato
possuir substancia comercial, e; (v) Quando for provéavel que a entidade recebera a contraprestacédo a qual
tera direito em troca dos bens ou servicos que serdo transferidos ao cliente. A seguir apresentamos as
politicas adotadas nas receitas advindas das vendas de produtos (livros, publicagdes, contetidos de
assinaturas), e também nas vendas de servigos (cursos de ensino superior presencial, ensino superior a
distancia, e educagéo basica): a) : A receita pela venda de produtos é reconhecida
quando (ou & medida que) satisfazer a obrigacao de desempenho ao transferir o bem prometido ao cliente,
podendo ser em momento especifico seu reconhecimento ou ao longo do contrato. A Companhia adota
como politica de reconhecimento de receita a data em que o produto é entregue ao comprador. Os
recebimentos antecipados de venda de colecoes didaticas sao registrados na rubrica “Adiantamentos de
clientes” e reconhecidos na entrega do material. b) Venda de servicos: A receita da Companhia consiste
principalmente na prestacao de servicos de cursos de ensino superior (graduagéo) e é reconhecida tendo
como base os servicos realizados até a data de encerramento do balango. As seguintes condi¢des sao
observadas quando do reconhecimento da receita dos contratos dos alunos, conforme a forma de
pagamento do servigo: (i) a existéncia de um contrato valido e assinado; (i) o valor dos servicos é facilmente
identificavel e, (iii) € provavel que a entidade recebera a contraprestagdo dos servigos prestados. As
mensalidades dos cursos e os respectivos descontos variam de acordo com o curso, a unidade ou o termo
académico. Sao cobradas seis mensalidades a cada semestre, sendo a primeira considerada usualmente
como matricula. O vinculo dos alunos acontece sempre em periodos semestrais e a renovagao por parte
do aluno acontece dependendo do atendimento das obrigagdes académicas e contratuais, no final do
semestre letivo. Os alunos FIES (Programa de Financiamento Estudantil), que possuem contratos
financiados no &mbito desse programa governamental, necessitam realizar a validagéo e aditamento do
contrato junto ao FNDE (Fundo Nacional de Desenvolvimento de Educagdo). A Companhia realiza
procedimentos adicionais de validag@o e conferéncia, inclusive, mas néo se limitando, ao acompanhamento
do status do processo de aditamento dos contratos dos alunos no SisFies (Sistema Informatizado do FIES),
com a finalidade de garantir que ocorrera o recebimento das parcelas de forma normal e recorrente.
Adicionalmente, o aluno assina um contrato de prestacado de servigos educacionais com a Instituicao
Educacional (universidade ou faculdade) e, em caso de inadimpléncia, esta pode efetuar a cobranga
diretamente ao aluno. Para as mensalidades dos cursos de educacao a distancia - EAD, é repassado ao
polo parceiro que ministra as aulas tele presenciais um percentual entre 30% e 36%, que varia de acordo
com o tamanho das turmas operadas e possui regras especificas que podem variar para cada polo. O
acordo contratual entre as controladas e o polo é uma operagdo em conjunto e estabelece os direitos das
partes integrantes sobre as respectivas receitas e as obrigagoes pelas respectivas despesas, dessa forma,
a receita é reconhecida apenas sobre parcela referente a participagdo da Companhia e suas controladas.
No momento do recebimento da mensalidade do aluno é criado contas a pagar para os polos parceiros. A
receita com prestacao de servicos e de educagdo basica é composta dos cursos de idiomas e cursos
preparatorios. Seu reconhecimento é realizado pelo prazo de duragao dos mesmos. O polo € uma unidade
operacional local que pode ser tanto prépria quanto de terceiros (parceiros) e tem a responsabilidade de
oferecer a estrutura ao aluno em recursos audiovisuais, biblioteca e informatica, de modo que suportem a
prética do ensino a distancia. c) Receita de royalties: A receita de royalties é reconhecida pelo regime de
competéncia conforme a esséncia dos contratos aplicaveis. No Grupo, esta receita refere-se
substancialmente aos contratos de franquia mantidos pela controlada Red Balloon com sua rede de
franqueados. 2.25 Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras da
Companhia compreendem, principalmente: ¢ Receita de juros sobre mensalidades dos alunos; * Despesa
de juros proveniente de empréstimos e debentures contraidos; * Ganhos/perdas liquidos de ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; * Juros sobre mutuo a receber de
controladas; ¢ Atualizagdo de obrigagdes por aquisicdes de controladas; ¢ Despesas de atualizacao
monetéria de contingéncias e dos passivos assumidos na combinacdo de negdcios. As receitas s@o
reconhecidas conforme a Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.
Adicionalmente, s@o reconhecidas por meio do método de juros efetivos. 2.26 Mensuracgao do valor justo:
Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em
uma transagao ordenada entre participantes do mercado na data da mensuragéo, no mercado primario ou,
na sua falta, no mais vantajoso mercado ao qual a Companhia tenha acesso nessa data. O valor justo de
um passivo reflete seu risco de ndo desempenho, o que inclui, entre outros, o risco de crédito do proprio
negécio. Se nao houver prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de avaliagéo que
maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados nao observaveis. A técnica
de avaliagdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em
consideragdo ao precificar uma transagdo. Se um ativo ou passivo mensurado pelo valor justo tiver um
preco de compra e venda, o Grupo mede os ativos com base nos precos de compra e no passivo com base
nos pregos de venda. Um mercado é considerado ativo se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrerem
com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagées sobre pregos continuamente. A melhor
evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial € geralmente o preco da
transagao, ou seja, o valor justo da contraprestacao dada ou recebida. Se o Negdcio determinar que o valor
justo no reconhecimento inicial difere do preco da transacao e o valor justo ndo é evidenciado por um prego
cotado em um mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico ou por uma técnica de avaliacdo para a qual
qualquer valor ndo observavel. Como os dados s&o considerados insignificantes em relagéo a mensuragao,
o instrumento financeiro & inicialmente mensurado pelo valor justo, ajustado para diferir a diferenga entre o
valor justo no reconhecimento inicial e o prego da transacdo. Essa diferenca é subsequentemente
reconhecida na demonstragdo do resultado abrangente de forma adequada ao longo da vida Util do
instrumento, ou até o momento em que sua avaliagio seja totalmente suportada por dados observaveis de
mercado ou a transacdo seja fechada, o que ocorrer primeiro. Para fornecer uma indicagdo sobre a
confiabilidade dos dados utilizados na determinagdo do valor justo, a Companhia classificou seus
instrumentos financeiros de acordo com os julgamentos e estimativas dos dados observaveis, tanto quanto
continua —k
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possivel. A hierarquia do valor justo baseia-se no grau em que o valor justo é observavel usado nas técnicas
de avaliagao da seguinte forma: * Nivel 1: As mensuragdes do valor justo sdo aquelas derivadas de precos
cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; ¢ Nivel 2: As mensuragoes
do valor justo sdo aquelas derivadas de insumos que né@o os precos cotados incluidos no Nivel 1 que sao
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e ¢ Nivel 3: As mensuragdes do valor justo sao
aquelas derivadas de técnicas de avaliagdo que incluem entradas para o ativo ou passivo que nao sdo
baseadas em dados observaveis de mercado (entradas ndo observaveis). 2.27 Novas normas, alteracoes
e interpretacdes emitidas e ainda nao aplicaveis: As seguintes normas entrardo em vigor em exercicio
posterior & emissao das Demonstragdes Financeiras: 2.27.01 CPC 50/IFRS 17 - Contratos de seguros:
Este pronunciamento substituira a norma atualmente vigente CPC 11/IFRS 4, ap6s processo de revisao da
norma internacional realizado pelo IASB. O objetivo do CPC 50 - Contratos de seguro é assegurar que uma
entidade fornega informagoes relevantes, que representem de forma fidedigna a esséncia destes contratos,
por meio de um modelo de contabilidade consistente. Este pronunciamento é aplicavel aos exercicios de
relatério anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2023. A Administracao estd em avaliagdo de
possiveis impactos, sendo que até o momento ndo houve nenhum indicio de necessidade de algum
reconhecimento ou divulgag&o. 2.27.02 Alteragdes a CPC 32/1AS 12 - Imposto Diferido Relacionado a
Ativos e Passivos: As alteragdes introduzem uma outra excegéo a isen¢éo do reconhecimento inicial.
De acordo com as alteragdes, uma entidade néo aplica a isencao de reconhecimento inicial para transagoes
que resultam diferengas tempordrias tributéveis e dedutiveis iguais. Dependendo da legislacéo tributéria
aplicavel, diferencas temporarias tributdveis e dedutiveis podem surgir no reconhecimento inicial de um
ativo e passivo em uma transacéo que nao seja uma combinacéo de negdcios e nao afete nem o lucro
contabil nem o lucro tributdvel. Por exemplo, isso pode surgir no reconhecimento de um passivo de
arrendamento e do ativo de direito de uso correspondente aplicando o CPC 06 (R2)/IFRS 16 -
Arrendamentos na data de inicio de um arrendamento. Em consonéancia com as alteragdes do CPC 32/IAS
12, uma entidade é obrigada a reconhecer os respetivos ativos e passivos diferidos, sendo que o
reconhecimento de ativo fiscal diferido estd sujeito aos critérios de recuperabilidade da CPC 32/IAS 12.
Este pronunciamento ¢é aplicavel aos exercicios de relatério anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de
2023. A Administracao estd em avaliacdo de possiveis impactos, sendo que até o momento ndo houve
nenhum indicio de necessidade de algum reconhecimento ou divulgagao.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

Na preparagéo das demonstragdes financeiras, a Companhia adota estimativas e julgamentos contabeis,
0s quais sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores incluindo
expectativas de eventos futuros consideradas razoaveis e relevantes para as circunstancias. Com base
nestas premissas, o Grupo faz estimativas com relacdo ao futuro e que podem resultar diferentes aos
respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidades de causar um ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para o préximo
exercicio social estdo descritas a seguir: 3.1. Julgamentos: a) Determinacao do periodo de locagéo:
As controladas da Companhia possuem contratos de locagao onde atuam como locatarias dos iméveis que
sdo utilizados para realizagdo das aulas presenciais (relacionados as operacdes do Ensino Superior).
No Ensino Basico, as controladas da Companhia possuem contratos de locagéo para atuar como locatdrias
nos armazéns onde ficam alocados os produtos, além de contratos de locagdo dos equipamentos de
computagao utilizados nos sistemas de ensino e nas solugdes educacionais (“chromebooks’). Ao determinar
0 prazo do arrendamento, a Administragao considera todos os fatos e circunstancias que criam um incentivo
econdmico para exercer uma opgao de prorrogagao. As opgoes de prorrogagao (ou periodos apés as
opgcoes de rescisao) s6 sdo incluidas no prazo do arrendamento se for razoavelmente certo dessa opcao
ser exercida (ou o contrato nao ser rescindido). Para as locacdes de prédios, armazéns, equipamentos ou
mesmo computadores usados em solucdes educacionais,os seguintes fatores normalmente sdo os mais
relevantes: (i) Se houver penalidades significativas por rescisao (ou nao prorrogagéo), a Companhia esta
razoavelmente certa de prorrogar (ou ndo rescindir) o arrendamento. (i) Se houver benfeitorias no
arrendamento com saldos residuais significativos, a Companhia esta razoavelmente certa de estender (ou
nao rescindir) o arrendamento. (jii) Além disso, a Companhia considera outros fatores, incluindo praticas
histéricas relacionadas ao uso de categorias especificas de ativos (arrendados ou préprios), bem como a
durag@o histérica dos arrendamentos e os custos necessdrios para substituir o ativo arrendado.
3.2. Estimativas: a) Avaliacao da existéncia de perda por reducao ao valor recuperavel (“impairment”)
nos agios: Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (“impairment’) no agio, de acordo com a politica
contabil apresentada na nota explicativa 2.12 e 16(b). Os valores recuperaveis de UGCs foram determinados
com base em célculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas. A Companhia revisou suas
premissas do modelo de longo prazo utilizado no calculo do teste de impairment para o ano de 2022.
Os novos critérios adotados foram apreciados e aprovados pela Administragdo, assim como as taxas
utilizadas. Os célculos e o teste de impairment, em si, foram elaborados pela administracéo, seguindo as
normativas contabeis. b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos: O método do passivo
(conforme o conceito descrito na IAS 12 - “Liability Method’) de contabilizagdo do imposto de renda e
contribuicdo social diferido é usado para as diferencas temporérias entre o valor contabil dos ativos e
passivos e os respectivos valores fiscais. O montante do imposto de renda e contribuicéo social diferido
ativo é revisado na data de cada balanco e reduzido ao montante que nao seja mais realizavel por meio de
lucros tributaveis futuros. Ativos e passivos fiscais diferidos séo calculados usando as aliquotas fiscais
aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferencas temporarias deverao ser realizadas. O lucro
tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas para determinagéo dos ativos
fiscais diferidos. Maiores detalhes estdo apresentados na nota explicativa 26. ¢) Provisao para perdas
tributarias, trabalhistas e civeis: O Grupo é parte em diversos processos judiciais e administrativos e
constitui provis@o para todos os processos judiciais cuja expectativa de perdas seja provavel. A avaliacao
da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, entre elas a opiniao dos consultores
juridicos internos e externos do Grupo e de suas controladas, além do histérico de provisionamento dos
processos encerrados nos Ultimos 12 meses (“ticket médio”), para os processos de natureza civel.
Adicionalmente o Grupo também constitui provisdo para os processos judiciais com expectativa de perda
possivel decorrente as combinacdes de negdcios, conforme descrito nas notas 2.17 e 25.5. A Administracdo
acredita que essa provisao € suficiente e esta corretamente apresentada nas demonstragoes financeiras.
d) Provisdo para perda esperada de contas a receber: Conforme descrito na nota explicativa 2.8, a
Companhia efetua andlises das contas a receber de mensalidades e outras operagdes, considerando os
riscos envolvidos, e registra provisao para cobrir potenciais perdas na sua realizagao, conforme apresentado
na nota explicativa 8 (c). e) Determinagcdo do ajuste a valor presente de determinados ativos e
passivos: Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Companhia, a
Administracao avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente levando em
consideragao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. f) Estoques - Provisao para
obsolescéncia de estoque: O Grupo adota como critério para provisionamento de obsolescéncia de
estoque o aging de produgao por tipo de produto e selo, e adicionalmente considera os itens de colegao ou
selos que foram descontinuados, por entender que este critério € mais aderente ao seu modelo de negdcio.
Por esse conceito, uma provisao para perda de estoque por obsolescéncia é realizada quanto mais antiga
é a data de produgao em relacéo a data-base. A Companhia considera o calendario de renovacao editorial
dos seus produtos para determinar a quantidade de periodos em que os produtos podem sofrer
obsolescéncia, o qual habitualmente ocorre entre o terceiro e quinto ano. Os saldos contdbeis registrados
em decorréncia desta politica estdo apresentados com maior detalhamento na nota explicativa 9.
g) Reconhecimento de receita: Para determinar o momento em que os cinco critérios para reconhecimento
de receita, descritos na nota 2.23, sdo atingidos, a Administracao exerce seu julgamento principalmente
para os titulos referentes a alunos com financiamentos como PEP e FIES. Adicionalmente, para as
mensalidades dos cursos de educacéo a distancia - EAD, a Companhia reconhece apenas a receita sobre
parcela referente a sua participagao. h) Alocacéo de preco de aquisi¢ao - Combinagéo de negdcios e
tratamento contabil dos compromissos assumidos para aquisicao de participagdo remanescentes
de nao controladores: Durante o processo de alocagéo do prego de aquisicdo em uma combinacao de
negdcios, a administragdo utiliza premissas (taxa de crescimento, projegdes, taxa de desconto, vida Util,
entre outros) as quais envolvem um nivel significativo de estimativas e julgamentos.

4, COMBINAGAO DE NEGOCIOS E AQUISICAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

4.1. Combinacao de negdcios: 4.1.1. Realizadas em 2022: A Companhia, através de sua controlada
indireta Somos Sistemas de Ensino S.A. (“Somos”), realizou a aquisi¢do de 100% da participagao societéria
no capital social das empresas Phidelis Tecnologia Desenvolvimento de Sistemas Ltda. e MVP Consultoria
e Sistemas Ltda., (“Phidelis”), em 17 de janeiro de 2022. A Phidelis € uma plataforma de gestdo académica
que oferece desenvolvimento e licenciamento de software, além do gerenciamento de mensagens,
retencao de alunos, matricula e inadimpléncia. A Companhia pagara o valor fixo de R$ 16.492, sendo
R$ 8.854 pagos a vista na data da aquisi¢éo e o restante de R$ 7.638 a ser pago em 2 anos, e pagamento
variavel de R$ 5.474 em 3 parcelas corrigidas pelo IPCA, vinculadas ao atingimento de metas de
desempenho entre 2022 e 2025.

Taxas de juros contratadas - Consolidado

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Apresentamos a seguir, na forma sumarizada, os principais grupos de contas do balango patrimonial, na
data dessa aquisicao:

Consolidado
MVP Phidelis Total das combinacdes

Ativo circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 217 162 379
Contas a receber 131 65 196

Tributos a recuperar 5 1 6

Total ativo circulante 353 228 581
Ativo nao circulante

Imobilizado 72 - 72

Intangiveis 5.014 2.044 7.058

Licenca de softwares 2702 523 3.225
Carteira de Clientes 2.312 1.521 3.833

Total ativo néo circulante 5.086 2.044 7.130
Total do ativo 5.439 2.272 7.711
Passivo circulante

Obrigacbes trabalhistas 6 24 30

Obrigagdes tributarias 90 34 124

Demais contas a pagar 10 2 12
Total passivo circulante 106 60 166
Passivo nao circulante

Provis&o para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 2.504 - 2.504
Total passivo circulante 2.504 - 2.504
Total do passivo 2.610 60 2.670
Patriménio liquido 2.829 2212 5.041
Preco de Aquisicao 18.366 3.600 21.966
Goodwill 15.537 1.388 16.925

4.1.2. Realizadas em 2021: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 a Companhia, através
de sua controlada indireta Somos Sistemas de Ensino S.A., realizou a aquisicao da totalidade das quotas
representativas de 100% do capital social das empresas: (i) Sociedade Educacional da Lagoa Ltda. (“SEL”),
em 02 de margo de 2021, pelo montante total de R$ 65.000, sendo R$ 38.124 pago a vista, e o saldo
remanescente em 4 parcelas iguais, corrigidas pela variagdo positiva de 100% do CDI, (i) Nota 1000
Servicos Educacionais S.A. (‘Redagdo Nota 1000”), em 24 de maio de 2021, pelo montante total de
R$ 11.387, sendo R$ 4.093 pagos a vista e o restante parcelado com vencimento final em 2026, ajustado
pela variagao positiva de 100% do CDI, (i) EMME - Produgdes de Materiais em Multimidia (‘EMME”), em
01 de agosto de 2021, pelo montante total de R$ 15.316, dos quais R$ 3.063 foram pagos a vista, e o saldo
remanescente de R$12.253 sera parcelado com vencimento final em 2026, e corrigido pela variagao
positiva do IPCA, e (iv) Editora De Gouges S.A. (“Eleva”), em outubro de 2021. O valor total da transagao foi
de R$ 611.554, sendo que desse montante R$ 160.000 foram pagos a vista no momento do fechamento
da operacao, e o restante sera pago em trés parcelas iguais e anuais de R$150.518, sendo cada parcela
corrigida pela variagdo positiva de 100% do CDI. Maiores informagdes acerca dos saldos contabeis
impactados por essas aquisicoes estdo apresentadas as Demonstracdes Financeiras Individuais e
Consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. 4.2. Aquisicao de participacoes
societarias minoritarias: A Companhia, através de sua controlada indireta Somos Sistemas de Ensino
S.A. (“Somos”), concluiu em 19 de Julho de 2022 aquisi¢do de participagdo minoritaria na Educbank
Gestao de Pagamentos Educacionais S.A. (“Educbank”). O investimento total foi de R$ 87.651, para uma
participagao de 45% no Educbank, dos quais R$12.085 foram pagos a vista na data da aquisicéo, R$
35.151 parcelados em 2 anos e R$ 40.415 que foi registrado a valor justo, e esta condicionado ao
crescimento dos alunos atendidos pelo Educbank. No exercicio findo 31 de dezembro de 2022 foram pagos
R$ 63.157 referente as obrigagdes assumidas na combinacao de negdcios. A Somos nao possui controle
dessa entidade, mas sim influéncia significativa. O Educbank é o primeiro ecossistema financeiro dedicado
as escolas de ensino fundamental e médio, destinado a ampliar o acesso a educacao de qualidade no
Brasil, por meio da gestdo de servigcos e do apoio financeiro as instituicbes de ensino pela garantia de
pagamento das mensalidades escolares. Esse investimento permitird que a Somos capture grande
potencial de valor nos préximos anos, aproveitando os meios de pagamento de mensalidades K-12, cujo
volume total de pagamentos (TPV) supera R$ 70 bilhdes por ano. Os servigos do Educbank complementam
a plataforma de servigos digitais da Somos, que fornece acesso a dados, ferramentas de gestdo e agora
gestao de capital de giro, liberando tempo para que os parceiros da escola se concentrem na oferta de
educacao. O montante de investimento atrelado a essa aquisi¢éo esté apresentado com maior detalhamento
na nota explicativa 14(d). Ainda durante o ano de 2022 a Companhia, através de sua subsidiaria Somos
Sistemas de Ensino S.A. (“Somos”), concluiu em 05 de Julho de 2022 aquisi¢ao de participagao minoritaria
na Flex Flix Limited (“Flex Flix”), o qual nao exerce controles ou influéncia significativa. O investimento total
foi de R$ 8.271, para uma participacdo de 10% na Flex Flix, integralmente pago em dinheiro na data do
fechamento da transacao. A Flex Flix € uma empresa de educagao e entretenimento educativo pela
internet, que opera um servigo de streaming de video em 3 idiomas (espanhol, inglés e portugués).
Os produtos desta plataforma abrangem solugdes de alta resolugdo, big data e inteligéncia artificial.
O montante de investimento atrelado a essa aquisicao esta apresentado com maior detalhamento na nota
explicativa 14(e).

5. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

5.1. Consideracoes gerais e politicas

A administragao dos riscos e a gestdo dos instrumentos financeiros sdo realizadas por meio de politicas,
definicoes de estratégias e implementacéo de sistemas de controle, sendo definidas pelo Conselho de
Administragdo da Companhia. A aderéncia das posices de tesouraria em instrumentos financeiros é
apresentada e avaliada mensalmente pelo Comité de Tesouraria da Companhia e posteriormente
submetida a apreciagao dos Comités de Auditoria e Executivo e do Conselho de Administragdo. Os valores
de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informagdes de mercado
disponiveis e metodologias de valorizagdo apropriadas para cada situagao. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretagcdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de
realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas aqui apresentadas nado indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes informacdes de mercado e/ou metodologias de avaliagdo podera ter um efeito relevante no
montante do valor de mercado. Apresentamos a seguir os valores justos dos instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de dezembro de 2022:

Hierarquia do Controladora Consolidado
valor justo  31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Ativo - Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 19 369.527 121.772  1.601.468
Contas a receber - - 2.300.842 2.277.276
Contas a receber na
venda de controladas - - 28.499 209.430
Outros créditos 617 365 164.327 178.358
Debéntures a receber
de partes relacionadas 1.305.748  1.129.712 - -
Partes relacionadas - outros 438.593 2.986.929 - -
1.744.977 4.486.533 2.615.440 _4.266.532
Ativo - Valor justo por
meio do resultado
Titulos e valores mobilidrios 1 757.304 116.530  2.059.073  2.439.438
Instrumentos financeiros derivativos 2 4.978 - 4.978 -
762.282 116.530 _2.064.051 _2.439.438
Passivo - Custo amortizado
Empréstimos - - - 888
Debéntures 3.925.733 5625390 5.191.194  6.865.494
Fornecedores 697 2.649 664.375 654.064
Fornecedores risco sacado - - 313.442 310.157
Contas a pagar - aquisicdes - - 252.429 262.544
Demais contas a pagar 53 44 143.812 174.803
Partes relacionadas - outros 186.490 148.728 - -
4.116.846 _5.776.811 _6.565.252 _8.267.950
Passivo - Valor justo
por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 2 23.032 - 23.032 -
23.032 - 23.032 -

Os ativos e passivos financeiros da Companhia estao registrados nas contas patrimoniais por valores
compativeis aqueles praticados no mercado. 5.2. Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia
estdo expostas a riscos financeiros de mercado, de crédito e de liquidez. A Administragdo da Companhia e
o Conselho de Administragao supervisionam a gestao desses riscos em alinhamento com os objetivos na
gestdo de capital: a) Politica de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos: Conforme
mencionado na nota explicativa 2.7, os instrumentos financeiros derivativos s@o reconhecidos pelo valor
justo na data em que um contrato de derivativos é celebrado e, subsequentemente, sdo mensurados ao seu
valor justo por meio do resultado. As variagdes ocorridas (ganhos ou perdas), sao registradas nas rubricas
de receitas ou despesas financeiras, na demonstracao de resultado. A Companhia realiza transagées com
instrumentos financeiros derivativos, sem fins especulativos, com o objetivo de proteger sua exposicéo as
variagdes nas taxas de juros atreladas as debéntures contratadas e atualizadas por IPCA, relacionadas as
emissdes “COGNA BTG, 2° e 3° séries, e “COGNA 2° emissao de debéntures”, 3% série. Esses instrumentos
financeiros derivativos estao representados especificamente por contratos de swap, sendo mensurados ao
valor justo por meio do resultado. As operagdes com derivativos possuem as seguintes condi¢cdes e
montantes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022:

Consolidado
Remuneracao Valor Ponta Ponta Ganho

Operacéao de swap Objetivo do derivativo Remuneracao ativo passivo nocional (R$) Vencimento ativa (R$) passiva (R$) erda) (R
COGNA BTG 12 emissao debéntures 2% série Protecéo da Debénture IPCA +7,9273% CDI + 2,1900% 333.414  16/07/2029  373.353 381.242 (7.889)
COGNA BTG 12 emissao debéntures 3 série Protegao da Debénture IPCA +8,0031% CDI +2,5900% 102.751 15/07/2032 119.129 122.220 (3.091)
COGNA 2% emissao debéntures 37 série Protegéo da Debénture IPCA +6,7234% CDI + 2,1000% 134.813  15/08/2025 139.533 146.607 (7.074)
Total 570.978 632.015 650.069 (18.054)
Ativo n&o circulante 4.978
Passivo nao circulante (23.032)
(18.054)

b) Risco de mercado - risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros: Esse risco € oriundo da
possibilidade de o Grupo incorrer em perdas devido a flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e debéntures captados no mercado, além das operagoes
com derivativos (swap), que visam proteger tais debéntures contratadas, e ainda as contas a pagar a
terceiros por aquisicoes parceladas. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado,
com o objetivo de gerenciar o saldo de caixa e os passivos financeiros vinculados a essas taxas. Os
instrumentos financeiros da Companha com exposicéo ao risco de flutuagdes nas taxas de juros atrelados
ao CDI e IPCA, bem como as taxas de juros contratadas estdo demonstradas a seguir:

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 Taxa de Juros
Empréstimos - 888 9,41% a.a.
Debéntures atreladas ao CDI 4.620.155 6.735.331 100% CDI + juros de 0,65% a 2,95% a.a.
Instrumentos financeiros derivativos (i)  570.978 — CDI + juros de 2,10% a 2,59% a.a.
Contas a pagar por aquisi¢oes 110.138 _ 118.335 CDI
Total 5.301.271 _6.854.554

Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 Taxa de Juros

Debéntures atreladas ao IPCA 571.039  130.163 IPCA + juros de 6,72% a 8,00% a.a.
Instrumentos financeiros derivativos (i) (570.978) — IPCA + juros de 6,72% a 8,00% a.a.
Contas a pagar por aquisicoes 142.291 144.209 IPCA

Total 142.352 _ 274.372

(i) Relativo ao valor contratado pela Companhia para protecao das flutuagdes nas taxas de juros das
debéntures atreladas ao IPCA (“valor nacional”, conforme apresentado na nota explicativa 5.2'a’). ¢) Risco
de crédito: E o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigag&o prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relagdo as contas a
receber) e de financiamento (relativos ao FIES, PEP e PMT), incluindo depésitos em bancos, titulos e
valores mobilidrios, além de outros instrumentos financeiros. A Companhia mantém provisdes adequadas
no balango para fazer face a esses riscos: Contas a receber - Ensino Superior (Kroton) A politica de vendas
do Grupo acompanha o risco inerente a seu segmento de atuagao e ¢é limitado pelas regras do Governo
Federal (Lei n° 9.870/99, que dispde sobre o valor total das anuidades escolares). A legislagéo permite a
nao renovagao da matricula do aluno em caso de inadimpléncia para o semestre seguinte, fazendo com
que 0 mesmo negocie seus débitos com a instituicao. A diversificagao de sua carteira de recebiveis, assim
como o acompanhamento dos prazos, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais
problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. Apresentamos a seguir a politica aplicada para os
produtos ofertados: FIES: Para os alunos contemplados pelo Fundo de Financiamento Estudantil - FIES, a
Companhia tem parte substancial dos créditos garantidos pelo Fundo de Garantia das Operagdes de
Crédito Educativo (‘FGEDUC”). Para a parcela de crédito ndo garantida pelo programa, a Companhia
estima o potencial de inadimpléncia e constitui a respectiva provisao. PEP: A partir de 2015, a Companhia
ofereceu ao aluno um produto de Parcelamento Estudantil Privado (PEP) - com o objetivo principal de
ofertar uma alternativa de pagamento para o aluno que nao obteve o FIES. O produto tem como objetivo
financiar parte do curso, de 70% a 50% do valor da mensalidade, com atualizagéo do IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo), a serem pagos com o mesmo prazo de duragéo do curso escolhido,

apds sua conclusdo. A partir de 2018, para os novos ingressantes (exceto na Faculdade Anhanguera),
a Companhia realizou uma alteragao no vencimento das parcelas financiadas, estabelecendo que o prazo
de pagamento da parte parcelada do primeiro semestre em que o aluno optou por esse produto seria
transferida para o semestre subsequente. Dessa forma, no segundo semestre, o aluno pagaria as parcelas
financiadas no primeiro semestre e novas receitas com vencimentos nos semestres seguintes, sendo
reconhecidas como receitas de parcelamento privado. As contas a receber de longo prazo dos alunos
beneficiados pelo PEP s&o ajustadas a valor presente. Adicionalmente, a partir do ciclo 2021 a Companhia
decidiu ndo mais ofertar o produto PEP para novos ingressantes. PMT: A partir do segundo semestre de
2016, a Companhia ofereceu ao aluno um produto de Parcelamento de Matricula Tardia (PMT) - com o
objetivo principal de viabilizar a captagéo de calouros com matricula tardia. Esse conceito aplicava-se aos
alunos que ainda nao tinham efetivado suas matriculas, pois ingressaram apds o inicio das aulas, mas em
tempo habil para completar a carga horaria minima do semestre. Inicialmente, o plano ofertava ao aluno a
condicao de pagamento destas parcelas iniciais do semestre nos meses subsequentes a sua formatura. No
segundo semestre de 2021, a Companhia procedeu com uma mudanca na oferta desse produto,
considerando que nas novas captagoes de alunos as mensalidades postergadas serao diluidas ao longo
do curso e nao mais pagas apenas posteriormente a formatura. As contas a receber de clientes sao
compostas principalmente por clientes pessoa fisica, vinculados a prestagéo de servigos de graduagéo e
negociagoes de divida. O risco desse grupo é administrado conforme aging do vencimento dos titulos de
dividas de cada aluno. Contas a receber - Educacéo bésica (Vasta) As contas a receber de clientes desse
grupo s@o compostas por distribuidoras de livros, escolas, franqueados e pessoas fisicas vinculadas a
venda de livros e sistemas de ensino para prestacédo de servigos de ensino basico. O risco desse grupo é
administrado de acordo com andlise de crédito periddica para cada cliente pessoa juridica (escolas e
distribuidores de livros), e para pessoa fisica, além de aging do vencimento dos titulos e da segregacao
entre segmentos de servigos prestados e produtos vendidos. Contas a receber - Educag&o basica (Saber)
Similar ao ensino Superior, a politica de precos e matriculas é disciplinado por regulamentagéo especifica
e permite a ndo renovagao ao final do periodo letivo em caso de inadimpléncia. Basicamente o valor das
contas a receber € composta por pessoas fisicas (pais dos alunos). O risco desse grupo é administrado
conforme aging de vencimento dos titulos. A qualidade do crédito dos ativos financeiros pode ser avaliada

mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver), ou conforme as informagoes
histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:
Consolidado

31/12/2022  31/12/2021
Contas a receber de clientes (nota explicativa 8)
Kroton 4937514  5.092.685
Vasta 708.417 551.000
Saber 136.864 97.652
Cartéo de crédito 16.999 54.358
Contas a receber bruto 5.798.794 _5.795.695

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro: A Companhia e suas controladas restringem sua
exposi¢ao a riscos de crédito associados a instrumentos financeiros e depésitos em bancos e aplicagdes
financeiras realizando seus investimentos em instituicdes financeiras de primeira linha e de acordo com
limites previamente estabelecidos na politica da Companhia.

Consolidado
Caixa e Equivalentes de caixa (nota explicativa 6) 31/12/2022 31/12/2021
AAA (i) 86.243  1.492.256
AA (i) 35.529 109.124
Nao aplicavel - 88
121.772 _1.601.468

Titulos e valores mobilidrios (nota explicativa 7)
AAA (i) 1.850.847 641.662
AA (ji) 208.226 _1.797.776
2.059.073 _2.439.438

(i) Uma vez que o Santander Brasil ndo é avaliado pela Fitch, foi utilizado o rating da agéncia Standard &
Poor’s, para classificagao das aplicagdes emitidas pela instituicdo financeira no montante de R$ 593.721,
sendo R$ 50.881 alocados em caixa e equivalentes de caixa, € R$ 542.840 alocados em titulos e valores
mobilidrios. (i) As aplicacdes em titulos do Tesouro Nacional sdo classificadas pelo rating Brasil
considerando a escala global que é de BB-, sendo que na correspondéncia de rating em escala global e
local essa classificacdo é alocada em AA. d) Risco de liquidez: Consiste na eventualidade da
Companhia n@o dispor de recursos suficientes para cumprir seus compromissos em virtude dos
diferentes prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes. O fluxo de caixa da Companhia e de suas
controladas é realizado de forma centralizada pelo departamento de finangas do Grupo, que monitora as
previsdes continuas das exigéncias de liquidez das entidades para assegurar que tenham caixa
suficiente para atender suas necessidades operacionais. O Grupo também monitora constantemente o
saldo de caixa e o nivel de endividamento das empresas e implementa medidas para que as empresas
recebam eventuais aportes de capital e/ou acessem o mercado de capitais quando necessério, e para
que se mantenham dentro dos limites de créditos existentes. Essa previsdo leva em consideracao os
planos de financiamento da divida, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas de
indicadores de liquidez do balango patrimonial e, se aplicavel, exigéncias regulatérias. O excesso de
caixa mantido pelas entidades, além do saldo exigido para administrag@o do capital circulante &, também,
gerido de forma centralizada pelo Grupo. A tesouraria investe o excesso de caixa em depdsitos a prazo,
depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios, escolhendo instrumentos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente, de modo a manter a Companhia com volume apropriado de recursos
para manter suas operagoes. Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a debéntures,
contas a pagar a fornecedores e fornecedores risco sacado, contas a pagar por aquisi¢coes e a partes
relacionadas. O principal propdsito desses passivos financeiros é captar recursos para as operagoes do
Grupo. Na tabela a seguir estdo analisados os passivos financeiros da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente do titulo ou do passivo.

Passivos financeiros por faixa de vencimento:

Consolidado
Menosde Entre1e Acimade
1ano 2 anos 2 anos Total
Em 31 de dezembro de 2022
Debéntures 2.038.312 1.196.856 1.956.026 5.191.194
Fornecedores 664.375 - - 664.375
Fornecedores - Risco Sacado 313.442 - - 313.442
Instrumentos financeiros derivativos - - 23.032 23.032
Contas a pagar por aquisi¢des 168.061 32.192 52.176 252.429
3.184.190 1.229.048 2.031.234 6.444.472
Passivos financeiros por faixa de vencimento - Projetado ©:
Consolidado
Menosde Entre1e Acimade
1ano 2 anos 2 anos Total
Em 31 de dezembro de 2022
Debéntures 2.291.677 1.345.626 2.199.162 5.836.465
Fornecedores 664.375 - - 664.375
Fornecedores - Risco Sacado 340.917 - - 340.917
Instrumentos financeiros derivativos - - 25.895 25.895
Contas a pagar - aquisicdes 188.951 36.194 58.661 283.806
3.485.920 1.381.820 2.283.718 7.151.458

(i) Considera o cenario base mais provavel em um horizonte de 12 meses. Taxas projetadas: CDI - 12,43%
e IPCA - 5,78% ao ano. 5.3. Gestao de capital: Os objetivos principais da gestao de capital da Companhia
sdo os de salvaguardar sua capacidade de continuidade, oferecer bons retornos aos acionistas e
confiabilidade as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal com foco na
reducao do custo financeiro, maximizando o retorno ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do
capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de dividendos e de devolugéo de capital aos
acionistas ou ainda emitir novas agbes ou recomprar agoes. Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a
Companhia apresenta estrutura de capital destinada a viabilizar a estratégia de crescimento, seja
organicamente, seja por meio de aquisicdes. As decisdes de investimento levam em consideracdo o
potencial de retorno esperado. Os indices de alavancagem financeira estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
31/12/2022  31/12/2021

Debéntures, contas a pagar por aquisicoes e
instrumentos financeiros derivativos (5.461.677) (7.128.926)
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios 2.180.845 _4.040.906
Divida liquida (3.280.832) (3.088.020)
Patriménio liquido 12.176.562 12.726.590
indice de alavancagem financeira 26,94% 24,26%

5.4. Andlise de sensibilidade: A seguir apresentamos um quadro demonstrativo com a andlise de
sensibilidade dos instrumentos financeiros, que demonstra os riscos que podem gerar prejuizos relevantes
a Companhia, segundo a avaliacao feita pela Administracao, considerando, para um periodo como cenario
base mais provavel em um horizonte de 12 meses, as taxas projetadas: CDI - 12,43% e IPCA - 5,78% ao
ano. Adicionalmente, demonstramos cenarios com 25% e 50% de deterioragdo na variavel de risco
considerada, respectivamente.
Consolidado
Cenario Cenario

Cenario possivel remoto
Exposicao Risco provavel -25% -50%

Caixa e equivalentes de caixa,
titulos e valores mobiliarios 2.180.845 AltaCDI 271.081 338.852 406.622
Debéntures e Contas a pagar atreladas ao CDI ~ (5.301.271) Alta CDI (658.953) (823.692) (988.430)
Debéntures e Contas a pagar atreladas ao IPCA _ (142.352) Alta IPCA _ (8.235) (10.293) _(12.352)
(3.262.778) (396.107) (495.133) (594.160)
Fonte: IPCA do relatério Focus do Banco Central do Brasil - BACEN, e CDI conforme taxas referenciais B3
S.A., ambos disponibilizados nos websites das respectivas instituicoes.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Caixa

Conta corrente 19 113 21.392 30.724
19 113 21.392 30.724

Aplicacdes financeiras
OPCM - Operagdo Compromissada (i) - 268.428 461 542.778
CDB - Certificado de Depésitos Bancarios - 100.986 99.919 _1.027.966
- 369.414 100.380 _1.570.744
Total 19 369.527 121.772 1.601.468

(i) Notas do Tesouro Nacional over night e operagcao compromissada sao aplicagdes financeiras diarias com
bancos privados com lastros em titulos publicos sem risco de perda de rentabilidade em caso de resgate e
com liquidez imediata. A Companhia possui aplicagoes financeiras de curto prazo com alta liquidez e risco
insignificante de mudanca de valor, majoritariamente atreladas ao CDI ou SELIC, sendo parte significativa
realizada a partir de fundos de investimentos exclusivos de renda fixa, sob a administracéo e gestao de
grandes instituicdes financeiras. O objetivo desses fundos visa remunerar as disponibilidades do Grupo
sem incorrer em instrumentos ou valores mobilidrios de médio e alto risco. As aplicagdes financeiras
possuem rentabilidade média bruta no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 de 104% do CDI (99,3%
do CDI em 31 de dezembro de 2021).

7.TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Controladora Consolidado

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

LFT - Letra Financeira do Tesouro 297.605 116.530 709.883  1.974.836
LF - Letras Financeiras - - 429.314 54.246
LTN - Letras do Tesouro Nacional 459.699 - 879.986 14.055
NTN - Nota do Tesouro Nacional - - 39.890 396.301
Total das operacdes continuadas 757.304 116.530 _2.059.073 _2.439.438
Circulante 757.304 116,530 2.007.061 2.425.201
Nao Circulante - - 52.012 14.237
757.304 116.530 _2.059.073 _2.439.438

Os titulos e valores mobilidrios possuem rentabilidade média bruta no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 de 104% do CDI (99,3% do CDI em 31 de dezembro de 2021).

8. CONTAS A RECEBER

a) Composicao

Consolidado
31/12/2022
Contas a Perda Ajuste a valor Contas a
receber esperada presente receber liquido
Kroton 4.937.514 (3.339.316) (81.067) 1.517.131
Parcelamento Privado (PEP/PMT) 3.810.858 (2.689.881) (80.867) 1.040.110
PEP 2.876.786 (1.888.983) (69.158) 918.645
PMT 934.072 (800.898) (11.709) 121.465
Kroton sem parcelamento privado 1.126.656 (649.435) (200) 477.021
Pagante 937.523 (511.419) (200) 425.904
FIES 189.133 (138.016) - 51.117
Vasta 708.417 (69.481) - 638.936
Saber (ii) 136.864 (8.088 - 128.776
Cartéo de Crédito (i) 15.999 - - 15.999
Total 5.798.794 (3.416.885) (81.067) 2.300.842
Total sem parcelamento
privado e cartao de crédito 1.971.937 (727.004) (200) 1.244.733
Ativo circulante 2.011.108
Ativo n&o circulante 289.734
2.300.842

(i) Valores a receber decorrentes das vendas a prazo, realizadas por meio de cartao de crédito, provenientes
de pagamentos dos servigos prestados pela Companhia. (i) Relativo as contas a receber nos servigos
prestados pelas escolas de idiomas, PNLD e SETS.

Consolidado
31/12/2021 (iii)
Contas a Perda Ajuste a valor Contas a
receber esperada presente receber liquido
Kroton 5.092.685 (3.354.881) (87.694) 1.650.110
Parcelamento Privado (PEP/PMT) 3.787.296 (2.579.292) (87.558) 1.120.446
PEP 2.824.671 (1.809.106) (72.028) 943.537
PMT 962.625 (770.186) (15.530) 176.909
Kroton sem parcelamento privado 1.305.389 (775.589) (136) 529.664
Pagante 1.071.303 (639.149) (136) 432.018
FIES 234.086 (136.440) - 97.646
Vasta 551.000 (46.500) - 504.500
Saber (ji) 97.652 (29.344; - 68.308
Cartao de Crédito (i) 54.357 - - 54.357
Total 5.795.695 (3.430.725) (87.694) 2.277.276
Total sem parcelamento
privado e cartao de crédito 1.954.042 (851.433) (136) 1.102.473
Ativo circulante 2.025.689
Ativo n&o circulante 251.587
2.277.276

(i) Valores a receber decorrentes das vendas a prazo, realizadas por meio de cartao de crédito, provenientes
de pagamentos dos servigos prestados pela Companhia. (i) Relativo as contas a receber nos servigos
prestados pelas escolas de idiomas, PNLD e SETS. (i) Em virtude da consolidagdo dos segmentos
operacionais descritos na nota 2.2 e) esta nota explicativa referente ao exercicio de 2021 foi revisada em
linha com estrutura atual dos segmentos da Companhia.
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b) Andlise dos vencimentos das contas a receber (aging list):

Consolidado
31/12/2022  31/12/2021
Valores a vencer 2.497.759  2.446.454
Vencidos
Até 30 dias 174.175 199.745
Entre 31 e 60 dias 160.470 103.887
Entre 61 e 90 dias 125.279 169.704
Entre 91 e 180 dias 344.112 424139
Entre 181 e 365 dias 529.764 687.133
Acima de 365 dias 1.967.235 _1.764.633
Total vencidos 3.301.035  3.349.241
Provisdo para perda esperada (3.416.885) (3.430.725)
Ajuste a valor presente (81.067) (87.694)
2.300.842 2.277.276

Kroton - alunos pagantes:

Consolidado (ii
31/12/2022  31/12/2021

Valores a vencer 112,128 73.361
Vencidos

Até 30 dias 38.763 47.000
Entre 31 e 60 dias 43.783 54.356
Entre 61 e 90 dias 73.815 87.788
Entre 91 e 180 dias 269.031 249.686
Entre 181 e 360 dias 225.288 303.065
Acima de 365 dias (i) 174.515 255.911
Total vencidos 825.195 997.806
Contas a Receber Bruto Pagante (-) AVP 937.323 _1.071.167
(-) Saldo de PCLD 511.419 639.149
Contas a Receber Liquido Pagante 425.904 432.018
Percentual de PCLD/CR Bruto 54,6% 59,7%

(i) Considera as contas a receber do aluno em seu maior atraso (efeito arrastro por CPF do aluno), isto é, a
soma dos titulos que tem vencimento em até 365 dias, mas que devido a ter algum titulo do aluno com data
de vencimento superior e que ja foi baixado para perda, passa a ter provisionamento de PCLD de 100%.
(i) Em virtude da consolidagéo dos segmentos operacionais descritos na nota 2.2 e) esta nota explicativa
referente ao exercicio de 2021 foi revisada em linha com estrutura atual dos segmentos da Companhia.
c) Provisao para perda esperada (PCLD) e baixas: A Companhia constitui mensalmente a provisao para
perda esperada analisando os valores de recebiveis constituidos a cada més, no periodo de até 12 meses
para os segmentos Kroton e Saber (PNLD), e 18 meses para os segmentos Vasta e Saber (SETS"), e as
respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando sua “performance’ de recuperagdo. Nessa
metodologia, para cada faixa de atraso é atribuido um percentual de probabilidade de perda estimada
levando em conta informagdes atuais e histéricas da inadimpléncia de cada produto. Apresentamos a
seguir as premissas aplicadas em cada segmento: Kroton: Pagante A metodologia de calculo considera a
probabilidade de perda na viséo aluno, o qual considera todas as contas a receber em sua data de
vencimento mais antiga, e as provisiona de acordo com o perfil de risco, definido por histérico de default,
informagdes académicas e dados financeiros, tais como, total da divida, histérico de renegociacéo, entre
outros. Cabe ressaltar que a Companhia considera a expectativa de entrada de caixa esperada para seus
acordos sobre titulos renegociados. Parcelamento Privado: A perda esperada para os valores a receber do
PEP e PMT é calculada principalmente com base na média entre i) expectativa de evasao e seu indice de
inadimpléncia e ii) expectativa de alunos formados e evadidos, e seu indice de inadimpléncia. Vasta: A
Companhia constitui mensalmente a probabilidade de perda analisando os valores de recebiveis
constituidos a cada més, e as respectivas aberturas por faixa de atraso, calculando a “performance’ de
recuperagao. Nessa metodologia, a cada faixa de atraso € atribuido um percentual de probabilidade de
perda levando em consideracdo informacdes atuais e histéricas de inadimpléncia, o qual é atualizado
mensalmente. Cabe ressaltar que a provisao para perdas é estabelecida desde o faturamento com base
nas performances apresentadas pelas linhas de negdcio e respectivas expectativas de cobranga até 540
dias do vencimento. Adicionalmente s@o desconsiderados do célculo as vendas para empresas do grupo
Cogna (vendas “intercompany’), os quais ndo apresentam risco de perda. Saber: A Companhia constitui
mensalmente a probabilidade de perda analisando as rolagens mensais de recebiveis, o contas a receber
vencido e a vencer e as respectivas aberturas por faixas de atraso, calculando a “performance” de
recuperagao. Nessa metodologia, a cada faixa de atraso € atribuido um percentual de probabilidade de
perda. Cabe ressaltar que a Companhia considera a expectativa de entrada de caixa esperada para seus
acordos sobre titulos renegociados com vencimento maior de 365 dias para o segmento de negdcios
PNLD, e 540 dias para o segmento de negdcios SETS. Movimentacao das perdas esperadas: As
movimentagdes das provisdes para perdas esperadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e
2021 estdo demonstradas a seguir:

Consolidado
3112/2022 31/12/2021

Saldo inicial (3.430.725) (3.214.455)
Baixa contra contas a receber 448.812 321.326
Constituicdo (434.972) (537.596)
Saldo final (3.416.885) (3.430.725)

Quando o atraso atinge uma faixa de vencimento superior a 365 dias (para 0 segmento Kroton), e 540 dias
(para o segmento Vasta e Saber), o titulo é baixado. Mesmo para os titulos baixados, os esforcos de
cobranca sdo mantidos, e os respectivos recebimentos e renegociagdes sao reconhecidos diretamente ao
resultado quando de sua realizagdo. d) Parcelamento Privado (PEP/PMT) O saldo de contas a receber do
Parcelamento Privado (PEP/PMT) é composto pelos recebiveis dos produtos de parcelamento oferecidos
no ensino Presencial da Kroton, que é segregado em dois principais produtos: i) Parcelamento Estudantil
Privado (PEP). Este produto tem por objetivo viabilizar o acesso a educagé@o de alunos que apesar de
dependerem de financiamento estudantil ndo possuem acesso ao mesmo. Nessa modalidade, o aluno
pagaria aproximadamente metade das mensalidades do curso apés formado, com expectativa de encerrar
os pagamentos no dobro do prazo de durag@o do curso. A partir do ciclo 2021 a Companhia decidiu nao
mais ofertar o produto PEP para novos ingressantes. ii) Parcelamento de Matricula Tardia (PMT). Este
produto é oferecido somente no semestre de ingresso dos alunos e tem por objetivo facilitar o pagamento
para alunos que ingressam no meio do ciclo semestral. Ao invés de se cobrar as mensalidades acumuladas
desde o primeiro més do semestre até o més de ingresso do aluno, inicialmente o aluno pagaria
apenas uma mensalidade e teria as demais postergadas para pagamento apds a formatura. No segundo
semestre de 2021 a Companhia alterou a oferta desse produto onde, para os novos ingressantes, as
mensalidades postergadas serdo diluidas ao longo do curso e nao mais pagas apenas apés a formatura.
Composicéo do Saldo:

31/12/2022 31/12/2021
PEP PMT Consolidado PEP PMT Consolidado
Contas a Receber Bruto 2.876.786 934.072 3.810.858 2.824.671 962.625 3.787.296
(=) Ajuste a Valor Presente (69.158) (11.709) (80.867) _ (72.027) (15.530) (87.557)
Contas a Receber
Bruto apés AVP 2.807.628 922.363 3.729.991 2.752.644 947.095 3.699.739
(-) Saldo de PCLD (1.888.983) (800.898) _ (2.689.881) (1.809.106) (770.186) _ (2.579.292)
Contas a Receber Liquido 918.645 _121.465 1.040.110 _ 943.538 _176.909 1.120.447
Percentual de PCLD/CR
Bruto apés AVP -67,3% -86,8% -72,1% -65,7% -81,3% -69,7%
Valores a vencer 1.067.477 311.966 1.379.443 1.207.728 409.970 1.617.698
Vencidos 1.809.309 _622.106 2.431.415 _1.616.943 _552.655 2.169.598
Contas a Receber
Bruto PEP/PMT 2.876.786 _934.072 3.810.858 _2.824.671 _962.625 3.787.296

(i) Para o produto PMT, o valor da provisao realizada equivale a 100% do saldo de titulos vencidos dos
alunos evadidos, e o saldo remanescente da provisao para perda equivale a 59,5% do saldo a vencer para
os alunos ativos e formados. De forma andloga, para o produto PEP, a representatividade do saldo em
relagao as contas a receber a vencer é de 8% e 100% para os valores de alunos evadidos e vencidos.
Expectativa de Recuperacéo do PEP e PMT: A perda esperada para os valores a receber do PEP e PMT
é calculada principalmente com base na média entre i) expectativa de evasao e seu indice de inadimpléncia
e i) expectativa de alunos formados e evadidos, e seu indice de inadimpléncia. A projecdo de perdas futuras
calculada pela Companhia representa na data de sua mensuragao a melhor estimativa da administragdo
quanto a futura inadimpléncia, considerando dados histéricos de recebimento para as turmas PEP e PMT
evadidas e formadas, ajustadas pelas condigdes atuais de mercado, economia e percentual de estimativa
de recuperagao futura.

9. ESTOQUES
Consolidado
31/12/2022  31/12/2021
Produtos acabados 223.737 228.324
Produtos em elaboragéo 140.425 126.664
Matérias-primas 61.809 11.288
Importagdes em andamento 351 4
__426.322 _ 366.280
A movimentacao da provisdo para perdas em estoques estd apresentada a seguir:
Consolidado
31/12/2022  31/12/2021
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (97.388)  (113.538)
Adicéo do exercicio (29.382) (18.284)
Perdas com estoque (i) 19.127 34.434
Outros (3.857) -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (111.500) (97.388)
(i) Refere-se substancialmente a baixa por destruicao de livros obsoletos.
10.TRIBUTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022  31/12/2021
PIS, Cofins e ISS a recuperar (i) 23.758 - 136.483 188.002
INSS a recuperar - - 3.019 -
Outros tributos a recuperar - - 2.058 1.141
23.758 - 141.560 189.143
Circulante - - 53.442 79.815
N&o circulante 23.758 - 88.118 109.328
23.758 - 141.560 189.143

(i) Refere-se a crédito de PIS e COFINS apurados e mantidos na operacao de venda de livros e que podem
ser compensados com outros tributos federais, além de tributos retidos na fonte devido a emisséo de notas
fiscais da prestagéo de servigo.

11.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL A RECUPERAR

A Companhia possui valores de imposto de renda e contribuicao social a recuperar relativos a antecipagoes
de recolhimentos, além dos impostos retidos sobre aplicagdes financeiras, e notas fiscais de fornecedores,
os quais poderao ser utilizados para compensar qualquer tributo federal administrado pela Receita Federal
do Brasil. Em 31 de dezembro de 2022, o montante desses valores relativos ao imposto de renda e
contribuigao social a recuperar foi de R$ 124.456 na controladora (R$ 57.662 em 31 de dezembro de 2021),
e R$ 380.982 no consolidado (R$ 232.599 em 31 de dezembro de 2021).

12. CONTAS A RECEBER NA VENDA DE CONTROLADAS

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

UNIASSELVI - 67.386
FAC - 3.756
FAIR - 2.103
Colégio Alphaville 8.865 7.869
Somos Operagoes Escolares (1) 11.390 120.507
Jafar 8.244 7.809
28.499 209.430

Circulante 12.190 76.292
N&o circulante 16.309 133.138
28.499 209.430

(i) Relativo ao saldo a receber pela venda da operacao de escolas, envolvidos nas transagdes em conjunto
a Eleva. Os valores aqui apresentados ja se encontram liquidos do respectivo saldo a pagar em decorréncia
da aquisicdo do Sistema Eleva de Ensino, no montante de R$ 458.366. A seguir apresentamos as
movimentagdes ocorridas na rubrica de contas a receber na venda de controladas:

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Saldo inicial 209.430 71.922
Adicao - 306.915
Atualizagéo de juros 10.170 13.687
Recebimentos (191.101) (183.094)
Saldo final 28.499 209.430

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os valores sdo atualizados principalmente pela variagao do CDI e IPCA de acordo com os respectivos
contratos de venda de controladas. A seguir apresentamos o cronograma de contas a receber na venda de

(d) Movimento dos investimentos em coligadas:
Consolidado

empresas controladas: Investimento Educbank Minha Biblioteca Total
Consolidado “S;:‘c:ﬁ:;g;gﬁ dezembro de 2021 - 1.211 1.211
. 31/12/20 o 31N 2120201 Aquisicao de participagado minoritaria 87.651 - 87.651
i 3 % _Total % __Total % Equivaléncia ao resultado de controladas (4.512) 2.625 (1.887)
Total ativo circulante ematéiano 12190 428 76.292 365  Rgcepimento de dividendos de controladas - (3.236) (3.236)
de um a dois anos 4593 16,1 695 03  saldo em 31 de dezembro de 2022 83.139 600 83.739
de dois a trés anos 2357 83  4.058 1,9 Investimento sobre o patriménio liquido 41.485 600 42.085
de trés a quatro anos ~ 2.357 8,3 4.059 1,9 “Goodwiil” 33.786 — 33.786
de 4a5anos 7.002 245 124326 594 Mais-Valia 7.868 - _7.868
Total ativo néo circulante 16.309 57,2 133.138 63,5 Total 83.139 600 83.739
Total 28.499 100,0 209.430 100,0 (e) Demais investimentos
. Conforme mencionado na nota explicativa 3.2 a Companhia, através de sua subsidiaria Somos Sistemas
13. OUTROS CREDITOS de Ensino S.A., possui participagéo minoritéria (e sem o respectivo controle) na empresa Flex Flix Limited.
No periodo findo em 31 de dezembro de 2022, o montante total dessa participacao ¢ de R$ 8.271.
__ Controladora _ Consolidado (f) Informag&o sobre as controladas indiretas
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022
Despesas antecipadas (i) 346 359 26.855 30.795 Participacao Lucro/
Crédito com ex-proprietérios de adquiridas (ii) 271 - 93.270 91.725 no Patriménio Quantidade  Total de Total de Patriménio Prejuizo do
INSS Rescisoes (i) - - 30.859 30.859 ___ Liquido __ dequotas __ativos passivos ___liquido __ exercicio
Venda de iméveis (iv) - - 8.997 10.301  Clinica Médica
Outros _ 6 4.346 14678  Anhanguera Ltda. 99,99%  1.831.700 2867 4237  (1.370) 1.336
Total 617 365 164327 _ 178.358 Instituto Exceléncia Lida. 99,99%  17.940.579 3.606 112 3.494 306
Circulante 617 365 120323 13468y Eduforservicos )
Nao circulante _ _ 35.004 43.671 Sﬁi:fgézng;zllj_itg;é ZA: 99,99%  10.335.300 1.495 372 1.123 (887)
, , 617 365 __164.327 __178.358 g gyperior Lida. 99,99% 27941750 7057 9100  (2.043)  (1.492)
(i) Composto por: R$ 8.224 relativo a contrato de HGU do segmento Kroton, R$ 5.520 relativo a despesas  pateci Cursos Técnicos S/S 99.99% 5.927.000 707 634 73 (792)
com seguros do segmento Vasta, R$ 5.933 relativos a licenca de software, R$ 4.740 em decorréncia de  Clauder Ciarlini Filho S/S. 99,99% 6.836.000 8.661 7.422 1.239 1.219
diferimento de receita no ganho de capital lease back, e R$ 2.438 por créditos menores pulverizados. Sociedade Educacional
(i) Composto principalmente por: R$ 63.636 relativo a direitos contratuais de ressarcimento dos antigos  da Paraiba Ltda. 99,99%  28.237.000 1.020 402 618 (205)
proprietérios da empresa Academia Paulista Anchieta Ltda. (APA) para com a controlada Anhanguera Bacabal Mearim Sistemas
Educacional S.A., decorrente de saldo a recolher de ISS parcelado através do programa de parcelamento C:itlrzgcs:iz%rl;ts?:é Superior 99,99% - - - - 1.199
|pcent|vado (PPI) da Prefeitura de Sao Paulo, R$ 15.247 referente aAconﬂsse}olde divida da unndadg Soce ‘e Maraba Ltda. 99.99% 12729511 35123 20.805 14318 1.307
linhares que a controlada EDE tem a receber, e R$ 14.386 relativo a créditos menores pulverizados. Centro de Ensino Superior
(iii) Composto principalmente por INSS a recuperar originado de decisdes positivas judiciais sobre verbas  ge parauapebas Ltda. 99,99% 4.710.159 32451  13.630 18.521 4314
rescisérias. (iv) Composto por: R$ 4.870 referente saldo a receber pela venda de imével da CEAMA em S&o  Centro de Ensino Superior
Luiz do Maranh&o, R$ 3.519 referente venda de um imével localizado na cidade de Santo André, e R$ 608  de Paragominas Ltda. 99,99% 1.029.207 9.866 5.737 4.129 (624)
de valores menores pulverizados. Orme Servigos
Educacionais 99,99%  543.545.830 903.811  587.430 316.381 (21.452)
14. INVESTIMENTOS Projecta Educacional 99,99%  10.234.275 7.093 1.305 5.788 365
Pitdgoras Sistema de
(a) Composicao dos investimentos em controladas diretas e coligadas Ensino Sociedade 99,99% 7.639.970.437 17.011.301 4.834.739 12.176.562 63.468
Controladora  Uni&o de Ensino Unopar 99,99%  145.209.401 183.177 62912 120.265 1.667
31/12/2022 31/12/2021  Unic Educacional 99,99% 210.684.858 355.300 114.898 240.402 (6.175)
Editora e Distribuidora Educacional S.A. (‘EDE”) 2.485.126 2.717.065  luni Educacional -
Anhanguera Educacional Participagdes S.A. (‘AESAPAR”) 1.465.834 1.293.440  Unime Salvador 99,99%  15.916.973  101.076 101.860 (784) (9.097)
Vasta Platform Limited (“VASTA”) 3.564.853 3.621.136  Platos Solugdes
Saber Servigos Educacionais Ltda. (‘SABER”) 320.520 1.165.773 Sg‘é"éa;'r?gsz 3: 99,99%  45.587.162 23.292 6.510 16.782  (12.940)
Pitagoras Sistema de Educacao Superior Sociedade S.A. (‘PSES”) 410.919 - omercio’ o
A gio alocado 5572.644 5644547 Sl\élast?sl::rlnlzfadtéco Ltda. 99,99%  24.640.673 19.159 10.662 8.497 (3.672)
Total 13.819.896 1444961 gy 99,99% 152.264 682 192 490 326
Consolidado g5 |giomas S.A. 99,09% 120421129 385729 361180  24.549  (11.162)
. o 8112/2022 _ 3112/2021  Etora Atica S.A. 99,99% 980.583.077 932.940 632373  300.567  (19.532)
Educbank Gestao De Pagamentos Educacionais S.A. 83.139 —  Editora Scipione S.A. 99,99% 175.673.857 174407 61450  112.957 10.839
Minha Biblioteca Ltda. _ 600 1211 Somos Educacdo S.A. 99,99% 454.337.330  383.811  18.463  365.348 6.929
Total __ 83739 __ 1211 Nice Participagdes S.A. 99,99%  23.516.962 468 4.156 (3.688) (4.102)
(b) Informacao sobre as controladas diretas Maxiprint Editora Ltda. 99,99%  15.557.885 27.006 20.710 6.296 2.645
31/12/2022 Educacdo Inovagao e
Participagao no Tecnologia S.A.(AppProva)  99,99%  7.445.415 8112 1782 6.330 (8.662)
Patriménio  Quantidade  Totalde Totalde Patriménio  Resultado g;nwgg E|nv9st|mTengos Ltdai 99,99% 116.522.080  62.481 22531  39.950  (11.854)
Liquido de acbes ativos passivos liquido _do Periodo ©!00dl Ensinoe Ireinamento N
EDE 99,99% 2415181279 5075115 2589989 2485.127 192339 2 '?'s.lt_anc""l‘ Lida. 99,99% 72138000 38521 7979 30542 (14829
AESAPAR 84,55%  943483.397 4.440011 2706322  1.733.689 (620.372) 9IS ‘ecnologiae N
VASTA 7700% 83478667 4.657.963 28284  4.629.679 (54.572) InovagdolLida. 99.99% 98.200 60 " 60 Y]
Dol e e i e - Editora Joaquim Ltda. 99,99% 311.868 1.581 341 1.240 362
SB 0,03% 152.264 682 192 490 326 Editora Pigmento Ltda. 99,99% 347.000 1.383 256 1.127 293
SABER 62,04% 3725.569.249 1435201 918566  516.635 51.823  Editora Todas as Letras Ltda. ~ 99,99% 592.834 3.872 712 3.160 685
PSES 99,99%  303.356.609 _1.017.029 _ 606.069 410.960 63.468  Saraiva Educagido S.A. 99,99% 373.042.882 294225 128614  165.611 13.692
16.626.000 6.849.422 _9.776.578 _ (366.988) Colégio Anglo Sao Paulo 99,99% - - 1 (1) -
31/12/2021  Livro Facil 99,99% 103.768.018 75.875 35.169 40.706 (21.580)
Participacao no Saraiva Solugdes
Patriménio  Quantidade Totalde Totalde Patriménio  Resultado Eljducacignaig S.A. 99,99% 500 3.373 1.121 2252 857
Liquido de acées ativos passivos liquido do Exercicio uquer Servigos
EDE 99,99% 2.849.615508 6.262.373 3545307 2.717.066 (42.434) Pﬁffciggngzn';gdr’z‘i-o . 99,99% 93.700 288 41 247 6
AESAPAR 85,56% 687.212.691 5.685.365 4.173.631 1.511.734 (336.260) o e o
VASTA 7762% 83011584 4689.869 24660 4665209  (118.754) M?:é",:/‘l?;’:edr: 'E”L‘i":)r:‘:"ca Lida. 9999%  7.991.650  37.006 24620 12377 4892
SABER 62,04% 5.125.569.249 _2.779.828 900.761 1.879.067 168.782 Educacional Ltda 0.00% _ _ _ _ 8.107
19.417.435 8.644.350 10773.076 __(328.666) ot |nformacao ' ’
(c) Movimentacao dos investimentos em controladas diretas Educacional Lida. 0,00% _ _ _ _ (267)
__Controladora  Somos Sistemas de
Investimento EDE AESAPAR Vasta Saber _ PSES Agio Total Ensino S.A. 99,99% 5.441.121.711 7.523.866 2.869.697 4.654.169 (48.214)
Saldo em 31 de Nota 1000 Servigos
dezembro de 2021 2.717.065 1.293.440 3.621.136 1.165.773 — 5.644.547 14.441.961 Educacionais Ltda. 0,00% - - - - (16)
Movimentagéo Sociedade Educacional
Equivaléncia ao resultado da Lagoa Ltda. 99,99%  6.080.000 14630  1.852 12.778 6.080
de controladas 188.148 (524.525) (42.499) 32152 12.076 (71.903) (406.551) Emme Producdes de
Perda de participagao Materiais em .
em controlada 4218 12,692 (28.523) —~ (16.910) —  (28523) Multlmldla Ltda. EPP 99,99% 3.921.149 2.900 929 1.971 (2.719)
= Editora de Gouges S.A. 99,99% - - - - 9.820
Aumento (redugdo) de Phidelis Tecnologia
capital com efeito caixa 50.000 1.016.828 — (868.560) 96.275 — 294543 Desenvolvimento
Aumento (redugdo) de de Sistemas Ltda. 99,99% 40000 1131 878 253 86
capital em ativos (485.475) (334.143) - — 319.478 — (500.140)  \MvP Consultoria e
Reflexos RSU 11.170 1542 14739 2441 - - 29892  gistemas Ltda. 99,99% 204.000 2.591 1.545 1.046 694
Juros sobre capital préprio - - — _(11.285) - - _ (11.295)  Ampli 99,99% 500 1 - 1 —
Saldo em 31 de CSP Servigos 99,99% 100 - - - -
dezembro de 2022 2.485.126 _1.465.834 3.564.853 _ 320.520 410.919 5.572.644 13.819.896 CSP Participacoes 99,99% 100 - - - -
15. IMOBILIZADO
Consolidado
Equipamentos Moveis, equipamentos Edificacoes e Imobilizado em Direito de uso
de informatica e utensilios Biblioteca benfeitorias andamento Terrenos (IFRS-16) Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 72.382 337.386 89.601 1.066.723 35.228 _118.553 2.624.301 4.344.174
Adicoes 26.855 16.938 5.564 611 81.563 - 208.476 340.007
Adicdo por combinacao de negdcios 1.184 721 - 135 - - - 2.040
Baixas (561) (5.346) (1.510) (32.741) (664) - (74.145)  (114.967)
Depreciagtes (34.268) (52.474) (22.717) (71.903) - - (188.641) (370.003)
Transferéncias - 5.913 - 57.386 (57.386) (5.913) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 65.592 303.138 70.938 1.020.211 58.741 112.640 2.569.991 4.201.251
Taxa média anual de depreciagdo 2021 21% 10% 12% 4% 0% 0% 5%
Saldos em 31 de dezembro de 2021 65.592 303.138 70.938 1.020.211 58.741 112.640 2.569.991 4.201.251
Adicoes 38.643 6.304 17.826 929 78.586 - 359.291 501.579
Adicao por combinacao de negdcios 53 12 - . 7 - - 72
Baixas (408) (4.767) (557) (54.168) (616) - (196.350)  (256.866)
Depreciagdes (38.385) (48.005)  (20.826) (68.223) - - (211.654)  (387.093)
Transferéncias - - - 42.965 (42.965) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 65.495 256.682 67.381 941.714 93.753 _112.640 2.521.278 _4.058.943
Taxa média anual de depreciagao 2022 29% 9% 12% 5% 0% 0% 5%
Saldos em 31 de dezembro de 2022
Custo 241.169 588.415 199.502 1.423.773 93.753 112.640 3.327.606 5.986.858
Depreciagado acumulada (175.674) (331.733)  (132.121) (482.059) - - (806.328) (1.927.915)
16. INTANGIVEL
_ Consolidado
Producao de Licencade Agios e intangiveis Outros
Softwares conteido Livro digital _ operacdo alocados intangiveis Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 614.831 119.144 - 7.863 14.175.640 100.823 15.018.301
Adicoes 210.419 43.384 - 3.998 736.676 7 994.484
Ativos mantido para venda - - - - 147.904 - 147.904
Baixas (122) (10) - (1.102) - (343) (1.577)
Amortizagoes (204.308) (86.925) - (4.893) (275.534) (11.498) (583.158)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 620.820 75.593 - 5.866 14.784.686 88.989 15.575.954
Taxa média anual de amortizagdo 2021 20% 42% - 33% 6% 12% -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 620.820 75.593 - 5.866 14.784.686 88.989 15.575.954
Adicoes 167.886 125.803 16.905 3.865 - 5 314.464
Adigao por combinag&o de negdcios 3.225 - - - 17.590 - 20.815
Baixas (142) - - - - - (142)
Perda por valor recuperavel de ativos (6.448) - - - (208.986) - (215.434)
Amortizagoes (191.594) (69.869) (6.182) (3.593) (260.871) (11.363) (543.472)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 593.747 131.527 10.723 6.138 14.332.419 77.631 15.152.185
Taxa média anual de amortizagao 2022 20% 35% 36% 33% 6% 12%
Saldos em 31 de dezembro de 2022
Custo 1.443.059 423.757 16.905 19.525 15.254.424 118.188 17.275.858
Amortizagdo acumulada (849.312) (292.230) (6.182) (13.387) (922.005) (40.557) (2.123.673)

(i) Os valores de adicdes em softwares no exercicio estdo principalmente relacionados aos projetos para otimizagdo nos sistemas de controle da Cogna e suas controladas. (i) As adi¢des de 2022 referem-se
substancialmente a aquisicao das empresas MVP e Phidelis, apresentadas com maior detalhamento na nota explicativa 4. Adicionalmente, considera a revisao dos saldos de aquisicao da empresa EMME, ocorrida

em 2021, no montante de R$ 1.081.
a) Agio gerado em aquisigo de controladas e intangiveis alocados em combinagio de negécios:
Nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas, o &gio decorrente da diferenga entre o valor pago na
aquisicao de investimentos em controladas e o valor justo dos ativos e passivos € classificado no ativo
intangivel. Parte do valor pago na aquisi¢@o das controladas foi alocado a ativos intangiveis identificaveis e
de vida Util definida e indefinida apés anélise dos ativos adquiridos.

Consolidado

(i) Refere-se ao agio gerado por aquisicoes de controladas, classificado como decorrente de expectativa de
rentabilidade futura. Nao possui vida Util definida e esta sujeito a testes anuais de impairment. (i) Ativo
intangivel com vida Util estimada entre 19 e 30 anos. (iii) Refere-se as licengas para operagao de ensino
presencial e a distancia e a rede parceira de polos de ensino a distancia. Nao possui vida Util definida e esta
sujeita a testes anuais de recuperacgdo. (iv) Ativo intangivel com vida Util estimada entre 3 e 14 anos.
b) Testes do dgio para verificacdo de “impairment” por modalidade: A Companhia avalia no minimo

31/12/2022 31/12/2021  anualmente a recuperabilidade de seus ativos, ou quando existir indicativo de alguma desvalorizagéo. Para
“Goodwill” (i) 12.987.953 12.972.816 o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia avaliou eventos ocorridos em suas unidades
Marca (i) 1.834.595 1.940.981  geradoras de caixa que pudessem afetar sua expectativa de recuperagao dos ativos néo financeiros, sendo
Licenca de operacao e rede parceira de polo (jii) 670.816 679.717  que, apds essa avaliagdo, e em decorréncia do aumento na taxa de juros, refletida na taxa de desconto
Carteira de clientes (iv) 1.098.120 1.239.658 aplicada (WACC) e revisdo estratégica nos modelos de longo prazo desses negdcios, foi verificado
Acordo de nédo concorréncia (iv) 345 1.938 necessidade de reconhecimento de perda na unidade geradora de caixa Saber no montante total de
16.591.829 16.835.110 R$215.434, sendo composto pelas operagdes de: (i) SETS, no montante de R$ 120.296, sendo R$113.847
Perda por redugéo ao valor recuperavel dos ativos (2.259.410) (2.050.424) relacionado as mais-valias do agio, e R$ 6.449 em demais intangiveis, e (ii) Idiomas, no montante de
14.332.419 14.784.686  R$ 95.138. As seguintes premissas de crescimento foram utilizadas nos célculos:
SABER
Premissa Kroton Vasta Idiomas PNLD SETS
quantidade de 1. Taxa de crescimento na perpetuida- 1.Taxa de crescimento na perpetui- 1.Taxa de crescimento na perpetui- 1. Taxa de crescimento na perpetui- 1. Taxa de crescimento na perpetui-
alunos - base, de em 4,74% (anteriormente apresen- dade em 4,74% (anteriormente dade em 4,74% (anteriormente dade em 4,74% (anteriormente dade em 4,74% (anteriormente
captacdo e evasao tado 5,83%) e taxa de desconto aplica- apresentado 5,83%) e taxa de des-  apresentado 5,83%) e taxa de des- apresentado 5,83%) e taxa de des-  apresentado 5,83%) e taxa de des-
da (WACC) de 13,41% (anteriormente conto aplicada (WACC) em 12,10% conto aplicada (WACC) em 12,22%  conto aplicada (WACC) em 12,22% conto aplicada (WACC) em 12,22%
apresentado 12,30%). (anteriormente apresentado  (anteriormente apresentado  (anteriormente apresentado  (anteriormente apresentado
10,81%). 10,98%). 10,98%). 10,98%).

2. Crescimento no ticket médio de ca-
louros presencial alinhado com a ex-
pectativa de inflagéo a partir de 2025 e
meia inflagdo no EAD. O ticket médio de
veteranos apresenta um crescimento
acima da inflagdo, 3% (anteriormente

5%), conforme ajuste ja praticado.

2. A Receita Liquida cresce a um
CAGR de 2023 a 2030 de 14% (an-
teriormente 14%), com crescimento
pautado em sistemas de ensino,
solugcdes complementares e digital
service.

2. Receita Liquida cresce a um
CAGR de 2023 a 2030 de 11% (an-
teriormente 10,8%), principalmente
pelo aumento dos alunos em
English Solution B2B.

2. Receita Liquida cresce a um
CAGR de 2023 a 2030 de 3% (ante-
riormente 6,9%) seguindo a sazona-
lidade do produto

2. Receita Liquida cresce a um
CAGR de 2023 a 2030 de 6% (ante-
riormente  10,6%), principalmente
pelo aumento da venda de livros di-
gitais.

3. Crescimento na captagcdo EAD com
CAGR de 7% entre 2023 e 2026 (ante-
riormente 10%), e no Presencial com
CAGR de 3% entre 2023 e 2026 (ante-
riormente 2%).

3. EBITDA ajustado com CAGR
de 2023 a 2030 de 21% (anterior-
mente 25%), e aumento de margem
EBITDA.

3. EBITDA ajustado com CAGR de
2023 a 2030 de 17% (anteriormente
18,4%), com ganho de eficiéncia
devido a escalabilidade do negdcio.

3. EBITDA ajustado com CAGR de
2023 a 2030 de 6% (anteriormente
16,3%), com mudanca de mix de
produtos.

3. EBITDA ajustado com CAGR de
2023 a 2030 de 21% (anteriormen-
te 31%), com reducdo dos custos
diretos relacionado a redugao dos
livros fisicos por livros digitais.

Assinado por EMPRESA FOLHA DA MANHA S A:60579703000148 em 27/03/2023 18:30:14 com o numero de série 61853EF56F3FC8EF.
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COGNA EDUCAGAO S.A. E SUAS CONTROLADAS
CNPJ/MF n° 02.800.026/0001-40

Adicionalmente, alguns indicadores utilizados no modelo de testes sdo baseados em indicadores
macroecondémicos que ja podem ser obtidos e recalculados, como proje¢des de crescimento do pais e

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

17. EMPRESTIMOS

(a) Composicao

alteracao das taxas que sao base para o WACC. A Companhia entende que esse procedimento atende a Consolidado
exigéncia normativa de realizagdo de teste de impairment no minimo uma vez ao ano ou em algum __Emissao Vencimento 31/12/2022 31/12/2021
. . . . . " . Empréstimos e financiamentos Mind Makers 10/12/2018  07/05/2025 - 888
momento em que um indicio claro de impairment seja notado. A seguir apresentamos a alocagao do 4gio e ) _ 888
intangiveis alocados por nivel de unidade geradora de caixa: Passivo circulante - 237
. .. Passivo nao circulante - 651
______ Consolidado (i) - 888
31/12/2022 31/12/2021  (b) Movimentagéo -
Kroton 8.681.844  8.799.253 ﬁ
Vasta 5.295.441 5.423.482 Saldo inicial 888 1.046
Saber 355.134 561.951 Baixa - (50)
14.332.419 14.784.686 APropriagdo de Juros 26 120
’ ) o o ) — _ _ — — — Pagamento de juros (116) (62)
(i) Em virtude da consolidagao dos segmentos operacionais descritos na nota 2.2 e) esta nota explicativa Pagamento de principal (798) (166)
referente ao exercicio de 2021 foi revisada em linha com estrutura atual dos segmentos da Companhia. Saldo final - 888
18. DEBENTURES
(a) Composicao
Controladora Consolidado
Remuneracédo Emissao Vencimento 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
EDE SARAIVA 4% emissao debéntures série Unica CDI +2,75% a.a. 27/08/2018 15/08/2026 - - 231.984 225.632
COGNA 1% emissao debéntures série Unica CDI +0,65% a.a. 15/04/2019 15/04/2024 202.610 210.010 202.610 210.010
COGNA 2% emissao debéntures 2° série CDI +1,00% a.a. 15/08/2018 15/08/2023  1.827.126  3.770.126  1.827.126  3.770.126
COGNA 2% emissao debéntures 3% série IPCA +6,7234% a.a. 15/08/2018 15/08/2025 137.741 130.163 137.741 130.163
COGNA 3% e 4 emiss&o debéntures 12, 2° séries e série inica CDI + 0,90% a.a.e CDI + 1,70% a.a. + 1,15% a.a. 15/08/2018 15/08/2022 - 88.710 - 88.710
COGNA 6% emissao debéntures série Unica CDI +2,15% a.a. 20/05/2020 20/09/2025 513.850 502.364 513.850 502.364
COGNA 7% emissao debéntures 12 e 2° séries CDI +2,60% a.a.e CDI + 2,95% a.a. 20/08/2021 20/08/2024 e 20/08/2026 742.049 924.017 742.049 924.017
COGNA BTG 1? emissao debéntures 1 série CDI +1,45% a.a. 02/08/2022 13/07/2027 69.059 - 69.059 -
COGNA BTG 1° emisséo debéntures 2* série IPCA +7,9273% a.a. 02/08/2022 12/07/2029 329.949 - 329.949 -
COGNA BTG 1% emiss&o debéntures 3 série IPCA +8,0031% a.a. 02/08/2022 13/07/2032 103.349 - 103.349 -
AESAPAR 12 emissao CDI +2,95%a.a. 25/11/2021 25/11/2026 - - 503.832 499.715
VASTA 12 emissao debéntures série tnica CDI +2,30% a.a. 10/08/2021 05/08/2024 - - 529.645 514.757
Total 3.925.733 5.625.390 _5.191.194 _6.865.494
Passivo circulante 1.932.853 2.092.743 2.038.312 2.120.340
Passivo nao circulante 1.992.880 3.532.647 3.152.882 _4.745.154
3.925.733 _5.625.390 _5.191.194 _6.865.494
As debéntures, emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissdo de certificados e sem a (d) Impactos ao resultado da Companhia:
possibilidade de conversao de agoes, possuem as seguintes caracteristicas: Consolidado
Consolidado 3112/2022 31/12/2021
Valor Valor  Pagamento Demonstracédo dos Resultados do Exercicio
Empresa Emissao Série Quant. unitario emissdo principal Pagamento juros  Depreciacado e Amortizagéo (211.654) (188.641)
COGNA 12 Unica 80.000 10  800.000 No vencimento Semestral (Abre Out) Despesas financeiras (306.286) (316.870)
COGNA 22 27 426.434 10 4.264.340 Anual Semestral (Fev e Ago) Receitas financeiras 711 139
COGNA 22 3* 10.600 10 106.000 Anual Semestral (Fev e Ago) Outros ganhos e perdas 43.310 6.467
COGNA 3*e4* 1%2* 800.000 1 800.000 Anual Semestral (Fev e Ago) (473.919)  (498.905)
COGNA 62 Unica 500.000 1 500.000 No vencimento Semestral (Mai e Nov)  Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos 16.221 30.779
COGNA 7% 13/2* 900.000 1 900.000 No vencimento Semestral (Fev e Ago) (457.698)  (468.126)
EDE 42 Unica  2.200 100 220.000 No vencimento Semestral (Fev e Ago) Valores de aluguéis pagos no exercicio 436.916 413.912
AESAPAR 6 Qnica 500.000 1 500.000 Anual Semestral (Mai e Nov) Impacto no resultado (20.782) (54.214)
VASTA 1% Unica 500.000 1 500.000 No vencimento Semestral (Fev e Ago)
COGNA 8  1* 67.000 1 67.000 Novencimento Semestral (Jane Jul) 20. FORNECEDORES - RISCO SACADO
COGNA 8 2° 331.000 1 331.000 Anual Semestral (Jan e Jul) Alguns fornecedores nacionais tém %o de ceder recebiveis da Companhi m direito de regr
COGNA 8 3° 102.000 1 102.000 Anual Semestral (Jan e Jul)  “\9uns fornecedores nacionals 1em a opgao ce ceder recebivels da Lompanhia, sem direlio de regresso,
(b) Movimentagéio: para instituices financeiras de primeira I|nh_a4 Através glessas operagdes, 0s f_on:necet_jores p_odem antecipar
Controladora Consolidado  S¢{S recebimentos com  custos flnancelro§ reduzidos, pois as instituicdes financeiras levam em
31122022 31/12/2021 31[42/2022 31/12/2021 gonS|deraan ol risco de crédito da Companhia. Em 31 de dezembro de 2022, o saldo dos fornecedores
Saldo inicial 5625390 6998677 6865494 7200165 SCO sacad_o foi de 313_.442 (Bs 310.157 em 31 de dezembro_ de 202_1),»59n£io que as t_axas_ de descqn?o
Adigao - Principal (i) '500.000 '900.000 '500.000  1.900.000 das operagdes de cessao realizadas por nossos fornecedores junto ainstituigoes flnancelras tiveram média
Custos de emissao (19 911) (51 "179) (19 §1 1) .(62 633) popqerada de 1,27% a.m. (em 31 de dezempro de 2021, a mgdla pondgraga foi dg 1,06% a.m.) e prazo
Recompra de debéntures (i (377:689) o (377: 689) 7 méximo de pagamento de 360 dias. OAsaIdo é reconhemdg, |n|cne}lmente, liquido do ajuste a valor presente,
Juros provisionados (ii) 612.953 344,813 794.030 380530 ° qual é subsequentemente reconhecido como despesa financeira.
Apropriag&o dos custos 24919 25.916 27.412 27.319 A
Pagamento de juros (581.203) (236.573) (739.618) (243.923) Al @ LD )
Pagamento de principal (1.858.726) (2.355.964) (1.858.726) (2.355.964) Controladora Consolidado
Saldo final 3.925.733 _5.625.390 5.191.194 6.865.494 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
(i) Em 01 de agosto de 2022, a Companhia realizou a 8* emissao de debéntures simples nao conversiveis Salarios a pagar 835 - 61.015 69.481
em agdes, da espécie quirografaria, em até trés séries, no valor total de R$500.000, sendo a primeira série  INSS a recolher 191 - 47.506 37.803
remunerada pela taxa CDI, e as outras duas séries remuneradas pelo IPCA. A operac@o foi securitizada FGTS a recolher - - 3.008 9.840
através de certificados de recebiveis imobilidrios (“CRI's”). Concomitantemente, a Companhia contratou IRRF a recolher 425 - 29.458 41.118
instrumentos financeiros derivativos para protecéo das flutuagdes que possam ocorrer nas duas Ultimas ~Proviséo de férias e 13° salario 157 - 53.371 50.286
séries, as quais sao remuneradas pelo IPCA, convertendo em juros correspondentes a CDI+ 2,10% e CDI  Encargos sobre provisdes 74 - 19.770 15.656
+ 2.59% a.a., respectivamente. Os impactos decorrentes da contratagdo de instrumentos financeiros ~Proviso de participagao nos resuitados 8.674 - 114.952 117.467
derivativos estdo apresentados na nota explicativa 4.2. (i) No periodo findo em 31 de dezembro de 2022 Outros (i) - - 57.951 45.431
a Companhia realizou a recompra das debéntures da 7% emiss@o - 1% série -, no montante total de L o _ ,19-356 = 387.031 387.082
R$ 201.004, e das debéntures da 2* emiss&o - 2° série -, no montante de R$ 176.479. (jii) Considera o () Composto principalmente pelas comisses a funcionarios.
ganho financeiro resultante da recompra de debentures de emiss@o propria, registrado na rubrica de
receitas financeiras no resultado. (c) indices de desempenho compromissados: Emissoes “Cogna” 22.TRIBUTOS A PAGAR
“EDE” e “AESAPAR” (célculos trimestrais): As debéntures emitidas pela controladora Cogna e pelas Controladora Consolidado
controladas EDE e AESAPAR requerem a manutencao de indices financeiros “covenants”, os quais sao 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
apurados trimestralmente, com base nas informagdes intermedidrias e nas demonstragdes consolidadas |SS — — 20.207 57.457
da Companhia. O periodo de apuracao compreende, onde é necessario para o calculo e como determinado  PIS 76 1.184 11.663 558
na escritura, os 12 meses imediatamente anteriores ao encerramento de cada trimestre e o célculo é o COFINS 350 1.709 21.381 8.892
quociente da diviséo da divida liquida pelo EBITDA ajustado, sendo que o valor resultante ndo deve ser IRRF e CSLL 362 3.305 32.622 26.717
superior a 3,00. Esse indice ndo pode ser superado em 2 trimestres consecutivos ou em 3 trimestres INSS - - 6.377 10.962
alternados no prazo de vigéncia do contrato, o que ndo ocorreu até 31 de dezembro de 2022. As dividas Demais - - 4.264 2.749
captadas apés 30 de junho de 2022 consideram o limite do indicador financeiro de 3,50, sendo certo que 788 6.198 96.514 107.335
em caso de outra divida emitida pela Cogna conter indice financeiro menor, seja com relagao ao patamar, ~
seja em relagédo a periodicidade de medicao, devera ser considerado o indice financeiro mais restritivo. 23. CONTAS A PAGAR - AQUB'COES
O conceito de EBITDA ajustado significa, com base nas informagdes trimestrais (ITR) ou demonstragoes Consolidado
financeiras consolidadas da Companhia, conforme o caso, ao resultado obtido nos 12 (doze) meses 31/12/2022 31/12/2021
anteriores & data de apuragao (conceito dos dltimos 12 meses), deduzido do imposto de renda e Egjtora de Gouges (i) 35.942 37.674
contribuicdo social, da depreciacéo e amortizacéo, do resultado financeiro e do resultado de itens n&o  njabc 35.703 33.714
recorrentes, adicionada a receita financeira operacional. O indice financeiro relativo ao célculo do quociente  gg| 30.268 26.935
da divisao da divida liquida pelo EBITDA ajustado atingiu o resultado de 2,10, dentro das condi¢des Qutros 29.950 39.480
estabelecidas nas clausulas contratuais financeiras acima mencionadas. De acordo com as escrituras de  EDUCBANK 24.494 -
debéntures, com relagéo nas demais obrigagdes, chamadas n&o financeiras, a Companhia informa que  Colégio Leonardo da Vinci 24.049 42.801
todas foram atendidas em 31 de dezembro de 2022. Emiss&o “Vasta” (célculo anual). As debéntures Metropolitana 18.579 23.408
emitidas pela controlada indireta Somos Sistemas requerem a manutencao de indices financeiros Colégio Lato Sensu 17.321 31.697
“covenants’, os quais s@o apurados anualmente, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas PHIDELIS e MVP 15.391 -
da controlada. O periodo de apurag@o compreende os 12 meses imediatamente anteriores ao encerramento  Livraria Livro Facil 10.515 14.055
de cada ano, e o célculo é o quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA ajustado, sendo que o valor EMME 10.217 12.780
resultante ndo deve ser superior a: (i) 4,25 (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes no 1° (primeiro)  Total 252.429 262.544
ano; (ii) 4,00 (quatro) vezes no 2° (segundo) ano; (iii) 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes ~ Circulante 168.061 117.554
no 3° (terceiro) ano e; (iv) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes no 4° (quarto) ano. Esse indice N&o circulante % %

nao pode ser descumprido por 2 periodos consecutivos ou por 3 periodos alternados durante a vigéncia da
Emiss&o. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o indice financeiro relativo ao calculo do
quociente da divisdo da divida liquida pelo EBITDA ajustado atingiu o resultado de 2,79, dentro das
condicoes estabelecidas nas clausulas contratuais financeiras acima mencionadas. Esse indice foi
superado em 31 de dezembro de 2021, sendo o primeiro ano a ter superado o indicador, mas ainda em
cumprimento das clausulas contratuais financeiras acima mencionadas. (d) Cronograma de amortizacao:

31/12/2022
Controladora Consolidado
Vencimento Total % Total %
em até um ano 1.932.853 49,3 2.038.312 39,3
Total passivo circulante 1.932.853 49,3 2.038.312 393
um a dois anos 644115 16,4 1.196.856 23,1
dois a trés anos 711.785 18,1 1.015308 19,5
trés a quatro anos 143.169 3,6 446.907 8,6
quatro a cinco anos 64.838 1,7 64.838 1,2
cinco anos em diante 428.973 109 428.973 8.3
Total passivo néo circulante 1.992.880 50,7 3.152.882 60,7
3.925.733 100,0 5.191.194 100,0
31/12/2021
Controladora Consolidado
Vencimento Total % Total %
em até um ano 2.092.743 37,2 2.120.340 30,9
Total passivo circulante 2.092.743 37,2 2.120.340 30,9
um a dois anos 2.328.287 41,4 2.380.688 34,7
dois a trés anos 843514 150 1.396.358 20,3
trés a quatro anos 215.331 3,8 518.854 7,6
quatro a cinco anos 145.515 2,6 449.254 6,5
Total passivo nao circulante 3.532.647 62,8 4.745.154 69,1
5.625.390 100,0 6.865.494 100,0

19. ARRENDAMENTO POR DIREITO DE USO

(a) Movimentacéo:

Consolidado
31/12/2022  31/12/2021
Saldos em 31 de dezembro de 2021 3.027.371  3.032.450
Adicoes 2.321 111.126
Atualizagdes 356.970 97.350
Cancelamentos (242.903) (55.251)
Baixa Campus do Futuro (i) - (49.157)
Ajuste a valor presente (ii) 306.286 316.870
Pagamentos de juros (295.966) (292.347)
Pagamento de principal (140.950) (121.565)
Descontos obtidos - Covid-19 - (12.105)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 3.013.129 3.027.371
Circulante 146.503 137.922
N&o circulante 2.866.626 _2.889.449
3.013.129 _3.027.371

(i) Relacionado aos impactos decorrentes do estudo de viabilidade e reestruturacao das unidades do
negdcio Kroton (“Turnaround Kroton”), o que resultou em renegociacao ou encerramento de contrato nos
imoveis locados durante o ano de 2021. (i) O ajuste a valor presente relacionado aos contratos de
arrendamento por direito de uso é calculado individualmente por contrato e aplicado para a vida util do
contrato, considerando seu prazo de vencimento. A taxa é calculada pelo nosso custo de capital menos o
impacto estimado pela garantia na taxa. Além dos valores apresentados acima, alguns dos arrendamentos
de iméveis em que a Companhia e suas controladas sdo arrendatarios contém termos de pagamento
variaveis que estao vinculados ao desempenho do uso do ativo subjacente, e, portanto, ndo estao incluidos
na mensuragao nos saldos contdbeis. De acordo com as escrituras de debéntures, as operagoes de
arrendamento do Grupo nao tém qualquer impacto nos calculos dos indices financeiros (covenants) das
debéntures. (b) Itens nao aplicaveis ao escopo do CPC 06 (R2)/IFRS 16: Conforme facultado no CPC 06
(R2)/IFRS 16, arrendamentos de curto prazo (prazo de locagdo de 12 meses ou menos) e arrendamentos
de ativos de baixo valor (como computadores pessoais e méveis de escritério), manterao o reconhecimento
de suas despesas de arrendamento em bases lineares nas demonstragdes do resultado do exercicio e com
isso ndo seréo incluidos ao passivo de arrendamento. Apresentamos a seguir estes efeitos para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022:

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Pagamentos Fixos 436.916 413.912
Pagamentos Variaveis 19.812 9.647
Pagamentos relacionados a contratos de curto prazo, baixo valor e outros 19.137 60.171
Total Pago 475.865 483.730

(c) Compromissos futuros
Os saldos de arrendamento a pagar relacionados aos “compromissos futuros” para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2022 estao apresentados a seguir:

Consolidado Consolidado

IFRS 16 (=) AVP  31/12/2022 IFRS 16 (=) AVP  31/12/2021

Até um ano 444307 (297.803) 146.504 434.780 (296.858) 137.922
Um ano até cinco anos  2.199.814  (1.327.114) 872.700 2.129.030 (830.151) 1.298.879
Mais de cinco anos 3.487.434 (1.493.509) 1.993.925 3.731.067 (2.140.497) 1.590.570
6.131.555 (3.118.426) _3.013.129 6.294.877 (3.267.506) _3.027.371

(i) Relativo ao saldo a pagar a Eleva nas transagdes envolvendo a compra do Sistema de Ensino, ja
descontado dos valores a receber pela venda das escolas conforme apresentado na nota explicativa 12. O
montante aqui apresentado se refere ao valor liquido a ser pago nas Ultimas trés parcelas, e que excede ao
saldo a receber. A seguir apresentamos as movimentagdes ocorridas na rubrica de contas a pagar em
aquisigoes:

Consolidado

31/12/2022  31/12/2021

Saldo inicial 262.544 226.276
AdigZo (i) 22,631 707.623
Aquisicao de participagado minoritaria (ii) 95.922 -
Atualizagao de juros (jii) 15.561 16.998
Baixas (3.171) (8.938)
Encontro de contas Eleva —  (420.000)
Ajuste a valor presente 4.465 3.093
Pagamentos parcelados (116.282)  (202.171)
Pagamentos a vista (29.241) (60.337)
Saldo final 252.429 262.544

(i) As adicdes ocorridas em 2022 estao relacionadas & aquisicao das empresas Phidelis e MVP, as quais
estdo apresentadas com maior detalhamento na nota explicativa 4. Adicionalmente, considera a revisdao
aos saldos de aquisicdo das empresas EMME e Meritt, ocorridas em 2021 e 2022 respectivamente, no
montante de R$ 665. (i) Relativo a aquisicao de participacao minoritaria nas empresas Flex Flix Limited e
Educbank Gestao de Pagamentos Educacionais S.A. Os montantes atualizados desses investimentos
estao mencionados na nota explicativa 14 (e). (iii) Os valores sdo atualizados principalmente pela variacao
do CDI e IPCA de acordo com os respectivos contratos. Abaixo apresentamos o cronograma de amortizacao
das contas a pagar por aquisicoes:

Consolidado
31/12/2022 31/12/2021
Vencimento Total % Total %
em até um ano 168.061 66,6 117.554 44,8
Total passivo circulante
um a dois anos 32.192 12,7 79.317 30,2
dois a trés anos 20.090 8,0 21.461 8,2
trés a quatro anos 29.896 11,8 12.861 4,9
quatro anos em diante 2.190 0,9 31.351 119
Total passivo nao circulante 84.368 334 144.990 55,2
Total 252.429 100,0 262.544 100,0

24. PROVISAO PARA PERDAS TF}_IBUT/\RIAS;TRABALHISTAS E CiVEIS E PASSIVOS
ASSUMIDOS NA COMBINACAO DE NEGOCIOS

A Companhia esta envolvida em determinados assuntos legais decorrentes do curso normal de seus
negdcios, relacionados a processos tributérios, trabalhistas e civeis, além de passivos contingentes
adquiridos em combinagdes de negécios, em conformidade com o pronunciamento técnico CPC15/IFRS3.
Assim como mencionado na nota explicativa 3.2c, a classificacao do risco de perda é realizada com base
na opiniao dos assessores juridicos. Adicionalmente, a Administracdo da Companhia entende que as
provisdes para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis sao suficientes para cobrir eventuais perdas em

processos administrativos e judiciais. 24.1. Saldos e movimentacao dos prec com exp de
perda provavel:
Consolidado
Passivos
assumidos em
combinacéo de
Tributdrias _ Civeis Trabalhistas negdcios (i) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 412552 39.024 116.554 1.510.445 2.078.575
Adicao por combinagéo de negdcios - - - 2.504 2.504
Adicoes 18.950 104.085 103.537 — 226,572
Atualizagdo monetaria 21.385 18.903 36.635 27.893 104.816
Reversoes (606) (22.682) (29.912) (292.999) (346.199)
Total efeito resultado 39.729 100.306 110.260 (265.106) (14.811)
Pagamentos (1.332) (48.105) (58.794) — (108.231)
Ex-mantenedor (com garantia) 9.848 941 (330) (20.556)  (10.097)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 460.797 _92.166 167.690 1.227.287 1.947.940

(i) Os montantes aqui apresentados estao relacionados a discussoes de praticas adotadas em controladas
adquiridas pela Companhia, nas esferas tributaria, civel e trabalhista, nos periodos em que essas
pertenciam aos seus antigos proprietdrios. As reversdes ocorridas no exercicio sdo decorrentes do periodo
prescrito e encerramento dos processos. O saldo contabil dessa rubrica é composto por: (i) R$ 1.014.456
de processos de natureza tributdria, R$ 23.281 de processos de natureza civel e, (i) R$ 189.550 de
processos de natureza trabalhista. Maiores informagdes estdo apresentadas na nota explicativa 24.2.
Reconciliacéo dos efeitos com impacto ao resultado da Companhia:
Consolidado
Passivos
assumidos em
combinacao de

Tributarias _Civeis Trabalhistas negdcios (i) Total
Despesas Gerais e Administrativas 14.088 81.404 73.625 (233.890) (64.773)
Despesas Financeiras 21.384 18.902 36.635 71.740 148.661
Receitas Financeiras - - - (43.847) (43.847)
Imposto de renda e contribuigao social 4.257 - (59.109) _ (54.852)

39.729 100.30¢ 110.260 (265.106) _ (14.811)

24.2. Principais processos provaveis por natureza: Apresentamos a seguir os principais processos, por
natureza, com classificacdo de perda provavel e que compdem o saldo em aberto na data das
demonstracdes financeiras, sendo que parte dessas contingéncias sdo de responsabilidade dos ex-
mantenedores/proprietarios: Processos de natureza trabalhista: A Companhia possui em 31 de
dezembro de 2022 810 processos de natureza trabalhista (768 em 31 de dezembro de 2021), que totalizam
o montante de R$ 167.690 (R$ 116.554 em 31 de dezembro de 2021). As demandas trabalhistas, em geral,
possuem como objeto pedidos variados, principalmente relacionados ao pagamento de verbas rescisorias,
horas extras, diferengas salariais, dentre outras verbas trabalhistas, e pedidos de empresas de terceirizagdo
de mao de obra, em que a responsabilidade da Companhia é apenas subsidiaria. Processos de natureza
tributaria: A Companhia possui em 31 de dezembro de 2022 42 processos administrativos e judiciais de
natureza tributaria (50 em 31 de dezembro de 2021), sendo seu saldo composto pelas seguintes demandas:
* Auto de Infragdo recebido pela controlada Somos Sistema de Ensino S.A., tendo por objeto a cobranga do
agio referente ao periodo de 2015 a 2017, no valor de R$ 179.710; » Execugdes fiscais ajuizadas pelo
Municipio de Sao Paulo cobrando o ISSQN de antigos mantenedores da Academia Paulista Anchieta,
empresa adquirida pela empresa Anhanguera, no valor de R$103.373. Em caso de perda, a Companhia
possui garantia contratual; * A Companhia é ainda parte em 28 processos de natureza tributaria de menor
relevancia em valor individual, e que totalizam o montante de R$177.714. Essas demandas, em geral,
possuem como objeto tributos diversos. Processos de natureza civel: Para agdes civeis consideradas
comuns e semelhantes em natureza, as provisdes sdo registradas com base na média histérica dos
processos encerrados nos Ultimos 12 meses. As acdes que nao se enquadram no critério anterior sao
provisionadas de acordo com avaliagao individual realizada, sendo as provisdes constituidas com base no
risco provavel de perda, na lei e na jurisprudéncia de acordo com a avaliagdo de perda efetuada pelos
assessores juridicos. A Companhia possui em 31 de dezembro de 2022 16.170 processos de natureza
civel (1.492 em 31 de dezembro de 2021), que totalizam o montante de R$ 92.165 (R$ 39.024 em 31 de
dezembro de 2021). Passivos assumidos em combinacdo de negécios: Os principais processos
assumidos pela Companhia em combinacao de negdcios, e classificados pela administragdo com base na
opinido de seus assessores legais, sdo os seguintes: (i) Natureza tributaria:  Auto de Infragdo lavrado em
face da controlada Somos Sistemas de Ensino S.A., tendo sido incluidas como responsaveis solidarias as
empresas Somos Educagao S.A. e Ativic S.A. (vinculada ao Grupo Abril S.A.), relacionado a cobranga de
impostos federais (IRPJ/CSLL), no valor de R$ 351.266; « A Companhia ainda é parte em 2 autos de
Infragao lavrado pela SRF relacionados & cobranca de débitos relacionados ao Imposto de Renda das
Pessoas Juridicas (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), que totalizam R$ 92.793 e
R$ 139.574, respectivamente, sendo esse Ultimo processo de responsabilidade de terceiros, com a
Companhia figurando como devedora solidaria; « Mediante histdrico e andlise de risco de autuagdes em
decorréncia do aproveitamento do &gio em aquisicdes realizadas pela Somos, com a consequente
constituicdo do crédito tributario pela autoridade fazendaria, considerou-se uma potencial obrigacao
resultante de eventos passados de R$ 170.984 e outros procedimentos tributarios, incluindo todas as
empresas adquiridas que podem ser questionados pela autoridade fazendaria totalizando R$ 259.839.
(ii) Natureza civel: » Mediante histdrico e andlise de risco, a Companhia reconheceu potencial obrigacao
decorrente de eventos passados originados em multas contratuais pela rescisao antecipada de contratos,
em especial contratos de distribuigéo, que totalizam a importancia de R$ 4.195 e outras nao conformidades
diversas de natureza civel que totalizam R$ 19.086. (iii) Natureza trabalhista: « Mediante histérico e
analise de risco de reclamagdes trabalhistas passadas e, em decorréncia de ndo conformidades em
relacao as praticas passadas, considerou-se uma potencial obrigacao quanto a pagamentos reiterados a
prestadores de servigos através de RPA’s e notas fiscais de pessoas juridicas, no montante de R$ 63.700,
e outras ndo conformidades diversas de natureza trabalhista que totalizam R$ 125.850. 24.3. Processos
com exf iva de perdas possiveis: O quadro a seguir considera todas as contingéncias possiveis da
Companhia, incluindo os valores de novas contingéncias dessa classificagdo que foram geradas no periodo
posterior a combinag&o de negécios:

Consolidado

Quantidade Quantidade

31/12/2022 31/12/2021 em 31/12/2022 em 31/12/2021

Tributarias 1.073.387 926.892 382 375
Civeis 229.701 469.045 660 14.487
Trabalhistas 149.711 183.286 724 1.011
Total 1.452.799 _1.579.223 1.766 15.873

A Companhia e suas controladoras possuiam em 31 de dezembro de 2022, 1.766 demandas judiciais e
administrativas classificadas pela Administragcdo como risco de perda possivel com base na opinido de
seus assessores legais, sendo 168 processos de responsabilidade parcial e/ou integral dos ex-
mantenedores/vendedores de sociedades adquiridas pela Companhia. A redugéo observada entre os
exercicios esta relacionada a alteragéo na politica de provisionamento das contingéncias civeis (atualmente
provisionadas com expectativa de perda provavel), a qual considera a base de média histérica dos
processos encerrados nos Ultimos 12 meses, conforme mencionado na nota explicativa 24.2. A seguir
destacamos as principais: (i) Tributarias: ¢ Auto de Infracao lavrado pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil em face da Companhia ap6s procedimento fiscalizatério referente ao ndo recolhimento de tributos
relativos aos planos de outorga de agdes, no valor de R$161.347. « A¢des fiscais ajuizadas pela Unido
Federal com a finalidade de cobranga de divida ativa tributaria oriunda de contribuicées previdenciarias de
uma empresa incorporada pela controlada Editora e Distribuidora Educacional S/A, no periodo em que
pertencia a ex-mantenedor. Os processos fiscais relacionados a esse objeto totalizam R$ 140.119. « Auto
de Infragcdo lavrado pela Secretaria da Receita Federal do Brasil em face da controlada Editora e
Distribuidora Educacional S/A (EDE) relativo a contribuicdo previdencidria sobre o Plano de Participacao
nos Lucros e Resultados. A autuag@o tem o valor de R$ 85.061; * Autuacao fiscal lavrada pela Secretaria
Receita Federal do Brasil em face de empresa incorporada pela controlada Editora e Distribuidora
Educacional, relacionado a nao dedutibilidade da despesa no Imposto de Renda de Pessoa Juridica de
plano de Participago nos Lucros e Resultados, no montante de R$78.256; ¢ Autuacao fiscal lavrada pela
Secretaria Receita Federal do Brasil em face da Companhia, visando o recebimento de contribuicao
previdencidria calculado sobre stock options, no montante de R$ 50.021; ¢ A Companhia ainda é parte em
365 processos que totalizam o montante de R$ 558.583. As demandas s&o principalmente relacionadas a
tributos diversos. (ii) Civeis: * Agdo movida contra a controlada Anhanguera Educacional, visando a
cobranca de aluguéis cumulada com obrigacdo de fazer e ndo fazer, de proibicdo da devolugédo dos
Iméveis, tendo como objeto o Contrato de Locacao para Fins Comerciais firmado entre as partes em 2011.
A autora pleiteia ainda a condenag@o em lucros cessantes e perdas e danos, bem como indenizagéo por
danos morais na quantia de R$ 39.678; * A Companhia ainda é parte em 659 processos, com valor médio
de R$ 288, e que totalizam o montante de R$ 190.023. As demandas sao principalmente relacionadas a
pedidos de natureza consumerista. (i) Trabalhistas: ¢ Reclamacao trabalhista em face da Somos

Educacdo S.A. tendo como pedido a indenizacdo de diversas verbas trabalhistas, no montante de
R$ 16.582; « A Companhia é parte em 723 processos, com valor médio de R$ 184, e que totalizam o
montante de R$ 133.130. As demandas s&o principalmente relacionadas a pedidos de verbas rescisorias,
horas extras, diferencas salariais, dentre outras verbas trabalhistas.
25. DEPOSI]’OS JUDICIAIS E GARANT!AS DE PROVISAO PARA PERDAS
TRIBUTARIAS TRABALHISTAS E CIVEIS
25.1. Depésitos Judiciais
_____ Controladora ________Consolidado
3112/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Tributéarias - - 40.228 36.444
Civeis 3 - - 428
Trabalhistas 1.442 418 12.159 20.141
Total 1.445 418 52.387 57.013
25.2. Garantias de provisao para perdas tributérias, trabalhistas e civeis (i)
Consolidado
Tributarias Civel Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 119.059 21.043 14.703 154.805
Adicao - 451 3.183 3.634
Atualizagdo monetaria 11.431 1211 3 12645
Reversoes (11.859) (4.521) (9.784) (26.164)
Total Ex-Mantenedor (428) (2.859) (6.598) (9.885)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 118.631 18.184 8.105 144.920

(i) As garantias constituidas em razéo das aquisi¢des, em contrapartida de contingéncias mencionadas na
nota explicativa 24.1, estéo previstas contratualmente e sdo compostas por: a) retencao de aluguéis de
iméveis locados por subsididrias da Companhia; b) retencéo de parte do preco de aquisicao; e c) hipoteca
de imdvel pertencente aos vendedores.

26.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - CORRENTES E DIFERIDOS

26.1. Imposto de renda e contribuicéo social no resultado: O imposto de renda e a contribuicdo social
provisionados no periodo diferem do valor tedrico que seria obtido com o uso das aliquotas nominais
definidas pela legislag&o, aplicavel ao lucro das entidades consolidadas. Apresentamos, portanto, a seguir,
conciliagdo destes valores principais adi¢des e/ou exclusdes realizadas nas bases fiscais, como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuigéo social do exercicio (565.600) (449.886) (592.123) (505.368)
Aliquota nominal combinada do imposto
de renda e da contribuicao social - % 34% 34% 34% 34%
IRPJ e CSLL as aliquotas nominais 192.304 152.961 201.322 171.825
Equivaléncia patrimonial (138.227) (132.432) (641) 529
Incentivo fiscal em controladas sujeita
ao beneficio ProUni - - 90.312 3.764
Adicoes liquidas sem a constituicao de diferido 12.297 44.698 16.340 673.614
Diferenca de aliquota de lucro
presumido de controlada - - 3.617 -
IRPJ e CSLL diferidos nao constituidos
sobre o prejuizo do exercicio de controladas (22.057) (53.004) (343.894) (755.929)
IRPJ e CSLL diferidos sobre Contingéncias - - 54.852 (34.941
IRPJ e CSLL diferido sobre &gio - - 40.137 -
Baixa IR/CS sobre prejuizo fiscal anos anteriores - - - (12.266)
IRPJ e CSLL demais movimentagdes (7.647) - (10.920) (2.751)
Total IRPJ e CSLL 36.670 12.223 51.125 43.845
IRPJ e CSLL correntes no resultado - - 19.718 (2.392)
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 36.670 12.223 31.407 46.237
36.670 12.223 51.125 43.845

26.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: A movimentacao do imposto de renda e da
contribuicao social diferidos ativos e passivos é demonstrado conforme segue:
Controladora
Efeitos no

31/12/2021 Outros ajustes Resultado  31/12/2022
No passivo
Agio sobre combinacao de negdcios (608.756) (96.257) 36.670 (668.343)
Passivo nao circulante liquido (608.756) (96.257) 36.670 (668.343)
Consolidado
Efeitos no

31/12/2021 Outros ajustes Resultado  31/12/2022

Imposto de renda/Contribuicéo Social:
Prejuizos fiscais/Base Negativa CSLL 598.943 - 128.175 727118

Diferencas Temporarias do Lucro Real
Provis&o para perda esperada 930.048 - (6.276) 923.772
Ajuste a valor presente 5.568 - (8.715) (3.147)
Provisdo de contingéncias (45.140) - (33.432) (78.572)
Depreciagéo e Custo de Empréstimo (40.670) - (4.046) (44.716)
Provisdes nao dedutiveis 58.285 1.204 (19.920) 39.569
Plano de Opgéo de Acoes 41.442 - 26.014 67.456
Arrendamento por direito de uso 164.509 - 16.221 180.730
Ganho de Capital 8.875 - 7.184 16.059
Agio sobre combinagao de negécios (1.486.958) - (73.798)  (1.560.756)
Ativo (passivo) nao circulante liquido 234.902 1.204 31.407 267.513
Ativo n&o circulante 904.160 1.174.673
(—) Passivo nao circulante (669.258) (907.160)
Total 234.902 267.513

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo provenientes de ativos intangiveis
decorrentes de aquisi¢des e o imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos séo provenientes de
prejuizos fiscais e saldos de adicoes ao Lucro Real de exercicios anteriores e atual. 26.3. Incentivos
fiscais: O Pro Uni estabelece por meio da Lei n® 11.096, de 13 de janeiro de 2005, isencao de determinados
tributos federais a instituicdes de ensino superior que concedam bolsas de estudo integrais e parciais a
alunos de baixa renda, matriculados em cursos de graduacao tradicional e graduagédo tecnolégica. As
entidades de ensino superior controladas da Companhia estéo inseridas nesse programa. O valor dos
beneficios fiscais em virtude do Pro Uni apurados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, incluindo
PIS e COFINS, é de R$ 217.292 (R$ 122.821 em 31 de dezembro de 2021).

27. PATRIMONIO LiQUIDO

27.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o capital social subscrito e integralizado da
Companhia totalizava R$7.667.615, correspondente a 1.876.606.210 agdes ordindrias nominativas.
Posicao de acdes e valor do capital social: Assim sendo, o capital social da Companhia para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 esta disposto conforme segue:

31/12/2022 31/12/2021

Valor Quantidade Valor Quantidade

Total de agGes ex-tesouraria 7.659.358 1.874.692.369 7.609.803 1.873.745.608
Total de agdes em tesouraria 8.257 1.913.841 57.812 2.860.602
Total de agoes 7.667.615 1.876.606.210 7.667.615 1.876.606.210
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Adicionalmente a seguir apresentamos as movimentagdes ocorridas nas agoes em tesouraria:

31/12/2022 31/12/2021

Valor Quantidade Valor Quantidade

Saldo inicial 57.812 2.860.602 99.095 7.638.405
Recompra de agdes em tesouraria (i) 18.842 7.771.461 - -
Alienagao de agdes (68.397) (8.718.222) (41.283) (4.777.803)
Saldo final 8.257 1.913.841 57.812 2.860.602

(i) Conforme Fato Relevante divulgado ao mercado em 10 de fevereiro de 2022, o Conselho de
Administracao aprovou a criagao do programa de recompra de agdes de emissao da Companhia, as quais
serdo mantidas em tesouraria para posterior alienagéo ou cancelamento. Seu objetivo é o de gerar valor e
maximizar retorno aos acionistas, além de honrar compromissos da Companhia em programas de
remuneragao baseado em agdes, entre outros. O prazo maximo para realizagéo dessas aquisi¢oes é 10 de
fevereiro de 2023, sendo que a Companhia podera adquirir, no contexto do programa de recompra, até
102.880.658 acdes. 27.2. Reserva de capital e opcoes outorgadas: A Companhia concede planos de
remuneragao baseado em acdes aos executivos e empregados do Grupo e considerou a apropriagdo dos
valores calculados a partir da data que eles passaram a dedicar-se as operagdes do Grupo de acordo com
o CPC 10/IFRS 2 - Pagamento Baseado em Acdes. Maiores detalhes estdo apresentados na nota
explicativa 28. Instrumentos patrimoniais decorrentes da combinagéo de negdcios: Em 3 de julho de 2014,
por decorréncia da incorporagao de a¢oes na aquisi¢do da controlada Anhanguera, houve a emissao de
135.362.103 acdes ordinarias, escriturais, nominativas e sem valor nominal de emisséo da Companhia.
Na mesma da data, a Companhia realizou aumento de capital com base no valor contabil de R$ 2.327.299,
referente ao patrimoénio liquido da Anhanguera em 31 de dezembro de 2013. A diferenga entre o valor total
da aquisigao e o valor atribuido ao capital social de R$ 5.981.227 foi contabilizado como reserva de capital
(instrumentos patrimoniais decorrentes da combinagéo de negécios). Ganho patrimonial em emisséo de
acoes de controlada: Em 30 de julho de 2020, a Controlada Vasta Platform Ltda. (“Vasta”) nos termos do
US Securities Act de 1933 (“Oferta”), realizou a oferta publica inicial do negécio fixado no preco de
US$ 19,00 por agdo de classe A de emissao, perfazendo o montante total de US$ 352.934.438,00,
mediante a emissao de 18.275.492 novas agdes classe “A”. Adicionalmente, foi outorgada aos
coordenadores da Oferta uma opg&o de compra por 30 dias de até 2.786.323 a¢Oes classe A ao preco da
Oferta, descontados o desconto de subscricao. Considerando o exercicio integral pelos coordenadores da
Oferta da opgao para adquirir a totalidade das agdes classe A adicionais, os recursos brutos da Oferta
seriam de US$ 405.874.485,00. As agbes classe A da Vasta comegaram a ser negociadas na NASDAQ em
31 de julho de 2020 e foram liquidadas em 04 de agosto de 2020, sendo que o montante total recebido em
caixa pela Vasta nessa operacéo foi de R$1.681,342, ja liquido dos custos de emiss&o. Como resultado da
subscricdo e integralizacdo das novas agbes no momento da oferta, a Companhia registrou ajuste
patrimonial de R$ 740.317 refletindo a valorizagao patrimonial ocorrida na Vasta, reduzindo a participagao
da Cogna na Vasta de 100% para 77,62%. Considerando os prejuizos ocorridos em 2022 e 2021, a
Companhia consumiu parcialmente os saldos dessa rubrica, no montante total de R$ 528.930 em 31 de
dezembro de 2022 (R$ 489.125 em 31 de dezembro de 2021). Dadas essas movimentagoes, o saldo de
todas as contas de reserva de capital no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 ¢ R$ 4.517.204
(R$ 5.116.787 em 31 de dezembro de 2021). 27.3. Participacdo de acionistas ndo controladores:
Conforme mencionado na nota explicativa 27.2, por decorréncia da abertura de capital (IPO) da controlada
direta Vasta Platform Ltda. (“Vasta”), ocorrido em julho de 2020, a Companhia procedeu com reducéo de
sua participacao aciondria no patriménio liquido, anteriormente de 100% para 77,62%. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, houve redugao desse percentual, anteriormente de 77,62%, para 77%, em
razéo da liquidag&o de tranches do plano de remuneracédo baseada em agdes (RSU-Vasta), o qual implicou
na emissdo de acdes da Vasta para entrega aos beneficidrios que tornaram-se portanto minoritarios. Tal
evento resultou na perda de participagdo no montante de R$ 28.523, reconhecido na rubrica de participagao
de acionistas nao controladores, no patriménio liquido, em contrapartida a rubrica de reservas de capital na
Cogna. Com base nessas informagdes, o montante pertencente ao controle de acionistas ndo controladores,
em 31 de dezembro de 2022, totalizava R$ 1.064.826 (R$1.044.074 em 31 de dezembro de 2021).

28. PLANOS DE REMUNERAGAO BASEADOS EM ACOES

28.1. Plano de outorga de acdes restritas - RSU: Durante o ano de 2018 a administragdo da Companhia
aprovou a criagao de um Plano de Outorga de Acdes Restritas como forma de incentivo ao desempenho e
a permanéncia de seus administradores ou empregados. Mediante esse plano, podem ser outorgados
direitos ao recebimento de um nimero maximo de agdes restritas que ndo exceda 19.416.233 (dezenove
milhdes, quatrocentas e dezesseis, duzentas e trinta e trés) acdes, quantidade que correspondia a 1,18%
do capital social total da Companhia na data de aprovacao do Plano, excluidas as agdes que se encontravam
em tesouraria na mesma data. A liquidagao dos contratos esté condicionada a continuidade do vinculo
empregaticio ou de administrador por um periodo de caréncia pré-determinado nos contratos de outorga.
O valor justo das acgdes restritas outorgadas € mensurado pelo preco de mercado das agdes da Companhia
na data da outorga e a concessao das agdes restritas seré realizada a titulo n&o oneroso aos participantes,
por meio da transferéncia de acdes mantidas em tesouraria. Ainda em 2018 a Companhia decidiu instituir
um Plano de Outorga de A¢des Restritas, onde poderiam ser outorgadas Acdes Restritas aos executivos
com o objetivo de promover a migragao de opgdes de compras de agdes outorgadas no plano anterior
(“plano 2015”), mediante aceitacao expressa dos respectivos beneficidrios e sua rentncia as opgoes de
compra de a¢bes ainda ndo exercidas, além da aceitacio aos termos e condicdes fixadas pelo novo plano.
Apresentamos a seguir a movimentagao ocorrida no plano de agoes restritas para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2022:

Quantidade de acdes restritas
Acoes Restritas

Planos 31/12/2021 Liquidadas ou Canceladas 31/12/2022
KROT_Plano 2015 - Migrados 18.874 - 18.874
KROT_Plano 2018 - Novos 1.448.112 (857.696) 590.416
Total 1.466.986 857.696) 609.290

(i) Os contratos vigentes em 30/04/2021 do Plano de Agoes Restritas Cogna 2018 (RSU) de beneficiarios
alocados nas &reas de negdcio denominadas Cogna, Platos ou Kroton foram parcialmente migrados para
0 novo Plano de Performance Shares (PSU). A quantidade de a¢des canceladas em RSU e outorgadas em
PSU foi calculada com base no periodo remanescente de caréncia de cada contrato na data da migragao
01/05/2021. As agbes ndo canceladas e, portanto, ndo migradas para PSU serdo liquidadas na data de
vencimento de sua caréncia original no ambito do Plano RSU. A Companhia reconheceu as despesas
relativas as outorgas do Plano de Acdes Restritas no montante de R$499 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022 (R$ 8.909 em 31 de dezembro de 2021) em contrapartida a reservas de capital no
patriménio liquido. Adicionalmente, foram reconhecidas como despesas de pessoal com encargos e
atualizac@o do saldo acumulados de encargos pelo preco de fechamento da acdo Cogna o montante de
R$57 no periodo findo em 31 de dezembro de 2022 (R$898 em 31 de dezembro de 2021), em contrapartida
a provisdo de encargos no passivo. 28.2. Plano de Performance Shares - PSU: Em abril de 2021 foi
aprovada a criagdo do Plano de Opcao de Compra de Acdes (“Plano de Performance Shares’), que
permitia a Companhia outorgar opgoes, inclusive as decorrentes da migracao, até o limite maximo de 2%
(dois por cento) do capital social total da Companhia na data de aprovagéo do plano. Se qualquer opgao for
extinta ou cancelada sem ter sido integralmente exercida, as a¢oes vinculadas a tais op¢oes tornar-se-ao
novamente disponiveis para futuras outorgas de opgdes. O plano tem por objetivo permitir que os
outorgados recebam opgoes que lhes dardo o direito de, sujeito a determinadas condigdes de performance,
adquirir e subscrever agdes com vista a: (a) estimular a expansao, o éxito e a consecugao dos objetivos
sociais e dos resultados da Companhia alinhando o beneficio financeiro a ser obtido pelo outorgado as
metas anuais, conforme aplicaveis; (b) alinhar os interesses dos outorgados aos acionistas da Companhia;
(c) possibilitar a Companhia manter, no longo prazo, a ela vinculada ou as subsididrias, os Outorgados; e
(d) incentivar a criagdo de valor de longo prazo a Companhia. Poderao ser eleitos como outorgados os
administradores e empregados da Companhia ou de suas Subsididrias que sejam considerados executivos-
chave, ficando todos eles sujeitos a aprovagao do Comité. O valor justo das agdes restritas outorgadas é
mensurado pelo preco de mercado das acoes da Companhia na data da outorga e o Preco de Exercicio
das Opcoes outorgadas sera de R$ 0,01 (um centavo de real) por Acdo. A totalidade das Opcdes
Outorgadas em cada contrato esta segregada em um periodo de 4 (quatro) anos, sendo outorgados 25%
(vinte e cinco por cento) ao ano do total de Opgdes, com cumprimento de caréncia de 12 (doze) meses
relativamente a cada outorga. A Companhia podera emitir novas Agdes dentro do limite do capital
autorizado ou alienar agdes em tesouraria para satisfazer o exercicio das opgdes outorgadas. Segue abaixo
quadro representativo da movimentagao realizada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022:
Quantidade de opcées

Opcoes Opcoes Opcoes
Outorgas 31/12/2021 outorgadas Liquidadas Canceladas 31/12/2022
Contratos Migrados
de RSU para PSU (i) 1.554.019 - (659.231) (112.493) 782.295
Novas Outorgas PSU 21.700.536 5.383.827 (7.935.028) (1.874.683) 17.274.652
TOTAL 23.254.555 5.383.827 (8.594.259) _(1.987.176) 18.056.947

(i) Os contratos vigentes em 30/04/2021 do Plano de Agoes Restritas Cogna 2018 (RSU) de beneficiarios
alocados nas dreas de negdcio denominadas Cogna, Platos ou Kroton serao parcialmente migrados para
0 novo Plano de Performance Shares (PSU). A quantidade de agdes canceladas em RSU e outorgadas em
PSU foi calculada com base no periodo remanescente de caréncia de cada contrato na data da migragao
01/05/2021. A Companhia reconheceu as despesas relativas as outorgas do Plano de Performance Share
no montante de R$26.769 no periodo findo em 31 de dezembro de 2022 em contrapartida a reservas de
capital no patriménio liquido (R$21.986 em 31 de dezembro de 2021). Adicionalmente, foram reconhecidas
como despesas de pessoal com encargos o montante de R$3.254 no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 (R$150 em 31 de dezembro de 2021). 28.3. Planos de opcéo de compra de agées - stock
options (“SOP”) Os planos de opgao para compra de agdes emitidas pela Companhia foram encerrados
para novas outorgas. Os periodos de caréncia referentes aos planos que possuem outorgas ainda nao
exercidas ja foram todos cumpridos e possuem as seguintes caracteristicas:

Opcoes
Datada Precode outorgadas
Programa Outorga exercicio Prazo de caréncia ativas
AEDU_Plano 2013 18/09/2013a R$9,94a  3lotes com prazo de 36 meses,
03/07/2014  R$11,20 48 meses e 60 meses 31.967
KROT_Plano 2013 26/11/2013a R$5,67 a 4 lotes com prazo de 6 meses,
02/09/2015  R$13,01 18 meses, 30 meses e 42 meses 4.050.000
KROT_Plano 2015 05/10/2015a R$8,42a 4 lotes com prazo de 6 meses,
01/02/2016 R$9,65 18 meses, 30 meses e 42 meses 8.095.000
12.176.967

O preco de exercicio serd pago pelos beneficidrios @ Companhia a vista, no ato da aquisicao ou da
subscricao, ou na forma determinada pelo Conselho de Administrag@o para cada contrato. As variagdes na
quantidade de op¢des de compra de agdes em aberto e seus correspondentes pregos médios ponderados,
considerando o desdobramento de forma retrospectiva, estdo apresentados a seguir:

Quantidade de opcoes de compra de acoes

Opcoes Opcoes Opcoes
Planos 31/12/2021 outorgadas Exercidas Canceladas 31/12/2022
AEDU_Plano 2013 31.967 - - - 31.967
KROT_Plano 2013 4.050.000 - - —  4.050.000
KROT_Plano 2015 8.095.000 - - — _8.095.000
Total 12.176.967 - - - 12.176.967

O valor justo das opgoes de agdes concedidas é reconhecido como despesa. A contrapartida é registrada a
crédito na rubrica reservas de capital, no patriménio liquido. A partir de 2015, a Companhia passou a utilizar
para calculo do valor justo das op¢des de cada outorga 0 modelo Binominal. A Companhia ndo modificou as
outorgas anteriores a 2015, de acordo com as normas estabelecidas no pronunciamento do CPC 10, que
foram calculadas pelo modelo Black & Scholes. As premissas utilizadas para o célculo do valor justo das
outorgas de cada um dos Planos de opgao de compras de agdes vigentes sao apresentadas abaixo:

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS - Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia reconheceu o montante de R$22.404 relativo as despesas de outorgas do Plano de A¢oes
Restritas da Vasta (R$23.971 em 31 de dezembro de 2021). Ainda, foram reconhecidas como despesas de
pessoal com encargos e atualizagao do saldo acumulados de encargos pelo preco de fechamento da agao
Vasta o montante de R$4.403, em contrapartida a provisdo de encargos no Passivo (R$810 em 31 de
dezembro de 2021), liquidos de atualizacdo pelo preco de fechamento da agéo Vasta.

33. RESULTADO FINANCEIRO

Consolidado
31/12/2022 31/12/2021

Controladora
31/12/2022 31/12/2021
Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades - - 92.039 140.686
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras
29. PARTES RELACIONADAS e titulos e valores m%biligrios 80.287 2226 335508  126.329
29.1. Transacdes entre partes relacionadas: As principais transacdes contratadas pela Companhia e Descontos o.btidos ) . - - B - 167
suas controladas com partes relacionadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 estao iarzzossg:z ?:;;:;n:?;%zggfncelros derivativos 4.978 - 4.978 -
apresentadas a seguir: Debéntures a receber de partes relacionadas: na venda de controladas - - 10.170 13.687
_______Controladora 15 ativo - - 10.421 7.189
. ) ) 3112/2022  31112/2021 5105 sobre miituo a receber de controladas (i) 279.411 230.770 - -
Debeéntures a receber Somos Sistemas (i) 313350 315.584  Oyyras receitas financeiras (ii) 169.366 90.545 56.789 21.768
Debéntures a receber EDE (ii) 822.942 814.128 534.042 323.541 509.905 309.826
Debéntures a receber Somos Idiomas (i) 169.456 -~ D financeiras

o 1305748 _1.129.712 105 de arrendamento (CPC 06/IFRS 16) - - (306.286)  (316.870)
Ativo Circulante 105530 278609 jyros e custos das debéntures (637.871)  (370.729)  (821.670)  (407.970)
Ativo Nao Circulante _1.200.218 __851.103  pgrda com instrumentos financeiros derivativos (23.032) - (23.032) -
_1.305.748 _1.129.712  Ayalizagao de contingéncias (19.844) (6.940)  (148.661)  (86.197)
(i) A Cogna é credora (debenturista) de titulos cuja obrigag@o é detida atualmente pela Somos Sistemas Juros sobre risco sacado - - (27.476) (15.239)
derivada de uma cisdo com a Saber, realizada em 31 de dezembro de 2019. Os valores, prazo de Outras despesas financeiras (2.292) (3.750) (33.632) (9.453)

vencimento, datas de pagamentos, remunerag&o, formas de vencimento e demais termos e condigdes Atualizagio de obrigagdes por
correspondem ao destacado em cada escritura de emissao privada da Saber. Adicionalmente, em 28 de _aquisi¢oes de controladas - - (20.026)  (20.091)
setembro de 2022, a Companhia realizou o envio de recursos a controlada Somos Sistemas por meio da  1afifas bancarias e de cobranca (1.806) (1.961) (20.592) (21.012)
9% emissao de debéntures simples, no montante de R$ 250.000, com vencimento final em 28 de setembro Juros e mora comeraial e fiscal (684 9(221) {383(;?:]) a 432'232)] (éggggg;

de 2025. (i) Em abril de 2019, a Cogna realizou transferéncia dos valores que foram captados mediante a
sua primeira emissdo de debentures, ocorrida em 15 de abril de 2019, a controlada EDE. Contraparte a
este movimento, a EDE emitiu debentures privadas para a Cogna, cujo valores e demais obrigacdes
correspondem ao destacado na emiss&o publica feita pela Controladora. (i) Em 25 de marco de 2022, a
Cogna realizou o envio de recursos a controlada Somos Idiomas por meio da 1% emissao de debéntures
simples, no montante de R$ 150.000, considerando uma taxa de CDI + 3,57%a.a., e com vencimento final
em 25 de marco de 2024. Partes relacionadas - outros (Ativo):
Controladora

31/12/2022  31/12/2021

Rateio de despesas corporativas (i) 8.180 8.330
Contrato de indenizagao Saber (ii) 180.923 170.842
Valores cedidos a controladas - mutuo (iii) 224.052  2.805.020
Juros sobre capital préprio a receber 13.459 -
Dividendos a receber 9.241 -
Outros 2.738 2.737
438.593 _2.986.929

Ativo Circulante 438.593  2.986.929
Ativo Nao Circulante - -
438.593 _2.986.929

(i) Refere-se aos saldos a receber por decorréncia dos rateios de despesas corporativas, cobrados via nota
de débito. (ii) Relativo aos valores a receber derivados dos contratos de indenizacao entre Cogna e Saber,
no montante de R$ 180.923 (R$ 170.842 em 31 de dezembro de 2021), o qual estd vinculado aos saldos
a pagar de indenizagao devidos a controlada direta Vasta. (i) A Companhia, com o objetivo de melhor
alocacao de capital entre as empresas controladas do Grupo, realizou transferéncias de valores em caixa
para suas controladas e com contrapartida de aumentos de capital ou contratos de mutuo, dependendo de
uma andlise de cada sociedade. Para tanto, foram celebrados contratos de empréstimos com vencimento
em julho/2023, considerando a remuneracdo de CDI+3,57% a.a. Sobre essas operagdes nao incide o
imposto sobre operagdes financeiras (IOF), em decorréncia do Decreto 10.504/2020, aprovado pelo
Governo, que definiu aliquota zero para o imposto nas operagdes de crédito. Apresentamos a seguir os
saldos a receber por entidade controlada:
Controladora

Controlada 31/12/2021 Juros Amortizacdo 31/12/2022
Pses 487.226  77.376 (524.906) 39.696
Unime Salvador 66.667  10.912 (38.615) 38.964
EDE 856.672  42.947 (754.227) 145.392
Aesapar 1.394.455 148.176 (1.542.631) N

2.805.020 279.411 (2.860.379) 224.052

Partes relacionadas - outros (Passivo): (i) Ocorreram contas a pagar em razéo de contratos de indenizagdes
com a Somos Sistemas no montante de R$ 171.069 (R$ 148.728 em 31 de dezembro de 2021), e demais
operagdes no montande de R$15.421. Demais operacdes: (i) Durante o exercicio de 2021 foi firmado
Contrato de Doagdo com Encargo entre Cogna Educagdo S/A. e a Fundacdo Pitagoras, visando o
cumprimento dos objetivos sociais e institucionais da Fundagdo. O ex-Presidente do Conselho de
Administracdo e os Membros do Conselho de Administragdo da Companhia participam do conselho
curador da Fundag&o. O valor total pago foi de R$1.074, pagos em 4 datas distintas durante o ano 2021. (ii)
Foi firmado em 04 de janeiro de 2020 Convénio de Cooperacao Técnica, Cientifica e Cultural com Doagdo
com Encargo entre Anhanguera Educacional Participacdes S/A e a Fundacao Manoel de Barros com
vigéncia de 2 anos, visando o cumprimento dos objetivos sociais e institucionais da Fundagéo. Os Membros
do Conselho Curador, Conselho Diretor e Conselho Fiscal da Fundagao Manoel de Barros sdo Executivos
da Companhia. Houve desembolso R$150 referente a este contrato em 2022. (iii) Foram firmados contratos
de locag@o de imdveis nao residenciais destinados a operacéo universitaria na controlada EDE locados de
Vertia Empreendimentos Imobiliarios Ltda., empresa controlada por um acionista e ex-membro do
Conselho de Administragdo da Companhia e atual membro do Comité de Fundadores da Companhia. Em
10 de julho de 2019, a Companhia renovou a vigéncia das locagoes por 10 anos adicionais, contados a
partir de 1° de janeiro de 2020. O valor pago mensalmente por estes contratos totaliza R$ 2.636. O indice
de reajuste utilizado é o IPCA. (iv) Foram firmados contrato de locagdo de imdveis ndo residenciais,
destinados a operacao universitaria do Campus Universitario da UNOPAR, na cidade de Londrina-PR
locados de Creare Administragdo de Bens Méveis e Iméveis Ltda., empresa controlada por acionistas e
ex-integrantes do Conselho de Administragdo. Os contratos tém duracdo de 20 anos a contar de 1° de
janeiro de 2012. O valor pago mensalmente pela controlada EDE por estes contratos totaliza R$1.480. O
indice de reajuste utilizado é o IPCA. (v) Em 12 de novembro de 2021, assinamos com o Instituto Educa
Mais Brasil Programas Educacionais Ltda. (“Instituto Educar”) um contrato de prestacéo de servicos para
implantacao e gestao do programa de bolsa de estudos para alunos interessados em cursarem o ensino
superior. O controlador do Instituto Educar tem parentesco de primeiro com membro do comité de
fundadores e de segundo grau com membro da administragéo. O contrato mantido com o Instituto Educar
consiste na prestacao de servicos, pelo Instituto Educar, na identificacdo, cadastramento, selecao de
encaminhamento as nossas instituicdes de educag&o superior de candidatos para realizar a matricula em
cursos disponibilizados pelas instituicdes, sendo garantido aos candidatos aprovados em processo seletivo,
bolsas de estudos nos cursos de ensino superior. Ndo ha remuneragao paga por nés pelos servicos
prestados em decorréncia deste contrato. O Instituto Educar é remunerado pelo aluno conforme negociagdo
celebrada entre ambos. O contrato tem prazo de vigéncia de 2 anos, renovavel automaticamente, caso nao
haja manifestacédo expressa da Partes em rescindi-lo, podendo ser denunciado e/ou rescindido por
qualquer das Partes, a qualquer tempo, com antecedéncia minima de 30 dias. 29.2. Remuneracao do
pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administragdo inclui os membros do Conselho de Administrag&o, o presidente, os vice-
presidentes e os diretores estatutarios.

31/12/2022  31/12/2021

Salarios 16.339 14.967
Beneficios 661 305
Encargos 6.178 6.702
Remuneragéo variavel 14.549 15.924
Plano de opg¢ao de compra de agdes e agdes restritas 19.472 13.418

57.199 51.316

Resultado financeiro (150.886) (59.973) _ (895.427) _ (583.772)
(i) Relativo aos juros sobre as operagoes de mutuos realizados pela Cogna a suas controladas,
apresentados com maior detalhamento na nota explicativa 29. (i) Composto substancialmente pelo juros
das debentures internas realizados junto as controladas EDE, Somos Sistemas e Red Balloon. Maiores
informagoes estao apresentadas na nota explicativa 29.

34. PREJUIZO POR ACAO

34.1. Basico: O prejuizo basico por agéo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos titulares
de agdes ordindrias da Companhia pelo nimero médio ponderado de agdes ordinarias em poder dos
acionistas (excluidas as mantidas em tesouraria) durante o exercicio.

Prejuizo do exercicio
31/12/2022  31/12/2021
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (540.998)  (461.523)
Quantidade média ponderada de ac¢des ordindrias em circulacao 1.876.606 _1.870.662
Prejuizo basico por acao ordinaria ___ (029) __ (0.25)
34.2. Diluido: Para efeitos de diluicdo, a Companhia possui plano de opgao de compra de agdes outorgadas
aos beneficidrios, pelo qual é permitida a emiss@o de acées no momento de periodo da opgado. Abaixo

apresentamos o célculo da diluicao:

Prejuizo do exercicio

31/12/2022  31/12/2021

Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (540.998) (461.523)
Quantidade média ponderada de a¢des ordindrias em circulagao 1.876.606  1.870.662
Potencial incremento de acoes ordinarias 12.786 12177
Prejuizo diluido por acao ordinaria (0,29) (0,25)

35. INFORMACOES POR SEGMENTO

Conforme apresentado na nota explicativa 2.2, a Companhia, durante o primeiro trimestre de 2022,
alterou a gestdo de suas atividades (anteriormente destacada em 5 principais segmentos), para 3 (trés)
principais segmentos de negdcios operacionais, visando uma melhor apresentacao e diferenciagéo de
seus produtos oferecidos. Considerando o exposto no CPC 22/IFRS 8 - Informagdes por segmento, que
define em seu item 30 que a entidade deve divulgar, no ano em que ocorreu a alterag&o, a informagao
por segmentos para o periodo corrente tanto na base antiga como na nova base de segmentacéo,
apresentamos a seguir os resultados destas segmentagoes para o periodo findo em 31 de dezembro de
2022 e 2021, ja considerando a respectiva alterac&o, e adicionalmente, a partir de 2022 a Kroton engloba
os negodcios de Platos, e Saber os demais negécios. Assim sendo, apresentamos o quadro explicativo
anteriormente divulgado: Novo formato de apresentacao:

31/12/2022
Kroton Vasta Saber Eliminacao Total
Receita liquida 3.346.680 1.264.280 511.242 (30.000)  5.092.202
Custo das vendas e
dos servicos prestados (1.103.456) (474.586) (316.841) 30.000 (1.864.883)
2.243.224 789.694 194.401 - 3.227.319
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (296.316)  (194.043) (58.359) - (548.718)
Despesas gerais e administrativas (i) (1.314.581)  (470.052) 75.445 - (1.709.188)
Provis&o para perda esperada (ii) (407.461) (45.904) 18.393 - (434.972)
Perda por redugéo ao valor
recuperavel dos ativos - — (215.434) - (215.434)
Outras despesas, liquidas (18.561) 989 3.756 - (13.816)
Equivaléncia patrimonial - (4.512) 2.625 - (1.887)
Lucro operacional e antes
do resultado financeiro 206.305 76.172 20.827 - 303.304
Ativos 16.029.771 7.513.331 2.853.649 - 26.396.751
Passivos circulante e n&o circulante 8.009.845 2.883.399 2.262.118 - 13.155.362

(i) As reversdes ocorridas na rubrica de despesas gerais e administrativas do segmento Saber estdo
relacionadas as reversdes de contingéncias em combinagdes de negdcios. (i) As reversdes ocorridas na
rubrica de provisao para perda esperada do segmento Saber estao relacionadas as reversdes ocorridas
nas UGC’s: (i) SETS, durante o segundo trimestre e, (i) PNLD, durante o terceiro trimestre.

31/12/2021
Kroton Vasta Saber Eliminacao Total
Receita liquida 3.229.286 947.419 630.341 (28.989) 4.778.057
Custo das vendas e
dos servigos prestados (909.571) (475.436) (547.692) 28.989 (1.903.710)
2.319.715 471.983 82.649 - 2.874.347
Despesas operacionais:
Despesas com vendas (355.581)  (164.439) (50.733) - (570.753)
Despesas gerais e administrativas (1.368.701)  (346.118) 52.732 - (1.662.087)
Provis&o para perda esperada (500.973) (32.726) (3.897) - (537.596)
Outras despesas, liquidas (2.486 - (24.578) - (27.064)
Equivaléncia patrimonial - - 1.657 - 1.657
Lucro (prejuizo) operacional e
antes do resultado financeiro 91.974 _ (71.300) 57.730 - 78.404
Ativos 17.279.048 7.358.645 3.875.160 — 28.512.853
Passivos circulante e ndo circulante  10.043.177 2.684.499 2.014.513 - 14742189
Divulgacéao anterior (saldos comparativos):
31/12/2021
Novo segmento  Novo segmento
Kroton Saber
Kroton Platos _Saber _ Outros Vasta Eliminacéo Total

Receita liquida 3.132.558 96.728 46.480 583.861 947.419 (28.989) 4.778.057

Custo das vendas e

dos servicos prestados _ (898.399) (11.172) (17.843) (529.849) (475.436) 28.989 (1.903.710)

2.234.159 85.556 28.637 54.012 471.983 - 2.874.347
30. COBERTURA DE SEGUROS Despesas operacionais:
Despesas com vendas (329.293) (26.288) (223) (50.510) (164.439) — (570.753)
A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos, com o objetivo de delimita-los, buscando  Despesas gerais
no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operacdo. As coberturas foram contratadas pelo e administrativas (1.344.943) (23.758) (25.040)  77.772 (346.118) — (1.662.087)
montante a seguir indicado, para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os ~Proviséo para
riscos envolvidos em suas operagdes e a orientagao de seus consultores de seguros. Em 31 de dezembro ~_Perda esperada (466.139) (34.834)  (415)  (3482) (32.726) - (537.59)
de 2022, a Companhia e suas controladas possuiam as seguintes principais apdlices de seguro contratadas  Outras despesas, liquidas  (2.486) - - (24578) - - (27.084)
L Equivaléncia patrimonial - - - 1.557 - - 1.557
com terceiros: s
Consolidado Lucro (prejuizo)
S e operacional e antes do
_— 31/12/2022  31/12/2021 do financeiro 91298 676 _ 2959 _ 54.771 _(71.300) - __ 78404
Bens do imobilizado " 838.000  338.000  Ajiyos 17.091.245 187.803 549531 3.325.629 7.358.645 = 28512.853
Responsabilidade Civil Geral e Executivos (i) 234.782 624.732  passivos circulante
Veiculos 5.159 12.789 =0 o
— s &/t lant 10.029.123 14.054 172.901 1.841.612 2.684.4 — 14.7421
577.941 975521 e nao circulante 0.029.123 05: 901 1.841.6 684.499 89

(i) A redugdo nos valores segurados esta substancialmente relacionada aos contratos de seguros de
acidentes pessoais atrelados a operacao de escolas que pertenciam ao Grupo até 2021.

31. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS E SERVICOS

31/12/2022

Kroton Vasta Saber Consolidado

Receita bruta 4.776.250 1.421.092 504.294 6.701.636
Deducoes da receita bruta

Impostos (86.339) (9.954) (8.276) (104.569)

ProUni (823.667) - - (823.667)

Descontos e devolugdes (519.564) (146.858) (14.776) (681.198)

Receita liquida 3.346.680 1.264.280 481.242 5.092.202

31/12/2021 (i)

Kroton Vasta Saber Consolidado

Receita bruta 4.558.587 1.110.927 658.776 6.328.290
Dedugoes da receita bruta

Impostos (108.538) (8.456)  (7.253) (124.247)

ProUni (719.026) - - (719.026)

Descontos e devolugoes (501.737) (155.052) (50.171) (706.960)

Receita liquida 3.229.286 _ 947.419 601.352 4.778.057

(i) Em virtude da consolidagao dos segmentos operacionais descritos na nota 2.2 e), esta nota explicativa
referente ao exercicio de 2021 foi revisada em linha com estrutura atual dos segmentos da Companhia.

32. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Planos
Kroton AEDU Controladora Consolidado
} Plano 2013 Plano 2015 _ Plano 2013 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Preco das Acoes R$9,48 a R$15,84 R$8,81a R$10,55 R$3,73  saiarios e encargos sociais (16.076) — (1.636.104) (1.571.221)
Taxa livre derisco 7,0% a12,6% 15,3% 2 16,5% 12,60%  proviszo para crédito de liquidagéo duvidosa - —  (434.972)  (537.596)
Expectativa de Volatilidade anual 24,7% a 37,3% 38,4% a 40,4% 31,10% Depreciagdo e amortizagao (294 (339) (451.858) (488.987)
Modelo de Calculo de Volatilidade desvio padrdo ou EWMA  EWMA ou Garch  desvio padréo  pyplicidade e propaganda (181 (338) (317.853) (349.314)
Dividendos esperados 2,1% a 3,5% 3,50% 2,60%  Gusto dos produtos vendidos _ _ (47.584) (56.860)
Duracgo do programa em anos 5a8 5a8 5 Custos dos livros comerciais - - (103326) (125.362)
Valor justo da op¢ao na data Custos com papel e gréfica - - (175.429) (157.847)
de outorga (R$/agéo) ! R$244aR$564 R$327aR$538  R$555  Amortizacao mais-valia gio alocado - - (260.871)  (275.533)
Em 31 de dezembro de 2022 a totalidade dos planos de opcao de compra de agoes ja haviam sido  jigades, limpeza e seguranca (2.143) (1.677 (317.507)  (338.253)
reconhecidos. (Em 31 de dezembro de 2021 foram reconhecidos R$ 4.035 referentes a despesas de valor pepreciacéo - IFRS 16 - - (211.654)  (188.641)
justo de opgoes). 28.4. Plano de outorga de agdes restritas VASTA: Em 31 de julho de 2020 a Cogna  Gonsultorias e assessorias (606) (800) (216.748) (224.294)
Educagéo S.A., entdo Unica acionista da Vasta Platform Limited, aprovou a criagao do Plano de A¢Ges  Qutras receitas (despesas), liquidas 11.185 2528 (156.971) (172.170)
Restritas de sua subsidiaria Vasta com o objetivo de aumentar o envolvimento dos beneficidrios elegiveis pjreitos autorais - - (104.445) (105.629)
na criagao de valor e lucratividade da controlada, bem como incentivar que fagam contribuigdes significativas  Aluguel e condominio - - (48.605) (76.987)
para o desempenho e crescimento da Vasta Platform Limited a longo prazo. Foram outorgados direitos a Cystos editoriais — — (93.949) (117.487)
funcionarios e executivos do recebimento de acdes Classe A da Vasta Platform limitado a 3% do total de Viagens — — (47.957) (21.046)
agdes da Vasta, o qual correspondem a 2.490.348 agoes. A Vasta concedeu contratos de outorga de agdes  Amortizagéo de livro digital — — (6.182) _
restritas ao beneficidrio alocadas em até cinco tranches anuais diferentes, cuja aquisicao estara sujeita a Amortizagdo mais-valia de estoques - - (2.107) (1.486)
continuidade do emprego do beneficidrio a servio da Empresa ou a um membro aplicavel do Grupo da  Servigos de terceiros - - (2.229) (4.659)
Empresa. Cada tranche sera liquidada de acordo com o cronograma de aquisicéo de direitos definido pelo  Contingéncias (48) 219 64.774 112.162
Conselho de Administragdo nos contratos outorgados. O valor justo das agoes restritas outorgadas € Perda por redugio ao valor recuperavel dos ativos - - (215.434) -
mensurado pelo preco de mercado das acdes da subsidiaria Vasta na data da outorga e a concesséo das (8.163) 407) (4.787.011) (4.701.210)
acoes restritas sera realizada a titulo n&o oneroso aos participantes, por meio da transferéncia de agdes Custo das vendas e servigos - — (1.864.883) (1.903.710)
mantidas em tesouraria ou por meio de emissao de novas agoes. Segue abaixo quadro representativo da Despesas com vendas - - (548.718) (570.753)
movimentacao realizada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022: Despesas gerais e administrativas (8.163) (407) (1.709.188) (1.662.087)
Quantidade de acoes restritas  Provisdo para perda esperada - - (434.972) (537.596)
Acoes restritas  Acoes Restritas Acoes Restritas Perda por redugéo ao valor recuperavel dos ativos - - (215.434) -
Planos 31/12/2021 outorgadas Liquidadas Canceladas 31/12/2022 Outras receitas operacionais - - 14.920 6.028
Plano Vasta 1.080.672 265.766 (367.527) (178.115) 800.796  Outras despesas operacionais - - (28.736) (33.092)
Total 1.080.672 265.766 (367.527) (178.115) 800.796 (8.163) (407) (4.787.011) (4.701.210)

36. INFORMACOES SUPLEMENTARES AOS FLUXOS DE CAIXA

As demonstragoes dos fluxos de caixa, pelo método indireto, sdo preparadas e apresentadas de acordo
com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2)/IAS 7 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa. O Grupo realizou
durante o ano adi¢des e cancelamentos de contratos nos arrendamentos por direito de uso, além de
movimentacgdes nas garantias atreladas as operagdes com ex-mantenedores, e compensagdes de contas
a receber e pagar em transagdes ocorridas com outras empresas, todos estes sem efeito caixa. A seguir
apresentamos tais impactos:

Consolidado
Ajustes para: 31/12/2022 31/12/2021

Imobilizado

Adicdo de arrendamentos financeiros (IFRS 16/CPC 06) 359.291 208.476
Baixa de arrendamentos financeiros (IFRS 16/CPC 06) (196.350) (74.145)
162.941 134.331
Imobilizado
Adicao de livros digitais 16.905 -
16.905 -
Contas a pagar por aquisicdes
Compensagcéo de saldos nas transagdes com a Eleva - 420.000
- 420.000
Passivos assumidos na combinacéao de negécios
Garantias de ex-mantenedor 10.097 12.067
10.097 12.067
189.943 566.398

37. EVENTOS SUBSEQUENTES

37.1 Aquisicao de debéntures privadas: Em 27 de janeiro de 2023, a Companhia realizou a 9* emissao
de debentures simples nao conversiveis em acdes, da espécie quirograféria, em série Unica, no valor total
de R$500.000, sendo remunerada pela taxa CDI+2,15 a.a., e com prazo de vencimento em 20 de janeiro
de 2026. A parcela principal sera quitada no vencimento da divida, e os juros serdo pagos semestralmente
nos meses de janeiro e julho. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao serdo destinados para
alongamento do passivo financeiro e reforco de capital de giro da Companhia. 37.2 Recompra de
debéntures: Seguindo seu planejamento financeiro, em acordo com a gestao de seu caixa, e a estratégia
de liability management, durante os meses de janeiro e fevereiro de 2023 a Companhia realizou a recompra
de 199.403 debéntures, todas de emiss&o propria, que totalizaram o montante de R$ 1.041.805. A taxa de
remuneragao da recompra é de CDI+1,24%a.a. 37.3 Recompra de agdes: A Companhia, seguindo o
plano de recompra de agdes que foi aprovado pela Administragdo em 10 de fevereiro de 2022, realizou a
recompra de 7.045.600 agdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, a serem mantidas
em tesouraria, nos meses de janeiro e fevereiro de 2023, considerando um valor médio de R$ 2,19, e que
totalizaram o montante de R$ 15.459. Com essa movimentagao, a Companhia informa que concluiu seu
plano de recompra de agdes, que possuia vencimento de 1 ano a contar de sua aprovagao. 37.4 Aquisicao
da Anglo Start: A Companhia, através de sua controlada indireta Somos Sistemas de Ensino S.A.
(“Somos”), realizou a aquisicao de 51% da participacao societaria no capital social da empresa Escola Start
Ltda., (“Anglo Start”), em 03 de marco de 2023. A Start é uma Sociedade que se dedica a prestacéo de
servicos de educacdo infantil, ensino fundamental, ensino médio, na modalidade bilingue, e cursos
preparatérios para vestibular, incluindo o comércio de livros, material didatico, uniformes escolares e artigos
de papelaria. O preco de aquisi¢do de R$ 4.454 sera pago em 2 (duas) parcelas, sendo uma parcela fixa
de R$ 4.100 a vista na data da aquisicao e uma parcela variavel de R$ 354, sujeita a ajuste de prego em
fungéo da apuracao de indicadores financeiros definidos no contrato e corrigido por 100% do CDI, a ser
paga em maio de 2023. Na mesma data foi celebrado um acordo de opcao de compra para aquisicao das
quotas remanescentes de emissao da Anglo Start detidas pelo sécio minoritario, representativas de 49%
do capital social, a partir de janeiro de 2028, pelo qual podera ser desembolsado o montante de R$ 11.700.
continua —k
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Parecer do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal da Cogna Educacao S.A. (‘Companhia”), no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais, conforme previsto no Regimento Interno do Conselho Fiscal e com base nos trabalhos realizados ao longo do exercicio de 2022, procederam ao exame e andlise das demonstragdes
financeiras, acompanhadas do parecer dos auditores independentes e do relatdrio anual da Administragdo relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022. Desta forma e considerando as informagdes prestadas pela Administragdo da Companhia e pelos auditores independentes da Companhia, os
membros do Conselho Fiscal opinam, por unanimidade, que as demonstragdes financeiras, acompanhadas do parecer dos auditores independentes e do relatério anual da Administragéo relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 refletem, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as
posicdes patrimonial e financeira da Companhia e suas controladas, e recomendam a aprovagao dos documentos pelo Conselho de Administragao da Companhia e o seu encaminhamento a Assembleia Geral Ordindria de Acionistas da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

Sao Paulo, 23 de margo de 2023

Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

A Diretoria da Cogna declara, nos termos da Instrugdo CVM n° 59, datada de 21 de dezembro de 2021, que revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.
Sé&o Paulo, 23 de marco de 2023

Declaracéo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente

A Diretoria da Cogna declara, nos termos da Instrugdo CVM n° 59, datada de 21 de dezembro de 2021, que revisou, discutiu e concordou com o contetido e as opinides expressas no parecer da KPMG Auditores Independentes, emitido nesta data.
Sao Paulo, 23 de marco de 2023

Parecer do Comité de Auditoria e Risco

Os membros do Comité de Auditoria e Risco da Cogna Educacéo S.A. (“Companhia”), no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais, conforme previsto no Regimento Interno do Comité de Auditoria e Risco e com base nos trabalhos realizados ao longo do exercicio de 2022, procederam ao exame e andlise das
demonstracoes financeiras, acompanhadas do parecer dos auditores independentes e do relatério anual da Administragéo relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022. Desta forma e considerando as informagées prestadas pela Administragdo da Companhia e pelos auditores independentes da
Companhia, os membros do Comité de Auditoria opinam, por unanimidade, que as demonstragdes financeiras, acompanhadas do parecer dos auditores independentes e do relatério anual da Administragéo relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 refletem, adequadamente, em todos os aspectos

relevantes, as posi¢des patrimonial e financeira da Companhia e suas controladas, e recomendam a aprovagao dos documentos pelo Conselho de Administragdo da Companhia e o seu encaminhamento a Assembleia Geral Ordinaria de Acionistas da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

Sao Paulo, 23 de margo de 2023

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragoes Financeiras Individuais e Consolidadas

Ao Conselho de Administracéo e Acionistas da Cogna Educacao S.A. - Sao Paulo - SP. Opiniao:
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Cogna Educagdo S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Cogna Educacgéo S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual
e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais
assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Redugéo ao valor recuperavel de unidades geradoras de caixa que
contém &gio por expectativa de rentabilidade futura: Veja Notas Explicativas n° 2.13 e 16 das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. Principal assunto de auditoria: Em 31 de
dezembro de 2022, a Companhia apresenta, em suas demonstragdes financeiras consolidadas valores
significativos de &gios por expectativa de rentabilidade futura decorrentes de combinacoes de negdcios, os
quais devem ser testados no minimo anualmente para a identificagdo da necessidade de reconhecimento
de redug@o ao valor recuperavel, conforme norma contébil em vigor. A determinacao do valor em uso das
unidades geradoras de caixa (UGC) é baseada em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor
presente que envolvem premissas significativas tais como: (i) a margem LAJIDA (Lucro Antes de Juros,
Impostos, Depreciagdo e Amortizagao); (i) taxa de crescimento na perpetuidade; e (iii) taxa de desconto.
Devido as incertezas e julgamentos relacionados com as principais premissas utilizadas para estimar os
fluxos de caixas futuros das unidades geradoras de caixa, que, se alteradas, poderao resultar em valores
substancialmente diferentes dos utilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras consolidadas,
bem como e suas divulgacoes relacionadas, consideramos esse assunto como significativo em nossa
auditoria. Como nossa auditoria enderecou esse assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram
mas nao se limitaram a: - andlise, com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, das
principais premissas utilizadas pela Companhia para a projegao dos fluxos de caixa futuros comparando-as
com informagdes de mercado disponiveis, com o desempenho histérico e previsdes anteriores.
- recalculo, com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, do valor presente dos fluxos
de caixa projetados pela Companhia para cada unidade geradora de caixa; - comparacao do valor em uso
com o valor dos agios por expectativa de rentabilidade futura por unidade geradora de caixa; e - avaliagdo
se as divulgagdes nas demonstragbes financeiras consolidadas consideram todas as informagdes
relevantes. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel o valor recuperdvel das unidades geradoras de caixa que contém &gio por expectativa de
rentabilidade futura, bem como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras
consolidadas tomadas em conjunto. Mensuracao da provisao para perdas de crédito esperadas sobre
o contas a receber do segmento Kroton: Veja Notas Explicativas n° 2.8 e 8 das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas. Principal assunto de auditoria: Em 31 de dezembro de 2022, a
Companhia apresenta, em suas demonstragdes financeiras consolidadas, saldos significativos de contas a
receber gerado pelas vendas do segmento Kroton. A mensurag@o da provisdo para perdas de crédito
esperadas sobre o contas a receber deste segmento (ensino superior) que é proveniente de alunos com e

sem parcelamentos privados, requer um julgamento significativo da Companhia na determinagédo das
principais premissas, as quais incluem: (i) a determinagdo de perfil de risco do aluno; (ii) indices de
inadimpléncia para alunos evadidos e formados; (iii) expectativa de evasao de alunos ativos; e (iv) expectativa
para entrada de caixa para acordos com titulos renegociados. Devido a complexidade e ao nivel de
julgamento utilizados na determinag@o das principais premissas para a mensuragdo da provisdo para
perdas de crédito esperadas do contas a receber do segmento Kroton, bem como ao impacto que eventuais
mudancas nestas premissas poderia ter nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia,
consideramos esse assunto significativo em nossa auditoria. Como nossa auditoria enderecou esse
assunto: Nossos procedimentos de auditoria incluiram mas n&o se limitaram a: - conciliagéo das bases de
dados das principais premissas com os saldos contabeis e relatérios auxiliares financeiros; - testes
documentais, em base amostral, sobre os dados que suportam as principais premissas utilizados na
mensuracgao da provisdo para perdas esperadas; - recélculo dos modelos implementados pela Companhia
para a mensuracao da provisao para perdas de crédito esperadas para os alunos com e sem parcelamentos
privados e comparagao com os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras; e - avaliagao se as
divulgacdes nas demonstragées financeiras consolidadas consideram as informagées relevantes. No
decorrer de nossa auditoria identificamos ajustes que, apesar de imateriais, afetaram a mensuragao da
provis@o de perdas de crédito esperadas para alunos com parcelamentos privados e sem parcelamentos
privados, os quais ndo foram registrados e divulgados pela Companhia por terem sido considerados
imateriais. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitavel a mensuragao da provisao para perdas de crédito esperadas de crédito sobre o contas a receber
do segmento Kroton, bem como as divulgagdes relacionadas, no contexto da auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas, tomadas em conjunto. Outros assuntos: Demonstragoes do valor adicionado:
As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e
apresentadas como informacédo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras da Companhia. Para a
formag&o de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstragoes estao conciliadas com as demonstracoes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em
relagdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Outras
informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e o
relatério dos auditores: A Administragdo da Companhia é responsdvel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas nédo abrange o Relatdrio da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao
de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administragao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da
Administracdo e da governanca pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: A
Administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracoes financeiras livres de distor¢é@o relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragado das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia
e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas s@o
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel
é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de
distorg&o relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao.
O risco de ndo detecgéo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo. - Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela
Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacao
em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional. - Avaliamos
a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e
se as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes
e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. - Obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de
negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a
respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacbes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela governanca
declaragéo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.
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