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CNPJ n° 02

186.0001/34

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. ATriangulo do Sol Auto-Estradas S.A. esta sediada na Rua Marlene David dos Santos, 325, Matao, Estado de  contabeis sem efeito caixa que podem afetar pontualmente os resultados. A Margem EBITDA ajustada é a diviséo entre o EBITDA ajustado e a Receita ~ EBITDA Ajustado 2022 2021 V.H.
Sao Paulo. Constituida em 29 de abril de 1998, iniciou suas operacdes em 19 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria  Liquida (excluindo a receita de construgao). Custos Operacionais (ex custos de construgdo) -220.889  -259.218  -14,8%
firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto Estadual n° 42.411 de 30 de outubro de 1997.A ¢ Atarifa média é obtida através da diviso entre a receita de pedagio e o nimero total de eixos equivalentes. EBIT 478.118 306.175 56,2%
Sociedade tem como atividade preponderante a exploracao do sistema rodovidrio de ligacao entre os municipios de Sao Carlos, Araraquara, Catanduva, ~ Custos dos Servigos Prestados e Despesas Gerais e Administrativas: Os custos dos servicos prestados passaram de R$ 200.586 mil no exercicio  Depreciagdo e amortizacéo 95 64.967 99,9%
Sdo Jgse’ dobR‘\o Preto, Mirassol, Sertaozinho, g?orborema, Matdo e Bebedouro, que totaliza 442 km de extgnséo. Em 25 de fegeﬁiro de 2013da encerrado dem ? de dezerlnbro de 2021 para R$ 173.43d1 rgil no exercicio encerrado;m 31 de d‘ezembro de 2022. A despesads gerais ebadministraﬂvas EBITDA 478.213 371.142 28,8%
Sociedade obteve registro como “companhia aberta: junto @ CVM. AB Concessdes S.A.: AB Concessdes, criada em 2012, é uma holding controlada  passaram de R$ 63.858 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 para R$ 54.868 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022. Provisdo manutencéo 15.346 - _100,0%
pelo grupo italiano Atlantia, atualmente o maior grupo no segmento de operacao de rodovias da Italia e que, em conjunto com suas subsidiarias, EBITDA ajustado 493,559 371.142 33,0%
caracteriza-se por ser um dos maiores players do éegmen‘to no mundo, atuando na gestao de mais de quatorze mil quilometros de rodovias n‘a Itélia, 2022 _ AV% 2021 _ AV% _ VarR$ _ Var% Margem EBITDA ajustada ) S . ] : 70,6"{; § 65,6% 7,6%
franca, Espanha, Brasil, Chile, Argentina, India, Polonia, México e Porto Rico. A controladora AB Concessdes é responsavel pelas ; o ; O EBITDA ajustado da Companhia - métrica utilizada para melhor refletir a geracao de caixa, pois exclui efeitos contabeis da provisdo para manutencao
concessionarias paulistas Rodovias das Colinas (100%), Tridngulo do Sol (100%) e, no Estado de Minas Gerais, pela Nascentes das Gerais (100%). Zenngno_s de te(;ce_mlzs gor‘]s., manut. e oper. das rodovias (69'2(;3 Séng }ggggg; ;ﬁ;z" (2&1;742) g;gf,’f futura - foi de R$ 493,559 mil em 2022 (+33,0%). Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro: O lucro operacional antes do resultado
1. Destaques do ano de 2022: A receita com arrecadacdo de pedagio da Companhia em 2022 foi de RS 745.236 mil, 23,4% acima do observado ~ \MOrtzacao de intangive ) . iy : o 10 : 20 financeiro passou de RS 306.175 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 para RS 478.117 mil no exercicio findado em 31 de
em 2021 (RS 603.836 mil). A receita liquida' em 2022 foi de R$ 699.007 mil (+23,6%). O tréfeqo da Companhia em 2022 foi de 49.007 mil de eixos  Custos com a exploragao da concessdo (custo varivel outorga)  (22.910) 10,3 o/° (13.899) 5'3°/° 9.011) 648 0/" dezembro de 2022. Resultado Financeiro Liquido: O resultado financeiro da Companhia em 2022 foi de RS 38.705 mil. Lucro Antes do
equivalentes?, ante 43.629 mil em 2021 (+12,3%). O EBITDA ajustado® em 2022 foi de RS 493.559 mil, contra RS 371.142 mil em 2021 (+33,0%).  Gastos com prestadores de servigos (45936)  206%  (41.921) 159%  (4.015) 96%  Imposto de Renda e da Contribuicao Social: O lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social passou de R$ 325.275 mil no exercicio
2. Desempenho Operacional: O aumento no nimero de veiculos que transitaram pelas rodovias da Companhia no quarto trimestre de 2022 foi de ~ Gastos com funcionarios (28688)  128% (242000  9,2%  (4.488)  185% encermado em 31 de dezembro de 2021 para R$ 516.822 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 (+58,9%). Imposto de Renda e
(5,6% em re\agéo)ao 4721, No comparativo znual, 0 aumentodfoi d‘e 13,9d%. Oftréfego da Companhia tem sua maior concergragéz narodovia SP-310  Gastos com materiais e equipamentos (2(1 .876; 9,8% (1(4.3 1 4; 54%  (7.562)  52,8% Contr;buigéo Social: A Contribuicio Scécia\ e 0Imposto de Renda passaram de RS 110.774 deno jxercicio encerra‘do em31 éﬁe éﬁezembro de 2021
Washington Luis), que representa aproximadamente 62,8% do volume de trafeqo total, em eixos equivalentes. O corredor da Rodovia SP-310 é uma  Custos com construcao 2.552 1.1% 3.827, 1,5% 1275 -333%  paraR$ 175.831 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022 (+58,7%). Lucro Liquido do Exercicio: O lucro liquido do Exercicio passou
importante via de ligacdo entre as regides noroeste do Estado de Sao Paulo e Centro Oeste do Brasil, grandes produtoras de commodities do  Proviso para riscos civeis, tributarios e trabalhistas (35.931) 16,1%  (49.013)  186%  13.082  -26,7%  deR$ 214.501 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 para R$ 340.991 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022
agronegécio, e a regiao metropolitana da cidade de S&o Paulo e o Porto de Santos. A tarifa média* por eixo equivalente da Companhia foi de RS 15,21, Reembolso de seguros 5054  -23% 2909 -1,1% 2145 73,7%  (+59,0%). Investimentos: Apds a conclusdo dos investimentos em ampliagdes, a Triangulo do Sol vem mantendo ao longo dos anos, o seu
0 que representa um crescimento de 9,9% em relacdo a média do ano de 2021. Provisdo para perdas de crédito esperada 530 -0.2% (1.268)  0,5% 1798 -141,8%  compromissocom os usudrios da rodovia, realizando diversas acBes a fim de manter os melhores padres em sequranca, conservacao e monitoramento
3. Desembenho Econdmico-Financeiro Outras receitas 4328 -1,9% 2667 -1,0% 1661  623% darodovia, conforme previsto em contrato. 4. Governanga Corporativa: Em alinhamento com as melhores préticas de goveranca corporativa
22 A 20 AV VRS Ner% Outsepess GBN a7 el @ g POk newh b o foneios evids e g ol sers et i s sl
Receita Operacional Liquida 701559 1000%  569.220 100,0% 132339  23.2% (223.441) _1000% _(263.045) _1000% _ 39604 _-151%  oanizacio atuando na fixacao da orentacio geral dos negdcios da Companhia, na andlise dos relatérios da administracio € prestacdo de contas da
Custo dos Servicos Prestados (173.431) _-247% _(200.586) _-352% _ 27.155 _ -13,5% Classificadas como: AR H - : kel e > S o
g GO 40 - g 0 g i, (pen Toe msm T s s DO BEUGRSSs a0 bt st o jou Sio deo
Receitas (Despesas) Operacionais . . ,, ~ Geraiseadministiativas (54.868)  246%  (63.858) 243% 8990  -141%  cargo de presidente do Conselho ocupado por pessoa distinta da Direcio do Negcio. Auditoria e Demonstracdes Financeiras: - Auditoria
Despesas gerais e administrativas (54868)  -78%  (63858) -112% 8990  -141% Provisdo para perdas de crédito esperada 530  -02%  (1.268)  05% 1798 -141,8% Inependente das Demonstracdes Financeiras; - Demonstraces Financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas
Provisdo para perda esperada - Contas a receber 530 01% (1.268)  -0,2 0/c 1798 -1418 o/o Outras receitas operacionais, liquidas 4328 -1,9% 2667 _ -1,0% 1.661 _ 62,3% intemacionais de relatdrio financeiro (IFRS). Transparéncia e Gestao: - Adogdo de melhores préticas de divulgacdo de informaces e resultados; -
Outras receitas operacionais, liquidas . i 4327 _ 06% 2667 __0.5% 1660 _ 62.2%  Total (223441) 100,0% _(263.045) _100,0% _ 39.604 _-151% Politica de divulgacio e uso de informacdes que estabelece normas e procedimentos a serem observados na divulgagao, por parte da Companhia, de
Ili:cs[l(:t(a)('i];r:ig::?eli?:tes do Resultado Financeiro 478117~ 682%  306.175  538% 171.942  56,2%  ( quadro abaixo detalha as principas variagdes dos custos e desp@sas operadionais: atos‘e fatos relevantes; - Existancia de website de Relacdes com Investidores para divulgaao de forma transparente e tempestiva das informggéesd 3
fitac ; resultados da Companhia. 5. bilidade Soci iental: Sequindo um sistema de gestdo que maximiza o conceito de responsabilidade
Receitas financeiras 40.880  5.8% 20131 35% 20749 103,1%  Custos Inerentes a Operacio 2022 AV% 2021 _ AV% _ Var%  social, a AB Concessdes investe em agdes que valorizam a comunidade e o meio ambiente. Portanto, o investimento social privado do Grupo é
Despesas financeiras @175 -03%  (1031)  -02% (1144 111,0% Lo 78,683 18.9% 24200) 115%  185% direcionado especialmente para programas que valorizam a integridade, a sequranca nas estradas e o bem-estar dos usudrios e da comunidade de
38705 55% 19100  34% 19605 1026% funciondrios (28.688) 9% (242000 115% 185% ooy peo e lioend D o :
. . ,5% . ,4% . 6% ateriais e equipamentos (21:876) 14,.4% (14314)  68%  528% foma eficaz. Assim, realiza um trabalho de inteligéncia, no quaf é produzido um estudo detalhado dos eventos no perimetro da malha rodovidria
Ll(l‘Cf?( OP;TECI:H‘?C" e ta[lge,s do |SmP,°it° S6EE % T 3ETS STA% TOTSE 9% Onus variavel da concesso (22.910) 15.1% (13.899)  66%  64,8% concedida e que tem sido a base para o desenvolvimento de projetos focados na reducdo de acidentes. Com base nesses dados, uma equipe de
| e ?" da eR a " on E' ”t'g.?)". 9"2 al - 7o : AT : 7% prestadores de servicos (45.936) 303% 41921)  200% 9,6% profissionais altamente qualficados identifica as causas provaveis e elabora a estratégia a ser aplicada para evitar novos acidentes. H também
Cmposto le Renda e Contribuicao Social (1762800 251% (12743 -198% (63537)  564% Provis30 para fiscos civeis, tributarios e trabalhistas (35.931) 23.7% (49.013)  23.3%  -26,7%  Programas de reducdo e prevencdo de acidentes, um trabalho preventivo no qual as concessiondrias fazem investimentos em sequranca vidria em
orrentes . 1% . 8% . 4% Reembolso de Seguros 5.054 33% 2909  -14%  73.7% Pontos que sdo diagnosticados como criticos. Os programas também promovem campanhas educativas em parceria com a Policia Rodovidria.
Diferidos B 449 0,1% 1969 03%  (1520) -772% o v das de crédi d 530 039 1268)  06% -1418% Caminhoneiro na Via: Com foco nos caminhoneiros, o Grupo realiza acdes gratuitas em diversas partes da malha rodoviéria concedida. Na
do d o o o rovisao para perdas de crédito esperada ,3% (1.268) ,6% 8% €110 | a _10C0 105 CaminnOneiros, ! ! i . : !
Lucro Liquido do Exercicio 340991 _486% _ 214501 _377% _12640 _ 39.0%  gacdespesas 6.131) 40% ©122)  29% 01%  campanha “Caminhoneiro na Via", estdo disponiveis atividades para os caminhoneiros, como medicdo da presszo arterial, teste de diabetes, corte de
Lucro por Acéo Basico e Diluido - R$ . 55900 35164 207,36 __59,0% Outras receitas 4328 29% 2667 -13% 623%  Cabelo, acuidade visual e orientactes sobre satide bucal. Além disso, os motoristas recebem orientacbes sobre direcéo sequra, inspecdo veicular e
Receita Liquida: A tabela abaixo apresenta a composicao da receita liquida (em milhares de reais) e sua variacdo: Subtotal (151.560) 359% %160 6.1% v elétrica dos caminhﬁe‘s. Motocic(liista na Via: 0 Grup?AB Concessges levou a cahmpanha "Motociclisftaw Via” a pontos com ala concentrafgéo e
. - : 3 : - 0. motociclistas. Nestes locais, itens de seguranca sao verificados nas motocicletas, e hd a distribuicao de folhetos com dicas de direcao sequra e fixacao
2022 AV% 2021 _ AV% _ VarR$ _Var% : Dbetp;elclagao & amortizagao w0 6(?:3 108'(1):5“ (2(%?%; 1(3)883“ g?g:ﬁ" de adesivos refletivos em capacetes, Pedestre na Via: Os pedestres também estao sob os holofotes da AB Concesses. A campanha “Pedestre na Via”
Receita com arrecadacdo de pedagio 745236 97,1% 603.836  97,0% 141.400 23,4% D“ ot Relacionadas a Amoliacé - 2032 A'V"/n 5021 AV"/U -V : o/" distribui panfletos com dicas de prevencéo para evitar atropelamentos. Um café da manha é oferecido aos usudrios nas passarelas, que & instruidos
Outras receitas 19.372 25%  14.850 2.4% 4522 30,5% espesas Relacionadas a Ampliacoes e £ 9 b __Var’ 3 ysar com prudéncia os cruzamentos sinalizados existentes nas rodovias bem como as passarelas. Usudrio na Via: Agentes em destaque nas
Receita de servicos de construcao () 25552 0.3% 3827 0.6% (1275 -33.3% Conserva especial (69.234) 96,4% (49.090)  92,8% 41,0%  fodovias, 0s usudrios recebem atgnfgéo espefda_\ na cz;m_panha “Usudrio na Via", que visa re?uzir 0 ndmero de acidentes e gumer}f{ar aseguranca nas
Receita bruta 767.160 100,0% 622.513 100,0% 144.647 23,2%  Constituigio da provisao para manutencio - 0,0% - 00% 0,0%  rodovias. Ao longo do ano, com énfase em feriados, férias e outras datas em que hd maior fluxo de veiculos nas estradas, intensifica-se 0 nimero de
Impostos sobre s receitas: Despesas com construgio (2.552) 36% (3.827) 72%  -333% palestras, blitzes de \nformagao e salde e distribuicao de folhetos com contedo de seguranca, meio ambiente, entre outros. Educaugao naVia: Todgs
o Sabre Soneon o uelquer Natureza- SN (37.728) 9% (G0697)  49%  (1.031) 22.9% Sublota B L8 00 o) 0% 35Tt e i e e o ol R, o et
PIS (4.964)  -06%  (4.024)  -0,6% (940)  23,4%  Total Custos e Despesas Operacionais N, 223.441) .. 263.045) - —151% - infomados das medidas de protecio ao usar as rodovias. Essas atividades acontecem em vérios locais da via, comunidades lindeiras, & em escolas
COFINS (22909) _ 30% _(18572) _ 30% _ (4.337) 234% Emrelacdo s despesas inerentes & operacdo, as princpais variagbes foram: - FUnconarios: eajuste de salérios, Deneficos Vle alimentacéo €VTe refecd) o and equipes devidamente treinadas levam as informacdes aos alunos e professores. Por meio desta campanha, a concessiondria zbre suas portas
Receita liquida 701,559 _914% 569220 _91,4% 132339 _23,2% ©encargos sociis. - Materais e equipamentos: regjustes nos insumos para manutencéo e conservacdo da malha rodovirie, aquisicao de materals para yaca o o de visitantes conhecerem seu Centro de Controle Operacional (CCO) e também realiza palestras em empreszs e escolas sobre sequranca
Receita Liquida (exclui receita de construgao) 699.007 _91,1% 565393 _90.8% _133.614 _23,6% Sinlizacéo para todas as bases operacionais, mantencdo de veiculos e aumento do preco de combustes e ubrficantes. - Onus vriavel da concessio: o yesiv e preservacio ambiental. No * Comunidade na Via® s3o promovidas ainda agaes em pracas piblicas e empresas, com prestao de servicos

Areceita liquida (excluindo receita de construgao) da Companhia passou de R$ 565.393 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021, para

R$ 699.007 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022. Esta variago resultou principalmente

equivalente no ano de 2022, volume 12,3% acima do tréfego registrado no ano de 2021 (43.629 mil de eixos equivalentes). Em 2022, a receita com
arrecadacdo de pedgio da Companhia aumentou 23,4% em relagéo ao ano de 2021, resultando em R$ 745.236 mil.

! Exclui as Receitas de Construcao

? Eixo equivalente é uma unidade bésica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedégio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros
de passeio, correspondem a uma unidade de eixo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e dnibus sdo convertidos em eixos equivalentes de

acordo com o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concessao.

* 0 EBITDA ajustado é calculado a partir do EBITDA, excluindo provisao para manutencdo de rodovias. A Administracao da Companhia entende que o
EBITDA Ajustado € um indicador mais adequado para analise do desempenho econdmico operacional da Companhia, j& que exclui as alteracoes

pelo trafego de 49.007 mil de eixos

EBITDA Ajustado

Receita liquida

Receita de construcdo

Receita Liquida (ex. receita de construgao)
Custos operacionais

Custos de construcao

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021 (Em milhares de reais - R$)

Nota
Explicativa

Ativos 31/12/2022  31/12/2021
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 215.531 50.808
Contas a receber de clientes e do poder concedente 5 46.730 41.268
Tributos e encargos a recuperar 6 5.272 10.503
Debéntures com partes relacionadas 7 107.712 174.783
Qutros ativos 9.283 1373
Total dos ativos circulantes 384.528 284.735
Nao Circulantes
Outros ativos 13.929 9.201
Tributos e encargos a recuperar 6 70.373 70.373
Depésitos e bloqueios judiciais 14 188.430 127.558
Imposto de renda e contribuicgo social diferidos 8 58.487 58.038
Total do realizével a longo prazo 331.219 265.170
Total dos Ativos 715.747 549.905

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais - R$)

Nota Reser- Reservas de lucros  Lucros
Expli- Capital vade Reserva Lucros Acumu-
cativa _Social Capital _ Legal Retidos _ lados _ Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 71.000 97.835 _14.200 204.309 - 387.344
Lucro liquido do exercicio - - - — 214501 214501
Dividendos distribuidos (R$ 163,93 por ado) 15 - - - (100.000) - (100.000)
Dividendos distribuidos (R$ 54,60 por aao) - - - (33309 - (33309
Dividendos distribuidos (R$ 116,39 por acdo) - - - (71.000) - (71.000)
Dividendos distribuidos antecipadamente
(R$ 149,63 por acdo) - - - - (91.276) (91.276)
Transferéncia para lucros retidos - - — 123.225 (123.225) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2021 71.000 97.835 14.200 123.225 - 306.260
Lucro liquido do Exercicio - - - 340991 340.991
Dividendos distribuidos (R$ 85,61 por acao) 15 - - - (52.225 - (52.225
Dividendos distribuidos (R$ 116,39 por acao)15 - - - (71.000) (71.000)
Dividendos distribuidos antecipa-
damente (RS 127,14 por ado) 15 - - - — (77.554) (77.554)
Dividendos distribuidos antecipa-
damente (RS 322,45 por ado) 15 - - - — (196.694) (196.694)
Transferéncia para lucros retidos - - - _ 66.743 (66.743) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2022 71.000 97.835 _14.200 _66.743 - 249.778

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Em milhares de reais)
1. Contexto Operacional: A Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Companhia”), sediada em Matdo, Estado
de Sao Paulo, foi constituida em 29 de abril de 1998 e iniciou suas operagdes em 19 de junho de 1998, de
acordo com o Contrato de Concessdo Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas e Rodagem - DER,
regulamentado pelo Decreto Estadual n° 42.411, de 30 de outubro de 1997. A Companhia obteve, em 25 de
fevereiro de 2013, o registro de companhia aberta na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. A Companhia &
uma controlada da AB Concessdes S.A., por sua vez, uma subsidiaria do grupo italiano Atlantia (" Grupo”). A
Companhia tem como atividade preponderante a exploracdo do sistema rodoviario de ligacao entre os munici-
pios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertdozinho, Borborema, Matéo e Bebedouro. No contrato firmado com
0 DER, compete a Companhia a execugdo e gestdo dos servicos delegados, do apoio aos servicos nao delegados
e dos servicos complementares, pelo prazo inicial predeterminado de 20 anos. Por meio do Termo Aditivo e
Modificativo (“TAM") n° 16, de 21 de dezembro de 2006, foi autorizado pela Agéncia Reguladora de Servigos
Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequagdo econdmico-fi-
nanceira do contrato de concessdo. Esse reequilibrio foi concedido por meio da prorrogagdo do prazo de conces-
30 por mais 37 meses sem alteracao do valor do dnus fixo, bem como do prazo de pagamento original. Dessa
maneira, o periodo de exploracdo da concessao foi estendido para 18 de julho de 2021. Por meio do Termo
Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 23, de 06 de fevereiro de 2019, foi autorizado pela Agéncia Reguladora de
Senvicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequacdo econd-
mico-financeira do contrato de concessao. Esse reequilibrio foi concedido por meio da prorrogagao do prazo de
concessao por mais 58 dias sem alteracdo do valor do 6nus fixo, bem como do prazo de pagamento original.
Com essa prorrogado, o periodo de exploraco da concessdo foi estendido para 14 de setembro de 2021. Por
meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM”) n° 24, de 13 de setembro de 2021 - o qual consolida e revoga o
prazo concedido por meio do TAM n° 23, de 06 de fevereiro de 2019 - foi autorizado pela Agéncia Requladora
de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequacdo
econdmico-financeira do contrato de concesso por mais 188 dias. Com essa prorrogacao, o periodo de explo-
racdo da concessdo foi estendido para 21 de janeiro de 2022. Em 21 de janeiro de 2022, por meio do Termo de
Retirratificagdo ao Termo Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 24, de 13 de setembro de 2021, foi autorizado pela
Agéncia Reguladora de Servicos Pdblicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo - ARTESP o reequili-
brio da adequagdo econdmico-financeira do contrato de concessao por mais 259 dias (a partir de 18 de julho de
2021). Com essa prorrogacao, o periodo de exploragao da concessao foi estendido para 03 de abril de 2022. Por
meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 25, de 01 de abril de 2022, foi autorizado pela Agéncia Regu-
ladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequa-
¢ao econdmico-financeira do contrato de concessdo por mais 140 dias (a partir de 04 de abril de 2022). Com
essa prorrogacdo, o periodo de exploracao da concessdo foi estendido para 22 de agosto de 2022. Por meio do
Termo Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 26, de 19 de agosto de 2022, foi autorizado pela Agéncia Reguladora
de Servicos Pablicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequacao
econdmico-financeira do contrato de concessao por mais 291 dias (a partir de 13 de julho de 2022). Com essa
prorrogacdo, o periodo de exploracdo da concessdo foi estendido para 30 de abril de 2023. Em 14 de outubro
de 2022 foi publicado no diério Oficial do Estado de Sdo Paulo, a ata da sessdo publica referente & Concorréncia
Publica Internacional n° 02/2022, que declara a licitante vencedora dessa concorréncia publica, para concessao
da prestacdo dos servicos puiblicos de ampliacao, operacao, manutencdo e realizacao dos investimentos neces-
sarios para a exploracao do sistema rodoviario lote noroeste, onde se encontra o trecho atual da Companhia,
cujo leildo foi objeto de acdo civil publica contra o governo do Estado de Sao Paulo e a Artesp, com decisao ju-
dicial obstando, de forma liminar expedida pela 2° Vara da Fazenda Publica (TJ/SP), o ato de homologacdo da
licitacdo e adjudicagdo da concorréncia do Lote Noroeste. Em 01 de dezembro de 2022 o Governo do Estado de
S&o Paulo homologou a licitagdo do lote Noroeste Paulista referente & Concorréncia Piblica Internacional n°
02/2022, que contempla o sistema rodoviario administrado pela Companhia, em leildo na sede da B3, em Sdo
Paulo. Apds a homologacdo, o grupo vencedor foi convocado em 13 de dezembro de 2022, via publicacdo no
Diério Oficial do Estado de S&o Paulo, para adotar os procedimentos para a assinatura do contrato de concessao.
A Companhia ainda possui pleitos em discussao com o poder concedente que podem alterar a data do encerra-
mento de suas atividades. Caso, ndo haja reequilibrio na modalidade de extensdo de prazo, a Companhia entra-
14 em dorméncia. As tarifas de pedagio séo reajustadas anualmente no més de julho com base na variagdo do
Indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M ocorrida até 31 de maio de cada ano. Em decorréncia da Deliberacdo
do Conselho Diretor da ARTESP, de 27 de julho de 2011, o Poder Concedente elaborou e a Companhia concor-
dou com 0 TAM n° 22, de 15 de dezembro de 2011, que definiu a substituicao do indice de reajuste das tarifas
de pedagio do IGP-M para o Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo - IPCA, a fim de uniformizar toda
a sistematica de reajuste de tarifas de pedagios de rodovias, sendo mantida a periodicidade anual e 0 més de
referéncia do ajuste. A alteracdo do indice do reajuste implicaria a revisdo contratual para verificacao de existén-
cia de desequilibrio economico decorrente da utilizagdo do novo indice, que poderia determinar o reequilibrio em
favor da Companhia ou do Poder Concedente, por meio de alteracdo do prazo de concessao ou por outra forma
definida em comum acordo entre as partes. As cldusulas do TAM passariam a vigorar a partir de 1° de julho de
2013. Entretanto, por Deliberacdo Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP de 27 de junho de 2013, a
ARTESP autorizou o reajuste das tarifas de pedégio a partir de 1° de julho de 2013 mantendo como indice o
IGP-M, conforme previsto nos termos originais do contrato de concessao. Contudo, conforme determinacao do
governador do Estado de Sao Paulo, o reajuste das tarifas ndo foi repassado aos usudrios em 1° de julho de
2013, sendo o onus dessa medida assumido pelo Estado. A compensagdo dos impactos dessa medida esta
sendo analisada pela ARTESP. Até o momento foram determinados os seguintes procedimentos de compensa-
¢ao: (a) reducdo de 50% dos pagamentos varidveis mensais efetuados (onus variavel) por prazo indeterminado
(esta reduco ficou vigente até assinatura do TAM 24); e (b) implantagdo da cobranga dos eixos suspensos para
caminhdes. A cobranca dos eixos suspensos para caminhdes esta em vigor desde a publicacdo da resolucéo do
Governo do Estado de Sao Paulo. Outras medidas em estudo para a compensacao dos impactos do nao repasse
do reajuste das tarifas sao: (a) utilizacao de eventuais créditos que o Poder Concedente detenha contra a Com-
panhia; e (ii) se houver necessidade, utilizagdo do pagamento dos valores fixos mensais (6nus fixo) devido. Em
28 de junho de 2014, por meio de publicado no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo - DOE-SP, foi autorizado
oreajuste das tarifas de pedagio, a partir de 1° de julho de 2014, em 5,72%, percentual este em desacordo com
0 que prevé a deliberacao extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP. A Companhia desconhece a forma de
calculo utilizada para a definicao do reajuste, o que evidencia a unilateralidade da medida e ird negociar o rea-
juste correto com a ARTESP para assegurar seus direitos contratuais. Em 27 de junho de 2015, por meio de pu-
blicacdo no DOE-SP, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedégio, a partir de 1° de julho de 2015, em 4,11%.
Em 26 de junho de 2015, foi celebrado entre a Companhia e a ARTESP o Termo de Rerratificacdo ao TAM n®
22/11, 0 qual estabelece que a partir de 1° de julho de 2015, para fins de reajuste da base tariféria quilométrica
anual, sera utilizado o indice de menor variacao percentual apurado entre o IGP-M e o IPCA, preservado &
Companhia o direito ao reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao. A recomposicao do equili-
brio econdmico-financeiro sera implementada por meio de aumento do prazo da concessao, a ser formalizado
por aditivo contratual. Em 30 de maio de 2018, foi sancionada a Resoluggo SLT n° 04, a qual dispde sobre a
isencédo de cobranca de eixos suspensos de veiculos de transporte de carga que circulam vazios. De acordo com
0 contrato de concessdo, a Companhia possui o direito a recomposicdo do reequilibrio contratual na equivalente
medida dos impactos financeiros provenientes da aplicabilidade da referida resolucdo. Em 25 de junho de 2021,
por meio de publicagao no DOE-SP, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedagio em 8,06%, sendo aplicavel
apartir de 1° de julho de 2021. Em 30 de junho de 2022, por meio de publicagdo do DOE-SP, o Conselho Diretor
da Agéncia Reguladora de Transportes do Estado de Sao Paulo (“Artesp”), tendo em vista o atual contexto
econdmico extraordinario, comunicou a deciso de estabilizar, temporariamente, o valor vigente das tarifas de
pedagio dos Contratos de Concessdo de rodovias do Estado de S&o Paulo. Em 07 de julho de 2022 o Conselho
Diretor da Agéncia Reguladora de Servicos Piblicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo (“AR-
TESP"), no ambito do Processo ARTESP-PRC 2022/04426, publicou, no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo, a
decisdo de acatar integralmente as determinacOes da Secretaria de Logistica e Transportes do Estado de Sdo
Paulo que reconhece a necessidade de reequilibrar os contratos de concessao das concessiondrias de rodovia
estaduais, em funcdo da auséncia de reajuste tarifario a partir de a partir de 1° de julho de 2022. A deciséo es-
tabelece ainda que o reajuste tarifario devera ser implementado até 31 de dezembro de 2022, e que os respec-
tivos contratos ge concessao serao reequilibrados por meio de indenizagdo financeira com pagamentos bimes-
trais até que o reajuste ocorra, sendo que o primeiro pagamento ocorreu no Ultimo dia til de agosto de 2022,
bem como que deverdo ser adotadas das medidas para a celebracao de aditivos aos contratos de concesséo para
refletir essa determinacdo. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo ("TAM") n° 02/2022, de 17 de agosto de
2022, foi autorizado pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao
Paulo - ARTESP o reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concesséo em razao da ndo aplicacdo do
ajuste tarifario de 2021-2022. A recomposicao sera mediante emprego de verbas do tesouro, com pagamentos
bimestrais a serem realizados pelo poder concedente. Os pagamentos foram realizados a Companhia no ultimo
dia Util dos meses de agosto, outubro e dezembro de 2022. Em 14 de dezembro de 2022, por meio de publica-
o no DOE-SP, o Conselho Diretor da Artesp autorizou o reajuste das tarifas de pedagio em 10,72% baseados
na evolugao do IGP-M entre junho/2021 e maio/2022, a vigorar a partir de 16 de dezembro de 2022. Pela ex-
ploragdo do sistema rodoviario, a Companhia assumiu o compromisso (Gnus) de pagar:  Valor fixo liquidado em
240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em junho de 1998 e a tltima em maio
de 2018. Essa obrigagdo era registrada na rubrica “Credor pela concessao” e foi ajustada a valor presente a
partir do inicio da concessao a taxa de juros de 6% ao ano, definida pela Administragdo com base na taxa de
captacdo de recursos obtidos de terceiros naquela data. A contrapartida do ajuste a valor presente foi lancada
na rubrica “Direito de exploragdo”, classificada no ativo intangivel; ® Valor variavel correspondente a 3% da
receita de peddgio e das receitas acessorias efetivamente obtidas mensalmente, com vencimento até o ltimo
dia util do més subsequente. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 24, de 13 de setembro de
2021, foi definido pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo
Paulo - ARTESP, que durante o periodo de prorrogagdo do prazo de concessdo, sera devido a ARTESP o valor re-
ferente ao onus varidvel (6nus de fiscalizacdo) sobre as receitas a aliquota de 3%, conforme originalmente pre-
visto no contrato de concessao. A Companhia concluiu os principais compromissos decorrentes da concessao. A
Companhia estima o montante de R$ 37.339 em 31 de dezembro de 2022, para cumprir com as obrigages de
recuperagdes e manutencdes até o final do Contrato de Concesso. Esses valores poderdo ser alterados em razao

Nota
Passivos e Patriménio Liquido Explicativa 31/12/2022  31/12/2021
Circulantes
Fornecedores 10 18.744 14.603
Débitos com partes relacionadas 7 2351 1.754
Imposto de renda e contribuicao social a pagar 12 44.649 40.851
Obrigagdes fiscais 12 10.584 6.936
Credor pela concessdo " 2.406 1.772
Provisao para manutencao 13 37.339 10.938
Obrigagdes sociais e trabalhistas 4614 4.005
Dividendos a pagar 7 189.869 1
Qutras contas a pagar 8.148 2.908
Total dos Passivos Circulantes 318.704 83.768
Néo Circulantes
Obrigagdes fiscais - 19.669
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributérios 14 147.265 140.208
Total dos Passivos Néo Circulantes 147.265 159.877
Patriménio Liquido
Capital social 15 71.000 71.000
Reservas de capital 15 97.835 97.835
Reservas de lucros 15 80.943 137.425
Total do Patriménio Liquido 249.778 306.260
Total dos Passivos e do Patriménio Liquido 715.747 549.905

de adequagdes contratuais e revisoes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao,
sendo pelo menos anualmente verificados. A Companhia, independentemente da manutencdo e da conservacéo
necessarias para manter nivel adequado de servios durante o periodo de concessdo, devera devolver os siste-
mas rodovidrios em bom estado, com a atualizacdo adequada & época da devolugéo e garantia de prossegui-
mento da vida Util por seis anos, a partir do prazo original do contrato, para as estruturas em geral, principalmen-
te do pavimento. Nesse periodo, subsequentemente a devolugdo, nao devera ocorrer a necessidade de servigos
de recuperacao ou reforcos nas obras de arte especiais, em virtude das manutengdes destinadas a preservar as
estruturas das rodovias. Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracao dos sistemas rodoviarios transferidos a Companhia ou por ela implantados
no ambito da concessdo. A revers3o serd sem dnus ao Poder Concedente e automatica, com os bens em perfei-
tas condicdes de operacionalidade, utilizacdo e manutencdo e livres de quaisquer Gnus ou encargos. 2. Base de
apresentacao e elaboracdo das Demonstracdes financeiras e principais politicas contabeis: Decla-
racdo de conformidade: As demonstracdes financeiras foram preparadas e estao apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (" International Fi-
nancial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “Intenational Accounting Standards Board - IASB", que
compreendem aquelas incluidas na legislacao societaria brasileira e os pronunciamentos, as orientacdes e as
interpretacdes técnicas emitidos pelo CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela
CVM. A administragdo declara que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras e,
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. As de-
monstragdes financeiras foram autorizadas para emissdo pela administracao da Companhia em 31 de marco de
2023. Base de mensuracdo, moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstragdes financeiras foram
preparadas com base no custo histdrico, exceto se indicado de outra forma, e sdo apresentadas em real - RS, que
€ amoeda funcional da Companhia. Uso de estimativa e julgamento: A preparacao das demonstragdes financei-
fas exige que a administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contabeis e valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As informagGes sobre incertezas, premissas e estimativas que tenham risco significativo de resultar
em um ajuste material dentro do proximo periodo estéo relacionadas, principalmente, aos sequintes aspectos:
projecdo da curva de tréfego estimada para o periodo de concessao para a amortizagdo dos ativos intangiveis,
determinacdo da taxa utilizada na mensuracdo de certos ativos e passivos de curto e longo prazos a valor pre-
sente, determinacao de provisdes para manutencao, provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas, crono-
grama esperado de desembolsos e elaboracdo de projecdes para teste de realizacao de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, que, apesar de refletirem o julgamento da melnor estimativa possivel por parte da
administracdo, relacionada a probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente apresentar variacoes em
relacdo aos dados e valores reais. Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisoes com rela-
¢ao a estimativas contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos, referentes as politicas con-
tabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstrades financeiras , estdo
descritas a sequir: a) Contabilizacéo do Contrato de Concesséo: Na contabilizacdo do Contrato de Concesséo,
conforme determinado pela interpretacao técnica ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 - Contratos de Concessdo, a Compa-
nhia efetua analises que envolvem o julgamento da administracdo, substancialmente no que diz respeito a:
aplicacao da interpretacdo do Contrato de Concessao, determinacdo e classificacao dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliacdo dos beneficios economicos futuros para fins de determinacéo do
momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados no Contrato de Concessao. O Contrato de Conces-
530 recebeu o tratamento contabil de ativo intangivel devido as caracteristicas mencionadas na Nota 1. Nos
termos dos contratos de concesso dentro do alcance desta interpretagdo técnica, o concessionario atua como
prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servios de construgdo ou melhoria) usada
para prestar um servico piblico, além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo) durante
determinado prazo. b) Momento de reconhecimento do ativo intangivel: A administracdo da Companhia avalia
0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracteristicas econémicas do contrato de
concessdo. A contabilizacdo de adicGes subsequentes ao ativo intangivel somente ocorre quando da prestacdo
de servico de construcdo relacionado com ampliacao ou melhoria da infraestrutura, que apresente potencial de
geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigagdo da construgdo ndo é reconhecida na assinatura do
contrato, mas no momento da incorporacdo da construgdo, tendo como contrapartida o ativo intangivel.
¢) Determinacéo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de Concesséo: A amortiza-
¢ao é reconhecida no resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o perfodo de concessao
a partir da data em que os ativos intangiveis estdo disponiveis para uso. d) Provisdo para manutengdo referente
ao Contrato de Concesséo: A contabilizacdo da provisdo para manutencdo, reparo e substituicdes nas rodovias
¢ calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao presente na data do balanco, em
contrapartida de despesa de manutencdo do exercicio ou recomposicdo da infraestrutura a um nivel especificado
de operacionalidade. A estimativa da provisao de manutencdo envolve o uso de premissas tais como: (i) plane-
jamento dos trabalhos de reparo, substituicdo, (ii) renovacao de componentes individuais da infraestrutura, (iif)
duragdo dos ciclos de manutengao, (iv) estado de reparo dos ativos, (v) o custo esperado para categorias homo-
géneas de intervencao, e (vi) taxa de desconto. O passivo, calculado a valor presente, deve ser progressivamente
registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execugdo das obras. As politi-
cas contabeis descritas a sequir tém sido aplicadas de maneira consistente em todos os periodos apresentados
nessas demonstragdes financeiras. As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia sao: 2.1. Instru-
mentos financeiros ativos: Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de
uma entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade. Reconhecimento
inicial e mensuragao: O contas a receber de lientes e os titulos de divida emitidos sao reconhecidos inicial-
mente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicial-
mente quando a Companhia se tornar parte das disposicdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a
menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento significativo) ou passivo
financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item nao mensurado ao VIR, os custos de
transacdo que sao diretamente atribuiveis & sua aquisicdo ou emissao. Um contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacdo. Classificacao e
mensuracdo subsequente: Ativos Financeiros: A dlassificacao e mensuracdo dos ativos e passivos finan-
ceiros refletem o modelo de negdcios em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de
caixa. No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como: i) mensurados ao custo amortizado ou,
ii) valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhe-
cimento inicial, a nao ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacao
posterior & mudanca no modelo de negécios. Os ativos financeiros s@o mensurados ao custo amortizado se
atenderem ambas as condigGes a seguir e se no forem designados como mensurados ao valor justo por meio
do resultado: ® Sdo mantidos em modelo de negcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais. ® Os termos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em datas especificas,
a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamento de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto. Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme descrito
acima, sao classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevo-
gavel e irretratavel como VIR um ativo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado
30 custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra
forma surgiria. Avaliagdo do modelo de negécio: A Companhia realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de
negacios em que um ativo financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o
negacio é gerido e as informagdes sdo formecidas a Administracao. Esta avaliagdo inclui: ® as politicas e objetivos
estipulados para a carteira e o funcionamento prético dessas politicas; ® Eles incluem a questao de saber se a
estratégia da Administracao tem como foco a obtencdo de receitas de juros contratuais, a manutencao de um
determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracéo dos ativos financeiros e a duracao de
passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacao de fluxos de caixa por meio da venda de
ativos; ® como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracdo; ® os riscos que afetam o de-
sempenho do modelo de negacios (e o ativo financeiro mantido naguele modelo de negécios) e a maneira como
aqueles riscos sdo gerenciados; ® como os gerentes do negécio sao remunerados - por exemplo, se a remunera-
30 ¢ baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; ® a frequéncia, o
volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas
expectativas sobre vendas futuras. Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desem-
penho avaliado com base no valor justo sao mensurados ao valor justo por meio do resultado. Avaliaco sobre
se os fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos de principal e de juros: Para fins da avaliado do
principal e juros, o principal € definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os juros
sao definidos como uma contraprestagéo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao
valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de
emprestimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A
Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao
somente pagamentos de principal e juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos contratuais de forma que ele ndo atenderia essa
condicao. Ao fazer essa avaliaco, sdo considerados: ® Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época
dos fluxos de caixa; ® Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; ® o pré-pagamen-
t0 e a prorrogacdo do prazo; e e os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos es-
pecificos (por exemplo: baseados na performance do ativo). Mensuracao subsequente: Ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A receita de
juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sao reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento ¢ reconhecido no resultado. Ativos e passivos financeiros mensurados pelo VIR:
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de
dividendos, é reconhecido no resultado. Passivos financeiros - classificacao e mensuracao subsequen-
te: Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VIR. Um passivo
financeiro  classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como man-
tido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Outros passivos
financeiros ndo classificados ao VIR sao mensurados pelo valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é re-
conhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando 0 método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais é reconhecida no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado. Desreconhecimento:
Ativos Financeiros: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém
0 controle sobre 0 ativo financeiro. A Companhia realiza transacdes em que transfere ativos reconhecidos no
balanco patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos.
Nesses casos, 0s ativos financeiros ndo sao desreconhecidos. Passivos Financeiros: A Companhia desreconhe-
ce um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia tam-
bém desreconhece um passivo financeiro quando os termos séo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos mo-
dificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor
contabil extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado. Compensagao: Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e

aumento da arrecadagdo e aumento do percentual do Gnus varidvel que era 1,5% até agosto de 2021 e passou para 3% sobre as receitas de pedagios e
acessrias. - Proviso para riscos civeis, trabalhistas e tributarios: i) as demandas e processos judiciais/administrativos s3o acompanhados pelos assessores
juridicos da Companhia que, em fungdo de seu andamento, revisaram suas estimativas de provisdo para riscos. - Conserva especial: as chuvas ocorridas em
Janeiro e fevereiro de 2022 demandaram a correcao de evolugdo de patologias no pavimento além do aumento de preco de material asfaltico.

2022 2021 V.H.
701.559 569.220 23,2%
-2.552 -3.827 -33,3%
699.007 565.393 23,6%
-223.441 -263.045  -151%
2552 3.827 33,3%

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais - RS)

Nota 01/01/2022 a 01/01/2021 a

Explicativa _ 31/12/2022 _ 31/12/2021

Receita Operacional Liquida 16 701.559 569.220
Custo dos Servicos Prestados 17 173.431 200.586;
Lucro Bruto 528.128 368.634
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas gerais e administrativas 17 (54.868) (63.858)
Reversao (provisao) para perda de crédito

esperada do contas a receber 17 530 (1.268)
Qutras receitas operacionais 17 4325 2667
Total (50.013) (62.459)
Resultado Antes das Receitas (Despesas)

Financeiras Liquidas e Impostos 478.115 306.175
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 18 40.882 20.131
Despesas financeiras 18 2.175 1.031
Total 38.707 19.100
Resultado Antes dos Impostos 516.822 325.275
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Correntes 8 (176.280) (112.743)
Diferidos 8 449 1.969
Lucro Liquido do Exercicio 340.991 214.501

Lucro Basico e Diluido por Acdo - R$ B
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais - R$)

01/01/2022a 01/01/2021 a

31/12/2022 31/12/2021

Lucro Liquido do Exercicio 340.991 214.501
Outros resultados abrangentes - -
Resultado Abrangente Total 340.991 214.501

o valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmen-
te um direito Ie?almente executavel de compensar os valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base Ii-
?u‘\da ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Reducéo do valor recuperavel de ativos
inanceiros: A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e ativos de contrato. A Empresa mensura a provisao para perda em um mon-
tante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo men-
surados como perda de crédito esperada para 12 meses: @ titulos de divida com baixo risco de credito na data
do balanco; e ® outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seHa, orisco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado significativamente
desde o reconhecimento inicial. As provisGes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato
530 mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar
se 0 risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao
estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razoaveis e passiveis de suporte que
sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia historica da Companhia, na avaliacao de crédito e considerando informa-
¢oes prospectivas. A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavel que
o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a Empresa, sem recorrer a agdes como a realizacdo
da garantia (se houver alguma) ou o ativo financeiro estiver vencido ha mais de 90 dias. As perdas de crédito
esperadas para a vida inteira sao as perdas esperadas com crédito que resultam de todos os possiveis eventos
de inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro. As Ferdas de crédito esperadas para
12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a
data do balanco (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12
meses). O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual ma-
ximo durante o qual a Companhia esta exposto ao risco de crédito. Mensuracao das perdas de crédito esperadas:
As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas
de crédito sao mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca
entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Empresa
espera receber). As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de Luros efetiva do ativo financeiro.
Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado
estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem
um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia
obH‘etiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os seguintes dados observaveis: ®
dificuldades financeiras significativas do devedor ou do mutuario;  quebra de cldusulas contratuais, tais como
inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias; ® reestruturacao de um valor devido a Companhia em condigdes
que nao seriam aceitas em condicdes normais; ® a CFrobabmdade que o devedor entrara em faléncia ou passara
por outro tipo de reorganizagdo financeira; ou ® o desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de
dificuldades financeiras. Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperada no balanco patrimonial: A
Eroviséo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil

ruto dos ativos. Baixa: O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia nao tem
expectativa razodvel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No entanto, os ativos finan-
celros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o cumprimento dos Froced\'mentos da
Companhia para a recuperacdo dos valores devidos. 2.2. Ativo intangivel: Ativo intangivel oriundo dos con-
tratos de concessdo: A Companhia reconheceu ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso da infra-
estrutura da concessdo, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o
ativo intangivel é mensurado pelo custo, que inclui os custos de empréstimos capitalizados deduzidos da amor-
tizagdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A amortizagdo dos ativos
intangiveis é reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de trafego estimada para o periodo de
concessao a partir da data em que eles estao disponiveis para uso. Ativos intangiveis adquiridos separadamente:
Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sao registrados ao custo, deduzido da
amortizagdo e das perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel. A amortizacao é reconhecida no resul-
tado por meio da projeao de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em que
eles estdo disponiveis para uso. 2.3. Reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis: No fim de cada
exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos intan?\'veis para determinar se h alguma indicacao
de que tais ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperdvel. Se houver tal indicagdo, o montante recupe-
ravel do ativo é estimado para mensurar a perda. Por tratar-se de uma tinica concessdo, a Companhia nao estima
0 montante recuperavel de um ativo individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos ativos da conces-
30 como um todo com base em seu valor em uso. Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros es-
timados sdo descontados a valor presente por uma taxa gue reflita, antes dos impostos, a avaliago atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de
caixa futuros ndo foi ajustada. Caso o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calcu-
lado for menor que seu valor contabil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor
recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado. Néo foram identificadas ou registradas perdas relacio-
nadas a nao recuperacdo de ativos intangiveis nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021.
2.4.Imposto de renda e contribuicdo social-correntes e diferidos: O imposto de renda e a contribuicao
social sao apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacao fiscal vigente. Impostos correntes: As pro-
visGes para imposto de renda e a contribuicao social sao calculadas sobre a base tributavel, com base nas ali-
quotas vigentes no fim dos exercicios. A base tributavel difere do lucro apresentado na demonstragdo do resul-
tado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo
tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuicao
social diferidos ativos sao registrados com base nos saldos de prejuizos fiscais, bases de calculo negativas da
contribuicdo social e diferencas temporarias entre os livros fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando
as aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social, bem como créditos fiscais
referentes ao beneficio de ativo intangivel incorporado, os quais estao sendo amortizados pelo periodo remanes-
cente do contrato de concessao. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos passivos so registrados
com base nos ajustes a valor presente decorrentes do direito de exploragdo, dos riscos civeis e trabalhistas e dos
ajustes referentes a mudangas de praticas contabeis, conforme a Nota 8. Os tributos diferidos passivos sdo reco-
nhecidos sobre todas as diferencas temporarias e os tributos diferidos ativos somente quando for provavel que
a Companhia apresentard lucro tributavel futuro provavel em montante suficiente para sua realizacao. Os ativos
e passivos fiscais diferidos podem ser compensados com obrigagdes tributarias caso haja o direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, desde cLue se relacionem a tributos lanados pela mesma autori-
dade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacdo. 2.5. Provisdes: Reconhecidas para obrigagdes
Fresemes (legal ou construtiva) resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de
forma confiavel e cuja liquidacdo seja provavel. As provises para acdes judiciais sdo reconhecidas quando a
Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou nao formalizada, como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e o valor possa ser estimado com
sequranca. Estdo atualizadas até a data do balanco pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas
suas naturezas e apoiadas na opiniao dos advogados da Companhia. O fundamento e a natureza das provisGes
para riscos civeis, trabalhistas e tributarios estdo descritos na Nota 14 Quando a Companhia espera que o valor
de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer proviso é apresentada
na demonstracdo do resultado. 2.6. Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de
curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e sao incorridas como despesas
conforme o servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os
F\anos de bonificado em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao
legal ou construtiva de pagar esse valor em fungdo de servico prestado pelo empregado, e a obrigagao possa ser
estimada de maneira confiavel. 2.7. Provisao para manutencao: A provisao € decorrente dos gastos estima-
dos para cumprir as obrigagdes contratuais da concessao relacionadas 4 utilizagdo e manutencao das rodovias
em nivels preestabelecidos de utilizacdo, quando aplicavel, e divididas em ciclos durante o prazo da concessao.
A mensuracdo dos respectivos valores presentes, quando aplicavel, é calculada pelo método do fluxo de caixa
descontado, considerando as datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obriga-
¢oes, e descontada pela aplicacao de taxas calculadas pela administragao. A determinagdo da taxa de desconto
utilizada pela administracao esta baseada na taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecdes de fluxos
das obrigagdes sdo preparadas por seus valores reais e ndo consideram riscos adicionais de fluxo de caixa.
2.8. Reconhecimento de receita: A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confivel, independen-
temente de quando o pagamento for recebido. A receita € mensurada com base no valor justo da contrapresta-
¢ao recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as
transagdes de receita de acordo com os ritérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou
principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios
especificos, a sequir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita: Receitas oriundas
das cobrancas de pedé?ios ou tarifas decorrentes dos direitos de concessao: £ mensurada pelo valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida
no exercicio de competéncia, ou seja, quando da utilizago dos bens publicos objeto da concessdo pelos usua-
rios. Receita de construcdo: A receita relacionada aos servicos de construgdo ou melhoria sob o Contrato de
Concessao de servicos € reconhecida ao longo do tempo com base no estagio de conclusao da obra realizada e
nos custos incorridos. O estagio de conclusao da obra € determinado com base no avango de obra, apurado por
meio dos boletins de medicao do servigo prestado pela construtora, em comparagdo com os custos de constru-
¢ao orcados. Quando a Companhia presta servicos de construgao deve reconhecer a receita correspondente pelo
valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servio de construgao prestado. Na
contabilizagdo da receita de construgdo, a administracao avalia questdes relacionadas a responsabilidade prima-
ria pela prestagdo de servios de construcdo, mesmo nos casos em que haja a terceirizacao desses servicos, aos
custos de gerenciamento e de acompanhamento da obra e da empresa do Grupo que efetua os servicos de
construgdo. Todas as premissas descritas sao utilizadas para fins de determinagdo do valor justo das atividades
de construcao. As receitas relativas a construgdo das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servigos sao
contabilizadas seguindo estéﬁio da construgdo da referida infraestrutura, em conformidade as normas de conta-
bilidade. A Companhia reconheceu como receita de construco no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
o montante de R$ 2.552 (R$ 3.827 em 31 de dezembro de 2021), e custo de construcao nos mesmos valores.
Receitas e desFesas financeiras: Substancialmente representadas por juros e variagdes monetarias decorrentes
de aplicagdes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos, debéntures e passivo com credor
pela concessdo e efeitos dos ajustes a valor presente. 2.9. Resultado basico e diluido por acao: O resulta-
do por acdo basico é calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia pela
média Fonderada da quantidade de agBes em circulagdo da Companhia durante o exercicio. O resultado por
acdo diluido é calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média ponderada da quantidade de acdes levando-
-se em conta a conversdo de todos os instrumentos financeiros que potencialmente poderiam ser convertidos
em acdes da Companhia e que causariam efeito de diluicao. 2.10. Dividendos: A proposta de distribuicdo de

de satde gratuitos e distribuicao de materiais educativos. 6. Auditores Independentes: Em atendimento & determinacdo da Resolugdo CVM n° 162,
de 13 de julho de 2022, informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2022, ndo contratou seus Auditores Independentes para
trabathos diversos daqueles correlatos a auditoria externa. Em nosso relacionamento com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de
interesses com trabalhos de ndo auditoria com base no principio de que o auditar seu prdprio trabalho, exercer fungdes gerenciais e promover nossos
interesses. As informacdes financeiras aqui apresentadas estao de acordo com os critérios da legislaao societaria brasileira, e foram elaboradas a partir
de demonstraces financeiras auditadas. As informagGes ndo financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria
por parte dos Auditores Independentes. 7. Declaragao da Diretoria: Em observancia as disposicdes constantes nos incisos V e VI do § 1° do artigo
27 da Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada, a Diretoria da Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por
unanimidade, com as opinides expressas no Relatorio da KPMG Auditores Independentes Ltda. (“KPMG") sobre as demonstragdes financeiras relativas
a0 exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais - RS)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para condiliar o lucro liquido do periodo ao caixa liquido
gerado pelas atividades operacionais:

Nota
Explicativa 31/12/2022 31/12/2021
340.991 214501

imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8 (449) (1.969)
Amortizacdo do intangivel 9e17 9% 64.967
Baixa do intangivel 9 - 67
Juros sobre debéntures passivas e empréstimos e financiamentos 18 - 274
Juros sobre debéntures ativas com partes relacionadas 7e18  (19.779 (16.275)
Provisdo para manutencdo 13 41.747 10.938
Provisdo para perda de créditos esperada 5e17 (530) 1.268
Proviso para riscos civeis, trabalhistas e tributrios 14e17 35.931 49.013
398.006 322.784
Variagdes nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes e do poder concedente (4.932) (8.871)
Partes relacionadas 8.825 30.079
Outros ativos e impostos a recuperar (1.407) (79.082)
Depdsitos e blogueios judiciais (60.872) 6.715
Fornecedores e partes relacionadas 4.141 1.144
Obrigagdes sociais e trabalhistas 609 269
Obrigacdes fiscais 160.259 150.432
Provisdo para manutengdo - Utilizacdo 13 (15.346) -
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios - Pagamento 14 (28.874) (17.609)
Apropriacdo da outorga varidvel 634 992
Outras contas a pagar 5.240 378)
Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais 466.283  406.475
Pagamento de imposto de renda e contribuicao social 172.482 133.879
Fluxo de caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais ~ 293.801  272.596
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Aquisicdo de intangivel 95 9.924)
Fluxo de Caixa Utilizado nas Atividades de Investimento (95) (9.924)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento de dividendos (128.983)  (222.390)
Debéntures:
Pagamento de principal - (48.774)
Pagamento de juros - 280)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financi (128.983) _ (271.444)
Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes de Caixa 164.723 (8.772
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 50.808 59.580
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 215.531 50.808

DEMONSTRAQOES DOS VALORES ADICIONADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021 (Em milhares de reais - R$)

Nota
Receitas explicativa  31/12/2022  31/12/2021
Receita de arrecadacdo com pedagio 16 745.236 603.836
Receita de construcao 16 2.552 3.827
Outras receitas 23.700 17.586
Provisdo para perdas de crédito esperada 17 530 1.268,
772.018 623.981
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos servigos prestados por terceiros 96.206 80.534
Credor pela concessao 22910 13.899
Custo dos servigos de construcdo 17 2.552 3.827
Materiais, energia e servicos de terceiros 66.022 43.239
187.690 141.499
Valor Adicionado Bruto 584.328 482.482
Amortizacdo 17 95 64.967
Valor Adicionado Liquido Produzido 584.233 417.515
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Receitas financeiras 18 42473 21112
42473 21.112
Valor Adicionado Total a Distribuir 626.706 438.627
Distribuicao do Valor Adicionado -
Pessoal e encargos:
Remuneracdo direta 30.381 48.183
Beneficios 5391 4798
FGTS 1379 1.243
Impostos, taxas e contribuicdes:
Federais 210.057 138.189
Estaduais 87 Ul
Municipais 37.731 30.700
Remuneracdo de capitais de terceiros:
Juros 3 194
Outras 685 748
Remuneracdo de capitais proprios:
Lucros retidos 66.744 123.225
Distribuicdo de Dividendos 274.248 91.276
626.706 438.627

dividendos efetuada pela administracao que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obriga-
torio € registrada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar”, por ser considerada uma obrigacéo legal. O
lucro remanescente, apos as destinagdes estipuladas por lei, é classificado na rubrica “Lucros retidos” e tem sua
destinacdo decidida em Assembleia Geral Ordinaria. 2.11. Demonstracao do Valor Adicionado - DVA: A
DVA foi preparada a partir das Demonstragdes financeiras que servem de base a preparagdo das demonstragdes
financeiras e sequindo as disposicdes contidas no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, repre-
sentada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre ela, as outras receitas e
os efeitos da provisdo para perdas de créditos esperada), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das ven-
das e aquisicoes de materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da
aquisicao, os efeitos das perdas e da recuperacdo de valores ativos e a depreciacao e amortizacao) e pelo valor
adicionado recebido de terceiros (receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a
distribuicdo dessa riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneragdo de capitais de terceiros e
remuneracdo de capitais proprios. 3. Novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas: Novas
normas: A Companhia revisou as novas normas descritas a sequir que entraram em vigor a partir de 1° de ja-
neiro de 2022 e concluiu que ndo houve impacto relevante nas demonstragdes contabeis: - Contratos Onerosos
- Custos para cumprir um contrato (alteracoes ao CPC 25); - Melhorias anuais para normas IFRS - 2018-2020;
- Imobilizado - Receitas antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27); - Referéncias & estrutura conceitual
(alteragdes ao CPC 15). Normas vigentes a partir de 1° de janeiro de 2023: - Classificacao de passivos
como circulantes ou ndo circulantes (alteragdes ao CPC 26 e CPC 23); - IFRS 17 Contratos de Sequro; - Divulga-
3o de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26); - Definicao de estimativa contabil (Alteragdes ao CPC 23); -
Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma tnica transacao (Alteracdes ao CPC 32).

4. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2022  31/12/2021

Caixa e contas bancérias 6.900 4.752
Aplicacdes financeiras (a) 208.631 46.056
Total 215.531 50.808

(a) As aplicacdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estao sujertas
aum insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de Depositos
Bancarios - CDB, com remuneracdo de 97,22% em 31 de dezembro de 2022 (97,59% em 31 de dezembro de
2021), da variacao do Certificado de Depasito Interbancario - CDI.

5. Contas a receber de clientes e do poder concedente 31/12/2022  31/12/2021

Pedagio eletronico (a) 46.656 41381
ARTESP - ressarcimento (b) 3.956 3.956
Contas a receber - Receitas acessorias 1.977 2321
Provisao para perdas de crédito esperada 5.859 6.390
Total 46.730 41.268
Circulante 46.730 41.268

() Valores decorrentes da arrecadacao de pedégios pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio e créditos
a receber decorrentes de vale pedagio. Vide nota 21, secdo "riscos de mercado” item a). (b) Referem-se aos
ressarcimentos de evasdo de pedagio, previstos no contrato de concessao, integralmente provisionados. Para
determinar a recuperagdo das contas a receber de clientes e do Poder Concedente, a Companhia considera
qualquer mudanga na qualidade de crédito do cliente da data em que o crédito foi inicialmente concedido até o
fim do periodo. O prazo médio de vencimento, exceto ARTESP, é de 30 dias. A movimentacdo da provisao para

perdas de crédito esperada esta demonstrada a seguir: 31/12/2022  31/12/2021
Inicio do exercicio (6.390) (5.122)
Adicdes a provisdo no exercicio (1.514) (1.305)
Reversdes no exercicio 2.045 37
Em 31 de dezembro de 2022 (5.859) (6.390)
0 "aging list" das contas a receber esta assim representado: 31/12/2022  31/12/2021
A vencer 45.763 39.581
Vencidos:
Até 30 dias 997 343
De 31290 dias 364 681
Acima de 91 dias 5.466 7.053
589 47.658
6. Tributos e encargos a recuperar 31/12/2022  31/12/2021
IRPJ/CSLL - repeticdo de indébito - agio (a) 34.801 34.801
Multas/Juros - repeticao de indébito - 4gio (a) 35.572 35.572
IRPJ/CSLL - pgto a maior 4.501 10.144
IRRF - Aplicacoes Financeiras 629 218
Outros Tributos 142 141
Tributos e encargos a recuperar 75.645 80.876
Circulante ~ 5272 10503
Nao Circulante 70.373 70.373
Tributos e encargos a recuperar 75.645 80.876

(a) Em 23 de dezembro de 2021, por meio de Ata do Conselho de Administracao da controladora AB Concessoes
S.A., foi deliberado acerca do pedido de restituicao dos tributos, multas e juros pagos em decorréncia de auto de
infracao lavrado pela Receita Federal do Brasil, decorrente do aproveitamento de agio fiscal pela Companhia nos
anos de 2016 e 2017, com reducdo da multa em 50%, com subsequente pedido de restituicdo para discutir o
mérito do aproveitamento do agio fiscal. Em 15 de fevereiro de 2022, por meio de Ata do Conselho de Adminis-
tragdo da controladora AB Concessdes S.A., foi deliberado acerca do depsito judicial do beneficio fiscal sobre o
agio amortizado pela Companhia entre 2018 e 2021, acrescido de juros e multa de 20% do valor, totalizando
R% 81.111, com o consequente pedido de declaracdo de legalidade para discutir o mérito de aproveitamento de
tal beneficio fiscal sobre o agio, sendo que, nesta mesma causa foi ajuizada o pedido de restituicdo do referido
beneficio fiscal - registrado como tributo a recuperar- pago em decorréncia JZ auto de infracao lavrado pela
Receita Federal do Brasil, decorrente do aproveitamento de &gio fiscal pela Companhia nos anos de 2016 e
2017, conforme deliberado em reunido do Conselho de Administracdo de 23 de dezembro de 2021.0 beneficio
fiscal foi calculado sobre o agio de aquisicdo da Companhia, que foi pago pela antiga controladora da Compa-
nhia, a qual foi posteriormente incorporada em 31 de julho de 2015. Com a cisdo e posterior incorporacdo pela
Companhia da parcela cindida, a Companhia passou a ter o direito do aproveitamento desse beneficio fiscal, no
montante de R§97.835, que corresponde a 34% do valor pago na aquisicao do direito de concessao, registrado
conforme Instrugdo CVM n® 319/99 e respectiva nota explicativa emitida pela CVM, bem como interpretaco
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—% continuacao
técnica ICPC 09 (R2) - Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Conso-
lidadas e Aplicacao do Método de Equivaléncia Patrimonial emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC, esses impostos diferidos ativos tiveram como contrapartida a rubrica “Reservas de capital” no patrimdnio
liquido. O agio que originou esse beneficio fiscal foi calculado sobre a rentabilidade futura da Companhia e foi
realizado de forma proporcional a amortizago fiscal do agio incorporado que o originou, até o periodo findo em
30 de setembro de 2021. 7. Partes relacionadas: As transacdes realizadas e os saldos correspondentes estdo
demonstrados a sequir:
Saldos patrimoniais
Ativo circulante
Controladora:

AB Concessdes S.A. (a)

31/12/2022  31/12/2021

107.712 174.783

107.712 174.783
Passivo circulante
Dividendos a pagar - controladora:
AB Concessoes S.A. 189.869 1
Fornecedores - Controladora:
AB Concessdes S.A. (b) 1.342 869
Fornecedores - outras partes relacionadas:
Soluciona Conservacdo Rodoviaria Ltda. (c) 1.009 885
192.220 1.755
Transacoes que afetaram o resultado 31/12/2022  31/12/2021
Custo do Servico Prestado
Outras partes relacionadas:
Soluciona Conservacdo Rodoviaria Ltda. (c) (17.322) (13.565)
Despesas Administrativas
Controladora:
AB Concessdes S.A. (b) (11.696) (10.455)
Receitas financeiras
Controladora:
AB Concessdes S.A. (a) 19.779 16.275
(9.239) (7.745)

(a) Debéntures: Em 29 de setembro de 2012, a controladora AB Concessées S.A. emitiu 1.800 debéntures sim-
ples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com valor unitrio de R$ 500 e com vencimento origi-
nal em 29 de dezembro de 2013. A Companhia adquiriu 1.000 debéntures, remuneradas a 100% da variacao
acumulada das taxas do CDI, acrescidas de juros que variam de 2,8% a 3,2% a0 ano, que seriam pagos inte-
gralmente na data de vencimento. Essas debéntures foram repactuadas em 11 de dezembro de 2013 e seu
vencimento prorrogado para 28 de janeiro de 2014, posteriormente, para 15 de abril de 2020. Em Assembleia
geral de Debenturistas realizada em 12 de agosto de 2020 seu vencimento foi prorrogado para 30 de setembro
de 2021. Em Assembleia Geral extraordinaria, realizada em 14 de setembro de 2021, foi aprovada a alteracdo
da data de vencimento das debéntures da primeira série, prorrogando o seu vencimento até o dia 14 de setem-
bro de 2022. Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 09 de agosto de 2022, foi aprovada a altera-
¢do da data de vencimento das debéntures da primeira série, prorrogando o seu vencimento até o dia 14 de
setembro de 2023. Os juros remuneratorios das debéntures foram alterados para 3,2% a.a. entre os dias 24 de
abril de 2013 e 31 de janeiro de 2014, 1,35% a.a. de 1° de fevereiro de 2014 a 14 de agosto de 2017 e
1,6448% a.a. de 15 de agosto de 2017 até a data de seu vencimento em 14 de setembro de 2023. Os juros
remuneratdrios serdo pagos integralmente na data do vencimento sendo incorporados a cada periodo de capi-
talizagdo. Os recursos repassados a controladora, por meio da aquisico das referidas debéntures, foram investi-
dos no sistema de concessao do Rodoanel Leste, operado pela Concessionaria SPMAR S.A, empresa concessio-
naria dos trechos sul e leste do Rodoanel Mario Covas, localizado na regido metropolitana de Sao Paulo. Em 25
de julho de 2019, foi realizada a alienagdo de 145 (cento e quarenta e cinco) debéntures da 2° Emissdo de De-
bentures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria da AB Concessbes S.A. de 29 de junho
de 2012, no valor de R$159.669, através da compensacao de dividendos declarados pela Companhia. Em 24 de
marqo de 2021, foi realizada a alienacdo de 167 (cento e sessenta e sete) debéntures da 2* Emissdo de Deben-
tures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria da AB Concessdes S.A. de 29 de junho de
2012, no valor de R$ 199.482, através da compensado de dividendos declarados pela Companhia. Em 30 de
junho de 2021, foi realizada a alienacéo de 85 (oitenta e cinco) debéntures da 2° Emissao de Debentures Sim-
ples, Nao Conversiveis em Ades, da Espécie Quirografaria da AB Concessdes S.A. de 29 de junho de 2012, no
valor de R$ 102.825, através da compensacdo de dividendos declarados pela Companhia. Em 14 de setembro
de 2021, foi realizada a alienacao de 63 (sessenta e trés) debéntures da 2° Emissao de Debentures Simples, Néo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria da AB Concesses S.A. de 29 de junho de 2012, no valor de R$
77.209, através da compensacao de dividendos declarados pela Companhia. Em 09 de agosto de 2022, foi re-
alizada a alienagdo de 64 (sessenta e trés) debéntures da 2° Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirograféria da AB Concessdes S.A. de 29 de junho de 2012, no valor de R$ 86.850,
através da compensacdo de dividendos declarados pela Companhia. (b) Contrato de Compartihamento de
Custos e Despesas referente a gestao administrativa nas areas de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos,
tesouraria e recursos humanos executada pela controladora AB Concessdes, cujos valores - divulgados como
"Despesas com prestadores de servigos", conforme nota explicativa n® 17 - sdo arcados inicialmente pela con-
troladora e reembolsados trimestralmente pelas controladas mediante nota de débito, sem margem de lucro, até
o Ultimo dia til do més subsequente & prestacéo de contas. (c) Contrato de prestacdo de servicos de conservacdo
de rotina da faixa de dominio, nas rodovias existentes na malha rodoviaria administrada pela Companhia, cujos
valores - sendo divulgados em “Custos com prestadores de servigos”, exceto pela recuperagdo e manutencdo
que é divulgada em "Servigos de terceiros - conservagdo, manutencao e operacdo da rodovia” conforme nota
explicativa n° 17 - so os resultantes de medicdes de servicos efetivamente prestados, e cuja liquidacao é efetu-
ada até o Ultimo dia Util do més subsequente ao da execucdo dos servicos. A remuneragdo dos principais admi-
nistradores, que compreendem administrador e empregados com autoridade e responsabilidade pelo planeja-
mento, pela diregdo e pelo controle das atividades da Companhia, é composta exclusivamente de beneficios de
curto prazo, o que inclui salério, beneficios, remuneracdo varidvel e respectivos encargos, conforme demonstrado
no quadro a sequir. A Companhia ndo oferece beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabatho,
plano de previdéncia privada ou remuneracdo baseada em participacdes societarias para os administradores e
outros funcionarios. Os montantes destinados e reconhecidos como despesa no exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2022 foi de R$ 2.399 (R$ 2.190 em 31 de dezembro de 2021), os quais fazem parte da remuneracdo
anual dos administradores. 31/12/2022  31/12/2021

Salérios 1.738 1.576
Encargos 457 428
Outros beneficios 204 186
Total 2.399 2.190

8.Imposto de renda e contribuicao social diferidos: a) Imposto de renda e confribuicdo sodial diferidos

Crédito de imposto Variacdo
Diferenca temporaria: 31/12/2022 Resultado  31/12/2021
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios. 147.264 7.056 140.208
Obrigacdes fiscais 2.777 (18.292) 21.069
Provisdo para perdas de crédito esperada 5.860 (530) 6.390
Provisao para Manutencao 37339 26.400 10.939
Base de calculo 193.240 14.634 178.606
Aliquota nominal combinada 34% 34% 34%
Total dos créditos sobre diferencas temporarias 65.702 4.976 60.726
Débito de imposto Variacao
Diferenca temporaria: 31/12/2022  Resultado  31/12/2021
Qutros ativos (a) 12.960 5.054 7.906
Atualizacéo de depositos judiciais tributérios 8.260 8.260 -
Base de calculo 21.220 13.314 7.906
Aliquota nominal combinada 34% 34% 34%
Total do débito 7.215 4.527 2.688
Crédito de imposto de renda e contribuicao

social diferidos, liquido 58.487 449 58.038

(a) Referem-se aos casos onde a Companhia espera que parte dos valores das provisdes de contingéncias seja

reembolsado, em decorréncia dos contratos de seguros, conforme mencionado na nota explicativa n° 14. A Ad-

ministragdo estima que a realizago dos créditos de imposto de renda e contribuico social sera como segue:
31/12/2022  31/12/2021

2022 - 59.367
2023 65.702 1.359
65.702 60.726

Na determinacdo da estimativa de recuperabilidade do imposto de renda”e contribuicao sodial diferidos, a
Companhia estimou que havera lucro tributavel durante o ano de 2023 contra o qual tais diferencas seréo rea-
lizadas. A estimativa de lucro tributavel leva em consideracdo a resolugdo dos desequilibrios contratuais ja reco-
nhecidos por meio de Termos Aditivos Modificativos (TAM’s), firmados entre a Companhia e o Poder Conceden-
te, e outros pleitos em discusséo, cuja modalidade de reequilibrio ainda ndo foi definida (conforme nota
explicativa n° 1). b) Reconciliacdo dos impostos: O imposto de renda e a contribuigdo social liquidos, correntes e
diferidos sao reconciliados com a aliquota de imposto, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2022  31/12/2021
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 516.823 325.275
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicgo social (175.720) (110.594)
Diferencas permanentes 111 180
Despesa de imposto de renda e contribuicao social (175.831) (110.774)
Representada por despesa de imposto de renda e contribuicao social:
Correntes (176.280) (112.743)
Diferidos 449 1.969
(175.831) (110.774)
Aliquota efetiva dos impostos 34,02% 34,06%
José Renato Ricciardi - Diretor Presidente

Aos Conselheiros e Diretores da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. Matao-SP. Opiniao: Examinamos
as demonstracdes financeiras da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (Companhia) que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Tridngulo do Sol
Auto- Estradas S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Base para Opinio: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a sequir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstraces financeiras”. Somos
Independentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio. Enfase: Chamamos a atencéo
para a nota explicativa n® 1 as demonstracoes financeiras, que descreve que o periodo de exploracao do
contrato de concessao, detido pela Companhia, foi estendido para 30 de Abril de 2023 de acordo com o Termo
Aditivo e Modificativo n® 26. Em 14 de outubro de 2022, foi declarada a licitante vencedora da concorréncia
publica para exploracao do sistema rodovirio Lote Noroeste, onde se encontra o trecho atual da Companhia.
Contudo, conforme descrito na referida nota, a Companhia possui outros pleitos de desequilibrios contratuais
em discussdo com o Poder Concedente. Caso ndo haja reequilibrio na modalidade de extensao de prazo, a
Companhia entrara em dorméncia. Nossa concluséo nao esta ressalvada em relacao a esse assunto. Principal
assunto de auditoria: Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de nossa opiniao
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Mensuragdo da provisdo para riscos civeis, trabalhistas e outros: Veja as Notas 2.5 e
14 da demonstragdes financeiras: Principal assunto da Auditoria: A Companhia é parte passiva em
processos judiciais ou administrativos de natureza civel, trabalhista, tributaria, e outros processos, decorrentes
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9. Intangivel: A movimentagdo é como segue:
Direito de Intangivel em Direito de uso

Custo exploraggo (a) _rodovias (b) _ de software Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 4375 904.641 3526  982.542
Aquisicoes - 6.715 1 6.716
Baixas - (1.439) (1) (1.450)
Transferéncias (c) - (2.217) - __ @217
Saldos em 31 de dezembro de 2021 74375 907.700 3516 985.591
Saldos em 31 de dezembro de 2021 74375 907.700 3516 985.591
Aquisicoes - - 95 95
Baixas - (877) - (877)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 74.375 906.823 3.611 _ 984.809
Direito de Intangivel em Direito de uso
Amortizacdo acumulada exploracdo (a) _rodovias (b) _ de software Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (72.671) (846.658) (3.335) (922.664)
Amortizacio (1.704) (62.414) (192)  (64.310)
Baixas = 1372 " 1.383
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (74.375) (907.700) (3.516) (985.591)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (74.375) (907.700) (3.516) (985.591)
Amortizacdo - - (95) (95)
Baixas - 877 - 877
Saldos em 31 de dezembro de 2022 (74.375) (906.823) (3.611) (984.809)

Direito de uso
Direito de Intangivel em  de software

Intangivel liquido exploracdo (a) _rodovias (b) e outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2021 - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 - - - -
Taxa média (a.a.) - - 100% -

(a) Refere-se ao valor assumido para a exploracdo do sistema rodovidrio, conforme mencionado na nota 1. A
amortizagdo é efetuada com base na projecdo da curva de trafego estimada, para o periodo da concessdo, cujo
saldo foi totalmente amortizado em setembro de 2021, antes da assinatura do Termo Aditivo Modificativo n° 24 que
estendeu o prazo da concessdo até 21 de janeiro de 2022. Posteriormente a retirratificaggo do TAM n° 24, do dia
21 de janeiro de 2022, estendeu o prazo até 03 de abril de 2022. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM")
n° 25, de 01 de abril de 2022, o periodo de exploracdo da concesséo foi estendido para 22 de agosto de 2022
por meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 26, de 19 de agosto de 2022, o periodo de exploracdo da
concesséo foi estendido para 30 de abril de 2023. (b) Refere-se a investimentos efetuados nas rodovias que geram
beneficio econdmico futuro e que retonarao ao Poder Concedente quando da extingao da concesséo, conforme
mencionado na nota 1. A amortizacdo foi efetuada com base na projecdo da curva de trafego estimada para o
periodo da concessdo aprovado até a data de reporte. (c) Refere-se a valores de despesas antecipadas, reclassifica-
das para a rubrica de Outros Ativos, cujos valores serdo aplicados nas rodovias administradas pela Companhia.
10. Fornecedores 31/12/2022  31/12/2021

De materiais 6.180 4574
De servigos de engenharia 12.564 10.029
Total 18.744 14.603

11. Credor pela concessao: Refere-se ao saldo do 6nus da concessao, composto pelos valores devidos ao
Poder Concedente pela exploracdo da concessdo. O valor do 6nus fixo da concessao foi liquidado em 240
parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em junho de 1998 e a Gltima em maio de
2018. Os montantes foram reajustados conforme mencionado na nota 1. 0 montante do Gnus variavel é
apresentado como segue: 31/12/2022  31/12/2021
Parcela variavel (a) 2.406 1.772
Total 2.406 1.772
(a) A partir de setembro de 2021 o dnus variavel corresponde a 3% da receifa de pedagio e das receftas aces-
sorias efetivamente auferidas mensalmente, com vencimento até o tltimo dia Util do més subsequente. Confor-
me mencionado na nota 1, por meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM") n° 24, de 13 de setembro de
2021, foi definido pela Agéncia Reguladora de Servigos Pablicos Delegados de Transporte do Estado de Sao
Paulo - ARTESP, que durante o periodo de prorrogacdo do prazo de concessdo determinado, serd devido & AR-
TESP o valor referente ao 6nus variavel (nus de fiscalizaao) sobre as receitas a aliquota de 3%. Até agosto de
2021 a aliquota aplicada foi de 1,5%. No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foi pago a0
Poder Concedente o montante de R$ 22.910 (R$ 12.907 em 31 de dezembro de 2021), referente a parte vari-
avel do direito de exploracdo. 12. Obrigacdes fiscais e Imposto de renda e contribuicao social a pagar
3112/2022  31/12/2021

Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 44.648 40.851
Programa de Integracdo Social - PIS e COFINS 4174 3.521
Imposto Sobre Servicos - 1SS 5811 3.033
Qutros 600 382
PIS e COFINS s/ receitas financeiras (a) - 19.669
Obrigacges ficais 55.233 67.456
Circulante 55.233 47.787
Nao Circulante - 19.669

(a) Conforme nota explicativa n° 14, a Companhia impetrou Mandado de Seguranga visando afastar a exigibili-
dade das contribuigdes ao PIS/COFINS sobre as receitas financeiras prevista no Decreto federal n° 8.426/2015,
tendo sido suspensa a exigibilidade destes tributos, mediante depdsitos judiciais realizados pela Companhia. Em
13 de dezembro de 2022, a Companhia requereu em Agravo em Recurso Extraordinario, a desisténcia da acao
mandamental originaria, bem como do Agravo no referido Recurso Extraordindrio, com a consequente conversao
dos depdsitos judiciais realizados em renda em favor da Unido Federal, e a extingo do crédito tributdrio, nos
termos do art. 156, VI, do Codigo Tributario Nacional. 13. Provisao para Manutencéo: Os valores registrados
Como provisao para manutengao sao revisados anualmente. Os valores foram ajustados a valor presente a taxa
de 12,62% a0 ano em 2022 e 10,61% a0 ano em 2021. A movimentacao do saldo das provisoes para manu-
tengao é conforme seque:
31/12/2022  31/12/2021

Saldo inicial 10.938 N
12.204

Constituicdo da Provisdo 40.482

Ajuste a valor presente sobre a constituicdo (28) (1.266)
Realizacdo da provisdo (15.346) -
Ajuste a valor presente 1.293 -
Saldo final 37.339 10.938

14. Provisdes para riscos civeis, ibutari Iministrativos e depdsitos judiciais: A
Companhia é parte em processos administrativos e judiciais pendentes de resolugdo e correspondentes a casos
administrativos (ndo trabalhista ou tributdrios), civeis, trabalhistas e tributdrios. A Administragdo constituiu, com
base na opinido de seus advogados, uma provisdo para cobrir as perdas provaveis que possam decorrer de refe-
ridos casos e estima que sua decisdo final nao afete significativamente o fluxo de caixa, a posicdo financeira e o
resultado de suas operacdes em virtude dos depdsitos judiciais existentes. A Companhia espera que parte dos
valores de provisdo seja reembolsada, em decorréncia dos contratos de sequros de responsabilidade civil contra-
tados, conforme mencionado na nota explicativa no 23, e reconheceu os valores de reembolso como um ativo
separado na rubrica de Outros ativos, no montante de R$ 12.960 (R$ 7.906 em 31 de dezembro de 2021). A
movimentacdo do saldo dos riscos civeis, trabalhistas e outros é conforme seque:
31/12/2021 Adicoes Atualizacdes Reversoes Pagamentos 31/12/2022

Civeis (a) 25448 9643 3337 21 (7.303) 31.346
Trabalhistas (b) 93.130 15.880 7.863 (4.833) (6.460)  105.580
Tributario (d) 72 - 13 - - 85
Outros processos () 21558  1.389 859 1.559 (15.111) 10.254
Total 140.208 26.912 12.072 _ (3.053) 28.874) _ 147.265

31/12/2020 Adicdes Atualizacdes Reversdes Pagamentos 31/12/2021
Cives (a) 26314 9.664 1919 (7.115) (5334) 25448
Trabalhistas (b) 60.984 35314 6.330 (4.284) (5.214) 93.130
Tributério (d) 1172 - 15 (1.110) (5) 72
Outros processos () 20334 21.557 - (13.277) (7.056) 21.558
Total 108.804 66.535 8.264 _ (25.786) 17.609) _ 140.208

(a) Refere-se a casos judiciars, principalmente, a pedidos de INdenizacao por eventos 0Coraos Nas rodovias, ou
discussdes judiciais com o Poder Publico, inclusive ambientais. Estes valores, decorrem, dentre outros, da tese de
responsabilidade objetiva (sem culpa) atualmente aceita por parte do judicidrio para determinadas situacdes
decorrentes de contratos de servicos publicos. (b) Refere-se a pedidos de empregados ou empregados de
fornecedores, relativos a horas extras excedentes, adicional de insalubridade, entre outros. O incremento
identificado no periodo decorre de discussdes sobre a responsabilidade decorrente do conceito de grupo
econdmico, conforme legislago trabalhista e, dentre estes, parte poderd gerar alguma perda para a Companhia,
em razao de entendimento processual pelodudiciém’o trabalhista que denegou seguimento para determinados
recursos. Tais casos ainda tem recursos pendentes de julgamento pelos tribunais superiores. () Correspondem
substancialmente a processos administrativos do Poder Concedente, em razao do gerenciamento dos
indicadores contratuais. (d) Refere-se a casos judiciais vinculados aos fiscos municipais, no que tange ao
recolhimento do ISSQN. Adicionalmente, a Companhia é parte em processos (i) civeis, decorrentes de pedidos de
indenizacdo por usudrio das rodovias, desapropriacdes, discussdes com fornecedores e com o Poder Publico no
valor de R$ 49.850 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 40.196 em 31 de dezembro de 2021); (i) Irabalhistas,
decorrentes de pedidos de empregados ou empregados de fornecedores, relativos a horas extras, aviso prévio,
adicional de insalubridade, grupo etonocho entre outros, no valor de R$ 4.423 em 31 de dezembro de 2022
(RS 5.454 em 31 de dezembro de 2021); (i) tributarios, decorrentes de casos judiciais de ambito federal e/ou
municipal, no valor de R$ 127.363 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 31.672 em 31 de dezembro de 2021);
(iv) outros processos, decorrentes de processos administrativos, iniciados por notificacdes aplicadas pelo
Poder Pdblico no valor de R$ 7.231 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 8.570 em 31 de dezemgro de 2021)
ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco
possivel pelos seus advogados, para os quais ndo foi constituida provisao. Dentre os processos civeis, consta a
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acdo dedlaratoria proposta pela ARTESP e o Governo do Estado de Séo Paulo, na qual se discute a anulacdo do
TAM n° 19/06, que, conforme mencionado na nota 1, aumentou o prazo de concessao, sendo o risco classificado
como possivel de perda, de acordo com seus advogados. O processo esta em fase de instrugao e aguarda pela
conclusdo da pericia e producdo de provas requeridas. O principal processo tributario, do saldo também
mencionado acima, trata-se da acdo declaratoria com pedido de tutela proviséria que visa a declarar a
inexisténcia de relacdo juridica com a Unido Federal (Fazenda Nacional) no que tange a incidéncia do Imposto
IRPJ e da CSL quanto ao reconhecimento da higidez das amortizacdes fiscais de agio realizadas trimestralmente
nos anos de 2016 a 2021. A Companhia mantém depdsitos e bloqueios judiciais, classificados no ativo nao
circulante, que estdo assim representados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021:
3111212022 31/12/2021

Processos civeis e trabalhistas 17.307 2491
Processos tributarios (a) 89.476 19.657
Bloqueios judiciais (b) 81.647 82.990
Total de depdsitos judiciais 188.430 127.558

(a) Conforme mencionado na nota explicativa n° 12, a Companhia possuia deposnos udiciais refativos a
discussao judicial sobre incidéncia de PIS/COFINS sobre receitas financeiras (R$ 19.557 em 31 de dezembro de
2021), e possuia Obrigacdes Fiscais, referente ao referido depdsito. Em 13 de dezembro de 2022, a Companhia
requereu em Agravo em Recurso Extraordinério, a desisténcia da acdo mandamental origindria, bem como do
Agravo no referido Recurso Extraordindrio, com a consequente conversdo dos depdsitos judiciais realizados em
renda em favor da Unido Federal, e a extincdo do crédito tributério, nos termos do art. 156, VI, do Codigo
Tributério Nacional. Adicionalmente, a Companhia também possui depdsitos judiciais de R$ 87.007 referente a
pedido de declaracdo de legalidade para discutir o mérito de aproveitamento de dgio fiscal, conforme
mencionado na nota explicativa n° 6 (a). (b) O saldo de bloqueios judiciais (decorrentes de arresto ou penhora),
no montante de R$ 82.050 (R$ 82.990, em 31 de dezembro de 2021) referem-se a garantias judiciais, que
correspondem principalmente a processos de natureza trabalhista de terceiros, nos quais a Companhia foi
envolvida, apenas, na fase de execucdo e figurou como parte na fase de conhecimento. A Companhia adota
todas as medidas cabiveis para reverter os valores sob constricao judicial. 15. Patriménio liquido: Capita
sodial: O capital social em 31 de dezembro de 2022 e em 31 de dezembro de 2021 é de RS 71.000 e esta
representado por 610.000 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, detidas diretamente pela AB
Concessdes S.A. Reservas de capital: Em Assembleia Geral Extraordinria realizada em 31 de julho de 2015, foi
aprovada a cisdo total da Atlantia Bertin Concessdes S.A. e incorporacao de suas parcelas cindidas pela
Companhia e demais empresas do grupo AB Concessdes S.A. A AB Concessdes S.A., Unica acionista da Atlantia
Bertin Concessdes S.A., passou a ser a controladora direta da Companhia. A Companhia registrou Reserva de
capital de R$ 97.835, como contrapartida dos saldos incorporados. Reservas de lucros e distribuicao de
dividendos: A reserva legal é calculada no fim de cada exercicio, no montante equivalente a 5% do lucro liquido,
até o valor maximo estabelecido em Lei (20% do capital social). Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, nao foi
constituida reserva legal, pois seu saldo ja atingiu o limite de 20% do capital social. O lucro remanescente, apds
as destinages legais e a destinacao de dividendos minimos obrigatdrios de 25%, € dlassificado na rubrica
“Lucros Retidos" Conforme previsto na lei das Sociedades por AcGes, o saldo das reservas de lucros nao podera
ultrapassar o capital social e, atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre aplicacao do excesso, nos
termos da lei. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de margo de 2021, foi aprovada a distribuicdo
de dividendos no valor de R$ 100.000, oriundos da conta de Lucros Retidos. Em Assembleia Geral Ordinaria
realizada em 30 de abril de 2021, foi aprovada a distribuicdo de R$33.309 diretamente ao acionista da
Companhia em razdo do excedente a conta de Lucros Retidos de 31 de dezembro de 2020, nos termos do art.
199 da Lei das Sociedades por Acdes. Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 14 de setembro de 2021,
foi aprovada a declaracdo e distribuicdo de dividendos da Companhia no valor de R$ 162.276, sendo R$ 71.000
oriundos da conta Lucros Retidos, e R$ 91.276 oriundos do resultado apurado até 30 de junho de 2021. Em
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 27 de abril de 2022, foi aprovada a proposta para a alocagdo do lucro
liquido do exercicio de 2021 da seguinte maneira: (a) R$ 52.225 (cinquenta e dois milhes, duzentos e vinte e
cinco mil reais) distribuidos diretamente ao acionista da Companhia em razao do excedente a conta de Lucros
Retidos Lucros Retidos, nos termos do art. 199 da Lei das Sociedades por Acdes; e (b) R$ 162.276 (cento e
sessenta e dois milhdes, duzentos e setenta e seis mil reais) alocados na conta de Lucros Retidos da Companhia.
Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de agosto de 2022, o valor de R$ 162.276, destinado para
a conta de Lucros Retidos pela Assembleia Geral Ordindria realizada no dia 27 de abril de 2022, foi retificado
para R$ 71.000. Adicionalmente, foi aprovada a distribuicdo de dividendos no valor de R$148.554, sendo
R$ 71.000 oriundos da conta de Lucros Retidos, apurados em 31 de dezembro de 2021, e R$ 77.554 oriundos
do resultado apurado em 31 de marco de 2022. Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 27 de
dezembro de 2022, foi aprovada a distribuicdo de dividendos no valor de R$196.694, oriundos da conta de
Lucros Retidos, apurados até 30 de setembro de 2022. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
foram pagos dividendos no total de R$ 128.983 (R$ 222.390 em 31 de dezembro de 2021), oriundos do saldo
patrimonial de dividendos a pagar (nota explicativa n° 07).

16. Receita operacional liquida: A receita é composta conforme seque: 31/12/2022  31/12/2021

Receita com arrecadacéo de pedagio 745.236 603.836
Receita de construcdo 2.552 3.827
QOutras receitas acessorias 19.372 14.850
Receita bruta 767.160 622.513
DeducGes da receita:

1SS (37.728) (30.697)
PIS (4.964) (4.024)
COFINS 22.909 18.572
Receita liquida 701.559 569.220
17. Custos e despesas por natureza 31/12/2022  31/12/2021
Servigos de terceiros - conservacao, manutencao e operacdo da rodovia (69.234) (49.090)
Despesas de amortizagao (a) (95) (64.967)
Despesas com a exploracao da concessao (custo variavel da outorga) ~ (22.910) (13.899)
Despesas/Custos com prestadores de servicos (45.936) (41.921)
Despesas com funcionarios (28.688) (24.200)
Despesas com materiais e equipamentos (21.876) (14.314)
Custos com construcao (2.552) (3.827)
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributérios (35.931) (49.013)
Seguros 5.054 2.909
Provisao para perdas de crédito esperada 530 (1.268)
Outras receitas 4325 2.667
Qutras despesas gerais e administrativas 6.131 6.122
Total (223.444)  (263.045)
Classificadas como:

Custo dos servicos prestados (173.431) (200.586)
Despesas gerais e administrativas (54.868) (63.858)
Provisdo para perdas de crédito esperada 530 (1.268)
Outras receitas operacionais, liquidas 4325 2.667
Total (223.444 (263.045

(a) Refere-se a amortizagdo do intangivel somada a amortizago dos direitos de uso contratuais por conta da
aplicagdo do IFRS 16/CPC 06 (R2), no valor de RS 0 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 657 em 31 de dezembro
de 2021).

18. Resultado financeiro
Receitas financeiras

31/12/2022  31/12/2021

Receita com rendimentos de aplicagdo financeira 12.842 3.856
Juros debéntures com partes relacionadas 19.779 16.275
Outras Receitas Financeiras 8.261 -
40.882 20.131
Despesas financeiras
Juros e variagGes monetarias sobre empréstimos e debéntures - (274)
AVP Provisao de manutencéo (1.293) -
Qutras despesas financeiras 882, 757,
2.175 (1.031)
Resultado financeiro 38.707 19.100

pagar a fonecedores possuem prazo médio de 30 dias. 2. As debéntures com partes relacionadas possuem
prazo inferior a um ano e estao atreladas a operacdes de empresas vinculadas ao seu grupo controlador,
conforme apresentado na nota 7 e incorporam os juros a receber até a data do balanco. 3. Credor pela
concessao refere-se ao compromisso assumido com o Poder Concedente, conforme mencionado na nota
explicativa n° 11. A sequir sdo apresentados os saldos de instrumentos financeiros, mensurados ao custo
amortizado, mantidos pela Companhia conforme suas caracteristicas:

Ativos 31/12/2022  31/12/2021

Contas a receber de clientes 46.730 41.268
Debéntures com partes relacionadas 107.712 174.783
Passivos

Fornecedores 18.744 14.603
Débitos com partes relacionadas 2351 1.754
Credor pela concessdo 2.406 1.772
Dividendos a pagar 189.869 1

b) Instrumentos financeiros registrados ao valor justo: Os equivalentes de caixa estdo indexados ao CDI
e 0s valores correspondem ao valor justo na data das Informacdes contabeis (nivel 2 - conforme hierarquia
de valor justo). Gerenciamento dos riscos financeiros: A Companhia possui exposicao para os seguintes
riscos resultantes de instrumentos financeiros: e Risco de mercado; e Risco de crédito; e  Risco de liquidez.
a) Riscos de mercado: Risco de mercado é o risco de que alteracdes nos precos de mercado - tais como
taxas de cambio, taxas de juros e precos de agdes - irao afetar os ganhos da Companhia ou o valor de seus
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € mitigar e controlar as exposigdes
a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retomo. £xposicao a
riscos e de taxas de juros: A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados s variagoes
do CDI, relativos as debéntures a receber de partes relacionadas e aplicagdes financeiras. Em 31 de dezembro de
2022, a Administragdo efetuou andlise de sensibilidade, apresentando dois cendrios, e foram consideradas
redugdes de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de debentures com partes relacionadas
e aplicacoes financeiras que poderdo gerar impacto nos resultados e nos caixas futuros da Companhia, conforme
descrito a sequir: ® Cendrio provavel: manutencdo nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em
31 de dezembro de 2022; ® Cenario II: redugdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2022; ® Cendrio IIl: reduggo de 50% no fator de risco principal
do instrumento financeiro em relacao ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2022. Os cendrios Il e Ill, de
reducdo de 25% e 50%, foram aplicados no sentido de apresentar situacdo que demonstre sensibilidade
relevante de risco variavel.

Valor  Cenario Cenario Cenario
contabil provavel (i) 25% (i) 50% (iii)
Variacdo do CDI (a) - 13,42% 10,07%  6,71%
Aplicacdes financeiras e debéntures ativas
Indexador:
CDB, operacoes compromissadas - CDI 208.632 27.173 20389 13.598
Debeéntures ativas - CDI 107.712 16.465 _10.841 _ 7.228
Exposicao liquida 316.344 43.638 31.230 _ 20.826
Redugao nas receitas financeiras em relacao ao cenario base  — — (12.408) (22812

(a) Fonte: Boletim de indices financeiros da BM&F Bovespa projetado para 2023.

Exposicao a riscos cambiais: Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo apresentava saldo de ativo ou
passivo denominado em moeda estrangeira. b) Risco de crédito: Esse risco advém da possibilidade de a
Companhia ndo receber valores decorrentes de operagdes de vendas ou de créditos detidos com instituigdes
financeiras, gerados por operagdes de investimento financeiro. Com relacdo as aplicagdes financeiras, a
Companhia mantém contas correntes bancérias e aplicacdes financeiras aprovadas pela administracao, de
acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito. No que tange as instituicoes financeiras,
somente sdo realizadas operages com instituicdes financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de rating.
Aexposicdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais de
cada operagdo. Além disso, as receitas de pedagio se ddo de forma bem distribuida durante todo o exercicio
societario, sendo os seus recebimentos por meio de pagamentos a vista ou por meio de pagamentos eletronicos
com garantias bancérias contratadas por suas administradoras de cobrangas. Para os casos das receitas
acessorias, a Companhia interrompe a prestacdo de servicos em casos de inadimplementos. A Companhia
apresenta valores a receber principalmente da empresa CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A.,
conforme descrito na Nota 5, decorrentes da arrecadagao de pedagios pelo sistema eletronico de pagamento de
pedagio ("Sem Parar"). A Companhia possui carta de fianca firmada por instituicdo financeira para garantir a
arrecadagdo das contas a receber com a CGMP. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao
maxima do crédito. Abaixo demonstramos a exposicdo maxima do risco do crédito:

Valor Contabil 31/12/2022  31/12/2021
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 215.531 50.808
Contas a receber e contas a receber poder concedente 46.730 41.268
Debéntures com partes relacionadas 107.712 174.783

¢ Risco de liquidez: O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as
necessidades de captacdo e gestao de liquidez no curto, médio e longo prazos. A Administragdo gerencia o risco
de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancario para captacdo de empréstimos que julgue
adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa, previstos em reais, e pela combinacao dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. O gerenciamento do risco de liquidez também leva em
consideragdo a gestdo da distribuicdo de dividendos aos acionistas, os quais, conforme mencionado na nota
explicativa no. 7, tem sido compensados com as debéntures a receber de partes relacionadas. A tabela a sequir
mostra em detalhes o prazo de vencimento dos ativos e passivos financeiros e os prazos de amortizacao
contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos e ativos
financeiros com base no vencimento contratual e na data mais proxima em que a Companhia deve quitar as
respectivas obrigacdes e recebiveis. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que
os fluxos de juros sao pos-fixados, as atualizagdes tiveram como base a taxa DI na data do balanco:

Valor Juros Esti- Até 90 Mais de  Circu-

Modalidade contabil mados (a) _ dias 91dias _ lante
Ativos circulantes e néo circulantes

Contas a receber de dlientes

e do poder concedente 46.730 - 46.730 - 46.730
Debéntures com Partes relacionadas 107.712 12.843 — 120.555 120.555
Total 154.442  12.843 46.730 120.555 167.285
Passivos

Credor pela concessdo 2.406 - 2406 - 2406
Fornecedores e Débitos com

partes relacionadas 21.095 - 8903 12192 21.095
Dividendos a Pagar 8.148 - - 8148 8.148
Total 31.649 - 11.309 20.340 31.649

(a) Fluxos de caixa futuros relacionados a taxas variaveis foram projetados com base nos indices de 31 de
dezembro de 2022 aplicados e mantidos constantes até os vencimentos dos contratos. 22. Gestao de risco
de capital: A Administracao gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar
0s recursos para aplicagdo em novos investimentos na rodovia, além de prover retormo aos acionistas. A estrutura
de capital da Companhia consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de caixa e patrimonio liquido,
compreendendo o capital social e os lucros acumulados. Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital
530 0s de salvaguardar a capacidade e continuidade das operages, oferecendo retormo aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e

19. Lucro por acao: A tabela a sequir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do valor por acao,
utilizados para o célculo do lucro bésico e do lucro diluido por acao.
Basico e diluido

Lucro liquido do exercicio (em R$)

31/12/2022  31/12/2021
340.991.000  214.501.000

0s recursos para aplicagdo em novos investimentos e investimentos nos negdcios existentes.
23. Seguros contratados: A Companhia adota a politica de contratar seguros para os bens sujeitos a riscos
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros sdo contratados conforme
os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo.
Em 31 de dezembro de 2022, as coberturas de seguros sdo resumidas como segue:

Numero médio ponderado de acdes 610.000 610.000 - .

Lucro por acdo - bésico (em R$) 559,00 351,64 . . . lel_tes (~ie Vencimento
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a Companhia ndo possui instrumentos conversiveis M!dade o . Riscos cobgr\?og _ indenizacdo do contrato
em a0 que gerassem impacto diluidor no lucro por acio e, portanto, o lucro por aao basico e diluido sdo  Seguro rscos operacionais - todos os riscos Danos materiais arodovia 2599 1012023
idénticos. 20. Demonstragzo dos fluxos de caixa: Efeitos nas demonstracdes em referéncia que ndo afetaram  Seguroriscos operacionas - todos os riscos Perda de receita (cobertura acessria) 68.600 1012023
0 caixa nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021. Caso as operagdes tivessem afetado o Seguro riscos responsabilidade civil  Danos materiais e corporais a terceiros 66.885  10/2023
caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo. ~ 31/12/2022  31/12/2021  Seguro-garantia FuncBes operacionais e de conservagao 153678 092023
Impostos a recuperar - IRRF 8.228) 33.303) 24. Informagdo por segmento: Um segmento operacional é um componente da Companhia (i) que
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (8.228) (33.303) possui atividades de negocio através das quais gera receitas e incorre em despesas, (i) cujos
Debéntures com partes relacionadas 86.850 379.517  resultados operacionais sdo regularmente revisados pela Administracdo na tomada de decisdes sobre alocacao
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 86.850 379.517  de recursos e avaliacdo da performance do segmento, e (i) para o qual haja informacdes contabeis
Dividendos pagos a acionistas (78.622) (346.214)  individualizadas. A drea de concessdo da Companhia é dentro do territério brasileiro, as receitas sdo provenientes
Efeito no caixa liquido das atividades de financiamento (78.622)  (346.214)  de cobranca de tarifa de pedagio dos usurios das rodovias, e, portanto, nenhum cliente individualmente

21. Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros.
A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando assequrar liquidez, rentabilidade e sequranca. As operacGes desses instrumentos sao
realizadas pela drea de tesouraria da Companhia, por meio de avaliacdo e estratégia de operacdes
previamente aprovadas pela diretoria: Valor justo dos instrumentos financeiros: a) Instrumentos
financeiros registrados ao custo amortizado: Os instrumentos financeiros mantidos pela Companhia
s30 registrados ao custo amortizado e aproximam-se de seu valor justo, na data das InformagGes contabeis
(nivel 2 - conforme hierarquia de valor justo), uma vez que: 1. As contas a receber de clientes e as contas a
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do curso normal de suas atividades. A Companhia reconhece uma provisdo para um processo judicial ou
administrativo quando existe uma obrigacdo presente, é provavel uma saida de recursos para liquidar a
obrigagdo, e pode ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigagdo. A probabilidade de uma saida de
recursos e 0 montante esperado para liquidar essa obrigacdo é determinado com base no julgamento dos seus
assessores juridicos que consideram na sua avaliago a natureza e a jurisprudéncia de processos semelhantes.
Consideramos esse assunto como significativo em nossa auditoria devido a natureza e a extenséo do esforco
de auditoria necessario para tratar do assunto, incluindo o grau de conhecimento necessario para aplicar
procedimentos de auditoria e avaliar o resultado desses procedimentos e os possiveis impactos nas
demonstracdes financeiras. Como auditoria enderecou esse assunto: Nossos procedimentos de
auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a: - reconciliar as informagdes recebidas nas respostas das cartas de
circularizagdo, encaminhadas pelos assessores juridicos externos, com o relatrio interno da Companhia sobre
a posicao dos processos em andamento, se atentando para a suficiéncia dos montantes esperados para
liquidacao da obrigacdo e a probabilidade de perda estimada para cada processo; - recondiliar o relatorio
interno sobre a posicdo dos processos em andamento da Companhia com o registro contabil, verificando se
todas as causas com probabilidade de perda provavel foram adequadamente reconhecidas por montantes
suficientes; - avaliar se as divulgacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras fornecem informagdes
sobre a natureza, exposicao, valores provisionados sobre os principais processos da Companhia. Com base nas
evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos aceitaveis os saldos
reconhecidos de provises para riscos civeis, trabalhistas, tributarios e outros processos, bem como as
divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022. Outros assuntos - Demonstracao do valor adicionado: A
demonstracdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, elaborada
sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentada como informago suplementar para
fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo
esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a sua forma
e contelido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstraco do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada,
em todos os aspectos relevantes, sequndo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente
em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Outras informacdes que acompanham
as demonstracoes financeiras e o relatério dos auditores: A administracdo da Companhia &

responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio da Administragdo. Nossa opinido
sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e ndo expressamos qualquer
forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes
financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante, Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha dlstorgao relevante no Relatdrio da Admlmstragao S0mos requendos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. R da 30
pelas demonstracées financeiras: A administracio é responsave\ pela elaboracdo e adequada
apresentagdo das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo IntemationalAccounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administraao € responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras, a no ser
que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Responsabilidade dos auditores
independentes pela auditoria da demonstracges financeiras: Nossos objetivos séo obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razovel é um alto nivel de sequranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e intemnacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracBes financeiras. Como parte da auditoria

contribui de forma significativa para as receitas da Companhia. A operagdo da Companhia consiste em
uma Unica atividade de negdcio - na exploracao de concessdo publica de rodovia, sendo este o tnico segmento
de negdcio e maneira em que as decisbes e os recursos sdo feitos. 25. Eventos subsequentes:
A Administracdgo da Companhia analisou a decisdo do STF, que em 08 de fevereiro de 2023 decidiu,
por unanimidade, que uma decisdo definitiva, a chamada “coisa julgada”, sobre tributos recolhidos de
forma continuada, perde seus efeitos caso a Corte se pronuncie no sentido contrario, sendo que tal decisao
ndo impacta o cenario juridico-tributario da Companhia.
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relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais. - Obtemos
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinio sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. - Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. - Concluimos sobre a adequacao do
uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusGes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatrio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional. - Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os
responsaveis pela administracao, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na
auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgaco publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos jul  profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorcdo
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