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Balanco Patrimonial Nota 2022 2021
Ativo/Circulante 328.483 184.390
Caixa e equivalentes de caixa 6(a) 54489 27.778
Titulos e valores mobilidrios 6(b) 83.094 39.203
Contas a receber de clientes 7 162.387 85.997
Instrumentos financeiros derivativos 8 7.076
Adiantamento a fornecedores 9 16.364 26.741
Impostos e contribuicdes a recuperar 10 1501 1.113
IReCS 1 1.244 392
Outros ativos 12 2328 3.166
Nao circulante 46.086 52.673
Realizavel a longo prazo 40.070 50.811
Adiantamento a fornecedores 9 219 219
IR e CS diferidos 11 2384 5476
QOutros ativos 12 6.278 12.361
Impostos e contribuicdes a recuperar 10 31.188 32.754
Propriedade para investimentos 26 4484 24
Imobilizado 1485 1.774
Intangivel 47 64
Total do ativo 374.569 237.063

Demonstracao das mutacoes
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Montecitrus Partici a%ées Ltda.

CNPJ n° 51.817.112/0001-

icios Findos em 31 de Dezembro - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Balango Patrimonial
Passivo/Circulante

Nota _ 2022 2021
328.032 199.344

13 251.660 120.923
14 24.038 43.776

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Instrumentos financeiros derivativos 8 301 1.698
Salérios e encargos sociais 729 752
Impostos e contribuicdes a recolher 3.048 6.492

7 48256 25.703
16 _46.537 _37.719
25436 25.436
(8.299) (8.299)
3170 3170
26.230 _17.412
374.569 237.063

Adiantamentos de clientes
Patrimonio liquido

Capital social

Quotas em tesouraria

Reservas de capital

Lucros acumulados
Total do passivo e patriménio liquido

Reservas de capital
Correcdo Lucrona
Reserva de monetaria venda de

Lucros

Nota _social tesouraria incentivo fiscal do capital quotas acumulados _ Total

Saldo em 1°/01/2021 25.436 (8.299) 2.968 98 104 69.739 90.046
Distribuicdo de lucros 16 (e) (69.739) (69.739)
Lucro liquido do exercicio 17.412 _17.412
Saldo em 31/12/2021 25.436 (8.299) 2.968 98 104 17.412 37.719
Lucro liquido do exercicio 8.819 _ 8.819
Saldo em 31/12/2022 25.436 (8.299) 2.968 98 104 26.230 _46.537

Notas explicativas da administracao as demc

1. Contexto operacional: A Montecitrus Participacdes Ltda. (‘Em-
presa”) esta sediada em Monte Azul Paulista, Estado de S&o Pau-
lo, e tem como objeto a aquisicao de frutas citricas (laranja) de
quotistas e terceiros para a comercializagdo no mercado interno
dessas frutas “in natura”. Os contratos mantidos pela Montecitrus
Participacdes Ltda. com os seus fornecedores de laranja estabele-
cem que, para apuracgdo do preco da caixa da fruta, considerar-
se-a0 as receitas provenientes da comercializag&o da fruta, dedu-
zidas as despesas inerentes, liquidas de valores recuperados,
sendo de responsabilidade dos administradores da Empresa o
empenho pela realizagcao dessas operacgoes nas melhores condi-
cOes possiveis. Assim sendo, ao final do exercicio social, é apura-
do pelo Conselho de Administragdo, com base nos resultados
obtidos até a data, o prego provisdrio da caixa de laranja para va-
lorizag&o do passivo com fornecedores, relativo as caixas de laran-
jas ja entregues. A determinagao do prego final esté sujeita a even-
tuais alteragdes que poderdo ocorrer até o encerramento da safra
(comercializag&o), o que ocorre, normalmente, até setembro do
ano seguinte ao ano safra. Em 31/12/2022 e 2021, os passivos
foram atualizados pela melhor estimativa do prego até a referida
data. O prego da fruta “in natura” comentado anteriormente séo
determinados no final da safra (meados de setembro do ano sub-
sequente), com base na variagao do prego do suco de laranja
concentrado congelado (Frozen Concentrated Orange Juice -
FCOJ) e suco de laranja pasteurizado (Not From Concentrate -
NFC) no exterior e no rendimento industrial médio no periodo. A
Empresa comercializa as frutas citricas (laranja) com a Citrosuco
S/A AgroindUstria, com a Sucocitrico Cutrale Ltda. e com a Louis
Dreyfus Company Sucos S.A. Em funcéo dos contratos firmados
para entrega de frutas conforme mencionado acima, a Empresa
firmou contratos de compra de fruta “in natura” com produtores
rurais, nos mesmos volumes contratados, a fim de garantir o cum-
primento da referida obrigagdo assumida. A emissao dessas de-
monstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em
16/03/2023. 1.1 Impactos da COVID-19: No dia 11/03/2020, a
Organizagdo Mundial da Saude (OMS) declarou a COVID-19,
como pandemia, e desde entdo a Empresa vem tomando todas as
medidas necessdrias a prevencao, procurando atender solicita-
coes dos 6rgaos de saude dos governos Estaduais e Federais e
pensando no bem estar dos colaboradores tem adotado medidas
preventivas. A Empresa ndo sofreu impactos relevantes em 2022
e em 2021, de forma que nao resultou em impactos na recupera-
bilidade de ativos, estimativas contdbeis, provisdes e contingén-
cias, bem como, a provisao para perdas com contas a receber de
clientes. Desta forma, a Diretoria entende que, na data de aprova-
¢ao dessas demonstragdes financeiras, ndo ha qualquer indicador
de que a Empresa ndo mantera a continuidade de suas operagoes
nos proximos 12 meses. 1.2 Gestdo de riscos climaticos: As
empresas do segmento do Agronegdcio estdo sujeitas aos fend-
menos climaticos no qual envolvem riscos de secas, incéndios e
geadas. Entretanto, para mitigar os impactos no fornecimento de
laranja a Montecitrus realiza monitoramento com objetivo de tomar
medidas preventivas na operagao junto aos fornecedores, uma
vez que os pomares estdo nas propriedades dos quotista e a baixa
na producao pode acarretar com o ndo cumprimento de entregas
de laranja junto aos seus clientes, com isso é possivel diminuir
consideravelmente os riscos de impactos relevantes. 1.3 Conflito
entre Russia e Ucrania: Em fevereiro de 2022, a Russia langou
uma invasdo militar em larga escala e agora envolvida em um am-
plo conflito militar com a Ucrénia. Em resposta, governos e autori-
dades em todo o mundo, incluindo os Estados Unidos, Reino
Unido e Uniao Europeia, anunciaram diversas sangoes e restri-
cOes a exportagdo a certas empresas, instituicdes financeiras, in-
dividuos e setores econdémicos da Russia e Bielorrussia. A Russia,
por sua vez, anunciou contramedidas com vistas a punir empresas
estrangeiras pela interrupcéo de suas atividades. A Diretoria da
Empresa vem acompanhando todo o processo envolvendo tal
conflito e até o momento n&o verificou impactos significativos em
suas operages relacionado a tal evento. 2. Base de preparagéo:
As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e
evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das de-
monstrages financeiras, e somente elas, as quais estdo consis-
tentes com as utilizadas pela Diretoria na sua gest&o. As principais
politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstra-
¢oes financeiras estdo apresentadas na Nota 24. As demonstra-
¢oes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragéo ao valor
justo dos ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos de-
rivativos). A preparacao de demonstragdes financeiras requer o
uso de certas estimativas contébeis criticas e o exercicio de julga-
mento por parte da Diretoria da Empresa no processo de aplica-
¢ao das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as
dreas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3. Mudan-
cas nas politicas contabeis e divulgagoes: As seguintes altera-
¢Oes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio
iniciado em 1° de janeiro de 2022 e n&o tiveram impacto nas de-
monstracoes financeiras da Empresa: » Alteragdo ao CPC 27 “Ati-
vo Imobilizado™: a alteragéo proibe uma entidade de deduzir do
custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens pro-
duzidos enquanto o ativo estiver sendo preparado para seu uso
pretendido. Tais receitas e custos relacionados devem ser reco-
nhecidos no resultado do exercicio. * Alteragdo ao CPC25 “Provi-
s8o, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes” esclarece que,
para fins de avaliar se um contrato é oneroso, o custo de cumpri-
mento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento
desse contrato e uma alocagao de outros custos que se relacio-
nam diretamente ao cumprimento dele. * Alteragdo ao CPC 15
“Combinacdo de Negdcios”™ substitui as referéncias da versao
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antiga da estrutura conceitual pela mais recente emitida em 2018.
* Aprimoramentos anuais - ciclo 2018-2020: CPC 48 - “Instrumen-
tos Financeiros” - esclarece quais taxas devem ser incluidas no
teste de 10% para andlise de baixa de passivos financeiros. CPC
06 - “Arrendamentos” - alteragcao do exemplo 13 a fim de excluir o
exemplo de pagamentos do arrendador relacionados a melhorias
no imével arrendado. CPC 37 “Adocao Inicial das Normas Interna-
cionais de Relatdrios Financeiros” - simplifica a aplicagéo da refe-
rida norma por uma subsididria que adote o IFRS pela primeira
vez apds a sua controladora, em relagdo & mensuragao do mon-
tante acumulado de variagdes cambiais. CP 29 - “Ativos Bioldgi-
cos” - remogao da exigéncia de excluir das estimativas de fluxos de
caixa os tributos (IR/CS) ao mensurar o valor justo dos ativos bio-
l6gicos e produtos agricolas, alinhando assim as exigéncias de
mensurag&o do valor justo no IAS 41 com as de outras normas
IFRS. As alteragbes mencionadas acima nao tiveram impactos
materiais para a empresa 3. Estimativas e julgamentos conta-
beis criticos: As estimativas e os julgamentos contébeis criticos
s&o continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histori-
ca e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. A Diretoria da Em-
presa entende que nao ha julgamentos criticos na aplicagdo das
préticas contabeis. Com base em premissas, a Empresa faz esti-
mativas com relagéo ao futuro. Por defini¢ao, as estimativas conta-
beis resultantes raramente ser&o iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco signi-
ficativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos va-
lores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio so-
cial, estdo contempladas abaixo: (a) Reconhecimento de receita:
Conforme mencionado na Nota 1, o preco de venda das frutas ‘“in
natura” é definido apenas no final do ano-safra corrente (meados
de setembro do ano subsequente), com base na média pondera-
da dos pregos praticados pelo comprador, na Europa e nos Esta-
dos Unidos. No caso do preco das frutas, as partes também levam
em conta o rendimento médio industrial, ou seja, o numero de
caixas de laranja (padrao de 40,8 kg cada caixa) necessario para
a producao de uma tonelada de suco e outros sdlidos de laranja
recuperados. No contexto descrito acima, a Diretoria reconhece
suas receitas, mensalmente, pela melhor estimativa, até a defini-
cao dos precos finais. Essas estimativas consideram a média dos
pregos ja praticados e até o encerramento do exercicio atual dos
rendimentos ja aferidos, e a expectativa de comportamento para
0s precos e rendimentos a serem apurados até o final do ano-sa-
fra, a qual é efetuada considerando os dados histéricos e proje-
GOes de oscilagdes sistematicas, além de outras informagdes que
podem impactar o mercado. Em 31/12/2022, apenas como para-
metro de sensibilidade, se a estimativa feita pela Diretoria para o
prego médio da tonelada de FCOJ apresentasse uma diferenca de
10% acima ou abaixo do prego definitivo, a receita reconhecida no
exercicio aumentaria ou diminuiria em, aproximadamente, R$
57.859 (2021 - R$ 37.176). (b) Reconhecimento do custo: Em
linha com a sistematica de apuracdo do prego da caixa de laranja
mencionada nas Notas 1 e 3 (a) acima, a Diretoria faz estimativas
€ aprova um preco provisorio para o reconhecimento do custo da
fruta da safra corrente, com correspondente reflexo nas contas a
pagar aos fornecedores, na data-base do balanco, as quais serdo
ajustadas pelo valor definitivo até o encerramento do periodo de
comercializagdo da referida safra, em meados de setembro do
ano seguinte. Em 31/12/2022, o referido prego provisdrio estimado
considera, principalmente, referenciais de mercado e a expectativa
de comportamento desse mercado até o final da safra corrente,
baseada nas curvas histéricas do setor. Apenas como parametro
de sensibilidade, se a estimativa feita pela Diretoria por ocasido do
fechamento do balango apresentar uma diferenca de 10% acima
ou abaixo do prego definitivo da safra 22/23, o custo reconhecido
no exercicio aumentaria ou diminuiria em R$ 54.754 (2021 - R$
30.192). (c) Tratamentos fiscais incertos e contingéncias rela-
cionadas: Na apuracéo do IR e CS sobre o lucro (IRPJ e CSLL),
a Empresa avalia se ha qualquer posicao fiscal incerta e, caso nao
seja provavel (mais que 51%) que sera obtido éxito em decisdes
de tribunais superiores de ultima instancia sobre a posicéo, a Em-
presa deve constituir provisdo para o referido passivo tributario.
Contudo, a determinacéo final é incerta e depende de fatores ndo
controlados pela Empresa, como mudangas na jurisprudéncia e
alteragdes nas leis e regulamentos tributérios. 4. Gestéao de risco
financeiro: A diretoria tem a responsabilidade sobre os estabele-
cimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da
Empresa. As politicas de gerenciamento de risco da Empresa s&o
estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais a Em-
presa estd exposta, para definir limites de risco e controle apropria-
dos, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos.
As politicas de gerenciamento de riscos e os sistemas sdo revisa-
dos regularmente para refletir as mudancas nas condi¢des de
mercado e nas atividades da Empresa. A empresa através de
suas normas e procedimentos de gerenciamento, busca manter
um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios
tenham consciéncia de suas atribuicdes e obrigagoes. A gestao de
risco é realizada pela tesouraria que identifica, avalia e procura
minimizar os riscos financeiros resultantes das atividades comer-
ciais e operacionais, em conjunto com a diretoria. As estratégias
tomadas referentes a empréstimos e financiamentos, sao discuti-
das e aprovadas em reunides mensais do conselho de administra-
Gao. As demais estratégias tomadas sdo apresentadas na assem-
bleia de quotistas que tomam ciéncia das decisdes tomadas. A
diretoria estabelece as diretrizes para o futuro, baseadas, princi-
palmente, no planejamento de produgéo da safra e nas estratégias
de comercializagdo. As politicas de gestdo de risco, embora nao
formalmente documentadas, refletem os principios para a gestao
de risco definidos pelo conselho de administragéo e diretoria. O
quadro a seguir sumariza a natureza e a extensao dos riscos de-
correntes de instrumentos financeiros como a Empresa administra
a sua exposicao.

Metodologia utilizada para
mensuracéo do impacto  Gestao

Risco de mercado - cambio

Risco de mercado - volatilida- Operacdes comerciais

de no prego das commodities futuras

Risco de crédito
derivativos

Risco de liquidez Empréstimos e outros passivos

Operacdes comerciais futuras Ativos e
passivos financeiros em moeda estrangeira

Caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber de clientes, instrumentos financeiros

Previsao de fluxos de caixa  Instrumento financeiros

Andlise de sensibilidade derivativos

Previsdo de fluxos de caixa  Instrumento financeiros

Andlise de sensibilidade derivativos

Andlise de vencimento Diversificagdo das insti-

Avaliagdo de crédito tuicbes financeiras
Monitoramento dos limi-
tes de crédito/ratings

Previsdes de fluxo de caixa  Linhas de crédito

disponiveis

(a) Risco de mercado: Risco cambial: As operagdes da Empresa estio expostas ao risco de variagdo cambial oriundo de ativos e
passivos indexados em moeda estrangeira, notadamente o ddlar estadunidense. A politica de gest&o de risco cambial estabelece limi-
tes para a exposigao ao risco cambial e, de acordo com essa politica, a Empresa deve contratar instrumentos financeiros que protejam
a posicdo em ddlar das suas operagdes. A Empresa adotou trés cendrios para a andlise de sensibilidade, sendo um provavel, apresen-
tado, abaixo, e quatro que possam apresentar efeitos de deterioragao no valor justo dos instrumentos financeiros da Empresa. O cena-
rio Provavel foi definido internamente pela Empresa e representa a expectativa com relagéo a variagdo deste indicador para os préximos
12 meses. Os cenarios Possivel e Remoto foram preparados com o agravo do risco em -25%, -50%, 25% e 50%, respectivamente. A
metodologia utilizada foi o recélculo do valor presente das transagdes em délares norte americano com estresse de cada cenario sobre
a taxa de mercado do dia 31/12/2022 e 2021, subtraido do valor ja reconhecido e apurando-se o valor do resultado no qual a Empresa
seria afetado de acordo com cada cendrio. A andlise considera que todas as outras varidveis, especialmente as taxas de juros, sdo

mantidas constantes. 2022
Em milhares  Provavel Aumento Reducao

RS Uss 10% 25% 50% 25% 50%

Titulos e valores mobiliarios 83.094 15.926 8309 20.774 41547  (20.774)  (41.547)
Outros créditos 8.565 1.642 857 2141 4.283 (2.141) (4.283)
91.659  17.568 9.166 22915 45.830 (22.915)  (45.830)

Empréstimos e financiamentos (24.038)  (4.607) (2.404) (6.010) (12.019) 6.010 12.019
Instrumentos financeiros (301) (58) (30) (75) (151) 75 151
(24.339)  (4.665 (2.434) 6.085 (12.170) 6.085 12.170

Exposi¢do 67.320  12.903 6.732  16.830 33.660 (16.830)  (33.660)
2021

Em milhares  Provavel Aumento Reducao

R u 10% 25% 50% 25% 50%

Titulos e valores mobiliarios 39.203 7.025 3.920 9.801 19.602 (9.801)  (19.602)
Outros créditos 14.695 2.633 1.470 3.674 7.348 (3.674) (7.348)
53.898 9.658 5.389 13.476 26.949 (13.476) (26.949)

Empréstimos e financiamentos (43.776)  (7.845) (4.378)  (10.944)  (21.888) 10.944 21.888
Instrumentos financeiros derivativos (1.698) (304) (170) (425) (849) 425 849
(45.474)  (8.149) (4.548) (11.369) (22.737) 11.369 22.737

Exposicéo 8.424 1.509 841 2106 4.213 (2.106) (4.213)

Adicionalmente as operagdes apresentadas nos quadros acima,
em 2022, a Empresa contratou instrumentos financeiros derivati-
vos no montante de US$ 55.887.000, com o objetivo de protegéo
de vendas futuras altamente provaveis equivalentes a, aproxima-
damente, US$ 19.536.000 para a safra 2022/2023 e US$
36.351.000 referente a safra 2023/2024. Tais instrumentos finan-
ceiros derivativos s@o contratados no modelo de Zero Cost Collar
(“ZCC”), e sao estruturados com a aquisicao de opgdes de compra
e de venda do délar estadunidense no mercado futuro, estabele-
cendo limites de flutuagdo aceitaveis para a cotagédo da moeda, e
limitando ganhos e perdas no caso de o valor da moeda oscilar
além dos limites contratados. Desta forma, o efeito de tais opera-
¢oes nao reflete os possiveis impactos sobre os instrumentos fi-
nanceiros derivativos. Também ano de 2022, a Montecitrus contra-
tou operacoes de NCE's para o swap de ddlar pela variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), tendo um notional,
em 2023, no montante de US$ 400.000. Risco da flutuagéo de
precos: Conforme descrito na Nota 1, as principais transagdes da
Empresa tém seus pregos de vendas das mercadorias e produtos,
bem como de seus custos com matéria-prima, pds-fixados, in-
fluenciados pela cotag@o do suco de laranja no mercado externo e
pelo rendimento industrial da fruta, criando assim um equilibrio
natural entre as variagdes dos precos de venda e os correspon-
dentes custos. (b) Risco de crédito: A politica da Empresa consi-
dera o nivel de risco de crédito a que estao dispostas a se sujeitar
no curso de seus negécios. Nesse contexto, historicamente, a
Empresa ndo tem registrado perdas nas contas a receber de clien-
tes. Os adiantamentos a fornecedores de frutas citricas tém seus
limites de créditos analisados e aprovados, individualmente, com
base na inspecao das correspondentes propriedades rurais, ava-
liagdo dos pomares e, por conseguinte, estimativa do potencial de
fornecimento. No que diz respeito as aplicagdes financeiras, a Em-
presa tem como politica trabalhar com as principais instituicdes no
mercado. (c) Risco de liquidez: E o risco de a Empresa ndo pos-
suir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos

financeiros, em decorréncia do descasamento de prazo ou de vo-
lume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para admi-
nistrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo
estabelecidas estratégias para desembolsos e recebimentos futu-
ros, sendo monitoradas diariamente pelo departamento de tesou-
raria da Empresa. Os valores divulgados na tabela s&o os fluxos
de caixa nao descontados contratados.

Em 31/12/2022 Menos de um ano
Fornecedores 251.660
Empréstimos e financiamentos 24.038
Instrumentos financeiros derivativos 301

275.999

Em 31/12/2021 Menos de um ano
Fornecedores 120.923
Empréstimos e financiamentos 44.478
Instrumentos financeiros derivativos 1.698

167.099

(d) Gestao de capital: A gestao de capital da Empresa é feita para
equilibrar as fontes de recursos préprios e terceiros, balanceando
o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.

2022 2021
Total de empréstimos (Nota 14) 24.038 43.776
Menos caixa e equivalentes de caixa (Nota 6 (a)) (54.489) (27.778)
Divida liquida (30.451) _15.999

Total do patriménio liquido 46.537 _37.719

Indice da divida liquida pelo patriménio liquido _ (0,65) 0,42

(e) Estimativa do valor justo: Uma série de politicas e divulga-
cOes contabeis da Empresa requer a mensuragéo dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros. A
Empresa estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a
mensuragao dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avalia-
G&o que possui a responsabilidade geral de revisar todas as men-
suragoes significativas de valor justo. A Empresa revisa regular-
mente dados n&do observaveis significativos e ajustes de avaliagao.
Se a informag&o de terceiros, tais como cotagoes de corretoras ou

Demonstracao do resultado
Receita operacional liquida
Custos das vendas

Nota 2022 2021
17 755.006 433.663

18 (749.634) (395.201

Lucro bruto 5372 38.462
Despesas gerais e administrativas 18 (12.793) (12.229)
Outras receitas operacionais, liquidas 19 5.113 3.699

Lucro operacional (2.309) 29.931
Despesas financeiras 20 (4.243) (2.933)
Receitas financeiras 20 10.162 9.155
Instrumentos financeiros derivativos 20 _ 10.463 _ (9.832)

Receitas financeiras, liquidas 16.382 _ (3.610)

Lucro antes do IR e da CS 14072 26.322

IR e CS corrente 11 (2162) (5.862)

IR e Cs diferido 11 _ (3.092) _ (3.048)

Lucro liquido do exercicio 8.818 _ 17.412

Demc ¢ao do resultado abrangente 2022 2021

Resultado liquido do exercicio 8.818 17.412

Outros componentes do resultado abrangente

Total do resultado abrangente do exercicio _ 8.818 17.412

servicos de pregos, € utilizado para mensurar os valores justos,
entdo a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias obtidas de ter-
ceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem
os requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo
em que tais avaliacdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados ob-
servaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos
sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada
nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagédo da
seguinte forma. » Nivel 1: precos cotados (n&o ajustados) em mer-
cados ativos para ativos e passivos e idénticos.  Nivel 2: inputs,
exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observa-
veis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente
(derivado de precos). ® Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que
n&o sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis). A Empresa reconhece as transferéncias entre niveis
da hierarquia do valor justo no final do periodo das demonstragdes
financeiras em que ocorreram as mudangas. Em 2022 e 2021, nao
houve alteragéo na hierarquia dos instrumentos financeiros manti-
dos pela Empresa. A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos
financeiros da Empresa mensurados pelo valor justo em
31/12/2022, os quais sao classificados nos niveis 1 e 2:
Ativos financeiros ao valor justo Classificacdo 2022 2021
por meio do resultado

Titulos e valores mobiliarios Nivel 2 83.094 39.203
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos Nivel2 301 1.698
5.Instrumentos financeiros por categoria: (a) Ativos,
conforme o balango patrimonial:
Ativos ao
Ativos valor justo
ao custo por meio do
Em 31/12/2022 amortizado _ resultado _ Total
Caixa e equivalentes de caixa  54.489 54.489
Titulos e valores mobilidrios 83.094 83.094
Contas a receber de clientes  162.387 162.387
Instrumentos financeiros derivativos 7.076 7.076
Outros créditos 6.668 6.668
Depésitos judiciais
e outros ativos 1.939 1.939
225.483 90.170 315.653
Em 31/12/2021
Caixa e equivalentes de caixa  27.778 27.778
Titulos e valores mobiliarios 39.203 39.203
Contas a receber de clientes ~ 85.997 85.997
Outros créditos 9.834 9.834
Depésitos judiciais e
outros ativos 5.694 5.694
129.303 39.203 168.506
(b) Passivos, conforme Passivos ao
o balango patrimonial: Passivos valor justo
ao custo por meio do
Em 31/12/2022: amortizado _ resultado _ Total
Fornecedores 251.660 251.660
Empréstimos e financiamentos  24.038 24.038
Instrumentos financeiros
derivativos 301 301
275.698 301 275.999
Em 31/12/2021: Fornecedores  120.923 120.923
Empréstimos e financiamentos  43.776 43.776
Instrumentos financeiros derivativos 1.698 _ 1.698

164.699 1.698 166.397
6. Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobilia-

rios: (a) Caixa e equivalentes de caixa: 2022
No pais: Caixa e bancos 21
Aplicagdes financeiras (i) 54.468

54.489 7
(i) As aplicagdes financeiras de curto prazo sao de alta liquidez,
que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que esta sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor. Essas aplicagbes financeiras referem-se a Certificados de
Depésito Bancério (CDB), indexadas a uma taxa de mercado com
rendimentos que variam de 96,5% a 102,5% do Certificado de
Depésito Interbancério (CDI) (2021 - 100% do CDI). (b) Titulos e
valores mobilidrios: Em 31/12/2022, as aplicagdes financeiras
referem-se a aplicagdes vinculadas a variagao do Certificado de
Depésito Interbancario (entre 96,5% e 102,5%), no montante de
R$ 33.149, aplicagdes em fundos de renda fixa no montante de R$
1.157, e operag&o de renda fixa, com rendimento entre 10,9546%
e 12,335% ao ano, no montante de R$ 48.787, todas com prazo
de vencimento original contratado superior a 90 dias.
7. Contas a receber de clientes: 2022 2021
Clientes no pais 162.387 85.997
Os saldos em aberto s&o realizaveis no curto prazo e a andlise
sobre os mesmos nao revelou qualquer expectativa ou histérico de
perdas. Nao ha titulos a receber em atraso na data das demons-
tragdes financeiras e, em 31/12/2022. Em 31/12/2022, a Empresa
mantém saldo de adiantamentos recebidos de clientes no montan-
te de R$ 48.256 (2021 - R$ 25.703), referentes a safra 2022/2023,
a serem compensados com as contas a receber que seréo origi-
nadas nas vendas realizadas no exercicio de 2023. Esses adianta-
mentos ndo possuem um componente de financiamento significa-
tivo, pois sdo liquidados em prazo inferior a doze meses e nao
possuem juros, bem como nao representam um valor fixo em cai-
xa de laranjas a serem entregues. A Empresa n&o realizou o en-
contro de contas com os saldos de Contas a receber tendo em
vista que os saldos de Adiantamentos a clientes registrados estao
condicionados a eventos futuros, decorrente de acordos comer-
ciais realizados juntos aos seus clientes e portanto a Empresa nao
tem o direito legal e executavel de realizar compensacao desses
ativos e passivos financeiros, de acordo com o pronunciamento
técnico contabil aplicavel (CPC 39 - Instrumentos financeiros).
8. Instrumentos financeiros derivativos: Em 2022, a Empresa
contratou instrumentos financeiros derivativos na modalidade Zero
Cost Collar (“ZCC”), no montante de US$ 55.887 os quais US$
5.104 foram liquidados durante o exercicio de 2022, registrados
contabilmente pelo seu valor de mercado (Market-to-Market). Es-
ses instrumentos possuem o objetivo de protegao de vendas futu-
ras, estabelecendo limites de flutuag&o aceitaveis para a cotagdo
da moeda, e limitando ganhos e perdas no caso de o valor da
moeda oscilar além dos limites contratados. Em 31/12/2022, a Em-
presa mantinha R$ 34, contratados na modalidade Swap de troca
do ddlar (US$) pela variagdo do CDI, registrados pelo valor de
marcagao a mercado (Market-to-Market). A exposicdo maxima ao
risco de crédito na data do balango é o valor justo dos ativos deri-
vativos no balango patrimonial. 9. Adiantamento a fornecedores:
Adiantamentos a fornecedores de matéria-prima

2022 2021

Terceiros 16.583 15.930
Quotistas (Nota 21) 11.031
16.583  26.960

Circulante (16.364) (26.741)
N&o circulante 219 219

Os adiantamentos aos fornecedores de frutas citricas sao
concedidos a terceiros e quotistas, com base na expectativa de
producao, e sdo amortizados quando da respectiva entrega da
fruta. Os adiantamentos demonstrados no ativo n&o circulante séo
relativos as safras que se encerrardo apds o proximo exercicio.

10.Tributos a recuperar: 2022 2021
Crédito presumido de IPI 30928 31.139
ICMS a recuperar 260 1615
Outros 1.501 1.113

32,689 33.867
Circulante (1.501) (1.113)
Na&o circulante 31.188 32.754

O montante registrado como Crédito Presumido de IPT refere-se ao
valor atualizado dos créditos reconhecidos em raz&o do transito em
julgado favoravel a Empresa registrado contabilmente em 2019,
2020, 2021 e em 2022 (Nota 19). A Diretoria estd solicitando o
ressarcimento desses créditos em espécie, sendo que em 2021,
houve o recebimento financeiro no montante de R$ 13.695. A Dire-
toria estima que o saldo remanescente seja recebido em, até trés
anos e optou pela manutengao do montante integral no ativo ndo
circulante em razao da incerteza ainda existente quanto a realiza-
¢8o desses créditos nos préximos doze meses.Tendo em vista a
natureza do crédito a Diretoria avaliou e entende que néo ha risco
de ndo realizagéo dos saldos registrados, no entanto ndo ha como
prever quando a acontecera a realizagao, portanto os valores estao
classificados no circulante. Os créditos de ICMS a recuperar s&o
apresentados liquido de provisdo para impairment na realizagao,
no montante de R$ 16.717 (2021 - R$ 16.869), constituidos em
razdo de créditos simples de ICMS nao passiveis de recuperagao,
em funcgao da venda de laranja ser isenta de ICMS, ou seja, a Em-
presa nao possui débito de ICMS na venda de laranja. 11. IR e CS
correntes e diferidos: A Empresa utiliza a sistematica do lucro real
para calculo dos tributos sobre o lucro, calculando e registrando
seus tributos com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de
elaboragdo das demonstracoes financeiras. Em 31 de dezembro,
os saldos de IR e CS tém a seguinte composicao:

Créditos tributarios 2022 2021
No ativo circulante - Antecipagées: - IR 1.244 392
No ativo nao circulante - Créditos diferidos, liquidos
Ativo de tributos diferidos
Provisdo para perdas na realizagao de ativos (i) 5.684 5.735
Resultado de operagdes com derivativos
nao liquidadas 553
5684 6.289
Passivo de tributos diferidos
Variagdo cambial tributada pelo regime de caixa  (972) (813)
Resultado de operagGes com
derivativos nao liquidadas (2.327)
2.384 5.476

(i) Refere-se aos impostos diferidos incidentes sobre o desagio
sobre os créditos de ICMS, conforme Nota 10. A reconciliagdo das
despesas com IR e CS para a aliquota efetiva € demonstrada

como segue: 2022 2021
Resultado antes do IR e da CS 14.072 26.322
Aliquota méxima 34% 34%

(4.784) (8.949)
Reconciliagao para taxa efetiva: Outros ajustes_ (470) 39
IR e CS correntes e diferidos (5.254) (8.910)
Aliquota efetiva dos tributos sobre o lucro 34% 34%

Incerteza sobre tratamento de IRPJ e CSLL: (a) Lucros auferi-
dos no exterior: A Empresa possui autuagoes lavradas pela Re-
ceita Federal do Brasil por suposta falta de recolhimento de IRPJ e
CSLL sobre lucros auferidos no exterior por sua controlada Monte-
citrus Holding BV, nos anos de 2007, 2008 e 2012 que, em 2022,
montam a R$ 96.292 (2021 - R$ 90.701). A autuag@o para o ano
de 2012 aguarda julgamento na esfera administrativa, enquanto
as autuacdes para os anos de 2007 e 2008 ja se encontram na
esfera judicial, inclusive com decisdo favoravel aos interesses da
Empresa em primeira instancia e também em segunda instancia
em relagdo ao ano de 2007. A Diretoria, apoiada na posi¢ao de
seus assessores juridicos, entende ser provavel que as posicdes
fiscais adotadas em discuss&o seréo aceitas em decis&o de tribu-
nais superiores de ultima instancia (probabilidade de aceite >
50%) e, por esse motivo, ndo registrou qualquer passivo de

Demonstracao dos fluxos de caixa

Nota _ 2022 2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do IR e da CS 14.072 26.321
Depreciacbes e amortizagdes 18 337 342
Resultado na baixa de imobilizado (231) (82)
Instrumentos financeiros derivativos 20 (10.463) 9.832
Ganho de crédito presumido de IPI 19 (5.651) (5.906)

Provisédo (reversao de provisao)
para impairment de ativos 152 (65)

Rendimento de titulos e valores
mobilidrios nao realizados (958)  (990)

Juros, variagdes monetérias e

cambiais sobre financiamentos 20 _ 3622 4511
881 33.964
Contas a receber de clientes (75.433) (3.598)
Adiantamento a fornecedores 10.378 (14.715)
Impostos e contribuigdes a recuperar 6.828 17.239
QOutros ativos 2460 (2.695)
Fornecedores 130.737 11.215
Saldrios e encargos sociais (23) 26
Impostos e contribuigdes a recolher (5.608) 217

Instrumentos financeiros derivativos 1.990 (40.556)
Adiantamentos de clientes 22553 25.033
Outras obrigacoes 1)
Caixa gerado nas operacoes 94.765 26.128

Juros pagos 23 (3.941) (6.087)
IR e CS pagos (853) (14)

IRPJ/CSLL em relagao a essas agoes. (b) Beneficio do crédito
Presumido de IPI e repasse aos produtores: Desde de 2019, a
Empresa vem reconhecendo contabilmente os efeitos de agao
transitada em julgado em favor da Empresa que determinou o res-
sarcimento do crédito presumido de IPI referente ao periodo de
1995 a 2004. A Diretoria, decidiu repassar os beneficios desse
ganho aos seus fornecedores de fruta por entender que o referido
repasse estd de acordo aos termos definidos nos contratos de
compra de fruta que preveem o acréscimo desse montante no
prego de compra, como recuperagao de custos. A Diretoria, apoia-
da na posicao de seus assessores juridicos, entende ser provavel
que as posicoes fiscais adotadas nessa operagéo, caso venham a
ser discutidas, serao aceitas em decisao de tribunais superiores
de Ultima instancia (probabilidade de aceite > 50%) e, por esse
motivo, ndo registrou qualquer passivo de IRPJ/CSLL em relagdo

a esse tema. 12. Outros créditos: 2022 2021
Valor a receber pela venda de

propriedades agricolas 6.627  9.002
Adiantamentos de despesas 41 831
Total 6.668 9.834
Ativo circulante 2.328) (3.166)
Ativo ndo circulante 4.340 _6.668

O valor a receber pela venda de propriedades agricolas refere-se
a recebiveis originados na venda de duas propriedades agricolas
(Fazenda Santa Ernestina e Fazenda Maringd), em 2018, pelo
valor total de R$ 9.600. Esses recebiveis foram convertidos em
dolar estadunidense e sao atualizados por juros anuais de 6%, a
serem recebidos em oito parcelas anuais, em setembro de cada
ano. Em 31/12/2022, o saldo a receber corresponde a 3 parcelas,
equivalentes a US$ 991 mil (2021 - 4 parcelas, equivalentes a US$
1.321 mil). 13. Fornecedores:

Fornecedores de matéria-prima (frutas): 2022 2021
Safra em andamento - estimativa
no final do exercicio 23971 9474
Partes relacionadas (Nota 21) 227.665 111.411

Fornecedores diversos
(compra de materiais de consumo) 2 38
251.660 120.923

=

14. Empréstimos e financiamentos:
Encargos financeiros

Modalidade incidentes 2022 2021
Variag&o do délar
Em moeda estrangeira estadunidense e juros
Notas de crédito médios de 4,8696

de exportacao (2021 -2,4949 a.a.)  24.038 43.776
Total do passivo circulante 24.038 43.776
Em 31/12/2022 e de 2021, a Empresa nao possui contratos de
empréstimos e financiamentos com cldusulas restritivas (“cove-
nants”), bem como nao foram exigidas garantias para os financia-
mentos em moeda estrangeira (NCE). Os empréstimos e financia-
mentos tém vencimento em periodo inferior a doze meses e,
portanto, estdo classificados no passivo circulante. A movimenta-
G&o dos saldos de empréstimos e financiamentos estdo apresen-
tadas na Nota 23. 15. Provisdo para contingéncias: Podem
existir obrigagbes eventuais gerais, relativas as questoes tributa-
rias do exercicio, ou exercicios anteriores (Ultimos cinco anos),
uma vez que nao é possivel conseguir aceitagao final e definitiva
desse tema no Brasil. As leis fiscais em geral sao, sob certos as-
pectos, vagas e suscetiveis de sofrerem modificagdes imprevistas
em sua interpretagdo. Também podem existir obrigagdes de natu-
rezas trabalhista ou civel que, no presente momento, ndo séo co-
nhecidas pela Diretoria da Empresa. Entretanto, com base na
opinido de seus consultores legais, a Diretoria da Empresa é de
opinido que todos os tributos e demais obrigagdes assumidas pela
Empresa tém sido pagos ou provisionadas adequadamente. A
provisao para fazer face as provaveis perdas futuras é constituida,
quando aplicavel, mediante a probabilidade de insucesso nas
questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento integral de
provaveis obrigacdes, até 0 momento em que a obrigag&o é liqui-
dada ou revertida em fungéo de nova avaliagdo dos consultores
juridicos. Adicionalmente, a Empresa é parte em outras demandas
administrativas e judiciais sobre as quais ndo foram constituidas
provisdes para fazer em face de eventuais perdas, tendo por base
a orientacdo de seus consultores juridicos, que classificam essas
demandas como de provavel ou possivel éxito. Passivos contin-
gentes: Os passivos contingentes referem-se a processos de na-
tureza tributaria, avaliados pelos assessores juridicos como sendo
de probabilidade de perda menor que provavel, que precisam ser
confirmados por eventos futuros ainda incertos, e que estao fora
do controle da Empresa, sé@o no montante de R$ 97.620 em 2022
(R$ 92.177 em 2021), substancialmente referente ao assunto da
Nota 11 (a), e ndo foram objeto de provisdo contabil, conforme
determinado pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. 16. Pa-
triménio liquido: (a) Capital social: Em 31/12/2022 e de 2021, o
capital social da Empresa é de R$ 25.436, dividido em 19.971
quotas no valor de R$ 1.273,63 cada uma. (b) Quotas em tesou-
raria: Em 31/12/2022, as quotas mantidas em tesouraria corres-
pondem a 1.256 unidades (2021 - 1.256 unidades). (c) Reservas
de capital: Compreendem: (i) os resultados apurados quando da
corregdo monetaria do capital social, antes de 1995; (ii) resultados
apurados quando da venda de quotas em tesouraria, em exerci-
cios anteriores; e (jii) reserva de incentivo fiscal. (d) Reserva de
incentivos fiscais: A Empresa cumpre todas as exigéncias esta-
belecidas pela Lei Complementar (LC) n® 160/2017 e pelo Convé-
nio regulamentador de n° 190/17 do Conselho Nacional de Politica
Fazendaria (CONFAZ). Desta forma, a Diretoria entende, no me-
Ihor de seu conhecimento, ndo haver nenhum fato que possa com-
prometer a prorrogagéo da fruicdo dos seus beneficios. Adicional-
mente, nos termos do art. 9° e 10 da LC n° 160/17, os incentivos e
beneficios fiscais relativos ao ICMS, concedidos pelos Estados e
Distrito Federal, sdo considerados para fins tributarios como sub-
vencgOes para investimento. A Empresa possui beneficio fiscal
concedido pelo Estado de Sao Paulo. O Regulamento do ICMS do
Estado de S&o Paulo, em seu artigo 104 do Anexo Il, paragrafo
unico, convalidado através do Convénio ICMS 44 de 15/12/1975
concede a dispensa de estorno de créditos atrelados as vendas

Nota 2022 2021
Caixa liquido gerado nas
atividades operacionais 89.971 _20.026
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Titulos e valores mobiliarios (43.891) 74.736
Recebimento pela venda de imobilizado 264 84
Recebimento pela venda de outros ativos 126 144
Aquisigao de bens do ativo imobilizado (344) (549
Aquisicao de intangivel (56)

Caixa liquido aplicado nas
atividades investimentos
Fluxo de caixa das atividades
de financiamentos
Pagamento de empréstimos
e financiamentos
Pagamento de mutuos com sécios
Captacao de empréstimos
e financiamentos

43.844) 74.359

23 (83.895) (97.140)
(7.907)

23 64.477 82368

Lucros distribuidos e pagos no exercicio (69.739)
Caixa liquido aplicado atividades

financiamentos (19.417) (92.418)
Aumento do caixa e equivalentes

de caixa, liquido 26711 1.967

Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no
final do exercicio 54489 27.778

dos tributos sobre o lucro quando da sua distribuigéo aos quotistas
da Empresa, mesmo que isso ocorra na forma de devolugéo do
capital social constituido com essa reserva. Em 2021 e 2022, a
Empresa nao se utilizou do referido beneficio fiscal e, portanto, ndo
é requerida a constituicdo de qualquer reserva proveniente do lu-
cro liquido do exercicio. (e) Destinagao dos lucros: O resultado
apurado pela Empresa tera a destinagao que lhe der os sécios por
ocasido da Assembleia Geral dos Quotistas que aprovar as de-
monstracdes financeiras. Em AGE realizada em 10/09/2021, os
sdcios da Empresa decidiram pela distribuigéo de lucros no mon-
tante de R$ 69.739, integralmente liquidados no exercicio findo em
31/12/2021.17. Receita operacional liquida: A reconciliagdo das
vendas brutas para a receita liquida € como segue:

27.778 25.810

2022 2021
Revenda de frutas “in natura” 755.044 433.663
Impostos e contribuicdes (38)
Receita liquida 755.006 433.663

(i) As operacdes de venda de laranja “in natura” nao tém a incidén-
cia de PIS, COFINS e ICMS, haja vista que a laranja esta sujeita a
aliquota zero para o PIS e a COFINS e tem isencéo de ICMS.

18. Despesas por natureza: 2022 2021
Custos com aquisi¢ao de
fruta/matéria-prima - Terceiros 83296 45447
Custos com aquisi¢éo de
fruta/matéria-prima - Sécios quotistas 666.338 349.754
Gastos com pessoal 9.943 7.971
Encargos de deprecia¢do e amortizagdo 337 342
Outras despesas 2.513 3.916
762427 407.430
Aplicado em: Custo das vendas 749.634 395.201
Despesas gerais e administrativas 12.793 _12.229
762427 407.430
19. Outras receitas operacionais, liquidas: _ 2022 2021
Ganho de Crédito Presumido de IPI 5.651 5.906
Resultado na baixa de bens 231 82
PIS e COFINS sobre outras receitas (695) (2.041)
Outras despesas (74) (248)
5113 3.699
Em 2022, a Empresa reconheceu contabilmente os efeitos de

agao transitada em julgado em favor da Empresa que determinou
o ressarcimento do crédito presumido de IPI, referente ao quarto
trimestre de 2003, no montante de R$ 4.760 referente ao principal
e variagbes monetdrias até a data do transito em julgado. As atua-
lizagdes monetarias incidente sobre os créditos presumidos de IPI
posteriores, foram registradas na conta de Receitas financeiras
(Nota 20). 20. Resultado financeiro:

Despesas financeiras decorrentes de: 2022 2021
Juros passivos (3.206) (2.903)
Tributos financeiros e outras taxas (140)  (30)
Variagdes cambiais e monetarias (898)

(4.243) (2.933)

Receitas financeiras decorrentes de: Juros ativos 391 715
Variagdes cambiais e monetarias 89 5785

Rendimentos de aplicagdes financeiras, liquidos _9.682 _2.655

10.162 _9.155
Instrumentos financeiros derivativos
Ganhos (perdas) com derivativos, liquidas 10.463 (9.832)

Resultado financeiro 16.382 (3.609;
21. Partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passi-
vos em 31/12/2022 e 2021, bem como as transagdes dos exerci-
cios, relativas a operagdes com partes relacionadas, sdo apresen-
tados a seguir:

(a) Saldos: Ativo circulante 2022 2021
Outros créditos (i) 2.287 2.334
Adiantamentos a fornecedores (Nota 9) (ii) 11.031

Total do ativo circulante 2.287 _13.365

Ativo nao circulante: Outros créditos (i)
Passivo circulante:
Fornecedores (Nota 13) (iii)
Total do passivo circulante
(b) Operacoes:

227.665 111.411
227.665 111.411

Compra de frutas “in natura” (iii) 562.784 332.449
Despesas de juros sobre mutuos 26
Lucros distribuidos (Nota 16 (e)) 69.739

(i) Refere-se aos valores a receber pela venda de propriedades
agricolas mencionados na Nota 12. (i) Refere-se a adiantamentos
aos fornecedores de frutas citricas com base na expectativa de
producgao, sdo amortizados quando da respectiva entrega da fruta.
(iii) Refere-se as compras de frutas “in natura” e s&o, substancial-
mente, realizadas junto a sécios quotistas e sao valorizadas con-
forme mencionado na Nota 1, isto é, conforme expectativa de
prego deliberada pelo Conselho de administragdo da Empresa.
(c) Remuneracéo do pessoal-chave da administragao: O pes-
soal-chave da administragéo inclui os conselheiros e diretores e as
despesas no exercicio com sua remuneragao, composta basica-
mente por saldrios e encargos, estao registradas na rubrica “Des-
pesas gerais e administrativas” na demonstragéo do resultado do
exercicio (Gastos com pessoal na Nota de Despesas por nature-
za). A Empresa nao possui beneficios pés-emprego, outros bene-
ficios de longo prazo ou beneficios de resciséo de contrato de tra-
balho. 22. Beneficios a empregados: A Empresa fornece aos
seus colaboradores beneficios que englobam basicamente: ali-
mentacao, transporte, bolsa de estudos, seguro de vida, assistén-
cia médica, entre outros. A Empresa inclui em suas politicas de
recursos humanos o Programa de Participagdo nos Resultados
(PPR), sendo elegiveis todos os colaboradores com vinculo em-
pregaticio formal. As metas e os critérios de defini¢do e a distribui-
¢do da verba de premiacao sao acordados entre as partes, incluin-
do os sindicatos que representam os colaboradores, com objetivos
de ganhos de produtividade, de competitividade e de motivagéo e
engajamento dos participantes. Os montantes referentes a benefi-
cios a empregados registrados em despesas administrativas e
custo do produto vendido no resultado estdo apresentados abaixo:

h s g 022 2021
isentas de hortifruticolas em estado natural com destino a estabe- Alimentaca
. . - A = N cao 145 184
lecimento industrial localizado no Estado de Sao Paulo. O referido Participacs
N - ; g pacéo nos lucros 3288 2698
convénio tem o objetivo, também, de resguardar a competitividade Assisténoia médica/odontoldgica 358 390
da economia paulista diante de politicas tributarias implementadas Bolsa de estud 9 1 21
por Estados vizinhos. Adicionalmente, nos termos da legislagédo 0isa de estudos
vigente, esses incentivos fiscais deverdo compor a base de célculo 3802 _3.203
23. Movimentagao da divida liquida: Notas e Cédulas de Mutuo - sécios Total da Caixae Divida
crédito de exportacao quotistas __divida equivalentes __liquida
Divida liquida em 31/12/20 56.974 11.057  68.031 (25.810)  42.221
Movimentacdes que afetaram o fluxo de caixa:
Captacoes 82.368 82.368 82.368
Amortizagdes (97.140) (7.907) (105.047) (105.047)
Juros pagos (2.911) (3.176)  (6.087) (6.087)
Movimentacdes que nao afetaram o fluxo de caixa:
Juros 2.877 26 2.903 2.903
Variag&o cambial 1.608 1.608 1.608
Outras (1.968) _ (1.968)
Divida liquida em 31/12/21 43.776 43.776 (27.778)  15.998
Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa:
Captacoes 64.477 64.477 64.477
Amortizagdes (83.895) (83.895) (83.895)
Juros pagos (3.941) (3.941) (3.941)
Movimentagdes que nao afetaram o fluxo de caixa:
Juros 3.206 3.206 3.206
Variag&o cambial 416 416 416
Outras (26.711) _(26.711)
Divida liquida em 31/12/2022 24.038 24.038 (54.489) _(30.451)

24. Resumo das politicas contabeis significativas: As politicas
contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de ma-
neira consistente a todos os exercicios apresentados nessas de-
monstracdes financeiras. (a) Moeda de apresentacdo e moeda
funcional: Moeda funcional e moeda de apresentacao: Os
itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico, no qual a Em-
presa atua (“a moeda funcional’). As demonstragdes financeiras
s&o apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e de apre-
sentagdo da Empresa. Transacoes e saldos: As operagdes com
moedas estrangeiras s@o convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes.
Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagéo dessas
transacdes e da conversao pelas taxas de cambio do final do peri-
odo, referentes a ativos e passivos monetdrios em moedas estran-
geiras, s&@o reconhecidos na demonstrag&o do resultado do exerci-
cio. (b) Instrumentos financeiros: Classificagcao e mensuracao
de ativos financeiros: A Empresa classifica seus ativos financei-
ros sob as seguintes categorias de mensuragao: * Mensurados ao
valor justo por meio do resultado.  Mensurados ao custo amortiza-
do. A classificagcdo depende do modelo de negécio para gestao
dos ativos financeiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa.
A Empresa classifica os seguintes ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado: * Investimentos em titulos de divida que ndo
se qualificam para mensurag&o ao custo amortizado. * Investimen-
tos patrimoniais mantidos para negociagao; e investimentos patri-
moniais para os quais a entidade ndo optou por reconhecer ga-
nhos e perdas por meio de outros resultados abrangentes. Para
ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas
serdo registrados no resultado. Para investimentos em instrumen-
tos de divida, isso dependera do modelo do negécio no qual o in-
vestimento € mantido. Para investimentos em instrumentos patri-
moniais que ndo sdo mantidos para negociacao, isso dependera
de a Empresa ter feito ou ndo a opgao irrevogavel, no reconheci-
mento inicial. A Empresa reclassifica os investimentos em titulos
de divida somente quando o modelo de negécios para gestdo de
tais ativos é alterado. Reconhecimento e mensuragao: As com-
pras e as vendas de ativos financeiros sdo reconhecidas na data
de negociacao, data na qual a Empresa se compromete a comprar
ou vender o ativo. Os ativos financeiros s@o desreconhecidos
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou
tenham sido transferidos e a Empresa tenha transferido substan-
cialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. No reco-
nhecimento inicial, a Empresa mensura um ativo financeiro ao va-
lor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro nao mensurado
ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transagéo dire-
tamente atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os custos de
transacao de ativos financeiros ao valor justo por meio do resulta-
do sé&o registrados como despesas no resultado. As variagbes no
valor justo dos ativos financeiros ao valor justo por meio do resul-
tado sdo reconhecidas em outros ganhos/(perdas) na demonstra-
¢&o do resultado quando aplicavel. A Empresa avalia, na data do
balanco, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment) em um
ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. A Empresa nao
identificou evidéncia de impairment para os exercicios findos em
31/12/2022 e de 2021. Instrumentos de divida: A mensuragéo sub-

sequente de titulos de divida depende do modelo de negécio para
gestao do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo.
A Empresa classifica seus titulos de divida de acordo com as ca-
tegorias de mensuragao a seguir: * Custo amortizado - os ativos,
que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais quan-
do tais fluxos de caixa representam apenas pagamentos do princi-
pal e de juros, s@o mensurados ao custo amortizado. As receitas
com juros provenientes desses ativos financeiros sdo registradas
em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros.
Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do ativo séo reconhe-
cidos diretamente no resultado e apresentados em outros ganhos/
(perdas) juntamente com os ganhos e perdas cambiais. As perdas
por impairment s@o apresentadas em uma conta separada na de-
monstraga@o do resultado. ¢ Valor justo por meio do resultado - os
ativos que nao atendem os critérios de classificacdo de custo
amortizado ou de valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes sd@o0 mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Eventuais ganhos ou perdas em um investimento em titulo de divi-
da que seja subsequentemente mensurado ao valor justo por meio
do resultado s&o reconhecidos no resultado e apresentados liqui-
dos em outros ganhos/(perdas), no periodo em que ocorrerem. ®
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes - os ativos
que sdo mantidos para coleta de fluxos de caixa contratuais e para
venda dos ativos financeiros quando tais fluxos de caixa represen-
tam apenas pagamentos do principal e de juros, sdo mensurados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Mudan-
¢as no valor contébil sdo registradas em outros resultados abran-
gentes, exceto pelo reconhecimento dos ganhos ou perdas por
impairment, receita com juros e ganhos e perdas cambiais, os
quais sdo reconhecidos na demonstragao do resultado. Quando o
ativo financeiro é baixado, os ganhos ou perdas cumulativos que
haviam sido reconhecidos em outros resultados abrangentes sdo
reclassificados do patriménio liquido para o resultado e reconheci-
dos em outros ganhos/(perdas). As receitas com juros provenien-
tes desses ativos financeiros sao registradas em receitas financei-
ras usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos e as
perdas cambiais sao apresentados em outros ganhos/(perdas) e
as despesas de impairment s&o apresentadas em uma conta se-
parada na demonstrag&o do resultado. Compensacao de instru-
mentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sdo compen-
sados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando h& um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e ha a intengéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve
ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso
normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou
faléncia da empresa ou da contraparte. Impairment de ativos fi-
nanceiros: A Empresa avalia, em base prospectiva, as perdas
esperadas de crédito associadas aos titulos de divida registrados
ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende de
ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.
Para as contas a receber de clientes, a Empresa aplica a aborda-
gem simplificada conforme permitido pelo CPC 48 e, por isso,
reconhece as perdas esperadas ao longo da vida util a partir do

reconhecimento inicial dos recebiveis. Instrumentos financeiros
continua—k
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derivativos e atividades de hedge: Inicialmente, os derivativos
s&o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados
ao seu valor justo. O valor justo de qualquer um desses instrumen-
tos derivativos é reconhecido imediatamente no resultado em “Re-
sultado de operagdes com instrumentos derivativos”. A Empresa
contrata instrumentos financeiros derivativos com o propdsito de
proteger suas operagdes contra os riscos de flutuagbes na taxa de
cambio e nos precos das commodities e ndo sao utilizadas para
fins especulativos. A Empresa nao adota a contabilidade de hedge.
(c) Caixa e equivalentes de caixa: Os saldos incluem dinheiro
em caixa, depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras pronta-
mente conversiveis em um montante conhecido de caixa, e ndo
estdo sujeitas a um risco significante de mudanca de valor. Sdo
avaliados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
que nao ultrapassam seus respectivos valores de mercado. A Em-
presa considera como caixa e equivalentes de caixa os saldos
provenientes das contas de caixa e aplicagdes com vencimentos
inferiores a 90 dias resgataveis sem qualquer caréncia. (d) Conta
areceber: As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reco-
nhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva
menos a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (‘PCLD”
ou “impairment”). A Empresa aplica a abordagem simplificada con-
forme permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas
esperadas ao longo da vida util a partir do reconhecimento inicial
dos recebiveis. A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa
(impairment) foi estimada com base na andlise da carteira de clien-
tes, em montante considerado suficiente pela Diretoria para fazer
frente a eventuais perdas esperadas na realizagdo dos créditos.
Para os demais titulos vencidos e a vencer relacionados a clientes
com risco verificado, é efetuada uma andlise individualmente e a
Diretoria mantém os procedimentos de cobranga e provisdo quan-
do pertinentes. (e) Imobilizado: Reconhecimento e mensura-
¢ao: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de
aquisicdo ou construgéo, deduzido de depreciagdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel. Quando partes significativas de
um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao regis-
tradas como itens separados (componentes principais) de imobili-
zado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do
imobilizado sao reconhecidos no resultado. Custos subsequen-
tes: Os custos subsequentes s&o incluidos no valor contabil do
ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apro-
priado, somente quando for provavel que fluam beneficios econo-
micos futuros associados a esses custos e que possam ser men-
surados com seguranca. Depreciacao: A depreciacéo é calculada
para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de
seus valores residuais estimados, utilizando o método linear base-
ado na vida Util estimada dos itens. A depreciag&o é reconhecida
no resultado. Terrenos ndo sdo depreciados. As vidas Uteis esti-
madas do ativo imobilizado s&o as seguintes:

Aos Administradores e Quotistas Montecitrus Participacoes
Ltda. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da
Montecitrus Participacdes Ltda. ("Empresa"), que compreendem o
balango patrimonial em 31/12/2022 e as respectivas demonstra-
¢Oes do resultado, do resultado abrangente, das mutages do pa-
triménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidati-
vas. Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referi-
das apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevan-
tes, a posigao patrimonial e financeira da Montecitrus Participacdes
Ltda. em 31/12/2022, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. Base para
opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a se-
guir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras". Somos independentes em relacéo a

Notas expli
Anos
Edificacbes 40
Maquinas 10
Veiculos 5
Moveis, utensilios e equipamentos 10

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais
s8o revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja apropria-
do. A depreciagao é reconhecida com base na vida til estimada de
cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos
0 seu valor residual apés sua vida Util seja integralmente baixado. A
vida util estimada, os valores residuais e os métodos de deprecia-
G&o s&o revisados no final de cada exercicio e o efeito de quaisquer
mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ga-
nhos e perdas em alienacdes sdo determinados pela comparagao
dos valores de alienagdo com o valor contabil e sdo incluidos no
resultado. Reparos e manutencdo séo apropriados ao resultado
durante o exercicio em que s&o incorridos. O custo das principais
renovagdes € incluido no valor contébil do ativo no momento em
que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultra-
passarem o padrao de desempenho inicialmente avaliado para o
ativo existente fluirdo para a Empresa. As principais renovagdes
s&o depreciadas ao longo da vida Uil restante do ativo relacionado.
(f) Ativos intangiveis: As licencas de software adquiridas sao ca-
pitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir e preparar
os softwares para sua utilizagdo. Esses custos s@o amortizados
durante a vida Util estimavel de trés a cinco anos. As marcas s@o
registradas ao custo e ndo sao amortizadas. (g) Reducao ao valor
recuperavel de ativos: O imobilizado e outros ativos ndo circulan-
tes, inclusive os ativos intangiveis, sao revistos anualmente para se
identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sem-
pre que eventos ou alteragdes nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode n&o ser recuperavel. Quando este for o caso, o
valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando
houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor
contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior
entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para
fins de avaliagéo, os ativos s@o agrupados no menor grupo de ati-
vos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamen-
te. (h) Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos sao ini-
cialmente reconhecidos pelo valor da transagao (ou seja, pelo valor
recebido do banco, incluindo os custos da transag&o) e subsequen-
temente demonstrados pelo custo amortizado. As despesas com
juros sao reconhecidas com base no método de taxa de juros efe-
tiva ao longo do prazo do empréstimo de tal forma que na data do
vencimento o saldo contabil corresponde ao valor devido. Os juros
sdo registrados em despesas financeiras. Operagdes com bancos
ou fundos de investimentos onde titulos a receber sdo dados como
forma de pagamento (desconto de duplicatas), porém o risco da
inadimpléncia n&o é transferido, sdo contabilizados no passivo de
financiamento. Os empréstimos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a Empresa tenha um direito incondicional
de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, doze meses
ap6s a data do balanco. (i) Fornecedores: Registrados pelo valor

da ad acao as demc
nominal dos titulos representativos dessas obrigacdes, acrescido
das variagdes cambiais, quando aplicaveis, incorridas até a data do
encerramento do balanco. (j) Provisdes: Uma provisao é reconhe-
cida no balanco patrimonial quando a Empresa possui uma obriga-
¢&o real legal ou constituida como resultado de um evento passado
e é provavel que um recurso econémico seja requerido para saldar
a obrigag&o. As provisdes sao registradas tendo como base as me-
lhores estimativas do risco envolvido na data das demonstragoes
financeiras. (k) IR e CS sobre o lucro: O IR e a CS, corrente e di-
ferido, sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas
do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
mil para o IR e 9% sobre o lucro tributavel para CS sobre o lucro li-
quido e consideram, quando existente, a compensagéo de prejui-
zos fiscais e base negativa de CS, limitada a 30% do lucro real. A
despesa com IR e CS compreende as parcelas correntes e diferi-
das. O imposto corrente e o imposto diferido s&o reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abran-
gentes. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber calcu-
lado sobre o lucro ou o prejuizo tributéavel do exercicio e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relagao aos exercicios anteriores.
O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferencas tempo-
rérias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de
demonstracdes financeiras e os correspondentes valores usados
para fins de tributagdo. Um ativo de IR e CS diferido é reconhecido
em relacdo aos prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferengas tem-
porérias dedutiveis néo utilizadas na extensdo em que seja prova-
vel que lucros futuros suijeitos a tributagdo estejam disponiveis e
contra os quais serdo utilizados. Ativos de IR e CS diferidos sdo
revisados a cada data de balango e s&o reduzidos na extensdao em
que sua realizagdo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais
correntes e diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas vi-
gentes (correntes) e com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporérias (diferidos) quando elas forem revertidas,
baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do
balango. O imposto ativo e passivo (correntes e diferidos), sdo com-
pensados somente se alguns critérios forem atendidos. (I) Reco-
nhecimentos da receita: A receita compreende o valor justo rece-
bido ou a receber pela comercializagdo de produtos no curso
normal das atividades da Empresa. A receita é apresentada liquida
dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. A
Empresa reconhece a receita quando o seu valor pode ser mensu-
rado com seguranga, é provavel que beneficios econdmicos futuros
fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos, conforme descrigéo a seguir. Venda de frutas in natu-
ra: A Empresa comercializa laranja in natura. As vendas dos produ-
tos séo reconhecidas sempre que a Empresa efetua a entrega dos
produtos para o cliente, o qual passa a ter o controle sobre o uso e
destinagdo dessas frutas, e ndo ha nenhuma obrigagéo nao satis-
feita que possa afetar a aceitacéo dos produtos pelo cliente. A en-
trega ndo ocorre até que: (i) os produtos tenham sido enviados para
o local especificado; (ji) os riscos de obsolescéncia e perda tenham
sido transferidos para o cliente; (iii) o cliente tenha aceitado os pro-
dutos de acordo com o contrato de venda; e (iv) as disposi¢cdes de
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aceitacdo tenham sido acordadas, ou a Empresa tenha evidéncias
objetivas de que todos os critérios para aceitagcao foram atendidos.
Conforme mencionado na Nota 1, o prego de venda das frutas “in
natura” é definido apenas no final do ano-safra corrente (meados
de setembro do ano subsequente), com base na média ponderada
dos precos praticados do suco concentrado e congelado (FCOJ a
66 Brix) pelo comprador, na Europa e Estados Unidos. As partes
também levam em conta o rendimento médio industrial, ou seja, o
nimero de caixas de laranja (padrdo de 40,8 kg cada caixa) neces-
sario para a producéo de uma tonelada de suco e outros sélidos de
laranja recuperados. As notas fiscais s&o emitidas considerando o
preco minimo vigente nos contratos de venda. (m) Reconheci-
mentos do custo: Em linha com a sistematica de apuragéo do
preco da caixa de laranja mencionada na Nota 1, a Diretoria faz
estimativas e aprova um prego provisério para o reconhecimento
do custo da fruta/matéria-prima da safra corrente, com correspon-
dente reflexo nas contas a pagar aos fornecedores, na data-base
do balanco, as quais serdo ajustadas pelo valor definitivo até o en-
cerramento do periodo de comercializagéo da referida safra, em
meados de setembro do ano seguinte. Em 31/12/2022 e 2021, o
referido prego provisério estimado considera, principalmente, refe-
renciais de mercado e a expectativa de comportamento desse
mercado até o final da safra corrente, baseada nas curvas histéri-
cas do setor. (n) Demais receitas e despesas: O resultado é apu-
rado pelo principio da competéncia dos exercicios. As receitas e os
custos sao reconhecidos no resultado quando os riscos e benefi-
cios inerentes aos produtos sdo transferidos para o contratante.
(o) Distribuicao de lucros: A distribuicao de lucros para os quotis-
tas da Empresa é reconhecida como passivo nas demonstragdes
financeiras, no momento em que a distribui¢éo é aprovada por eles.
25, Alteracoes de normas contabeis que ainda nao estdao em
vigor: Alteracéo ao IAS 1 - “Apresentacao das Demonstracoes
Contébeis: De acordo com o IAS 1 - “Presentation of financial
statements”, para uma entidade classificar passivos como no cir-
culantes em suas demonstracdes financeiras, ela deve ter o direito
de evitar a liquidagéo dos passivos por no minimo doze meses da
data do balango patrimonial. Em janeiro de 2020, o IASB emitiu a
alteracao ao IAS 1 “Classification of liabilities as current or non-cur-
rent”, cuja data de aplicagéo era para exercicios iniciados a partir de
1°/01/2023, que determinava que a entidade nao teria o direito de
evitar a liquidagdo de um passivo por pelo menos doze meses,
caso, na data do balango, nao tivesse cumprido com indices previs-
tos em clausulas restritivas (ex.: covenants), mesmo que a mensu-
racéo contratual do covenant somente fosse requerida apés a data
do balango em até doze meses. Subsequentemente, em outubro
de 2022, nova alteragdo foi emitida para esclarecer que passivos
que contém clausulas contratuais restritivas requerendo atingimen-
to de indices sob covenants somente apds a data do balanco, néo
afetam a classificagdo como circulante ou n&o circulante. Somente
covenants com os quais a entidade é requerida a cumprir até a data
do balango afetam a classificagao do passivo, mesmo que a men-
suragdo somente ocorra apés aquela data. A alteragdo de 2022
introduz requisitos adicionais de divulgagéo que permitam aos usu-
arios das demonstragdes financeiras compreender o risco do pas-
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Empresa, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profis-
sionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumpri-
mos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficien-
te e apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilida-
des da diretoria pelas demonstragdes financeiras: A diretoria
da Empresa é responsavel pela elaboracdo e adequada apresen-
tacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de de-
monstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das de-
monstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuida-
de operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboragéo das de-
monstragdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar
a Empresa ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma al-

ternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoével de
que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao li-
vres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opi-
nido. Seguranca razodavel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia Montecitrus Participagdes Ltda. de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes exis-
tentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em con-
junto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referi-
das demonstragoes financeiras. Como parte de uma auditoria rea-
lizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticis-
mo profissional ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes fi-

nanceiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec-
Gao de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representa-
cOes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimen-
tos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o ob-
jetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles inter-
nos da Empresa. » Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela diretoria. « Concluimos sobre a adequagéo
do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade ope-
racional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevan-

sivo ser liquidado em até doze meses ap6s a data do balango. A
alteragdo de 2022 mudou a data de aplicagdo da alteracdo de
2020. Desta forma, ambas as alteragdes se aplicam para exercicios
iniciados a partir de 1°/01/2024. Alteracéo ao IAS 1 e IFRS Practi-
ce Statement 2 - Divulgacao de politicas contabeis: em feverei-
ro de 2021 o IASB emitiu nova alteragao ao IAS 1 sobre divulgagédo
de politicas contabeis “materiais” ao invés de politicas contabeis
“significativas”. As alteragdes definem o que é “informagcéo de poli-
tica contabil material” e explicam como identifica-las. Também es-
clarece que informagdes imateriais de politica contabil ndo preci-
sam ser divulgadas, mas caso o sejam, que nao devem obscurecer
as informagdes contabeis relevantes. Para apoiar esta alteragéo, o
IASB também alterou a “IFRS Practice Statement 2 Making Mate-
riality Judgements” para fornecer orientag&o sobre como aplicar o
conceito de materialidade as divulgacdes de politica contabil. A re-
ferida alteragao tem vigéncia a partir de 1o de janeiro de 2023. Al-
teracdo ao IAS 8 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa
e Retificacdo de Erro: a alteragdo emitida em fevereiro de 2021
esclarece como as entidades devem distinguir as mudangas nas
politicas contabeis de mudangas nas estimativas contabeis, uma
vez que mudangas nas estimativas contabeis sdo aplicadas pros-
pectivamente a transagdes futuras e outros eventos futuros, mas
mudangas nas politicas contabeis séo geralmente aplicadas retros-
pectivamente a transagdes anteriores e outros eventos anteriores,
bem como ao periodo atual. A referida alteragao tem vigéncia a
partir de 10 de janeiro de 2023.Alteracéo ao IAS 12 - Tributos
sobre o Lucro: a alteragdo emitida em maio de 2021 requer que
as entidades reconhegam o imposto diferido sobre as transagdes
que, no reconhecimento inicial, ddo origem a montantes iguais de
diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis. Isso normalmente
se aplica a transagdes de arrendamentos (ativos de direito de uso
e passivos de arrendamento) e obrigagdes de descomissionamen-
to e restauragdo, como exemplo, e exigira o reconhecimento de
ativos e passivos fiscais diferidos adicionais. A referida alteragdo
tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. Nao ha outras nor-
mas CPCs ou interpretagdes ICPCs que ainda ndo entraram em
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstra-
¢Oes financeiras da Empresa. 26. Propriedade para investimen-
tos: O pronunciamento técnico “CPC 28 - Propriedade para Inves-
timento” permite que a Empresa registre suas propriedades para
investimento a valor justo ou de custo, devendo, neste Ultimo caso,
divulgar o valor justo de tais propriedades em nota explicativa as
demonstragdes financeiras. A Empresa optou por manter suas pro-
priedades para investimento registradas a valor de custo. Conside-
rando a transacao recente ocorrido sobre a parcela remanescente
do imével a Diretoria estimou o valor justo da fazenda em aproxida-
mente R$5.400.

Composicao da Diretoria
Celio Ferreira Cerdeira
Euclides Rodrigues Junior
Valmi Lujan Junior

Contador
Euclides Rodrigues Junior - CRC n° 1SP154310/0-6

te, devemos chamar ateng@o em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgagdes nas demonstracdes financeiras ou in-
cluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inade-
quadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condices futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter
em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagao geral, a
estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstragoes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacéo adequada. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos. Ribeirdo Preto,
16/03/2023. PricewaterhouseCoopers Auditores Independen-
tes Ltda. - CRC 2SP000160/0-5; Marcos Franco Botelho -
Contador CRC 15P249995/0-8
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