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MAESA — Machadinho Energetica S.A.

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicbes legais e estatutarias,
apresentamos o relatério anual da Administracdo e as
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, acompanhado do parecer dos
auditores independentes.

A Empresa

Machadinho Energética S.A. - MAESA, empresa de capital
aberto, foi constituida em 4 de margo de 1999 com o
objetivo: (a) construir e manter a propriedade parcial da UHE
Machadinho, podendo inclusive arrenda-la ou, de outra forma,
dispor dos ativos do Empreendimento para fins de exploragéo
desta pelas acionistas (com esse intuito, a Companhia podera
contratar o fornecimento de bens e servigos necessarios
para a construgdo do Empreendimento e obter os recursos
e financiamentos necessarios para a execug¢do das obras da
UHE Machadinho, inclusive com o fornecimento de garantias),

Acionistas da MAESA

Aciondria da MAESA (%)

Companhia Aberta
CNPJ n® 03.076.274/0001-52 — NIRE n°® 42300024830
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
(b) prestar servicos de assisténcia técnica no campo de
suas atividades, (c) participar em outras sociedades como
socia ou acionista, desde que essas sociedades estejam
de alguma forma ligadas a construgido e/ou exploracdo da
UHE Machadinho ou para fins fiscais, conforme estabelecido
na legislagdo aplicavel, ou, ainda, como investimento
temporario na administragédo de recursos financeiros da
prépria Companhia e (d) explorar a Usina Hidrelétrica de
Machadinho - UHE Machadinho, com 1.140 MW de poténcia,
localizada no Rio Pelotas, na divisa dos Estados de Santa
Catarina e Rio Grande do Sul.
As acionistas da MAESA compartilham a concesséo da UHE
Machadinho com a Tractebel Energia S.A., nova denominacgéo
de Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A. - GERASUL, que
compdem o Consdrcio Machadinho.
A participacdo em 31 de dezembro de 2012 na MAESA, no
Consorcio Machadinho e na Concessao estd mostrada no
quadro abaixo:

Participagao
no Consércio
Machadinho (%)

Composigao Participagdo na

Concesséo (%)

Companhia Brasileira de Aluminio - CBA 112.600.312 33,1365 27,5232 27,5232
Alcoa Aluminio S.A. 105.318.029 30,9934 25,7431 25,7431
Tractebel Energia S.A. 9.591.806 2,8227 19,2845 19,2845
Valesul Aluminio S.A. 33.926.531 9,984 8,2927 8,2927
Votorantim Cimentos Brasil Ltda. 22.982.096 6,7633 5,6176 5,6176
Companhia Estadual de Geracao e Trans.

de Energia Elétrica - CEEE-GT 22.624.633 6,658 5,56301 5,5301
Intercement Brasil S.A. 21.585.266 6,3522 5,2762 5,2762
DME Distribuicdo S.A. - DMED 11.179.622 3,2899 2,7326 2,7326
Total 339.808.295 100 100 100

A participacéo das acionistas da MAESA no Consorcio Machadinho garante as acionistas uma parcela da energia assegurada

de 3.434 GWh por ano.

O capital acionario da MAESA, composto, em sua totalidade, por acdes ordinarias, € compartilhado pela Companhia
Brasileira de Aluminio - CBA, Alcoa Aluminio S.A., Tractebel Energia S.A., Valesul Aluminio S.A., Votorantim Cimentos Brasil
Ltda. - VCB, Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica - CEEE-GT, Intercement Brasil S.A., DME

Distribuicdo S.A. - DMED, e minoritarios.

Desempenho do Ano de 2012

Receitas

As receitas da Companhia s&o compostas pelo arrendamento
de seus ativos, conforme contrato celebrado com suas
acionistas, e pelos rendimentos de aplicagbes financeiras,
perfazendo uma receita no ano de 2012 de R$ 142.800 mil.
Os valores mensais do arrendamento, por acionista, foram
aprovados conforme demonstrados abaixo:

Valor Arrendamento

Acionistas mensal mar/12 afev/13
Alcoa Aluminio S.A. 4.339
Companhia Estadual de Ger. Trans.

Energia Elétrica - CEEE-GT 932
Companhia Brasileira de Aluminio - CBA 4.639
DME Distribuigdo S.A. - DMED 461
Intercement Brasil S.A. 889
Valesul Aluminio S.A. 1.398
Votorantim Cimentos Brasil Ltda. - VCB 947
Tractebel Energia S.A. 395
Total 14.000

No ano de 2012, foram concedidos descontos mensais sobre
o arrendamento, de acordo com o estabelecido nos contratos
de arrendamento.

O arrendamento é repactuado anualmente, conforme previsto
no contrato e vigorara, salvo se rescindido antecipadamente,
até o integral cumprimento das obrigagbes da Companhia
relativas as Debéntures e ao Empréstimo do BNDES.

Pagamento das Debéntures

Desde oinicio dos pagamentos de remuneracio e amortizagao,
a MAESA efetuou os pagamentos rigorosamente em dia, o
montante de R$ 684.949 mil, totalizando as 44 parcelas de
remuneracado e as 21 parcelas de amortizagao do principal,
liquidando o saldo das debéntures.

Pagamento dos Financiamentos ao BNDES

Desde o inicio dos pagamentos de principal e juros, a MAESA
efetuou os pagamentos rigorosamente em dia, de principal e
juros, no montante de R$ 900.777 mil, correspondente a 119
parcelas do total de 144 parcelas.

Resultado do Ano

O resultado bruto antes do resultado financeiro da Companhia
foi positivo em R$ 997.779 mil, devido a receita operacional
bruta obtida com o arrendamento do ativo.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 18.543 mil,
devido aos encargos sobre os empréstimos e financiamentos.
Como resultado, a Companhia apresentou no ano de 2012 um
lucro liquido contabil apés o calculo do imposto de renda e da
contribuigédo social sobre o lucro liquido de R$ 51.618 mil.

Resultado Fiscal

Em 2012, a Companhia apresentou lucro contabil antes do
imposto de renda e da contribuigédo social de R$ 77.674 mil, que
considerados os efeitos das exclusdes e adicbes no exercicio
resultou no lucro fiscal de R$ 78.233 mil.

Agoes Socioambientais

Em atendimento a Renovacdo da Licenca de Operaco
n° 160/2001, de 27 de novembro de 2007, os acionistas da
MAESA através do Consoércio Machadinho protocolaram
no
condicionantes estabelecidas no documento supracitado. Em
28 de abril de 2011 o IBAMA emitiu a retificagdo da Licenga de
Operagao (LO) n® 160/2001 da UHE Machadinho, mantendo a
validade até 28 de novembro de 2013.

Como pontos relevantes realizados no ano destacam-se:
(i) Quitacdo de Condicionante da Licenca de Operagédo
referente ao Uinico caso de pendéncia de Escritura; (i) Quitagéo
de Condicionante da Licenca de Operacéo referente aos
Convénios com a FATMA - Fundag&o de Amparo e Tecnologia
de Meio Ambiente de Santa Catarina e FEPAM - Fundacgio
Estadual de Protecdo Ambiental Henrique Luiz Roessler do
Rio Grande do Sul, cujos termos de quitagdo ja foram emitidos
pelos referidos ¢érgédos ambientais e (iii)
ao atendimento das Condicionantes Ambientais para a

IBAMA-Brasilia cinco Relatérios visando atender as

Continuidade

Recuperagdo das Areas Degradadas da Obra e ao Programa
de plantio da Area de Preservacdo Permanente - APP, tendo
sido plantadas cerca de 27 mil mudas de espécies nativas e
do Programa de Educacdo Ambiental.

Quanto ao relacionamento com as comunidades lindeiras
e acgbes de sustentabilidade, por
empreendedores aos municipios lindeiros ao reservatério
da Usina, foram aportados R$ 1.639 mil, sendo R$ 518 mil
de incentivos fiscais (Lei Rouanet, Fundo da Infancia e da
Adolescéncia e Lei dos Esportes) destinados a 24 projetos
realizados em parceria com 0s municipios e as comunidades,
cuja contrapartida das entidades parceiras foi de R$ 469 mil.
Estes projetos foram desenvolvidos e selecionados levando-
se em conta as reivindicagbes da comunidade e também
por meio de um diagnéstico técnico, com énfase nas areas

liberalidade dos

de saude (ampliacdo/modernizacdo de hospital), educagao
(ampliacao/modernizacao de escolas), social (revitalizacao de
centros comunitarios e de assisténcia social) e cultural (cinema
Itinerante e grupos teatrais).

Agradecimentos

Aos nossos acionistas, clientes, fornecedores, colaboradores
internos e externos, Orgdos Govemamentais e as instituigdes
financeiras, agradecemos o apoio € a confianga demonstrada
ao longo deste exercicio.

Florianépolis, 28 de janeiro de 2013.

A Administragéo
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MAESA — Machadinho Energetica S.A.

BALANGOS PATRIMONIAIS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Ativo 2012 2011 Passivo e patriménio liquido 2012 2011
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) 6.156 5.811  Empréstimos e financiamentos (Nota 10) 118.817 56.045
Créditos diversos 8 14 Debéntures (Nota 11) - 30.880
Total do ativo circulante 6.164 5.825 Contas a pagar 265 118

Impostos a recolher 1.279 2.085
Nio circulante Dividendos 490 507
Imobilizado (Nota 9) 586.978 616.125 Outras obrigagoes = 162

Total do passivo circulante 120.851 89.797

Passivo néo circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 10) - 114.938

Total do passivo nao circulante - 114.938

Patriménio liquido

Capital social (Nota 13) 343.756 339.808

Reserva de lucros (Nota 13) 128.535 77.407

Total do patriménio liquido 472.291 417.215
Total do ativo 593.142 621.950 Total do passivo e do patriménio liquido 593.142 621.950

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)
Reserva de lucros
Capital social Reserva legal Retencéo de lucros Lucros acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 339.808 1.486 23.054 - 364.348
Lucro liquido do exercicio - - - 53.374 53.374
Constituicao de reserva legal - 2.669 - (2.669) -
Dividendos propostos - - - (507) (507)
Constituicao de reserva para retencio de lucros - - 50.198 (50.198) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 339.808 4.155 73.252 - 417.215
Lucro liquido do exercicio - - - 51618 51618
Constituicao de reserva legal - 2.581 - (2.581) -
Adiantamento para futuro aumento de capital 3.948 - - - 3.948
Dividendos propostos - - - (490) (490)
Constituicdo de reserva para retengdo de lucros - - 48.547 (48.547) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 343.756 6.736 121.799 - 472.291

As notas explicativas da administracio s&o parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais, exceto resultado por agéo)

2012 2011

Receita operacional liquida (Nota 14) 129.591 140.663
Custo dos arrendamentos (Nota 15) (29.812) (29.952)
Lucro bruto 99.779 110.711
Despesas operacionais

Gerais e administrativas (Nota 15) (3.559) (2.717)
Total de despesas operacionais (3.559) (2.717)
Resultado do servigo 96.220 107.994
Resultado financeiro

Receitas financeiras 853 1.092

Despesas financeiras (19.398) (28.815)
Total do resultado financeiro (Nota 16) (18.545) (27.723)
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuigédo social 77.675 80.271
Imposto de renda e contribuigdo social

Corrente (Nota 17) (26.057) (26.897)
Lucro liquido do exercicio 51.618 53.374
Lucro liquido por lote de mil agbes - R$ (Nota 18) 0,1519 0,1570

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigédo social
Ajustes por:

Depreciacio e amortizacédo

Baixas do ativo imobilizado

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Variagoes em:
(Aumento)/reducdo nos outros ativos
Aumento/(reducéo) em fornecedores
Aumento/(reducéo) em tributos a pagar
Aumento/(reducéo) em outros passivos

Caixa proveniente das operagoes

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigio social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Aquisicdes de ativo imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacao de empréstimos e financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Pagamento de dividendos

Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos

Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

2012 2011
77.675 80.271
20.812 29.952

31 56
19.282 28.547
6 )

148 (198)
(806) (376)
(162) (616)

125.986 137.627

(16.097) (24.944)

(26.050) (25.767)
83.839 86.916

(701) (458)
(701) (458)
(86.234) (84.091)
3.948 -
(507) -
(82.793) (84.091)
345 2.367
5.811 3.444
6.156 5.811

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracées financeiras.

continua
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MAESA — Machadinho Energetica S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a. A Companhia

A Machadinho Energética S.A. (“Companhia” ou "MAESA”) foi constituida em 4 de marco de
1999 e sua sede esta situada em Florianopolis, no Estado de Santa Catarina, Brasil.

A Companhia tem como objetivos: (a) construir e manter a propriedade da Usina Hidrelétrica
de Machadinho (“UHE Machadinho” ou “Empreendimento”), podendo inclusive arrenda-la
ou, de outra forma, dispor dos seus ativos para fins de exploracéo desta pelos acionistas; (b)
prestar servigos de assisténcia técnica no campo de suas atividades; e (c) participar em outras
sociedades ligadas a construgdo e/ou exploragdo da UHE Machadinho.

A construgdo da UHE Machadinho faz parte da estratégia de negdécios dos acionistas da
Companhia, considerando que estes sdo distribuidores de energia elétrica ou tém a energia
como um dos insumos essenciais a sua produgéo.

O Empreendimento tem poténcia instalada de 1.140 MW, tendo entrado em sua fase operacional
durante o ano de 2002.

Os acionistas da Companhia tém o direito de receber o fornecimento garantido de 3.434 GWh
por ano, enquanto a Tractebel Energia S.A. (“Tractebel”), também acionista da Companhia, tem
direito a energia gerada pelo Empreendimento que exceder o volume de energia supracitado.
Os acionistas da Companhia, e ndo a Companhia em si, detém os direitos de utilizagao da
energia gerada, cabendo a esta somente arrendar o seu ativo imobilizado do Empreendimento
aos acionistas.

Os recursos necessarios para a construgdo da UHE Machadinho foram obtidos através de
uma estrutura de “Project Finance”, envolvendo aporte de capital e captacdo nos mercados
financeiros e de capitais.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras da Companhia foi autorizada pela Diretoria,
em 28 de janeiro de 2013.

b. Contrato de concesséao

O projeto de construgédo da UHE Machadinho deriva de uma concessdo compartilhada pelas
oito empresas acionistas da Companhia (consorciadas).

O contrato de concessao, firmado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, foi
assinado em 15 de julho de 1997 e vigorara pelo prazo de 35 anos contados a partir dessa
data. As consorciadas poderdo requerer a prorrogacao do prazo da concessao, desde que o
facam, através da Tractebel, lider do Consoércio Machadinho até 36 (trinta e seis) meses antes
do término do prazo fixado de 35 anos, devendo o poder concedente manifestar-se sobre o
requerido até 18 (dezoito) meses antes desse termo final.

Decorrido o prazo de vigéncia da concesséo e de sua eventual prorrogagéo, os bens e instalagées
vinculados a concessfo de servigo publico reverterdo a Unido, garantida as respectivas
concessionarias consorciadas a indenizagdo devida, na forma da legislacéo pertinente.

c. Consorcio Machadinho

Em 15 de janeiro de 1997, os acionistas fundadores da Companhia e a Tractebel constituiram o
Consércio Machadinho, com o objetivo de explorar o potencial energético da UHE Machadinho.
As atividades de administragdo, planejamento e engenharia estdo a cargo do Consorcio
Machadinho, enquanto a execucdo e o controle da operacdo e da manutencdo da UHE
Machadinho estédo a cargo da Tractebel.

d. Acordo de acionistas, contrato de arrendamento e memorando de entendimento

No acordo de acionistas, datado de 4 de marco de 1999, ficou determinado que, apés o
cumprimentointegral do objeto social da Companhia, comaliquidacdo de todas asobrigactes
e financiamentos contraidos para a construcdo da UHE Machadinho, a Companhia podera
ser extinta, e os seus ativos transferidos aos acionistas. Os acionistas, entdo, como contra
parte do contrato de concesséo transferirdo os ativos para o poder concedente ao final do
contrato de concesséo.

Em conexdao com o modelo de financiamento dos investimentos na UHE Machadinho, foram
celebrados, em 1° de fevereiro de 2001 (CBA, Alcoa, Valesul, VCB, CEEE-GT, Intercement e
DMED) e em 6 de setembro de 2007 (Tractebel), Contratos de Arrendamento entre a Companhia
e seus acionistas, em que estes se comprometem a pagar a Companhia, proporcionalmente a
participacdo no seu capital, o montante necessario e suficiente para cobrir toda e qualquer
despesa operacional da Companhia, como também despesas de juros e amortizacdo de
principal de operacdes de financiamento que venha a realizar.

Os contratos de arrendamento supra mencionados vigorarao até a liquidagdo das obrigagbes
financeiras da Companhia.

Foi aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo de 28 de fevereiro de 2012, o
encaminhamento para a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (AGO/AGE) que se
realizou em 28 de abril de 2012 e aprovou o valor anual do arrendamento de R$ 168.000,
com vigéncia de 1° de marco de 2012 a 28 de fevereiro de 2013, no montante maximo de
R$ 14.000 mensais.

e. Cancelamento de registro de companhia aberta e extingdo da entidade

Em 6 de dezembro de 2012, a Companhia solicitou o cancelamento de registro para negociacio,
Categoria “B”, junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), o que foi aprovado por essa
autarquia em 13 de dezembro de 2012.

Subsequentemente, em 21 de dezembro de 2012, os acionistas da Companhia celebraram
Memorando de Entendimentos visando: (i) autorizar a liquidacao antecipada do saldo devedor
dos contratos de empréstimos e financiamentos com o BNDES (a qual foi autorizada mediante

a carta AIE/DEENE n° 456/2012, de 24 de outubro de 2012) e (ii) a exting&o da sociedade, com
a subsequente cisdo total de seu patrimdnio e transferéncia e incorporacao ao patriménio de
seus acionistas na proporgao de sua participagdo no capital da Companhia. Na mesma data, a
Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas aprovou o aumento de capital no valor total de
R$ 120.000, com a finalidade de viabilizar a referida liquidagdo antecipada do saldo devedor
dos contratos BNDES. Dessa forma, em 26 de dezembro de 2012, a DME Distribuigdo S.A. -
DMED, aportou o valor de R$ 3.948, a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital
e nos dias 3, 7 e 8 de janeiro de 2013, os demais acionistas procederam ao aporte de capital
no montante remanescente.

A partir do referido Memorando de Entendimento, os acionistas aprovaram em 28 de
dezembro de 2012, o Protocolo e Justificagdo de Cisdo Total da Companhia, mediante o
qual foram estabelecidos os percentuais para divisédo do patrimdnio a ser cindido com data
base de 16 de janeiro de 2013, a ser apurado com base em laudo de avaliagao a ser
preparado por empresa especializada.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

2.1. Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor. Em decorréncia do que foi discutido na Nota 1(e), essas demonstracdes financeiras nao
consideram quaisquer ajustes nos valores correntes dos ativos, uma vez que esses serdo o0s
valores pelos quais serdo incorporados aos patrimdnios dos acionistas por ocasiéo da cisao
patrimonial e extincdo da sociedade.

Apreparacao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da Administragcdo da Companhia no processo
de aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento
e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragtes financeiras consolidadas, estéo divulgadas na Nota 3.
Essas demonstracdes financeiras foram elaboradas no pressuposto da cisdo mencionada em
1(e) acima que ocorrera a valor de livros mediante a qual o ativo imobilizado da Companhia, no
montante de R$ 586.978 em 31 de dezembro de 2012, sera vertido 4s empresas consorciadas,
na proporcao de sua participacio no capital da Companhia, onde permanecerao em operagao
uma vez que 0s negocios ora operados pela Companhia terdo continuidade no contexto das
operagdes dos seus acionistas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs), incluindo os pronunciamen-
tos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

a. Mudancgas nas politicas contabeis e divulgagdes

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPCs vigendo a partir de 2012 que
poderiam ter um impacto significativo nas demonstracées financeiras da Companhia.

2.2. Conversao de moeda estrangeira

a. Moeda funcional e moeda de apresentagéio

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal

ambiente econédmico no qual a Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstracbes
financeiras estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.

2.3. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés
meses, e com risco insignificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado na
demonstragio dos fluxos de caixa.

2.4. Ativos financeiros

2.4.1. Classificagao

A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria
de empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos.

a. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos
ou determinaveis, que n&o sao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos a data de
emissdo do balanco (estes sao classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 2.3).

2.4.2. Reconhecimento e mensuragéao

As compras e as vendas de ativos financeiros séo normalmente reconhecidas na data da
negociacdo. Os investimentos sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos
custos da transag&o para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por
meio do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia
tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.

continua
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2.4.3. Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e as perdas por impairment séo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial
dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode
ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment &€ mensurado como a diferenca entre o valor contabil
dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos
de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos
ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo € reconhecido na
demonstracao do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver
uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual
taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a
Companhia pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando
um prego de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder
ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apés o impairment ser reconhecido
(como uma melhoria na classificacéo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracgido do resultado.

A Companhia nao identificou nenhum ativo financeiro para o qual devesse reconhecer provisao
para redugdo ao valor recuperavel.

2.5. Instrumentos financeiras derivativos
A Companhia ndo celebrou e ndo tem como politica celebrar contratos de instrumentos
financeiros derivativos.

2.6. Imobilizado

a. Reconhecimento e mensuragao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢cao ou construgao, deduzido
de depreciagéo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparacéo entre
0s recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas ou despesas no resultado.

b. Custos subsequentes

O custo de reposicao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irao fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de manutencao no dia-a-dia
do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

c. Depreciacao

A depreciacao é calculada sobre o valor histérico, que
substituto do custo, deduzido do valor residual.

Quase a totalidade do ativo imobilizado da Companhia é diretamente relacionado a atividade
de geragdo de energia sob regime de concess&o (Nota 1.b). Por essa razéo, as taxas de
depreciacao adotadas pela Companhia sdo correspondentes 4 menor taxa calculada entre o
periodo compreendido entre a entrada em operacéo da concessdo (2002) e o encerramento
do prazo de concessao em 2032 (sem considerar a possibilidade de prorrogacdo da concessao
conforme mencionado na Nota 1.b) e a estimativa de vida util dos ativos.

A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagéo
ao periodo de depreciacédo de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método
& o que mais perto reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo.

Os prazos utilizados para a depreciacdo do ativo imobilizado (o menor entre o prazo da
concessdo e a vida util) séo as seguintes:

Usina

& o custo de um ativo, ou outro valor

Reservatorios, Barragens e Adutoras 30 anos

Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias 25 a 30 anos

Maquinas e Equipamentos - Usina 12 a 30 anos

Moveis e Utensilios 10 anos
STC Subestagao

Maquinas e Equipamentos 22 a 30 anos
Administragdo

Maquinas e Equipamentos 10 anos

Moveis e Utensilios 10 anos

2.7. Impairment de ativos nao financeiros
Os ativos que estao sujeitos a amortizagdo sao revisados para a verificacao de impairment
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao

ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os
ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)).

A Companhia nao identificou nenhum ativo ndo financeiro para o qual devesse reconhecer
provisdo para reducéo ao valor recuperavel.

2.8. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se
o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao
apresentadas como passivo ndo circulante.

2.9. Empréstimos

Os empréstimos s&o reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na fransacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacéo) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sio classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a
data do balango.

2.10. Provisdes

As provisbes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
implicita) resultante de evento passado, seja provavel que para solucdo dessa obrigagao
ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagéo possa ser razoavelmente estimado.
As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa
nas datas das demonstractes. As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos
necessarios para liquidar uma obrigacdo usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual
reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos
da obrigacdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa financeira.

2.11. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigédo social do periodo compreendem os impostos
corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado.
O encargo de imposto de renda e contribui¢éo social corrente e diferido é calculado com base
nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
Administragéo avalia, periodicamente, as situagcdes em que a regulamentacgéo fiscal aplicavel
da margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e contribuicéo social corrente séo apresentados liquidos, no passivo quando
houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem
o total devido na data do relatdrio.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do
passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais
dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto,
o imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndao sdo contabilizados se resultar
do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operagdo que nao seja uma
combinacdo de negdcios, a qual, na época da transacdo, nao afeta o resultado contabil, nem
o lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e contribui¢éo social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporgéo
da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas
temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango
quando ha o direito legal e a intengéo de compensa-los quando da apuracdo dos tributos
correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

2.12. Capital social
As agbes ordindrias sao classificadas no patriménio liquido.

2.13. Reconhecimento da receita - arrendamento do ativo imobilizado

Areceita compreende o valoranual do arrendamento de R$ 168.000, com vigéncia de 1° de margo
de 2012 a 28 de fevereiro de 2013, no montante maximo de R$ 14.000 mensais. A definicdo do
valor esta prevista no contrato de arrendamento dos acionistas, o qual menciona que o aluguel
sera repactuado anualmente, ou em menor periodicidade admitida por lei, conforme venha a ser
acordado entre as partes, com base na necessidade de caixa da arrendadora para satisfacao de
todas as suas obrigacdes, em especial as relativas as Debéntures e ao Empréstimo.

Cabe ressaltar que nos contratos de arrendamento esta previsto que a MAESA pode conceder
descontos incondicionais mensais variaveis sobre os valores de arrendamento mensal,
correspondentes a diferenga entre o aluguel e a necessidade de caixa da arrendadora.

2.14. Receitas e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras sao reconhecidas conforme o prazo decorrido pelo regime
de competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros.
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As receitas financeiras abrangem, principalmente, receitas de juros sobre aplicagdes financeiras
e variagdo cambial. As despesas financeiras correspondem, principalmente, a juros sobre
empréstimos e financiamentos, debéntures e variagao cambial.

2.15. Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia € reconhecida como um passivo
nas demonstragoes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto social
da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na dataem
que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e os julgamentos contabeis s&o continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

3.1. Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicao,
as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.
As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social,
estdo contempladas a seguir.

3.1.1. Depreciagédo

A depreciagdo é calculada sobre o valor histérico, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

Quase a totalidade do ativo imobilizado da Companhia é diretamente relacionado a atividade
de geracéo de energia sob regime de concessado (Nota 1.b). Por essa razdo, as taxas de
depreciacido adotadas pela Companhia sdo correspondentes a menor taxa calculada entre o
periodo compreendido entre a entrada em operacao da concessao (2002) e o encerramento
do prazo de concess&do em 2032 (sem considerar a possibilidade de prorrogagéo da concesséo
conforme mencionado na Nota 1.b) e a estimativa de vida util dos ativos.

A depreciagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao
ao periodo de depreciacao de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método
é o que mais perto reflete o padrédo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

As atividades da Companhia a expbdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado
(incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo e risco de taxa de juros de
fluxo de caixa), risco de crédito e risco de liquidez. A Companhia possui e segue politica de
gerenciamento de risco, que orienta em relacdo a transacbes e requer a diversificacao de
transacdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posigao geral dos riscos
é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e os impactos.

4.1. Fatores de risco financeiro
a. Risco de mercado

(i) Risco cambial

Conforme descrito na Nota 10 a Companhia contratou dividas decorrentes do Subcrédito A e
Crédito suplementar, cujo saldo devedor & atualizado mensalmente pela média ponderada das
corregOes cambiais incidentes sobre os recursos captados pelo BNDES, em moeda estrangeira
incluindo o dolar norte-americano. Sobre estas operagdes néo foram contratadas operacdes de
“hedge” (protecao), em razéo da Administragcdo n&o esperar flutuagdes cambiais significativas.

(ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as
aplicagdes financeiras contratadas sdo valorizadas com base na variagéo do CDI e os contratos
de financiamentos existentes sdo de longo prazo contratados com orgdo de desenvolvimento
(BNDES), com encargos calculados de acordo com as condigdes usuais praticadas pelo BNDES.
Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por

juros da Companhia era:

31 de dezembro 31 de dezembro

Instrumentos de taxa variavel de 2012 de 2011
Caixa e equivalentes de caixa 6.156 5.811
Financiamentos 118.817 170.983
Debéntures - 30.880

b. Risco de crédito

Conforme Nota 8, a Companhia nao espera perdas sobre os recebiveis mantidos com partes
relacionadas. Em relagéo as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza operagoes
com instituicdes financeiras consideradas de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicéo
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2012 de 2011
Caixa e equivalentes de caixa 6.156 5.811
6.156 5.811

A Companhia n&o possui risco de crédito por regido geografica, pois todos os seus clientes
estdo localizados no Brasil. Também n&o possui risco de crédito por tipo de contra parte, pois 0s
principais clientes sao acionistas. As aplicacdes financeiras sdo efetivadas apenas em bancos
considerados de baixo risco.

c. Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacbes associadas com seus passivos financeiros que so liquidados com pagamentos &
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragéo de liquidez
é de garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condi¢bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputagéo da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresenta passivo circulante em excesso ao ativo
circulante no montante de R$ 53.210 (R$ 83.844 em 31 de dezembro de 2011). Os recursos
necessarios ao pagamento dos compromissos financeiros e de todas as suas despesas
operacionais sdo obtidos exclusivamente mediante arrendamento dos ativos da Companhia aos
seus acionistas.

A seguir, estdo apresentados os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros,
incluindo pagamentos de juros estimados:

Valor 6 meses 6a12 1a2
Passivos financeiros nao derivativos contabil _ou menos meses anos
Empréstimos e financiamentos 118.817 28.670 28.670 61477
118.817 28.670 28.670 61477
d. Analise de sensibilidade
Passivo
2012 2011 Risco -25% (*) _-50% (*)
Empréstimos e
financiamentos
TJLP 74 .967 111.161 Sem alteragdo (937) (1.874)
uUss 20.286 27.218 Alta do US$ (5.071) _(10.143)
Debéntures
CDI - 30.880 Alta do CDI (563) (1.126)
UBP
IGPM 23.565 32.604 Alta do IGPM (429) (859)

4.2. Gestédo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administragdo pode, ou propde,
nos casos em que os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativos para reduzir, por
exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como
percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total & apurado através da
soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida.

2012 2011

Total dos empréstimos e financiamentos e

debéntures (Notas 10 e 11) 118.817 201.863
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (6.156) (5.811)
Divida liquida 112.661 196.052
Total do patriménio liquido 472.290 417.215
Total do capital 584.951 613.267
indice de alavancagem financeira - % 19% 32%

A reducao do indice de alavancagem financeira em 2012 foi decorrente, principalmente da
liquidag&do de seus empréstimos e financiamentos.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
Empréstimos e recebiveis

31/12/2012 31/12/2011

Ativos, conforme o balango patrimonial 6.156 5.811
Caixa e equivalentes de caixa - -
6.156 5.811
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Outros passivos financeiros

31/12/2012 31/12/2011

Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos 118.817 170.983
Debéntures - 30.880
Fornecedores e outras obrigacdes 2.034 2.872
120.851 204.605

6. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estéo vencidos ou impaired é avaliada
periodicamente. Os saldos entre partes relacionadas representam um risco de crédito irrelevante,
e as instituicdes financeiras em que a Companhia realiza transacdes séo de primeira linha.
Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no ultimo exercicio.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2012 de 2011
Caixa e equivalentes de caixa 6.156 5.811
6.156 5.811

As aplicagbes financeiras estao representadas por Certificados de Depositos Bancarios - CDBs
e sdo remuneradas a taxas que variam de 100,15% a 101,80% do Certificado de Depésito
Interbancario - CDIs. S&o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa.
Essas aplicagbes financeiras estdo compostas como demonstrado a seguir:

9. IMOBILIZADO

8. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a. Receitas com partes relacionadas

Receita de

Aplicacdo aplicagéo

Receita de arrendamento financeira financeira

Saldo de QOutras

Receita bruta _aplicacdo __ receitas

Empresa 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011

Alcoa Aluminio S.A. 44,259 48.040 - -

Banco Votorantim S.A. - - 1.664 331

Companbhia Brasileira de Aluminio - CBA 47.319 51.362 - -
Companhia Estadual de Geragio e

Transmissdo de Energia Elétrica -

CEEE-GT 9.507 10.320 - -
DME Distribuicdo S.A. - DMED 4.698 5.099 - -
Intercement Brasil S.A. 9.071 9.846 - -
Tractebel Energia S.A. 4.031 4.375 - -
Valesul Aluminio S.A. 14.257 15.475 - -
Votorantim Cimentos Brasil Ltda. - VCB 9.658 10.483 - -

142.800 155.000 1.664 331

b. Remuneragédo da Administragao
A Assembleia Geral Ordinaria aprovou em 18 de abril de 2012, a remuneracdo global da
administragdo em R$ 671 (em 2011 - R$ 486).

Reservatérios, Maquinas e Edificagodes, Maquinas e
barragens e equipamentos obras civis e equipamentos - Outros
Terrenos adutoras UHE benfeitorias Subestacao Outros em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 19.869 261.825 245.146 60.617 56.831 256 1.130 645.674
Adicdes - - - - - - 458 458
Baixas - - (56) - - - - (56)
Transferéncias - - 1.434 - - 3 (1.437) -
Depreciag&o no periodo - (12.208) (12.059) (2.939) (2.685) (60) - (29.951)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 19.869 249.617 234.465 57.678 54.146 199 151 616.125
Adicoes B - . - o . 701 701
Baixas B B (28) - - (3) - (31)
Transferéncias - - 432 - - - (437) (5)
Depreciac&o no periodo - (12.208) (11.874) (2.972) (2.694) (64) - (29.812)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 19.869 237.409 222.995 54.706 51.452 132 415 586.978
Em 31 de dezembro de 2012
Custo 19.869 368.450 349.696 86.094 80.294 659 415 905.477
Depreciacéo acumulada - (131.041) (126.701) (31.388) (28.842) (627) - (318.499)
Saldo contabil, liquido 19.869 237.409 222.995 54.706 51.452 132 415 586.978

Em 31 de dezembro de 2012, ndo existem bens do ativo imobilizado dados em garantia
de obrigacoes.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a construgdo do
imobilizado foram capitalizados durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo
para o uso pretendido.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

31de 31 de

Taxa média dezembro  dezembro

BNDES de encargos financeiros - % de 2012 de 2011
Subcrédito A Cesta de moedas (BNDES) + 3,5% a.a. 6.741 9.045
Subcrédito B TJLP + 3,5% a.a. 74.967 111.161
Subcrédito C IGP-M + 12% a.a. 23.565 32.604
Crédito suplementar Cesta de moedas (BNDES) + 5,0% a.a. 13.544 18.173
Total 118.817 170.983
Circulante 118.817 56.045
N&o Circulante - 114.938

Até 31 de dezembro de 2012 ocorreram pagamentos, rigorosamente em dia, de principal e
juros, no montante acumulado de R$ 900.777 correspondentes a 119 parcelas do total de
144 parcelas do financiamento cujo vencimento original era em 15 de janeiro de 2015.

Os financiamentos estdo garantidos por meio de fianga corporativa da Alcoa Aluminio S.A.,
Hejoassu Administragéo Ltda., Camargo Corréa S.A. e Valesul Aluminio S.A.

Com base nos contratos de empréstimos e financiamentos, ndo h& exigéncias de cumprimentos
de indices ou de outros elementos (“covenants”) que, na eventualidade de ndo serem cumpridos,
implicassem no vencimento antecipado das dividas.

Conforme descrito nas Notas 1 (d) e 20, a Companhia, em 14 de janeiro de 2013, efetuou a
liquidacao antecipada do saldo devedor dos contratos BNDES.

11. DEBENTURES
A Companhia possuia em circulagdo debéntures ndo conversiveis em acdes conforme segue:

31de 31 de
dezembro dezembro
de 2012 de 2011
Parcelas de Parcelas de
Emissdo Emitida Colocada Forma Remuneragdo curto prazo curto prazo
Primeira 32.000 32.000 Publica DI+ 0,43% a.a. - 30.880
As debéntures tém as seguintes caracteristicas:
Série Unica
Data de emisséo 1° de dezembro de 2000
Data de vencimento 1° de dezembro de 2012

Amortizacao do principal Pagamento em 21 parcelas semestrais a partir do terceiro ano
contado da data de emisséo

Pagamento em 44 parcelas trimestrais a partir de margo de 2002
Fianga corporativa da Alcoa Aluminio S.A., Hejoassu Ltda.,
Camargo Corréa S.A., Valesul Aluminio S.A. e Tractebel Energia
S.A. Administracao

Em 1° de dezembro de 2004, ocorreu a repactua¢do das debéntures, tendo os debenturistas
exercido o Direito de Venda contra o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES de 28.136 das 32.000 debéntures colocadas no mercado pela MAESA, mantendo-se as
mesmas condigbes anteriormente pactuadas.

Em 1° de dezembro de 2008, ocorreu a segunda repactuacdo das debéntures, tendo os
debenturistas exercido o Direito de Venda contra o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES de 3.864 das 32.000 que passa a considerar como data de

continua
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eventual resgate antecipado facultativo a partir de 1° de dezembro de 2009, mantendo-se as
mesmas condi¢cdes anteriormente pactuadas.

Até 31 de dezembro 2012, ocorreram pagamentos, rigorosamente em dia, de principal e juros,
no montante acumulado de R$ 684.949, totalizando as 44 parcelas de remuneragdo e as
21 parcelas de amortizacdo do principal, liquidando o saldo das debéntures.

Com base no Prospecto das Debéntures, ndo havia exigéncias de cumprimentos de indices ou
de outros elementos (“covenants”) que, na eventualidade de nao serem cumpridos, implicassem
no vencimento antecipado da divida.

12. CONTINGENCIAS

Em dezembro de 2012 e 2011 n&o ha perdas provaveis que requer a provisao no balanco.
Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango estdo demonstradas abaixo.

A Companhia tem agdes de naturezas civeis envolvendo riscos de perda classificados pela
Administracdo como possiveis, com base na avaliacéo de seus consultores juridicos, para as
quais ndo ha proviséo constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

31 de dezembro 31 de dezembro

Natureza de 2012 de 2011
Acoes civeis (*) 2.000 2.542
2.000 2.542

(*) Referem-se, principalmente, a agbes indenizatdrias por conta de dreas supostamente
atingidas pelo reservatorio e acdes por danos ambientais diversos, as quais a Administracéo
da Companhia e seus consultores legais entendem que a probabilidade de perda é possivel.

13. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social
Em 31 de dezembro de 2012 o capital social € de R$ 339.808, totalmente subscrito e integralizado,
representado por agbes ordinarias e nominativas, e sua composi¢ao é como segue:

Quantidade
Acionistas de acoes % Capital
Alcoa Aluminio S.A. 105.318.029 30,9934
Companhia Brasileira de Aluminio - CBA 112.600.312 33,1365
Companhia Estadual de Geragéo e
Transmissao de Energia Elétrica - CEEE-GT 22.624.633 6,6580
DME Distribuicdo S.A. - DMED 11.179.622 3,2899
Intercement Brasil S.A. (*) 21.585.266 6,3522
Tractebel Energia S.A. 9.591.806 28227
Valesul Aluminio S.A. 33.926.531 9,9840
Votorantim Cimentos Brasil Ltda. - VCB 22.982.096 6,7633
339.808.295 100,0000

(*) Em 30 de abril de 2011, a Camargo Correa Cimentos S.A. - CCC, através de Ata de
Assembleia Geral, registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 17/05/2011,
sob o n® 186.809/11-6, alterou a denominacdo social para “Intercement Brasil S.A.",
permanecendo inalterados os demais dados cadastrais.

b. Reserva legal

Areserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio e

nao podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade

do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

c. Reserva de retengéao de lucros

A reserva de retencdo de lucros é constituida para fazer face as obrigagbes decorrentes das

operagoes de empréstimos e financiamentos que séo aprovadas em Assembleia Geral Ordinaria.

d. Dividendos propostos

Os dividendos ndo foram provisionados segundo a Lei que estabelece o minimo de 25%, mas

sim de acordo com a previsdo contida no Estatuto Social da Companhia.

2012 201
Lucro liquido do exercicio 51.618 53.374
Constituicao da reserva legal (5%) 2.581 2.669
Base de calculo dos dividendos 49.037 50.705

Dividendo minimo (1%) 490 507
Porcentagem sobre o lucro liquido do exercicio 0,94% 0,94%

Os dividendos provisionados em 2012 e 2011 foram de R$ 490 e R$ 507 respectivamente,
sendo pagos no exercicio de 2012 apenas o montante provisionado em 2011 (R$ 507). Estas
demonstracdes financeiras refletem apenas os dividendos minimos obrigatorios, dispostos no
Estatuto Social da Companhia, de 1% do lucro liquido ajustado da Controladora. A proviséo
relacionada a qualquer valor acima do minimo obrigatério sera constituida na data em que for
aprovada pelos acionistas.

14. RECEITA OPERACIONAL

Receita bruta
Impostos sobre vendas (PIS e COFINS)
Receita operacional liquida

15. DESPESAS POR NATUREZA

Depreciacdo e amortizagio
Servigos de terceiros
Honorarios da Administragao
Doacgbes
Outras
Subtotal
Classificadas como:
Custos dos arrendamentos
Despesas gerais e administrativas
Total

16. RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre debéntures
QOutras

Subtotal
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacdes financeiras
Qutras receitas

Subtotal

Total do resultado financeiro, liquido

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2012 de 2011
142.800 155.000
(13.209) (14.337)
129.591 140.663

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2012 de 2011
(29.812) (29.952)
(718) (669)
(790) (560)
(529) (648)
(1.522) (840)
(33.371) (32.669)
(29.812) (29.952)
(3.559) (2.717)
(33.371) (32.669)

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2012 de 2011
(17.427) (22.780)
(1.855) (5.867)
(116) (168)
(19.398) (28.815)
717 1.033

136 59

853 1.092
(18.545) (27.723)

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
A seguir esta apresentada a reconciliagdo dos tributos e contribuicbes sociais no resultado.

Lucro antes do imposto de renda e
contribuigao social

Adicdes (exclusdes), liquidas

Resultado apés (adigbes) exclusdes, liquido

Compensacao prejuizo fiscal e base negativa
CSLL 2008 (30%)

Resultado apds compensagio prejuizo fiscal

Compensagcao crédito fiscal

Despesa efetiva de impostos (34%)

Doacdes

Efeito dos impostos no resultado

18. RESULTADO POR AGAO

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2012 de 2011
77674 80.271
559 648
78.233 80.919

(2.297)

78.233 78.622

(781)

(26.575) (26.707)
518 591

(26.057) (26.897)

O resultado por acéo basico foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos
acionistas controladores da Companhia no periodo de 31 de dezembro de 2012 e a respectiva
quantidade média de ag¢bes ordinarias em circulagéo, comparativamente com o mesmo periodo

de 2011 conforme quadro abaixo:

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
Média ponderada da quantidade de agbes em

circulagao
Resultado basico por agdo em R$

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2012 de 2011
51618 53.374
339.808 339.808
0,1519 0,1570

N&o ha itens que traduzam efeitos de diluic&o, consequentemente o lucro diluido é igual ao lucro

basico por acio.

continua



.continuagdo

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19. COBERTURAS DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a risco
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2012 a cobertura de seguros era composta como demonstrado a seguir:

Importancia
Riscos Data de vigéncia segurada Prémio
Risco operacional - Usina/Linha
de Transmissao 31/05/2012 a 31/05/2013 1.367.836 1.226
Responsabilidade civil - Usina 29/11/2012 a 29/11/2013 90.000 69

20. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em decorréncia dos atos descritos nanota 1 (e), nos dias 3, 7 e 8 de janeirode 2013, a Companhia
recebeu aportes de capital nos montantes de R$ 47.880 e R$ 68.172, respectivamente, com
vistas a liquidacdo do saldo devedor de seus empréstimos e financiamentos que totalizavam
R$ 118.035 nessa mesma data.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Aos Administradores e Acionistas
MAESA - Machadinho Energética S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da MAESA - Machadinho Energética S.A. (a
“Companhia”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutaces do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis
e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia
a respeito dos valores e das divulgagbes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracido e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui também a avaliagdo da adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliacdo da apresentacéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da MAESA - Machadinho
Energética S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0S seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos atencdo para a Nota 8 as demonstragbes financeiras, que descreve que a
Companhia realiza transagdes com partes relacionadas em montantes significativos em
relagdo a sua posi¢do patrimonial e financeira e aos resultados de suas operagbes, uma
vez que a receita de arrendamento do ativo imobilizado é integralmente auferida com
os acionistas da Companhia (Notas 1(a) e 2.13). Nossa opinido ndo esta ressalvada em
relagado a esse assunto.

Conforme mencionado na Nota 1 (e), em 21 de dezembro de 2012, os acionistas da MAESA -
Machadinho Energética S.A. ("Maesa”) deliberaram pela liquidacdo de seus empréstimos
e financiamentos e a posterior cisdo total do patriménio liquido a valor contabil, para
incorporagéo a seus acionistas, com a subsequente extingdo da sociedade. Nesse sentido, 0s
ativos e passivos cindidos serdo transferidos e incorporados ao patriménio dos acionistas na
proporcao de suas participacdes no capital da Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada
em relagio a esse assunto.

QOutros assuntos

Auditoria das cifras do ano anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de
auditoria com data de 25 de janeiro de 2012, sem ressalvas.

Floriandpolis, 28 de janeiro de 2013.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F" SC

Fabio Abreu de Paula
Contador CRC 1MG075204/0-0 “S” SC



