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CIA CANOINHAS DE PAPEL

CNPJ — 76.827.344/0001-30

BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM

ATIVO PASSIVO DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
NOTA 31.12.2012 31.12.2011 NOTA 31.12.2012 31.12.2011 ENCERRADO EM
R$ R$ R$ R$ Nota 31.12.2012 31.12.2011
R$ R$
ATIVO CIRCULANTE 47.996.949,00 47.733.817,00 PASSIVO CIRC. 67.870.476,00 61.680.009,00
CAIXA E EQUIV.DE CAIXA  4.259.037,00 2.098.533,00 Empréstimos e Financ13 39.951.024,00 32.950.122,00 RECEITA OPERAC.
Caixa e Bancos 1.865.441,00 1.797.837,00 Fornecedores 14 17.978.992,00 17.219.268,00 BRUTA 18 251.163.378,00 219.900.584,00
Aplicagbes Financeiras 3 2.393.596,00 300.696,00 Obrigag¢des Tributarias 7 2.933.952,00 5.230.075,00 IMP. E DEVOLUGOES (40.604.199,00) (36.963.581,00)
Obrig.Sociais e Previd.15 1.483.203,00 1.175.352,00 REC.OPERAC.LIQ. 18 210.559.179,00 182.937.003,00
Contas a Pagar 16 3.045.301,00 2.971.288,00 CUSTOS DOS PROD.
DIREITOS REALIZAVEIS 43.737.912,00 45.635.284,00 Constituigdo de VENDIDOS (121.309.532,00) (112.498.513,00)
Clientes 4 30.777.922,00 28.575.735,00 Provisdes Sociais 15 2.478.004,00 2.133.904,00 LUCRO OPERAC.
Estoques 5 6.976.271,00 11.245.330,00 PASSIVO NAO BRUTO 89.249.647,00 70.438.490,00
Titulos a Receber 6 3.754.251,00 1.352.705,00 CIRCULANTE 51.214.742,00 28.145.600,00 DESP./REC.OPERAC. 19 (62.705.056,00) (53.178.527,00)
Impostos a Recuperar 7 1.124.262,00 850.454,00 EXIGIVEL A Despesas Comerciais (49.183.706,00) (41.423.347,00)
Adiantamentos a Fornec. 8 1.004.577,00 935.206,00 LONGO PRAZO 51.214.742,00 28.145.600,00 Despesas Adminstr. (15.880.341,00) (14.419.638,00)
Desp. Exerc.Seguinte 9 100.629,00 2.675.854,00 Empréstimos e Financ13 32.218.850,00 25.064.105,00 Outras Desp.e Rec.Operac. 2.358.991,00 2.664.458,00
ICMS Regime Especial - RESULTADO ANTES DO
ATIVO NAO CIRC. 137.319.752,00 71.537.184,00 PRODEC 7 1.134.542,00 455.992,00 RESULT. FINANCEIRO 26.544.591,00 17.259.963,00
Realizavel a Longo Obrigagdes a Pagar/ RESULT. FINANCEIRO (16.356.213,00) (11.824.387,00)
Prazo 10e7 4.652.931,00 639.489,00 Parcel. Impostos 7 2.168.497,00 457.657,00 Receitas Financeiras 480.184,00 431.046,00
Investimentos 274.604,00 274.604,00 IRPJ e CSL Diferidos 7  12.083.530,00 0,00 Despesas Financeiras (16.836.397,00) (12.255.433,00)
Imobilizado 11 132.348.686,00 70.566.143,00 Outras Obrig. a Pagar 10 3.609.323,00 2.167.846,00 RESULT. ANTES DO
Intangivel 12 43.531.00 56.948,00 PATRIMONIO LiQ. 66.231.483,00 29.445.392,00 IRPJE CSLL 10.188.378,00 5.435,576,00
Capital Social 25.000.000,00 17.000.000,00 Contribuigéo Social (876.829,00) (241.372,00)
TOTAL DO ATIVO 185.316.701,00 119.271.001,00 RESERVAS DE CAP. 17 32.065.952,00 2.257.311,00 Imposto de Renda (2.358.016,00) (636.001,00)
Ajustes de Variagbes RESULT. LiQ. DAS
Patrimoniais 44.149.482,00 2.257.311,00 OPERAGOES
IRPJ e CSL Diferidos (12.083.530,00) 0,00 CONTINUADAS 6.953.533,00 4.558.203,00
RESER.DE LUCROS 17 9.165.531,00 10.188.081,00 RESULT. LiQUIDO
Reserva Legal 1.424.536,00 1.076.859,00 DO PERIODO 6.953.533,00 4.558.203,00
Retengdo de Lucros 7.740.995,00 9.111.222,00 LUCRO POR LOTE DE
TOTAL DO PASSIVO 185.316.701,00 119.271.001,00 1.000 ACOES 347,68 227.91
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIRETO
31/12/2012  31/12/2011
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — LEGISLACAO SOCIETARIA-R$ 1. FLUXO DE CAIXA
RESERVA DE LUCROS ATIVIDADES OPERACIONAIS 14.190.631 11.078.532
TOTAL Lucro liquido do exercicio 6.953.533 4.558.203
RESERVA DE RESERVA RETENGOES PATRIM. Encargos de depreciagao 7.115.831 6.418.201
EVENTOS CAPITAL SOCIAL CAPITAL LEGAL DE LUCROS LiQuiDo Baixa bens imobilizado 121.267 102.128
AUMENTO/DIMINUIGAO
SALDOS EM 31.12.2011 17.000.000,00 2.257.311,23 1.076.858,85 9.111.222,28  29.445.392,36 DE ATIVOS -2,116.070 -11.548.000
Estoques 4.269.059 -4.644.541
Clientes -2.202.187 -5.186.768
Ajustes de Exercicios Qutros Ativos -4.182.942 -1.716.691
Anteriores 23.916,37 23.916,37 AUMENTO/DIMINUIGAO
DE PASSIVOS 2.470.434 955.468
Fornecedores 759.724 2.280.818
Aumento Capital 8.000.000,00 (8.000.000,00) 0,00 Obrigagbes sociais/
Tributarias -1.309.722 -923.946
Resultado Liquido do Outros Passivos 3.020.432 -401.404
Periodo 6.953.533,36 6.953.533,36 CAIXA LiQ.OBTIDO ATIV.
OPERACIONAL 14.544.995 486.000
2. FLUXO CAIXA ATIV. DE
Ajustes de Avaliagbes INVESTIMENTOS
Patrimoniais 29.808.640,27 29.808.640,27 Aquisigdes bens imobilizado -19.659.202 -7.051.216
Aquisigoes investimentos 0 -41.621
CAIXA LiQ. APLICADO ATIV.
Constituigao de Reservas 347.676,67 (347.676,67) 0,00 INVESTIMENTOS -19.659.202 -7.092.837
3. FLUXO CAIXA ATIV.
FINANCIAMENTOS
Empréstimos e financ. obtidos 53.346.715  36.660.013
SALDOS EM 31.12.2012 25.000.000,00 32.065.951,50 1.424.535,52 7.740.995,34  66.231.482,36 Empréstimos e financ. pagos -46.072.004 -29.314.043
CAIXA LiQUIDO OBTIDO
ATIV. FINANCIAMENTOS 7.274.711 7.345.970
4. VARIAGAO LiQ.DE CAIXA 2.160.504 739.133
5. CAIXA E EQUIV.INICIO EXERC. 2.098.533 1.359.400
6. CAIXA E EQUIV. FINAL EXERC. 4.259.037 2.098.533

Papel.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS FINDOS EM 31.12.12 E 31.2012.2011
A CIA CANOINHAS DE PAPEL, é uma sociedade andnima, constituida em 30/05/1983 com sede e matriz na cidade de Canoinhas, Estado de Santa Catarina , tem como atividade principal a
industrializagdo e comercializacdo de papeis descartaveis como papel higiénico, toalhas e guardanapos de papel, elaborados a partir da principal matéria prima utilizada que é Aparas de



Nota 01 — Apresentacao das Demonstragoes Contabeis - As Demonstragoes financeiras inerentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011estao sendo apresentadas em
Reais(R$) e foram aprovadas pela Administragdo no dia 25 de janeiro de 2013. As Demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas consoantes aos atos normativos correspondentes,
prescritos pela legislagdo atual e aplicavel a Companhia de maneira consistente e de conformidade com o “IFRS”

Nota 02 — Sumario das Principais Praticas Contabeis — (a) Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depodsitos bancarios e outros investimentos
de curto prazo de liquidez imediata resgataveis no prazo de 90 dias da data da contratagdo, prontamente conversiveis em um montante conhecido como caixa e com risco insignificante de
mudanga de seu valor de mercado. (nota 3) (b) Contas a Receber: Os valores a receber sdo registrados e mantidos no balango patrimonial pelo valor nominal dos titulos representativos
desses créditos, acrescidos das variagbes monetarias quando aplicaveis.(nota 4) (c) Estoques: Os estoques estdo registrados pelo custo médio de aquisi¢do ou producao e demonstrados
pelo menor valor entre o custo médio de aquisigéo ou produgéo e os valores de reposigdo ou realizagédo. (nota 5) (d) Nao Circulante: Os direitos realizaveis e as obrigagdes venciveis apds
12 meses subsequentes a data das demonstragdes contabeis sdo considerados como nao circulante.(nota 7) (e) Imobilizado: O imobilizado esta registrado ao custo e néo inclui encargos
financeiros incorridos durante o periodo de construgéo. Os bens séo depreciados pelo método linear, com base nas vidas Uteis estimadas. A administragdo com base no histérico de perdas da
Companhia, para atendimento ao CPC 01, entende que nédo ha indicadores de perda do valor recuperavel dos mesmos, bem como estes sdo realizaveis em prazos satisfatérios. (f) Intangivel:
Os ativos intangiveis sdo avaliados ao custo de aquisi¢gdo, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por redugdo do valor e recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis s&o
amortizados em até 10 anos considerando a sua utilizagdo ou um método que reflita os seus beneficios econémicos. (g) Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos — Impairment: A Empresa
Cia Canoinhas de Papel analisa anualmente se ha evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo sera recuperavel. Caso se identifique tais evidéncias, a Empresa Cia Canoinhas de
Papel estima o valor recuperavel do ativo. Quando o valor residual contabil do ativo excede seu valor recuperavel, a Empresa Cia Canoinhas de Papel reconhece uma redugéo do saldo
contabil deste ativo (deterioragao). Se nao for possivel, determinar o valor recuperavel de um ativo individualmente é realizado a analise do valor recuperavel da unidade geradora de caixa a
qual o ativo pertence. (h) Beneficios a Empregados: Os pagamentos de beneficios tais como saldrios, férias vencidas ou proporcionais, bem como os respectivos encargos trabalhistas
incidentes sobre estes beneficios, sdo reconhecidos mensalmente no resultado obedecendo-se o regime de competéncia. (i) Impostos Diferidos: A obrigagdo tributaria referentes a IRPJ e
CSLL diferidos, foram apurados com base no montante dos ajustes de variagdes patrimoniais dos ativos imobilizado e revisados no periodo. (I) Receitas e Despesas: A Empresa Cia
Canoinhas de Papel tem como pratica a adogdo do regime de competéncia para o registro das mutagdes patrimoniais ocorridas no exercicio, assim como reconhecimento das receitas e
despesas e custos independentemente de seu efetivo recebimento ou pagamento.

Nota 03 — Caixa e Equivalentes de Caixa Nota 04 — Contas a Receber de Clientes

. 2012 2011 Saldos Saldos Vencidos Saldos Vencidos a Total 2012 2011

Caixa 4.858 3.836 Vincendos até 90 dias mais de 90 dias

Depdsitos Bancarios 1.860.583 1.794.001 26.639.167 2.555.967 1.582.788 30.777.922 28.575.735

Aplicacées Financeiras 2.393.596 300.696 Os valores a receber sdo provenientes da venda de produtos, mercadorias e estéo registrados no ativo circulante.

Total Caixa e Equivalent. de caixa 4.259.037 2.098.533 Complemento Nota 4 — Conta a Receber Clientes/Titulos Vincendos .

Todas as aplicagdes financeiras de liquidez imediata foram Até 30 dias 30 a 45 dias Acima de 45 dias Total 2012

efetuadas em investimentos de baixo risco Clientes 20.163.882 4.203.118 2.272.167 26.639.167
Total 20.163.882 4.203.118 2.272.167 26.639.167

Nota 07- Tributos

Ativo Circulante 2012 2011
Nota 05 — Estoques ICMS s/ Imobilizado 535.263 452.933
Composicao dos estogques 2012 2011 IP1 a Recuperar 225.861 145.487
Produtos Acabados 2.158.422 3.631.869 PIS a Recuperar 90 90
Produtos em Elaboracéo 1.208.777 984.233 COFINS a Recuperar 403 403
Matéria Prima 858.817 1.410.233 Trib. Federais Retidos Orgos Publicos 184 0
Materiais auxiliares e secundarios 617.742 451.143 IRPJ a Compensar 0 9.700
Embalagens 820.363 589.584 Contribuicéo Social a Compensar 0 6.893
Almoxarifado 978.559 950.262 ICMS Subst. Tributaria antecipada 362.462 234.948
Combustiveis 286.093 383.081 Total 1.124.263 850.454
Produtos de Terceiros 47.498 12.466 Ativo Nao Circulante
Outras Contas de Estoques 0 2.832.459 ICMS s/ Imobilizado 1.237.517 602.355
Total 6.976.271 11.245.330 Total 1.237.517 602.355
Os estoques de materiais estdo valorizados pelo custo médio Passivo Circulante .
de aquisigdo inferior aos pregos de mercado, liquido de ICMS a Recolher 413.041 2.981.687
impostos. Os estoques de produtos acabados e em elaboragao ICMS S. Tributaria a Recolher 505.890 348.138
foram valorizados pelo custo médio de produgao. IRRF a Recolher 227.597 201.830
PIS a Recolher 197.462 181.341
COFINS a Recolher 909.520 835.267
Retencdes Federais a Recolher 36.022 36.304
Imposto de Renda a Recolher 103.496 124.644
Contribuicdo Social a Recolher 38.422 46.341
Nota 06 — Titulos a Receber Parcelamentos Federais 498.826 474.045
Composicdo de Titulos a Receber 2012 2011 ISS Retido 3.676 478
Titulos Contas Vinculadas 2.539.823 1.229.419 Total 2.933.952 5.230.075
Cheques a Receber 5.879 7.079 Passivo Nao Circulante
Creditos Diversos 1.208.549 116.207 ICMS Prodec 1.134.542 455.992
Total 3.754.251 1.352.705 Parcelamentos 2.168.497 2.625.503
Valores apresentados em Titulos a Receber, composto por Imposto de Renda e Contribuicéo Social Diferido 12.083.530 0
Titulos Contas Vinculadas, que estao disponiveis a empresa e Total 15.386.569 3.081.495
que foram apresentados em garantias a antecipagdes de Tributos estdo constituidos de Impostos a Recuperar e Obrigagdes Tributarias; os Impostos a Recuperar sdo compostos
recebiveis, cheques a receber valores que sao mantidos em de créditos realizaveis em curto prazo e longo prazo. a) ICMS s/Imobilizado a Recuperar Valor ICMS ref aquisicbes
processo de cobranca e créditos diversos, compostos por imobilizado o qual € permitido seu crédito através do controle CIAP em 1/48 avos. b) IPl a recuperar saldo acumulado do
depdsitos caucionados e recebiveis em curto prazo. ltimo trimestre de 2012 o qual sera compensado com o recolhimento da COFINS em 01/2013. c¢) ICMS Substituigao

Tributaria antecipada, sao valores recolhidos antecipadamente aos Estados de SP, RJ e AL, que sdo ressarcidos pelos
Clientes. Com relacdo as Obrigagdes Tributarias séo obrigagbes presentes compativeis a atividade da Empresa.



Nota 08 — Adiantamentios a Fornecedores

Composicao Adiantamentos 2012 2011
Adiantamento a Fornecedores 913.684 844.859
Empresas Conveniadas/Funcionarios 9.742 9.700
Adiantamentos a Funcionarios 80.891 79.747
Adiantamentos Viagem 260 900
Total 1.004.577 935.206

Os Adiantamentos a Fornecedores é de maior relevancia a importancia adiantada a fornecedores de Equipamentos para ampliagées e melhorias do processo produtivo.

Complemento Nota 09 — Despesas Exercicio Sequinte/Sequros

Nota 09 — Despesas Exercicio Sequinte Sequradora Apdlice Vigéncia Cobertura Valor
Composicédo Desp. Exerc. Sequinte 2012 2011 Allianz 03.31.4459225. 14/07/2013 Veiculo 845.000
Sequros 48.351 7.070 Allianz 03.31.4647576. 14/09/2013 Veiculo 845.000
Despesas Financ. a Apropriar 52.278 2.668.784 Allianz 03.96.0001396. 30/12/2013 Edificac. 57.255.000
Total 100.629 2.675.854 Allianz 03.31.4619574. 04/09/2013 Veiculo 845.000
As despesas Financeiras a apropriar se refere aos custos para Allianz 03.31.4436807. 08/07/2013 Veiculo 845.000
obtengdo de carta Fianga cf apresentado na Nota 10, os Bco Safra S 193312 06/12/2013 Vida 1.093.844
Seguros foram constituidos para a seguranga dos bens da Maritima 5071840010740 28/03/2015 Empilhad. 111.920
Empresa como segue relagéo de apdlices Allianz 03.31.4720212. 09/10/2013 Veiculo 845.000

Allianz 5177201200810 12/06/2013 ICMS 1.189.990

Total 63.875.754

Nota 10 — Realizavel a Longo Prazo

Nota 11 — Imobilizado

Composicao RLP 2012 2011 Descricao/Conta Valor Aquisicao

Valor Depreciado

Vir.Liquido 2012

Vir.Liquido 2011

Depdsitos Judiciais 25.424 37.134 Terrenos 10.173.506 0 20.315.488 10.141.982
Impostos a Recuperar 1.237.517 602.355 Edificacbes 11.075.509 904.340 32.542.644 22.371.475
Carta Fianca Banco Safra 2.200.000 0 Méaq. e equip. 42.632.391 4.439.654 74.186.515 35.993.778
Sequro Garantia Allianz Seguros SA 1.189.990 0 Instalac. Eletr. 2.090.598 270.280 2.669.991 849.673
Total 4.652.931 639.489 Veiculos -40.093 -137.292 221.004 123.805
Apresentados nesta nota valores ref. A Carta Fianga Méveis e Utens. 15.319 9.497 289.492 283.670
apresentada pela Empresa para garantia do cumprimento do Ferram. e aces. 20.346 -3.992 86.380 62.042
contrato de compra e venda de energia elétrica bem como sua Computadores -115.289 -158.585 83.537 40.241
conta compensatéria esta registrado no grupo do Passivo N&o Imob. Andam. 1.254.158 0 1.953.635 699.477
Circulante em Outras Obrigag6es, da mesma forma o Seguro Total 67.106.445 5.323.902 132.348.685 70.566.143

ainda em
vislumbra

Garantia Apresentado em processos de |ICMS
discussdo esfera Judicial no qual a Empresa
grandes probabilidades de éxito.

Nota 12 — Intangivel

O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisigao, acrescidos do custo atribuido (deemed cost) a partir da adogao
inicial dos Pronunciamentos Técnicos, CPC 27, 37 e 43 no que diz respeito ao ativo imobilizado, considerando os itens
identificaveis e determinados por sua administragdo. Os encargos de depreciagao foram calculados pelo método linear, de
acordo com as taxas admitidas levando em consideragdo a estimativa de vida Gtil do bem.

Nota 13 — Empréstimos e Financiamentos

Contas VIr Lig. em 2012 Vir Lig. em 2011 Descricao Valor Curto Prazo Valor Longo Prazo Total 2012 Total 2011
Marcas e Patentes 22.705 22.705 Capital Giro 35.205.700 16.769.892 51.975.592 43.078.212
Direito de Uso 20.826 34.243 Capital Fixo 4.736.385 15.448.962 20.185.347 15.051.076
Total 43.531 56.948 Total 39.942.085 32.218.854 72.160.939 58.129.288

Os valores de Intangivel ref a Marcas e Patentes sao somente
provenientes a gastos com registros de marcas e nao o valor
efetivo da Marca Cia Canoinhas de Papel.

Nota 14 — Fornhecedores

Os contratos de Empréstimos e Financiamentos estéo registrados pelo seu custo efetivo de contratagdo e apresentados
nestas Demonstragdes Financeiras deduzidos de seus respectivos encargos a apropriar, foram contraidos por taxas
médias de CDI+0,40%a.m, Pré-fixado em média 1,20%a.m e Contratos de longo prazo Finame PSI.

Nota 15 — Obrigacoes Sociais Previdencidrias e Provisdes

Fornecedores Venciveis em 30 dias Venciveis a mais de 30 dias Total 2012 2011 Composicao 2012 2011
Fornec. Div. 11.193.342 6.785.650 17.978.992 17.219.268 Salérios 774.915 602.179
Total 11.193.342 6.785.650 17.978.992 17.219.268 Encargos 708.288 573.173
Os valores representativos de fornecedores séo provenientes de fornecedores de Materiais consumidos no processo Provisées 2.478.004 2.133.904
produtivo (MP, Embalagens Materiais Auxiliares, Almoxarifado) bem como de servigos de fretes e manutengbes gerais para Total 3.961.207 3.309.256

a conservagéo do Parque Industrial.

Nota 16 — Contas a Pagar
Composicéo 2012 2011

Energia Elétrica 600.000 1.185.943
Fornecedores Diversos 876.799 138.934
Verbas Comerciais 641.959 843.247
Comissbes s/Vendas 613.570 586.143
Qutras Contas a Pagar 312.973 217.021
Total 3.045.301 2.971.288

Composicdo das obrigagbes relacionadas a atividade da
Empresa, sendo que em fornecedores diversos encontramos
obrigacdes presentes a terceiros.

Obrigagbes constituidas obedecendo ao regime de
competéncia, relativa aos colaboradores da Empresa no
periodo.

Nota 17 — Patrimonio Liquido

a) Capital Social — O Capital Social da Empresa Cia Canoinhas de Papel, no valor de R$ 25.000.000,00 é representado
por 20.000.000 de agbes ordinarias sem valor nominal. b) Natureza e Finalidade das Reservas i) Reservas de Capital
E decorrente de Ajustes de Variagbes Patrimoniais realizada até 31/12/2012 deduzidos dos Impostos  Diferidos. A
realizagéo de tais ajustes é reconhecido, por transferéncia da conta “ajustes de avaliagées patrimoniais”, para o grupo
Reservas de Lucros, conta especifica e representativas dos lucros acumulados, seja pela depreciagdo, amortizagdo ou
eventual baixa, cujos tributos incidentes sao contabilizados no resultado, como impostos correntes. ii) Reservas de Lucros
E proveniente do lucro apurado em cada exercicio social que esta a disposicdo e deliberagdo da Assembléia Geral, e
composta também da Reserva Legal cf. prevé seu Estatuto.



Nota 18 — Receltas Operacionails Nota 19 — Despesas e Custos por Natureza

Receita Operacional Bruta 2012 2011 2012
Vendas Estaduais 14.063.575 12.707.652 Natureza dos CPV Despesas Despesas Total
Vendas Interestaduais 228.673.247 200.099.539 Custos e Despesas Administ. Comerciais .
Zona Franca de Manaus 1.947.130 2.216.135 Materiais 75.882.575 121.540 30.429 76.034.544
Fim Especifico a Exportacdo 2.016.399 1.453.337 Salarios Encar. 17.342.382 7.880.747 954.753 26.177.882
Revenda 0 323 Depreciacbes 6.396.591 202.061 6.598.652
ICMS ST s/Vendas 4.463.027 3.423.598 Energia Elétr. 9.305.618 38.663 8.659 9.352.940
Total da Receita Operac. Bruta  251.163.378  219.900.584 Acordos Com. 6.916.476 6.916.476
Fretes 27.455.796 27.455.796
Devolugoes Tributos Outros 12.382.366 7.637.330 13.817.593 33.837.289
sobre a Receita Total 121.309.532 15.880.341 49.183.706 186.373.579
Devolugcdes 3.135.326 3.320.807
ICMS 8.780.117 8.933.862
COFINS 17.767.360 15.296.578
PIS 3.999.317 3.475.149 2011
IPI 2.459.052 2.513.587 Natureza dos Custos CPV Despesas Despesas Total
ICMS Substituicdo Tributaria 4.463.027 3.423.598 e Despesas Adminst. Comerciais
Total dos Tributos sobre Materiais 73.260.000 70.289 33.360 73.363.649
a Receita 40.604.199 36.963.580 Saldrios Encar. 13.948.630 7.237.127 827.737 22.013.494
Depreciacdes 5.577.938 208.943 5.786.881
Receita Operacional Liquida 210.559.179 182.937.003 Eneragia Elétr. 9.090.411 33.671 6.955 9.131.037
Acordos Com. 4.756.866 4.756.866
Fretes 24.012.753 24.012.753
Outros 10.612.534 6.869.608 11.785.676 29.267.818
Total 112.489.513 14.419.638 41.423.347 168.332.498
Nota 20 — Aplicacoes de Recursos conservacao do Meio Ambiente
Aplicacoes Em 2012 Até 2011
Terrenos 545.649 1.817.046
Estacéo de Tratamento — Equip. 327.796 1.520.178
Edificactes Lagoas 0 89.531
Edificacbes E Equip. Aterro Industrial 5.422 282.458
Despesas de Conservagdo Ambiental 1.524.650 8.264.300
Total 2.403.517 11.975.513

Preocupados com os conceitos de atualizagdo as normas brasileiras do meio ambiente, continuamos a aplicar recursos na ampliagao e manutencio das areas de tratamento de efluentes
liquidos e aterro industrial.
Nota 21 — Instrumentos Financeiros
a) Consideragoes Gerais e Gerenciamento de Riscos — A Empresa Cia Canocinhas de Papel mantem operagdes com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados através de
estratégias de posigdes financeiras e sistemas de controles de limites de exposi¢céo aos mesmos. Todas as operagbes estdo reconhecidas na contabilidade e os principais instrumentos
financeiros séo: i) Caixa e Equivalentes de Caixa: apresentados na nota 03, ii) Contas a Receber: apresentadas na nota 04, iii) Titulos a Receber: apresentados na nota 06, iv)
Empréstimos e Financiamentos: apresentados na nota 13. b) Fatores de Risco que Podem Afetar os Negocios — i) Risco de Taxas de Juros: esse risco € oriundo da possibilidade de a
empresa vir a sofrer (ou ganhos) por conta de flutuagées nas taxas de juros que sdo aplicadas aos seus passivos e ativos captados (aplicados) no mercado. Para minimizar possiveis impactos
advindos de oscilagdo em taxas de juros, a empresa adota a politica de diversificagdo, alternando a contratagio de taxas fixas e varidveis, com repactuagdes periddicas de seus contratos,
visando adequé-las ao mercado. ii) Risco de Crédito: advém da possibilidade da Empresa Cia Canoinhas de Papel ndo receber valores decorrentes de operagées comercializagéo de seus
produtos e mercadorias ou de créditos retidos junto a instituigées financeiras gerados por operagdes de aplicagdo financeira. Risco de Gerenciamento de Capital: advém de escolha da
Empresa Cia Canoinhas de Papel em adotar uma estrutura de financiamentos para suas operagdes.

Canoinhas, 31 de dezembro de 2012
Paschoalino Buonaccorso Junior —Diretor Presidente Rafael Mirando da Silva —Diretor Superintendente René Schick — Contador — CRC SC 016493/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Aos
ACIONISTAS E ADMINISTRADORES DA
CIA CANOINHAS DE PAPEL
Canoinhas — SC
Examinamos as demonstragdes financeiras da CIA CANOINHAS DE PAPEL (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras — A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo
e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
internationalAccounting Standards Board-lIASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstracdes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes — Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras esto livres de distorgao
relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos ricos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliag&o de risco, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragées financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria incluiu, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente a apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao sobre
as demonstragoes financeiras — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Cia Canoinhas de Papel em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os fuxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo internationalAccounting Standards Board-IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil. As demonstra¢des Financeiras referentes
ao exercicio de 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagéo, foram também auditadas por estes auditores, que emitiram relatério datado de 24 de janeiro de 2012, sem
ressalvas ou modificagbes. Canoinhas, 24 de janeiro de 2013.

EVALDO KUSS — Contador — CRC-PR N2 53 637/0-0 — EKUSS & KUSS LTDA AUDITORES



