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ADMINISTRAGAO




MARISOL S.A.

CNPJ/MF n° 84.429.752/0001-62 - Empresa de Capital Fechado

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores (as), A Administragdo da Companhia submete & apreciacéo de V.Sas. as Demonstra¢des Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo Nota 2012 2011 2012 2011 Passivo Nota 2012 2011 2012 2011
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa.............. 2 89 3 11.585 25.8756 Fornecedores ..........cccoveivieeiiiciineeee, 13 27 10.574 22.144
Contas a receber de clientes.................. 3 4 54 53.730 94.714 Empréstimos e financiamentos .............. 7 8.807 636 8.827 29.548
EStOQUES .. ovii e s 4 - - 58477 102.091 ObrigagBes sociais e trabalhistas........... 132 140 2717 22.057
Imposto de renda e contribuig&o Obrigagdes fiSCaiS .......cccvvvveeiiiieienieene 171 184 2477 1.095
social a recuperar..............cococcceueuenn.. 28 8 1.694 4.943 Imposto de renda e contribuigdo
Tributos a recuperar ..........ccoceeeeeeeeienene 19 7 976 2.945 social arecolher..........cccceciiiiininn, 52 185 231 1.019
Outras contas a receber ..........c..co....... 8 4410 4.448 5.967 7.337 Dividendos a pagar.......ccooeioiiecinins 1.806 4.597 1.806 4.597
Pagamentos antecipados....................... 8 11 2.043 1.291 Outras obrigagdes ..........cceeviiiiiiiiicnnnne 842 626 13.081 6.424
4.558 4531 134472 239196 Provisdes para contingéncias................ - - - 722
Plano de previdéncia privada................. - - - 260
11.823 6.395 39.713 87.866
Nio circulante Nao circulante
Tributos diferidos .............coivevereveerrreenee. 772 1245  13.214 14648 Empréstimos e financiamentos ... . Te8 115761  91.986  53.454  40.822
Adiantamento para futuro aumento Outras obrigages...........cceeeeee. : 25 174 26 257
de CaPItAl ..o 8 23.022 16.540 3.360 - Triburos diferidos............c - - 6.859  17.369
Tributos a recuperar ............c..cccoeoeee.n... - - 92 1583 Provisbes para contingéngias................. 5.124 3.371 8.192 10.119
DepGSItos JUTIGIAIS..........ovvveeeev e, 3.339 3.120 5.729 9.266 Planode previdéncia privada................. i i = 3.725
Outras contas a receber .................... 8 12691 17461  16.266 9.050 Lucros ereceitas a apropriar................. 8477 _ 11189 8477 -
Ativos ndo circulantes 129.387 106.720 77.008 72.292
destinados avenda..........c.ccceeeniienns - - 310 2.123  Patriménio liquido

Investimentos em controladas................ 251.237 440.436 - - Capital social ........... 9 108.444 250.000 108.444 250.000
Outros investimentos............cccocevvveeenee 321 321 322 490 Acdes em tesouraria : (2.923) - (2.923) -
Imobilizado ... 5 - - 67.124 218.295 Reservadecapital.......c..ccocoeviniiininnnn. 9 (4.560) (4.517)  (4.560) (4.517)
Intangive . i i it msis 6 694 518 31.501 38.521 Reservas de IUCros.........ccccceevvieneeceenene 9 42674 60.816 42.674 60.816
202076 479641 137.918 293976 Ajuste de avaliagdo patrimonial.............. 11.789 64.207 11.789 64.207

Ajuste acumulados de converséo........... - 551 - 551

Atribuido aos acionistas controladores... 155.424 371.057 155424 371.057

Atribuido aos acionistas ndo controladores B - 245 1.957

155.424 371.067 155669 373.014

Total do ativo ... 296.634 484.172 272.390 533.172 Total do passivo e patriménio liquido 296.634 484.172 272390 533.172

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Fluxo de caixa gerado nas atividades Caixa liquido (aplicado nas) proveniente
operacionais das atividades operacionais .......................... (7.412) (13.976) 39.458 97.684
Lucro liquido dos exercicios.......................... 20.773  38.033 20.802 38.033  Ativos imobiliZados ...........ccoooeeeeeiieiee e, - - (40.744) (14.352)
Lucro liquido dos n&o controladores .................. = . (29) 302 Ativos iNtaNgIVeIS. ........c.oveeveeveeee e, (183) - (27.376) (13.674)
Deprecia(;ée de amortizagdes..........ccceeevvvneeenn. 7 3 13.043 19.715 Adiantamento para futuro aumento
Despesas de variagdo cambial................occoee 30 - 68 202 de CAPIAL ....cveoe e (6.482) (15.918) (3.360) -
Equivaléncia patrimonial...................cooo (29.144) (41.880) (924) - Baixa de investimentos .. ... - - (12.152) -
Valor residual de investimentos baixados ........... 233 - 233 - Eliiios:de daiie'das Stividases
Variagéo cambial de investimentos..................... (651) - (551) (59) . .
Valor reskiual dos ativos permanentes baixados ) - 11569 25852 de |n\.:est|mentos..................'..... ....................... (6.665) (15.918) (83.632) (28.026)
JUTOS SODre eMPIEStMOS .....ooovvvveroreeee e 880 176 1531 890  Captacdo/pagamento de empréstimos
Ajuste a valor presente de contas a e financiamentos ... 24639 42795 42723 (44.091)
receber @ CONtas @ Pagar ..............ovveeoovvevveeeeens (123)  (4.596) (33) 113  Distribuicdo de lucros por controladas................. 2.363 = = -
Provisdes para contingéncias... _____ 1.753 44 1.854 (1 1 66) Compra de acgbes para tesouraria..........ccccccvven (2923) - (2923) -
Plano de op(;éo de agées ____________________________________ (43) 43 (43) 43 Dividendos PAJOS e (9.916) (12.928) (9.916) (12.928)
(6.1 85) (8.177) 47.520 91.741 Fluxos de caixa das atividades
Variagées no ativo e passivo de financiamento...............coocoiiiniiinnie 14163 29.867 29.884 (57.019)
Contas a receber de clientes...........cccoeeviiiean. 50 (36) (24.925) (237) Aumento liquido de caixa
=1 (o |1 = R - - (7.996) 24.118 e equivalentes de caiXa .............coeeeiiiiniiene 86 (27) (14.290) 12.639
Outras contas a receber...........cccoiiiiciieiiee. 4.902 34 (2.597) (536) Saldo inicial de caixa e equivalentes
e (219)  (1.739) (24.434) (11.687) o caiva e 3 30 25875 13.236
gcta’rnecedoress .................. o 2(;:; (é;?; 1?;32 Egggé; Saldo final de caixa e equivalentes
rigacgoes tributarias ...........ccoccniiiiiie, : : . .
ODGAGEES OGS ..rooooovossoooeseeseeeoeesese o (@) 93  (2399) 2176 de. calﬂxa s e 89 3 11585 25.875
OULras CONLAS @ PAGAT —........eeeeeeerrrers e (2.644) (3.887) 32668 (2.630) Variagdoliquidade caixa..............ccovrvviennen 86 (27)_(14.290) 12,639
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MARISOL S.A.

CNPJ/MF n° 84.429.752/0001-62 - Empresa de Capital Fechado

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Receita operacional liquida........................... 266 192  200.795 431.404
Custos dos produtos vendidos..................... - - (115.090) (276.217)
Luere brito . s nsaaa s a g 266 192 85705 155.187
Despesas e receitas operacionais
VNS ..o - - (56.401) (96.940)
Administrativas ... (2.481) (2.845) (18.215) (32.724)
Outras receitas liquidas de despesas. ............... 2417 1.538 21.145 20.051
Resultado da equivaléncia

patrimonial ... 29.144  41.880 924 -

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Lucro antes do resultado financeiro ............. 29.346 40.765 33.158 45574
Receitas financeiras .........coooceeeveeiiiiiieeieiiiines 498 5177 4.632 14.522
Despesas financeiras .........c.cocceeviiiiiciieennenes (7.201) (9.839) (7.452) (16.996)
Resultado antes dos tributos........................ 22643 36.303 30.338 43.100
Imposto de renda e contribuigcao

SOCIal COMMBNTES ...t - - (7.114) (14.629)
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos (1.870) 1.730 (2.422) 9.864
Resultado liquido do exercicio ...................... 20.773 38.033  20.802 38.335
Atribuivel a:

Acionistas controladores............coceveevieiiiiinans 20.773  38.033 20.773 38.033

Acionistas ndo controladores ............cccccoennes - - 29 302

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Marisol S.A. é uma Companhia e suas controladas de capital fechado, e esta registrada no
CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob n° 84.429.752/0001-62, e NIRE - Nu-
mero de Inscricdo de Registro de Empresas n° 423.0000.953-1. Esta sediada na cidade de
Jaragua do Sul (SC), Rua Bernardo Dornbusch, n® 1300, Bairro Vila Lalau, CEP 89.256-901.
A Marisol S.A. tem por objetivo a participagdo em outras sociedades, negocios e empreendi-
mentos, diretamente ou por meio de suas controladas, explorar a industria e o comércio do
vestuario, de tecidos e malhas de fibras naturais, artificiais e sintéticas, fios e materiais téxteis
e calgados. Tem sede em Jaragua do Sul (SC) e controladas em Pacatuba (CE), Jaragua do
Sul (SC), e Gallarate (ltalia).

Neste exercicio foi realizada a dissolugao e extingdo da controlada STM3 Studio Ltda., confor-
me aprovada em reuniao do Conselho de Administracdo realizada em 27 de julho de 2011. Os
efeitos dessa dissolugdo representaram a baixa do saldo do investimento no montante de R$
2.165 em contrapartida do saldo de mutuo a pagar para a controlada, sendo o efeito liquido,
no montante de R$ 233, reconhecido no resultado da controladora como despesa.

A emissdo destas demonstragdes financeiras foi autorizada em Reunido de Diretoria de 14 de
fevereiro de 2013.

Oferta publica de aquisigdo de agoes para fechamento de capital e reestruturagao so-

cietaria

Em 22 de dezembro de 2011, a Marisol S.A. publicou fato relevante por meio do qual comu-
nicou ao mercado que o acionista controlador GFV Participacdes Ltda. (GFV), manifestou
a intengdo de realizar uma Oferta Plblica de Aquisicdo de agdes de fechamento de capital
(OPA), a qual foi destinada a totalidade das acdes ordinarias e preferenciais em circulagao
da Companhia e suas controladas, representativas de 59,94% do seu capital social. O prego
ofertado foi de R$ 3,05 por agao.

Em 27 de dezembro de 2011, a Marisol S.A. publicou um novo fato relevante por meio do qual
comunicou ao mercado que a GFV apresentou a CVM o pedido de registro da OPA, visando

o cancelamento do registro de Companhia e suas controladas aberta da Marisol S.A. A GFV

pela GFV Holding S.A. (Companhia e suas controladas especialmente criada para essa fina-
lidade), agbes no valor total R$ 202.311, perfazendo o total de 66.331.580 agbes ordinarias e
preferenciais.

A CVM por meio do OFICIO/CVM/SEP/GEA-2/N°313/2012, deferiu o cancelamento do regis-
tro de Companhia e suas controladas Aberta na categoria “A” da Marisol S.A. em 02 de julho
de 2012. A Bovespa em razao do cancelamento pela CVM, cancelou o registro para negocia-
¢ao dos valores mobiliarios em 03 de julho de 2012.

2. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011
(0= 1) - USSR - - 169 220
Bancos conta movimento............cccecc.e. 89 3 1.762 3.257
Certificado de depésito bancario - CDB ... . - - 8.433 158
Fundoderendafixa-Dl......c.cccoeeeeieiiiiiiieneeeis - - 1.221 22.240
3 2] 7 | R AU L S 89 3 11585 25875

3. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

2012 201 2012 2011

Glientes -~ Ml nnemininmnis s 4 34 54991 94712
Clientes - ME ..ot 398 385 979 5.293
AVP - ajuste a valor presente...........ccooeeeeniiine - - (445) (1.350)
Provisédo para perdas créditos de liquidagao

oo A (398) (365) (1.795)  (3.941)

4 54 53730 94.714

4. ESTOQUES

Consolidado

também confirmou a intengéo de realizar a OPA pelo prego de R$ 3,05 por agdo, o qual esta 2012 201
baseado em laudo de avaliag&o elaborado pelo Banco Bradesco BBI S.A. Produtos acabados - fabrica. 28.304 52127
Em 12 de janeiro de 2012, foi convocada uma assembleia especial de acionistas para delibe- Produtos acabados - Iojas.... 6.857 10257
rar sobre a nova avaliagdo da Marisol S.A. no ambito da OPA. Na assembleia realizada em 30 Produtos em elaboragdo ...........oooiviiiiiiiiiii 5143  20.855
de janeiro de 2012, os acionistas, por maioria de votos, deliberaram por manter a avaliagéo MateriasS-PriMaS......cueiiiiii it et ree e b 1.835 9.325
anteriormente efetuada pelo Banco Bradesco BBI S.A. Adiantamento a fornecedores ..... 16.274 7.688
O registro da OPA foi deferido pela CVM em 24 de abril de 2012 por meio do Oficio CVM/SRE/ Outros estoques ............coooeo.... . B4 1839
N° 152/2012. TotBl e v e e G e e 58.477 102.091
Em 04 de junho de 2012 ocorreu o leildo para aquisicdo das agdes, no qual foram adquiridos
5. IMOBILIZADO Edificagdes e Maquinas e Méveis e Instalagées e  Equipamentos

Terrenos Benfeitorias Equipamentos Utensilios Veiculos Ferramentas de Informatica Qutros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010.............. 43.514 122.116 53.876 10.949 864 5.348 3.643 2.505 242815
Adigdes.............. 57 1.497 6.238 1.385 21 294 1.302 3.368 14.352
Transferéncias... - 1.326 398 252 - 604 72 (2.652) -
BaIXAS . ceeeiiiieiies e s - (18.9086) (8.368) (2.688) (360) (531) (797) (1.422) (33.072)
DEPreCIACOBS. . ..eeuiivireeeieietieie et seene s - (7.277) (6.108) (1.312) (74) (906) (888) (910) (17.471)
Baixa de depreciagfes .........ccoveveniiieeccnienene - 3.093 5.924 540 200 184 459 1.271 11.671
Saldos em 31 de dezembro de 2011 .............. 43.571 101.849 51.962 9.126 841 4.993 3.793 2.160 218.295
Ajuste - Reestruturagéo societaria cisdo parcial (42.597) (64.1586) (57.541) (4.062) (643) (3.131) (2.907) (2.037) (177.074)
AdICBES: e o e R R L 12.079 3.245 21.479 1.537 42 498 401 1.463 40.744
TransferénCias..........cocceeeeeiveiiee e - 147 529 14 - 124 2 (816) -
BalXaS s s s e e - (3.626) (2.300) (1.462) (54) (N (385) (6) (7.834)
DEPreCIACOBS. . ...euiivieeeicieeieie e en - (4.880) (3.507) (905) (41) (589) (558) (403) (10.881)
Baixa de depreciagies..........cccceeiiiiiiniiiiecninenn. - 1.368 1.931 312 13 - 245 5 3.874
Saldos em 31 de dezembro de 2012.............. 13.053 33.947 12.553 4.560 158 1.894 593 366 67.124
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MARISOL S.A.

CNPJ/MF n° 84.429.752/0001-62 - Empresa de Capital Fechado

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de reais)

6. INTANGIVEL

Controladora

Consolidado

Marcas e Programas de Marcas e Fundo de Programas de Agio-

patentes computador Total patentes comércio computador Goodwill Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010................ 521 - 521 5.885 9.667 9.343 5793 30.688
Adiges.... - - - - 1.748 11.926 - 13.674
Baixas......c.cccceen. - - - (50) (5.040) (69) - (5.159)
Variagdo cambial .........cocccovviiieieiiiiieeee e - - - 654 - - - 654
AMortizac8es it il i A e (3) - (3) (114) (983) (1.147) - (2.244)
Baixa de amortizaghes .........occceeeeeiiieiiiiec i, - - - - 890 18 - 908
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ................ 518 - 518 6.375 6.282 20.071 5.793 38.521
Ajuste - Reestruturagéo societaria cisdo parcial . - - = - B (24.625) - (24.625)
AdigGes.............. - 183 183 - 2.948 24.428 - 27.376
Transferéncias... - - - - 2 (2) - -
BalXAS .o c:uiuinsiatiimiinis s st i s St s b e - - - (7.560) (2.352) (257) - (10.169)
Variagdo cambial ........cooooiiiiiiiiiii e - - - (661) - - - (661)
AMOTIZAGOES ... e (3) 4) (7) (8) (1.234) (920) - (2.162)
Baixa de amortizaghes .........ccccceeeiiiiiiiiieciiiiiins - - - 2.378 734 109 - 3.221
Saldos em 31 de dezembro de 2012 ................ 515 179 694 524 6.380 18.804 5.793 31.501
7. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Controladora Consolidado Passivo ndo

2012 2011 2012 2011 circulante Contas de Resultados

Modalidade Mutuo Receitas Despesas
Capital de @iro ..o 6.290 - 6.290 19.524 2012 2011 2012 2011 2012 201
Capital fiXO......cooveiiii 2.517 636 2.537  10.024 Marisol Vestuario S.A. ........ 21.047 2.256 4.109 3.737 1.229 159
Total do circulante ..........cccooeieeieniiinecceeene 8.807 636 8.827 20548 Marisol Ind. Téxtil Ltda. ...... 40.856  61.683 - - 2.167 5.953
Nio circulante Marisol Comercial do
IVICHUIO: 5ot s o s s e 83.354 90.128  21.047 - VestudrioLtda............... 14210 15.193 - - 599 1.21
Capital de G0 .......oooveveeeeeeeee e, 26.858 - 26.858 8.820  Babysol Com. Atac.
Capital fIXO........o.ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 5.549 1.858 5549 32002 Serv. Distr. Ltda. ............... 919  7.050 = = 276 415
Total do N&0 CircUlaNtE.......o.ooosveooee oo 115761 91986 53454  40.822 Még ::fr' Et%rg FIEE. Bny. 22 1708 0 .
Total de empréstimos e financiamentos............... 124.568 92.622 62.281 70.370 STM3 Stidio Lida. _ 2148 ) ) _ 74
8. PARTES RELACIONADAS GFV Participacbes Ltda. ... y - - y 23 25
Natureza das transagdes com partes relacionadas Santinvest S.A. Crédito,
As principais transagdes com partes relacionadas tém as seguintes naturezas: Financiamento e Investimento - - 233 171 _ -
+ Compra e venda de produtos em elaboracao: operacdes de compra e venda de produtos 83354 90.128 4.342 3.008 4.306 8018

em processo que sdo industrializados em diferentes unidades e empresas. Para estas opera-
¢Oes, visto a sua natureza, ndo ha referéncia com transagtes com partes néo relacionadas.
* Venda de produtos acabados para Lojas Préprias: operacdes de compra e venda de pro-
dutos fabricados pelas empresas para as Lojas Proprias as quais sdo efetuadas nas mesmas
condigbes com partes ndo relacionadas.
« Operagoes de Mutuo: cujos encargos se aproximam dos custos de captacido da Companhia
e suas controladas.
+ Adiantamento para Futuro Aumento de Capital: cujos valores contabilizados representam
o valor nominal dos adiantamentos efetuados.

Os saldos das transacdes estdo demonstrados a seguir:

Ativo circulante Ativo nao circulante
Adiantamento
para futuro

Outras contas aumento de Outras contas
a receber capital a receber
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Marisol Vestuario S.A. ........ 4.392 4.448 3.360 16.214 11.349 15.730
Marisol Comercial do
Vestuario Ltda................... - - 17 17 - -
Babysol Com. Atac. Serv.
Distr. Ltda........cocovvveenenen. - - 15.740 40 - -
Marisol Com. Atac. Serv.
Distr. Ltda........cccovvveenenen. - - 3.905 269 - -
4.392 4448 23.022 16.540 11.349 15.730

9. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital Social

O Capital Social da Marisol S.A. é de R$ 108.444 (R$ 250.000 em 31 de dezembro de 2011),
representado por 45.548.455 agbes escriturais nominativas e sem valor nominal, sendo
31.190.922 acgbes ordinarias e 14.357.533 acbes preferenciais, estas sem direito a voto.

b. Dividendos

Em reunido do Conselho de Administragdo da Marisol S.A. realizada em 15 de fevereiro de
2012, foi aprovado o valor dos dividendos adicionais propostos referentes ao resultado do
exercicio de 2011, os quais estavam registrados no patriménio liquido nas demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2011.

Em reunido do Conselho de Administracao da Marisol S.A. realizada em 26 de julho de 2012,
foi aprovada a distribuicdo de dividendos intermediarios, como antecipagdo, no valor de
R$ 3.194, equivalente a R$ 0,0287 por agdo, com pagamento efetuado no dia 27 de agosto de
2012, sem correcdo, beneficiando os acionistas inscritos nos registros da Companhia e suas
controladas em 26 de julho de 2012.

A politica de distribui¢géo de dividendos efou juros sobre o capital proprio esta estabelecida na
forma da Lei 9.245/95, imputados aos dividendos, esta estabelecida na letra “c” do artigo 24
do Estatuto Social, de 25% no minimo do lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei
6.404/76.

Lucro liquido dO @XErCICIO.........ciii it 20.773
RESEIVA 18JAL......eei e e (1.039)
Base de cdlculo dos dividendos ............coccieiiiiiiii e 19.734
Dividendos obrigatorios - 25% 4.934

DIRETORIA CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

GIULIANO DONINI
Diretor Presidente

IVANILDO PAULO KRAUSE
Diretor Financeiro

VICENTE DONINI - Presidente
GIORGIO RODRIGO DONINI - Vice-Presidente GIULIANO DONINI - Conselheiro

CONTADOR
JOAO JOSE BIZATTO - CRC-SC 11.607/0-0

As demonstragdes financeiras foram auditadas por KPMG Auditores Independentes e estdo sendo publicadas nesta data no jornal “O Correio do Povo”.



