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OLSEN INDUSTRIA E COMERCIO S.A.

CNPJ: 83.802.215/0001-53

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas: Apresentamos, para sua apreciagdo e analise, as informac¢des mais relevantes
sobre o desempenho da Companhia durante o exercicio de 2012, assim como as demonstragbes
contabeis do periodo, devidamente acompanhadas de notas explicativas. 1. VENDAS - As vendas da
OLSEN resultaram na obtencdo de uma receita bruta de R$ 35.111.532,47, advinda da producéo e

comercializagdo de equipamentos odontologicos e equipamentos médico-hospitalares, registrando-se
um acréscimo de 20,72% em suas vendas emrelacdo ao ano anterior. 2. RESULTADO - O resultado

obtido no exercicio, que em 2011 fora um prejuizo de R$ 2.087.470,04, correspondente a 7,18% das
vendas, em 2012 foi um lucro de R$ 839.437,27, correspondente a 2,39% das vendas. 3. BALANGO

SOCIAL - Em 2012, a OLSEN desembolsou o montante de R$ 6.890.984,80 a titulo de remuneragéo

de seus funcionarios, encargos sociais, assisténcia médica e odontolégica, alimentacgéo, transporte e
treinamento de pessoal. 4. INVESTIMENTOS - No exerciciode 2012, a OLSEN investiu o montante de
R$ 383.917,39 na aquisigao de ativos para a complementag&o da estrutura necessaria 8 manutengao
e crescimento da fabrica, area comercial e area administrativa - financeira. 5. PERSPECTIVAS - A
OLSEN esta investindo no mercado interno, no desenvolvimento de novos produtos e na eficiéncia
de seu corpo operacional e diretivo, buscando continuamente o crescimento dos resultados.

Palhoga — SC, 31 de dezembro de 2012.
A administragéo.

BALANGOS PATRIMONIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO

Em reais Em reais Em reais Em reais
2012 2011 2012 201
ATIVO 11.873.952,41 12.058.994,45 | PASSIVO 11.873.952,41 12.058.994,45
Ativo circulante T7.174.772,42 7.458.148,49 Passivo circulante 6.223.281,22 6.100.598,89
Disponivel 708.875,18 591.505,00 Fornecedores 664.202,24 165.161,52
Clientes a receber 764.096,68 - Adiantamentos de clientes - 2.170.392,65
Estoques 4.513.358,45 5.431.721,01 Obrigagdes fiscais 441.876,23 163.698,37
Produtos acabados 659.294,30 1.402.240,79 Obrigacdes sociais 958.095,37 901.311,64
Mercadorias para revenda 1.666.396,65 1.702.852,45 Produtos de terceiros 369.799,39 295.816,03
Produtos em elaboragao 4,57 52.773,50 Outras obrigagbes 3.789.307,99 2.404.218,68
Matéria-prima 2.187.662,93 2.273.854,27
Outros créditos/outros ativos circulantes 1.188.442,11 1.434.922 48
Ativo nao circulante 4.699.179,99 4.600.845,96 Passivo nao circulante 5.558.031,86 5.058.031,86
Ativo realizavel a longo prazo 408.687,96 352.591,51 Financiamentos 5.558.031,86 5.058.031,86
Depositos judiciais 318.415,53 242.294,88 BADESC/BNDS 1.558.031,86 1.058.031,86
Impostos recuperaveis 90.272,43 110.296,63 Debéntures/debenturistas 4.000.000,00 4.000.000,00
Investimentos 13.013,36 13.013,36
Imobilizado 4.238.577,74 4.183.829,42
Imobilizagbes tangiveis 6.102.452,43 5.692.452,13 Patriménio liquido 92.639,33 900.363,70
Imobilizagdes tangiveis DIF IPC X BTNF 53.152,68 53.152,68 Capital social 4.051.905,00 4.051.905,00
Reavaliagdo em 08/97 1.467.199,67 1.467.199,67 Capital subscrito 4.051.905,00 4.051.905,00
(-) Depreciagdes acumuladas (2.503.265,44) (2.196.561,86) (-) Capital a integralizar - -
(-) Depreciagdes acumuladas da DIF IPC X BTNF (52.426,18) (52.426,18) Reserva de reavaliagdo 642.709,90 687.212,60
(-) Depreciagéo acumulada da reavaliagéo (828.535,42) (779.987,02) Reserva de lucros 112.448,58 70.476,72
INTANGIVEL 38.900,93 51.411,67 Reserva legal 112.448,58 70.476,72
Imobilizagdes intangiveis 38.416,32 50.927,06 Lucros ou (prejuizos) acumulados (4.714.424,15) (3.909.230,62)
Imobilizagbes intangiveis DIF IPC X BTNF 484,61 484,61 Lucros ou (prejuizos) acumulados (4.714.424 15) (3.909.230,62)
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Em reais Em reais 2012 2011
2012 2011 | Fluxos de caixa das atividades operacionais
Receita operacional bruta 35.111.532,47 29.084.170,21 Lycm liquido antes do imposto de renda e CSLL 2.482.849,24 (2.085.472,64)
Venda de produtos mercado nacional 25.317.606,85  20.032.692,86 | Ajustes por:
Venda de produtos exportagio e equiparada 4.976.966,25 5.220.729,68 ,Eepr?_c:lag;_ao S%gggggg S]ggiggg
Vend isténcia técni 457.336,60 339.003,65 mortizagao e, 2
V::d:‘sdzsisw?ngf S T o Diminuigdo nas contas a receber de clientes e outros (673.712,76) (469.380,67)
Vet Gd L itad 4.350 622,77 3401 .744.02 Redugéo nos estoques 918.362,56 (498.890,60)
ENCe 0 MSEa00las INPoracas : : d : : g Aumento nas contas a pagar - fornecedores 1.174.132,98 3.655.933,84
~ . Participacao dos debenturistas no resultado (1.333.864,29) -
Dedugdes da receita bruta 7.916.714,09 6.163.849,54 Caixa proveniente das operagdes 3.009.447,94 933.019,69
Imposto incidente sobre vendas 7.358.807,27 5.773.586,92 Imposto de renda e contribuigéo social pagos (309.547,68) (1.997,40)
ICMS 4.571.080,12 3.565.917,74 | caixa liquido proveniente das atividades operacionais 2.699.900,26 931.022,29
COFINS 2.290.456,90 1.813.868,75 | Fluxo de caixa das atividades de investimento
PIS 497.270,25 393.800,43 Compra de ativo imobilizado (383.917,79) (895.406,82)
Devolugdo de vendas 557.906,82 390.262,62 Caixa liquido usado nas atividades de investimento (383.917,79) (895.406,82)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Receita operacional liquida 27.194.818,38  22.920.320,67 | Dividendos pagos N _ (551.450,65) (444.777,79)
Custo dos produtos vendidos 14.050.616,41  14.997.451,81 glu_ste IC_'O f_zsultad% de BXEF?C[ZS gntegof;?s _ . 8-‘1332-;‘13;?;; sz 75)
L ional brut 13.144.201,97 7.022.868,36 aixa liquido usado nas atividades de financiamento .198.612, 77,
R 1073357732 1001150496 | Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa 117.370,18 (409.162,32)
CoFrJn vendaps 6.565.343157 5.829.901 ’52 Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 591.505,00 1.000.667,32
Gerais e administrativas 2.798.783 34 3.000.278.22 Caixa e equivalente de caixa n? fim do perlodoﬂ :!08.87?,18 591.505,00
Financeiras liquidas 4.218 48 (137.452,13) DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Com exportagdo 595.337,12 596.302,93 Capital Reservas Reservasde Lucros (prejuizos)
Com assisténcia técnica 769.894,81 713.564,42 Social _de lucros _reavaliagdo acumulados
Participacao dos empregados - _ | Saldos em 31/12/2010 4.051.905,00 70.476,72 741.489,33 (1.876.037,31)
Ajustes de exercicios anteriores - - - -
Lucro (prejuizo) operacional liquido 2.410.624,65  (2.088.726,10) | Alteracdo do capital - - - -
Outras receitas - outras despesas 72.224,59 3.253,46 Alteragoes,_ d'as re'se_rvas B B (54.278,73) 54.276,73
Lucro (prejuizo) liquido - - - (2.087.470,04)
Lucro antes da contribuigo social 2.482.84024  (2.085.472,64) DGRS“”""QQO CRER - - - -
Provis&o para contribuigio social 88.617,43 76823 | TS : : - :
Sald 31/12/2011 4.051.905,00 70.476,72 687.212,60 3.909.230,62
Lucro antes do imposto de renda 2.304.231,81  (2.086.240,87) Aijst‘;z b s S ’ : ’ E1 iyt 64;
Provisdo para o imposto de renda 220.930,25 1.229.17 | Ajteragsio do capital ) ) ) T
Alteragdes das reservas - - (44.502,70) 44.502,70
Lucro antes das participagdes e contribuigdes 2.173.301,56 (2.087.470,04) | | ucro (prejuizo) liquido _ _ . 830.437.27
Participag&o dos debenturistas 1.333.864,29 - | Destinagdo do lucro - - - -
Reservas - 41.971,86 - (41.971,86)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 839.437,27 (2.087.470,04) Dividendos = = - =
Lucro por agao 0,8394 (2,0875) | saldos finais, em 31/12/2012  4.051.905,00 112.448,58 642.709,90 (4.714.424,15)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DOS EXERCICIOS DE 2012 E 2011

1 - CONTEXTO

A Olsen Industria e Comércio S.A. caracteriza-se como empresa industrial, e tem como objeto principal
a fabricacao de equipamentos odontolégicos e médico-hospitalares.

2 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a) As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas com observancia aos principios contabeis
geralmente aceitos e a legislacao vigente;

b) O resultado, apurado pelo regime de competéncia, considera as provisdes correspondentes ao
imposto de renda e a contribui¢cao social sobre o lucro;

c) Os estoques de matérias-primas e mercadorias para revenda existentes em 31 de dezembro de
cada exercicio foram avaliados pelo sistema do custo médio ponderado;

d) Os estoques de produtos acabados existentes em 31 de dezembro de cada exercicio foram
avaliados pelo sistema do custo médio ponderado. A empresa adota o Sistema Harmonizado do
Custo Integrado e Coordenado com a Contabilidade para registrar o custo por absor¢ao na fabricacao
de seus produtos;

e) Os estoques de produtos em elaboracao também foram medidos pelo Sistema Harmonizado do
Custo Integrado e Coordenado com a Contabilidade, levando em consideracio o método do custo
por absorcéo;

f) As depreciagtes e amortizagdes foram apropriadas aos resultados dos exercicios de 2012 e 2011
pelo método linear;

g) O montante dos Outros Créditos é formado pelos seguintes valores:

Exercicios 2012 2011
QOutros créditos 1.188.442,11 1.434.922,48
Outros créditos 744.862,27 1.169.564,82
IRPJ a compensar - 2.817,90
ICMS a recuperar 13.575,87 11.121,23
Contribuicdo social a compensar - 1.048,29
Deposito judicial 17.630,00 19.583,81
Produtos de terceiros 359.838,97 289.749,16
PIS a compensar / recuperar 928,70 1.453,48
COFINS a compensar / recuperar 4.350,93 6.772,77
IPI a recuperar 62.913,94 440.337,85
Outros valores a recuperar - receber 285.623,86 396.680,33
Adiantamentos 443.579,84 265.357,66
Qutros adiantamentos 443.579,84 265.357,66

h) Os Adiantamentos a Fornecedores referem-se aos pagamentos antecipados a fornecedores para
o futuro recebimento de matérias-primas;

i) O valor dos Outros Adiantamentos refere-se, em sua maioria, a adiantamentos para a participacéo
em feiras em 2013, que serdo oportunamente atribuidos ao resultado do exercicio;

i) Os bens do Ativo Ndo Circulante sdo demonstrados ao custo de aquisicao ou construgao. Foram
efetuadas aquisi¢coes para o ativo imobilizado no valor de R$ 383.917,79, no exercicio de 2012; e
R$ 895.406,82, no exercicio de 2011;

k) O montante das Oulras Obrigacdes é composto pelos seguintes valores:

Exercicios 2012 2011
Qutras obrigagoes 3.789.307,99 2.404.218,68
Participagéo debenturistas a pagar 3.210.326,95 2.404.218,68
FINAME - Financiamentos 576.000,00 -
Valores a repassar 2.981,04 -

1) O capital social esta dividido em 1.000.000,00 de ag¢des ordinarias, no valor unitario de R$ 4,0519,
em valor nominal;
m) Areserva de reavaliagdo, no patrimdnio liquido, de bens moéveis e imoveis, refere-se a adequacao
do valor do custo historico contabil ao valor de mercado, de acordo com laudo técnico de avaliagido
legalmente firmado;
n) A forma de tributacdo do Imposto de Renda que a empresa adotou para os exercicios de 2012 e
2011 foi a do Lucro Real com apuracao trimestral;
0) No Passivo Nao Circulante estao contabilizadas as debéntures nominativas sem emissao de
cautelas.

Palhoca — SC, 31 de dezembro de 2012.

DIRETORIA EXECUTIVA

CESAR AUGUSTO OLSEN
Diretor Presidente

AUGUSTO DE FREITAS OLSEN
Vice-Presidente

DILMAR VOLPATO DELA JUSTINA
Contador: CRC-SC 15C016853/0-6
CPF: 730.055.419-91




