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CENAEEL - CENTRAL NACIONAL DE ENERGIA EOLICA S.A.

CNPJ n° 04.959.392/0001-7

1

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em atendimento as obrigagbes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras e Notas Explicativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, nos

colocamos a disposigéo para esclarecimentos adicionais.

A Administragéo

BALANGOS PATRIMONIAIS EM (Em milhares de reais)

ATIVO Nota 31/12/2012 31/12/2011 Nota 31/12/2012 31/12/2011
Circulante PASSIVO e PATRIMONIO LiQUIDO
Caixa e equivalentes de caixa 4.570 4299 Circulante
Concessionarias 1.099 198y  FOmISGEdOes e =09 AT
Impostos e contribuigdes sociais 1.203 914 Impostos e contribuigdes sociais 5 140 140
Despesas pagas antecipada- Dividendos 13.2 578 461
mente 44 Empréstimos, ﬂn;?n.ciamentos
. 8 3 e e.ncargos de.dl\ndas 11 1.885 1.707
Obrigacdes estimadas com
6.875 6.339 pessoal 12 5
Nao circulante Encargos regulamentares
Caugdes e depdsitos vinculados 7 873 1.135 e setoriais 2 2
873 1135 Outras contas a pagar 8 571 177
Imobilizado 9 27.437 29.116 3.693 3.620
Intangivel 20 gi, Meinculants
27.457 29 137 Empréstimos e financiamentos 11 14.382 16.221
Partes relacionadas 6 1915 430
Provistes 12 472 432
16.769 17.083
Patriménio liquido
Capital social 13.1 12.396 14.035
Reservas de lucros 13.3 2.347 1.873
Patriménio liquido atribuido
aos controladores 14.743 15.908
Total do passivo e patriménio
Total do ativo 35.205 36.611 liquido 35.205 36.611
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)
2012 2011 2012 2011
Reclas- Reclas-
sificado sificado
Fluxo de caixa das atividades operacionais Encargos regulamentares e setoriais (1)
Lucro antes do imposto de renda e da Qutros passivos operacionais 394 177
contribuicio social 2.715 2.286 (147) 627
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa Caixa proveniente das (aplicado nas)
oriundo das atividades operacionais atividades operacionais 5.426 6.137
Depreciacbes e amortizagbes 1.680 1.982 Imposto de renda e contribuicido social pagos  (240) (235)
Despesas pagas antecipadamente 54 76 Caixa liquido proveniente das atividades
Encargos de dividas e variagbes operacionais 5.186 5.902
monetarias sobre empréstimos Fluxo de caixa das atividades de
e financiamentos 1.602 1.797  investimento
Provises para licengas ambientais - Adictes ao imobilizado e intangivel (11)
atualizag&o monetaria e AVP (40) Caixa liquido aplicado nas atividades
Ajuste a valor presente 40 100 de investimento - (11)
Caucbdes e depésitos vinculados a litigios - Fluxo de caixa das atividades de
atualizag&o monetaria (83) (126) financiamento
Impostos e contribuigbes sociais - Partes relacionadas (154) 430
atualizag&o monetaria (11) (26) Caugbes e depositos vinculados 345
5.997 6.049 Dividendos e juros sobre o capital
(Aumento) diminuigao de ativos proprio pagos (1.843) (1.661)
operacionais Amortizacdo do principal de empréstimos
Concessionarias (17) (308) e financiamentos (1.650) (1.489)
Impostos e contribuicbes sociais Encargos de dividas liquido de derivativos (1.613) (1.777)
compensaveis (394) (178) Caixa liquido aplicado nas atividades
Despesas pagas antecipadamente (10) (53) de financiamentos (4.915) (4.497)
Outros ativos operacionais (3) Aumento (reducao) de caixa
(424) (539) e equivalentes de caixa 271 1.394
Aumento (diminui¢do) de passivos Caixa e equivalentes de caixa no final
operacionais do exercicio 4.570 4.299
Fornecedores (622) 572 Caixa e equivalentes de caixa no inicio
Outros tributos e contribuicbes sociais 75 (122) do exercicio 4.299 2.905
Obrigacdes estimadas com pessoal 6 1 271 1.394

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011
Receitas 14 8100 8.092
Custo do servigo de energia elétrica
Custo com energia elétrica
Encargos de uso da rede elétrica (287) (259)
15 (287)  (259)
Custo de operagido
Pessoal (53) (44)
Materiais e servicos de terceiros (1.637) (1.238)
Depreciacbes e amortizagoes (1.676) (1.975)
Outros custos de operagao (97) (102)
15 (3.463) (3.359)
(3.750) (3.618)
Custo do servigo prestado a terceiros
Lucro bruto 4,350 4.474
Despesas e receitas operacionais
Despesas com vendas (1)
Despesas gerais e administrativas (45) (493)
Depreciactes e amortizacdes (4) (7)
Outras despesas e receitas
operacionais (19) (73)
15 (68) (574)
Resultado antes do resultado
financeiro e tributos 4,282 3.900
Receitas financeiras 94 246
Despesas financeiras (1.661) (1.860)
Resultado financeiro 16 (1.567) (1.614)
Resultado antes dos tributos sobre
o lucro 2715 2.286
Imposto de renda e contribuicao
social correntes 17 (281) (346)
(281)  (346)
Resultado liquido do exercicio 2434 1.940

Resultado por agao

Resultado bésico por agéo

(Reais/Acao)

ON 18 1,18529 0,94473
Resultado diluido por agao

(Reais/Agao)

ON 18 1,18529 0,94473

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracgdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

2012 2011
Resultado liquido do exercicio 2.434 1.940
Qutros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio 2.434 1.940

As notas explicativas s&o parte integrante

das demonstracgdes financeiras.
continua —k
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CENAEEL - CENTRAL NACIONAL DE ENERGIA EOLICA S.A.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em milhares de reais)

Capital Reservas Lucros
social delucros acumulados  Total
Saldos em 1° de janeiro de 2011 14.035 1.640 - 15.675
Dividendo adicional aprovado - AGO 23/02/2010 (1.246) (1.246)
Lucro liquido do exercicio 1940 1.940
Destinagdo do lucro
Constituicdo de reserva legal 97 97) -
Dividendos propostos (461)  (461)
Dividendo adicional proposto 1.382 (1.382) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 14.035 1.873 - 15.908
Redugé&o de capital - AGE 06/11/2012 (1.639) (1.639)
Dividendo adicional aprovado - AGO de 09/04/2012 (1.382) (1.382)
Lucro liquido do exercicio 2434 2434
Destinagdo do lucro
Constituicdo de reserva legal 122 (122) -
Dividendos propostos (578)  (578)
Dividendo adicional proposto 1.734 (1.734) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 12.396 2.347 - 14.743

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1 Contexto operacional localizam-se as wusinas geradoras de energia edlica
CENAEEL - Central Nacional de Energia Edlica S.A. denominadas Parque Edlico do Horizonte e Usina Edlica de
(Companhia ou Cenaeel), Sociedade Andnima de capital Agua Doce.
fechado constituida em 11 de margo de 2002, que tem como Atualmente as duas usinas geradoras de energia edlica
objeto social a producdo de energia elétrica, tendo sido possuem 23 aerogeradores com capacidade instalada para
adquirida em 16 de fevereiro de 2009, pela EDP Renovaveis geracao de 13,8 MW.

Brasil S.A. os parques edlicos descritos abaixo. A totalidade de producao de energia € comercializada com a
A Companhia tem sede e foro 4 Rodovia PRT 280 - Km 94,3, Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. e a Celesc -
no municipio de Agua Doce, Estado de Santa Catarina, ondf Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A.

Capacidade Energia Ano do _ Autorizagcédo/Registro

instalada assegurada inicio da

Usinas Edlicas Estado (MW) (MWm)_operacgdo Inicio Término
Horizonte (1) SC 4,80 1,01 2004 12/08/2002  Indefinida
Agua Doce (2) SC 9,00 2,35 2006 11/12/2002 11/12/2032
Total 13,80 3,36
(1) Registro
(2) Producéo Independente de Energia (Autorizagdo)
1.1 Registro do Parque Edlico do Horizonte A Administragdo da Companhia autorizou a emissdo das
O registro vigorara por prazo indefinido. demonstragbes financeiras em 21 de fevereiro de 2013.
Aenergia gerada é comercializada de acordo com a legislacao, 2.1.2 Base de mensuragéo
ficando assegurado o percentual de redugdo de 50% As demonstracgdes financeiras foram elaboradas com base no
(cinquenta por cento) a ser aplicado as tarifas de uso dos custo historico, exceto por determinados instrumentos
sistemas elétricos de transmissdo e de distribuicdo, nos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo e
termos da Resolugdo ANEEL n® 77/04, onde se estabelece os instrumentos ndo derivativos mensurados pelo valor justo por
procedimentos vinculados a reducao das tarifas de uso dos meio do resultado.
sistemas elétricos de transmissdo e de distribuicdo, para 2.1.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao
empreendimentos hidroelétricos e aqueles com fonte solar, As demonstragbes financeiras sdo apresentadas em Real,
edlica, biomassa ou cogeracdo qualificada, com poténcia que é amoeda funcional da Companhia. Todas as informacdes
instalada menor ou igual a 30.000 kW, visando estimular financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
novos investimentos na expansao dos sistemas elétricos. milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
1.2 Autorizagdo da Usina Eélica de Agua Doce 2.2 Resumo das principais praticas contabeis
A autorizagdo vigorara pelo prazo de 30 anos podendo ser As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido
prorrogada a critério da ANEEL e a pedido da Autorizada. aplicadas de maneira consistente para o0s exercicios
A energia elétrica produzida pela Autorizada destina-se a apresentados nessas demonstracdes financeiras.
comercializagao na modalidade de producao independente de a) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3)
energia elétrica, em conformidade com as condicbes Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos
estabelecidas nos artigos 12, 15 e 16 da Lei n® 9.074/95, bancarios, e os investimentos de curto prazo com liquidez
regulamentada pelo Decreto n° 2.003/96. imediata, que s&o prontamente conversiveis em um montante

2 Base de preparacao e praticas contabeis conhecido de caixa, com baixo risco de variagdo no valor de

2.1 Base de preparacgao

2.1.1 Declaragédo de conformidade

As demonstragbes financeiras da Companhia estéo
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, em observancia as disposi¢des contidas na Lei das

Sociedades por Acbes, e incorporam as mudancas
introduzidas pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09,
complementadas pelos novos pronunciamentos,

interpretactes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, aprovados por Resolucbes do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e estdo em conformidade
com as International Financial Reporting Standards - IFRS,
emitidos pelo Intemational Accounting Standards Board -
IASB e legislagao especifica emanada pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL, quando esta nao for conflitante
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e/fou com as
praticas contabeis internacionais.

mercado, sendo demonstrados pelo valor justo que equivale
ao custo acrescido de juros auferidos até a data do balanco.
b) Concessionarias (Nota 4)

Representadas, basicamente, por contratos bilaterais de
venda de energia.

c) Imobilizado (Nota 9)

S&o contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescidos de
impostos n&o recuperaveis sobre a compra, quaisquer custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condi¢ao
necessarias para o funcionamento conforme pretendido pela
Administracdo e pela estimativa inicial dos custos de
desmontagem e remogéo do item e de restauragao do local no
qual este estd localizado, se for o caso, e deduzidos da
depreciacdo acumulada. Também fazem parte do custo do
imobilizado os encargos financeiros relativos aos empréstimos
e financiamentos obtidos de terceiros, deduzidos das receitas
financeiras dos recursos de terceiros ndo aplicados,

2012 2011
Reclas-
sificado
Geragao do valor adicionado 8.407 8.846
Receita operacional 8.407 8.399
Receita relativa a construgio de ativos
proprios 447
(-) Insumos adquiridos de terceiros (1.991) (2.511)
Encargos de uso da rede elétrica (287) (259)
Materiais (109) (25)
Servicos de terceiros (1.528) (2.153)
Outros custos operacionais (67) (74)
Valor adicionado bruto 6.416 6.335
Retengodes
Depreciactes e amortizacdes (1.680) (1.982)
Valor adicionado liquido produzido 4.736 4.353

Valor adicionado recebido em
transferéncia
Receitas financeiras 94 246

Valor adicionado total a distribuir 4.830 4.599
Distribui¢éo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragéo direta 31 24
Beneficios 14 12
FGTS 2 1
Impostos, taxas e contribuigcbes
Federais 613 e77
Estaduais 3 4
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros 1.661 1.860
Aluguéis 72 81
Remuneracéo de capital préprio
Dividendos 578 461
2974 3.120
Lucros retidos 1.856 1.479
4.830 4,599

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstragdes financeiras.

quando aplicavel.

A base para o calculo da depreciacdo € o valor depreciavel
(custo menos valor residual) do ativo. A depreciagéo é
reconhecida no resultado baseando-se no método linear de
acordo com a vida util estimada de cada parte de um item do
imobilizado, ja que esse método é o que melhor reflete o
padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo. Para os bens do ativo Imobilizado
diretamente relacionados a atividade de geracdo edlica, as
taxas utilizadas levam em consideracao a vida util dos bens
que é de 25 anos. Para depreciagdo dos outros ativos utilizam-
se as taxas de depreciagdo de acordo com a Resolugao
Normativa n°® 474/12, emitida pela ANEEL, onde novas taxas
anuais de depreciacdo para os ativos em servico foram
estabelecidas, a partir de 1° de Janeiro de 2012, alterando as
tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor
Elétrico - MCPSE, aprovado pela Resolugdo Normativa n°
367/09. As taxas de depreciacao refletem a vida util dos ativos
e s&o as utilizadas pela Companhia para a depreciagédo dos
seus ativos imobilizados.

Os métodos de depreciagéo e valores residuais sdo revistos a
cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis e
as vidas Uteis sdo aquelas definidas pela ANEEL.

d) Ativo intangivel

Os Ativos intangiveis compreendem os gastos na
implementacéo de softwares. O seguinte critério é aplicado:

« Softwares: sdo mensurados pelo custo total de aquisicao,
menos as despesas de amortizacao.

Amortizacao € calculada sobre o valor amortizavel (valor de
custo ou outro valor que substitua o custo menos seu valor
residual) de um ativo. A amortizagdo €& reconhecida no
resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas
Uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que
estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que
mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios

econdmicos futuros incorporados no ativo.
continua —k
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)
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e) Licengas ambientais

As licencas prévias e de instalacdo, obtidas na fase do
planejamento e na instalacdo do empreendimento,
consecutivamente, sdo reconhecidas como custo dos parques
eolicos e depreciadas pelo periodo de operagéo dos devidos
parques.

f) Redugao ao valor recuperavel

Ativo financeiro

S&do avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua
recuperabilidade. Sdo considerados ativos n&o recuperaveis
quando ha evidéncias de que um ou mais eventos tenham
ocorrido apés o reconhecimento inicial do ativo financeiro e
que eventualmente tenha resultado em efeitos negativos no
fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

Ativo nao financeiro

A Administracao da Companhia revisa anualmente o valor
contabil liquido do imobilizado e ativos intangiveis, para
identificar se houve evidéncias de perdas nio recuperaveis ou
que ocorreram eventos ou alteragbes nas circunstancias que
indicassem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
Quando tais evidéncias s&o identificadas e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, & constituida provisdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Os ativos intangiveis com vida ttilindefinida tém a recuperagéo
do seu valor testada anualmente, independentemente de
haver indicadores de perda de valor, quando aplicavel.

g) Demais ativos circulante e nao circulante

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagao,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a
data do balanco.

h) Fornecedores (Nota 10)

Inclui, principalmente, os saldos a pagar aos fornecedores de
materiais, servigos, de energia elétrica e de encargos de uso
da rede elétrica.

i) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
(Nota 11)

Os empréstimos, financiamentos e encargos de divida sao
demonstrados pelo valor liquido dos custos de transacao
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

j) Provisdes (Nota 12)

Sao reconhecidas no balango em decorréncia de um evento
passado, quando é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigagdo presente e que possa ser
estimada de maneira confiavel. As provisdes sdo registradas
com base nas melhores estimativas do risco envolvido.

k) Demais passivos circulante e nédo circulante

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos,
variagbes monetarias e cambiais incorridos até a data do
balango.

1) Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 17)

O Imposto de renda e a contribuicdo social correntes
registrados no resultado sdo calculados com base no regime
do Lucro Presumido, as aliquotas aplicaveis de 15%,
acrescida de 10% sobre a base de calculo que exceder R$60
trimestrais e a contribuigao social corrente calculada a aliquota
de 9%.

m) Capital social (Nota 13.1)

Acoes ordinarias sao classificadas como Capital social, sendo
reconhecidos como deducdo ao Patrimdnio liquido quaisquer
custos atribuiveis & emissao de acdes e opcdes de acdes,
liquido de quaisquer efeitos tributarios.

n) Dividendos (Nota 13.2)

A distribuicdo de Dividendos e juros sobre capital préprio é
reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras
da Companhia ao final do exercicio, com base em seu estatuto
social. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente &
reconhecido na data em que s&o aprovados em Assembleia
Geral. O beneficio fiscal dos Juros sobre capital proprio é
reconhecido na demonstracido de resultado.

o) Apuragao do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de
competéncia.

p) Reconhecimento de receita

* Receita operacional

Areceita é reconhecida no resultado quando todos os riscos e
beneficios inerentes sdo transferidos para o comprador. A
receita de operagdes com energia elétrica é reconhecida no

resultado em fungio da sua realizagdo. Uma receita nao é
reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua
realizagao.

O faturamento de suprimento de energia é efetuado
mensalmente, com base nos contratos bilaterais. Eventuais
diferencas provenientes da energia faturada em relagéo a
energia despachada sdo reconhecidas como provisdo e
liquidadas subsequentemente no exercicio seguinte.

* Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros auferidos
em aplicagdes financeiras e juros sobre impostos
compensaveis, que sdo reconhecidos no resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros,
variagbes monetarias sobre empréstimos e financiamentos e
ajustes a valor presente.

q) Resultado por agao (Nota 18)

O Resultado basico por acao é calculado utilizando o resultado
do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia e a média
ponderada das ac¢des ordinarias em circulagéo no respectivo
exercicio. O Resultado por acdo diluido é calculado pelos
mesmos indicadores, sendo a média das agbes em circulagao
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em
acdes, com efeito diluidor, conforme CPC 41 - Resultado por
Acdo, aprovado pela Resolugdo CFC n° 636/10. Nao existe
diferenca entre o Resultado basico por acido e Resultado por
acdo diluido.

r) Uso de estimativa e julgamentos

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e praticas
contabeis internacionais, é requerido que a Administragéo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas
transagbes que afetam os ativos, passivos, receitas e
despesas.

Os resultados finais dessas transagdes e informagses,
quando de sua efetiva realizacéo em periodos subsequentes,
podem diferir dessas estimativas, devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia
revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
As principais estimativas relacionadas as demonstractes
financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de:
Mensuragdo de instrumentos financeiros e Provisdo para
desmantelamento.

s) Instrumentos financeiros (Nota 20)

Instrumentos financeiros séo quaisquer transagdes que dao
origem a um ativo ou passivo financeiro, ou, ainda, um
instrumento de patriménio de outra companhia. Estes
instrumentos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao
reconhecimento inicial, sdo mensurados conforme descrito
abaixo:

+ Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia tem a intenc&o e capacidade de manter até
o vencimento seus instrumentos financeiros, esses sao
classificados como mantidos até o vencimento. Investimentos
mantidos até o vencimento s&o mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva,
deduzido de eventuais reducdes em seu valor recuperavel.

¢ Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do
resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do
resultado se for mantido para negociacao, ou seja, designado
como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros s&o registrados pelo valor justo através do
resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e
toma as decistes de compra e venda com base em seu valor
justo de acordo com a estratégia de investimento e
gerenciamento de risco documentado por ela. Apés
reconhecimento inicial, custos de transagao atribuiveis séao
reconhecidos nos resultados quando incorridos.

« Empréstimos e recebiveis

Sio designados para essa categoria somente os ativos nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao
estdo cotados em um mercado ativo, reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custo de
transagdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo método do custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos
de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.

t) Contratos de arrendamento (Nota 19)

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos
riscos e beneficios da propriedade é retida pelo arrendador
sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais
(liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador)
sdo debitados a demonstragdo do resultado pelo método
linear, durante o periodo do arrendamento.

u) Demonstragdes do valor adicionado

A Companhia elaborou Demonstragées do Valor Adicionado -
DVA nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais s&oapresentadas
como informacao adicional as Demonstragdes Financeiras.
2.3 Adogdo das Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) novas e revisadas

Algumas normas e emendas das normas e interpretactes
emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, portanto nao
foram aplicadas na preparacdo dessas demonstracbes
financeiras.

O CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciamentos e
modificagbes correspondentes as IFRS novas e revisadas e a
IFRIC apresentadas anteriormente. Em decorréncia do
compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o
conjunto de normas emitido com base nas atualizagtes feitas
pelo IASB, € esperado que esses pronunciamentos e
modificagbes sejam editados pelo CPC e aprovados pela
CVM até a data de sua aplicacao obrigatoria.

Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas
pelo IASB e ainda nao adotadas pela Companhia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Classificacdo e
Mensuragao

AIFRS 9 - Instrumentos Financeiros, aborda a classificagio, a
mensuragdo e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. A IFRS 9 foi emitida em novembro de 2009 e
revista em outubro de 2010, substituindo os trechos da IAS 39
relacionados a classificagdo e mensuragao de instrumentos
financeiros. Esta norma requer a classificacdo dos ativos
financeiros, no reconhecimento inicial, em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado.
A base de classificagdo depende do modelo de negécios da
entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa
dos instrumentos financeiros. Nos passivos financeiros, a
principal mudanga é a de que nos casos em que a opgéo de
valor justo é adotada, o valor decorrente desta mudanca no
valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é
registrada em Outros resultados abrangentes e n&o na
demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em
descasamento contabil. A Companhia esta avaliando o
impacto desta norma, sendo a mesma aplicavel a partir de 1°
de janeiro de 2015.

Revisbes de Pronunciamentos e Interpretagcbes ja
emitidos anteriormente ocorridas no exercicio de 2012 e
Novos Pronunciamentos, com adogédo requerida para 1°
de janeiro de 2013

CPC 46 - Mensuragédo do Valor Justo (IFRS 13)

A IFRS 13 apresenta uma base Unica de orientagéo para as
mensuragdes do valor justo e divulgagdes dessa informacao.
As divulgacbes quantitativas e qualitativas, com base na
hierarquia de valor justo de trés niveis atualmente exigidos
para instrumentos financeiros serdo complementadas de
modo a incluir todos os ativos e passivos em seu escopo. A
Administracdo da Companhia entende que a adogao dessa
nova norma possa afetar certos valores reportados nas
demonstragbes financeiras e resultar em divulgacdes mais
abrangentes nas demonstragdes financeiras. Essa norma tem
vigéncia para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de
2013.

Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas
pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis e
adotadas pela Companhia

CPC 30 (R1) - Receitas (IAS 18)

A revisdo deste pronunciamento introduziu as ultimas
alteragdes realizadas nas normas internacionais, bem como
efetuou ajustes e esclarecimentos a fim de sanar eventuais
duvidas quanto aos reflexos contabeis oriundos da
harmonizacéo contabil para aplicacdo das IFRS no Brasil. A
Companhia avaliou a revisao deste CPC e n&o houve impacto

significativo nas demonstracgdes financeiras.
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CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo (IFRS 7)

Aproposta de revisdodeste pronunciamento é decorrente substancialmente de compatibilizacdes
de texto com o objetivo de produzir os mesmos reflexos contabeis que a aplicacao do IFRS 7. A
presente revisdo enfatiza divulgacdes qualitativas no contexto de divulgacdes quantitativas
permitindo que os usuarios fagam uma associacao com as divulgagdes relacionadas e, desse
modo, formem um entendimento amplo acerca da natureza e da extensio dos riscos advindos
dos instrumentos financeiros. Alterou também as divulgacdes requeridas para ajudar os usuarios
de demonstragdes contabeis a avaliarem as exposi¢des a riscos relativas a transferéncias de
ativos financeiros e o efeito desses riscos sobre a posigao financeira da entidade. Esta reviséo
ndo contempla as alteracbes decorrentes do IFRS 9, que somente tem vigéncia obrigatoria pelo
IASB em 1° de janeiro de 2015.

ICPC 08 (R1) - Contabilizagdo de Pagamento de Dividendos

Arevisdo desta interpretacao tem como objetivo complementar o documento original, atravésda 3
inclusdo de topicos da legislagdo societaria brasileira (Lei n° 6.404/76) em relacdo a
contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio aos
acionistas ou socios. A interpretag&o incorporou os conceitos do CPC 25 - Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes e classifica que: os dividendos intermediarios, os dividendos 4
fixos e minimos devidos aos acionistas preferencialistas e os lucros destinados a distribuigao
como dividendo obrigatério (inclusive sob a forma de JSCP) representam de fato uma obrigacéo
presente na data das demonstracdes financeiras, por representarem uma obrigagéo legal, ainda
que os dividendos sejam declarados apos o periodo contabil a que se referem as demonstracdes
financeiras. A parcela remanescente de lucro a distribuir deve figurar como uma retengao de
lucro, em conta especifica, até a sua aprovacio em Assembleia Geral.

2.4 Reclassificagoes do exercicio de 2011

5 Impostos e contribuiges sociais

T
r

Parafins de comparabilidade foram feitas as seguintes reclassificagdes nos valores anteriormente
apresentados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2011:
2.4.1 Demonstragao do Fluxo de Caixa
Reclassificagdo dos Impostos e contribuicdes sociais compensaveis no valor de R$26 para os
Impostos e contribuicbes sociais.
Reclassificagdo dos encargos regulamentares e setoriais, no valor de R$6 inicialmente alocado
nas atividades operacionais para passivos operacionais.
2.4.2 Demonstragdo do Valor Adicionado
Para adequagéo ao CPC 09 foi realizada a reclassificagdo da Receita relativa a construgdo de
ativos proprios alocada em Geragdo do valor adicionado no valor de R$447 anteriormente
apresentada liquida na rubrica Servigos de terceiros alocada nos Insumos adquiridos de
terceiros.
Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2012 31/12/2011
Bancos conta movimento 4.570 4.299
Total 4.570 4.299
Concessionarias
O saldo de R$1.099 em 31 de dezembro de 2012 (R$1.082 em 31 de dezembro de 2011), é
composto pelo contas a receber dos contratos bilaterais de suprimento de energia elétrica da
Companhia com a CELESC no valor de R$180 (R$156 em 31 de dezembro de 2011) e com a
Eletrobras no valor de R$919 (R$926 em 31 de dezembro de 2011), para os quais ndo sao
esperadas perdas na sua realizagdo, além de ajustes anuais do contrato de suprimento de
energia com a Eletrobras no valor de R$571 em 31 de dezembro de 2012 (R$176 em 31 de
dezembro de 2011) - (Nota 8).

Saldo em Atualizagdo Adiantamentos/ Compensagédo Saldo em
31/12/2011 Adicao _ monetaria Pagamentos de tributos Transferéncia 31/12/2012

Ativo - Compensaveis
Imposto de renda e contribuicdo social
PIS e COFINS
IRRF sobre aplicacbes financeiras
Outros
Total
Circulante

Total
Passivo - a recolher
Imposto de renda e contribuicdo social
PIS e COFINS
PI1S, COFINS e CSLL - Sobre servicos prestados por terceiros
IRRF retido na fonte sobre servigos prestados por terceiros
Outros
Total

Circulante

Total

6 Partes relacionadas

6 143 12 (108) 343 396
8 238 (8) 424 662
223 12 (90) 145
877 677) -
914 303 12 = (116) - 1.203
914 1.203
914 1.203
77 281 (240) (47) 71
28 307 (241) (69) 25
1 9% (90) 7
10 27 (24) 13
24 24
140 M - (595) (116) - 140
140 140
140 140

Além dos valores de dividendos a pagar para sua controladora, apresentados na nota 13, os saldos de passivos, bem como as transacdes da Companhia com sua controladora indireta e coligada

estao apresentadas como segue:

Receitas (despesas)

Partes relacionadas Passivo no exercicio
Objeto do contrato Contraparte Data da transacdo Periodo de duragcéo 31/12/2012 31/12/2011 2012 201
EDP Energias do Sem data de conclusdo
Contrato de Servicos de consultoria Brasil S.A. 30/12/2010  (renovado anualmente) 80 235 (52) (235)
Sem data de conclusao
Contrato de Servicos de consultoria EDP Renovaveis S.A. 30/12/2010  (renovado anualmente) 196 195 (195)
Reducéo do Capital Social aprovado pela ANEEL EDP Renovaveis do
através do despacho n°® 3.856/12 (i) Brasil 04/12/2012 1.639
Total 1.915 430 (52) (430)

(i) Contrato anuido pelo Despacho ANEEL n® 3.856/12, que trata da reducéo do Capital social da Companhia.

6.1 Controladora direta
A controladora direta da Companhia é a EDP Renovaveis Brasil e a controladora final é a EDP
- Renovaveis. A EDP - Energias do Brasil S.A. é a coligada.
6.2 Remuneragédo dos administradores
A Companhia n&o teve dispéndios no exercicio com os profissionais-chave da administragao.
7 Caucdes e depésitos vinculados

Néo Circulante
31/112/2012 31/12/2011
Caucbdes e depositos vinculados 873 1.135

Total 873 1.135

Os saldos disponiveis na Conta Reserva em 31 de dezembro de 2012 no montante de R$873
(R$1.135 em 31 de dezembro de 2011) foram aplicados em Fundos do tipo Unibanco Private
Active Fix Fl visando manter a rentabilidade dos recursos da Companhia.

Como garantias ao contrato celebrado entre a Companhia, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES e o Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE,
foram estabelecidos a vinculagdo e cess&o da Receita Vinculada e o penhor dos valores
depositados na Conta Reserva em favor do BNDES e do Agente Financeiro em carater
irrevogavel e irretratavel para o cumprimento das obriga¢des assumidas no contrato. A Conta

Reserva devera manter saldo correspondente a trés vezes o valor da ultima prestacédo vencida
de amortizagdo do principal e acessérios da divida durante o periodo de amortizagdo. A Conta
Reserva somente sera utilizada em caso de insuficiéncia de recursos existentes na Conta
vinculada. Esta conta sera movimentada apenas pelo Banco mandatario.

Outros créditos - Ativo e Outras contas a pagar - Passivo

Circulante
3112/2012 31/12/2011

Outros créditos - Ativo

Adiantamentos a empregados 3

Total 3 -
Outras contas a pagar - Passivo

Credores diversos - concessionarias 571 176
Outras 1
Total 571 177

O saldo de R$571 na rubrica de credores diversos - Concessionarias refere-se ao ajuste anual

do contrato de suprimento de energia elétrica com a Eletrobras.
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9 Imobilizado
31/12/2012 31/12/2011
Taxas anuais médias Custo Depreciagao Valor Taxas anuais médias Custo Depreciagao Valor
de depreciagdao % histérico acumulada liquido de depreciagdo % histérico acumulada liquido
Imobilizado em servigo
Geragao
Maquinas e equipamentos 3,91 41.953 (14.523) 27.430 4,00 41.954 (12.849) 29.105
41.953 (14.523) 27.430 41.954 (12.849) 29.105
Administracao
Maquinas e equipamentos 11,46 21 (19) 2 10,00 20 (19) 1
Veiculos 14,29 30 (27) 3 20,00 30 (23) 7
Moveis e utensilios 6,25 1 (9) 2 10,00 12 (9) 3
62 (55) 7 62 (51) 1
Total do Imobilizado em servigo 42.015 (14.578) 27.437 42.016 (12.900) 29.116
Total do imobilizado 42.015 (14.578) 27.437 42.016 (12.900) 29.116
A movimentagao do imobilizado no exercicio € a seguinte: ‘ﬁ) Fornecedores
Valor liquido Valor liquido .
31/12/2011 Depreciagbes _ 31/12/2012 Circulante
meollzaderenmsenica 31/12/2012 31/12/2011
Maquinas e equipamentos 29.106 (1.674) 27.432
Veiculos 7 4) 3 Encargos de uso da rede elétrica 20 20
Miavel e. uterTs.lllos ) S (1) G Materiais e servigos 485 1.107
Total do imobilizado em servico 29.116 (1.679) 27.437
Total do imobilizado 29.116 (1.679) 27.437 Total 505 1.127
11 Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
11.1 Composigéo do saldo de Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
31/12/2012 31/12/2011
Encar- Encar-
gos Principal Total _ _gos _ Principal Total
Valor Data da Nao
contra- contra-  Valor Vigéncia Custoda Formade Circu- Circu- Nao Circu- Circu- circu-
tado tac&o liberado do contrato Utilizacao Covenants  divida pagamento lante lante circulante lante lante lante
Moeda nacional
Implantagdo da  indice de Cobertura TJLP + Principal e
01/06/2006 a  Usina Edlica do Servigo da Divida 3,50% Juros
BNDES 11.500 38.869 11.500 15/09/2019 de Agua Doce. maior ou igual a 1,40. a.a. mensais. 31 1.021 7.926 8.978 37 919 8954 9910
Implantagdo da Indice de Cobertura  TJLP + Principal e
01/06/2006 a  Usina Edlica do Servigo da Divida 4.50% Juros
BRDE 9.000 38.869 9.000 15/09/2019 de Agua Doce. maior ou igual a 1,40. a.a. mensais. 29 804 6.456 7.289 33 718 7.267 8.018
Total 60 1.825 14.382 16.267 70 1.637 16.221 17.928
A forma de realizacdo das dividas é ao custo.
Para maiores informacdes a respeito das garantias, vide a nota 21.2.
11.2 Mutagao dos empréstimos, financiamentos e encargos de dividas no exercicio:
Valor liquido Pagamentos Pagamentos Juros Valor liquido
em 31/12/2011 _de principal de juros provisionados Transferéncias em 31/12/2012
Circulante
Empréstimos, financiamentos e encargos de divida 1.707 (1.650) (1.613) 1.602 1.839 1.885
1.707 (1.650) (1.613) 1.602 1.839 1.885
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos 16.221 (1.839) 14.382
16.221 - - - (1.839) 14.382
11.3 Vencimento das parcelas do Circulante e Nao circulante (principal e encargos): Provisbes para desmantelamento sdo constituidas quando existe uma obrigacao legal ou
Tipo de moeda contratual. Consequentemente, encontram-se constituidas provisdes desta natureza nas usinas
Vencimento Nacional de geracio de energia elétrica edlica para fazer face as respectivas responsabilidades relativas
(23c|)r1cglante 1,885 a despesas com a reposic¢édo dos locais e terrenos. Estas provisdes séo constituidas devido a
1:885 existéncia de um contrato de arrendamento no qual esta determinado que a Companhia devera
N&o circulante devolver o terreno nas mesmas condigbes em que o encontrou no momento inicial do
2014 1.997 arrendamento.
3312 gggg O valor em 31 de dezembro de 2012 de R$472 (R$432 em 31 de dezembro de 2011) na rubrica
2017 2:618 Provisdes do Passivo ndo circulante refere-se a Provisdo para desmantelamento dos parques
2018 2.865 etlicos Horizonte e Agua Doce, registrado em contrapartida ao Imobilizado (Nota 9). O prazo
2019 ate 2023 2.325 previsto para realizagio desta provis&o é o término dos contratos de arrendamento dos parques
14.382 o
Total 16.267 edlicos, conforme nota 19. . . .
59 Provise O calculo do valor da provisdo para desmantelamento dos parques edlicos foi efetuado
rovisoes
com base na estimativa desses custos por entidades externas idoneas, experientes nesse
Nao circulante ) L . . ) R o o
311212012 31/12/2011 tipo de atividade, projetado até ao fim da vida (til do parque edlico com atualizag&o pelo IGP-M,
Desmantelamento 472 432 e posteriormente calculado o valor presente dessa responsabilidade a taxa de desconto
Total 472 432 de 9,18% a.a.
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13

Patriménio liquido

13.1 Capital social

Em 6 de novembro de 2012, através da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria - AGE foi
aprovada a redugdo do Capital social da Companhia, por julga-lo excessivo em relagdo ao seu
objeto social nos termos dos artigos 173 e 174 da Lei das Sociedades por agdes, sem o
cancelamento de agbes mantendo-se inalterada a proporc¢ao da participacio de cada acionista
no Capital social da Companhia, sendo a referida redugdo no valor de R$1.639. Em 4 de
dezembro de 2012 a ANEEL concedeu a anuéncia referente a alteracdo do Estatuto Social para
redugdo do Capital social da Companhia através do Despacho n° 3.856.

O Capital social da Companhia totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2012
é de R$12.396 e em 31 de dezembro de 2011 era de R$14.035 e esta representado por
2.053.500 acdes nominativas e sem valor nominal, distribuidas conforme a seguir:

Acionistas Acdes Nominativas _ %
EDP - Renovaveis Brasil S.A. 2.053.499 100
Qutros 1

A Companhia ndo possui capital autorizado, conforme estatuto social.

13.2 Destinagéo do lucro

As acoes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado, na forma da lei,
podendo a ele serimputado o valor dos Juros Sobre Capital Préprio - JSCP pagos ou creditados,
individualmente aos acionistas, a titulo de remuneracdo do capital préprio, integrando o
montante dos dividendos a distribuir pela Companhia, para todos os efeitos legais e nos termos
da Lei n® 9.249/95, e regulamentacio posterior.

31/12/2012
Resultado liquido apurado no exercicio 2.434
Constituicéo da reserva legal - 5% (122)
2.312

Destinacio do lucro
Dividendos 2.312
Dividendo minimo obrigatério 578
Dividendo adicional proposto 1.734
Quantidade de agbes 2.053.500
Dividendos por agdo - R$ 0,001126

13.3 Reservas de lucros
31/12/2012 31/12/2011

Reservas de lucros

Legal 613 491

Dividendo adicional proposto 1.734 1.382
Total 2.347 1.873
Receitas

Exercicios findos em
31 de dezembro de

2012 2011
Suprimento de Energia elétrica 8.362 8.398
Total Fornecimento e suprimento 8.362 8.398
Disponibilizacdo do Sistema de Distribuicdo e Transmissao
Outras receitas operacionais 45
Subtotal 8.407 8.398
() Dedugdes a receita operacional (307) (306)
PIS/COFINS (307) (3086)
Receita 8.100 8.092
Gastos operacionais
2012 2011
Custo do servico Despesas operacionais
Com Gerais e
energia De adminis-
eletrica operacdo _trativas Outras Total Total
N&o gerenciaveis
Encargos de uso da rede elétrica 287 287 259
Taxa de fiscalizagao 19 19 17
287 - - 19 306 276
Gerenciaveis
Pessoal, Administradores e Entidade
de previdéncia privada 53 53 44
Material 109 109 25
Servigos de terceiros 1.528 1.528 1.706
Depreciacido 1.675 4 1.679 1.981
Amortizagao 1 1 1
Aluguéis e arrendamentos 72 72 81
Outras 25 45 70 78
- 3.463 49 - 3.512 3.916
Total 287 3.463 49 19 3.818 4.192
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Resultado financeiro
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras

Renda de aplicagbes financeiras 83 215
SELIC sobre tributos e contribuicbes sociais compensaveis 1 26
Outras receitas financeiras 5
94 246

Despesas financeiras
Encargos de dividas (1.602) (1.797)
Variagcbes monetarias moeda nacional (5) 40
Ajustes a valor presente (40) (100)
Outras despesas financeiras (14) (3)
(1.661) (1.860)
Total (1.567) (1.614)

Imposto de renda e contribuigéo social

Imposto de Renda _ Contribuigdo Social

2012 2011 2012 2011

Lucro antes do IRPJ e CSLL 2.715 2.286 2.715 2.286
Aliquota 25% 25% 9% 9%
IRPJ e CSLL (679) (572) (244) (206)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva

Ajuste lucro presumido 454 300 164 108

Incentivos fiscais 24 24
Despesa de IRPJ e CSLL (201) (248) (80) (98)
Aliquota efetiva 740% 10,85% 2,95% 4,29%

Resultado por acao

O Resultado basico por acdo da Companhia para os exercicios apresentados € calculado pela
divisdo do resultado atribuivel aos titulares de acdes ordinarias da companhia pelo numero
médio ponderado de agbes em poder dos acionistas. No exercicio de divulgagdo, a Companhia
nao dispunhade instrumentos financeiros passivos conversiveis em ac¢des da propria Companhia
ou transacdbes que gerassem efeito dilutivo ou antidilutivo sobre o Resultado por acdo do
periodo. Dessa forma, o Resultado “basico” por acéo que foi apurado para o periodo é igual ao
Resultado “diluido” por agéo segundo os requerimentos do CPC 41. O calculo do resultado
“basico e diluido” por agcdo € demonstrado na tabela a seguir:

2012 2011
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas controladores
da Companhia 2.434 1.940
Média ponderada do numero de agbes ordinarias em poder dos
acionistas controladores 2.054 2.054

Resultado basico e diluido por acbes (reais/agdo) 1,18529 0,94473
Arrendamento mercantil operacional

A Companhia firmou contratos de arrendamento mercantil operacional de iméveis rurais para
instalacdo e operagéo das usinas edlicas. Os contratos tém prazo de 21 e 23 anos e poderéo
ser renovados por igual periodo. O pagamento é efetuado por aerogerador instalado e os
contratos serdo ajustados anualmente pelo IGP-M, indice divulgado pela FGV. Atualmente,
considerando todos os contratos vigentes, estio instalados 23 aerogeradores.

Os pagamentos minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais ndo cancelaveis
estio segregados da seguinte forma:

_2012

Até um ano 85
Acima de um ano e até cinco anos 488
Acima de cinco anos 881
1.454

A Companhia reconheceu como despesa com operacdes de Arrendamento mercantil operacio-
nal ndo cancelaveis no resultado do exercicio de 2012 o valor de R$72 e (R$81 em 2011).
Adicionalmente aos pagamentos de arrendamento operacional, a Companhia tem previsto em
seus contratos o pagamento da conta de energia das propriedades em que se encontram
instalados os Aerogeradores. Nos contratos de arrendamento do Parque Edlico do Horizonte
esta previsto que a cada 3 anos sera realizada uma revisdo do valor a ser pago como
arrendamento operacional comparando o IGP-M acumulado e o equivalente em arrobas de boi
gordo vigente naquela data, praga de Santa Catarina e em consulta a 6rgdo governamental em
atividade comprovada a época do fato, prevalecendo dos dois o maior. No quadro abaixo
demonstramos as despesas separadas dos arrendamentos conforme paragrafo 15 alinea (b) do
ICPC 03:

2012 2011

Despesa com a variacédo da arroba do boi (a) 1
Despesa com pagamento de energia 2 7
2 8

(a) ACompanhia revisou no ano de 2011 o valor a ser pago como arrendamento operacional das
fazendas arrendadas para o Parque Edlico do Horizonte e identificou que o prego da arroba do
boi gordo foi superior ao reajuste acumulado do IGP-M. Na ocasido a variag&o do IGP-M foi de
19,91% e a variacdo da arroba do boi gordo foi de 20,42%, no acumulado dos anos de (2008 -
2011). Devido & variacao da arroba do boi ser superior a variagéo do IGP-M, este indice foi

utilizado para corrigir o valor do arrendamento em 2011. Em 2012 e 2013 sera feito o reajuste
continua —k
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pelo IGP-M e em 2014 sera feita a comparacdo com a arroba do boi novamente. Para a Usina
Edlica de Agua Doce o contrato prevé apenas o IGP-M como indice de reajuste.

Instrumentos financeiros

Em atendimento aos CPCs 38, 39 e 40 aprovados pelas Resolucdes CFC n°s 1.196/09, 1.197/09
e 1.198/09, a Companhia efetuou avaliagdo de seus instrumentos financeiros, inclusive os
derivativos, quando aplicavel.

20.1 Consideragoes gerais

A Companhia mantém operacbes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar crédito, liquidez, seguranca e rentabilidade. A contratacdo de instrumentos financeiros
com o objetivo de protecao é feita por meio de uma analise periddica da exposicao aos riscos
financeiros (cadmbio, taxa de juros e etc), a qual é reportada regularmente através de relatérios
de risco disponibilizados a Administracdo. Em atendimento a Politica de Gestdo de Riscos
Financeiros da Controladora EDP Renovaveis Brasil, e com base nas analises periddicas
consubstanciadas nos relatérios de risco, sdo definidas estratégias especificas de mitigacdo de
riscos financeiros, as quais sido aprovadas pela Administragdo, para operacionalizacdo da
referida estratégia. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condicBes contratadas versus condicoes vigentes no mercado através de sistemas operacionais
integrados a plataforma SAP.

A administracéo dos riscos associados a estas operagdes é realizada através da aplicagéo de
politicas e estratégias definidas pela Administrag&o e incluem o monitoramento dos niveis de
exposicao de cada risco de mercado, previsao de fluxos de caixa futuros e estabelecimento de
limites de exposi¢ao. Essa politica determina também que a atualizacio das informacdes em
sistemas operacionais, assim como a confirmacao e operacionalizacao das transacdes junto as
contrapartes, sejam feitas com a devida segregacéao de fungoes.

20.2 Valor justo

Valor justo € o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado, entre
partes com conhecimento do negécio e interesse em realiza-lo, em uma transagéo em que ndo
ha favorecidos.

O conceito de valor justo trata de inUmeras variacdes sobre métricas utilizadas com o objetivo
de mensurar um montante em valor confiavel, para isso, alguns modelos matematicos foram
desenvolvidos.

As operacdes com instrumentos financeiros estéo apresentadas no balango da Companhia pelo
seu valor contabil que equivale ao seu valor justo exceto para determinados Empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas e Debéntures, que nestes casos, o valor contabil difere
ao seu valor justo.

Valor justo Valor contabil
31112/2012 31/12/2011 _31/12/2012 31/12/2011

Ativos financeiros

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.570 4.299 4.570 4.299
Concessionarias 1.099 1.082 1.099 1.082
Né&o circulante
Caucdes e depositos vinculados 873 1.135 873 1.135
6.542 6.516 6.542 6.516
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 505 1127 505 1.127
Empréstimos, financiamentos
e encargos de dividas 1.885 1.662 1.885 1.707
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos 14.382 156.789 14.382 16.221
Partes relacionadas 1.915 430 1.915 430
18.687 19.008 18.687 19.485

As informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sao
divulgadas a seguir levando em consideracio seus prazos e relevancia de cada instrumento
financeiro.

Para Caixa e equivalentes de caixa, sao aplicadas politicas de risco da Administragao onde o
saldo & apresentado pelo custo acrescido de juros e com liquidez imediata. Conforme politicas
da Administragao, as aplicacdes, quando aplicaveis, sdo consolidadas por contraparte e por
rating de crédito de modo a permitir a avaliacéo de concentragao e exposigao de risco de crédito.
Esta exposicdo maxima ao risco também & medida em relagdo ao Patriménio liquido da
instituicdo financeira.

O saldo de Concessionarias composto principalmente de contratos de suprimentos de energia
elétrica com taxas definidas no mercado regulado pela ANEEL e ainda, pelo fato deste saldo ter
giro constante, ndo sao aplicadas metodologias de valor justo para esta rubrica.

O saldo da conta de Caucdes e depositos vinculados sdo apresentados pelo seu valor justo em
cumprimento aos contratos de financiamento com o BNDES e BRDE, constituida como parte
das garantias desses contratos conforme especificado na nota 7.

Os Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas, sao valorizados através de modelo de
precificacio aplicado individualmente para cada transagéo levando em consideragdo os fluxos
futuros de pagamento, com base nas condi¢cdes contratuais, descontados a valor presente por
taxas obtidas através das curvas de juros de mercado, tendo como base, sempre que disponivel,
informacdes obtidas pelo site da BM&FBovespa. Desta forma, o valor de mercado de um titulo
corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor presente pelo fator de
desconto.

Partes relacionadas é composto por contratos de prestagéo de servigos, em condigbes reais de
mercado contemplando apenas os valores devidos sem acréscimos de nenhum tipo.
Classificagio dos instrumentos financeiros:

- 2012 2011
Valor justo Valor justo Mantidos
Empréstimos por meiodo Mantidos até Empréstimos por meio do até o
Ativos financeiros e recebiveis resultado o vencimento Total e recebiveis resultado _ vencimento Total
Caixa e equivalentes de caixa 4.570 4.570 4.299 4.299
Concessionarias 1.099 1.099 1.082 1.082
Caucbdes e depositos vinculados 873 873 1.135 1.135
1.099 4.570 873 6.542 1.082 4.299 1.135 6.516
2012 2011 h Mensuracédo do valor justo
Outros Outros Mercados idénticos
ao custo ao custo 31/12/2012 Nivel 1
Passivos financeiros amortizado _ Total _amortizado _ Total Ativos financeiros
Fornecedores 505 505 1127 1.127 Caixa e equivalentes de caixa 4.570 4.570
Empréstimos, financiamentos e encargos 4.570 4.570
de dividas 16.267 16.267 17.928 17.928 20.3 Risco de mercado
Partes relacionadas 1915 1915 430 430 O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas monetarias em fungao das
Credores diversos - concessionarias 571 571 176 176 oscilagbes de variaveis que tenham impacto em precos e taxas negociadas no mercado. Essas

19.258 19.258 19.661 19.661
N&o houve reclassificagéo de categoria dos Instrumentos financeiros no exercicio.
A hierarquizagdo dos Instrumentos financeiros através do valor justo regula a necessidade de
informacdes mais consistentes e atualizadas com o contexto externo a Companhia. Sao exigidos
como forma de mensuracao para o valor justo dos instrumentos da Companhia:
(a) Nivel 1 - precos negociados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;
(b) Nivel 2 - diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente; e
(c) Nivel 3 - para o ativo ou passivo que sdo baseados em variaveis ndo observaveis no
mercado. Sdo geralmente obtidas internamente ou em outras fontes ndo consideradas de
mercado.
A metodologia aplicada na segregacéo por niveis para o valor justo dos instrumentos financeiros
da Companhia foi baseada em uma analise individual buscando no mercado operagoes similares
as contratadas e observadas. Os critérios para comparabilidade foram estruturados levando em
consideragao prazos, valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Quanto mais simples
e facil o acesso a informacao comparativa mais ativo € o mercado, quanto mais restrita a
informacao, mais restrito € o mercado para mensuracao do instrumento. Nao houve alteracdo
nas classificagdes dos niveis de Instrumentos financeiros no exercicio.

flutuagdes geram impacto a praticamente todos os setores e, portanto representam fatores de
riscos financeiros.

Os Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas captados pela Companhia apresentados
na nota 11, possuem como contraparte o BNDES e o BRDE. As regras contratuais para os
passivos financeiros adquiridos pela Companhia criam fundamentalmente riscos atrelados a
essas exposi¢bes. Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possui um risco de mercado
associado somente a TJLP.

Como riscos de mercado associados as taxas de juros, atribui-se a TILP e ao CDI a consideracao
de que a economia brasileira apresenta um panorama favoravel ao crescimento com solidez e
investimentos voltados para a infraestrutura. A inflagdo sob controle e a oferta de crédito séo
fatores de primeira importéncia na captagéo com baixo risco de recursos atrelados a esses
indexadores. Deve-se considerar que se houver aumento da inflagdo e da taxa SELIC,
poderemos ter um custo maior na realizagdo dessas operacoes.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) € definida por
agentes externos, levando em conta o prémio de risco compativel com as atividades do setor e
que, na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes hipoteses de mercado e/ou
metodologias para suas estimativas, face aos negdcios da Companhia e as peculiaridades

setoriais, o valor de mercado desta parcela de empréstimos aproxima-se ao seu valor contabil,
continua
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assim como os demais ativos e passivos financeiros avaliados. Essas analises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugéo CVM n° 475/08,
20.3.1 Analise de sensibilidade tendo como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas varidaveis de mercado sobre cada
No quadro a seguir foram considerados cenarios dos indexadores utilizados pela Companhia, instrumento financeiro da Companhia. Nao obstante, a liquidacao das transacdes envolvendo
com as exposicoes aplicaveis de flutuagdo de taxas de juros e outros indexadores até as datas essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
de vencimento dessas transacdes, com o cenario | (provavel) o adotado pela Companhia, contida no processo utilizado na preparacio dessas analises. As informacgdes demonstradas no
baseado fundamentalmente em premissas macroecondmicas obtidas do relatério Focus do quadro, mensuram contextualmente o impacto no resultado da Companhia em fungéo da
Banco Central, os cenarios Il e Il com 25% e 50% de aumento do risco, respectivamente, e 0s variagdo de cada risco destacado.

cenarios IV e V com 25% e 50% de redugéo, respectivamente.

o
S

31/12/2012
Aging cenario provavel Cenario (I) Cenério () _ Cenario (lll) _ Cenério (IV) Cenario (V)
Aumentodo Aumentodo Redugdaodo Redugdo do
Operacao Risco Até1ano 2aS5anos Acimade 5anos _Provavel riscoem 25% riscoem 50% risco em 25% risco em 50%
Instrumentos financeiros passivos TJLP (1.458) (3.634) (399) (5.491) (779) (1.558) 779 1.558
(1.458) (3.634) (399) (5.491) (779) (1.558) 779 1.558
A curva futura da TJLP esta em acordo com o projetado pelo mercado e estéo alinhadas com a 21 Compromissos contratuais e garantias
expectativa da administragéo da Companhia, oscilando entre 5,00% e 5,50%. 21.1 Compromissos contratuais
20.4 Risco de liquidez Em 31 de dezembro de 2012, os compromissos por dividas financeiras de curto e longo prazos
O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagbes assumidas. (que figuram nas demonstragdes financeiras) e as responsabilidades de locacdes operacionais
Para determinar a capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os (que nao figuram nas demonstragbes financeiras), sdo apresentadas por maturidade de
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras vencimento, como segue:
obrigacbes fazem parte das divulgacoes. Informagdes com maior detalhamento sobre os 31/12/2012
empréstimos captados pela Companhia s&o apresentados na nota 11. Até1 Entre1 Entre3a Acimade
A Administracdo da Companhia somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua Nota _Total _ano a3 anos 5 anos 5 anos
alavancagem operacional, essa premissa € afirmada quando observamos as caracteristicas das Dividas financeiras de curto e
captagoes efetivadas. longo prazos inclui juros
Covenants sao indicadores econdmico-financeiros de controle da saude financeira da vincendos 11 16.266 1.885 6.574 7.807
Companhia exigidos nos contratos de ingresso de recursos. O nao cumprimento dos covenants Responsabilidades com
impostos nos contratos de empréstimos e financiamentos pode acarretar em um desembolso locacgdes operacionais 632 57 169 159 247
imediato ou vencimento antecipado de uma obrigagdo com fluxo e periodicidade definidos. A Obrigacdes de compra 7.207 6.786 421
relagdo dos covenants por contrato aparecem descritos individualmente na nota 11. Até 31 de Desmantelamento 12 472 472
dezembro de 2012 todos os covenants das obrigagbes contratadas foram atendidos em sua 24.577 8.728 7.164 7.966 719
plenitude. Os compromissos contratuais referidos no quadro acima, estdo a valor presente e refletem
Os ativos financeiros mais expressivos da Companhia sdo demonstrados nas rubricas Caixa e essencialmente acordos e compromissos necessarios para o decurso normal da atividade
equivalentes de caixa (Nota 3) e Concessiondrias (Nota 4). A Companhia em 31 de dezembro operacional da Companhia. Para os itens que ndo figuram nas demonstracdes financeiras, foi
de 2012 tem em Caixa um montante cuja disponibilidade & imediata. Para Consumidores e utilizado como taxa de desconto, o custo meédio de capital da Companhia.
concessiondrias, os saldos apresentados na nota 4 compreendem um fluxo estimado para os Os compromissos contratuais da Companhia referem-se a gestdo do financiamento adquirido
recebimentos. com a finalidade de construgdo da Usina Edlica de Agua Doce, conforme nota 11 e aos contratos
20.5 Risco de crédito de arrendamento mercantil operacional de iméveis rurais para instalagéo e operacéo da Usina
O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia nfo realizar seus direitos, essa Edlica de Agua Doce com prazo de duragéo de 21 a 23 anos, conforme nota 19.
descricdo esta diretamente relacionada as rubricas de Concessionarias, Caucbes e depositos 21.2 Garantias
vinculados, entre outras. Tipo de garantia oferecida 31/12/2012 31/12/2011
No setor de energia elétrica as operagdes realizadas estao direcionadas ao regulador que Deposito caucionado 873 1.135
mantém informagdes ativas sobre as posiges de energia produzida e consumida, a partir dessa Penhor de Agdes ) 12.396 14.035
estrutura, planejamentos sdo criados buscando o funcionamento do sistema sem interferéncias Bens imoveis - Parque Edlico Agua Doce 18.188 19.235
ou interrupgdes. As comercializagbes sdo geradas a partir de leildes, contratos, entre outras, Depésito caucionado: sdo depésitos mantidos em conta reserva em cumprimento aos
esse mecanismo agrega confiabilidade e controla a inadimpléncia entre participantes setoriais. contratos de financiamento firmados com as instituigdes financeiras (Nota 7).
Outra importante fonte de risco de crédito & associada as aplicagfes financeiras. Aadministragéo Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de Depdsito caucionado, refere-se aos contratos de
desses ativos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais com base nas empréstimos e financiamentos.
politicas e controles internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade. Penhor de agbes: Conforme contrato de penhor dos direitos emergentes firmado entre o
Estratégias especificas de mitigagdo de riscos financeiros em atendimento a Politica de Gest&o BNDES, BRDE e a Companhia, neste caso beneficiaria, em 19 de maio de 2006, para assegurar
de Riscos Financeiros do Grupo EDP - Energias do Brasil, sdo realizadas periodicamente o pagamento das obrigacdes assumidas nos contratos de empréstimos e financiamentos, deu
baseadas nas informacdes extraidas dos relatérios de riscos. em garantia todas as acdes representativas do Capital social da Companhia, ou que venham a
Para os ativos financeiros resultantes de aplicacées financeiras, a Companhia somente realiza ser adquiridas no futuro, durante a vigéncia do contrato. A responsabilidade final das acdes dada
operacdes com instituices financeiras classificadas com baixo risco avaliadas por agéncias de como garantia pertencem & EDP - Renovaveis Brasil, conforme nota 13.1.
rating, com a finalidade de garantir uma rentabilidade maior com uma seguranga agregada aos Bens iméveis: Corresponde a alienagéo fiduciaria de 15 aerogeradores do Parque Edlico do
resultados. Horizonte, localizado no Municipio de Agua Doce, Estado de Santa Catarina.
20.6 Instrumentos financeiros derivativos Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de Bens imoéveis, refere-se aos contratos de empréstimos
Instrumento financeiro derivativo pode ser identificado desde que seu valor seja influenciado em e financiamentos.
fungdo da flutuagdo da taxa ou do prego de um instrumento financeiro, ndo necessita de um 22 Seguros
investimento inicial ou € bem menor do que seria em contratos similares e sempre sera liquidado A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagdo de
em data futura, somente atendendo todas essas caracteristicas podemos classificar um especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco, por montantes considerados
instrumento financeiro como derivativo. suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As
A Companhia, durante o exercicio, realizou uma operagdo com derivativo embutido de premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
arrendamento mercantil operacional do imével para operacao da usina edlica. O contrato prevé auditoria de demonstragfes financeiras, consequentemente, ndo foram auditadas pelos
uma revisdo a cada trés anos comparando o IGP-M acumulado e a arroba do boi gordo auditores independentes.
prevalecendo dos dois o maior. Este derivativo embutido foi reconhecido na despesa e suas Os principais valores em risco com coberturas de seguros sao:
metodologias de calculo estio descritas na nota 19. 31/M12/2012
Em atendimento a Instrugdo CVM n° 475/08, a informac&o sobre instrumentos financeiros Transportes (veiculos) 1.600
derivativos deve compreender a razdo do objeto protegido, o valor justo do instrumento, impacto Acidentes pessoais 64
nos resultados da Companhia durante o exercicio assim como caracteristicas principais do Aerogeradores 42.300
objeto contratado. Esse detalhamento € demonstrado em quadro.
Efeitos no 23 Meio ambiente
Resultado A Companhia esta sujeita a abrangente legislacdo ambiental brasileira nas esferas federal,
Descrigao Contraparte Inicio Vencimento Posicao 31/12/2011 estadual e municipal. O cumprimento desta legislagéo é fiscalizado por érgédos e agéncias
Fazendas do Parque Arrendamento governamentais, que podem impor san¢bes administrativas contra a Companhia por eventual
Derivativo Edlico do Horizonte 16/02/2009  01/05/2023 de terras (1) inobservancia da legislacao.
(1) Em 2012 n&o foram contabilizados gastos relevantes de natureza ambiental.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragéo e Acionistas da

CENAEEL - Central Nacional de Energia Edlica S.A.

Agua Doce - SC

Examinamos as demonstragdes financeiras da CENAEEL -
Central Nacional de Energia Edlica S.A. (“Companhia”), que
compreende o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstracbes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragio sobre as demonstragoes
financeiras

A administragdo da Companhia & responsavel pela elaboracéo e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board -
IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstracdes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragoes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria. Essas normas requerem © cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados
para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgactes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragbes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre
a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagao da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas financeiras feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras referidas no
primeiro paragrafo apresentam adequadamente, em todos os

aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
CENAEEL - Central Nacional de Energia Edlica S.A. em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e 0S seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Examinamos, também, como informagdo suplementar, a
demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, elaborada sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentacao nao € requerida pela legislacdo societaria brasileira
e pelas IFRS. Essa demonstracido foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes financeiras
tomadas em conjunto.

Siao Paulo, 21 de fevereiro de 2013

KPMG Auditores Independentes Rosane Palharim
CRC SC-000071/F-8 Contadora CRC 15P220280/0-9



