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ADMINISTRAGAO




SANTINVEST S.A - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

CNPJ: 00.122.327/0001-36 - Florianopolis - Santa Catarina

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos estabeleci-
dos pelo Banco Central do Brasil e pela Lei
das Sociedades por Acbes, apresentamos as
Demonstracdes Financeiras da Santinvest
S.A. — Crédito, Financiamento e Investi-
mentos, relativas ao 2° semestre e exercicio
2012 e comunicamos:

1) - A Estrutura de Gerenciamento de Risco
Operacional de responsabilidade do Co-
mité de Gestdo de Riscos Operacionais
composto pela Diretoria Executiva, Con-
tabilidade e Gerentes Administrativo, Pessoa
Fisica e Pessoa Juridica reune-se sempre
que necessario, com a finalidade de avaliar,
monitorar, controlar e mitigar os riscos asso-
ciados a Instituicao e sua interligada;

2) - A Estrutura de Gerenciamento de Risco
de Mercado de responsabilidade do Comité
de Gestéo de Riscos de Mercado composto
pela Diretoria Executiva, Contabilidade e Ge-
rentes Administrativo, Pessoa Fisica e Pes-
soa Juridica e Suporte de Tecnologia de In-
formacdo, reline-se sempre que necessario,
com a finalidade de avaliar, identificar, medir,
monitorar e controlar a exposi¢ao ao risco de
mercado e identificar previamente os riscos
inerentes a novos produtos, bem como fazer
a anadlise prévia de sua adequacgdo aos pro-
cedimentos e controles adotados;

3) — A Estrutura de Risco de Crédito definida
pela Resolucdo n° 3.721 do Banco Central
do Brasil, de responsabilidade do Comité de
Gestio de Riscos de Crédito que é formado
pela Diretoria; Gerente Administrativo, Ge-
rente Pessoa Juridica, Gerente de Cartdo de
Crédito e Gerente Pessoa Fisica tem o obje-
tivo minimizar perdas de crédito de manter a
qualidade dos ativos;

4) - O processo de Gerenciamento de Capital
na Santinvest é realizado de forma a propor-
cionar condi¢cbes para o alcance dos objeti-
vos estratégicos da Organizacdo, levando
em consideragdo o ambiente econdmico e
comercial onde atua. Este processo é com-
pativel com a natureza das operagdes, com-
plexidade dos produtos e servicos e com a
dimens&o da exposicdo a riscos da Santin-
vest.

5) - Em atendimento ao art. 4° da re-
solugdo 3.380/2007 e ao art. 6° da resolucao
3.464/2007, infformamos que as descrigbes
das Estruturas de Gerenciamento de Risco
Operacional, Gerenciamento de Risco de
Mercado e Gerenciamento de Risco de
Crédito, respectivamente estdo disponiveis
para acesso publico na sede da Santinvest
S.A. — Crédito, Financiamento e Investimen-
tos;

6) - Conforme faculta o artigo 9° da Resolucao
CMN n° 3.988/2011, a Santinvest S.A. — CFI
e Santinvest S.A. — DTVM, constituiu uma
unidade Gnica responsavel pela Estrutura de
Gerenciamento de Riscos do Conglomerado
financeiro, compativel com a natureza e
complexidade das suas operagdes, dos seus
produtos e servicos prestados e a dimensao
de sua exposicao a riscos.

7) Os itens acima, bem como as Demons-
tragdes Financeiras Consolidadas do Conglo-
merado e as Informacbes Financeiras Tri-
mestrais foram objeto de revisdo pela audi-
toria.

Floriandpolis, 31 de dezembro de 2012.

A Diretoria Executiva.

BALANGO PATRIMONIAL DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares de Reais)

ATIVO Nota 2012 2011 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO  Nota 2012 2011
CIRCULANTE 114.499 99.759 CIRCULANTE 72197 _40.659
DISPONIBILIDADES 1.987 415 DEPOSITOS 18.426 552
APLICAGOES Depositos Interfinanceiros 7 18.426 552
INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 4 2601 16.798
Aplicacdes em Depésitos RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS 8 40.081 28.759
Interfinanceiros 2601 16.798 8'3“9;9595 por Aceites R BRGES
- . ambiais : X
OPERAQ(?ES DE CREDITO 5 109.052 80.788 OUTRAS OBRIGACOES 13.690 11.348
Setor Privado Cobranga e Arrecadagao de
Empréstimos e Titulos Tributos e Assemelhados 118 34

Descontados 91.054  44.293 Sociais e Estatutarias 7.125  4.362

Financiamentos 21266 38.518 Fiscais e Previdenciarias 4209 4402

(-) Provisdo para Crédito de Diversas 6 2238  2.550

Liquidacdo Duvidosa (3.268) (2.023)

OUTROS CREDITOS 859 1.758

Titulos e Créditos a Receber 5 790 1.743

Com Caracteristica de

Concesséo de Crédito 796 1.757
(-) Provisdo para Credito de

Liquidacao Duvidosa (8) (14)

Diversos 6 69 15

NAO CIRCULANTE 53.985 38.164 NAO CIRCULANTE 158 1.655
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 53172 37.376
OPERAGOES DE CREDITO 5 53157 37.362 R?;::@%ﬁg“pif&ﬂ;is CANBIAIS & 38 G600
Setor Privado o
Empréstimos e Titulos ambiais e 638
D tad 53.157 37.362 . .
escon’a s PATRIMONIO LIQUIDO 9 95,529 95.609
OUTROS CREDITOS 6 15 14 Capital:

Blysrens 1o . De Domiciliados no Pais 52500 52.500
IMOBILIZADO 661 641 Reservas de Lucros 43.029 43.109
INTANGIVEL 142 127
DIFERIDO 10 20

TOTAL DO PASSIVO E
JOTAL DO ATIVO 168,484 137.923 PATRIMONIO LIQUIDO 168.484 137.923
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgoes financeiras
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO SEMESTRE E EXERCICIOS
ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares de Reais)
2° Semestre Exercicio
2012 2012 201
RECEITAS DE INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 17.571 33.175 30.156

Operagoes de Crédito 17.349 32.345 29.166

Renda de Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 222 830 990
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (3.791) (6.471) (5.301)

Operagoes de Captacéo no Mercado (1.686) (3.136) (3.457)

Proviséo para Créditos de Liquidagc&o Duvidosa (2.105) (3.335) (1.844)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 13.780 26.704 24.855
OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS (6.764) (10.626) (8.859)

Receita de Prestagdo de Servigos - TAC 116 282 398

Despesas de Pessoal (2.143) (3.748) (3.152)

Qutras Despesas Administrativas (1.6086) (3.136) (2.711)

Despesas Tributarias (747) (1.424) (1.278)

Qutras Receitas/(Despesas) Operacionais (2.384) (2.600) (2.116)
LUCRO ANTES DA PROVISAO PARA O IMPOSTO DE
RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 7.016 16.078 15.996

Imposto de Renda e Contribuigéo Social (1.857) (5.521) (5.561)

Participagbes no Lucro (160) (340) (142)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO/EXERCICIO 4.999 10.217 10.293

Lucro por agéo (R$) 22,52 46,02 46,36

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO SEMESTRE E EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares de Reais)

RESERVA DE LUCROS TOTAIS
EVENTOS CAPITAL Reserva Reserva LUCROS 2012 201
REALIZADO Legal Estatutaria ACUMULADOS 2° Semestre Exercicio Exercicio

SALDOS NO INiCl0 DO PERIODO 52.500 5.153 41.935 0 99.588 95.609 88.316
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO/EXERCICIO - - - 4.999 4.999 10.217 10.293
- DESTINAGOES:

- Reserva Legal - 250 - (250) - -

- Dividendos Propostos (4.309) (1.452) (5.761) (7.000)

- Juros sobre Capital Préprio - - - (5.495) (5.495) (5.495) (5.000)

- Economia Tributaria - - - 2.198 2.198 2.198 2.000
SALDOS NO FINAL DO PERIODO 52.500 5.403 37.626 0 95.529 95.529 95.609
MUTAGOES DO PERIODO 0 250 (4.309) 0 (4.059) (80) 7.293

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS
ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO - (Em Milhares de Reais)

de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimen-
tos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distor-
cao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo
e a adequada apresentagéo das demonstracoes financeiras da Instituigdo para planejar os pro-
cedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a ava-
liagcao da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracao, bem como a avaliacdo da apresentacio das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nos-
sa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Instituicdo Financeira
SANTINVEST S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS., em 31 de dezembro de
2012, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autoriza-
das a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

As demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2011, apresentadas comparati-
vamente, foram anteriormente por nés examinadas de acordo com as normas de auditoria vigen-
tes por ocasido da emissao do parecer sem ressalvas em 03 de fevereiro de 2012.

Floriandpolis (SC), 28 de janeiro de 2013.

RONALDO ARSIE GUIMARAES
Contador CRC (PR) n°® 0033.757/0-1-5-SC

MARTINELLI auditores
CRC (SC) n°® 001.132/0-9

CFl

2012 2011
Atividades Operacionais:
Lucro Liquido do Exercicio 10.217 10.293
Ajustes para Reconciliar o Lucro Liquido ao
Caixa Liquido proveniente de Atividades Operacionais 1.321 1.161
Proviséo para Créditos de Liquidagé&o Duvidosa 1.237 1.089
Depreciacbes e Amortizactes 84 72
Lucro Liquido Ajustado 11.538 11.454
Variagdo de Ativos e Obrigagoes (27.859) (13.603)
Reducéo (Aumento) em Aplicagbes Interfinanceiras
de Liquidez 14.197 (10.168)
Reducéo (Aumento) em Operagdes de Crédito (45.297) (2.129)
Reducgao (Aumento) em Outros Créditos 899 (166)
Aumento (Redugdo) em Outras Obrigacoes 2.342 (1.140)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades Operacionais (16.321) (2.149)
Atividades de Investimentos:
Aplicacédo no Imobilizado (85) (28)
Aplicacdo no Intangivel (24) (4)
Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Investimentos (109) (32)
Atividades de Financiamentos:
Aumento (Redugio) em Depdsitos 17.874 (58)
Aumento (Redugdo) em Recursos de Emissao de Titulos 10.425 4.817
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos e/ou
Provisionados (liquido de impostos) (10.297) (3.000)
Caixa Liquido Proveniente de Atividades de
Financiamentos 18.002 1.759
Aumento/(Reducgéo) das Disponibilidades 1.572 (422)
Modificagées em Inicio do periodo 415 837
Disponibilidades, Fim do periodo 1.987 415
Liquidas Aumento/(Reducéo) das disponibilidades 1.572 (422)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Diretores e Acionistas da
SANTINVEST S.A. — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS.
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Instituicdo Financeira

SANTINVEST S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS., que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Instituigdo & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao dessas
demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcio relevante, independen-temente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais

NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A instituicdo & uma sociedade de crédito, financiamento e investimento, constituida de acordo
com a Portaria numero 309/59, do Ministério da Fazenda, tendo como objeto social a pratica de
operagdes relacionadas com a concessao de crédito a meédio e longo prazos e operagdes no
mercado de valores mobiliarios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras do exercicio de 2012 foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil.

Dos pronunciamentos técnicos, das orientacoes e das interpretacdes emitidas pelo CPC — Comité
de Pronunciamentos Contabeis,foram aprovados pelo Conselho Monetario Nacional os CPCs 01,
03, 05, 23, 24 e 25, os quais foram aplicados nestas demonstracdes financeiras.

A administracido da instituicdo autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras em 28 de
janeiro de 2013.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Apuragido do Resultado

O resultado, apurado pelo regime de competéncia de exercicios, inclui o reconhecimento dos
rendimentos e encargos incidentes sobre os ativos e passivos.

3.2 Ativo Circulante e Ativo Nao Circulante

O Ativo Circulante e o Ativo Nao Circulante estdo demonstrados pelos valores de realizacao, in-
cluindo, quando aplicavel, os rendimentos, juros e as variagbes monetarias correspondentes.

-continua-




As operagbes pré-fixadas foram registradas pelo valor futuro, retificadas pela conta renda/despe-
sas a apropriar e as operacdes poés-fixadas foram registradas pelo valor presente, atualizadas
pro-rata dia até a data do balango. As receitas e despesas decorrentes de operagoes pré-fixadas
foram reconhecidas de acordo com a Circular BACEN numero 3.020/00.

3.3 Reqgistro de Provisédo para Perdas Provaveis na Realizacdo de Ativos

As provisdes para perdas provaveis nas operacoes de créditos e de outros créditos sao re-
conhecidas nos percentuais estabelecidos na Resolugcdo BACEN nimero 2.682 de 21 de dezem-
bro de 1999, levando-se em consideragio a analise de garantias e a experiéncia da instituicéo
com seus clientes.

3.4 Ativo Imobilizado

Os valores constantes no Imobilizado estdo demonstrados ao custo de aquisicao, acrescidos de
correcao monetaria até 31 de dezembro de 1995, ajustados por depreciagbes acumuladas.

As depreciagbes sobre os itens do ativo imobilizado s&o calculadas pelo método linear, levando-
se em consideracéo a estimativa de vida atil-econdmica dos bens, utilizando as seguintes taxas:

Descricdo Taxa anual
Edificacdes 4%
Moveis e equipamentos de uso 10%
Sistema de comunicacio 10%
Sistemas de processamento de dados 20%

3.5 Ativo Diferido

Os valores constantes no Ativo Diferido estdo demonstrados ao custo de aquisicao, ajustados por
amortizagdes acumuladas, calculadas a partir do momento em que comegam a ser usufruidos
os respectivos beneficios, em periodos que ndo ultrapassam o prazo maximo estabelecido na
Lei 6.404/76.

Esses valores serao realizados nesta conta, conforme determina a Resolugdo BACEN numero
3.617 de 30 de setembro de 2008.

3.6 Passivo Circulante e Nao Circulante

O Passivo Circulante e o Passivo N&o Circulante estdo demonstrados pelos valores conhecidos
ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os juros, correcdo monetaria, as variagbes mone-
tarias correspondentes, e deduzidos das despesas a apropriar.

3.7 Imposto de Renda e Contribuigao Social

A provisdo para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% e adicional de 10%, quando
aplicavel, conforme legislagao vigente. A provisdo para contribuigdo social foi constituida a ali-
quota de 15% atendendo assim a Instrugdo Normativa da RFB n°® 810, sendo que ambas foram
provisionadas mensalmente.

3.8 Estimativas Contabeis

A elaboracdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, requer que
a Administracao se utilize de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis.
Ativos e Passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa e valor residual do ativo imobilizado. A liquidagao das transactes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagio.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

2012 011
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.601 16.798
- Depdsitos Interfinanceiros 2.601 16.798

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez de curtissimo prazo, com Ultimo resgate em 29 de janeiro
de 2013.

5. OPERACOES DE CREDITO

As operagbes de crédito sdo compostas pelos seus niveis de vencimento, tipo de cliente e ramos
de atividades, em observancia as disposicdes da Resolugao numero 2.682, do Banco Central do
Brasil, pelos seguintes valores:

Em 2012;
15a 31a 61a 91a 121 a 151 a
Operagodes A Vencer 0a14 30 60 90 120 150 180 Superior a Total em
Dias Dias Dias Dias Dias Dias Dias 180 Dias 31/12/2012
Conceito do Rating AA A B C D E F G H
Setor Privado
4200 — Inddstria 9.509 10.257 - - - - - 950 20.716
4300 — Comércio 39.771 1.081 - - - - - 30 40.882
4500 — Outros Servigos 21912 6 1.484 - - 19 - 56 23.477
4600 - Pessoa Fisica 60.959 262 312 234 145 163 376 897 63.348
4700 — Cias Habitacionais 17.850 - - - - - - - 17.850
(-) Proviséo (750) (116) (54) (23) (44) (91) (263) (1.933) (3.274)
Total 149.251 11.490 1.742 21 101 91 13 - 162.999
Em 2011:
15a 31a 61a 91 a 121 a 151 a
Operagodes A Vencer 0a14 30 60 90 120 150 180 Superior a Total em
Dias Dias Dias Dias Dias Dias Dias 180 Dias 31/12/2011
Conceito do Rating AA A B C D E F G H
Setor Privado
4200 — Industria - 12.254 28 - - - - - 254 12.536
4300 — Comércio - 42.565 9 - - - - - - 42.574
4500 — Qutros Servigos - 1.749 38 - - - - - - 1.787
4600 - Pessoa Fisica - 61.621 1.118 542 281 265 158 234 813 65.032
4700 — Cias Habitacionais - - - - - - - - - -
(-) Provisao - (591) (12) (16) (28) (80) (79) (164) (1.067) (2.037)
Total - 117.598 1.181 526 253 185 79 70 - 119.892
6. COMPOSICAO DE OUTROS SALDOS DO BALANCO PATRIMONIAL Z.DEPOSITOS INTERFINANCEIROS
Modalidade Taxa Vencimento 2012 2011
2012 2011 = E— - = I
ATIVO CIRCULANTE CDIl — Ligadas
OUTROS CREDITOS 89 15 Santinvest S.A -
Adiantamentos e Antecipagées Salariais 27 15 DTVM 105%-CDI/FLU Jan/2013 556 552
Cheques a Receber 27 0
Pagamentos a Ressarcir 15 0
RDB - Ligadas
Santinvest S.A -
ATIVO NAO CIRCULANTE Participagbes 100 a 110%-CDI/FLU Jan/Dez-13 1.969 -
OUTROS CREDITOS 15 14
Devedores para Deposito em Garantia 15 14
CDI — Nao Ligadas
Bradesco 109,5% -CDI/FLU Jan/Mai-13 5.814 -
PASSIVO CIRCULANTE HSBC 106 a 107%-CDI/FLU Mar/Abr-13 10.087 3
OUTRAS OBRIGACOES
Diversas 2238 2,550 Total 18.426 552
ProvisGes para pagamentos a efetuar 322 280 | Trata-se de linhas de credito (operagées vinculadas a Cetip) para as quais nio sdo exigidas
Credores Diversos — Pais 1916 2.270

garantias ou contrato formalizado entre as partes.



8. RECURSOS DE ACEITES CAMBIAIS

2012 2011
Recursos de Aceites Cambiais 40.839 30.414
Pessoa Fisica 13.693 17.071
Pessoa Juridica 13.058 2.901
Pessoa Juridica Ligada - A-cionista 14.088 10.442

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital Social:

Pertencente inteiramente a acionistas domiciliados no pais, o capital social € de R$ 52.500 mil
(cinquenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), representado por 222.000 (duzentas e vinte e
duas mil) agbes ordinarias nominativas, indivisiveis em relagéo ao capital e sem valor nominal.
b) Reserva Legal:

Calculada nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 a raz&o de 5% (cinco por cento) do lucro do
exercicio.

c) Dividendos:

E garantido aos acionistas no minimo 25% (vinte e cinco por cento) a titulo de dividendos ou juros
sobre o capital préprio, calculados sobre o lucro liquido ajustado.

No Segundo Semestre foram propostos, a titulo de dividendos, o valor de R$ 5.761 (cinco
milhdes, setecentos e sessenta e um mil reais), sendo R$ 1.452 (hum milhdo, quatrocentos e
cinquenta e dois mil reais) do resultado deste semestre e R$ 4.309 (quatro milhdes, trezentos e
nove mil reais) da Reserva de Lucros (Reservas Estatutarias).Ainda foram propostos, a titulo de
dividendos do Primeiro Semestre o valor de R$ 1.239 (hum milhdo, duzentos e trinta e nove mil
reais), totalizando assim R$ 7.000 (sete milhGes de reais) no exercicio de 2012.

No segundo semestre, como complemento destes dividendos foram propostos juros sobre o capi-
tal préprio no valor de R$ 5.495 (cinco milhdes, quatrocentos e noventa e cinco mil reais).

d) Juros sobre o Capital Préprio:

Os juros sobre o capital préprio, calculados de acordo com a Lei 9.249, de 26 de dezembro de
1995, foram provisionados no montante de R$ 5.495 (cinco milhées, quatrocentos e noventa
e cinco mil reais) e apresentados na rubrica de lucros acumulados, em atendimento a Circular
2.739/97, do Banco Central do Brasil, gerando os seguintes efeitos no Resultado e no Patriménio
Liquido:

Operacdes com vencimentos até janeiro de 2013, de acordo com as taxas de mercado.

Natureza Grau de Relagao 2012 201
Depositos a Prazo Acionista - Santinvest S.A. - 1968 0
Participacdes
Operacdes com vencimentos até outubro de 2013, de acordo com as taxas de mercado.
Natureza Grau de Relagao 2012 201
Obrigactes por Aceites Cambiais Acionista - 14.088 10.422
Santinvest S.A. -
Participagbes
Operacdes estdo registradas de acordo com as taxas de mercado.
Natureza Grau de Relagao 2012 201
Juros sobre Capital Acionista - Santinvest S.A. - 4.671 4.250
Proprio creditados Participacdes
Dividendos Propostos Acionista - Santinvest S.A. - 7.000 0
Participacdes

Os juros sobre o capital proprio dos exercicios de 2011 e 2012 foram pagos, e os dividendos
propostos em 2012 deverdo ser aprovados pelos Acionistas.

b) Remuneragéo do Pessoal Chave da Administragao:

Natureza Grau de Relagao 2012 2011

Beneficios de Curto Prazo Diretoria 836 503

2012 2011
Lucro Liquido apés o JCP 6.920 7.293
(+) Juros s/ Capital Proprio 5.495 5.000
(-) Efeito Tributario (2.198) (2.000)
(=) Lucro Liquido antes do JCP 10.217 10.293

9. LUCRO POR ACAO

O resultado do exercicio de 2012 possibilitou o retorno de R$ 46,02 (quarenta e seis reais e dois
centavos) por agdo e R$ 46,36 (quarenta e seis reais e trinta e seis centavos) no exercicio de
2011.

10. PARTES RELACIONADAS

a) Obrigacdes com partes relacionadas decorrentes de captacdes de recursos

Natureza Grau de Relacdo 2012 2011
Depdsitos Interfinanceiros Ligada - Santinvest S.A. - 556 552

DTVM

11. CONTINGENCIAS

A Institui¢cdo foi autuada pela Receita Federal do Brasil em processo administrativo de natureza
tributaria em novembro de 2011. A referida autuagao foi objeto de impugnacgio junto a Receita
Federal do Brasil em dezembro de 2011. Como a possibilidade de perda do processo no valor
de R$ 8.215 mil (oito milhdes, duzentos e quinze mil reais) foi avaliada como de risco “possivel’
pelos assessores juridicos externos, ndo foi constituida provisao para contingéncias. Em dezem-
bro de 2012, os assessores juridicos se manifestaram pela manutencdo dos mesmos valores
informados no exercicio anterior bem como mantiveram o entendimento de que o risco de perda
é considerado “possivel”.
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