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ADMINISTRAGAO




SANTINVEST S.A. — DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNPJ —00.122.328/0001-80 - Florianépolis — Santa Catarina

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO

(Em Milhares de Reais)

ATIVO NOTA 2012 2011 PASSIVO E PATRIMONIO
Em cumprimento aos dispositivos estabelecidos pelo Banco LiQuiDo NOTA 2012 2011
Central do Brasil e pela Lei das Sociedades por Agbes, apre-
sentamos as Demonstracbes Financeiras da Santinvest S.A. CIRCULANTE 2.344 2463 CIRCULANTE 6 139
— Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, relativas ao 2° OUTRAS OBRIGACOES 6 139
semestre e exercicio 2012.
DISPONIBILIDADES 682 231 Sociais e Estatutarias 7 - 110
Florianopolis, 31 de dezembro de 2012 APLICACOES Fiscais e Previdenciarias 2 25
A Diretoria Executiva INTERFINANCEIRAS DE Diversas 4 4
LIQUIDEZ 4 1657  2.208
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO Aplicacbes em Depositos
SEMESTRE E EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE Interfinanceiros 1.657  2.208
DEZEMBRO - (Em Milhares de Reais) OUTROS CREDITOS 5 4 ~ .
-, . PATRIMONIO LIQUIDO 5 2.338 2.324
2° Semestre Exercicio Diversos 5 4 ]
2012 2012 2011 Capital:
RECEITAS DE N De Domiciliados no Pais 1.300 1.300
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 82 189 275 | NAQCIRCULANTE 0 0 | Reserva de Lucros 1038 1.024
Rendas de Aplicagbes IMOBILIZADO DE USO 0 0
Interfinanceiras de Liquidez 82 189 265 Outras Imc_)bilizag:ées 25 25
Resultado de Operagdes com Titulos (-) Depreciagdes Acumuladas (25)  (25) TOTAL DO PASSIVOE_
e_Vanre_s Moblllérlo_s e Instrumentos TOTAL DO ATIVO 2.344 2.463 PATRIMONIO LiQUIDO 2.344 2.463
Financeiros Derivativos - - o\
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras
RESULTADO BRUTO DA DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 82 189 275 ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares de Reais)
SU TR e P ESASNRECEITAS Atividades Operacionais: 2012 2011
OPERACIONAIS (63) (131)  (160) o .
Despesas de Pessoal (36) (60) (45) Lucro Liquido do Exercicio 4 179
Outras Despesas Administrativas (16) (43) (41) L . L
Despesas Tributarias 4) ©) (18) Variagédo de Ativos e Obrigagoes 47 (349)
gugraascgic:;tas H{Baspenns) ) 19) (56) Redugdo (Aumento) em Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 551 (377)
P Reducdo (Aumento) em Outros Créditos (1) 169
Aumento (Redugéo) em Outras Obrigacoes (133) (141)
OUTRAS RECEITAS 0 - 102
Caixa Liquido Aplicado em Atividades Operacionais 458 (170)
LUCRO ANTES DA PROVISAO — . . .
PARA O IMPOSTO DE RENDA E Atividades de Financiamentos:
CONTRIBUIGAO SOCIAL 19 58 217 Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos e/ou
Imposto de Renda e Provisionados ) . ] . (27) (89)
Contribuigao Social (6) A7) (38) Caixa Liquido Proveniente de Atividades de Financiamentos (27) (89)
. Aumento/(Redugao) das Disponibilidades 431 (259)
LUCRO LIQUIDO DO
PERIODO/EXERCICIO 13 4 179 | ModificagGes em Inicio do Exercicio 251 510
Lucro por Agéo (R$) 048 152 663 | pisponibilidades, Fim do Exercicio 682 251
Liquidas Aumento/(Redugado) das disponibilidades 431 (259)
As notas explicativas sao parte integrante
das demonstragOes financeiras As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DEZEMBRO DO SEMESTRE E EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em Milhares de Reais)
RESERVA DE LUCROS TOTAIS
CAPITAL LUCROS
EVENTOS REALIZADO Reserva Reserva ACUMULADOS 2012 2011
Legal Estatutaria 2° Semestre Exercicio Exercicio
SALDOS NO INiCIO DO PERIODO 1.300 160 885 0 2.345 2.324 2234
REVERSAO DE DIVIDENDOS - - - 7 7 - -
LUCRO DO PERIODO/EXERCICIO - - - 13 13 Y 179
- DESTINAGOES:
- Reserva Legal - 1 - (1 - - -
- Juros sobre Capital Proprio - - - (38) (38) (38) (130)
- Economia Tributaria . - . 1 11 1" 41
- Reversdo da Reserva Estatutaria - - (8) - - -
SALDOS NO FINAL DO PERIODO 1.300 161 877 0 2.338 2,338 2.324
MUTAGOES DO PERIODO 0 1 (8) 0 (7) 14 90

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

-continua-



Aos

Diretores e Acionistas da

SANTINVEST S.A. - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VA-
LORES MOBILIARIOS.

Examinamos as demonstragbes financeiras individuais da
Instituicdo Financeira SANTINVEST S.A. - DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS., que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respec-
tivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra-
¢oes financeiras

A Administracao da Instituicao € responsavel pela elaboracao e
adequada apresentacio dessas demonstragoes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demons-
tracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

essas demonstragdes financeiras com base em nossa audito-
ria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel
de que as demonstracdes financeiras estio livres de distorgédo
relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecio-
nados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
divulgactes apresentados nas demonstragées financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas
demonstragbes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor con-
sidera os controles internos relevantes para a elaboracéo e a
adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras da
Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.
Uma auditoria inclui também a avaliacéo da adequagéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administrag&o, bem como a avaliagéo da
apresentacéo das demonstragées financeiras tomadas em con-
junto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras referidas
acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Instituicao Fi-
nanceira SANTINVEST S.A. - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS., em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

As demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro
de 2011, apresentadas comparativamente, foram anteriormente
por nés examinadas de acordo com as normas de auditoria vi-
gentes por ocasido da emissdo do parecer sem ressalvas em
03 de fevereiro de 2012.

Floriandpolis (SC), 28 de janeiro de 2013.

RONALDO ARSIE GUIMARAES
Contador CRC (PR) n® 0033.757/0-1 - S-SC

MARTINELLI auditores
CRC (SC) n® 001.132/0-9

NOTAS EXPLICATIVAS DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A instituicao esta habilitada a pratica das atividades que Ihe sao atribuidas pela regulamentacio
aplicavel, operando na intermediagdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios e instrumen-
tos financeiros derivativos.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras do exercicio de 2012 foram elaboradas de acordo com as prati-
cas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Dos pronunciamentos técnicos, das orientacbes e das interpretagbes emitidas pelo CPC — Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis, foram aprovados pelo Conselho Monetario Nacional os
CPCs 01, 03, 05, 23, 24 e 25, os quais foram aplicados nestas demonstragbes financeiras.

A administragdo da instituigdo autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras em 28 de
janeiro de 2013.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1 Apuracgao do Resultado

O resultado, apurado pelo regime de competéncia de exercicios, inclui o reconhecimento dos
rendimentos e encargos incidentes sobre os ativos e passivos.

3.2 Ativo Circulante

O ativo circulante esta demonstrado pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos, juros e as variagbes monetarias correspondentes.

Os titulos de renda fixa sao registrados pelos valores de aplicacao ou de aquisi¢ao, acrescidos de
rendimentos até a data do balango. Estes direitos estdo sendo mantidos até o seu vencimento.
3.3 Ativo Nao Circulante

O Ativo Nao Circulante esta constituido pelo Imobilizado. Os valores estdo demonstrados ao
custo de aquisicao, acrescidos de correcdo monetaria até 31 de dezembro de 1995, ajustados
por depreciacdes acumuladas.

As depreciagbes sobre os itens do ativo imobilizado s&o calculadas pelo método linear, levando-
se em consideracido a estimativa de vida util-econémica dos bens, utilizando a seguinte taxa:

Descricdo Taxa anual
Moveis e equipamentos de uso 10%

3.4 Passivo Circulante

O passivo circulante esta demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quan-
do aplicavel, os juros, as variagbes monetarias correspondentes, e deduzidos das despesas a
apropriar.

3.5 Imposto de Renda e da Contribuigdo Social

A provisao para o imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% e adicional de 10%, quando
aplicavel, conforme legislacéo vigente. A provisdo para contribuigdo social foi constituida a ali-
quota de 15% atendendo assim a Instrugdo Normativa da RFB n° 810, sendo que ambas foram
provisionadas mensalmente.

4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

2012 011
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 1.657 2.208
- Depdsitos Interfinanceiros 1.657 2.208

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez de curtissimo prazo, com ultimo resgate em 29 de janeiro
de 2013.

5. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social:

Pertencente inteiramente a acionistas domiciliados no pais, o capital social € de R$ 1.300 (hum

milhao e trezentos mil reais), representado por 27.000 (vinte e sete mil) agbes ordinarias nomina-
tivas, indivisiveis em relacéo ao capital e sem valor nominal.

b) Reserva Legal:

Calculada nos termos do artigo 193 da Lei 6.404/76 a razdo de 5% (cinco por cento) do lucro do
exercicio.

c) Dividendos:

E garantido aos acionistas no minimo 25% (vinte e cinco por cento) a titulo de dividendos ou juros
sobre o capital préprio calculados sobre o lucro liquido ajustado. No segundo semestre foram
revertidos os dividendos propostos no primeiro semestre no valor de R$ 7 (sete mil reais), devido
ao provisionamento realizado de juros sobre o capital préprio no valor de R$ 38 (trinta e oito mil
reais).

d) Juros sobre o Capital Préprio:

Os juros sobre o capital proprio, calculados de acordo com a Lei 9.249, de 26 de dezembro de
1995, foram provisionados no montante de R$ 38 ( trinta e oito mil reais) e apresentados na
rubrica de lucros acumulados, em atendimento a Circular 2.739/97, do Banco Central do Brasil,
gerando os seguintes efeitos no Resultado e no Patriménio Liquido:

2012 2011
Lucro Liquido apés o JCP 14 920
(+) Juros s/ Capital Préprio 38 130
(-) Efeito Tributario (11) (41)
(=) Lucro Liquido antes do JCP 41 179

6. LUCRO POR AGAO

O resultado do exercicio de 2011 possibilitou o retorno de R$ 6,63 (seis reais e sessenta e trés
centavos) por agdo aos acionistas e R$ 1,52 (um real e cinquenta e dois centavos) no exercicio
de 2012.

7. PARTES RELACIONADAS

a) Operagao com partes relacionadas:

Natureza Grau de Relacdo 2012 2011
Aplicacdes Interfinanceiras Ligada —
Santinvest S.A. CFlI 556 552

Operagbes com vencimentos até janeiro de 2013, de acordo com as taxas de mercado.

Natureza Grau de Relacdo 2012 2011
Dividendos e Juros sobre Acionista — 32 110

Santinvest S.A.
Participaces

Capital Proprio creditados

Os dividendos de 2011 e os Juros sobre Capital Proprio do exercicio de 2011 e 2012 foram pagos,
nao havendo proposta de dividendos para este exercicio.

b) Remuneragéo do Pessoal Chave da Administragéo:

A remuneracao total do pessoal chave da administracdo para o exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2012 foi de R$ 48 (quarenta e oito mil reais) e de R$ 35 (trinta e cinco mil reais) em 2011
integralmente como beneficios de curto prazo.

Gustavo Courbassier
Presidente

Giorgio Rodrigo Donini
Diretor

Claudio Brezinski
Contador
CRC/SC-019.405

Juarez Medeiros Gualberto
Diretor



