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ADMINISTRAGAO




CNPJ 86.375.425/0001-09 - |E 250.266.776 - NIRE 423.0000744-7

METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.

RUA FRITZ LORENZ N° 2442 - DISTRITO INDUSTRIAL - 89120-000 - TIMBO (SC)

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos para sua apreciagao e analise, as informacdes
relevantes sobre o desempenho da Companhia durante o
exercicio de 2012, bem como as demonstragdes financeiras
do periodo, acompanhadas de notas explicativas e do parecer
da Auditoria Externa.

1- VENDAS

A Metisa obteve uma receita operacional bruta de R$ 267.882,5
mil, com a comercializacdo de 50.002 toneladas de produtos.
Analisando-se esse desempenho, comparativamente ao ano
de 2011, registra-se uma queda de 0,8% na quantidade ven-
dida e um acréscimo de 6,4% na receita operacional bruta,
crescimento esse que foi consequéncia da desvalorizacao do
Real frente ao dolar norte-americano, com efeito direto sobre
as exportagdes.

MERCADO | 2012 [ 2011 [VARIACAO
VENDAS FISICAS - Em Toneladas
Nacional 34.205,6 34.474 1 -0,8%
Exportacéo 15.796,3 15.937.,3 -0,9%
Total 50.001,9 50.411,4 -0,8%
VENDAS — Em R$ Mil

Nacional 204.021,3 198.176,8 2,9%
Exportacéo 63.861,2 53.568,6 19,2%
Total 267.882,5 251.7454 6,4%

2- RESULTADO

No exercicio de 2012, a METISA auferiu um lucro liquido de
R$22.288,2mil, correspondente a 9,9% da receita operacional
liquida e que representou uma rentabilidade de 13,4% sobre o
patriménio liquido de 31 de dezembro de 2011, corresponden-
do a um resultado de R$2,29 por acéo.

Esse resultado é 25,5% maior que R$17.754,1mil obtidos em
2011. Essa melhora do resultado € decorrente dos esforgos
realizados para obtencdo de um melhor mix de vendas dire-
cionadas ao mercado externo, aliado, principalmente, ao im-
pacto da desvalorizacdo do Real nas margens deixadas pelas
exportacdes.

3- MERCADO DE CAPITAIS

Durante o ano de 2012, o Ibovespa apresentou uma valorizagéo
de 7,4%, e nesse mesmo periodo as agbes preferenciais da Me-
tisa apresentaram uma variagao de -22,0%. Foram negociadas
na BOVESPA 275.025 ag6es preferenciais da Companhia.

4- AQUISICAO DE ACOES PREFERENCIAIS DE EMISSAO
DA PROPRIA COMPANHIA

Conforme Reunido de Conselho de Administragdo, realizada
em 17 de abril de 2012, foi aprovada a aquisicdo de acdes
preferenciais escriturais de sua propria emissao, sem reducao
do capital social, para cancelamento ou manutengdo em te-

souraria e posterior alienagéo, sendo o prazo de até 365 dias,
ou seja, até 17 de abril de 2013, a prego de mercado. Foram
adquiridas nesse periodo o total de 16.600 agbes, mantidas
em tesouraria, ao prego médio de R$19,64.

Durante o ano de 2012 a Metisa desembolsou 0 montante de
R$ 45.169 mil a titulo de remuneragao de seus funcionarios,
assisténcia médica e odontologica, alimentacio, transportes
e treinamento de pessoal, valor esse aproximadamente 13%
superior ao despendido no ano anterior. Em 31 de dezembro
de 2012 o quadro de pessoal registrou um nimero de 1.081
funcionarios. O programa de participacdo dos funcionarios no
lucro da Companhia levara a uma distribuigdo de R$1.312 mil
(um milh&o, trezentos e doze mil reais)

6- RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A Companhia mantém um sistema de controle de agua indus-
trial em circuito fechado, que inclui um reservatério de agua
artificial de 30.000 m?, cuja qualidade da agua é controlada e
onde vivem diversas espécies de peixe.

A preocupacdo com a preservacao do meio-ambiente se refle-
te também no tratamento dado ao lixo e aos residuos indus-
triais. O programa adotado pela Empresa envolve a separacao
do lixo, de modo a permitir a sua reciclagem e a coleta seletiva
de residuos industriais. Além disso, a Metisa mantém cinco
pogos para coleta de agua do lencol freatico para verificacao,
feita trimestralmente, de sua eventual contaminagao. Até o mo-
mento ndo houve necessidade de acdes corretivas.
Atualmente a area da Metisa que margeia o Rio Benedito é
coberta por um cinturdo verde, formado por arvores nativas
oriundas de um programa de recomposigéo e preservagio das
matas ciliares.

I-VALOR ADICIONADO

As operagbes da Metisa geraram um valor adicionado de R$
103.607.,9 mil durante o ano de 2012, com a seguinte distribuicao:

mento de novos produtos, a redugdo de custos, aumento de
produtividade e de sua capacidade de produco.

9- JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Na Reunido de Conselho de Administracao, realizada em 07
de Novembro de 2012, foi analisada, discutida e aprovada,
pela unanimidade dos Conselheiros presentes, conforme o
disposto no Artigo 25° do Estatuto Social da Companhia e ad
referendum da Assembléia Geral, a distribuicdo e pagamen-
to de juros sobre o capital préprio, imputados aos dividendos
obrigatdrios relativos ao exercicio social de 2012, de acordo
com as seguintes condigbes: a) VALOR DO CREDITO DOS
JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO: No montante de
R$7.735.864,73 (sete milhdes, setecentos e trinta e cinco mil,
oitocentos e sessenta e quatro reais e setenta e trés centa-
vos), correspondentes a R$ 0,7500 por agdo ordinaria e a R$
0,8250 por agéo preferencial; b) DATA DO CREDITO: Ocor-
reu na data de 18/12/2012, com base na posi¢ao acionaria do
dia 03/12/2012; c) NEGOCIAGAO DAS AGOES: As agdes da
Companhia foram negociadas ex-juros sobre o capital proprio
a partir de 04/12/2012; d) IMPUTAGAO DOS JUROS AOS DI-
VIDENDOS: Os juros sobre o capital proprio foram imputados
aos dividendos obrigatdrios de que trata o Artigo 202 da Lei n°
6.404/76; ¢) PAGAMENTO DOS JUROS SOBRE O CAPITAL
PROPRIO: Os juros sobre o Capital Préprio foram pagos aos
Acionistas na data de 20 de dezembro de 2012, com base nos
dados cadastrais existentes no Departamento de Atendimento
aos Acionistas da instituicdo depositaria Banco Itat S.A., em
03/12/2012.

10- AUDITORIA EXTERNA

Em conformidade com o disposto na Instrucao CVM n°381,
informamos que os auditores independentes da companhia,
Baker Tilly Brasil Auditores Independentes, ndo prestaram ou-
tros servicos que ndo os relacionados com auditoria externa
durante o exercicio de 2012.

11- PERSPECTIVAS

. |Participagéo

Rimll sobre o Total
Pessoal 45.169.4 43,6%
Impostos, Contribuicdes e Taxas 23.339.4 22.5%
Variagbes Cambiais e Juros 12.810,9 12,4%
Jgrps sobre Capital Proprio e 77358 7.5%
Dividendos
Lucros Retidos 14.552.4 14,0%
TOTAL 103.607,9 100,0 %

8- INVESTIMENTOS

Durante o exercicio de 2012 a Metisa investiu, com recursos
proprios, o montante de R$6.163 mil na aquisigéo de ativos e
no desenvolvimento de novos processos, objetivando o lanca-

A Administrac&do estabeleceu como meta para o corrente exer-
cicio o desenvolvimento de programas no sentido de promover
o crescimento das vendas fisicas e de seu faturamento, tirando
partido das boas perspectivas que se anunciam para o seg-
mento agricola.

De modo a aproveitar as oportunidades que se apresentam,
a Companhia vem empreendendo medidas que visam a aber-
tura de novas bases regionais para distribuicdo e venda de
seus produtos no mercado interno. Junto a isso, a melhoria da
relacdo cambial devera permitir o aumento das exportacoes e
proporcionar melhores margens de contribuigio.

Timbé (SC), 13 de Margo de 2013. A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS - EM REAIS

Pela Legislagao Societaria Obrigagbes tributarias 14 2.201.401 2.398.910 2.216.025 2.409.072
Controladora - CPCs Consolidado - IFRS Férias e encargos sociais 2.143.862 2.329.491 2.147.633 2.339.579
Ativo Nota _31/12/2012 _31/12/2011 _31/12/2012 _ 31/12/2011 Participagédo dos empregados 15 1.311.982 1.265.035 1.311.982 1.265.035
Caixa e equivalentes de caixa 3 73.873.513 05.093.147 74285593 05.342.077 Participagio dos administradores 16  2.466.786 1.981.888 2.466.786 1.981.888
Titulos e valores mobiliarios 4  8.495.143 9.037.042 8.495.143  9.037.042 Comissdes e fretes sobre vendas 2223932 1.995074 2223932 1.995.974
Contas a receber 5 44962.340 38.735.593 44.968.483 38.738.581 Outras contas a pagar 1.795.892 1.097.828 1.795.892 1.097.828
Estoques 6 37.984.248 47.844.830 37.984.248 47.844.830 Total do passivo circulante 68.771.946 78.894.696 68.791.430 78.918.537
Tributos a recuperar 7 9.066.984 8441540 0.066.984 8.441.540  Empréstimos e financiamentos 13 192.778 27.681.156 192.778 27.681.156
Outras contas a receber 8 2.807.802 3464622 2787.106  3.468.761 Provisdes para contingéncias 17 2.873.053 2.788.053 2.873.053 2.788.053
Despesas antecipadas 131.720 140.449 131.720 140.449  |mpostos diferidos 10 11.474.336 11.116.674 11.474.336 11.116.674
Total do ativo circulante 177.321.750 202.757.223 177.719.277 203.013.280 Total do passivo nio circulante 14.540.167 41.585.883 14.540.167 41.585.883
Outros créditos 9 1.736.532 1.190.547 1.736.532  1.190.547 Total do passivo 83.312.113 120.480.579 _83.331.597 120.504.420
Impostos diferidos 10  1.728.005 1.527.348  1.728.005  1.527.348 Ppatriménio liquido 18
Investimentos 11 10.416.538 10.350.090 160.000 160.000 Capital social 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Imobilizado 12 _70571.524 70.718.590 80.450.019 80676.464  Reservas de lucros 50.436.123 45.476.377 50.436.123 45.476.377
Total do ativo néo circulante _84.452.509 _83.786.575 _84.074.556 _83.554.359 (-) Acbes em tesouraria (438.878) (112.779) (438.878) (112.779)
Total do ativo 261.774.349 286.543.798 261.793.833 286.567.639  Outros resultados abrangentes 19.464.991 20.699.621 19.464.991 20.699.621
Controladora - CPCs Consolidado - IFRS Total do patriménio liquido 178.462.236 166.063.219 178.462.236 166.063.219
Passivo Nota 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Total do passivo e patriménio
Fornecedores 4.818.457 5.369.991 4.819.546 5.370.771 liquido 261.774.349 286.543.798 261.793.833 286.567.639
Empréstimos e financiamentos 13 49.003.595 58.847.125 49.003.595 58.847.125 Valor patrimonial por agao 18.a) 18,31554 17,01404 18,31554 17,01404
Salarios e encargos sociais 2.806.039 3.608.454 2.806.039 3.611.265 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.



METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
CNPJ 86.375.425/0001-09 - |E 250.266.776 - NIRE 423.0000744-7
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DEMOSTRACAO DOS RESULTADOS - EM REAIS

Controladora - CPCs

Consolidado - IFRS

Nota 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 267.882.551 251.745.432 268.078.057 251.840.089
Mercado interno 204.021.322 198.176.852 204.216.828 198.271.509
Mercado externo 63.861.229 53.568.580 63.861.229 53.568.580
Impostos sobre vendas (43.406.876) (41.856.002) (43.448.374) (41.884.094)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 224 475.675 209.889.430 224.629.683 209.955.995
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (156.959.291) (150.738.223) (156.953.683) (150.771.443)
LUCRO BRUTO 67.516.384 59.151.207 67.676.000 59.184.552
DESPESAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 15,16,e 20 (17.041.311) (15.678.401) (17.157.457) (15.808.336)
Com vendas 19 (26.345.537) (24.317.332) (26.345.537) (24.317.332)
Outras receitas/(despesas) operacionais 524.537 (137.880) 570.537 (119.380)
Resultado de equivaléncia patrimonial 87.144 (82.933) - -
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 24.741.217 18.934.661 24.743.543 18.939.504
RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras 21 (12.852.749) (13.714.799) (12.852.804) (13.714.945)
Juros sobre o capital proprio 18 (7.735.865) (6.704.931) (7.735.865) (6.704.931)
Receitas financeiras 21 18.096.535 18.709.717 18.120.425 18.731.827
LUCRO OPERACIONAL 22,249.138 17.224.648 22,275.299 17.251.455
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 10 (7.925.078) (7.378.951) (7.951.239) (7.405.758)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 10 228.292 1.203.431 228.292 1.203.431
LUCRO ANTES DA REVERSAO DE JUROS 14.552.352 11.049.128 14.552.352 11.049.128
Reversao de juros sobre o capital préprio 7.735.865 6.704.931 7.735.865 6.704.931
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 22.288.217 17.754.059 22.288.217 17.754.059
Lucro liquido diluido por agao 18.a) 2,28743 1,81900 2,28743 1,81900
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMOSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES - EM REAIS
Controladora - CPCs Consolidado - IFRS
Nota 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido do exercicio 22.288.217 17.754.059 22.288.217 17.754.059
Outros resultados abrangentes 12,b 1.234.630 2.610.684 1.234.630 2.610.684
Resultado abrangente do periodo 23.522.847 20.364.743 23.522.847 20.364.743
Atribuido a socios da empresa controladora - - 23.522.847 20.364.743
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMOSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EM REAIS
Reservas de lucros Outros
Retengao de Acgdes em resultados Lucros
Capital Social Legal lucros a Realizar tesouraria abrangentes acumulados Total
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 100.000.000 6.592.550 19.398.428 7.373.292 (12.931) 23.310.305 - 156.661.644
Dividendos complementares (1.547.705) - - (1.547.705)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 17.754.059 17.754.059
Custo atribuido realizado - - - - - (2.610.684) 2.610.684 -
Realizagdo de reserva de lucros a realizar - - - (173.412) - - 173.412 -
Destinagéo proposta a Assembléia Geral:
.Reserva legal - 887.703 - - - - (887.703) -
.Dividendos e juros sobre o capital proprio - - - - - - (6.704.931) (6.704.931)
.Retencéo de lucros - - 12.945.521 - - - (12.945.521) -
Acgbes em tesouraria - - - - (99.848) - - (99.848)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 100.000.000 7.480.253 30.796.244 7.199.880 (112.779) 20.699.621 - 166.063.219
Reservéo de dividendos e JSCP - - 235.793 - - - - 235.793
Dividendos complementares (2.063.029) - - - - (2.063.029)
Acoes em tesouraria - - - - (326.099) - - (326.099)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 22.288.217 22.288.217
Custo atribuido realizado - - - - - (1.234.630) 1.234.630 -
Realizagdo de reserva de lucros a realizar - - - (198.956) - - 198.956 -
Destinacao proposta a Assembléia Geral:
.Reserva legal - 1.114.411 - - - - (1.114.411) -
.Dividendos e juros sobre o capital proprio - - - - - - (7.735.865) (7.735.865)
.Retengéo de lucros - - 14.871.527 - - - (14.871.527) -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 100.000.000 8.594.664 43.840.535 7.000.924 (438.878) 19.464.991 - 178.462.236

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMOSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO - EM REAIS

Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para concifiar o resultado as
disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:

- Depreciacao

- Encargos financeiros de

empréstimos e financiamentos
- Equivaléncia patrimonial
- Valor residual de ativos nao
circulantes

- Dividendos a receber
Disponibilidades brutas antes das
mudancas no capital de giro
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento)/Reducao em titulos e
valores mobiliarios
(Aumento)/Reducdo em contas a
receber

(Aumento)/Reducao nos estoques
(Aumento)/Reducéo em impostos a
recuperar

(Aumento)/Reducao em outras
contas a receber
(Aumento)/Reducao nas despesas
antecipadas

Aumento/(Redugéo) em
fornecedores

Aumento/(Redugio) em salarios e
encargos sociais
Aumento/(Redugio) nos impostos
a recolher

Aumento/(Redugdo) na provisdo de
férias e encargos sociais

Controladora - CPCs Consolidado - IFRS

31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011

Aumento/(Reducdo) IR e CSLL
Aumento/(Reducgéo) nas
22.288.217 17.754.059 22.288.217 17.754.059 participagbes a pagar
Aumento/(Reducgéo) nas comissdes
e fretes s/ vendas
Aumento/(Reducio) em outras
6.162.832 7.636.709 6.399.877  7.851.083 contas a pagar
Disponibilidades liquidas geradas
2782809 5212279 2782809 5212279 pelas atividades operacionais

(87.144) 82.933 - - Fluxos de caixa das atividades de
investimentos
151.740 627.698 151.740 627.698 No realizavel a longo prazo
20.696 - B - No imobilizado

Acgdes em tesouraria
31.319.150 31.313.678 31.622.643 31.445.119 Reverséo de dividendos e JSCP
Disponibilidades liquidas
aplicadas nas atividades de
541.899 1.323.599 541899  1.323599 investimentos
Fluxo de caixa das atividades de
(6.226.747) (3.389.705) (6.220.902) (3.385.605) financiamentos
Acréscimo (decréscimo) do exigivel
9.860.582 (12.103.086) 9.860.582 (12.103.086) de longo prazo
Empréstimos e financiamentos
(625.444) (6.364.597) (625.444) (6.364.597) obtidos
Pagamentos de empréstimos e

656.820 1.530.743 681655 1.526.604 financiamentos
Dividendos e juros sobre o capital
8.729 (47.936) 8.729 (47.936) proprio pagos

Disponibilidades liquidas geradas
(551.534) (10.138)  (551.225) (10.624) (aplicadas) nas atividades de

financiamentos
(802.415) 679.387 (805.226) 671.150 Aumento (Diminui¢ao) liquido de
caixa e equivalentes a caixa
187.788 (1.173.348) 178.604 (1.167.005) Caixa e equivalentes a caixa no
comego do periodo
(185.629) 663.938 (191.946) 670.716 Caixa e equivalentes a caixa no

fim do periodo
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora - CPCs

Consolidado - IFRS

31/12/12012  3112/2011  31/12/2012  31/12/2011
(385.297) (73.339) _ (371.651)  (73.339)
531845  (557.602) 531.845  (557.602)
227.958 47.196 227.958 47.196
698.064  (673.566) 698.064  (674.020)
35.255.769 11.165.224 35.576.585 11.300.570
(746.642)  (592.320)  (746.642)  (592.320)
(6.167.506) (5.975.864) (6.325.172) (6.055.472)
(326.099) (99.848)  (326.099)  (99.848)
235.793 . 235.793 -
(7.004.454)  (6.668.032) (7.162.120) (6.747.640)
442662  (649.851) 442662  (649.851)
52.257.048 69.622.214 52.257.048 60.622.214

(92.371.765)

(48.595.153)

(92.371.765)

(48.595.153)

(9.798.894) (14.100.753) _ (9.798.894) (14.111.066)
(49.470.949)  6.276.457 (49.470.949)  6.266.144
(21.219.634)  10.773.649 (21.056.484) 10.819.074
95.093.147 _ 84.319.498  95.342.077 _84.523.003
73.873.513 05.093.147 74.285.503 95.342.077

DEMOSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - EM REAIS

Controladora - CPCs Consolidado - IFRS

Controladora - CPCs

Consolidado - IFRS

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias,
produtos e servigos

1.2) Provisao p/ devedores duvido-
sos - Reverséo/(Constituicéo)

1.3) Nao Operacionais

1.4) Ajuste do valor justo de ativo
biologico

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE

TERCEIROS

2.1) Matérias-primas consumidas
2.2) Gastos gerais de fabricacdo
2.3) Materiais, energia, servicos de
terceiros e outros (adm/ven)
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO
(1-2)
4 - RETENGCOES

4.1) Depreciag&o, amortizagéo e
exaustio
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO
PRODUZIDO PELA ENTIDADE
(3-4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBI-
DO EM TRANSFERENCIA

31/12/2012 _ 31/12/2011 _ 31/12/2012 _ 31/12/2011 31/12/2012 31122011 _ 31112/2012 _ 31/12/2011
267.696.713 251.730.566 267.938.219 251.825.223 _ _
6.1) Resultado de equivaléncia
267.882.551 251.745.432 268.078.057 251.840.089 patimenial = S (82:559) = §
6.2) Receitas financeiras 18.061.299 18.507.642 18.085.190 18.529.752
(119.750) (14.866)  (119.750) (14.866) 7 - VALOR ADICIONADO TOTAL
(66.088) . (20.088) : A DISTRIBUIR (5+6) 103.607.935 _89.976.221 103.771.266 _ 90.125.294
8 - DISTRIBUIGAQ DO VALOR
i i i i ADICIONADO 103.607.935 _ 89.976.221 103.771.266 _ 90.125.294
8.1) Pessoal 45169.364 30.952.634 45243157 40.024.184
176.077.386 172.827.812 175.855.263 172.664.061 - Remuneracéo direta 38.183.009 34.194.438 38.245461 34.257.152
143,047 748 142716 786 142.604 800 142379261 - Beneficios 4472684 3596439 4472684  3.596.439
13.623.601 12.016.025 13.623.601 12.016.025 - CTS @BiSanl sadBdang | ESaa e S80S
8.2) Impostos, contribuigbes e
10.405.947 18.095.001 19.626.763 18.268.775 taxas 23.330.434 18.508.801 23.428917 18676.178
- Federais 22725783 18.032.123 22.812.435 18.106.803
91.619.327 78.902.754 92.082.956 79.161.162 - Estaduais S L
6.159.835  7.351.242  6.396.880 _ 7.565.620 - Municipais 53.723 38.388 54.079 38.722
8.3) Variagbes cambiais e juros 12.810.920 13670727 12.810975 13.670.873
6.150.835 7.351.242 6.306.880 7565620 - Juros 2.978.885 2.759.827 2.978.910 2.759.827
- Outras 0.832.035 10.910.900  9.832.065 10.911.046
8.4) Juros s/ capital proprio e
85.459.492 71.551.512 85.686.076 71.595.542 dividendos 7.735.865 6.704.931 7.735.865 6.704.931
8.5) Lucros retidos/prejuizo do
18.148.443 18.424.709 18.085.190 18.529.752 exercicio 14.552.352 11.049.128 14.552.352 11.049.128

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMOSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 - EM REAIS

1 Contexto Operacional

A Companhia, com sede em Timbé — SC, tem como atividade principal a industrializacao e

comercializacao de pecas para implementos agricolas, pecas para tratores, pas destinadas

a construcao civil e para fins diversos, laminas para corte de pedras, acessorios ferroviarios,

pecas para implementos rodoviarios e outros produtos de ago, laminados e conformados a

quente.

2 Apresentacio das demonstragdes financeiras e principais praticas contabeis

2.1 Base de preparagao

a) Abrangéncia

As presentes demonstracdes financeiras estdo apresentadas em reais e incluem:

« As demonstragoes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas Internacio-
nais de Relatodrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP); e

« As demonstracgdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com o BR
GAAP, uma vez que essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstragdes finan-
ceiras separadas em funcio da avaliagdo dos investimentos em controladas, pelo método
de equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou
valor justo.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela Administra-
¢ao da Companhia em 13/03/2013.

b) Base de mensuragéao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histérico com excecao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos pa-
trimoniais mensurados pelo valor justo:

+ 0s ativos biologicos da controlada conforme nota 2.2 (g); e
« determinados ativos do imobilizado da controladora conforme nota 2.2 (h).

c) Moeda funcional e moeda de apresentagéo
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que
é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em
Real foram arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra for-
ma.

d) Uso de estimativas e julgamentos
A preparacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas IFRS e as normas BR GAAP exige que a Administragdo faga julgamentos, estima-
tivas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estima-
tivas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagbes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras individu-
ais e consolidadas os quais, eventualmente, podem ser distintos dos valores de realizacao,
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas.

2.2 Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira con-

sistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracoes financeiras individuais e

consolidadas, exceto nos casos indicados em contrario.

(a) Base de consolidagao
As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstragtes da METISA — Me-
talirgica Timboense S/A, e sua controlada METISA Florestal e Energética S/A, conforme
nota 11, que adota politicas contabeis alinhadas com a controladora.

Principais procedimentos de consolidacao:

« Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

« Eliminacdo da participacio da controladora no patriménio liquido da entidade controlada;

e

« Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decor-
rentes de negaocios entre as empresas. Perdas néo realizadas s&o eliminadas da mesma
maneira, mas apenas quando n&o ha evidéncia de problemas de recuperacéo dos ativos
relacionados.

(b) Moeda estrangeira
A Administracao da Companhia definiu que sua moeda funcional € o Real conforme as
normas descritas na Deliberagcdo CVM n° 640 que aprovou o pronunciamento técnico CPC
02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversido de Demonstragbes Conta-
beis (IAS 21).

Operagbes em moeda estrangeira, isto &, todas aquelas que n&o realizadas na moeda fun-
cional, sdo convertidas pela taxa de cambio da data de cada transac&o. Ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagcdes nas taxas de cambio
sobre os ativos e os passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstracao de resultado.
Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira séo

convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transacgdes ou nas datas de
avaliacao ao valor justo quando este é utilizado.
(c) Instrumentos financeiros
(i) Ativos financeiros nao derivativos
A Companhia reconhece os empréstimos, recebiveis e depdsitos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos desig-
nados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociacdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais
do instrumento.
A Companhia descontinua um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimen-
to dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo no qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo trans-
feridos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos finan-
ceiros sao reconhecidos como um ativo ou passivo individual.
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intencao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
A Companhia tem recebiveis e outras contas de ativos financeiros ndo derivativos. Re-
cebiveis e outras contas s&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que
néo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transag&o atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, recebiveis e outras contas sao medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. Os
recebiveis e outras contas abrangem clientes e outros créditos.
(ii) Passivos financeiros nao derivativos
A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente
na data em que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos
designados pelo valor justo registrado no resultado) s&o reconhecidos inicialmente na
data de negociacéo na qual a Companhia se torna uma parte das disposigbes contratuais
do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigaces
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.
Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intencgao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e quitar o passivo simultaneamente.
Os passivos financeiros nao derivativos da Companhia sao constituidos de empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar, que sio reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescidos de quaisquer custos de transagio atribuiveis.
(iii) Instrumentos financeiros
A Companhia mantém uma carteira de agdes de empresas de capital aberto. Esses ins-
trumentos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transagao
atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento ini-
cial, os investimentos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo séo
contabilizadas no resultado do exercicio.
(d) Caixa e equivalentes de caixa
Incluem os saldos em caixa, contas correntes (depositos bancarios a vista) e investimentos
de curtissimo prazo (aplicagdes financeiras) considerados de liquidez imediata ou conver-
sivel em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor. As aplicagdes financeiras sdo demonstradas ao custo, acrescido dos
rendimentos apurados até a data do balango, que n&o excede o valor de mercado.
(e) Contas a receber
As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado, incluindo os respecti-
vos impostos. A provisdo para creditos de liquidacédo duvidosa foi constituida em montante
considerado suficiente pela administragéo para fazer face as eventuais perdas na realiza-
¢do dos créditos. A Companhia tem como politica manter um prazo de financiamento das
contas a receber a curto prazo, justificando assim, a ndo necessidade de calculo de ajuste
a valor presente.
(f) Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
O custo dos estoques € baseado no custo médio de aquisicao ou producdo e inclui gastos
incorridos na aquisicdo de estoques, custos de producio e transformacio e outros custos
incorridos em trazé-los as suas localizagoes e condicdes existentes. No caso dos estoques
manufaturados e produtos em elaboragéo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de
fabricacéo baseado na capacidade operacional normal.
O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, de-
duzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.
(g) Ativos bioldgicos (consolidado)
Os ativos biologicos da controlada sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos
estimados para venda no momento do corte, sendo que sua exaustio é calculada no mo-
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mento do corte da madeira. Os ativos bioldgicos correspondem as florestas de eucaliptus e
pinnus provenientes de plantios planejados e renovaveis e sdo destinados substancialmen-
te para comercializagdo com clientes localizados na regido da METISA Florestal e Energéti-
ca S/A. Na determinacio do valor justo, foi utilizado o valor de mercado ativo, considerando
sua localizacao e condi¢cdes atuais e os precos cotados nesse mercado, conforme preconi-
zado no CPC 29 — Ativo Biolégico.
O ganho ou perda na variagcdo do valor justo dos ativos bioldgicos, por ocasido de sua
avaliag&o é reconhecido no resultado do periodo em que ocorrem, numa rubrica especifica
da demonstracéo do resultado, denominada “ajuste do valor justo do ativo biolégico”. O
aumento ou diminuicao do valor justo é determinado pela diferen¢a entre os valores justos
no inicio e no final do periodo avaliado.
A contrapartida do valor justo dos ativos biologicos do inicio do periodo foi reconhecido e
mantido na reservas de lucros retidos no patriménio liquido, até sua efetiva realizagao finan-
ceira pelo corte da madeira, quando sera transferida para lucros acumulados para destinagao.
A determinac&o do valor justo foi realizada no exercicio de 2010, sendo entendimento da
administrag&o que o ativo bioldgico se encontra em pleno desenvolvimento refletindo, no
minimo, os valores constantes nos registros contabeis. A administragio pretende realizar
nova avaliacéo do valor justo no exercicio de 2013.
(h) Investimentos
A participacao na controlada é avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial nas de-
monstragdes financeiras individuais.
(i) Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuragao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cdo ou construgéo, de-
duzido de depreciacdo acumulada e perdas de redugéo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando existentes.
O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra direta,
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela administragéo, os custos de
desmontagem e de restauracao do local onde estes ativos estéo localizados.
Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sao apurados pela comparacao
entre os recursos advindos da alienagido com o valor contabil do imobilizado, e sio reco-
nhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.
A Companhia fez a opg¢do de utilizar o custo atribuido para valorizacdo de determinados
bens do seu ativo imobilizado em fungéo de que esses, tais como apresentados conforme
as praticas contabeis anteriores, ndo atendiam a alguns requisitos de reconhecimento,
valorizagdo e apresentacdo do CPC 27 (IAS 16), em funcdo principalmente de que sao
ativos que extrapolaram sua vida util inicial, todavia continuam gerando beneficios eco-
némicos futuros.
Adicionalmente, em 2010 a Companhia realizou a reavaliacdo da vida util remanescente
dos bens do ativo imobilizado, objetivando adequar os custos de depreciacéo & expecta-
tiva de obtengido de beneficios econdmicos futuros com esses bens. O levantamento foi
realizado mediante contratacéo de empresa especializada, a qual emitiu laudo técnico
sobre a reavaliagao.
(ii) Depreciagéao
A depreciacao ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro
valor substituto do custo. O valor residual dos bens baixados usualmente nao é relevante
e, por essa razao, ndo é considerado na determinacao do valor depreciavel.
A depreciacao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as
vidas Uteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o
que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorpo-
rados no ativo.
Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudan-
¢a de estimativas contabeis.
(iii) Custos subsequentes
O custo de reposi¢ao ou de manutencio (reforma) de um componente do imobilizado é
reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econdémicos
incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo possa
ser medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por
outro é baixado. Os custos de manutencgdo no dia a dia do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado conforme incorridos.
(j) Reducao ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros (incluindo recebiveis)
Um ativo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem
ser estimados de uma maneira confiavel.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo paga-

mento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido a
Companhia sobre condi¢bes de que a Companhia ndo consideraria em outras transacdes ou
indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para empréstimos e recebiveis. Todos
os empréstimos e recebiveis significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico.
Os recebiveis que néo séo individualmente importantes séo avaliados coletivamente quanto
a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.
Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacéo e dos valores de
perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administragdo quanto as premissas
se as condigbes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais provavelmente
serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas. As perdas sao re-
conhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando
um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é
revertida e registrada no resultado.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia s&o analisados a cada perio-
do de apresentagdo para apurar se ha indicag&o de perda no valor recuperavel. Caso ocorra
tal indicacao o valor recuperavel do ativo é determinado.

A Administracao nao identificou qualquer indicacdo que evidenciasse perda de valor recupe-
ravel dos ativos nao financeiros.

(k) Arrendamento mercantil

A Companhia possui contratos de aquisicao de veiculos com instituigbes financeiras. A Com-
panhia avaliou esses contratos e os classificou como arrendamento mercantil operacional, ja
que nao transfere substancialmente os riscos e beneficios do ativo alugado ao arrendatario.
(I) Provisées

Uma provisdo & reconhecida, em fungéo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou operacional que possa ser estimada de maneira confiavel, e & provavel
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

(m) Capital social

Acoes ordinarias e preferenciais sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis 4 emissao de acdes e opcdes de agdes sio reconhecidos como de-
dugao do patrimdnio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto s&o reconhecidos como
passivo.

(n) Receita operacional - Venda de produtos

A receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades € medida pelo
valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida
quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos ine-
rentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que
os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados e
a possivel devolugdo de mercadorias possa ser estimada de maneira confiavel, de que n&o
haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional
possa ser mensurada de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos seréo conce-
didos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdo o desconto é reconhecido
como uma redugdo da receita operacional conforme as vendas sao reconhecidas.

(o) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagtes financeiras, variagao
cambial e outras receitas diversas. As receitas de juros e variagdo cambial sdo reconhecidas
diretamente no resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas bancarias, variagdo cambial, despesas com
juros sobre empréstimos e encargos financeiros sobre tributos. As despesas de juros e va-
riagdo cambial sdo reconhecidas diretamente no resultado. Custos de empréstimo que néo
sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao, construcdo ou producdo de um ativo qualificavel sé&o
mensurados no resultado através dos juros efetivos.

(p) Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 20 mil mensais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram, quando aplicavel, a compensacéo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢éo social compreende os impostos correntes e
diferidos, que s&o reconhecidos no resultado.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, calculado as aliquotas vigentes na data da apresentacgéo.

O imposto diferido € reconhecido com relagao as diferencas tempordrias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para
fins de tributacdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis vigentes
até a data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de com-
pensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langa-
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dos pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicao social diferido € reconhecido por perdas fiscais,

créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados quando € provavel que

lucros futuros sujeitos a tributagao estarao disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicio social diferidos sao revisados a cada data de rela-

torio e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nio seja mais provavel.

A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transigcao (RTT), conforme a Lei n® 11.941/09.

O exercicio de opcéo foi manifestado, de forma irretratavel, na Declaracao de Informacoes

Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009. O RTT permite neutralizar o efeito tributario

corrente sobre as contas do resultado que passaram a ter tratamentos diferentes sob a legis-

lacéo fiscal e a nova legislac&o societaria.

(q) Resultado por agao

O resultado basico por acdo é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos

acionistas controladores e ndo controladores da Companhia, com base no estatuto social e

legislacdo aplicavel, excluindo as a¢des mantidas em tesouraria.

(r) Informagéao por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia que desenvolve atividades de

negocio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas

relacionadas com transagdes com outros componentes da Companhia. A Companhia possui
um unico segmento de negdcio: a producao e comercializacdo de pegas fabricadas em aco

para implementos agricolas, construgio civil e outros, como divulgado na Nota 23.

2.3 Determinagao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacio do valor

justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores

justos tém sido apurados para propésitos de mensuragéo e/ou divulgacdo baseados nos mé-
todos abaixo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracdo dos valores justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

(i) Contas a receber de clientes e outros créditos

As contas a receber e outras contas encontram-se apresentadas pelos seus valores justos

de entrada de fluxo de caixa.

(ii) Derivativos

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

(iii) Passivos financeiros nao derivativos

As contas a pagar e outras contas encontram-se apresentadas pelos seus valores justos nominais.

2.4 Normas, alteragoes e interpretagées de normas que ainda nao estdo em vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB

mas nao estdo em vigor para o exercicio de 2012. A adogio antecipada dessas normas,

embora encorajada pelo IASB, nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento

Contabeis (CPC).

« IAS 1 - “Apresentacao das Demonstracdes Financeiras”. A principal alteracio é a separa-
¢ao dos outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serao realiza-
dos contra o resultado e os que permanecer&o no patriménio liquido. A alteragéo da norma
é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adog&o é somente
de divulgacéo.

« IFRS 7 e IAS 32 — “Compensacdo de ativos e passivos financeiros e divulgacdes relacio-
nadas”. As alteracbes a IAS 32 esclarecem questées de adocdo existentes com relacdo
as exigéncias de compensacéo de ativos e passivos financeiros. Especificamente, essas
alteragbes esclarecem o significado de “atualmente possui o direito legal de compensar’
e “realizagdo e liquidacdo simultadneas”. As alteragbes a IFRS 7 exigem que as entidades
divulguem as informagbes acerca dos direitos de compensagéo e acordos relacionados
(como as exigéncias de garantias) para os instrumentos financeiros sujeitos 4 compensacao
ou contratos similares. As alteragbes a IFRS 7 sdo aplicaveis para periodos anuais iniciados
em ou apos 1° de janeiro de 2013 e periodos intermedidrios a esses periodos anuais. As
divulgacdes devem ser realizadas retrospectivamente para todos os periodos comparados.
No entanto, as alteracoes a IAS 32 ndo sao aplicaveis para periodos anuais iniciados antes
de 1° de janeiro de 2014, com adocao retroativa exigida.

« 1AS 19 - “Beneficios a Empregados”, alterada em junho de 2011. Essa alteracao foi incluida
no texto do CPC 33 (R1) - “Beneficios a Empregados”. A norma é aplicavel a partir de 1° de
janeiro de 2013. Os principais impactos previstos para a sua adocdo nas demonstracdes
financeiras da Companhia séo os seguintes: (i) reconhecimento imediato dos custos dos
servigos passados. (i) a reposicéo dos juros do passivo e do retorno esperado dos ativos
por uma Unica taxa de juros liquida. A Companhia avaliou que sua adogé&o néo trara impacto
as suas demonstragoes financeiras.

« [FRS 9 - “Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, a mensuragdo e o reconhe-
cimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e
outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classifica¢do e mensuragao
de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificagéo dos ativos financeiros em
duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A deter-
minacao é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de
negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos
financeiros. Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias
estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca € a de que nos casos em que a opgao de

valor justo é adotada para passivos financeiros, a porgdo de mudanga no valor justo devido
ao risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e
ndo na demonstracido dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil.
A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 1°
de janeiro de 2015.

* IFRS 10 - “Demonstragdes Financeiras Consolidadas”, incluida como altera¢do ao texto do
CPC 36(R3) - "Demonstragdes Consolidadas”. Apoia-se em principios ja existentes, identi-
ficando o conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade
deve ou nao ser incluida nas demonstragdes financeiras consolidadas da Controladora. A
norma fornece orientagbes adicionais para a determinagéo do controle. A norma é aplicavel
a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia avaliou que sua adog&o néo trara impacto
as suas demonstragdes financeiras.

+ IFRS 11 - “Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alterag&o
ao texto do CPC 19(R2) - “Negdcios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais
realista para acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigagdes do acordo em vez de
sua forma juridica. Ha dois tipos de acordos em conjunto: (i) operacdes em conjunto - que
ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e obrigagdes contratuais e como
consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (ii)
controle compartilhado - ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos
do contrato e contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O método
de consolidacao proporcional ndo sera mais permitido com controle em conjunto. A norma &
aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia avaliou que sua adoc¢ao nao trara
impacto as suas demonstracoes financeiras.

+ [FRS 12 - “Divulgagéo sobre Participacdes em Outras Entidades”, considerada em um novo
pronunciamento CPC 45 - “Divulgacdo de Participagbes em Outras Entidades”. Trata das
exigéncias de divulgagio para todas as formas de participacdo em outras entidades, incluin-
do acordos conjuntos, associagdes, participacdes com fins especificos e outras participa-
¢oes nao registradas contabilmente. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.
O impacto dessa norma sera basicamente um incremento na divulgacéo.

+ [FRS 13 - “Mensuracéo de Valor Justo”, emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento CPC 46 - “Mensuragdo do Valor Justo”. O objetivo da norma IFRS 13 é
aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragéo ao valor justo, forne-
cendo uma definicAdo mais precisa e uma unica fonte de mensuracido do valor justo e suas
exigéncias de divulgacio para uso em IFRS. As exigéncias, que estdo bastante alinhadas
entre IFRS e USGAAP, ndo ampliam o uso da contabilizagao ao valor justo, mas fornecem
orientacdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras
normas IFRS ou USGAAP. A norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto
dessa norma sera basicamente um incremento na divulgacio.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre a Companhia .
3 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
Remuneracio
das aplicacbes 31/12/2012 | 31/12/2011 (31/12/2012 | 31/12/2011
Caixa e Bancos 792.883 580.409 794.364 601.369
Aplicacdes Financeiras TG el
em Certificados de _Vinculaca &\ 74 nan 630| 94.512.738| 73.491.229| 94.740.708
o - variagéo do CDI
Depdsito Bancario
73.873.513| 95.093.147( 74.285.593| 95.342.077

As aplicacgoes financeiras sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa
e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razao, foram
consideradas como equivalentes de caixa.

4 Titulos e valores mobiliarios
O titulos e valores mobiliarios referem-se a uma carteira composta por acdes classificada
como ativos financeiros que a Companhia mantém para negociacao.
Conforme IAS 39 (CPC 38, 39 e 40), os instrumentos financeiros da Companhia foram classi-
ficados na categoria de mensurado ao valor justo por meio do resultado.Tratam-se de ativos
financeiros mantidos para negociacgéo, ou seja, adquiridos ou originados principalmente com
a finalidade de venda ou de recompra no curto prazo. S&o contabilizadas no resultado as
variacdes de valor justo e os saldos s&o demonstrados ao valor justo.
Os titulos mantidos pela Companhia estéo assim distribuidos:

Controladora e Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

BMFBovespa (BVMF3) - 107.800
Gerdau S/A (GGBR4) 21.516 -
HTR Petréleo (HRTP3) 94.600 -
OGX Petréleo (OGXP3) 394.200 817.200
Petrobras S/A (Petrd) 2.422.441 2.217.080
Venda de opgbes - Petrobras (3.889) -
Vale S/A (Valeb) 5.571.951 5.900.546
Venda de opcoes - Vale (5.676) (5.584)
8.495.143 9.037.042
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5 Contas a receber

Controladora Consolidado
31/12/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2012 | 31/12/2011
Mercado interno 21.892.441 | 19.738.099 | 21.898.584 | 19.741.087
Mercado externo 23.637.923 | 19.652.585 | 23.637.923 | 19.652.585
( - ) Provisao para riscos de
créditos de liquidag&o duvidosa (568.024) (655.091) (568.024) (655.091)
44.962.340 | 38.735.593 | 44.968.483 | 38.738.581

A exposicao da Companhia a riscos de crédito e moeda relacionados ao contas a receber é

divulgada na Nota 24.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida em bases consideradas sufi-
cientes para fazer face as eventuais perdas na realizagao de créditos, tendo como base os

titulos vencidos ha mais de 90 dias no mercado interno e 180 dias no mercado externo.

6 Estoques

Controladora e Consolidado |

31/12/2012 31/12/2011

Produtos acabados 12.079.411 12.013.959
Produtos em processo 7.348.862 10.444.469
Matérias-primas 9.692.967 17.205.434
Materiais secundarios 6.324.051 5.225.013
Materiais de manutengéo 2.011.300 1.739.673
Importagéo em andamento 288.102 387.069
Adiantamento a fornecedores 239.555 829.213
37.984.248 47.844.830

7 Tributos a recuperar

Controladora e Consolidado

3112/2012 31/12/2011]

ICMS (i) 4.946.668 4.626.134
IRPJ {ii) 2.334.785 1.263.618
CSLL (i) 1.228.048 2.245.419
PIS/COFINS - 297.558
REINTEGRA 533.275 -
Qutros Tributos 24.208 8.811
9.066.984 8.441.540

(i) Refere-se ao Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), oriundo de
aquisigoes de matérias primas e insumos, e ndo compensado em sua totalidade com o ICMS
gerado em suas vendas de mercadorias no mercado nacional, pendente de liberacéo pela
Fazenda Estadual para transferéncia para fornecedores da Companhia.

(i) Refere-se a antecipacéo de imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro, cal-
culada durante o exercicio de 2012 com base na estimativa mensal, que excedeu ao ajuste

anual.
8 Outras contas a receber

Controladora Consolidado |
3112/2012( 31/12/2011| 31/12/2012( 31/12/2011
Adiantamento de férias e salario 843.903 1.024.302 843.903 1.024.302
Adiantamento a fornecedores 845.310 775.991 845.310 775.991
Cessbes de créditos de ICMS (i) 866.889 1.408.877 866.889( 1.408.877
Qutros valores 251.700 255.452 231.004 259.591
2.807.802 3.464.622 2.787.106 3.468.761

(i) Referem-se a créditos de ICMS liberados pela Fazenda Estadual e transferidos para forne-

cedores da Companhia.

9 Outras contas a receber de longo prazo

10 Imposto de renda (IR) e contribuigdo social (CSLL)
A conciliagao do Imposto de Renda - IR e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSL,
calculados pelas aliquotas previstas na legislacao tributaria, com os seus valores correspon-
dentes na demonstracao de resultado, esta apresentada como segue:

Controladora Consolidado

3112/2012 31/12/2011 31112/2012 30/12/2011

IR e CSL correntes (7.925.078) (7.378.951) (7.951.239) (7.405.758)
IR e CSL diferidos 228.292 1.203.431 228.292 1.203.431

Impostos correntes

Em 31 de dezembro de 2012 e de 31 de dezembro de 2011 (controladora e consolidado) a
Companhia né&o apresentava prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sédo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos

e 0 seu respectivo valor contabil.

O imposto de renda e a contribuicio social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora e Consolidado

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/12/2012)|  31/12/2011

- Sobre adi¢cbes temporarias 200.657 597.241
- Sobre depreciagdo custo atribuido 635.988 1.310.114
- Sobre diferenga de depreciagdo nova vida util (780.222) (777.211)
- Sobre realizacao depreciagao nova vida util 172.593 -
- Sobre diferenca de valor residual (724) 73.287

228.292 1.203.431

te composic¢ao:

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre adiges temporarias tem a seguin-

Controladora e Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Adigbes temporarias: CSLL IRPJ CSLL IRPJ
- Provisdo para perdas em Eletrobras 387.580| 387.580| 387.580| 387.580
- Contingéncias trabalhistas 225.000] 225.000{ 140.000| 140.000
- Contingéncias civeis 197.972| 197.972| 197.972] 197.972
- Comissé&o sobre vendas 1.165.584(1.165.584|1.273.889| 1.273.889
- Provisao para devedores duvidosos 568.024 568.024 655.092| 655.092
- Perdas incorridas no merc. de renda variavel -13.451.960 -|2.499.227
Base de calculo 2.544.160 5.996.120 2.654.533 5.153.760
Aliquotas 9% 25% 9% 25%
Imposto diferido 228.975 1.499.030 238.908 1.288.440

A Administracao considera que os impostos diferidos ativos decorrentes de diferengas tem-
porarias serdo realizados na propor¢ao da resolucao final das contingéncias e dos eventos.
Impostos diferidos registrados no passivo ndo circulante
O imposto de renda e a contribuicdo social de longo prazo foram determinados pela aplicagao
da aliquota combinada de 34% sobre custo atribuido apurado e diferenca de depreciagao
entre o critério fiscal e a nova vida util, estdo demonstrados conforme a seguir:

Saldo em 31/12/2011 11.116.674
(-) Valor transferido para o passivo circulante (423.283)
(+) Diferenca de depreciagdo nova vida util 780.221
(+) Diferenca valor residual de ativos ndo circulantes 724
Saldo em 31/12/2012 11.474.336

11 Investimentos

Abaixo demonstramos um sumario das informacgdes da Controlada e o resultado de equiva-

|éncia patrimonial apurado durante o exerci

cio:

Controladora e Consolidado METISA Florestal e Energética S.A.
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Depésitos judiciais (i) 1.379.624 833.639 Capital social realizado 1.905.000 1.905.000
Incentivos fiscais 260.013 260.013 Patriménio liquido 10.256.538 10.190.090
Empréstimos compulsérios 96.895 96.895 Total de ativo e passivo 10.296.718 10.213.931
1.736.532 1.190.547 Receitas liquidas de vendas 596.947 404.090
(i) Referem-se a depdsitos para garantir a execugéo de demandas judiciais, de natureza civel, Percentual de participacéo
tributaria e trabalhista, cujas provisdes estdo devidamente reconhecidas no passivo, assim -No capital votante 100% 100%
constituidos: .No capital total 100% 100%
Controladora e Consolidado Resultado do exercicio da controlada 87.144 (82.933)
31/12/2012 31/12/2011 Resultado de equivaléncia patrimonial
Civeis 47 972 47.972 contabilizada na controladora 87.144 (82.933)
—— - - Saldo do investimento avaliado pelo método
Tributarios 1.318.673 764.577 g . .
- de equivaléncia patrimonial 10.256.538 10.190.090
Trabalhistas 12.979 21.090 Outros _investimentos avaliados pelo custo 160.000 160.000
1.379.624 833.639 Saldo de investimentos 10.416.538 10.350.090
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12 Imobilizado

A movimentagao do imobilizado € demonstrada conforme a seguir:

15 Participagdes de empregados
O acordo com os funcionarios prevé a distribuicdo de até 10% do lucro apds os impostos,

As depreciacbes em 31 de dezembro de 2012, da Controladora, totalizaram R$ 6.162.832
(R$ 7.636.709 em 2011). Desse total, R$ 6.091.888 (R$ 7.266.783 em 2011) foram reconhe-
cidos no custo de produgdo e o restante diretamente no resultado do exercicio.

13 Empréstimos e financiamentos
Os montantes devidos, termos e prazos para cada empréstimo estao apresentados abaixo:

Controladora e Consolidado
Modalidade Encargos Financeiros 31/12/2012 31/12/2011 |
Ativo imobilizado TJLP + juros de até 1,80% a.a. 181.602 1.538.574
Ativo imobilizado Juros de até 5,50% a.a. 282.789 381.883
Capital de giro Juros de até 4,50% a.a. 26.946.504 57.644.473
Capital de giro VC + juros de até 3,00% a.a 21.785.478 26.963.351
Total dos empréstimos 49.196.373 86.528.281
Circulante (49.003.595)| (58.847.125)
Nao Circulante 192.778 27.681.156
As parcelas do néo circulante tém a seguinte
composigao por ano de vencimento: 31/112/2012 31/112/2011
2013 - 27.413.547
2014 108.178 183.009
2015 84.600 84.600
192.778 27.681.156

Os contratos de empréstimos e financiamentos estdo garantidos por avais. Os contratos de
empréstimos bancarios e financiamentos néo possuem clausulas restritivas ao descumpri-
mento de metas (covenants).

14 Obrigagoes tributarias

Controladora Consolidado

31112/2012 31/12/2011| 31/12/2012 31/12/2011

IRPJ e CSLL 887.395 1.272.692 901.041 1.281.051
ICMS 105.282 103.579 105.282 103.579
Pl 342.096 304.887 342.096 304.887
PIS 14.459 - 14.616 163
COFINS 74.384 - 75.108 753
IRRF 769.504 710.592 769.601 710.764
Qutros tributos 8.281 7.160 8.281 7.875
2.201.401 2.398.910 2.216.025 2.409.072

Controladora sendo 4,5% fixos e 5,5% variaveis de acordo com as metas atingidas.
Saldo em Saldo em| 16 Partes relacionadas
31/12/2011| Adicées Baixas| Transferéncias| 31/12/2012 Aremuneragéo da Administragao, bem como as operagoes entre a Companhia e a Controla-
Terrenos 10.309.747 - - - 10.309.747 da foram realizadas conforme a seguir.
Edificios e a) Remuneragao dos administradores
construcbes 28.689.534 - - 690.504| 29.380.038 A Companbhia prové a seus administradores remuneragéo fixa e variavel.
Moveis e Os montantes referentes a remuneracdo paga, ao Conselho de Administracdo e Diretores
utensilios 4.216.501|  226.311| (1.204.816) 134.140|  3.372.136 Estatutarios, estdo apresentados a seguir:
Veiculos 1.017.423 46.206 (1 67.938) - 895.691 Controladora Consolidado
Maquinas e 31/12/2012)  31/12/2011| 31/12/2012 31/12/2011
equipamentos 93.154.499| 812.787|  (21.270) 3.221.392| 97.167.408 Remuneragio fixa 4.727.290 4.472.010]  4.777.382 4.516.810
Imobilizacoes em Remuneracao variavel 1.081.888 2307.880]  1.081.888 2.307.880
andamento 4.887.378| 5.082.202 (4.925) (4.046.036) 5.918.619 — — — - ) ) )
Depreciagoes A Companhla é administrada por um Consel_hr:) de Administragédo e uma Diretoria Executiva,
acumuladas (71.556.492)| (6.162.832)]  1.247.209 -| (76.472.115)| ~ ambos, eleitos anualmente, admitida a reeleigao.
70.718.590 4.674] (151.740) .| 70.571.524] b) Operagdes com partes relacionadas _
As transagdes de compra de servigos e insumos sdo efetuadas em condigbes de precos e
Consolidado prazo equivalentes as transagBes efetuadas com terceiros nio relacionados e podem ser
3% Adics Bai Trasferénci 3?:"":{% resumidas como segue:
icbes aixas rasferéncias
Terrenos 11.155.359 - - -l 11.155.359 Fornecimento de servigos: KU PPl SN
Reflorestamento 9.225.125 - (182.191) -] 9.042.934 :
Edificios e - PARTBANK S.A 362.590 339.200
construgbes 28.903.719 - - 690.504| 29.594.223 - Ricardo Teixeira Mendes 198.022 185.250
Maoveis e - Elite CCVM Ltda 16.635 38.829
utensilios 4.236.115]  226.311| (1.204.816) 134.140|  3.391.750 Fornecimento de produtos e insumos:
Veiculos 1.098.810 135.295 (241.324) - 992.781 - METISA Florestal e Energética S.A 442.939 337.525
Maquinas e - Eletromeca Metalurgica Casagrande Ltda 44.791 81.123
equipamentos 93.185.448 815.587 (21.270) 3.221.392| 97.201.157] 17 provisées para contingéncias
Imobilizagbes em A Companhia possui diversos processos em andamento de natureza trabalhista, civil e tribu-
andamgntc: 5.295.258| 5.147.979 (4.925) (4.046.036)| 6.392.276 taria, decorrentes do curso normal de seus negecios.
Depreciacbes Para as contingéncias consideradas pelos assessores juridicos da Companhia como perda
acumuladas (12.423.370)|(6.399.877)] 1.502.786 -| (77.320.461) provavel, foram constituidas provisées. A Companhia acredita que as provis&es constituidas,
80.676.464 (74.705) (151.740) -| 80.450.019 conforme apresentadas abaixo, s&o suficientes para cobrir as eventuais perdas com os pro-

cessos judiciais e custas.

Controladora e Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

Obrigacdes civeis 197.972 197.972
Obrigacdes tributarias (i) 2.450.081 2.450.081
Obrigacges trabalhistas (ii) 225.000 140.000
2.873.053 2.788.053

(i) Tributarias — referem-se as discussdes judiciais relativas ao PIS e INSS (PIS e INSS, em
31/12/2011), para os quais ha depésitos judiciais no montante de R$ 1.318.673 (R$ 764.577
—em 31/12/2011).
(i) Trabalhistas - consistem em diversas matérias relacionadas a area trabalhista. Para es-
tes processos existem depositos judiciais no montante total de R$ 12.979 (R$ 21.090 em
31/12/2011).

18 Patriménio liquido
a) Capital social
O capital social, em 31 de dezembro de 2012, é composto por 4.212.530 agbes ordinarias e
5.551.953 agdes preferenciais (4.212.530 acdes ordinarias e 5.551.953 ac¢bes preferenciais,
em 31 de dezembro de 2011), totalmente subscrito e integralizado, todas sem valor nominal.
A companhia mantém em tesouraria 20.720 acdes preferenciais de sua emissao (4.120
acdes em 31 de dezembro de 2011).
b) Dividendos e juros sobre capital préprio
O Conselho de Administracao, em 07 de novembro de 2012, aprovou a distribuicao de juros
sobre o capital préprio, calculados na forma da lei e em consonéncia com as disposigbes
estatutarias, representando valores brutos, de R$ 0,8250 por agio preferencial e R$ 0,7500

por agéo ordinaria, para pagamento em 20/12/2012, cujo montante foi assim determinado:

31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido do exercicio 22.288.217 17.754.059
Reserva legal (1.114.411) (887.703)
Reserva de lucros a realizar - -
Lucro liquido ajustado 21.173.806 16.866.356
Juros sobre o capital préprio 7.735.865 6.704.931
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 36,54% 39,75%

c) Reservas de lucros
* Legal
E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado no exercicio, nos termos do art. 193 da
Lei n® 6.404/76.
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+ Retengdo de lucros
Refere-se a destinagao do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, apos a consti-
tuicao de reserva legal, da proposta de distribuicAo de dividendos e de juros sobre o capital
proprio, constituida para realizagao de investimentos, expansao e reforgo do capital de giro.
O saldo remanescente do lucro liquido, no montante de R$ 13.437.941, sera mantido em
conta de reserva de lucros, para futuros investimentos e manutencéo do capital de giro,
conforme orgamento de capital.
Aos Acionistas é assegurada a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios, correspon-
dentes a 25% do lucro liquido ajustado. As agBes preferenciais ndo tém direito a voto, mas
gozam de prioridade no direito ao recebimento de um dividendo minimo anual, ndo cumu-
lativo, de pelo menos 10 % (dez por cento) maior do que o atribuido a cada acdo ordinaria.
19 Despesas com vendas

Controladora e Consolidado
31/12/2012 31/12/2011
Despesas variaveis de vendas 19.651.441 18.302.809
Despesas com pessoal 4.117.446 3.638.942
Despesas com propaganda e publicidade 1.015.492 1.066.741
Despesas com viagens 376.647 200.558
Despesas com servicos de terceiros 309.458 221.766
Provis&o para devedores duvidosos 154.986 216.941
Outras despesas 720.067 669.575
26.345.537 24.317.332
20 Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado
31/12/2012| 31/12/2011 | 31/12/2012| 31/12/2011
Despesas com pessoal 3.700.296| 4.067.690| 3.711.808| 4.077.958
Despesas com servicos de terceiros 1.524.156 813.161| 1.528.405 818.431
Honorarios conselho fiscal 258.000 240.140 258.000 240.140
Honorarios dos administradores 4.727.290( 4.472.010| 4.777.382| 4.516.810
Participacdo no lucro dos empregados |  1.311.982| 1.265.035( 1.311.982| 1.265.035

Participacdo no lucro dos
administradores 2.466.786| 1.981.888| 2.466.786| 1.981.888
Gastos com materiais gerais 563.150 655.839 575.519| 694.321
Qutras despesas 2.489.651| 2.182.638| 2.527.575| 2.213.753
17.041.311| 15.678.401| 17.157.457|15.808.336

21 Resultado financeiro

Receitas Financeiras Controladora Consolidado
31/12/2012)31/12/2011| 31/12/2012|31/12/2011
Juros de mora 652.352| 515.577 652.407| 515577
Descontos 77.445 83.301 77.445 83.301
Dividendos e JSCP 346.617| 536.859 346.617| 536.859
Variacbes cambiais de exportacao 7.043.428| 6.773.207| 7.043.428| 6.773.207
Receita de titulos e valores mobiliarios| 2.301.646 660.395| 2.301.646 660.395
Receita aplicages financeiras 7.389.387| 9.480.160( 7.413.222| 9.502.270
Qutras variagbes monetarias 250.424 458.143 250.424 458.143
Reversao de perdas com contas
a receber 35.236| 202.075 35.236| 202.075
18.096.535(18.709.717| 18.120.425(18.731.827
|.Despesas Financeiras Controladora Consolidado
31/12/2012|31/12/2011| 31/12/2012|31/12/2011
|OF 19.708 14.109 19.708 14.109
PIS/COFINS 22122 29.963 22122 29.963
Juros 2.978.885| 2.803.007| 2.978.885| 2.803.007
Despesas bancarias 175.931 245.180 175.956 245.315
Descontos/desagios 70.845 25.190 70.875 25.201
Variagbes cambiais 6.474.558| 7.437.728| 6.474.558| 7.437.728
Perdas com titulos e valores
mobiliarios 3.110.700( 3.159.622| 3.110.700| 3.159.622
12.852.749|13.714.799| 12.852.804( 13.714.945

[Resultado financeiro liquido [5.243.786  [4.994.918 [5.267.621 [5.016.882 |

22 Lucro liquido por agdo
O lucro basico por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, excluindo as agbes mantidas em tesouraria.

23 Segmentos operacionais
A Companhia atua no segmento metalurgico, produzindo artefatos de ago para diversos
usos, entre os quais se destacam pegas de penetracao no solo, utilizadas por maquinas de
terraplanagem, pecgas para maquinas e implementos agricolas, entre os quais sobressaem

os discos para uso em tais equipamentos e laminas para corte de pedras. A Companhia,
ainda, produz diversos outros artefatos, tais como talas de juncdo para trilhos ferroviarios,
pas e cavadeiras, pegas para implementos rodoviarios e arruelas. As instalacdes industriais
da Companhia sao extremamente versateis e um mesmo conjunto de equipamentos pode
fabricar materiais que integram “linhas de produtos” diferentes. As linhas de produtos sao
definidas em fungdo de seu uso e correspondente mercado, ndo se constituindo em setores
fabris separados e bem identificados, e para os quais se possam desenvolver demonstragbes
financeiras individualizadas. Em decorréncia, a Companhia explora um tnico “segmento ope-
racional”.

24 Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

(a) Gerenciamento de riscos

A Companhia mantém operaces com instrumentos financeiros. A administragdo desses ins-
trumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando as-
segurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratagdo de instrumentos financeiros com
o objetivo de protecio ¢ feita por meio de uma analise periddica da exposi¢cao ao risco que
a administracao pretende cobrir (caAmbio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condigdes vigentes no
mercado. A Companhia ndo efetua aplicagbes de carater especulativo, em derivativos ou
quaisquer outros instrumentos financeiros de risco.

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes nas demonstragbes
financeiras foram determinados de acordo com os critérios e as praticas contabeis divulgadas
em notas explicativas especificas.

A Companhia apresenta exposigéo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
seus clientes.

Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das situacdes financei-
ra e patrimonial de seus clientes, assim administra o risco de crédito por meio de um progra-
ma de qualificacio e concessao de crédito.

A Companhia possui ainda, a provisao para crédito de liquidacido duvidosa conforme de-
monstrado na nota 5.

Conforme requerido pelo CPC 40, a Companhia divulga a seguir a exposigdo maxima de
risco do contas a receber, sem considerar as garantias recebidas ou outros instrumentos
que poderiam melhorar o nivel de recuperacdo do crédito, andlise do contas a receber por
vencimento e as garantias.

(i) Exposigao a riscos de créditos

O valor contabil dos ativos financeiros , representam a exposicdo maxima do crédito, que na
data das demonstracgdes financeiras € assim composto:

Consolidado

31/12/2012) 3n2/2011

Contas a receber 45.536.507 39.393.672
Qutras contas a receber 2.787.106 3.468.761
Caixa e equivalentes de caixa 74.285.593 95.342.077
Titulos e valores mobiliarios 8.495.143 9.037.042

(if) Perdas por redugao no valor recuperavel
O contas a receber, na data das demonstracdes financeiras, tem a seguinte posigao por
vencimento:

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

A vencer 38.147.056 33.438.325
Vencidos:

De 0 a 30 dias 4.625.288 3.690.674

De 31 a 90 dias 946.751 1.285.302

De 91 a 180 dias 1.595.484 448.631

De 181 a 360 dias 93.592 89.915

Acima de 360 dias 128.336 440.825

45.536.507 39.393.672

A despesa com a constituicéo da proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa foi registrada
na rubrica “Despesas com vendas” na demonstracéo do resultado (Nota 19). Quando n&o
existe expectativa de recuperacéo de numerario, os valores creditados langados na rubrica
“Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa” s&o revertidos contra a baixa definitiva do
titulo contra o resultado do exercicio.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscila-
¢bes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

Risco de mercado

Decorre da possibilidade de oscilacéo dos pregos de mercado de matérias primas e insumos
utilizadas no processo de produc&o, principalmente o prego do ago. Essas oscilages de pre-
¢os podem provocar alteragbes substanciais nos custos da Companhia. Para mitigar esses
riscos, a Companhia gerencia os estoques regula dores desta matéria-prima.
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Risco de liquidez

Decorre da possibilidade de reducio dos recursos destina-
dos para pagamentos de dividas.
A Administracao monitora as previsdes continuas das exi-
géncias de liquidez da Companhia para assegurar que se
tenha caixa suficiente para atender as necessidades ope-
racionais.
Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em aplica-
¢bes financeiras passiveis de resgate a qualguer momento
para cobrir eventuais descasamentos entre a data de ma-
turidade de suas obrigactes contratuais e sua geragéo de
caixa.
A Companhia investe o excesso de caixa em ativos financei-
ros com incidéncia de juros (Notas 3 e 4) escolhendo instru-
mentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente
para fornecer margem de seguranca conforme determinado
pelas previsbes acima mencionadas.

Os valores equivalentes de caixa mantido pela Companhia
possuem liquidez imediata e sdo considerados suficientes
para administrar o risco de liquidez.

Risco de taxa de cdmbio

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cam-
bio das moedas estrangeiras, principalmente o délar norte-
-americano (USD), utilizadas pela Companhia nas contas a
receber advindas de vendas ao mercado externo (Nota 5).
A Companhia entende que sua exposic¢éo liquida é mantida
a um nivel aceitavel, e avalia constantemente a necessidade
de contratacio de operagdes de protecao para mitigar esses
riscos.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos
decorrentes de uma variedade de causas associadas a pro-
cessos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companhia
e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatorias e de padrbes geralmente aceitos de comporta-
mento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as
operagdes da Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional
para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a
reputacdo da Companhia e buscar eficacia de custos e para
evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e
criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e im-
plementacdo de controles para tratar riscos operacionais &
atribuida a alta administracdo. A responsabilidade € apoia-
da pelo desenvolvimento de padrbes gerais da Companhia
para a administracao de riscos operacionais nas seguintes
areas:

- exigéncias para segregacao adequada de funcdes, incluin-
do a autorizag&o independente de operagdes;

- exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de ope-
ragoes;

- cumprimento com exigéncias regulatorias e legais;

- documentacao de controles e procedimentos;

- exigéncias para a avaliagdo periodica de riscos operacio-
nais enfrentados e a adequacao de controles e procedimen-
tos para tratar dos riscos identificados;

- exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes
corretivas propostas;

- desenvolvimento de planos de contingéncia;

- treinamento e desenvolvimento profissional;

- padrbes éticos e comerciais;

- mitigagao de risco, incluindo seguro quando eficaz.

(b) Instrumentos financeiros

Para fins de divulgacgéo, os valores justos dos ativos e passi-
vos financeiros, juntamente com os valores contabeis estéo
apresentados no balango patrimonial nas rubricas de caixa
e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, titulos e va-
lores mobiliarios, contas a receber e outras contas a rece-
ber, fornecedores, outras contas a pagar e empréstimos e
financiamentos.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na de-
terminacao do valor justo:
« Caixa e equivalentes de caixa — Incluem os saldos em
caixa, contas correntes (depdsitos bancarios a vista) e in-
vestimentos de curtissimo prazo (aplicagdes financeiras)
considerados de liquidez imediata ou conversivel em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanga de valor. As aplicagbes fi-
nanceiras sdo demonstradas ao custo, acrescido dos ren-
dimentos apurados até a data do balango, que ndo excede
o valor de mercado.
Titulos e valores mobilidrios — Tratam-se de ativos finan-
ceiros mantidos para negociagéo, ou seja, adquiridos ou
originados principalmente com a finalidade de venda ou de
recompra no curto prazo. Sdo contabilizadas no resultado
as variagbes de valor justo e os saldos sdo demonstrados
ao valor justo.
« Contas a receber, outras contas a receber, fornecedores e
oufras contas a pagar — Decorrem diretamente das opera-
¢oes da Companhia e controlada, sendo mensurados pelo
custo amortizado e estio registrados pelo seu valor origi-
nal, deduzido de provisio para perdas quando aplicavel.
Empréstimos e financiamentos — Sao classificados como
passivos financeiros considerado valor justo de acordo
com as condigbes contratuais. Os valores justos destes
financiamentos s&o equivalentes aos seus valores con-
tabeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com
taxas que se equivalem as taxas de mercado e por possui-
rem caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes especi-
ficas para financiamento.
(c) Gestao de capital
A Companhia administra seu capital com o objetivo de salva-
guardar a continuidade do retorno aos seus acionistas e be-
neficiar as demais partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para investir em seu crescimento.
(d) Analise de sensibilidade
(i) Analise de sensibilidade de variagoes nas taxas de
juros
Os rendimentos oriundos das aplicagbes financeiras da
Companhia bem como as despesas financeiras provenien-
tes dos financiamentos e empréstimos s&o afetados pelas
variagdes nas taxas de juros, tais como CDl e TJLP.
(ii) Analise de sensibilidade de variagoes nas taxas de
cambio
A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda
estrangeira e para fins de andlise de sensibilidade, adotou
como cenario provavel a taxa de mercado futuro vigente no
periodo de elaboracdo destas demonstracées financeiras.
(e) Instrumentos financeiros derivativos
A Companbhia nao efetua operac¢des com instrumentos finan-
ceiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar
riscos inerentes a sua operacéo.
25 Cobertura de seguros (ndo auditado)
De acordo com a natureza de suas atividades e consideran-
do as medidas preventivas adotadas em carater permanen-
te, a Companhia mantém seguros contratados, no valor de
R$ 26.672.205, com base na caracteristica dos bens. Esse
montante de cobertura é considerado suficiente pelos Admi-
nistradores da Companhia.

ORGAMENTO DE CAPITAL PROPOSTO PELA
ADMINISTRACAQO

A Administracao da Companhia apresenta o orcamento de capi-
tal para o exercicio de 2013, conforme requerido pela Instrucéo
Normativa CVM 480 de 07 de dezembro de 2009.

.

.

ATIVO NAO CIRCULANTE - IMOBILIZADO R$/ mil
| - Construcdes Civis 472.6
Il — Maquinas, Equipamentos e Instalacbes 4.6854
Il — Ferramentais 965,5
IV — Tecnologia da Informacéo 573.5
Total 6.697,0
ATIVO CIRCULANTE

8.175

CAPITAL DE GIRO
Total 8.175
TOTAL GERAL 14.872

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Conforme requerido pela Instrugdo CVM 480/09, a Diretoria
declara que revisou, discutiu e concordou com as informacgoes
divulgadas nas demonstragtes financeiras relativas ao exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2012 e com a opinido expres-
sa no parecer dos Auditores Independentes.

DIRETORIA EXECUTIVA

Edvaldo Angelo
Diretor Presidente

Wilson Harrison Jacobsen
Diretor de Relagdes com Investidores

Amin Omar Massud
Diretor
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Flavio Snell
Presidente

Edvaldo Angelo
Vice Presidente

Adriana Short Seares dos Santos
Marcelo Massud
Marcia Valéria dos Santos Rosa
Mario Luiz Marques
Ricardo Teixeira Mendes
Rodrigo Sancovsky

Wilson Harrison Jacobsen

PARECER DO CONSELHO FISCAL

No dia treze de margo de dois mil e treze, as 14:00 horas, nas
dependéncias da METISA Metaldrgica Timboense S.A., na Rua
Fritz Lorenz, 2442, Distrito Industrial, na cidade de Timbo, Es-
tado de Santa Catarina, reuniram-se os membros do Conselho
Fiscal para emissao de parecer sobre o Balango Patrimonial en-
cerrado em 31 de dezembro de 2012: Os membros do Conse-
Iho Fiscal da Metisa Metaldrgica Timboense S.A. presentes, por
unanimidade, cumprindo atribuigbes legais e estatutarias, exa-
minaram as demonstracdes financeiras da Companhia relativas
ao exercicio social findo em 31/12/2012, compostas de Balancgo
Patrimonial, Demonstragdo do Resultado, Demonstragdo das
Mutacdes do Patrimdnio Liquido, Demonstragdo do Fluxo de
Caixa e da Demonstragéo do Valor Adicionado, acompanhados
das respectivas Notas Explicativas e do Relatério da Adminis-
tragdo. Examinaram também as respectivas Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia. Considerando as
analises efetuadas e levando em conta o Parecer da Auditoria
realizada pela Baker Tilly Brasil Auditores Independentes, os
Conselheiros presentes, por unanimidade, opinaram no sentido
de que tais documentos traduzem adequadamente a posigdo
patrimonial da Companhia e de que os mesmos estdo em con-
dicbes de merecer aprovacdo dos Acionistas em Assembléia
Geral. Foram ratificadas as aquisicdes, pela Companhia, das
suas proprias agoes.

(Parecer do Conselho Fiscal da Metisa S.A., aprovado pela Ata
N° 228, folha 123, do dia 13 de margo de 2013).

Vinicio Pedro Cemin
Presidente

Anténio Carneiro Barbosa de Souza Ramiro Heise

Luiz Fernando Mello Werner Kraus

Marcos Maus - Contador CRC-SC
015 283/0-8 - CPF 440 419 009-30
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da

METISA - METALURGICA TIMBOENSE S.A.
Timboé - SC

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais (a
“Companhia” ou “Controladora”) e consolidadas (“Consoli-
dado”) da Metisa Metallrgica Timboense S.A. que compre-
endem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstra-
¢oes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao
e adequada apresentacdo dessas demonstracSes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e dessas demonstragdes financeiras consolidadas de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Bo-
ard (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracoes
financeiras livres de distor¢io relevante, independentemente
se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa audito-
ria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel
de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecio-
nados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e
das divulgacdes apresentados nas demonstracdes financei-
ras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamen-

to do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemen-
te se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de ris-
cos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragbes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opini&éo sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avalia-
cao da adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razo-
abilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliagcdo da apresentacdo das demonstractes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinidao sobre as demonstracdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras individuais
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os as-
pectos relevantes, a posicio patrimonial e financeira da Meti-
sa Metalurgica Timboense S.A. em 31 de dezembro de 2012,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolida-
das

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras consolida-
das acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Metisa Metalurgica Timboense S.A. e sua controlada em 31
de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas
operacgoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as normas interna-
cionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) e as praticas conta-
beis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstra¢des financei-
ras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Metisa Metallrgica
Timboense S.A., essas praticas diferem das normas inter-

nacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo Inter-
national Accounting Standards Board (IASB), aplicaveis as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se re-
fere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas
e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia pa-
trimonial, que, para fins de IFRS seriam mesurados ao custo
ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungao
desse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes individuais e con-
solidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a respon-
sabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresen-
tacdo € requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas
IFRS que nao requerem a apresentacdo da DVA. Essas de-
monstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus as-
pectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio an-
terior

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas re-
ferentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apre-
sentadas para fins de comparacéo, foram examinadas por
outros auditores independentes que emitiram relatério datado
de 02 de margo de 2012, sem ressalvas.
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