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UNION ARMAZENAGEM E OPERACOES PORTUARIAS S.A.

(Companhia Fechada) CNPJ/MF n° 07.380.119/0001-86

Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacio de V.Sas. 0 do Porto de Imbituba, sendo esse segmento cindido e investimentos

nas instalacdes portuarias, visando a

relatério da administragcdo e as demonstragoes financeiras da incorporado por sua controladora - Santos Brasil Participagdes movimentacéo e armazenagem de veiculos, nas correntes de

Union Armazenagem e Operacdes Portudrias S.A. relativos ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012.
A Companhia foi constituida em 4 de maio de 2005, e tinha por
objeto a exploragédo comercial do Terminal de Carga Geral

S.A. em 31 de dezembro de 2010. Em 4 de janeiro de 2010, a
Companhia através da sua filial no municipio do Guaruja,
assumiu as operacgdes do Terminal de Exportagcéo de Veiculos
- TEV, tendo como objeto a administragdo, operacdo e

exportacéo, importacéo e cabotagem, nos termos do Contrato
de Arrendamento celebrado naquela data.
Imbituba, 31 de janeiro de 2013
A Administracao

Balancos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
Ativos explicativa 2012 2011
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 7 33.653 19.684
Contas a receber 8 8.654 9.652
Ativo fiscal corrente 2 -
Despesas pagas
antecipadamente 36 -
Qutros ativos 12 24
Total dos ativos circulantes 42.357 _29.360
Nao circulantes
Depdsitos judiciais 11 17 8
Ativo fiscal diferido 17.b) 183 -
Ativo imobilizado 9 950 935

Ativo intangivel
Total dos ativos nao circulantes

10 196.674 205.616
197.824 206.559

Total dos ativos 240.181 235.919

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

Demonstragdes do Resultado para os Exercicios Findos
Em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Valores expressos
em milhares de reais - R$, exceto o lucro por acao)

Nota
Passivos e patriménio liquido_explicativa _ 2012 _ 2011
Circulantes
Fornecedores 1.800 1.740
Salarios e obrigagdes sociais 295 194
Impostos, taxas e contribuicdes 2.576 2.286
Dividendos a pagar - 4.149
Outras contas a pagar 15 11
Total dos passivos circulantes 4.686  8.380
Nao circulantes
Provis&o para riscos tributarios,
trabalhistas e civeis 11 40 23
Passivos atuariais - beneficio
pés-emprego 19 35 -
Total dos passivos nao circulantes 75 23

Patriménio liquido

Capital social 13.a) 201.051 201.051

Reserva de capital 13.b) 13.013 13.013
Reserva de lucros 13.c) 6.022 4.324
Dividendo adicional proposto 13.d) 15.357 9.128
Outros resultados abrangentes 13.e) (23) -

Total do patrimdnio liquido 235.420 227.516

Total dos passivos

e do patriménio liquido 240.181 235.919

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2012 2011

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicdo social
Ajustes para reconciliar o lucro antes

do imposto de renda e da contribuigdo social

com o caixa e equivalentes de caixa
gerados pelas atividades operacionais:

51.246 26.277

Depreciactes e amortizagdes 9.064 9.080
Constituicao da provisdo
para riscos tributarios, trabalhista e civeis 17 11
Baixas e resultado na venda de ativos
permanentes 9 (7)

60.336 35.361
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:

Contas a receber 998 (6.515)
Ativo fiscal corrente 2 -
Despesas pagas antecipadamente (31)

w0

) (8)

Depositos judiciais (

Qutros ativos 3 13
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 60 919
Salarios e obrigagtes sociais 101 69

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.

2012 2011
Impostos, taxas e contribuicdes 54 13
Outros passivos 5 10

61.519 29.862
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (17.233) (8.604)
Caixa e equivalentes de caixa gerados
pelas atividades operacionais 44.286 21.258
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

Aquisicao de bens do imobilizado (146) (208)
Alienacao de bens do imobilizado — 10
Caixa e equivalentes de caixa aplicados

nas atividades de investimento (146) _ (198)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Dividendos pagos (30.171) (2.502)
Caixa e equivalentes de caixa aplicados

nas atividades de financiamento (30.171) (2.502)

Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa_13.969 18.
Aumento Liquido do Saldo de Caixa e

Equivalentes de Caixa Representada(o) por

Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do exercicio 19.684 1.126
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio_33.653 19.684
13.969 18.558

Nota explicativa 2012 2011
Receita liquida 14 79.249 54.877

Custo dos servigos

prestados 15 (29.438) (29.009)
Lucro bruto 49.811 25.868

(Despesas) receitas
operacionais

Despesas com vendas 15 (267) (66)
Despesas gerais e

administrativas 15 (342) (347)
Amortizagéo de agio - -
Equivaléncia patrimonial - -
Qutras receitas operacionais 28 47
Outras despesas operacionais (2) (1)
Total (583) (367)

Lucro operacional antes do
resultado financeiro
Resultado Financeiro

49.228 25.501

Receitas financeiras 16 2.064 845
Despesas financeiras 16 (46) (69)
Total do resultado financeiro 2.018 776

Lucro antes do Imposto de
Renda e da Contribuicao Social
Imposto de Renda e Contribuigao Social
Imposto de renda e
contribuicao social - correntes
Imposto de renda e

51.246 26.277

17.a) (17.468) (8.807)

contribuicao social - diferidos 17.a) 171 -
Total do imposto de renda
e da contribuicao social (17.297) _(8.807)

Lucro Liquido do Exercicio
Lucro Basico por Agao - R$
Ordinaria 18 0,16620 0,08552
Preferencial 18 0,16620 0,08552
As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstragoes contabeis.

33.949 17.470

Demonstracoes do Resultado Abrangente para os
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota explicativa _ 2012 _ 2011
33.949 17.470

Lucro Liquido do Exercicio
Outros Resultados Abrangentes

Beneficio pds-emprego -

planos médicos 19 (28) -

Total do Resultado Abrangente

do Exercicio 33.926 17.470

As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstra¢oes contabeis.

Demonstragoes das Mutacoes do Patriménio Liquido para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reserva de capital Adiantamento _Reserva de lucros Dividendo Outros Patrimonio atribuivel
Nota Capital Incorporagao para futuro adicional Lucros resultados aos acionistas
explicativa _ social de acoes aumento de capital Legal Investimento _proposto acumulados abrangentes controladores
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 13.852 13.013 187.199 131 - 1.876 - - 216.071
Aumento de capital 187.199 - (187.199) - - - - - -
Dividendos pagos - - - - - (1.876) - - (1.876)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 17.470 - 17.470
Destinagéo do lucro:
Reserva legal 13.¢) - - - 874 - - (874) - -
Dividendos minimos obrigatérios 13.d) - - - - - - (4.149) - (4.149)
Reserva para investimento e expansao 13.¢) - - - - 3.319 - (3.319) - -
Dividendo adicional proposto 13.d) - - - - - 9.128 (9.128) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 201.051 13.013 - 1.005 3.319 9.128 - - 227516
Dividendos pagos - - - - - (9.128) - - (9.128)
Passivo atuarial - despesas médicas 19 - - - - - - - (23) (23)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 33.949 - 33.949
Destinagéo do lucro:
Reserva legal 13.¢) - - - 1.698 - - (1.698) - -
Dividendos intermedidrios creditados 13.d) - - - - - - (16.894) - (16.894)
Dividendo adicional proposto 13.d) - - - - - 15.357 (15.357) - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 201.051 13.013 — 2.703 3.319 15.357 - (23) 235.420

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

continua —
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(Companhia Fechada) CNPJ/MF n® 07.380.119/0001-86

UNION ARMAZENAGEM E OPERACOES PORTUARIAS S.A.

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: a) Informacdes gerais: A Union
Armazenagem e Operagdes Portuarias S.A. (“Companhia”),
com sede em Imbituba, Estado de Santa Catarina, inicialmente
tinha como objetivo a exploragao comercial do Terminal de Car-
ga Geral do Porto de Imbituba, desde 13 de fevereiro de 2006,
por meio da operagdo, conservacao, melhoria e ampliacao de
suas instalagdes alfandegadas de patios e armazém, com atra-
cagao preferencial em bergo contiguo aos bercos do Terminal
de Contéineres de Imbituba, nos termos do Contrato de Arren-
damento celebrado naquela data. Em 4 de janeiro de 2010,
a Companhia, por meio de sua filial no municipio do Guaruja,
assumiu as operagoes do Terminal de Exportagéo de Veiculos
- TEV, tendo como objeto a administracado, a operagéo e os in-
vestimentos nas instalagdes portuarias, pelo prazo de 25 anos,
visando a movimentagdo e armazenagem de veiculos, nas cor-
rentes de exportagao, importacao e cabotagem, nos termos do
Contrato de Arrendamento celebrado naquela data. Existe a
possibilidade de ampliagdo de areas contiguas aoc TEV, con-
templando 27.500 m2 aproximadamente, mediante a solicitacao
e aprovacdo da administragdo do porto. Em 31 de dezembro
de 2010 foi efetivada a ciséo parcial da Companhia, conforme
autorizado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE de
26 de margo de 2010. A parcela cindida refere-se ao TEV.
b) Compromissos principais decorrentes do Contrato de
Exploragao: A Companhia tem o compromisso de realizar mo-
vimentagdo minima pelo Terminal de 182.931 veiculos no se-
gundo ano de atividade, 214.147 veiculos no terceiro ano de
atividade, 250.691 veiculos no quarto ano de atividade, 293.470
veiculos no quinto ano de atividade e 300.000 veiculos a partir
do sexto ano de atividade. O compromisso de investimentos
contempla, principalmente, as construgbes de acesso externo
ao Terminal e ao cais publico e a construgédo de gate e guarita
para acesso interno do Terminal. Compondo a parcela mensal
do arrendamento, existem os compromissos de pagamento no
valor de R$266 pelo uso da &rea total arrendada e de R$12,85
por veiculo movimentado. Quanto a utilizagao da infraestrutura,
ha o compromisso de pagamento mensal de R$49. Tais valores
s&o reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia,
por se tratar de um arrendamento operacional, e reajustados
a cada ano, pela reposicdo da inflagdo por meio do indice
Geral de Pregos de Mercado da Fundagédo Getulio Vargas -
IGP-M/FGV.

2. Base de preparacgao: a) Declaracao de conformidade: As
demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a le-
gislagdo societaria e os pronunciamentos técnicos e as orienta-
coes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis - CPC e aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC. A emissdo das demonstragées contabeis
foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em 31 de janei-
ro de 2013. b) Base de elaboragao: As demonstragbes conta-
beis foram preparadas com base no custo histérico, com exce-
¢do dos instrumentos financeiros, mensurados pelo valor justo
por meio do resultado. ¢) Moeda funcional e de apresenta-
cao: Essas demonstracdes contdbeis sdo apresentadas em
Reais - R$, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredon-
dadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de
outra forma. d) Uso de estimativas e julgamentos:
A preparagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as
normas do CPC exige que a Administragao facga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estima-
tivas. Estimativas e premissas s&o revistas de maneira conti-
nua. Revisdes com relagdo a estimativas contdbeis séo reco-
nhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

3. Principais politicas contabeis: As politicas contdbeis des-
critas em detalhes a seguir t&ém sido aplicadas pela Companhia,
de maneira consistente, em todos os exercicios apresentados
nestas demonstracdes contabeis. a) Instrumentos financei-
ros: * Ativos financeiros: A Companhia reconhece os emprésti-
mos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designa-
dos pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data da negociagdo na qual se tornam uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento. A Compa-
nhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando
transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa con-

tratuais sobre um ativo financeiro em uma transagio na qual,
essencialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro séo transferidos. Eventual participagéo criada
ou retida nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo
ou passivo individual. « Empréstimos e recebiveis: Sdo ativos
financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis e que néo sédo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicial-
mente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de tran-
sacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os emprésti-
mos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado pelo
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel. Os empréstimos e recebiveis
abrangem as contas a receber de clientes. « Caixa e equivalen-
tes de caixa: Abrangem saldos de caixa e investimentos finan-
ceiros com vencimento original de trés meses ou menos a par-
tir da data da contratacdo. Limites de cheques especiais de
bancos, que tenham de ser pagos a vista e que facam parte
integrante da gestao de caixa, séo incluidos como um compo-
nente das disponibilidades, para fins da demonstragédo dos flu-
xos de caixa. » Passivos financeiros: Os passivos financeiros,
representados por fornecedores, sdo reconhecidos pelo valor
justo. A Companhia tém os seguintes passivos financeiros nao
derivativos: fornecedores. b) Imobilizado: « Reconhecimento e
mensuracdo: ltens do imobilizado sao mensurados pelo custo
histérico de aquisigao ou construgao, deduzido de depreciagéao
acumulada e perdas de reducgdo ao valor recuperavel (impair-
ment) acumuladas, quando necessario. O software comprado,
que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamen-
to, é capitalizado como parte daquele equipamento. Quando
partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis,
elas sao registradas como itens individuais (componentes prin-
cipais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um
item do imobilizado sao apurados pela comparagdo entre os
recursos advindos da alienagao com o valor contabil do imobili-
zado e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no
resultado. » Custos subsequentes: O custo de reposicao de um
componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econédmicos incorpo-
rados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que
0 seu custo possa ser medido de forma confiavel. O valor con-
tabil do componente que tenha sido reposto por outro é baixa-
do. Os custos de manutengéo no dia a dia do imobilizado sao
reconhecidos no resultado, conforme incorridos. » Depreciacio:
Reconhecida no resultado com base no método linear com re-
lacao as vidas uteis estimadas de cada parte de um item do
imobilizado, ja que esse método € o que mais perto reflete o
padrédo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorpo-
rados no ativo. Ativos arrendados sdo depreciados pelo periodo
que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as suas
vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelmente certo de que ira
obter a propriedade ao final do prazo de arrendamento. As vi-
das Uteis estimadas para os periodos correntes e comparativos
sd0 as seguintes:

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos de informatica

21 a25 anos
5 anos

Maquinas, equipamentos e acessdrios 10 anos
Instalagdes, maéveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residu-
ais sao revistos a cada encerramento de exercicio financeiro, e
eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga de estima-
tivas contabeis. c) Ativos intangiveis: » Concesséo de servi-
cos publicos: A Companhia possui concessao de servigo publi-
co decorrente do Contrato de Arrendamento, conforme notas
explicativas n°® 1 e n° 12. A Companhia atua sob o regime de
concessdo; entretanto, sua atividade ndo se enquadra nos re-
querimentos da interpretacéo técnica ICPC 01 - Contratos de
Concessao, em virtude do prego do servico prestado ndo ser
regulamentado e/ou controlado pelo poder concedente.
e QOutros ativos intangiveis: Qutros ativos intangiveis que sao
adquiridos e que tém vidas Uteis definidas sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas
por redugao ao valor recuperavel acumuladas. » Gastos subse-
quentes: Capitalizados somente quando eles aumentam os be-
neficios econdmicos futuros incorporados nos ativos especifi-
cos aos quais se relacionam. Todos os outros gastos sdo
reconhecidos no resultado conforme incorridos. « Amortizacéo:
Calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto
do custo, deduzido do valor residual. A amortizagdo € reconhe-
cida no resultado com base no método linear com relagéo as
vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo agio sem

vida util definida, a partir da data em que estes estao dis-
poniveis para uso, ja que esse método & o que melhor reflete
o padréao de consumo de beneficios econémicos futuros incor-
porados no ativo. As vidas Uteis estimadas para os periodos
correntes e comparativos séo as seguintes:

Direitos de exploracao 25 anos
Softwares 5 anos
d) Reduc@o ao valor recuperavel (impairment): Os valores
contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que nao o
imposto de renda e a contribuigio social diferidos, sao revistos
a cada data de apresentacdo das demonstragdes contébeis
para apurar se ha indicagéo de perda no valor recuperavel.
Caso ocorra tal indicagao, o valor recuperavel do ativo é deter-
minado. O valor recuperavel de um ativo ou Unidade Geradora
de Caixa - UGC é o maior entre o valor em uso e o valor justo
menos as despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os
fluxos de caixa futuros estimados sé&o descontados a seus va-
lores presentes por meio da taxa de desconto antes de impos-
tos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao
periodo de recuperagdo do capital e os riscos especificos do
ativo. Para fins de teste do valor recuperavel, os ativos que néo
podem ser testados individualmente s&o agrupados no menor
grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que
sao, em grande parte, independentes dos fluxos de caixa de
outros ativos ou grupos de ativos (UGC). A Administracdo da
Companhia ndo identificou nenhuma evidéncia que justificasse
a necessidade de reducao ao valor recuperavel em 31 de de-
zembro de 2012 e de 2011. e) Beneficios a empregados: Be-
neficios de término de vinculo empregaticio: Os beneficios de
término de vinculo empregaticio sdo reconhecidos como des-
pesa quando estdo comprovadamente comprometidos, sem
possibilidade realista de retrocesso, com um plano formal deta-
lhado para rescindir o contrato de trabalho antes da data de
aposentadoria normal ou prover beneficios de término de vin-
culo empregaticio devido a uma oferta feita para estimular a
demissao voluntaria. Os beneficios de término de vinculo em-
pregaticio por demissées voluntarias sao reconhecidos como
despesa caso tenha sido feita uma oferta de demisséo volunta-
ria, seja provavel que a oferta sera aceita e o nimero de funcio-
narios que irdo aderir ao programa possa ser estimado de for-
ma confidvel. Caso os beneficios sejam pagaveis por mais de
12 meses apos a data de apresentagdo das demonstragdes
contabeis, eles sdo descontados a seus valores presentes. Be-
neficios de curto prazo a empregados: Obrigagdes de benefi-
cios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma
base nao descontada e sao incorridas como despesas confor-
me o servico relacionado seja prestado. O passivo é reconheci-
do pelo valor esperado a ser pago relativo aos planos de boni-
ficacdo em dinheiro ou participagao nos lucros de curto prazo
se a Companhia tiver uma obrigagéo legal ou construtiva de
pagar esse valor em virtude de servi¢o passado prestado pelo
empregado e a obrigacdo puder ser estimada de maneira con-
fiavel. Beneficios pés-emprego: Os gastos com o plano de as-
sisténcia médica na aposentadoria sao reconhecidos pelo Mé-
todo da Unidade de Crédito Projetada com base em avaliagao
atuarial realizada anualmente nas datas de apresentacéo das
demonstragdes contdbeis. O custo de servicos passados é
amortizado pelo método linear pelo periodo médio até que os
beneficios tenham sido adquiridos. A obrigagcdo com beneficios
de assisténcia médica reconhecida no balango patrimonial re-
presenta o valor presente da obrigacdo com os beneficios defi-
nidos, ajustada por ganhos e perdas atuariais e pelo custo dos
servigos passados, conforme nota explicativa n° 19. f) Provi-
soes: Uma provisdo € reconhecida, em virtude de um evento
passado, se houver uma obrigagdo legal ou construtiva que
possa ser estimada de maneira confiavel e for provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo.
g) Receita operacional: A receita de servigcos é reconhecida
no resultado em virtude da respectiva prestacao e esta relacio-
nada a movimentagdo e armazenagem de veiculos. h) Arren-
damentos: Os pagamentos relativos a arrendamentos opera-
cionais sao reconhecidos no resultado pelo método linear pelo
prazo do arrendamento. i) Receitas financeiras e despesas
financeiras: As receitas financeiras abrangem basicamente as
receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, que séo reco-
nhecidas no resultado por meio do método de juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas
com garantia financeira de contratos. Custos que nao sao dire-
tamente atribuiveis a aquisi¢ado, construcdo ou producao de um
ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado como despe-

sas financeiras. j) Imposto de renda e contribuigao social
continua —
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sobre o lucro liquido: Os valores desses tributos do exercicio,
correntes e diferidos, s&o calculados com base nas aliquotas
de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributavel excedente a
R$240 para o imposto de renda, e de 9% sobre o lucro tributa-
vel para a contribuigao social, e consideram a compensacéo de
prejuizos fiscais e base negativa da contribuigcdo social, limitada
a 30% do lucro tributavel. O imposto corrente é o imposto a
pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributa-
vel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substanti-
vamente decretadas nas datas de apresentagao das demons-
tracdes contébeis, e qualquer ajuste nos impostos a pagar com
relagéo aos exercicios anteriores. k) Lucro por agao: O lucro
por acdo basico é calculado por meio do resultado do periodo
atribuivel aos acionistas da Companhia e a média ponderada
das acdes ordinarias e preferenciais em circulagéo no respecti-
vo periodo. ) Ajuste a valor presente: As contas sujeitas a
ajuste a valor presente sio as contas a receber de clientes e as
contas a pagar a fornecedores. Estas nao foram trazidas a seu
valor presente em virtude de os prazos de liquidagao serem
inferiores ha 60 dias.

4. Determinacao do valor justo: Diversas politicas e divulga-
¢des contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financeiros quanto para os
nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para pro-
positos de mensuracao e/ou divulgacao, com base nos méto-
dos a seguir. Quando aplicavel, as informacdes adicionais so-
bre as premissas utilizadas na apuragio dos valores justos sédo
divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
a) Contas a receber e outros créditos: O valor justo de contas
a receber e outros créditos é estimado como o valor presente
de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado
dos juros apurados nas datas de apresentagéo das demonstra-
coes contabeis. Esse valor justo é determinado para fins de di-
vulgacgao. b) Outros passivos financeiros nao derivativos: O
valor justo, que é determinado para fins de divulgagéo, é calcu-
lado com base no valor presente do principal e de fluxos de
caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros
apurados nas datas de apresentagdo das demonstra¢des con-
tabeis. Quanto ao componente passivo dos instrumentos con-
versiveis de divida, a taxa de juros de mercado é apurada por
referéncia a passivos semelhantes que ndo apresentam uma
opgéo de conversao.

5. Gerenciamento do risco financeiro: Gestdo de capital: A
politica da Administragcdo é manter uma sélida base de capital
para manter a confianga do investidor, do credor e do mercado
e manter o desenvolvimento futuro do negdécio. A Administracao
monitora o retorno sobre o capital e o nivel de dividendos para
acionistas, procurando manter um equilibrio entre os mais altos
retornos possiveis com niveis mais adequados de empréstimos
e as vantagens e a segurancga proporcionadas por uma posicao
de capital saudavel. O objetivo é atingir um retorno compativel
com o seu custo de capital revisado anualmente por meio do
conceito do Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Ave-
rage Cost of Capital - WACC). A divida em relagao ao capital
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 é
apresentada a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Total do passivo 4.761 8.403
Caixa e equivalentes de caixa (33.653) (19.684)
Divida liquida (28.892) (11.281)
Total do patriménio liquido 235.420 227.516
Relacdo divida liquida sobre o capital (0,12273)  (0,04958)

Os demais riscos, ou seja, os riscos de crédito, de liquidez e de
mercado, estdo apresentados na nota explicativa n°® 20.

6.Transagdes com partes relacionadas: a) Beneficios a co-
laboradores: A Companhia fornece, conforme legislagio vi-
gente, a seus colaboradores beneficios que englobam, basica-
mente, seguro de vida, assisténcia médica, cesta basica e
cartao-alimentacdo. Em 31 de dezembro de 2012, os benefi-
cios supramencionados representaram a aplicagao de R$199
(R$107 em 31 de dezembro de 2011), correspondentes a
0,25% e 0,19% da receita operacional liquida, respectivamente.
A Companhia inclui em suas politicas de recursos humanos o
Plano de Participacdo nos Resultados - PPR, sendo elegiveis
todos os colaboradores com vinculo empregaticio formal nao
abrangido por nenhum outro programa de remuneracgao varia-
vel oferecido pela Companhia. As metas e os critérios de defini-
¢éo e distribuicdo da verba de premiagéo séo acordados entre
as partes, incluindo os sindicatos que representam os colabo-
radores, com objetivos de ganhos de produtividade, de compe-
titividade e de motivagéo e engajamento dos participantes. Em

31 de dezembro de 2012 estava provisionado o montante de
R$94. b) Controladores: A controladora da Companhia é a
Santos Brasil Participacdes S.A., que detém 100% das acdes
que representam o seu capital social.
7. Caixa e equivalentes de caixa:

31/12/2012 31/12/2011

Caixa e saldo em bancos 193 345
Aplicagoes financeiras 33.460 19.339
Total 33.653 19.684
Natureza das aplicacdes financeiras

Taxa Venci-
média _mento 31/12/2012 31/12/2011

Investimentos
mantidos para
negociagao-
Fundos 102,09% Indeter-
de investimento do CDI minado 33.460 19.339
As taxas médias das aplicagdes financeiras, apresentadas an-
teriormente, referem-se as remuneracgdes obtidas no periodo
de janeiro a dezembro de 2012 e estdo relacionadas & taxa do
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.
8. Contas a receber de clientes

31/12/2012 31/12/2011

Circulante -
No Pais 8.654 9.712
Provisao para créditos
de liquidacéo duvidosa - (60)
Total 8.654 9.652

O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:
31/12/2012 31/12/2011

Créditos a vencer 7.119 6.726
Créditos em atraso até 60 dias 1.507 2.665
Créditos em atraso de 61 a 90 dias 1 238
Créditos em atraso de 91 a 180 dias 16 60
Créditos em atraso de 181 a 360 dias 11 23
Total 8.654 9.712

Reducéo por perda do valor recuperavel (impairment): A provi-

sdo para créditos de liquidacao duvidosa é constituida tendo
como ponto de partida os créditos vencidos ha mais de 90 dias
que, conforme o quadro anterior, totalizavam R$83 em 31 de
dezembro de 2011. Desse montante sao excluidos: (a) os cré-
ditos em negociagéo; e (b) os depdsitos ndo identificados, re-
sultando, assim, no valor final de R$60. A baixa de créditos
vencidos é efetuada conforme determina o artigo 9°, § 1°, inciso
11, da Lei n® 9.430/96.

9. Imobilizado:

Taxa anual Depre- Valor liquido
de depre- ciacao 3112/ 31/12/

ciacao - % Custo acumulada 2012 2011

Benfeitorias

em imoveis de

terceiros 4,0 468 (18) 450 446
Imobilizacdes

em andamento

) - 206 - 206 261
Equipamentos

de informatica 20 246 (246) - 58
Maquinas,

equipamentos

e acessorios 10 257 (45) 212 95
Instalagdes,

méveis e

utensilios 10 124 (69) 55 75
Veiculos 20 28 (1) 27 =
Total 1.329 (379) _ 950 _ 935

A movimentagao do imobilizado, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, estd demonstrada no quadro a sequir:
Adigoes/ Baixas/
Saldo  trans- Depre- efeitos nao Saldo
inicial feréncia ciacdo monetarios final

Benfeitorias em
imoveis de
terceiros
Imobilizagdes em
andamento (*)
Equipamentos de
informatica
Maquinas,
equipamentos
e acessorios

446 21 (18) 1 450

261 (46) - (9) 206

58 - (57)

95 139 (22) - 212

Instalagoes,
moveis e
utensilios 75 4 (24) - 55
Veiculos - 28 (1) - 27
Total 935 146 _ (122) (9) _ 950

A movimentagio do imobilizado, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, esta demonstrada no quadro a seguir:

Baixas/
Adicoes/ efeitos
Saldo trans- Depre- nao mone- Saldo
inicial feréncia ciagao tarios final
Benfeitorias
em iméveis
de terceiros - 446 - - 446
Imobilizagdes em
andamento (*) 500 (239) - - 261
Equipamentos
de informatica 156 - (98) - 58
Maquinas,
equipamentos
e acessorios 107 - (12 - 95
Instalagdes,
moveis e
utensilios 97 1 (24) 1 75
Veiculos 5 - (2) (3) -
Total 865 208 _ (136) (2) _ 935

(*) O valor de adicdo no grupo de imobilizagbes em andamento
esta liquido das transferéncias efetuadas, quando da entrada
dos bens em operagéo, para os grupos gque os representam.

10. Intangivel: Valor liquido

Taxa
anual de Amor-
amorti- tizagao 3112/ 3112/
zacao - % _ Custo acumulada _ 2012 _ 2011
Vida util
definida -
Direitos de
exploragdo - (%)
TEV 4 223.493 26.819 196.674 205.614
Softwares -
Sistemas de
processa-
mento de
dados 20 10 10 - 2
Total 223.503 26.829 196.674 205.616

A movimentagao do intangivel, no exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2012, estad demonstrada no quadro a seguir:
Saldo
inicial Amortizacao

Saldo
final

Vida util definida -
Direitos de exploragéo - (¥)

TEV 205.614 8.940 196.674
Softwares -
Sistemas de
processamento de dados 2 2 -
Total 205.616 8.942 196.674

A movimentagao do intangivel, no exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2011, estd demonstrada no quadro a seguir:
Saldo
inicial Amortizacao

Saldo
final

Vida util definida -
Direitos de exploragéo - (¥)

TEV 214.554 8.940 205.614
Softwares -
Sistemas de
processamento de dados 6 4 2
Total 214.560 8.944 205.616

(*) Referem-se as parcelas que compuseram o valor pago pela
exploracao comercial das instalagdes portuarias do Terminal de
Carga Geral Imbituba, desde 13 de fevereiro de 2006, amortiza-
do pelo prazo do respectivo contrato de arrendamento, de 25
anos. Conforme determina o pronunciamento técnico CPC 04
- Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberagado CVM n° 553/08,
foi elaborado estudo econdmico de projecdes de longo prazo
demonstrando a ocorréncia de beneficios futuros atribuiveis
aos ativos da Companhia. Em 31 de dezembro de 2010, o valor
de R$6.370, referente ao Terminal de Carga Geral Imbituba, foi
baixado por cisdo, conforme nota explicativa n® 1.a). Em 3 de
julho de 2009, a Companhia foi declarada a vencedora da licita-

céo doTEV e, no ato da assinatura do contrato, efetuou o paga-
continua —
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mento inicial de R$133.495, além dos custos com a licitagao,
no montante de R$4.711, e em 4 de janeiro de 2010 efetuou o
pagamento final, no montante de R$85.287, assumindo nessa
mesma data as operagdes do TEV, mediante o Termo de Entre-
ga e Recebimento da Area.

11. Provisao para Riscos Tributarios, Trabalhistas e Civeis,
Depdsitos Judiciais e Contingéncias: A Companhia esté ex-
posta a certos riscos, representados em processos tributarios e
reclamacgdes trabalhistas e civeis, que estao provisionados nas
demonstragdes contabeis em virtude de serem considerados
como de chance de é&xito remota em sua defesa ou pela sua
importancia na situagéo patrimonial da Companhia. O procedi-
mento de determinagédo dos processos provisionados é consi-
derado adequado pela Administragédo, levando em considera-
céo varios fatores, incluindo (mas nao se limitando) a opinido
dos assessores juridicos da Companhia, a natureza do proces-
so e a experiéncia histérica. Os valores provisionados relativos
as contingéncias em discusséao judicial eram:

3112/2012 31/12/2011

Provisdo para processo Fator

Acidentario de Prevencao - FAP (*) 40 23
(*) O provisionamento refere-se & impugnacédo administrativa
perante o Instituto Nacional do Seguro Social - INSS mediante
a nova sistematica de calculo da contribuicdo previdenciaria,
baseada na criacao do indice multiplicador denominado Fator
Acidentario de Prevencao - FAP, calculado, principalmente, com
base no numero de acidentes do trabalho ocorridos na Compa-
nhia e de afastamentos de funcionarios, em comparagdo com
as empresas que exercem a mesma atividade econdmica
(Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas - CNAE), o
qual resultou no aumento de 72% do ultimo valor pago pela
Companhia. Diante da manutencio da cobranca, foi ajuizado
Mandado de Seguranga, cuja liminar foi concedida para afastar
a exigibilidade do crédito até o julgamento da impugnacao.
A referida impugnacao administrativa foi negada, tendo sido
apresentado recurso administrativo ao Ministério da Previdén-
cia Social. A movimentacdao da provisao para contingéncias,
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011,
estd demonstrada no quadro a seguir:

Saldo em Saldo em

31/12/2011 Adicoes Reversoes 31/12/2012

Provisdo FAP 23 18 1 40
Saldo em Saldo em

31/12/2010 Adicoes Reversdoes 31/12/2011

Provisdo FAP 12 11 - 23

12. Arrendamento: Arrendamento operacional - A Companhia
possui contrato de concessao, conforme nota explicativan® 1, e
parcelas de arrendamento a serem apropriadas ao resultado,
por competéncia. Esses valores serao corrigidos anualmente
pelo IGP-M/FGV:
2016 - término
do contrato _Total
TEV 2.894 2.894 2.894 55.228 63.910
Total 2.894 2.894 2.894 55.228 63.910
(*) O referido contrato teve inicio em janeiro de 2010 e se encer-
ra em janeiro de 2035.
13. Patrimdnio Liquido: a) Capital social:
Acdes ordinarias
2012 2011
21.315.228 21.315.228
182.953.989 182.953.989
Emitidas em 31 de dezembro 204.269.217 204.269.217
Autorizadas sem valor nominal 204.269.217 204.269.217
Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o capital social era de
R$201.051, representado por 204.269.217 agdes ordinarias.
Cada ag¢ao ordinaria da direito a um voto nas deliberagdes da
Assembleia Geral. b) Reserva de capital: Na incorporagao de
acbes realizada em 30 de junho de 2009, a diferenca entre o
capital social da incorporadora e o da incorporada resultou na
reserva de capital no montante de R$15.328. Em 31 de dezem-
bro de 2012 e 2011, com a cisdo, conforme nota explicativa
n° 1.a), a reserva de capital da Companhia era de R$13.013.
c) Reservas de lucros: » Reserva legal - E constituida & razdo
de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos
termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social. » Reserva para investimento e expansao - Repre-
sentada pelas propostas da Administracdo de retencio dos
saldos remanescentes dos lucros liquidos do periodo e de exer-
cicios anteriores, apds as retengdes previstas na legislagao ou
aprovadas pelos acionistas, para fazer face ao plano de investi-
mentos de expansao em controladas, conforme orcamentos de

Contrato (*) 2013 2014 2015

Emitidas em 1° de janeiro
Emisséo de acoes

capital. d) Remuneracao dos acionistas: Sao assegurados
aos acionistas dividendos minimos anuais de 25% do lucro li-
quido, ajustado de acordo com a legislagdo societaria e o Esta-
tuto Social da Companhia. A seguir, a demonstracao da remu-
neragao aos acionistas referente ac exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2012:

% 31/12/2012
Lucro liquido do exercicio 33.949
Constituicao da reserva legal 5,0% (1.698)
Lucro liquido ajustado (a) 32.251
Dividendos minimos obrigatérios 25,0% 8.063
Remuneracao aos acionistas
Dividendos intermediarios,
imputaveis aos dividendos minimos
obrigatdrios, adiantados no
decorrer do exercicio de 2012 (b) 16.894
Dividendos complementares
propostos (c) 15.357
Total remuneragao aos acionistas
(b+c) 100,0% 32.251
Os dividendos intermediarios
pagos por classe de acao foram -
Acodes ordinarias 16.894
Dividendos complementares
propostos 15.357
Quantidade de agGes ordinarias 204.269.217

Valor unitario de dividendos

complementares por agao R$0,075178420
Retencao de lucros (a-b -c) -
e) Outros resultados abrangentes: » Beneficio pds-emprego
- Representado pelo registro contabil do célculo atuarial do be-
neficio pés-emprego dos planos médicos (nota explicativa n°
19), obedecendo ao que determina o pronunciamento técnico
CPC 33 - Beneficios a Empregados, aprovado pela Deliberagéo
CVM n® 600/09.

14. Receita Operacional: A seguir, a conciliacao entre a recei-
ta bruta para fins fiscais e a receita apresentada nas demons-
tracdes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2012 e 2011:

31/12/2012 31/12/2011

Receita bruta 91.316 65.089
Deducgdes da receita -
Impostos sobre vendas (11.0986) (7.745)
Outras (971) (2.467)
Total 79.249 54.877

15. Despesas Operacionais por Natureza:
31/12/2012 31/12/2011

Mao de obra avulsa (43) (44)
Taxas Companhias Docas (267) (200)
Arrendamentos e infraestruturas

Companhias Docas (3.431) (3.333)
Veiculos (13.270) (12.778)
Despesas com pessoal (1.731) (947)
Manutencdo operacional (135) (378)
Depreciagao e amortizagao (9.064) (9.080)
Qutras despesas (2.1086) (2.662)
Total (30.047) _ (29.422)
Classificadas como -

Custo dos bens e/ou servicos

vendidos (29.438)  (29.009)

Despesas com vendas (267) (66)

Despesas gerais e administrativas (342) (347)
Total (30.047) _ (29.422)

16. Receitas (Despesas) Financeiras Reconhecidas na De-
monstracao do Resultado:
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras -
Rendimento de aplicagdes

financeiras 2.041 843
Juros 17 1
QOutras receitas 6 1

Total 2.064 845
Despesas financeiras -
Juros - (8)
Garantia financeira de contratos (30) (41)
Outras despesas (16) (22)
Total (46) (69)

17. Imposto de Renda e Contribuicao Social: a) Conciliacao
do imposto de renda (IRPJ) e da contribui¢cao social (CSLL)
- correntes e diferidos: A conciliagéo do IRPJ e da CSLL apro-
priados ao resultado € demonstrada a seguir:

31/12/2012 31/12/2011

Lucro antes da tributacao 51.246 26.277
| -Valor base - IRPJ e CSLL - 17.400 8.910
Aliquota de 15% IRPJ e 9% CSLL 12.299 6.306
Aliquota adicional de 10% IRPJ
com dedugéo de R$240 5.101 2.604
Il - Efeitos das adi¢oes e exclusoes
permanentes de despesas
e receitas - 27 28
Adicoes permanentes
QOutras 27 28
Ill - Taxa efetiva -
IRPJ e CSLL ajustados (I + II) 17.427 8.938
Aliquota efetiva 34,0% 34,0%
IV - Efeitos do IRPJ e da CSLL
diferidos - (130) 44
N&o contabilizagéo de prejuizos
fiscais e diferengas temporarias 43 44
Contabilizag¢ao inicial de prejuizos
fiscais e diferengas temporarias (173) -
V - Ajustes extraordinarios - - (175)
IRPJ e CSLL de exercicio anterior - (175)
Efeitos do IRPJ e da CSLL
no resultado (Il + IV + V) 17.297 8.807
IRPJ e CSLL - correntes 17.468 8.807
IRPJ e CSLL - diferidos (171) =
Total 17.297 8.807
b) Composicao dos ativos e passivos fiscais diferidos:
31/12/2012
Ativo (passivo) IRPJ CSLL
Diferengas temporarias -
Companhia Docas 91 33
Gratificagao a funcionarios 23 8
Proviséo para contingéncias 10 4
Outras provisdes 2 -
Perdas atuariais _ 9 3
Total _135 48
Ativo 135 48

18. Lucro por Agao: Lucro basico por acao - O lucro por acéo
basico foi calculado com base no lucro do exercicio atribuivel
aos acionistas controladores da Companhia para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 e na respectiva
quantidade de ag¢des ordinarias em circulagao nesses exercicios,
conforme o quadro a seguir: 31/12/2012 31/12/2011
Ordinarias Ordinarias

Lucro liquido 33.949 17.470
Quantidades de agdes 204.269 204.269
Resultado por agdo basico 0,16620 0,08552

19. Passivos Atuariais - Beneficio Pés-Emprego: Referem-
se & provisdo para assisténcia médica complementar, que refle-
te os custos dos planos de salide aos empregados e diretores
estatutarios que fardo jus ao beneficio em periodo pés-empre-
go, conforme a Lei n° 9.656/98 e o pronunciamento técnico
CPC 33 - Beneficio a Empregados, determinado com base em
estudo atuarial. Os calculos atuariais, efetuados sob a respon-
sabilidade de atuario independente, tiveram como premissas
basicas em 31 de dezembro de 2012 o que segue:

Taxa de desconto financeiro 4,0% a.a.
Taxa inicial de crescimento dos custos médicos 6,61% a.a.
Ano em que a taxa final é atingida 2062

Com base no relatdrio do atuario independente, o saldo do
passivo atuarial resultante da avaliacido atuarial do plano em
31 de dezembro de 2012 era de R$35.
20. Instrumentos Financeiros: A Companhia mantém opera-
¢des com instrumentos financeiros cuja administragéo é efetu-
ada pela controladora por meio de estratégias operacionais e
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e
seguranca. A contratagdo de instrumentos financeiros com o
objetivo de protecéo é feita por meio de uma analise periddi-
ca da exposicéo ao risco que a Administragcdo pretende cobrir
(cambio, taxa de juros, etc.), a qual é aprovada pelo Conselho
de Administragdo. O controle consiste no acompanhamento
permanente das condicdes contratadas versus as condictes
vigentes no mercado. A Companhia nédo efetua aplicacdes de
carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. Os resultados obtidos com essas operagdes estao
condizentes com as politicas definidas pela Administra¢éo da
Companhia. Os valores de realizagéo estimados de ativos e
passivos financeiros da Companhia foram determinados por
meio de informacgdes disponiveis no mercado e metodologias
continua —
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apropriadas de avaliagdo. Julgamentos foram requeridos na
interpretacao dos dados de mercado para produzir as estimati-
vas dos valores de realizagdo mais adequada. Como consequ-
éncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente,
os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca
corrente. a) Classificacao dos instrumentos financeiros:
A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresenta-
da no quadro a seguir, e ndo existem instrumentos financei-
ros classificados em outras categorias além das informadas:

31/12/2012 31/12/2011

Ativo -
Valor justo por meio do resultado -

Caixa e equivalentes de caixa 33.653 19.684
33.653 19.684
Empréstimos e recebiveis -
Contas a receber 8.654 9.652
8.654 9.652
Passivo -
Custo amortizado -
Fornecedores 1.800 1.740
1.800 1.740
Total 44.107 31.076

b) Demais instrumentos financeiros: Aplicacées financei-
ras - As aplicagdes financeiras em fundos de investimento es-
tao sendo apresentadas pelo seu valor justo, dada a classifica-
¢éo de valor justo por meio do resultado, conforme demonstrado
anteriormente. Em 31 de dezembro de 2012, os valores de
mercado dos instrumentos financeiros nao derivativos, apre-
sentados apenas para fins de demonstragéo, eram:
31/12/2012

Valor contabil Valor justo
Ativo -
Caixa e equivalentes de caixa 33.653 33.653
Contas a receber 8.654 8.654
Total 42.307 42.307
Passivo -
Fornecedores 1.800 1.800
Total 1.800 1.800

c¢) Risco de mercado: As politicas da Companhia relativas a
gestao de riscos de mercado incluem, entre outras, o desenvol-
vimento de estudos e andlises econémico-financeiras que ava-
liam o impacto de diferentes cenarios nas posi¢des de mercado

e relatérios que monitoram os riscos a que a Companhia esta
sujeita. Os resultados da Companhia estédo suscetiveis a
variacdes, devido aos efeitos da volatilidade da taxa de cambio
sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras, princi-
palmente o Ddlar norte-americano e o Euro, que encerraram o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 com valorizagdo
em relacao ao Real de 8,94% e 10,73%, respectivamente, em
relacéo a 31 de dezembro de 2011. A Companhia mantém
constante mapeamento de riscos, ameacas e oportunidades,
com base na projegéo dos cenarios e seus impactos nos resul-
tados. Adicionalmente, também sdo analisados quaisquer ou-
tros fatores de risco e a possibilidade da realizagao de opera-
¢cbes para protec¢ao contra eles. d) Hierarquias de valor justo:
A tabela a seqguir apresenta instrumentos financeiros derivati-
vos registrados pelo valor justo, utilizando o método do fluxo de
caixa descontado:

31/12/2012
Nivel 1 Nivel2 Nivel 3 _ Total
Caixa e equivalentes
de caixa 193 33.460 — 33.653

Nao houve transferéncia de ativos nem de passivos entre os
niveis da hierarquia de valor justo para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2012. Os instrumentos financeiros néao deriva-
tivos classificados como valor justo por meio do resultado pos-
suem, basicamente, hierarquia de Nivel 2. e) Risco de crédito:
As politicas de crédito fixadas pela Administragéo visam mini-
mizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de
seus clientes. Esse objetivo é alcancado pela Administragéo
por meio da selecao criteriosa da carteira de clientes, que con-
sidera a capacidade de pagamento (andlise de crédito) e da
diversificagdo (pulverizacdo do risco). A provisdo para créditos
de liquidagéo duvidosa, em 31 de dezembro de 2011, essa pro-
visdo era de R$60, equivalente a 0,62%. Também, a Adminis-
tracéo, visando minimizar os riscos de créditos atrelados as
instituicbes financeiras, procura diversificar suas operagdes em
instituicdes de primeira linha. f) Risco de liquidez: O risco de
liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os
vencimentos de ativos e passivos, o que pode resultar em inca-
pacidade de cumprir as obrigagdes nos prazos estabelecidos.
A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez
adequados para garantir que possa cumprir as obrigacdes

presentes e futuras e aproveitar oportunidades comerciais a
medida que surgirem. A Administracao julga que a Companhia
nao tem risco de liquidez, considerando a sua capacidade de
geracdo de caixa, no conceito de Earnings Before Interest,
Taxes, Depreciation, and Amortization - EBITDA, e a sua estru-
tura de capital com baixa participacao de capital de terceiros.
Adicionalmente, sao analisados, periodicamente, mecanismos
e ferramentas que permitam captar recursos, a fim de reverter
posicdes que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

31/12/2012 Até1 ano

Passivo -

Fornecedores 1.800 1.800
g) Risco de juros: A seguir, esta sendo apresentado o saldo
que esta exposto a volatilidade das taxas de juros praticadas:

31/12/2012 31/12/2011

Ativo -

Caixa e equivalentes de caixa 33.653 19.684
Anadlise de sensibilidade de taxa de juros - A Companhia
gerencia esse risco ponderando a contratacéo de taxas pés-fi-
xadas e prefixadas, de forma que a Administragéo entende que
nenhuma volatilidade nessas taxas afetaria significativamente
seu resultado.

21. Cobertura de Seguros: Em 31 de dezembro de 2012, as
seguintes apdlices de seguros estavam vigentes:

Cobertura Moeda Vencimento

Seguro de Operador
Portuario - SOP -

Responsabilidade civil 20.000 US$ Margo/2013
Bens moveis e imoveis 1.000 US$ Margo/2013
Responsabilidade Civil
Empregador - RCE 1.000 US$ Margo/2013
Responsabilidade civil
danos morais 1.000 US$ Margo/2013
Perda de receita por
bloqueio de berco e canal 600 US$ Margo/2013

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao
fazem parte do escopo da auditoria das demonstragbes conta-
beis, consequentemente, ndo foram revisadas pelos auditores
independentes da Companhia.

Diretoria

Antonio Carlos Duarte Sepulveda
Diretor-Presidente

Washington Cristiano Kato
Diretor Econdmico-Financeiro

Caio Marcelo Morel Correa
Diretor de Operagdes

Mauro Santos Salgado
Diretor Comercial

Luiz Carlos Quene - TC/CRC 1SP192166/0-6-S-SC
Diretor de Controladoria

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores e Acionistas da

Union Armazenagens e Operacgdes Portuarias S.A.

Imbituba - SC

Examinamos as demonstragdes contabeis da Union Armaze-
nagens e Operagdes Portuarias S.A. (“Companhia”), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resu-
mo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstra-
¢oes contabeis

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao
e adequada apresentagéo dessas demonstragoes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como neces-
sarios para permitir a elaboragdo de demonstrages contabeis
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniac sobre
essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigén-
cias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e exe-
cutada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes contdbeis estio livres de distorgdo relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecio-
nados para obteng&o de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distor¢éo relevante nas
demonstragbes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentacédo das demonstracdes contabeis da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropria-
dos as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opi-
niéio sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagio da adequacgéo das pra-
ticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conta-
beis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apre-
sentacéo das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao
Em nossa opiniao, as demonstracdes contabeis anteriormente
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Union Arma-
zenagens e Operacdes Portuarias S.A. em 31 de dezembro de
2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Auditoria das demonstragdes contdbeis, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011
As demonstragdes contabeis, referentes ac exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de compara-
céo, foram anteriormente auditadas por outros auditores inde-
pendentes, que emitiram relatério datado de 31 de Janeiro de
2012, o qual ndo conteve nenhuma ressalva.

Sao Paulo, 31 de Janeiro de 2013
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8
Walter Dalsasso
Contador
CRC n°1 SP 077516/0-9 S/SC

Deloitte.



