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PORTONAVE

COMPETENCIA PORTUARIA.

CNPJ 01.335.341/0001-80 - NIRE 42300028312

PORTONAVE S/A - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas,

A administracao da Portonave S/A - Terminais Portuarios
de Navegantes, em cumprimento as disposicdes legais
estatutarias e de acordo com seu compromisso com a trans-
paréncia perante a sociedade e comunidade onde esta
inserida, submete a apreciagao de V.Sas. o Relatério de Ad-
ministracao e as correspondentes Demonstragoes Financeiras
Consolidadas, acompanhadas das respectivas Notas

rentes ao exercicio social encerrado em 2012.

Em 2012, a Portonave atingiu a marca de dois milhdes
de TEUs (unidade de medida equivalente a um contéiner de
20 pés) movimentados e comemorou 5 anos de operagao.
Como resultado, a Companhia, incluindo suas controladas in-
tegrais, obteve receita operacional bruta 11% superior ao re-
gistrado em 2011, alcangando a cifra de R$ 411,14 milhdes,

Dessa forma, a Portonave agradece todo avango e reco-
nhecimento conquistado com os colaboradores, acionistas, cli-
entes, comunidade, fornecedores, 6rgaos governamentais, ins-
tituicoes financeiras, entidades representativas e demais par-
tes interessadas, agradecendo pelo apoio e dedicacio aos
objetivos da empresa.

Navegantes, 25 de fevereiro de 2013.

e movimentou 620.026 TEUs.

Explicativas e do parecer dos auditores independentes, refe- A Administragéo

BALANGOS PATRIMONIAIS — 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
3112/2011 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011
Gl Nota 5i/12/0012  RE3Pre- 3445091  Reapre- | PASSIVO Nota 314212012  Re@Pre-  34/1510012  Reapre-
Expli- sentado sentado Expli- sentado sentado
cativa Nota 4 Nota 4 cativa Nota 4 Nota 4
Circulante Circulante
. 5 H Fornecedores 17 47.348 3.026 55.147 24.169
Caixa, equivalentes de caixa 5 35283 33573 39398 38811 | b orastimos e financiamentos 18 26.784 42768 55.898 42785
Conta vinculada 6 - 13.563 - 13.553 | Obrigagdes sociais e trabalhistas 8.033 6.200 10.515 8312
Contas a receber 7 35.290 24.114 54.844 35.807 | Obrigagtes fiscais 19 2.100 4,202 4.218 5,709
Partes relacionadas 20 9.351 1.507 2344 o0 | Adiantamento de clientes 943 330 1.169 2190
Partes relacicnadas 20 60.974 129.163 37.645 99.736
IMpasosG scupsTer : 1588 D68 o 636 | Dividendos propostos 25c _ 43.080 27.144 43.080 27.144
Adiantamentos a fornecedores 9 4.102 2.287 7.305 4.738 | Total do passivo circulante 189.242 213,742 207.672 210.045
Despesas antecipadas 1 3.572 3.995 3.572 3.995
Estoques 10 - - 6.872 2684 | Néocirculante _
Outros créditos 12 335 576 422 742 Empréstimos e financiamentos 18 220.643 128.305 220.643 128.305
o Imposto de Renda e
Total do ativo circulante 89.518 80.281 116.494 100.786 | Contribuigéo Social 21 391737 418,751 391.737 418,751
Partes relacicnadas 20 109 109 109 109
Nao cireulante Qon_ting?nc:)ia;ristcos tributarios, - e85 " son -
o . e civeils e trabalhistas
Depesitos adiaaia 4l ace i 437 | Outras obrigagdes 1.526 1.286 2.920 1.286
Contas a Receber 7 1.913 1.913 6.824 1.913 | Total do passivo néo circulante 614.700 549,002 616.110 549,103
Imposto de Renda e _ _ _
Contribuigao Social diferidos 21 38.392 4233 47.899 12,327 | Patriménio liquido 25
. Capital social 66.116 66.116 66.116 66.116
Investimentos 13 21554 32298 - Reserva legal 1.941 1.505 1.941 1.505
Imobilizado 14 1.550.321 1.571.307 1.550.321 1.571.307 Reserva especial de égio 40413 - 40.413 -
Intangivel 15 4.562 4913 4.562 4913 Ajuste de Avaliagao Patrimonial 730.930 786.036 730.930 786.036
. o Reservas de lucros 63.399 78.878 63.399 78.878
Total do af lant 1.617.223 1615088 1.610.087  1.590.897
ctaldoalivondo cireulante Total do patriménio liquido 902799 _ 032535 902.799 032,535
Total do ativo 1.706.741 1695369 1.726.581 _ 1.691.683 | Totaldo passivo 1.706.741  1.695.369  1.726.581 __ 1.691.683

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro liguido por acéo)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2011 2011 2011 2011
Nota Reapre- Reapre- Nota Reapre- Reapre-
Cas sentado A0S sentado s sentado a1 sentado
Nota 4 Nota 4 Nota 4 Nota 4
Receita operacional
Operagdes com cargas de terceiros 232,962 184605 272.079 233.443 Resultado financeiro 28
Operagoes com cargas proprias 813 511 109.192 113.364 Receitas financeiras 2.262 3.577 6.900 4.515
Receita ope_racional liquida 26 233.775 185.116 381.271 346.807 Despesas financeiras (27.646) (20.162) (32.081) (22.548)
z:f(t:‘:d 2325'9\?:”5:3:‘53“5/ - Variagio cambial, liquida (24.330) (33.358) _(24.782) (36.122)
Operagéo portuaria/venda mercadorias (33.019) (28.352) (131.149) (139.965) . @I (303400 {30363), (54,100
Custo com pessoal (33.589) (31.188) (41.208) (37.527) | Lucro (prejuizo)antes do Imposto
Depreciagéo do imobilizado (17.069) (17.822) (17.069) (17.822) | de Rendae Contribuigéo Social 10481  (3646) 13732 (6.615)
Depreciacao da mais valia do imobilizado (76.172) (58.110) (76.172) (58.110)
(159.849) (135.472) (265.598) (253.424) Imposto de Renda e Contribuicdo Social 21.b
Ilsucro bruto o 73.926 49644 115673 93.383 Correntes (18.697) (13.424) (23.361) (18.549)
espesas operacionais -
Despesas gerais e administrativas @1217) (18503) (22.803) (20.748) | Drendos 1('1;'_?;2) 1:%? 1(:'322) 2?2%
Remuneracao dos administradores (1.696) (1.285) (3.565) (2.716) o . - - - -
DESPESES com pessoal (8.447) (7848) (1 2526) (1 0908) Lucro |Iqu|d0 do perlodo 8.729 658 8.729 658
Depreciagéo/amortizaciio (6.147) (6.054) (6.147) (6.054) | Quantidade de agGes (lote de mil) 24.204 _ 24.204
Depreciagao/amortizagdo mais valia (7.322) (7.322) (7.322) (7.322) | Lucro liquido, basico e diluido, por lote
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 17136  27.826 - - de mil acdes, em reais 0,3606  0,0272
Outras receitas (despesas) operacionais 27 13.962 9.839 385 1.905
(13.731)  (3.347) (51.978) (45.843)
60.195 46.297 63.695 47.540 As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

\Lucro operacional
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COMPETENEA PORTUARIA.

- NIRE 42300028312

PORTONAVE S/A - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

CNPJ 01.335.341/0001-80

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Realizagao da Reserva Legal

Constituicio da Reserva de Lucros
Distribuigéo de Dividendos

Lucro Liguido do exercicio — reapresentado —
Realizacao dos Ajustes avaliagao patrimonial
Destinagao proposta do resultado do exercicio
Constituicio da reserva legal

Reversao da Reserva de Lucros

Dividendos propostos pela administragao
Saldos em 31 de dezembro de 2011

Lucro Liguido do exercicio

Distribui¢cao de Dividendos - resultado de 2011
Constituicéo da reserva de legal

Constituicdo de reserva especial — agio
Realizacao dos Ajustes avaliagao patrimonial
Dividendos propostos pela administragao
Saldos em 31 de dezembro de 2012

Reserva
de lucro Lucros Ajuste de Reserva
Nota Capital Reserva Dividendos (prejuizos) Avaliacao Especial Total
social legal propostos acumulados Patrimonial - Agio

66.116 2.221 69.476 - 829.220 - 967.033

- (838) - - - - (836)

- 35.156 - - - - 35.156

- - (69.476) - - (69.4786)

4 - - - 658 - 658
- - - 43.184 (43.184) -

- 120 (120) - -

- (35.156) - 35.156 - -

- - 78.878 (78.878) - - -

66.116 1.505 78.878 - 786.036 - 932.535

- - - 8.729 - - 8.729
25 - - (78.878) - - (78.878)
25 - 436 - (436) - - -
25 - - - - - 40.413 40.413
- - - 55.106 (55.108) -

25 - - 63.399 (63.399) - - -
66.116 1.941 63.399 - 730.930 40.413 902.799

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

(Em milhares de reais)

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Controladora

Consolidado

Controladora

Consolidado

\_

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Reapre- Reapre- Reapre- Reapre-
sentado sentado sentado sentado
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES Captagdes de debéntures 250.000 - 279117 -
OPERACIONAIS Pagamentos de empréstimos e financiamentos  (197.431) (39.384) (197.431) (30.384)
Lucro liquido do exercicio 8.729 658 8.729 658 Juros e remuneragoes pagas sobre
Ajustes para conciliar o resultado as empreéstimos e financiamentos (5.907) (10.546) (5.907) (10.546)
disponibilidades geradas pelas atividades DISPONIBILIDADES LIQUIDAS GERADAS
operacionais: PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (106.279) (65.918) (77.162) (65.905)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ~ (20.762) (17.728) (22.175) (25.822) AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
Depreciagao e amortizagéao 106.710 89.308 106.710 89.308 DE CAIXA 1.710 15.067 787 17.557
Baixa de ativo imobilizado ) (38) - (38) | CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Variagdes monetarias de empréstimos, No inicio do periodo 33.573 18.507 38.611 21.054
financiamentos 32196  31.123 32196 31.123 No fim do periodo 35.283 33574 39,398 38.611
Variagdes monetarias de contratos com AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES
empresas ligadas 9.935 11.099 9935 11.099 DE CAIXA 1.710  15.067 787 _17.557
Juros s/ debéntures 10.441 - 10.441 - o . ) - ;
Provisao para contingéncias, liquidas de As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
baixas e reversées 44 37 40 37 ~
Resultado de equivaléncia patrimonial (17.136) (27.826) - - DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Dividendos Recebidos K 5218 B R Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
Apropriagdo de receitas diferidas 518 - 733 - (Em milhares de reais) -
VARIAGCOES NOS ATIVOS E PASSIVOS Controladora Consolidado
(Aumento) Diminuigao dos Ativos 2012 2011 2012 2011
Contas a receber de clientes (13.433) 2875 (26.251) 1.990 Reapre- Reapre-
Contas vinculadas 13.553 (739) 13553 (739) sentado sentado
Contas a receber empresas ligadas (5.496) (1.192) (5.496) RECEITAS ) 264.674 206684 408.963 382.076
Impostos a recuperar (999) (46) (1.100) 13 Vendas de servigos _ 251.048 196.836 303.448 244.088
Despesas antecipadas e outros valores a receber 614 2.229 (3.518) (396) Vendas de mercadorlas - 105.700  126.706
Aumento (diminuigao) dos passivos S;t?ssé?;:fzsdevedores duvidosos 13{222) 9-9(;2) (: i;g) " %gg)
E%rr:}zie; g;zsar — 982 11608  (10.930) 25568 | |\ 5UMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (52.381) (45.584) (152.861) (169.393)
ligadas, operagdes comerciais 26718 33.311 10.447 4262 Custo.s.dos sen:'ig;os pr.estados _ (28.616) (25.166) (115.282) (139.246)
ObrigagBes sociais e trabalhistas 1.825 1578 2903 2741 Materiais, energia, servigos deterceiros e outros  (23.699) (20.284) (37.661) (29.136)
Impostos, taxas e contribuigées (2.488) 1010  (1.876) 2.405 Outras custos operacionais {66) __ (134) g2 _ (1.011)
Adiantamentos de clientes e outras VALOR ADICIONADO BRUTO 212203 161100 256102 212683
contas a pagar 412 24.938 1.319) (22.684 o - : . :
DISPONIBIEI[E)JADES LiQUIDAS GERADAS ( L _{ ) ) RETENCOES (106.710) (89.308) (106.710) (89.308)
(APLICADAS) NAS ATIVIDADES Depreciacao e amortizagao (106.710) (89.308) (106.710) (89.308)
F?S)Egé%ghéﬁll?m DAS ATIVIDADES 152363 117.547  122.323 119.525 VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
DE INVESTIMENTO PELA ENTIDADE 105583 71792 149.392 123.375
Investimentos em controladas e coligadas - (2) - - VALOR ADICIONADO REGEBIDO EM
Aquisicio de investimentos _ (3.316) _ R TRANSFERENCIA S o 63.102 94.755 62.605 84.739
Aquisicio de bens do imobilizado (44.372) (12.044) (44.372) (35.602) Resultado de equivaléncia pafrimonial 17.136  27.826 - -
Recebimento na venda do imobilizado K 109 K R Receitas financeiras 29.021 49.202 44247 58918
Adigées ao ativo intangivel e diferido _ (3.608) _ (461) Imposto de renda e Contribuico social diferidos 16.945 17.727 18.358 25.821
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS APLICADAS
NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (44.372) (19.761) (44.372) (36.063) | VALORADICIONADO TOTALADISTRIBUIR ~_168.685 166547 _211.997 208.114
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 168.685 166,547 211.997 208.114
DE FINANCIAMENTO Remuneragéo do trabalho 36485 33.770 47864 42.861
Pagamento despesas ha emisséo debéntures ~ (13.034) (15.988) (13.034) (15.988) Impostos, taxas e contribuicdes 49442 35576 65.926 54.103
Dividendos e juros s/capital proprio (62.944) - (62.944) - Remuneragao do capital de terceiros 74.029  96.543 89.478 110.492
Pagamentos para empresas ligadas (76.963) - (76.963) - Lucro (Prejuizo) do exercicio 8.729 658 8.729 658




PORTONAVE CNPJ 01.335.341/0001-80 - NIRE 42300028312

COMPETENEA PORTUARIA.

PORTONAVE S/A - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

1. INFORMAGOES GERAIS SOBRE A COMPANHIA

A PORTONAVE S/A - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES (“Companhia” ou
“Controladora”) € uma sociedade anénima de capital fechado e foi constituida em 31 de julho
de 2001, com sede a Avenida Portuaria Vicente Coelho, 01, Centro, Navegantes — Santa
Catarina.
A Companhia tem por principais objetivos sociais as seguintes atividades: (i) Exploragéo, ope-
ragdo e administragdo de servigos portuarios; (ii) Exploragéo, administragdo, operagéo e con-
cessao de arrendamentos de terminais portuarios; (iii) Exploragao, operacao e administracao
de servigos de transporte em geral, complementares ou ndo as atividades portuarias (iv) Ope-
ragbes com cargas propria e de terceiros; (v) Operagéo de terminais alfandegados ou estagoes
aduaneiras, inclusive para movimentagao e armazenagem de carga alfandegada; e (vi) Partici-
pagéo como socia, acionista ou quotista, em outras sociedades.

A Unido podera, a qualquer momento, fiscalizar, aplicar penalidades contratuais, zelar pela

boa qualidade e aumento dos servigos prestados bem comeo promover medidas que assegu-

rem a adequacdo e conservagdo do meio ambiente.

Restricbes e condi¢bes de operagao na autorizacéo outorgada a Companhia

A Companhia esta sujeita ao cumprimento das condigdes previstas no contrato de adesao para

a operacéao do terminal portuario em Navegantes. A extingao da autorizagdo concedida pela

Unido dar-se-a pelos seguintes fatos: a) caducidade, b) rescisao, c¢) desisténcia da operacéo

do Terminal, ou d) faléncia ou extingédo da Portonave.

Extinto o contrato, os bens moveis e imoveis nao reverterdo a Uniao. Adicionalmente, a Uniao

podera optar, quando da extingao do contrato, pela operagao do Terminal a partir do momento

em que a Companhia for indenizada por tal fato.

A Companhia, nao tem obrigagéo de pagamento de remuneragao a Unido, ou quaisquer ou-

tros 6nus, em funcao da exploragéo do terminal portuario de Navegantes.

Participagdes societarias

Com a finalidade de complementar as atividades dos servigos prestados de operagdes portua-

rias, @ Companhia, participa como sécia controladora, das seguintes empresas:

* Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes S/A - que tem por principais objetivos soci-
ais: a) armazenagem frigorifica; b) transporte; c) “trading company” — compra e venda de
mercadorias no mercado intemo e externo. Esta companhia esta sediada a Avenida Portu-
aria Vicente Coelho, 55, 1° Andar, Centro, Navegantes - SC. Esta companhia possui uma
filial no estado do Parana, com sede a Rodovia do Papel PR 160, Km 15, S/N Sala B Distri-
to Industrial, no municipio de Telémaco Borba.

+ Teconnave Terminal de Contéineres de Navegantes S/A — com sede a Avenida Portua-
ria Vicente Coelho, 55, Térreo, Centro, Navegantes-SC tem por principais objetivos sociais:
(a) exploragao, operagao e administragéo de servigos portuarios; b) Participagdo como sécia,
acionista ou quotista, em outras sociedades.

Os segmentos operacionais da Companhia e de suas subsidiarias, definidos pela Administra-

cao, sao:

» Servigos de operagdes portuarias;

* Servicos de armazenagem de mercadorias congeladas;

+ Compra e venda de mercadorias no e/ou do mercado externo “trading company”.

Autorizacéo para emissao das demonstracoes financeiras
A emissao das demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012
foi autorizada pela Diretoria Executiva, em 09 de janeiro de 2013.

2. POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagéo destas demonstragdes financeiras
estdo definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos
os exercicios apresentados, salvo disposigéo em contrario.

As demonstragées financeiras foram elaboradas com base em diversas avaliagoes utilizadas
nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstra-
¢oes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento
da administragéo para determinagao do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. ltens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selegao de vidas uteis do ative
imobilizado; o imposto de renda e contribuigao social diferidos; a provisao para contingéncias;
a mensuracao do valor justo de instrumentos financeiros; e as estimativas para divulgagao do
quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros. A liquidagéao das transagées
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestral-
mente.

As demonstracoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. A Companhia adotou todas as normas, revisGes de
normas e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Base de apresentacéo das demonstracoes financeiras
Base de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagoes da Companhia e das se-
guintes empresas controladas, cuja participagao percentual na data do balango é assim resu-
mida:

Percentual de participagdo da Companhia

Empresa 2012 2011
Iceport S.A. 100% 100%
Teconnave S.A. 100% 100%

Os exercicios sociais das controladas incluidas na consolidagédo séo coincidentes com os da
controladora e as politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas conso-
\Iidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidagdo sao:

- Eliminagéo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

- Eliminagao das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas con-
solidadas;

- Eliminagao dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados, decor-
rentes de negocios entre as empresas;

- Apuracéo dos tributos sobre a parcela dos lucros nao realizados, apresentados como fribu-
tos diferidos no balango patrimonial consclidado.

Apresentagdo das informagées

As Informagdes interinas individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas e estéo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreen-
dem as disposi¢des da Lei das Sociedades por Agdes e dos pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

2.1 Investimento em controladas

O investimento da Companhia em suas controladas é contabilizado com base no método da
equivaléncia patrimonial. Uma controlada € uma entidade sobre a qual a Portonave exerca
influéncia significativa.

Com base no método da equivaléncia pafrimonial, o investimento na Controlada é contabilizado
no balango patrimonial ao custo, adicionado das mudancas apoés a aquisicao da participacao
societaria na Controlada.

A demonstracéo do resultado reflete a parcela dos resultados das operacdes das controladas.
Quando uma mudanga for diretamente reconhecida no patriménio das controladas, a Compa-
nhia reconhecera sua parcela nas variagdes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel,
na demonstracio das mutacdes do patriménio liquido. Os ganhos e perdas nao realizados,
resultantes de transagdes entre a Companhia e a Controlada, sao eliminados de acordo com a
participagdo mantida na Controlada.

A participagao societaria na Controlada sera demonstrada na demonstragéo do resultado como
equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas das controladas.
As demonstragoes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de di-
vulgacédo que a Companhia e as politicas contabeis séo consistentes com as adotadas pela
Companhia.

Apds a aplicacéo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se & neces-
sario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia em
alguma suas controladas, de acordo com os critérios estabelecidos na Nota 2.11.

2.2 Conversao de moeda estrangeira
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas séo apresentadas em Reais (R$),
gue é a moeda funcional da controladora e de suas controladas.

Transacgobes e saldos

As fransagdes em moeda estrangeira so inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda
funcional em vigor na data da transacgao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo reconvertidos a taxa
de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco, sendo todas as diferencas sao
registradas na demeonstracao do resultado.

2.3 Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita
mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abati-
mentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacbes de receita
de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou princi-
pal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita.
Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimen-
to de receita:

Prestacdo de servicos

A receita de servigos portuarios é reconhecida com base na movimentagao dos contéineres.
Quando o resultado da movimentagéo de contéineres ndo puder ser medido de forma confiavel,
areceita & reconhecida apenas na extenséo em que as despesas incorridas puderem ser re-
cuperadas.

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da
propriedade dos produtos forem transferidos ac comprador, o que geralmente ocorre na sua
entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que
rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa financeira é
contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos
ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento finan-
ceiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do
ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na de-
monstragao do resultado.

2.4 Impostos

Imposto de Renda e Contribuicdo Social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Gltimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados
ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto
e as leis fributarias usadas para calcular o montante sao aquelas que estio em vigor ou subs-
tancialmente em vigor na data do balango.

Impostos diferidos
Impostos diferidos ativos sé@o reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
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créditos e perdas tributarios néao utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser realiza-
das, e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos
passivos séo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado
na extensao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para per-
mitir que todo ou parte do ative tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balancgo.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sao
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for recu-
peravel junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconheci-
do como parte do custo de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

* quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impos-
tos sobre vendas.

+ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluide como com-
ponente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas de mercadorias e de prestagao de servigos estéo sujeitas aos seguintes

impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas:

* Programa de Integracéo Social - PIS: 1,65%

» Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

* Imposto de Exportagao — |IE: 9%

* Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS: 2%

* Imposto Sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos — ICMS - 12%

2.5 Instrumentos financeiros
(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros dis-
poniveis para venda, conforme a situagdo. A Companhia determina a classificagéo dos seus
ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das
disposicdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ac valor justo, acrescidos, no caso de investi-
mentos naoc designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo que se-
jam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de clientes e outras contas a receber, empréstimos e outros recebiveis.

Os ativos financeiros da companhia sao classificados nas categorias de ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuracéio subsequente
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser
da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resulfado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociagao e ativos financeiros desighados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do
resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao se forem ad-
quiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado sédo apresentados ho balango patrimenial a valor justo, com os correspondentes gan-
hos ou perdas reconhecidos na demonstragao do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apés a mensuragao inicial, esses ativos
financeiros séo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa
de juros efetiva), menos perda por redugao ao valor recuperavel. O custo amortizado & calcula-
do levando em consideragao qualquer desconto ou “prémioc” na aquisicio e taxas ou custos
incorridos. A amoertizacio do método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira
na demonstragao de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas
como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um

grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

* Osdireitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigagao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significa-
tiva, a um terceiro por forgca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem
reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o
controle sobre o ativo.

(ii) Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros néo é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros é considerado como nao recuperavel se, e somente se, houver evidéncia
objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (‘um evento de perda” incorrido) e este
\evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro ou da

Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda
por redugdo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do em-
préstimo estao passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade
de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagao financeira, defaultou
atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha indicadores de uma queda mensuravel
do fluxo de caixa futuro estimado, como mudangas em vencimento ou condigdo econémica
relacionados com defaults.

(iii) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do re-
sultado e empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagéo dos seus pas-
sivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas
a pagar, contas garantia (conta corrente com saldo negativo), empréstimos e financiamentos,
contratos de garantia financeira e debéntures.

Mensuragéo subsequente de empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Gan-
hos e perdas séo reconhecidos na demonstragéao do resultado no momento da baixa dos pas-
sivos, bem como durante o processo de amortizacgéo pelo método da taxa de juros efetivos.

2.6 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo seu valor presente nas datas dos balancos. O ajuste a valor presente de
ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado
relevante em relacao as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro
e determinagao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo
os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos res-
pectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da admi-
nistragéo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios
circulantes & irrelevante em relagio as demonstracdes financeiras tomacdas em conjunto e, dessa
forma, néo registrou nenhum ajuste.

2.7 Imobilizado

Instalacdes e equipamentos s@o apresentados ao custo, liquido de depreciagao acumulada e/
ou perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui
o custo de reposigéo de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de constru-
cao de longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando partes
significativas do ativo imobilizado sao substituidas, a Companhia reconhece essas partes como
ativo individual com vida util e depreciagao especifica.

Da mesma forma, quando uma inspecao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor
contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais
custos de reparos e manutenc¢éo sao reconhecidos na demonstracédo do resultado, quando
incorridos. O valor presente do custo esperado da desativagao do ativo apos a sua utilizagao é
incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de reconhecimento para uma provi-
sao forem satisfeitos. O valor residual e a vida util estimada dos bens séo revisados e ajusta-
dos, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

Depreciacao € calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em
consideragao a vida util estimada dos bens, como segue:

+ Edificios e obras portuarias 25 anos
* Equipamentos portuarios 5a15anos
* Veiculos e veiculos portuarios 5a10anos

Em funcéo da mudanca da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de
convergéncia as praticas internacionais, na adogéo inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC
27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40), em 1/1/2010 a Companhia optou em proceder o ajuste nos
saldos iniciais a semelhanca do que é permitide pelas normas internacicnais de contabilidade,
com a utilizagdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos Pronun-
ciamentos Técnicos CPC 37 (IFRS 1) e CPC 43.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quande nenhum beneficic econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculade como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo)
sao incluidos na demonstragéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos ho encerra-
mento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em 12 de janei-
ro de 2010 a companhia procedeu a revisao da vida util de seu ativo imobilizado tendo modifi-
cado a taxa de depreciagao de certos bens a partir daquela data.

2.8 Custo dos empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacicnados com a aquisigao, construgdo ou producéao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que séo incorridos.
Custos de empreéstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relati-
vos ao empréstimo.

2.9 Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados
ao custo, menos amortizagao acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Nao ha
ativos intangiveis gerados internamente. A vida Util de ativo intangivel da companhia em 31 de
dezembro de 2012 e 2011 &€ avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e avaliay
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dos em relagdo a perda por reducgéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de
perda de valor econémico do ativo. O periodo e o método de amortizagao para um ativo intan-
givel com vida definida sao revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas
na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ati-
vos sao contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagéo, confor-
me o caso, sendo fratadas como mudancas de estimativas contabeis. A amortizagao de ativos
intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstragao do resultado na categoria de
despesa consistente com a utilizagao do ativo intangivel.

2.10 Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao, ou ao valor liquido, dos dois o menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizacdo e condigao sao

contabilizados da seguinte forma:

* Produtos acabados- custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional
das despesas gerais indiretas de fabricagao com base na capacidade operacional normal,
excluindo custos de empréstimos.

* O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso nermal dos negoécios,
menos os custos estimados necessarios para a realizagao da venda.

2.11 Perda por reducéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas que pos-
sam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas
e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvaloriza-
¢ao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo
médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma fransagd@o em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quande nao ha contrato de venda fir-
me, com base no preco de um mercado ativo, ou no preco da transagdo mais recente com
ativos semelhantes.

Nas datas dos balancos nao foram identificados fatores que indicassem a necessidade de cons-
tituicao de provisado para o valor recuperavel de ativos.

2.12 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considerada equivalentes
de caixa uma aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de
curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

2.13 Provisoes

Geral

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente (legal ou nao
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagao
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma proviséo seja reembolsado,
no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, o reembolso é reconhe-
cido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisdo & apresentada na demonstragao do resultado, liquida
de qualquer reembolso.

Contingéncias tributarias, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sao constitu-
idas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais & provavel que
uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razo-
avel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados
externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circuns-
tancias, tais como prazo de prescrigio aplicavel, conclustes de inspecgoes fiscais ou exposi-
¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de fribunais.

2.14 Mudancgas contabeis prospectivas, novos pronunciamentos e interpretacoes ainda

nao adotadas

Abaixo destacamos as normas ja emitidas e que entraram em vigor neste exercicio, as quais

ndo causaram impacto as demonstragdes financeiras da companhia:

* IAS 1 Apresentacao das Demonstracdes Financeiras — Apresentacéao de ltens de Outros
Resultados Abrangentes.

* |AS 12 Imposto de Renda — Recuperagao dos Ativos Subjacentes. Esta emenda esclare-
ceu a determinagéo de imposto diferido sobre as propriedades de investimento mensurado
pelo valor justo.

A seguir destacamos as normas ja emitidas e que nao entraram em vigor na data da elabora-

cao destas demonstragdes financeiras. Na avaliagao da administragéo tais normas nao causa-

rao impacto as demonstracées financeiras da Companhia:

* |AS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda) — Esta emenda entra em vigor para os perio-
dos anuais iniciando em ou apés 12 de janeiro de 2013.

* IAS 27 Demonstragdes Financeiras Individuais (revisado em 2011) - Esta emenda entraem
vigor para os periodos anuais iniciando em ou apos 12 de janeiro de 2013.

* |AS 28 Contabilizagéo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures (revisado em 2011)
- Esta emenda entra em vigor para os periodos anuais iniciando em ou apés 12 de janeiro

de 2013.

* |AS 32 Clarifica as compensagao de ativos e passivos, sendo sua vigéncia a partir de 1°
janeiro de 2014.

* |IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagées - Aumento nas Divulgagoes Relacionadas a
Baixas. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de
12 de julho de 2011, e, no Brasil, somente apos a aprovagao do CPC.

* IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificagdo e Mensuragao O IFRS 9 na forma como
foi emitido reflete a primeira fase do trabalho do IASB na substituicao do IAS 39 e refere-se
a classificag@o e mensuragéo dos ativos e passivos financeiros conforme estabelece o IAS
39. A norma entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 12 de
janeiro de 2013.

* |IFRS 10 — Demonstragoes Financeiras Consolidadas. Esta emenda entra em vigor para os
periodos anuais iniciando em ou apés 1° de janeiro de 2013

* IFRS 11 — Acordos Conjuntos - Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais
iniciando em ou a partir de 12 de janeiro de 2013.

* IFRS 12 - Esclarece e requer divulgacoes especificas relativas a investimentos em outras
empresas.

* IFRS 13 — Mensuracgao de Valor Justo- Esta emenda entrara em vigor para os periodos
anuais iniciando em ou a partir de 12 de janeiro de 2013.

Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda néo adotadas que possam, na

opiniao da administracao, ter impacto significative no resultade ou no patriménio divulgado pela

Companhia.

3. JULGAMENTOS, ESTIMATIVAS E PREMISSAS CONTABEIS SIGNIFICATIVAS

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia requer que a admi-
nistracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresenta-
dos de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contin-
gentes, na data-base das demonstracbes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicacéo das politicas contabeis da Companhia, a administracéo fez os se-
guintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas de-
monstragées financeiras consolidadas:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras impor-
tantes fontes de incerteza em estimativas na data do balancgo, envolvendo risco significative de
causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio fi-
nanceiro, séo discutidas a seguir.

Perda por Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é
baseado em informagdes disponiveis de transagoes de venda de ativos similares ou pregos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso € baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os
proximos dez anos e nao incluem atividades de reorganizagédo com as quais a Companhia
ainda nao tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorardo a base
de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa
de desconto utilizada nho método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos
de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretagédo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagao tributaria
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existen-
tes, diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nes-
sas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada.
A Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 2011, nao identificou nenhum assunto que requeira
a constituicao provisdes para temas tributarios e ndo ha atualmente auditorias por parte das au-
toridades fiscais em andamento. Diferengas de interpretacédo podem surgir numa ampla varieda-
de de assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.
Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extenséo
em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagao dos referi-
dos prejuizos. Julgamento significativo da administragéo & requeride para determinar o valor
do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuro.

Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliagao, in-
cluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for viavel, um
determinado nivel de julgamento & requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento in-
clui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Contingéncias para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagao da probabili-
dade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurispru-
déncias disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagcao dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajusta-
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das para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplica- Controladora Consolidado
vel, conclusdes de inspecgodes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em no- 31/12/2011 3112/2011 31/12/2011 31/12/2011
VOSASSURIOS AU ERCIS0ES He rounais: Publicado  Efeitos Reatzge' Publicado Efeitos Reatz;e'
sentado sentado
4. REAPRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Receita operacional
A Administracio da Companhia em analise das demonstracdes financeiras do exercicio findo Operagﬁ.es com cargas
em 31 de dezembro de 2011, tomadas em conjunto, identificou imperfeigées, que podem indi- | de terceNlros 184.605 - 184605 233443 - 233443
vidualmente influenciar as decisdes econémicas de usuarios, por ter impacto significative no OREF_EGOES com cargas
resultado e no patriménio da Companhia divulgado naquela data. As imperfeicdes foram origi- | Proprnas 511 B 511 _ 113.364 - _113.364
hadas pelos seguintes fatos: _ _ o 185.116 - 185.116  346.807 - 346.807
+ Nao reconhecimento, pela Companhia e suas controladas, da remunerago variavel (PLR) | Receita ope_raclonal liquida
na referida competéncia; Custos servigos pr.estados/
+ Detalhamento, para fins de comparabilidade, de itens dos estoques. mercad?rlas ver]d_ldas
Os efeitos relativos a reapresentagio das demonstragdes financeiras estio sumariados como | Operagéo portuaria /venda
segue: mercadorias (28.352) - (28.352) (139.965) (139.965)
Controladora Consolidado Custo c_omwpessc_)al - (30.105) (1.083) (31.188) (36.323) (1.204) (37.527)
31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011 31/12/2011 geprec!aggo 30 Imqblllz?do (17.822) - (17.822) (17.822) - (17.822)
. ) ] Reapre- I - Reapre- epreciagio da mais valia
Ativo Publicado Efeitos sentl;do Publicado Efeitos sentzdo do imobilizado (58.110) R (58.110)  (58.110) R (58.110)
Circulante (134.389) (1.083) (185.472) (252.220) (1.204) (253.424)
Caixa, equivalentes de caixa 33573 . 33573 38.611 " 28611 Lucro bruto 50.727 (1 083) 49.644 94.587 (1 204) 93.383
Conta vinculada 13.553 - 13.553 13.553 - 13.553 .
Contas a receber 24.114 - 24114 35807 35.807 Bz:gz:gz ggfar;?”a's
Partes relacionadas 1.597 - 1.597 20 - 20 L .
Impostos a recuperar 586 - 586 636 - 636 ;ir:ﬂ:z::::tg;os dos (18.503) - (18.503)  (20.748) - (20.748)
Adiantamentos a f d 2.287 - 2.287 4.738 - 4.738
De':”esa:"anfeii";‘:f ores ] D mmee @ s00s | administradores (1.285) - (1285 (2716) - (@2718)
E P P ’ ’ ’ ’ Despesas com pessoal (7.622) (226) (7.848) (10.371)  (537) (10.908)
stoques N i Ny - (2684) 2884 | o reciacAn/amortizacio (6.054) - (6.054)  (6.054) - (6.054)
Outros créditos 576 - 576 _ 3426 _2684 £ = (R .oy ' ' ' :
Total do ativo circulante 80.281 -~ 80281 100.786 - 7 100.786 ma?s Va“g ea (7.302) s (a22) e
Nao f:II:CU|a.I"ItE.. : Resultado de equivaléncia
Depésitos judiciais 424 . 424 439 - 439 patrimonial 58,958 (432) 27.826 R R R
I(i::otzfoadr:;e;:gae 1.913 - 1.918 1.913 1913 | ouiras receitas (despesas)
b operacionais 9.839 - 9.839 1.905 - 1.905
Cont. Soclal diferidos 4.233 - 4.233 12.326 - 12.326 (3121) _ (658) (3.347)  (45308) _ (537) _(45.843)
Investimentos 32730 (432) 32208 . - * | Lucro operacional 48038 (1.741) 46207 49281 (1.741) 47540
Imobilizado 1.571.307 - 1.571.307 1.571.307 - 1.571.307 ) )
Intangivel 4.913 - 4913 4013 - 4913 | Resultado financeiro
) L Receitas financeiras 3.577 - 3.577 4,515 - 4.515
Total do ativo nao circulante 1.615.520 (432) 1.610.855 1.590.898 - 1578572 DESPESES financeiras (201 62) _ (201 62) (22548) N (22548)
] Variagao cambial, liquida (33.358) - _(83.358) _ (36.122) - _(38.122)
Total do ative 1.695.801 (432) 1.691.136 1.691.684 - 1.679.358 (49.943) - (49.943) (54.155) - (54.155)
Controladora Consolidado Lucro (prejuizo) antes do
31/12/2011 31/12/2011 31A12/2011 31/12/2011 | |mposto de Renda e
Passivo Publicado Efeitos F®3Pr®"  pyplicado Efeitos @@~ | Contribuig&io Social (1.905) (1.741)  (3.846)  (4.874) (1.741)  (68615)
sentado sentado
Circulante Imposto de Renda e
Fomecedores 3.926 3.926 24,169 - 24.169 | contribuicdo Social - -
Empréstimos e Correntes (13.424) - (13.424) (18.549) - (18.549)
financiamentos 42.768 B 42.768 42.785 42,785 | Diferidos 17.728 - 17.728 25.822 - 25.822
Obrigagdes sociais 4,304 - 4.304 7.273 - 7.273
e trabalhistas 4899 1.309 6.208 6571 1.741 8.312 | Lucro (prejuizo) liquido
Obrigagbes fiscais 4.202 - 4.202 5.709 - 5.709 | do periodo 2399 (1.741) 658 2399 (1.741) 658
Adiantamento de clientes 330 - 330 2.190 - 2.190 | Quantidade de agdes
Partes relacionadas 120.163 - 129.1863 99.736 - 99.736 | (lote de mil) 24.204 - 24.204
Dividendos propostos 27.144 - 27144 27.144 - 27.144 | Lucro liquido (prejuizo),
Total do passivo circulante  212.432 1300 213741 208304 1741 210,045 | basico e diluido, porlote
de mil agdes, em reais 0,010 (0,07) 0,0272
Nao circulant 6
Efﬂi}fgsct‘i‘r:::e 5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAGOES FINANCEIRAS
financiamentos 128,305 - 128305 128305 128.305 S oo D S s oo
Cor b 418.752 - 418752 418.752 - a1g7s2 | CAa - iy b .
Part | ca d '109 ) '109 '109 ) '109 Bancos e aplicagdes de liquidez imediata 35.245 33.562 39.358 38.598
ke Caixa e equivalentes de caixa 35.283 33.573 39.398 38.611
Contingéncias riscos
m'butérios,.civejs e trabalhistas 641 - 641 652 - 852 | As aplicacdes financeiras séo compostas por CDBs — Certificados de Depésitos Bancarios e
Outras obnga_g;oes 1286 - 1.286 1286 - 1.286 | por Fundos de Investimentos de curto prazo, lastreados ao rendimento do CDI diarios resgata-
Total do passivo nao veis a qualquer momento. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo tem disponiveis
circulante 549.003 - 549.093  549.104 - 549.104 | linhas de financiamento comprometidas e/ou ndo sacadas.
Patriménio liquido 6. CONTA VINCULADA
Capital social 66.116 . 66.116 66.116 - 66.116 | Em agosto de 2012 o montante constante na conta vinculada a GE Capital Co. (R$ 13.553 em
Reservas Legal 1.505 - 1.505 1.505 1.505 | 31 de dezembro de 2011) foi integralmente transferido para outros bancos, devido a quitagao
Reserva especial de agio - - - - - - | do empréstimo em que a GE Capital Co, que era a principal credora da Companhia,
Ajuste de Avaliagao desvinculando todos os direitos que a credora possuia junto a Companhia.
Patrimonial 786.036 - 786.036 786.036 - 786.036
Lucros a destinar 80.619 (1.741)  78.878 80619 (1.741)  78.878 | 7.CONTAS A RECEBER
Total do patriménio liquido 934276 (1.741) 932535 934276 (1.741) 932535 Rgg_istra os valores a receber de_ cligr)tes relativos as ativida_dt_es de prestacao de s_ervi_gos por-
tuarios da Companhia de forma individual bem como das atividades das subsidiarias integrais
Total do passive 1.695.801 (432) 1.691.136 1.691.684 - 1.679.358 Iceport S/A e Teconnave S/A, além de outros valores a receber, conforme abaixo:

J
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Controladora

Consolidado

31/12/2012 31/12/2011  _31/12/2012  31/12/2011

Servigos portuarios 35.810 22.818 38.576 23.360
Celesc Distribuicao — reembolso - 496 - 496
Dragagem — Autoridade Portuaria - 1.000 - 1.000
Servigos de armazenagem - - 843 874
Exportagao/Importagao de

mercadorias - - 17.108 10.277
(-) Risco de crédito (520) (200) (1.683) (200)
Curto prazo 35.290 24114 54.844 35.807
Longe prazo 1.913 1.913 6.824 1.913
Total dos recebiveis 37.203 26.027 61.668 37.720

Os montantes a receber, liquidos da proviséo para risco de crédito, configuram a exposigéo
maxima ao risco de crédito da Companhia e de suas subsidiarias. O risco de crédito das con-
tas a receber é oriundo da possibilidade da Companhia néo receber valores decorrentes da
prestacao de servicos e venda mercadorias. A provisao de riscos de crédito foi calculada com
base nas seguintes premissas: a) historico de perdas; b) situagao individual dos clientes; ¢)
garantias reais para os débitos e d) avaliagéo dos consultores juridicos. A provisdo para riscos
de recebimento de créditos é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os va-
lores a receber.

A movimentacgao da provisao para crédito de liquidagéo duvidosa,esta demonstrada a seguir:

Consolidado

31/12/2012 3112/2011
Saldo no inicio do exercicio 200 166
Adigoes 1.506 66
Recuperacgoes/realizagoes (23) (32)
Saldo no final do exercicio 1.683 200

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado

9. ADIANTAMENTO A FORNECEDORES

O montante consolidado de R$ 7.305 em 31 de dezembro de 2012 (R$ 4.738 em 31/12/2011),
consignado nesta rubrica corresponde a adiantamentos relativos a prestacao de servigos e aqui-
sicao de mercadorias aplicados na operacéo prépria da Companhia e de suas subsidiarias.

10. ESTOQUES
Consolidado

31/12/2012 31/12/2011

Mercadorias em estoque de terceiros 2.285 -
Mercadorias para exportacéao 2.203 2.186
Importagbes em andamento 2.096 470
Produtos prontos 26 28
Matéria-prima 262 -
6.872 2,684

11. DESPESAS ANTECIPADAS

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Veiculos 1 3 1 3
Seguro operador portuario 3.470 3.940 3.470 3.940
Extens&o de garantia - equipamentos 21 52 21 52
Outras 70 - 70 -
3.572 3.995 3.572 3.995

O seguro da modalidade operador portuario é relacionado a operagéo e manutencao das ativida-
des da Companhia possuindo cobertura de responsabilidade civil, danos a bens moveis e imoveis,
perdas de receita e lucros cessantes, tendo a sua cobertura vigente até 02 de setembro de 2013.

12. OUTROS CREDITOS
O montante consolidado de R$ 422 (R$ 742 em 31 de dezembro de 2011) refere-se a adianta-
mentos aos funcionarios.

13. INVESTIMENTOS

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Os investimentos da Companhia em controladas estéo demonstrados como segue:
IRRF a Recuperar 502 398 531 443 31/12/2012 31/12/2011
PIS a Recuperar 33 31 33 31 Patri- Partici- Equivalén-
COFINS a Recuperar 151 143 151 143 Capital moénio  Resul- pacéo no cia patri- Investi- Investi-
Imposto de Renda 639 - 698 - social  liguido tado capital % monial  _mento _mento
Contribuigéo Social 245 - 267 - | lceportS.A. 4,000 - (4.250) 100% (4.250) - 3.308
Qutros Impostos 15 14 57 19 | Teconnave S.A. 500 21.336 21.386 100% 21.386  21.554 28.990
1.585 586 1.737 636 17.136  21.554 32.208
14. IMOBILIZADO (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)
Custo Terrenos  Edificagoes Mag.e  Moveise  yargware  Softwares Imob. Veiculo Outros Céamara Total
e Instalacoes equip. utensilios Andamento _Frigorifica
Saldo em 31/12/2011 155.549 1.072.520 435.021 8.186 19.984 15.841 69.467 1.746 10.628 85.413 _1.874.355
Aquisigdes 15.207 57 652 134 198 53 66.846 3 363 3.399 86.912
Baixas - (52) (259) (369) (237) (12) (873) - (7) - (1.809)
Transferéncias - 560 875 (48) (198) - (1.689) - - 500 -
Saldo em 31/12/2012 170.756 1.073.085 436.289 7.903 19.747 15.882 133.751 1.749 10.984 89.312  1.959.458
Depreciacdo Terrenos  Edificagdes Mag.e  Moveise Equip.de  goftwares Imob. Veiculo Outros Total
e Instalacoes equip. utensilios proc. de dados Andamento
Saldo em 31/12/2011 - (106.596) (157.823) (2.627) (13.429) (10.653) - (906) (2.696) (8.317) _ (303.047)
Depreciagéo - (45.431) (46.227) (839) (3.493) (2.862) (342) (1.399) (5.766)  (106.359)
Baixas - 102 36 56 50 23 - 2 - - 269
Transferéncias - (6) 66 30 180 - - - (270) -
Saldo em 31/12/2012 - (151.931) (203.948) (3.380) (16.692) (13.492) - (1.246) (4.365) (14.083)  (409.137)
Valor contabil liquido
Saldo em 31/12/2011 155.549 965.924 277.198 5.559 6.555 5.188 69.467 840 7.932 77.096  1.571.308
Saldo em 31/12/2012 170.756 921.154 232.341 4.523 3.055 2.390 133.751 503 6.619 75.229  1.550.321

15. INTANGIVEL (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)

O Ative Intangivel é representado, exclusivamente, pelos gastos relativos a implantagio de uma
Linha de Transmissao de Energia Elétrica, que foi construida pela Portonave com base no Ter-
mo de Compromisso de 18 de janeiro de 2007, firmado com a CELESC Distribuigao S/A visando
o beneficio econémico pela melhor operacionalizacao das atividades portuarias na captacio de
energia elétrica. A linha de transmissdo é amortizada pelo tempo estimado de recuperagao do
investimento que sao de 10 anos para os equipamentos e 25 anos para as edificacdes.

Custo Obras LT _ Edificacoes LT  Maquinas LT Instalacdes LT Total
Saldo em 31/12/2011 1.489 1516 114 2206 5.325
Adigoes - - - - -
Baixas - - - - -
Saldo em 31/12/2012 1.489 1.516 114 2.206 5.325
Amortizagao Obras LT _ Edificacoes LT  Maquinas LT Instalagdes LT Total
Saldo em 31/12/2011 (70) (71) (13) (258) (412)
Adicoes (60) (59) (12) (220)  (351)
Baixas - - - - -
Saldo em 31/12/2012 (130) (130) (25) (478) _ (763)
Valor contabil liquido em

31/12/2011 1.419 1.445 101 1948 4913

3112/2012 1.359 1.386 89 1728 4.562

\_

16. SEGUROS E EXIGENCIAS AMBIENTAIS

Em 31 de dezembro de 2012 a cobertura de seguro estabelecida pela Administragao da Com-
panhia e para suas subsidiarias, para eventuais sinistros contemplam: i) Responsabilidade Ci-
vil; ii) Danos Fisicos a Bens Moveis e Iméveis e; i) Cobertura adicional de perda de receita
bruta e/ou despesas adicionais ou extraordinarias, consequentes de paralisagao total ou parci-

al das atividades. O limite maximo indenizavel é representado conforme quadro abaixo:

Data de vigéncia Importancia
Risco De Ate Segurada Prémio
(USD000)
Operador Portuario 02/09/12 02/09/13 166.302 R$ 5.840

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a emisséo de opiniao sobre a suficién-

cia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragdo da Companhia, sendo

J

considerada suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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17. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011

Servigos 16.109 1.286 16.172 2224
Mercadorias 1.099 1.135 4233 7.321
Em moeda estrangeira 30.140 1.505 34.742 14.624
47.348 3.926 55.147 24.169

Do montante consolidado de R$ 55.147, o valor de R$ 43.329 refere-se a aquisigbes de
maquinas/equipamentos portuarios e terrenos.

No longo prazo registra o montante de R$ 1.187, relativo aos fornecedores de importagéo de
mercadorias das atividades da subsidiaria Iceport.

18. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
A composigao dos empréstimos contratados pela Companhia e suas subsidiarias é a seguinte:

Garantias Controladora e Consolidado
Encargos Valor Tipo 3112/2012  31/12/2011
Circulante
Debéntures 26.764 -
GE Capital Co. 5,7452% a.a. Penhor, - 42,768
créditos e
direitos
ACC - Adiant.
Contr.Cambio 0,93%a25% U$14.257 Promissdria 29.134 -
+ V.cambia
Total do circulante 55.898 42.768
Nao Circulante
Debéntures 220.643 -
General Electric
Capital Co. 5,7452% a.a. Penhor, - 128.305
créditos e
direitos
Total do nao circulante 220.643 128.305
Total 276.541 171.073

Em agosto de 2012, a Companhia quitou o financiamento junto a GE Capital Co, mediante a
emissao de 2.500 debéntures.

+ Cronograma de desembolso:

Ano de Vencimento 2012 2013 2014 2015 _ 2016 2017 Total
Debéntures - 20.000 50.000 70.000 65.000 45.000 250.000
ACC - Adiant. Cont. Cambio - 29134 - - - - 20134
Total - 49134 50.000 70.000 65.000 45.000 279.134

* Debéntures

Em 11 de julho de 2012, a Companhia efetuou a 12 emissao de debéntures simples, em série
Unica, de espécie quiriografaria, nao conversiveis em agbes, com vencimento final em 11 de
julho de 2017, a qual foi aprovada pelo Conselho de Administragao em reunido realizada em
03 de julho de 2012.

Nessa emissao as debéntures possuem as seguintes caracteristicas:

1. Montante: R$ 250.000;

2. Datas: (a) emissdo 11 de julho de 2012 e (b) vencimento 11 de julho de 2017;

3. Amortizacdo: em nove parcelas conforme quadro abaixo:
Parcela | Data da Amortizacéo % de amortizacéo
1 11 de julho de 2013 8%
2 11 de janeiro de 2014 8%
3 11 de julho de 2014 12%
4 11 de janeiro de 2015 14%
5 11 de julho de 2015 14%
6 11 de janeiro de 2016 14%
7 11 de julho de 2016 12%
8 11 de janeiro de 2017 10%
9 11 de julho de 2017 8%

4. Remuneracéao: (i) Para o periodo entre a data de emisséo e 11 de janeiro de 2013: juros
remuneratorios com base nas taxas médias da DIl acrescida da sobretaxa de 1,65% a.a
(base de 252 dias); (ii) Para o periodo compreendido entre 12 de janeiro de 2013 e 11 de
julho de 2013: juros remuneratdrios estabelecidos com base na variagdo acumulada das
taxas DIl acrescida da sobretaxa de 2,15% a.a (base 252 dias); (iii) Periodo compreendido
entre 12 de julho de 2013 e a data de pagamento integral das debéntures: juros
remuneratorios estabelecidos com base na variagdo acumulada das taxas DI, acrescida da
sobretaxa de 2,25% a.a. (base 252 dias);

5. Pagamento da Remuneragéo: em 10 parcelas semestrais, sendo o primeiro pagamento em
11 de janeiro de 2013 e o ultimo em 11 de julho de 2017.

As debéntures foram distribuidas mediante esforgos restritos de colocagéo publica, observada

as regras da Instrucao CVM 476/09, tendo sido destinada exclusivamente a investidores quali-

ficados, nos termos do regulamento aplicavel.

A emissdo se destinou ao pagamento antecipado de empréstimo sindicalizado liderado pela

General Electric Capital Corporation e para a recomposigéo de caixa da emissora.

* Obrigacoes da Companhia (“covenants™)

A Companhia obriga-se a observar as restrigdes constantes nos contratos de empréstimos e

financiamentos das quais destacamos:

a) Manutencao do indice obtido da divisdo da divida liquida consolidada pelo EBITDA, calcu-
lado em linha com o contrato da divida, igual ou menor a 2,5 durante o periodo da vigéncia

das debéntures;

b) Indice de cobertura do servigo da divida, calculado em conformidade ao descrito no contra-
to da divida maior ou igual a 1,3 vezes;

c) Descumprimento da legislagéo regulatéria, societaria e fiscal que afetem de forma adversa
a capacidade da emissora cumprir as obrigagoes constantes em contrato;

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia esta cumprindo todas as obrigagées (“covenants”)

relacicnadas aos empréstimos/financiamentos.

19. OBRIGAGOES FISCAIS

Consigna nesta rubrica valores relativos a impostos e taxas retidos pela Companhia, bem como
os montantes relativos aos impostos incidentes sobre: o a) faturamento, b) lucro e c) antecipa-
¢des por servicos tomados conforme abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
Impostos sobre lucro - 2.168 1.163 2.955
Impostos retidos a recolher 477 407 587 531
Impostos sobre faturamento
arecolher 1.146 1.260 1.991 1.856
Parcelamento — SPU 477 367 477 367
2.100 4.202 4.218 5.709
20. PARTES RELACIONADAS
Controladora
31/12/2012 31/12/2011
Ativo circulante
Iceport S/A — Contas a receber 6.307 877
Teconnave S/A 700 700
Maestra 2.344 20
Total ative 9.351 1.597
Passivo Circulante
TPI - Triunfo Particip. e
Invest. S/A — Matuo 18.728 48.568
Iceport S/A 661
Bakmoon Investment Inc. — Mutuo 18.728 50.980
Teconnave S/A — Antencipagao
de lucros 22.669 29.426
Construtora Triunfo S/A 188 189
60.974 120.163
Passivo néo circulante
Bakmoon Investments Inc. 109 109
Total passivo 61.083 129.272
Despesas financeiras
TPI - Triunfo Particip. e Invest. S/A (11.067) (7.908)
Bakmoon Investment Inc (12.469) (8.259)
(23.536) (16.167)

Os saldos mantidos com os acionistas TPI - Triunfo Participacbes e Investimentos S/A e
Bakmoon Investment Inc. estdo sendo atualizados por juros de 5,7452% a.a., mais variagao
cambial.

21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Impostos diferidos ativos e passivos — valores liquidos

A Companhia registra Imposto de Renda e Contribuicao Social, diferidos conforme segue:
Consolidado

31/12/2012 31/12/2011
Ativo diferido
Imposto de renda 35.221 9.063
Contribuigao social 12.680 3.263
47.901 12.326
Passivo diferido
Imposto de renda (288.042) (307.906)
Contribuigao social (103.695) (110.846)
(391.767) (418.752)
Valores liquidos (343.866) (406.426)

A Companhia e sua subsidiaria Iceport S/A registram Imposto de Renda e Conftribuigao Social
diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais, bases negativas de contribui¢éo social e diferencas
temporarias. Do total de R$47.901, o valor de R$ 38.392, refere-se ao efeito originado da in-
corporagao das empresas “Maris Gaudium Ltda” e “Starport Participagées Ltda" ocorrida em
setembro de 2012 pela Companhia. O valor remanescente de R$ 9.507 refere-se a prejuizo
fiscal e base negativa, da subsidiaria Iceport e encontra-se fundamentado na expectativa de
geragdo de lucros tributaveis futuros, tendo como base em orgamento e plano de negécios
examinados e aprovados pela Administragao da Companhia.

O passivo diferido de Imposto de Renda e Contribuigdo Social, no valor de R$ 391,767, regis-
trado no passivo nao circulante refere-se a: i) mais valia oriunda do custo atribuido do imobili-
zado; ii) diferencas temporarias sobre variagao cambial a qual é tributada pelo regime de caixa
como faculta a legislagao fiscal e iii) a diferenca de taxa de depreciacao entre a fiscal e a vida
util efetiva; j
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b) Conciliagdo da despesa de Imposto de Renda e Contribuigao Social
A conciliagéo da despesa de Imposto de Renda e Contribuicéo Social registrada no resultado
esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 10.481 (1.905) 13.732 (4.874)
IR/CS pela aliguota fiscal nhominal
combinada de 34% (3.564) 647 (4.669) 1.657
Exclusoes/(adigbes) - permanentes (367) (301) (707) (488)
Exclusbes/(adicbes) - temporarias 716 13 716 13
Equivaléncia Patrimonial 5.826 9.608 - -
Variagtes cambiais - regime caixa 8.107 16.474 8.107 16.474
ExclusGes/(adigdes) - “RTT" 11.672 (6.211) 11.672 (6.211)
Agio oriundo de incorporagio 2.021 - 2.021 -
Compensacéo/(Constituigéo) de
Prejuizos Fiscais 2.223 6.321 3.636 (1.773)
Depreciacao mais valia patrimonial (28.388) (22.247) (28.388) (22.247)
Diferenca emp.tributada lucro
presumido - - 2.607 19.848
Total (1.752) 4.304 (5.003) 7.273
Impostos correntes (18.697) (13.424) (23.361) (18.549)
Impostos diferidos 16.945 17.728 18.358 25.822

(1.752) 4.304 (5.003) 7.273

A aliquota efetiva da apuragao acima é de 16,72% na Controladora e 36,42% de forma conso-
lidada para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2012.

22. PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CiVEIS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas subsidiarias estao envolvidas em discussées administrativas e juridicas

de natureza civel, trabalhista e tributaria. Para as causas cuja probabilidade foi considerada

como perda provavel, foi registrada provisao para os itens abaixo indicados (consolidado):
Consolidado

3112/2011 Adicdes Baixas 30/12/2012

Civil 5099 552 (709) 442
Trabalhistas 53 754 (557) 250
652 1.306 (1.266) 692

Adicionalmente, a Companhia é ré em processos cujas chances de insucesso foram classifica-

das como possiveis, com base na opinido dos assessores juridicos da Companhia e,

consequentemente, nao sao registradas provisdes para essas acdes. As principais discussbes

de risco possivel encontram-se abaixo sumariadas:

* Acao movida por Luther Terry Grimble alegando direito & honorarios por servigos de corre-
tagem, relativamente ao periodo de construgao do porto, cujo valor contingencial & estima-
do em aproximadamente R$20.000;

* Processo administrativo movido pela ANTAQ por supostas irregularidades na movimenta-
¢ao de carga propria, nao ha valores estimados no processo movido pela ANTAQ;

* Acao movida pela empresa Doux Frangosul relativo aos lucros cessantes da mercadoria danificada
pelo incéndio ocorrido na cdmara frigorifica da subsidiaria Iceport, no montante de R$ 382;

* Auto de infragéo para cobranga de multa relativa ao atraso no posicionamento para vistoria
federal de carga importada, no montante de R$ 225;

* Auto de infragao para a cobranga de multa por utilizagao inadequada do SISCOMEX Car-
ga, no montante de R$ 50;

+ Demanda indenizatéria movida por Arno Genehr relativo a servidao de passagem
estabelecida pela Celesc, no montante de R$ 200;

* Indenizagao por perdas e danos movida por Ledina Celina dos Santos, no montante de R$ 100;

* Acéo indenizatoria movida por Alvaro Venturi por prejuizo em bens materiais causados no
manuseio e armazenagem, no montante de R$ 437.

23. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES

No periodo findo em 31 de dezembro de 2012, a Companhia e suas subsidiarias consignaram
de forma global como Remuneragéo dos Administradores o montante de R$ 3.565 (R$ 2.716
em 31 de dezembro de 2011). A remuneracgao dos administradores é baseada em pro-labore e
ajuda de custo.

24. OBJETIVO E POLITICAS PARA GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38 a CPC 40, a Companhia efetuou uma
avaliagao de seus instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros constantes nas contas de ativo e passivo e encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2012 e correspondem, substancialmente, ao seu
valor de mercado.

Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2012, s3o:

Controladora Consolidado

31/12/2012 31/12/2011  3112/2012  31/12/2011
Caixa e equivalentes de caixa 35.283 33.573 39.398 38.611
Adiantamento a fornecedores 4,102 2.287 7.305 4,738
Partes relacionadas ativo 9.351 1.597 2344 20
Fornecedores (47.348) (3.928) (55.147) (24.169)
Partes relacionadas passivo (61.014) (129.272) (37.645) (99.845)
Empréstimos - (171.073) (29.134) (171.090)
Debéntures (247.407) - (247.407) -

A Companhia esta exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez.
O Conselho de Administracéo é o responsavel por supervisionar a gestéo destes riscos.

Risco de Mercado
O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagées nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam
trés tipos de risco: a) risco de taxa de juros; b) risco cambial; e ¢) risco de precgo relativo as
suas acdes. A Companhia e suas subsidiarias possuem importagdes ou exportagdes de insumos
ou servigos, porém nao tem agdes negociadas em mercado.
a) Risco de encargos financeiros/flutuagao de taxa de cambio
Esse risco advém da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuacbes nas taxas de juros de captagao bem como pela exposicao a oscilagbes de cam-
bio que aumentem as suas despesas financeiras relativas a empréstimos obtidos junto a
instituicdes financeiras ou partes relacionadas. A Companhia monitora continuamente a
volatilidade das taxas de mercado.
b) Risco regulatério
Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar a
continuidade da exploragao do terminal portuario. Em relagao a um possivel ato politico que
implique no rompimento da relagdo contratual, consideramos de probabilidade remota.
Quanto a eventos provocados pela natureza, importa ressaltar, que a Companhia encontra-
se coberta com apolice de seguros para todos os efeitos.

Risco de Crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagao previs-
ta em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia e suas controladas estdo expostas ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagéo a contas a receber) e de financiamento, incluindo
depositos em bancos e instituigdes financeiras, fransagdes cambiais e outros instrumentos fi-
nanceiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela Diretoria
da Companhia. A Companhia monitora os valores depositados e a concentracéo em determi-
nadas instituicoes e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma
contraparte. Em relagéo a contas a receber de clientes a companhia nao tem concentracao de
recebiveis de forma relevantes.

Risco de Liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de avaliagdes regulares
de sua administracao. Na Nota 18 apresentamos o perfil do vencimento do passive financeiro
com instituigoes financeiras da Companhia, com base nos pagamentos contratuais ndo des-
contados.

Gestao do Capital Social

O objetivo principal da administragao de capital da Companhia é assegurar que este mantenha
uma classificacio de crédito forte e uma razao de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a
Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emi-
tir novas agdes. Nao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante o
periodo findo em 31 de dezembro de 2012.

25 PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social subscrito
Em 31 de dezembro de 2012 o capital social subscrito esta composto por 24.204.000 agbes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Em Assembleia Geral Extraordinaria,
datada de 24 de agosto de 2005, a Companhia decidiu dividir seu capital social nas classes
de acdes A e B, com direitos e obrigagdes idénticas entre as classes. Tal deciséo foi toma-
da com base nas disposigdes contidas no artigo 16, da Lei 6.404/76.
Na Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 30 de setembro de 2012, foi aprovada a
incorporacgéo das agdes das acionistas Maris Gaudium e Starport pela Companhia, ficando
somente a TPl Log S/A com participagao.
A participagao total dos acionistas no capital subscritoc da Companhia esta assim distribuida:

Quantidade de Acoes Ordinarias
Integralizadas (*)

Acionistas 31/12/2012 31/12/2011
Classe “A”

Bakmoon Investments Inc. 12.101.999 12.101.999
Qutros 1 1
Total Classe “A” 12.102.000 12.102.000
Classe "B”

TPI -LOG S/A 12.101.996 4.033.999
Maris Gaudium Partic. E Empreend. Ltda - 4.033.999
Starport Participactes Ltda - 4.033.998
Qutros 4 4
Total Classe “B” 12.102.000 12.102.000
Total Geral 24.204.000 24.204.000

(*) Quantidades unitarias.

b. Reserva de legal
Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia consignou o montante de R$ 120, representan-
do 5% do lucro liquido do exercicio apds a compensacao de prejuizos acumulados, em
conformidade com o artigo 193 da Lei 6.404/76. Em 31 de dezembro de 2012 este valor foi
de R$ 436.

c. Dividendos
Com base na Lei 6.404/76, os dividendos minimos obrigatérios sdo calculados na base de
50% dos lucros acumulados, apés dedugao da reserva legal e compensacéo de saldos de
prejuizos acumulados. j
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Dos lucros auferidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Administragao propora
para deliberagéo da Assembléia Geral Ordinaria a distribuigéo de dividendos calculados con-
forme segue:

2012 201
Lucro liquido do exercicio 8.729 2.399
Reversao de avaliagao patrimonial 55.106 43.184
Ajustes de exercicios anteriores - (1.740)
Reversao das reservas de lucros - 35.156
Constituigdo da reserva legal (436) (120)
Base de calculo dos dividendos 63.399 78.878
Proposi¢ao da administragéo 63.399 78.878
26. RECEITA OPERACIONAL
Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
Operacao de carga de terceiros 250.132 196.309 303.345 248.367
Operacao de carga propria 916 576 107.795 122.136
Total da Receita Bruta 251.048 196.885 411.140 370.503
Dedugbes da receita:
Impostos federais (11.889) (7.744) (18.852) (15.428)
Impostos estaduais - 0 (1.283) (2.768)
Impostos municipais (5.048) (3.910) (6.140) (4.955)
Cancelamento de Vendas (336) (115) (3.594) (546)
Total das deducdes (17.273) (11.769) (29.869) (23.697)
Receita operacional liquida 233.775 185.116 381.271 346.806
27. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
Seguros - - - 1.434
Aluguel c/partes relacionadas 13.700 9.317 140 -
Qutras receitas/(despesas) 262 522 245 471
13.962 9.839 385 1.905

28. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes

financeiras 2.064 3.082 2.078 3111
Juros ativos 36 71 55 120
Descontos obtidos 55 424 2.595 1.284
Outras receitas 107 - 2172 -
2.262 3.577 6.900 4515
Variagao cambial
Variagao cambial ativa 16.140 30.625 26.716 30.403
Variag@o cambial ativa - Bakmoon 5.391 7.681 5.391 7.681
Variagéo cambial ativa - TPI 5.228 7.318 5.228 7.318
Variagéo cambial passiva (30.534) (52.885) (41.562) (64.427)
Variagéo cambial passiva - Bakmoon (10.524) (13.365) (10.524) (13.365)
Variagao cambial passiva - TPI (10.031) (12.732) (10.031) (12.733)
(24.330) (33.358) (24.782) (36.123)
Despesas financeiras
Encargos sobre empréstimos (4.881) (10.460) (4.881) (10.460)
Juros/Encargos - Debéntures (12.080) - (12.080) -
Tarifas bancarias (215) (193) (1.579) (1.208)
Juros e multas de mora (366) (19) (592) (24)
Outras despesas financeiras (193) (229) (3.038) (1.595)
IR s/pagamentos moeda estrangeira (4.708) (2.602) (4.708) (2.602)
Encargos sobre
empréstimos - Bakmoon (2.498) (2.575) (2.498) (2.575)
Encargos sobre empréstimos — TPI (2.438) (2.493) (2.438) (2.493)
Consultorias (267) (1.591) (267) (1.591)

(27.646) (20.162) (32.081) (22.548)

29. INFORMAGOES POR SEGMENTO

As informacdes por segmento séo elaboradas considerando os critérios utilizados pela Admi-
nistragao, que consistem em avaliacdo constante dos ambientes de negdcios, regulatério e as
semelhancas de produtos e servigos.

Operagoes Armazenagem Trading Elimi- Total
portudrias frigorifica company nagao
Receita de vendas
Terceiros 272.079 9.710 99.482 381.271
Intersegmentos 2.301 . - (2.301) -
(-) Custos (170.5658) (10.944) (99.957) 15.861 (265.598)
Lucro Bruto 103.822 (1.234) (475) 13.560 115.673
Receitas (despesas)
Vendas, gerais e administrativas (48.661) (3.126) (781) 205 (52.363)
Outras 31.106 144 36 (30.901) 385
Lucro antes do resultado financeiro 86.267 (4.216) (1.220) 63.695
Resultado financeiro (49.736) (304) 77 (49.963)
Lucro antes dos impostos 36.531 (4.520) (1.143) 13.732
Imposto de Renda/Contribuigao Social (6.416) 1.130 283 (5.003)
Lucro liquido 30.115 (3.390) (860) (17.136) 8.729

* No segmento de operagées portuarias a representatividade do maior cliente é de 16,43%
sobre as receitas de 2012;

* No segmento de armazenagem frigorifica a representatividade 75% das receitas se con-
centram e dois clientes;

* No segmento de “trading company” as receitas de 2012, estéo concentradas nos mercados
asiatico (China e Coréia) e europeu (ltalia). Os principais produtos negociados sao: a) con-
gelados; b) pneus; c) madeira; d) maquinas e equipamentos; e) madeira.

* As operagdes intersegmentos sao praticadas em condi¢es de igualdade com os pregos de
mercado.

Osmari de Castilho Ribas René Duarte e Silva Junior
CPF: 360.090.759-04 CPF: 260.397.548-00
Diretor Superintendente Administrativo Diretor Superintendente Operacional
Anderson da Silva Gomes
Contador
CRC 1 PR-049.702/0-4
CPF: 876.160.509-30

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos
Acionistas e Diretores da
Portonave S/A - Terminais Portuarios de Navegantes

Examinamos as demonstracées financeiras individuais e consclidadas da Portonave S/A —
Terminais Portuarios de Navegantes (“Companhia”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2012 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracédo sobre as demonstragoes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
das demonstragées financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board — |IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas
demonstragdes financeiras livres de distorgédo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossaresponsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas hormas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstragoes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorgao relevante nas demonstracbes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagcao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentagéo das demonstragoes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacao
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao sobre as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira da Portonave S/A — Terminais Portuarios de Navegantes em 31 de dezembro de
2012, o desempenho de suas operacgdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstragcoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragoes individual e consolidada do valer adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade
da administragao da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislagio societaria
brasileira para companhias abertas, mas nao é requerida para as entidades de capital
fechado. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos
os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Blumenau, 25 de janeiro de 2013.

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015.199/0-6 F- SC

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-15P132777/0-6 F SC




