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FRIGORIFICO RIOSULENSE S.A.

CNPJ n° 85.782.878/0001-89

Relatério da Administragao

Senhores Acionistas,

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias a Administracao
do Frigorifico Riosulense S.A. submete a apreciacao dos Se-
nhores o Relatério da Administragdo e as Demonstragbes Fi-
nanceiras da Companhia com o parecer dos Auditores Inde-
pendentes, referente ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2012.

O exercicio de 2012 foi muito especial em termos de resultado,
certamente um dos mais importantes para o Frigorifico Riosu-
lense, conhecido nacional e internacionalmente como Pamplo-
na, na sua bem sucedida trajetoria, este decorrente da combi-
nacdo da qualidade dos seus produtos e do atendimento aos
seus clientes, como também da ampliagéo do mix de produtos
e dos centros de distribuicdo. Os esforgos despendidos foram
concentrados no aumento da produtividade, tornando a empre-
sa mais competitiva e sustentavel, sempre focada na estratégia
da continuidade do crescimento e desenvolvimento.

Operando a plena capacidade, a Companhia obteve em 2012
um incremento de 4,4% no volume vendido. Foram comerciali-
zadas 127.210 toneladas, sendo 45,5% no mercado interno
(48,1% em 2011), onde as vendas dos produtos de maior
valor agregado (industrializados) representaram 25% das ven-
das a este mercado (23% em 2011). O mercado externo partici-

pou com 54,5%, (51,9% em 2011), escoadas para 28 paises,
sendo a participagao do Frigorifico Riosulense de 11,3% do to-
tal de suinos exportados pelo Pais, segundo o anuario da ABI-
PECS.
A Receita Operacional Bruta do ano foi de R$ 701 milhdes, em
linha com as estimativas da empresa, (R$ 620 milhes em
2011) e o lucro liquido atingiu R$ 28,3 milhdes, (R$ 15,4 mi-
Ihées em 2011). O expressivo crescimento do lucro liquido,
esta relacionado principalmente a melhora do resultado opera-
cional, face ao aumento da produtividade e do crescimento das
vendas dos produtos com maior valor agregado, e a reducao
das despesas financeiras.
O Frigorifico Riosulense com este desempenho, continua firme
na busca pela melhoria de sua performance, tendo como obje-
tivo preparar a Companhia para um ciclo de crescimento, am-
pliando continuadamente a participag&o dos produtos industria-
lizados com o lancamento de novos produtos e atuando em
novos mercados.
Agradecemos o apoio recebido dos acionistas, a dedicacdo e
comprometimento de nossos colaboradores, a parceria com as
instituicoes financeiras, fornecedores, e a confianga em nos de-
positada pelos nossos clientes.
A Administragdo
Rio do Sul, 25 de margo de 2013

Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Ativo

Nota 2012 2011
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 6.597 7.078
Aplicacdes financeiras 5 4264 3120
Contas a receber de clientes 6 74.889 75.166
Estoques 7 25.935 21.482
Ativos bioldgicos 8 71.807 51.326
Impostos a recuperar 10 49.837 41.733
QOutras contas a receber 4.596 7.653
237.925 207.558

Néo circulante
Depdsitos judiciais 9 2077 1617
Impostos a recuperar 10 16.189 10.305
QOutros créditos a receber 1.732  2.094
Ativos bioldgicos 8 16.629 12.832
Propriedades para investimentos 5.384 4.484
Imobilizado 12 199.281 196.911
Intangivel 2.907 _ 2.519

244.199 230.762

Total do ativo 482.124 438.320

Passivo Nota 2012 2011
Circulante
Financiamentos e empréstimos 13 113.443 112.383
Fornecedores 56.234 53.604
Salarios, encargos
e contribuicbes sociais 7.814 8.081
Obrigacdes tributarias 975 807
Comissdes a pagar 1.012 730
Outras contas a pagar 5.091 _ 4.880

184.569 180.485
Nao circulante

Financiamentos e empréstimos 13 33.822 25.951
Proviséo para contingéncias 9 24183 25.560
Imposto de renda e contribuigéo

social diferidos liquidos 11 29.486 24.087
Outras contas a pagar 1.316 974

88.807 _76.572
Patriménio liquido

Capital social 14 121.400 120.000
Ajuste de avaliacio patrimonial 86.109 88.022
Reserva Legal 1.239 -
Prejuizos acumulados — (26.759)

208.748 181.263

Total do passivo e patriménio liquido 482.124 438.320

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras

Demonstragdes das Mutagées do Patriménio Liquido -

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Capital Ajuste de avalia- Reserva
Nota _social ¢ao patrimonial

Prejuizos Total do patri-
Legal acumulados ménio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2010 120.000 90.060 - (41.589) 168.471
Realizag&o do custo atribuido 14.b - (3.087) - 3.087 -
Imposto de renda e contribui¢éo social sobre realizagéo

do custo atribuido 14.b - 1.049 - (1.049) -
Resultado do exercicio - - - 15.407 15.407
Juros sobre o capital proprio 15 - - - (2.615) (2.615)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 120.000 88.022 - (26.759) 181.263
Integralizag&o de capital 1.400 - - - 1.400
Realizagdo do custo atribuido 14.b - (2.899) - 2.899 -
Imposto de renda e contribuicio social sobre realizagao

do custo atribuido 14.b - 986 - (986) -
Resultado do exercicio - - — 28.265 28.265
Transferéncia de lucros para reserva legal - - 1.239 (1.239) -
Juros sobre o capital proprio 15 - - - (2.180) (2.180)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 121.400 86.109 _ 1.239 - 208.748

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstragdes de Resultados - Exercicios Findos
em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais) |
Nota 2012 2011
17 651.596 577.937

18 (633.536) (479.282)

Receita operacional liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto 118.060 98.655
Outras (despesas) receitas

operacionais

Vendas 18 (48.486) (48.934)
Administrativas e gerais 18 (9.404) (9.602)
Outras receitas operacionais 1.014 2.531
Resultado antes do resultado

financeiro 61.184 42.650
Resultado financeiro

Receitas financeiras 19 11.828 13.696
Despesas financeiras 19 _(31.367) (35.072)
Resultado antes do imposto de

renda e da contribuicao social 41.645 21.274
Imposto de renda

e contribuigéo social

Corrente 11 (7.980) (3.955)
Diferido 11 __(5.400) _ (1.912)

Resultado do exercicio 28.265 _ 15.407
As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstragbes financeiras

Demonstragdes de Resultados Abrangentes
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

Resultado do exercicio
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 28.265 15.047
As notas explicativas s&o parte integrante
das demonstragbes financeiras

Demonstragcdes do Valor Adicionado
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2011

2012
Receitas
Vendas de mercadoria, produtos
e servigos 688.549 609.061
Outras receitas 1.088 2.626
Provisao para créditos de liquidacédo
duvidosa - Reversio (constituicdo) 2 (38)

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias
e dos servicos vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros
e outros (108.485) (99.425)
Valor adicionado bruto 157.233 _129.509
Depreciag@o, amortizagao e exaustao (7.891) _ (7.769)
Valor adicionado liquido gerado
pela Companhia
Valor adicionado recebido
em transferéncia
Receitas Financeiras 11.828 13.696
Outras 4 5

(423.921) (382.715)

149.342 _121.740

Valor adicionado total a distribuir 161.174 135.441
Distribuigdo do valor adicionado
Empregados
Remuneracgéao direta 37.903 32.388
Beneficios 778 521
FGTS 3.269 3.189
Tributos
Federais 29.329 22.396
Estaduais 29.753 25983
Municipais 82 85
Remuneragao de capitais de terceiros
Juros 31.367 35.072
Aluguéis 428 400
Remuneragao de capitais proprios
Resultado do exercicio 26.085 12.792
Juros sobre o capital proprio 2.180 2615
Valor adicionado atribuido 161.174 _135.441

As notas explicativas sao parte integrante

das demonstragdes financeiras
continua —
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FRIGORIFICO RIOSULENSE S.A.

CNPJ n° 85.782.878/0001-89

Demonstragdes dos Fluxos de Caixa - Método Indireto - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Resultado do exercicio 28.265 15.407
Ajustes para conciliar o resultado as
disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Depreciacao e amortizagéo 7.891 7.769
Impostos diferidos 5.400 1.912
Resultado na venda de ativo imobilizado 281  (1.389)
Proviséo para contingéncias
(constituicéo liquida de reversao) (1.377) 4.958

Juros e variagdo cambial ndo realizadas_ (3.147) 9.154

37.313 37.811
Variagdes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes 277 (18.257)
Estoques (4.453) 6.529
Ativos biologicos (24.278) (13.134)
Impostos a recuperar (13.988) (7.839)
Qutras contas a receber 3.419 (714)
Depdsitos judiciais (460) 314
Fornecedores 2.630 (3.343)
Contas a pagar e comissoes 835 545
Obrigagbes tributarias 168 275

Salarios, encargos e contribuicbes sociais (267) 1.775
Caixa liquido proveniente
das atividades operacionais

1.196 3.962

2012 2011
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Recebimento por vendas
de ativo imobilizado 798 2.216
Aquisicao de ativo imobilizado (11.135) (6.069)
Aquisicédo de intangivel (593) (208)
Caixa liquido usado nas atividades
de investimentos (10.930) (4.061)

Fluxos de caixa das atividades
de financiamentos
Juros pagos por empréstimos
Empréstimos tomados
Pagamentos de empréstimos
Aplicacdes financeiras vinculadas

(14.806) (17.004)
231217 246.765
(204.334) (225.057)

a empréstimos (1.144) (3.120)

Juros sobre o capital proprio pagos 2.180 _ (2.615)
Caixa liquido proveniente das (usado

nas) atividades de financiamentos 10.153 _ (1.031)
Reducao de caixa e equivalentes

de caixa (481) _ (1.130)
Demonstragéo da redugéo do caixa

e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 7.078 8.208

No fim do exercicio 6.597 7.078
Reducgao de caixa e equivalentes

de caixa (481) _ (1.130)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras

Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras (Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: O Frigorifico Riosulense S.A., funda-
do em 1948, conhecido nacional e internacionalmente como
Pamplona, atua no segmento agroindustrial, com o abate de
suinos e bovinos, no processamento e industrializagdo de seus
derivados e na fabricacdo de ragdes. Possui duas plantas in-
dustriais para a producao de carnes, uma planta produtiva de
ragcbes e nove granjas de producao de suinos, localizadas no
estado de Santa Catarina, e opera duas unidades industriais
terceirizadas, uma de embutidos e outra de cortes, em Estagao
e Tupanciretd respectivamente, no estado do Rio Grande do
Sul. Dispéem de seis centros de distribuigédo, dois localizados
em Santa Catarina, e os demais nos estados do Rio Grande do
Sul, Parana e Sao Paulo. Suas atividades estdo organizadas
em dois segmentos tendo no mercado nacional, onde atua des-
de sua fundagao, como no mercado externo desde 1995. Com
as marcas Pamplona, Riosul, Saudavel e Parana, posicionam-
se com 0s seus produtos entre as principais empresas no seg-
mento da agroindustria brasileira. Tendo o foco voltado aos
clientes e consumidores, a Companhia respeita e adota pa-
drées de qualidade capazes de atender aos mais criteriosos
métodos de avaliagdo e mercados, desde o nascimento dos
animais até o abate e industrializag&o, com acompanhamento
constante e sofisticado controle de qualidade até chegar a
mesa do consumidor final. O Frigorifico Riosulense S.A. adota
como estratégia oferecer aos seus clientes produtos com maior
valor agregado, ampliando a industrializacido dos produtos da
linha de embutidos, temperados, salgados e defumados. Neste
sentido vem modernizando e ampliando o seu parque fabril,
adequando as suas unidades produtivas frigorificadas como as
granjas, a legislacdo de rastreabilidade de acordo com as nor-
mas do Ministério da Agricultura. 2. Base de preparagéo: a.
Declaragdo de conformidade: As demonstracgbes financeiras
individuais foram preparadas de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil (BR GAAP) e pronunciamentos emiti-
dos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. A emis-
sdo das demonstragdes financeiras individuais foi autorizada
pela diretoria em 21 de marco de 2013. b. Base de mensura-
¢cao: As demonstracoes financeiras individuais foram prepara-
das com base no custo historico com excegio dos ativos biolo-
gicos mensurados pelo valor justo. ¢. Moeda funcional e de
apresentagao: Essas demonstracdes financeiras individuais
séo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Com-
panhia. Todas as informagbes financeiras apresentadas em
Real foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto
quando indicado de outra forma. d. Uso de estimativas e jul-
gamento: A preparagio das demonstracdes financeiras indivi-
duais de acordo com as normas contabeis brasileiras exige que
a Administragao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicagio de politicas contabeis e os valores reporta-
dos de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados

reais podem divergir das estimativas. Estimativas e premissas
sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagédo a
estimativas contabeis s&o reconhecidas no periodo em que as
estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afe-
tados. As informacgdes sobre julgamentos criticos referente as
politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os
valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estio in-
cluidas nas notas explicativas: = Nota 8 - Ativos biologicos;
« Nota 9 - Depositos judiciais e provisdo para contingéncias;
« Nota 11 - Impostos diferidos; e « Nota 12 - Imobilizado. 3.
Principais politicas contabeis: As politicas contabeis, descri-
tas em detalhes a seguir, tém sido aplicadas de maneira consis-
tente a todos os periodos apresentados nessas demonstracdes
financeiras individuais e na preparacao do balanco patrimonial,
com a finalidade da transi¢cao para as novas normas contabeis
brasileiras, exceto nos casos indicados em contrario. a. Moeda
estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sdo converti-
das para a respectiva moeda funcional da Companhia pelas
taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos
monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras
na data de apresentacio sio reconvertidas para a moeda fun-
cional a taxa de cadmbio apurada naquela data. O ganho ou
perda cambial em itens monetarios é a diferencga entre o custo
amortizado da moeda funcional no comeco do periodo, ajusta-
do por juros e pagamentos efetivos durante o periodo, e o cus-
to amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final
do periodo de apresentacdo. Ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados
pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado. As
diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconverséo
sdo reconhecidas no resultado. Itens ndo monetarios que se-
jam medidos em termos de custos histéricos em moeda estran-
geira séo convertidos pela taxa de cdmbio apurada na data da
transacdo. b. Redugao ao valor recuperavel: (i) Ativos finan-
ceiros (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro ndo mensu-
rado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de
que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel. A evidéncia objetiva de
que os ativos financeiros perderam valor pode incluir ou ndo o
pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a
reestruturacdo do valor devido e indicacdes de que o devedor
ou emissor entrara em processo de faléncia. A Companhia con-
sidera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no ni-
vel individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis

e titulos de investimento mantidos até o vencimento individual-
mente significativos s&o avaliados quanto & perda de valor es-
pecifico. Todos os recebiveis individualmente significativos
identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individual-
mente sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer
perda de valor que tenha ocorrido mas nao tenha sido ainda
identificada. Recebiveis que ndo sao individualmente importan-
tes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por
agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de
risco similares. Uma redugéo do valor recuperavel com relagéo
a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada
como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros
efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resul-
tado e refletidas em uma conta de provis&o contra recebiveis.
Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reco-
nhecidos através da reversdo do desconto. Quando um evento
subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicao na
perda de valor é revertida e registrada no resultado. (ii) Ativos
néo financeiros: Os valores contabeis dos ativos ndo financei-
ros como estoques e imposto de renda e contribuigao social
diferidos, s&o revistos a cada data de apresentacéo para apurar
se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacéo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.
As perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos an-
teriores sao avaliadas a cada data de apresentagdo para quais-
quer indicagtes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou
nao mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha
havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar
o valor recuperavel. Uma perda por reducéo ao valor recupera-
vel é revertida somente na condicdo em que o valor contabil do
ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido
de depreciacao, caso a perda de valor nao tivesse sido reco-
nhecida. ¢. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros
ndo derivatives: A Companhia reconhece os empréstimos e
recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram origi-
nados. Todos os outros ativos financeiros reconhecidos inicial-
mente na data da negociacéo na qual a Companhia se torna
uma das partes das disposicbes contratuais do instrumento.
A Companhia tem o seguinte ativo financeiro nao derivativo:
Recebiveis: Recebiveis sao ativos financeiros com pagamen-
tos fixos ou calculaveis que ndo sao cotados no mercado ativo.
Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Ap6s o
reconhecimento inicial, os recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos
de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel. Os rece-
biveis abrangem clientes e outros créditos. Caixa e equivalen-
tes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos finan-
ceiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir
da data da contratacéo. (ii) Passivos financeiros nao deriva-
tivos: Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte
das disposicdes contratuais do instrumento. Passivos financei-
ros sdo baixados quando as suas obrigacdes contratuais liqui-
dadas. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e 0
valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando, e
somente quando, exista o direito legal de compensar os valores
e a Companhia tenha a intencdo de liquidar em uma base liqui-
da ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.
Tais passivos financeiros sao representados por empréstimos,
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar os quais
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quais-
quer custos de transacéo atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros s&o medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos. (iii) Capital
social: Agdes ordinarias: Acdes ordinarias sao classificadas
como patriménio liquido. Os dividendos minimos obrigatorios
conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como passivo.
d. Estoques: Os estoques de matérias-primas, materiais auxi-
liares e almoxarifado sdo avaliados pelo custo médio de aquisi-
Ga0, que nao excede o valor de mercado. Os estoques de pro-
dutos em processo e produtos acabados s&o avaliados pelo
critério fiscal. O critério fiscal determina que o estoque de pro-
dutos acabados seja avaliado em 70% do maior valor de venda
daqueles produtos, e o estoque de produtos em processo em
80% do valor do estoque de produtos acabados. O valor destes
estoques, apurado por esse critério fiscal, ndo apresentou dife-
renga significativa daquele que seria apurado pelo método de
custo médio de produgéo, e ndo excede o seu valor de merca-
do na data do balanco. e. Ativos biolégicos: Os ativos bioldgi-

cos sao mensurados pelo valor justo. Alteragbes no valor justo
continua —k
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Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras (Em milhares de reais)

s&o reconhecidos no resultado. f. Imobilizado: (i) Reconheci-
mento e mensuragao: Itens do imobilizado sdo mensurados
pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido de
depreciacao acumulada e perdas de reducao ao valor recupe-
ravel (impairment), quando aplicavel. O custo inclui gastos que
sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de
ativos construidos pela prépria Companhia inclui o custo de
materiais e mdo de obra direta, quaisquer outros custos para
colocar o ativo no local e condigbes necessarias para que es-
ses, sejam capazes de operar da forma pretendida pela admi-
nistracéo, os custos de desmontagem e de restauragao do local
onde estes ativos estéo localizados e, quando relevantes, cus-
tos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. Quando partes
de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado. Ganhos e perdas na alienag&o de um item do imo-
bilizado sao apurados pela comparacao entre os recursos ad-
vindos da alienacdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.
(ii) Custos subsequentes: O custo de reposicdo de um com-
ponente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados
dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu
custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é baixado. Os
custos de manuten¢ido no dia-a-dia do imobilizado sdo reco-
nhecidos no resultado conforme incorridos. (iii) Depreciagao:
A depreciagéo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o
custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual. A depreciag&o é reconhecida no resultado ba-
seando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis estima-
das de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse mé-
todo é o que mais perto reflete o padrao de consumo dos
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. Ativos
arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto
entre o prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser
que esteja razoavelmente certo de que a Companhia ira obter
a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos ndo
séo depreciados. As vidas lteis estimadas para os bens do
ativo imobilizado s&o:

Edificios 25 - 50 anos

Maquinas e equipamentos 5-40 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Instalagdes 10 anos
Veiculos 20 anos
Equipamentos de processamento de dados 5 anos

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e os valores residu-
ais serdo revistos a cada encerramento de exercicio financeiro
e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de esti-
mativas contabeis. g. Investimentos: Representado principal-
mente por propriedades mantidas para investimento, refere-se
a propriedades mantidas para valorizacdo de capital, mas nao
para venda no curso normal dos negocios, utilizagéo na produ-
¢&o ou fornecimento de produtos ou servigos ou para proposi-
tos administrativos. h. Ativos intangiveis: A Companhia pos-
sui software, marcas e patentes registrados como ativos
intangiveis. Todos possuem vidas Uteis definidas e sdo mensu-
rados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada.
Amortizagdo: Amortizagdo é calculada sobre o custo de um
ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor resi-
dual. A amortizagdo é reconhecida no resultado baseando-se
no método linear com relagéo as vidas Uteis estimadas de ati-
vos intangiveis a partir da data em que estes estao disponiveis
para uso, ja que esse método € o que mais perto reflete o pa-
drdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorpora-
dos no ativo. i. Beneficios de curto prazo a empregados:
Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sido
mensuradas em uma base nao descontada e s&o incorridas
como despesas conforme o servi¢o relacionado seja prestado.
j. Provisdes: Uma proviséo é reconhecida, em fungdo de um
evento passado, se ha uma obrigagdo legal ou construtiva que
possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacido. As
provisbes sao registradas tendo como base as melhores esti-
mativas do risco envolvido. k. Receita operacional: A receita
operacional da venda de produtos no curso normal das ativida-
des & medida pelo valor justo da contraprestagéo recebida ou a
receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evi-
déncia convincente de que os riscos e beneficios mais signifi-
cativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos
para o comprador, de que for provavel que os beneficios

econdmicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os cus-
tos associados e a possivel devolucéo de mercadorias podem
ser estimados de maneira confiavel, de que ndo haja envolvi-
mento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da re-
ceita operacional possa ser mensurada de maneira confiavel.
|. Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas
financeiras abrangem receitas de juros. A receita de juros é re-
conhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre
empréstimos. Custos de empréstimo que ndo séo diretamente
atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou produgéo de um ativo
qualificavel sdo mensurados no resultado através do método
de juros efetivos. Os ganhos e perdas cambiais sdo reportados
em uma base liquida. m. Imposto de renda e contribuigio
social: O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio
corrente e diferido s&o calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para contribuicio social sobre o lucro liquido, e consi-
deram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual.
A Companhia optou pelo Regime Tributario de Transicao (RTT),
conforme a Lein® 11.941/09. O RTT permite neutralizar o efeito
tributario corrente sobre as contas do resultado que passaram
a ter tratamentos diferentes sob a legislacéo fiscal e as novas
praticas contabeis. A despesa com imposto de renda e contri-
buicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhe-
cidos no resultado a menos que estejam relacionados a combi-
nagao de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patri-
monio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar ou a
receber esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na
data de apresentagio das demonstracdes financeiras e qual-
quer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos exercicios
anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagdo as
diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usa-
dos para fins de tributacdo. O imposto diferido € mensurado
pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que
foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data
de apresentacéo das demonstracdes financeiras. Ativos de im-
posto de renda e contribuigdo social diferido séo revisados a
cada data de relatorio e serdo reduzidos na medida em que sua
realizacdo n&o seja mais provavel.

4. Caixa e equivalentes de caixa:

2012 2011
Caixa 97 135
Bancos 2.625 1.993
Aplicaces financeiras 3.875 4.950
Total de caixa e equivalente de caixa 6.597 7.078

Referem-se a aplicagbes em Certificado de Depdsito Bancario
com rendimentos baseados na variagdo da taxa do CDI, séo
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e
estéo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores
e, por essas razbes, foram consideradas como equivalentes
de caixa nas demonstracdes dos fluxos de caixa. 5. Aplica-
¢oes financeiras: Refere-se a aplicagcbes em certificados de
depdsito bancario remuneradas com base na variacao do CDI,
vinculadas a contratos de financiamentos e empréstimos,
as quais estdo classificados como mantidas até o vencimento.
6. Contas a receber de clientes: 2012 2011
No Pais 41.462 29.684
No Exterior 33.567 45.609
Partes relacionadas 12 27
75.041 75.320
(—) Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa_ (152) _ (154)
74.889 75.166

7. Estoques:

2012 2011

Produtos acabados 19.005 15.944
Produtos em elaboragio 191 435
Matérias-primas 241 219
Estoques em poder de terceiros 857 715
Materiais secundarios 3.2560 2.755
Mercadorias para revenda 1.534 613
Almoxarifado 857 801
25935 21.482

8. Ativos biolégicos: Os ativos biologicos sdo reconhecidos

pelo valor justo e s&o compostos como demonstrado a seguir:

2012 _ 2011

Plantel de suinos vivos 87.539 63.298
Plantel de bovinos vivos 91 55
Florestas 806 805
88.436 64.158

Ativo circulante 71.807 51.326
Ativo nio circulante 16.629 12.832

Para a determinac&o do valor justo dos ativos biolégicos, repre-
sentados pelo plantel de suinos, a Companhia tomou com base
os precos de mercado para a aquisicao de suinos, praticados
na regido onde realiza as suas operagbes. As referéncias de
preco de mercado foram ponderadas conforme o tipo de animal
(matriz, leitdo para engorda ou suino adulto em fase de engor-
da), o peso e a idade dos animais ao longo do seu desenvolvi-
mento tendo sido aplicadas aos animais conforme o peso esti-
mado em cada uma de suas fases de desenvolvimento.
O aumento no saldo do Plantel de suinos vivos deve-se ao
maior numero de cabecgas existentes em 31 de dezembro de
2012, a elevacéo do peso médio dos suinos alojados no campo
e a maior valorizac&do dos pregos de mercado quando compa-
rados com o ano anterior. S&o classificados no ativo ndo circu-
lante os ativos biolégicos, as matrizes cuja expectativa de
descarte é superior a doze meses.

9. Depésitos judiciais e provisdo para contingéncias:

Depésitos Provisoes para

judiciais _contingéncias

2012 2011 2012 _ 2011

Tributarios 1.663 1.189 21.134 20.482
Civeis 347 347 2369 4.565
Trabalhista 67 81 680 513
Total 2077 1617 24.183 25.560

A provisédo para contingéncias é constituida para atender as
provaveis perdas de processos tributarios, civeis e trabalhistas,
contra os quais foram interpostos recursos. A movimentag&o da
provisdo para contingéncias nos exercicios de 2012 e 2011
esta demonstrada a seguir:

Traba- Tribu-

lhistas tarias Civeis _ Total

Saldos em 31 de
dezembro 2010

Adigbes

Baixas

Saldos em 31 de
dezembro de 2011

Adigbes

Baixas

Saldos em 31 de
dezembro de 2012 680 21.134 _2.369 24.183

Tributarias: Refere-se basicamente a processos de compen-

sacao de créditos de PIS e COFINS. Contingéncias possi-

veis: A Companhia n&o provisiona valores sobre contingéncias
avaliadas pelos assessores juridicos com probabilidade de

perda possivel, como previsto nas praticas contabeis brasilei-

ras. A Companhia possui diversos processos no montante total

estimado de R$ 31.860 (R$ 32.973 em 2011), cuja opinido

dos advogados é que o risco de perda é possivel, ndo sendo

necessario, portanto, registrar provisdo para contingéncia.

10. Impostos a recuperar:

294 16.207 4.101 20.602
483 4275 634 5.392
(264) —_(170) _ (434)

513 20482 4.565 25.560
495 1.183 495 2173
(328) _(531) (2.691) (3.550)

2012 _ 2011

ICMS 19.427 8.505
COFINS a recuperar 20.815 18.001
PIS a recuperar 5.175 3.939
IPI a recuperar 127 114
Antecipacdes de IRPJ 15.843 17.385
Antecipacdes de CSLL 4639 _4.094
66.026 52.038

Circulante 49.837 41.733
N&o circulante 16.189 10.305
a. ICMS: Em razédo das exportagdes, a Companhia acumula

créditos que sdo compensados com os débitos gerados com as
vendas do mercado intemo e podem ser usados para compra
de matéria-prima através de processo de transferéncias a for-
necedores ou a terceiros. b. PIS e COFINS a recuperar: O PIS
e COFINS a recuperar sdo na sua maioria oriunda de créditos
das compras de insumos destinados a exportagcdo, os quais
deveréo ser realizados por compensacéo com débitos tributa-
rios e por meio de pedido de restituicdo junto as autoridades
fiscais. c. Antecipacdes de IRPJ e CSLL: Referem-se a reten-
¢bes na fonte sobre aplicacdes financeiras, antecipacdes no
recolhimento do imposto de renda e contribuigglgunﬁggiil,
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realizaveis mediante a compensagao com impostos e contribui-
coes federais a pagar, ou ainda através de pedido de restitui-
cdo. 11. Impostos de renda e contribuigao social diferidos
liquidos: O imposto de renda e a contribuigio social diferidos
sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passi-
vos e 0 seu respectivo valor contabil. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferidos estao demonstrados a seguir:

Neste ano a Companhia passou a apresentar os tributos diferi-
dos ativos e passivos de forma liquida, por corresponderem a
mesma entidade tributaria e por poderem ser compensados
entre si. De modo a manter a comparacéo entre as demonstra-
¢bes financeiras apresentadas, tal reclassificagdo também foi
efetuada no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2011. A
Companhia, fundamentada na expectativa de geragio de lu-
cros fributaveis futuros, determinada em estudo técnico, reco-

futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essaé
previsdes. O imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
calculados sobre adigbes temporarias, serdo realizadas na
proporcao da solucao final das contingéncias e eventos a que
se referem, combinadas com as projecdes de lucratividade fis-

cal futura. Reconciliagdo da taxa efetiva do imposto de renda

. 2012 201 acey créditos tributdrios sobre prejuizos fiscais e bases ne- SERITIDRIGED Seacl

AFt’IrESiséo para créditos de liquidagsio duvidosa 50 50 gativas de contribuigég gocial de e.!xercicios ante_riores,, qug nao 2012 2011
Provisdo para contingéncias 7527 8012 pOSS(L]lem prazo prescrlm.onal. e Cl’Jja Fompensgggo estHa Ilmltgda Resultado antes dos impostos 41.645 21274
Prov?s?o para c?missée§ . 199 139 @ 30% dos Iu?rc?s arﬁuals .trlbutavels. A Admln.lsFrar,:ao estlmei P — 349, 349%
Proviséo variacdo cambial passiva 461 1.246 recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos acumula —— =
Prejuizos fiscais do imposto de renda dos em 31 de dezembro de 2012 nos seguintes exercicios: Imposto de renda e contribuigdo social pela

e base negativa de contribuig&o social 18.643 22109 2013 3.150 aliquota fiscal combinada (14.159) (7.233)
QOutras diferengas temporarias 969 789 2014 3.415 (Adigbes) exclusées permanentes
27.851 _32.347 9p15 4.039 . .

Passivo - - SHiE B Despesas n&o dedutiveis (158)  (361)
Custo atribuido (44.359) (45.345) 9017 3'411 Receitas ndo tributaveis 196 838
Ajuste a valor justo de ativos biologicos (9.474) (7.041) m Juros sobre o capital préprio 741 889
Eﬁ:gg :gg?: erlgaie;rl?abégloatwa (3.178) (3(2333 As estimativas de recuperagio dos créditos tributarios foram :mposto c;le renja e cont.zb.m—g;ao sc.acllal ﬁ%l %l
Outras diferencas temporérias (326)  (195) fundamentadas nas projeges dos lucros tributéveis levando mpostos de renda econtrl. “'_9'510 500"_3 oc?rre.nte (7.980) (3.9595)

(57.337) (56.434) ©em considerago diversas premissas financeiras e de negocios IMPOstos de renda e contribuigao social diferido_(5.400) (1.912)

Imposto de renda e contribuigio social consideradas no encerramento do exercicio. Consequente- (13.380) (5.867)
diferidos liquidos (29.486) (24.087) mente, as estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no_ Aliquota efetiva 32% 28%

12. Imobilizado: a. Movimentagéo do custo e depreciagao: -

Equipamentos de Outros
Maquinas e Moéveis e processamento ativos Imobilizado

Movimentagao do custo Terrenos Edificacdes equipamentos utensilios Instalagées Veiculos de dados _ fixos em andamento Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 91.810 86.643 42.576 2.051 8.434 3.066 2.449 200 567 237.796

Adicdes 36 677 3.486 88 351 153 405 35 838 6.069

Transferéncia - 461 5 5 55 - - - (526) -

Baixas - 29 954 26 4 2.238 53 1 1 3.306

Saldos em 31 de dezembro de 2011 91.846 87.752 45.113 2.118 8.836 981 2.801 234 878 240.559

Adicdes - 1.096 6.112 228 187 878 469 32 2133  11.135

Transferéncia - 861 212 - 497 - - - (1.570) -

Baixas - - 588 18 1 993 46 2 - 1.658

Saldos em 31 de dezembro de 2012 91.846 89.709 50.849 2.328 9.509 866 3.224 264 1.441 250.036

Movimentagéao da depreciagao

Saldos em 31 de dezembro de 2010 - 11.5625 18.184 1.174 3.550 2.267 1.632 137 — _38.469

Depreciagdo no exercicio - 3.124 3.089 154 856 172 350 24 - 7.769

Baixa - - 562 25 - 1.951 52 - - _ 2.590

Saldos em 31 de dezembro de 2011 - 14.649 20.711 1.303 4.406 488 1.930 161 — _43.648

Depreciagdo no exercicio - 3.125 3.255 158 880 83 367 23 - 7.891

Baixa - - 449 14 3 274 42 2 - 784

Saldos em 31 de dezembro de 2012 - 17.774 23.517 1.447 5.283 297 2.255 182 - _50.755

Saldos em 31 de dezembro de 2011 91.846 73.103 24.402 815 4.430 493 871 73 878 196.911

Saldos em 31 de dezembro de 2012 91.846 71.935 27.332 881 4.226 569 969 82 1.441 199.281

<
Teste ao valor recuperavel dos ativos imobilizados: O ativo imobilizado tem o seu valor recuperavel analisado, no minimo,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 ndo houve a

necessidade de constituicdo de provisdo para recuperabilidade.
Modalidade

13. Financiamentos e empréstimos:

Capital de Giro

Investimentos
BNDES

Arrendamento mercantil

Outros

Parcelas circulante

Encargos anuais médios Vencimento Moeda 2012 2011

Juros de 6,75% a.a. 2013 R$ 5249 11.604

5,50% a 9,50% a.a. 2013 R$ 18520 12.360

1,01% a 1,03% a.m. 2013 R$ 7.371 4.331

10,75% a 11,22% a.a. 2012 R$ - 1.029

TJFPE + 7,30% a.a. 2014 R$ 5.164 -

TJILP + 7,30% a 9,50% a.a. 2013 R$ 10.086 17.395

100% CDI mais juros de 0,048% a 1,00% a.m. 2013/2015 R$ 53.461 45.558
Juros de 6,0% a 8,90% a.m. + variagao cambial 2013/2014 Us$ 45011 43.837
Juros de 7% a.a., TJLP e cesta de moedas 2013 R$ 76 975
TJLP + 8,70% a.a. 2022 R$ 1.092 -

2,50% a 4,5% a.a. 2020/2022 R$ 802 -

0,62% a 1,65% a.m  2014/2015 R$ 433 -

0,75% a 4,5% a.m. R$ - 1.009

CDI + juros de 1,08% a 1,20% a.a. R$ - 196

TJILP + 1,72% a 3,65% a.a. R$ - 40

147.265 138.334

113.443 112.383

33.822 _25.951

Parcelas nao circulante

Em 31 de dezembro de 2012, as parcelas do néo circulante tém Os empréstimos e financiamentos t&m como garantia aval dos

a seguinte composig¢éo por ano de vencimento:

2014 26.005
2015 6.379
2016 239
2017 - 2022 1.199

33.822

acionistas, iméveis, maquinas e equipamentos e recebiveis. Os
contratos de financiamentos, em 31 de dezembro de 2012, nao
possuem clausulas do tipo “debt covenants” que incluem a ma-
nutencdo de determinados indices econdmico financeiros.
14. Patriménio liquido: a. Capital social: O capital social da
Companhia esta representado por 300.000 agdes ordinarias

sem valor nominal. b. Ajuste de avaliagdo patrimonial: Refe-
re-se ao do custo atribuido para os principais bens do ativo
imobilizado reconhecido pela Companhia em 1 de janeiro de
2009, liquido dos efeitos tributérios. c. Reserva legal: E cons-
tituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exerci-
cio social nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite
de 20% do capital social. 15. Juros sobre o capital préprio:
De acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95,
em 2012 a Companhia calculou juros sobre o capital proprio
com base na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) vigente
no exercicio, no montante de R$ 2.180 (R$ 2.615 em 2011),
os quais foram pagos ainda em 2012 e contabilizados em des-
pesas financeiras, conforme requerido pela legislacdo fiscal.
Para efeito destas demonstracdes financeiras, esses juros fo-
ram eliminados das despesas financeiras do exercicio e estéo
sendo apresentados na conta de lucros acumulados. O imposto
de renda e a contribuigdo social do exercicio foram reduzidos
em R$ 741 (R$ 889 em 2011) em decorréncia da dedugéo des-
ses impostos pelos juros sobre o capital proprio pagos aos quo-
tistas. 16. Instrumentos financeiros: a. Gerenciamento do
risco financeiro: A Diretoria tem responsabilidade global pelo
estabelecimento e supervisdo da estrutura de gerenciamento
de risco e se reporta regularmente ao Conselho de Administra-
Gao sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de
risco da Companhia s&o estabelecidas para identificar e anali-
sar os riscos, para definir limites e controles, e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites. As politicas e sistemas de geren-
ciamento de riscos s&o revisados frequentemente para refletir

mudangas nas condigbes de mercado e nas atividades da
coanbnus—ik
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Companhia. Através de suas normas e procedimentos de trei-
namento e gerenciamento, a Companhia desenvolve um am-
biente de controle disciplinado e construtivo. b. Riscos de cré-
dito: Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro caso um
cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe
em cumprir com suas obrigacdes contratuais, que surgem prin-
cipalmente dos recebiveis de clientes. (i) Contas a receber de
clientes e outros créditos: A Companhia estabelece uma pro-
visdo para redugdo ao valor recuperavel que representa sua
estimativa de perdas incorridas com relagdo as contas a rece-
ber de clientes e outros créditos e investimentos. Os principais
componentes desta provisdo s&o: um componente especifico
de perda relacionado a riscos significativos individuais e um
componente de perda coletiva estabelecido para grupos de ati-
vos similares com relac&o a perdas incorridas, porém ainda ndo
identificadas. (ii) Investimentos: A Companhia limita sua expo-
sicdo a riscos de crédito ao investir apenas em aplicagbes de
renda fixa. A Administragdo monitora ativamente as classifica-
coes de créditos e, uma vez que a Companhia tenha investido
apenas em aplicagbes de renda fixa, a Administragdo nao es-
pera que nenhuma contraparte falhe em cumprir com suas obri-
gacdes. O valor contabil dos principais ativos financeiros repre-
sentam a exposicdo maxima ao risco de crédito e esta
demonstrado a seguir:

2012 2011
Caixa e equivalentes de caixa 6.597 7.078
Aplicacdes financeiras 4264 3120
Contas a receber de clientes 74.889 75.166
Total 85.750 85.364

(iii) Perdas por redugdo ao valor recuperavel de ativos:
A Companhia estabelece uma proviséo para reducéo ao valor
recuperavel com base em um componente de perda estabele-
cido pelo provisionamento de titulos vencidos acima de um
determinado periodo. ¢. Risco cambial: A Companhia avalia
sua exposicdo cambial subtraindo seus passivos de seus
ativos em dolar dos Estados Unidos (“USD”), permanecendo
assim com sua exposi¢gdo cambial liquida, que é o que real-
mente sera afetado por um movimento da moeda estrangeira.
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a exposicdo cambial
estava assim representada:

2012 2011
Moeda Moeda
estrangeira estrangeira
(USS$) R% (USS$) R$
Ativo
Contas a receber 17.068 34.878 24.314 45.609
Passivo

Empréstimos (22.046) (45.011) (23.370) (43.837)
Exposicao liquida (4.978) (10.133) 944  1.772
A Administracdo considera a exposigdo cambial liquida
adequada ao perfil das suas operacdes. d. Risco de liquidez:
Risco de liquidez € o risco em que a Companhia ira encontrar
dificuldades em cumprir com as obrigacbes associadas com
seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos
a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem na adminis-
tracdo de liquidez é de garantir, o0 maximo possivel, que sempre
tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao
vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar
perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacéo da
Companhia. e. Risco de mercado: Risco de mercado é o risco
que alteragbes nos pregos de mercado, tais como as taxas de
cambio, taxas de juros, tém nos ganhos da Companhia ou no
valor de suas participagbes em instrumentos financeiros. O ob-
jetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e con-
trolar as exposi¢cbes a riscos de mercados, dentro de parame-
tros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. Todas
estas operagdes sédo conduzidas dentro das orientacbes esta-

belecidas pela Diretoria. f. Risco operacional: Risco operacio-
nal é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de
uma variedade de causas associadas a processos, pessoal,
tecnologia e infraestrutura, de fatores externos, exceto riscos
de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de
exigéncias legais e regulatérias e de padrbes geralmente acei-
tos de comportamento empresarial. Riscos operacionais sur-
gem de todas as operac¢des da Companhia. O objetivo é admi-
nistrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia e buscar efica-
cia de custos. g. Gestdo de capital: A politica da Diretoria é
manter uma adequada base de capital para manter a confianga
do acionista, credor e mercado e manter o desenvolvimento
futuro do negécio. A Diretoria procura manter um equilibrio en-
tre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados
de empréstimos e as vantagens e a seguranga proporcionada
por uma posigdo de capital saudavel. h. Riscos regulatérios e
ambientais: A Companhia esta sujeita a leis e regulamentos
ambientais, e estabeleceu politicas e procedimentos voltados
ao cumprimento desses requerimentos. A administracao con-
duz analises regulares para identificar riscos ambientais e para
garantir que os sistemas em funcionamento sejam adequados
para gerenciar esses riscos. A Companhia acredita que nenhu-
ma provisao para perdas relacionadas a assuntos ambientais é
requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos
em vigor. i. Valor justo: Diversas politicas e divulgacoes conta-
beis da Companhia exigem a determinacio do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao finan-
ceiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de
mensuracdo efou divulgacdo. Quando aplicavel, as informa-
¢bes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele
ativo ou passivo. O quadro a seguir apresenta os principais ins-
trumentos financeiros contratados, assim como os respectivos
valores justos:

2012 2011
Valor Valor Valor Valor
contabil _ justo contabil  justo
Equivalentes de caixa
Aplicactes financeiras 3.875 3875 4950 4.950
Custo amortizado
Aplicactes financeiras 4264 4264 3.120 3.120
Contas a receber
de clientes 74.8890 74889 75.166 75.166
Empréstimos
e financiamentos 147.265 147.265 138.334 138.334
Fornecedores 56.234 56.234 53.604 53.604

Os valores justos nao refletem mudancas futuras na economia
ou outras variaveis que passam ter efeito sobre a sua determi-
nagao. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na
determinacao do valor justo: * Aplicagées financeiras - Os
valores contabeis informados no balango patrimonial sdo subs-
tancialmente correspondentes ao valor justo, em virtude de
suas taxas de remuneragido serem baseadas na variagdo do
CDI. » Contas a receber, outras contas a receber, fornece-
dores e outras contas a pagar - Decorrem diretamente das
operagbes da Companhia, sendo mensurados pelo custo amor-
tizado e est&o registrados pelo seu valor original, deduzido de
proviséo para perdas e ajuste a valor presente quando aplica-
vel ou relevante. « Empréstimos e financiamentos - S3o clas-
sificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo e estéo registrados pelo método do custo amortizado de
acordo com as condigdes contratuais. Esta definigao foi adota-
da, pois os valores n&o sdo mantidos para negociacdo que de
acordo com entendimento da Administragdo reflete a infor-
macao contabil mais relevante. Os valores justos destes
financiamentos s&o equivalentes aos seus valores contabeis,

por se tratarem de instrumentos financeiros com taxas que sé
equivalem as taxas de mercado e por possuirem caracteristi-
cas exclusivas, oriundas de fontes de financiamento especifi-
cas para financiamento das atividades da Companhia.
17. Receita operacional: Abaixo apresentamos a conciliagéo
entre a receita bruta e a receita liquida nas demonstracbes

de resultados: 2012 2011

Receita Operacional Bruta

Venda de produtos mercado interno
Venda de produtos mercado externo
Venda de mercadorias

346.138 317.938
354.172 301.393
780 777
701.090 620.108
(49.494) (42.171)
(36.953) (31.124)

Deducdes
Impostos sobre as vendas

Devolugdes e abatimentos (9.052) _(6.705)
Ajuste a valor presente (3.489) (4.342)
Receita operacional liquida (651.596) 577.937

18. Despesas e custos por natureza e fungio:

Custos e despesas comerciais
e administrativas 2012 _ 2011
Matéria-prima e materiais de uso e consumo 432.603 399.031

Despesas com pessoal 37.903 32.388
Depreciacbes e amortizactes 7.891 7.769
FGTS 3.269 3.189
Beneficios a empregados 778 521

Outras receitas e despesas

Total

Classificagdo por fungéo

Custos dos produtos vendidos e dos servigos

108.982 _94.920
591.426 537.818

prestados 533.536 479.282
Vendas 48.486 48.934
Administrativas e gerais 9.404 _ 9.602

591.426 537.818
19. Receitas e despesas financeiras:

Receitas financeiras 2012 2011
Juros ativos 5708 7.326
Variagdes monetarias ativas 332 113
Variagdes cambiais ativas 4405 6.099
Bonificagbes obtidas 1.201 -
Outros 182 158

11.828 _ 13.696
Despesas financeiras 2012 2011

Juros passivos

Variacdes monetarias passivas
Variacdes cambiais passivas
Outros

(21.935) (26.128)
(3) =
(8.602) (7.759)
(827) (1.185)
(31.367) (35.072)
(19.539) (21.376)

20. Cobertura de seguros: A Companhia adota a politica de

Resultado financeiro liquido

contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premis-
sas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte
do escopo de uma auditoria das demonstragdes financeiras,
consequentemente ndo foram analisadas pelos nossos audito-
res independentes. Em 31 de dezembro de 2012, a cobertura
de seguros era composta por R$ 135.000 (R$ 45.661 em 2011)
para danos materiais, R$ 12.000 (R$ 10.000 em 2011) para
lucros cessantes e R$ 27.380 (R$ 26.160 em 2011) para
responsabilidade civil.
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FRIGORIFICO RIOSULENSE S.A.

CNPJ n° 85.782.878/0001-89

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Acionistas e Administradores da

Frigorifico Riosulense S.A.

Riodo Sul - SC

Examinamos as demonstragbes financeiras do Frigorifico
Riosulense S.A. que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracbes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagbes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demons-
tragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragio
e adequada apresentacdo das demonstragoes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragoes
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria.

Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragées financeiras estao livres de distorgido relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstragbes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia.
Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente

e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anteriormente
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Frigorifico
Riosulense S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012. Essas demonstragbes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracbes
financeiras tomadas em conjunto.

Joinville, 21 de margo de 2013
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