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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores e Entidades
Financeiras

Submetemos a apreciacéo de V. Sas. as Demonstracdes
Financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2012, com parecer do Conselho de Administracéo, relatério
dos Auditores Independentes e parecer do Conselho Fiscal
destacando os fatos relevantes do periodo.

Mensagem da Administragio

Os resultados apurados no ano de 2012 marcam a retomada,
ainda que timida, sendo considerado um periodo de avangos
nas vendas, sobretudo nos negdcios e na exceléncia
operacional. O crescimento da atividade econdmica no
Brasil reforga o sentimento de melhora gradual no ritmo de
investimentos.

No cenario internacional, as incertezas permanecem, e, sob
uma configuracdo aparentemente menos agressiva, compoe
um ambiente de longa e dificil recuperacao.

O crescimento tem se mostrado bastante desafiador por uma
série de fatores, tanto de mercado quanto operacional, que
levaram a uma produtividade abaixo do esperado em termos
de vendas e resultados no ultimo trimestre.

Entretanto, as acbes tomadas na forte busca de viabilidade
dos negdcios, através da rentabilidade, adequando os custos
e praticando precos ditados pelo mercado nos segmentos de
atuacao, foi o tema principal. Atentos as tendéncias, tragamos
a estratégia de atuacdo, assegurando a continuidade e o
crescimento dos negdcios e aos requisitos da legislacdo
ambiental e da seguranca trabalhista e tributaria.

A inovacdo e melhorias de processos sdo fatores fundamentais
para a geracdo de resultados e foi imperativo em busca de
maior competitividade, através do incremento da produtividade,
reducdo de custos e exceléncia no atendimento dos nossos
clientes. Para tanto, estruturamos um setor com dedicagao
exclusiva & inovacdo. As metodologias Kaizen e Seis Sigma
ja estdo consolidadas na gestdo da Companhia, permitindo
significativos ganhos de produtividade e redugéo de custos.
Tudo isto é fruto de um time sinérgico, treinado e qualificado.
Sob este prisma, cumprimos rigorosamente o plano de
treinamento, bem como promovemos a participagéo de muitos
colaboradores em eventos relevantes no Brasil e no Exterior.
A valorizagao cambial representa um impulsionador para os
exportadores. O Brasil tem adotado uma politica de controle
cambial mantendo a relacdo Real/Délar. Este patamar mais
desvalorizado é resultado principalmente da proépria crise
internacional e das medidas adotadas pelo governo a fim de
aumentar a competitividade de nossos produtos exportados e
melhorar o resultado da balanga comercial.

Para 2013, temos a expectativa de ser um ano promissor
e com crescimento em relagdo a 2012. Setores de nossa
atuacéo sinalizam uma recuperacdo, mesmo que moderada
e gradativa. O setor de energia devera retomar novos
investimentos para poder atender as novas demandas. O
Pré-sal esta se tornando realidade, evidenciando uma fase de
investimentos e a retomada da industria naval.

Na infra-estrutura ndo ha como parar, pois, o custo da
mobilidade nos tira a competitividade e é preciso investir. Uma
leve desvalorizag&o do real ja melhora a nossa competitividade,
permitindo com isto maior participacdo no mercado externo,
mesmo com a crise na Europa, mas apostando no crescimento
dos Estados Unidos. Acreditamos no crescimento da
participacdo no mercado externo por termos nos posicionado
estrategicamente juntos aos mercados escolhidos, tanto nos
Estados Unidos quanto na Europa.

Houve uma recuperagdo de demanda e pregos de comoditie
sem 2012, permitindo a continuidade do crescimento nos
setores de petrdleo e gas, agricola e mineracéo.

O plano esta tracado e o monitoramento das tendéncias
serd uma constante, visto que podemos sofrer influéncias
de agentes alheios aos nossos controles e a nossa vontade
e sermos obrigados aaplicar contingéncias. Seguiremos
adequando a Companhia dentro do que foi tracado no
Planejamento Estratégico.

Desempenho Geral Consolidado em 2012

1 - Operacional
a) Producéo / Mercados

Os esforcos despendidos refletiram-se no aumento da produ-
¢ao, que continuou crescendo num percentual de 1,6% em re-
lacdo ao ano anterior. Estamos confiantes, visto que ha pers-
pectiva de crescimento para 2013 em torno de 5% em relacao
ao ano de 2012.
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Acompanhamos a movimentag&o em relagdo & producéo bra-
sileira de aco fundido no ano de 2012, que apresentou um de-
créscimo em relagio a 2011.

A produgéo de fundidos de aco no Brasil, conforme dados
da ABIFA (Associagéo Brasileira de Fundigdo), teve um de-
créscimo de 12,9 mil toneladas ou 4,8%. O posicionamento
da Companhia no mercado nacional vem crescendo; em 2012
a participagéo foi de 4,9%, com um crescimento de 1,8% em
relagdo a 2011.
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As exportagbes brasileiras, de acordo com a mesma fonte, re-
duziram em 23,1% de um ano para o outro; para a Companhia
a redugao foi de 14,1%. Com relacéo a participacéo total brasi-
leira, a Companhia ficou em 9,9%.
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b) Receitas

A Receita Bruta cresceu R$ 12,5 milhdes e 6,4% em compara-
¢ao ao ano de 2011. O lucro liquido alcangou R$ 7,7 milhdes
no exercicio, apresentando um decréscimo de 11,4% em rela-
cao ao de 2011.

A receita no mercado interno apresentou um incremento de R$
5,6 milhdes ou 4,1%. O crescimento em toneladas foi de 7,6%
em comparagéo a 2011.

No segundo semestre, o cambio favoreceu sensivelmente a
performance da receita no mercado externo, o efeito significa-
tivo se deu na participagdo em toneladas na ordem de 25,0%
do total em 2012, equivalentes a R$ 6,9 milhdes ou 11,9% em
relacédoa 2011.
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Produtos de alta complexidade com maior valor agregado ca-
racterizados como sob-encomenda, aumentaram a participa-
¢ao, saindo de 36,8% em 2011 para 40,4% em 2012.

A elevacédo de 3,6 pontos percentuais deve-se a fatores posi-
tivos no mercado interno, principalmente o setores de energia
e off-shore.
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A relacdo da participacéo de produtos classificados como sob-
-encomenda influenciaram positivamente o aumento do prego
médio de venda.O aumento de 4,9%, embora modesto, permi-
tiu cobrir os efeitos da inflagao.
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c) Custos: Adequacdes e Capacitacado

Os custos por tonelada se mantiveram em niveis estaveis, com
tendéncia de queda, saindo de 73,3% em 2011 para 73,0%
em 2012. As metodologias Seis-Sigma e Lean Manufacturing
estdo presentes nas atividades operacionais, sendo importan-
tes instrumentos para areducéo do CPV — Custo dos Produtos
Vendidos.

O intenso trabalho empreendido pela Companhia na elabora-
¢&o e execucgéo de planos de acdo, alinhados com o planeja-
mento estratégico e monitorados pelo orgamento empresarial,
resultou no aumento da rentabilidade.
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Inovacdo e melhorias nos processos foram os principais fato-
res de crescimento e determinantes na manutencio da com-
petitividade.
Os programas voltados ao plano de sustentacio, como: segu-
ranca do trabalho, reducdo de custos, inovacao e tecnologia,
desenvolvimento de pessoas e meio ambiente, sio diferentes
formas de melhoria da continuidade da gestao que estdo im-
plementadas, permitindo assim nosso crescimento.
A manutencdo das certificacdes ja consolidadas como 1SO
9001:2008 (BVC), ISO/TS 16949:2002, SA 8000 (Social Ac-
countability 8000) é constante e continuam em andamento
os procedimentos para a obtengio das certificagbes OHSAS
18001 e ISO 14001.
d) Recursos Humanos
A importancia do fortalecimento da relagdo empresa-colabo-
rador foi fundamental. Ciente da evolugéo da competitividade
mundial, a Companhia aprimorou acdes ou programas volta-
dos para aseguranca, reducdes de custos, inovacio, desen-
volvimento de pessoas e meio ambiente.
Constantemente estamos capacitando a area de engenharia
de processos e de aplicagdo com o intuito de implantarmos
processos mais eficazes para beneficiar nossos clientes, tor-
nardo-nos mais competitivos e melhorar a rentabilidade. Estes
dispéndios s&o essenciais nos processos preliminares dos pro-
jetos de fundicdo e possibilitam ganhos relevantes de qualida-
de e reducgéo de custos.
Com relagdo a remuneracgdo variavel, houve um crescimen-
to de mais de 17,0% nos valores distribuidos através do PPR
(Programa de Participagdo nos Resultados). Fizemos investi-
mentos sociais expressivos em 2012 — remuneracéo fixa, as-
sisténcia médica e odontoldgica, plano de saude, alimentacao,
transporte, formacao, seguranca, programa de estagio etc. —
que representaram um dispéndio deR$ 55,2 milhdes. No item
seguranca, mantivemos todos os investimentos e programas
que visam zerar os acidentes de trabalho.
e) Valor Adicionado
Em 2012, nosso valor adicionado gerou uma riqueza liquida
na ordem de R$ 99,9 milhdes, distribuidos em seus diversos
elementos e contribuicbes, conforme demonstra o grafico, de
forma sintetizada.

Distribuicdo do Valor Adicionado (R$ Milhdes)
Remun. Capitais de Terceiros
R$ 132

Remun. Capitais de Proprios
R$ 7,7

Impostos, Taxas,
Contribuicbes
R$ 23,8

Pessoal
R$ 55,2

f) Resultados

Nosso resultado operacional antes das receitas e despesas
financeiras foi positivo na ordem de 9,5% sobre a ROL. A ca-
pacidade de geragao de caixa operacional da companhia, de-
monstrada pelo EBIT foi de R$ 17,5 milhdes, apresentando um
indice de cobertura de 3,2 vezes o nosso resultado financeiro
liquido do periodo.O fornecimento de novos produtos de alto
valor agregado, principalmente para mercados emergentes e
também para os mercados mais exigentes com os da Europa
e dos Estados Unidos, contribuiram para aumento da margem
de contribuigdo e da produtividade.

Estes esforgos despendidos resultaram no acréscimo de nos-
so Patriménio Liquido acumulando, Lucros e objetivando a re-
muneracao do capital investido de nossos acionistas.

Resultados Antes Efeitos Financeiros
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2 — Investimentos

As aquisicbes em maquinas, equipamentos e ampliactes
para expansao da capacidade de producdo,alavancam a
produtividade,estes investimentos totalizaram R$ 18,5 milhdes
em 2012, representando 10,1% da ROL.
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Os investimentos de maior relevancia foram: i)instalacdo de
um moderno forno de inducao de 4 toneladas, que permitira
uma maior produtividade e reducao no custo de materiais dire-
tos de producéao, objetivando uma produgéo mais limpa, indo
ao encontro da politica ambiental; ii) aquisicdo e instalacao
de trés centros de usinagem que estdo operando em regime
pleno; iii) um equipamento denominado manipulador de re-
barbag&o de pecas, que esta proporcionando grandes ganhos
de produgdo e produtividade; iv) € uma maquina para o setor
da moldagem denominado sopradora de macho, que quando
finalizada a sua instalacdo, aumentara a capacidade, produti-
vidade e qualidade.

Ocorreram ainda outros investimentos de menor vulto, porém
ndo menos importantes, todos direcionados ao melhor atendi-
mento de nossos clientes.

Os investimentos voltados ao meio ambiente sdo constantes.
Finalizamos a instalacdo do sistema de tratamento de agua
proprio chamado de ETA-Altona, e consolidamos a eficacia da
instalagdo do sistema de exaustao da fundigdo.

E premissa do nosso planejamento estratégico priorizar os
investimentos sem comprometer nossa capacidade de paga-
mento

3 - Mercado de Capitais
Em 31 de dezembro de 2012, as agdes em circulacio repre-

sentavam 38% do total de acdes da Companhia, ou 855.000
de um total de 2.250.000 agdes. O percentual, que nio faz
parte do freefloat, corresponde as participagdes dos adminis-
tradores da Companhia, incluindo as pessoas vinculadas e
empresas controladas por estes (62%).
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Fonte:http://economia.terra.com.br/empresas/detalle.
aspx?idtel=RVO30EALT4

As acdes da Companhia, sob anomenclatura na BM&FBovespa
de EALT4, movimentaram financeiramente, em média, no ano
de 2012, R$ 99 mil/dia. Em 2011 esta movimentagao foi de R$
25 mil/dia.

1 - Relaci Audi Ind i

As politicas da Companhia no que tange a contratagao de ser-
vigos junto aos seus auditores independentes, ndo relaciona-
dos a servigcos de auditoria externa, asseguram que n&o haja
conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade.
Ademais, todos os servigos contratados ndo vinculados a pres-
tacéo de auditoria externa tém acompanhamento por parte da
Administragdo da Companhia.

Em atendimento a Instrugdo n°® 381/03 da CVM, informamos
que:

Em 2012, a Companhia pagou honorarios a empresa Ernst &
Young Terco no montante de R$ 147 mil, os quais abrangem
0s servicos legais obrigatdrios de auditoria externa que com-
preenderam a revisao das informacoes trimestrais (ITRs) dos
periodos encerrados em margo, junho e setembro de 2012 e
da auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012.

5 - Perspectivas

Avaliamos que o cenario prospectivo para 2013 é de baixo
crescimento da atividade global, haja vista a crise européia, a
desaceleracdo do comércio mundial e as tensdes geopoliticas
no Oriente Médio. Ha uma percepgio mais positivaem relagao
a atividade nos Estados Unidos, mas persistem riscos em re-
lagao a recente alta dos pregos do petroleo ea perspectiva de
contencéo fiscal.

No mercado interno, o Banco Central do Brasil tem como ce-
nario central um ritmo moderado de crescimento da atividade-
econdmica, com tendéncia para aceleracao ao longo do ano
de 2013, consideradas as incertezas que ocorreram no ultimo
trimestre de 2012.

Para 2013, continuaremos na trajetéria implementada em nos-
so plano estratégico, com foco nos mercados em que atuamos
buscando crescimento sustentavel e rentavel em cada seg-
mento e categoria de produtos, objetivando o retorno sobre o
capital investido e na geragao de valor no longo prazo.

O desafio sera iminente, estamos confiantes e avangaremos
com os objetivos tracados dentro do planejamento estratégico
que trardo resultados na medida da sua implantacéo efetiva.
Seguimos nos focos do crescimento sustentavel, da rentabi-
lidade e disciplina financeira na administracdo dos negocios
a curto e longo prazo, sempre atentos ao crescimento e ao
desenvolvimento econdmico dos paises emergentes como
Brasil, india e China e aos sinais de retomada do crescimento
em regides desenvolvidas do hemisfério norte, especialmen-
te Estados Unidos e Europa, posicionando a companhia para
aproveitar esta retomada principalmente nos segmentos asso-
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ciados com infra-estrutura, energia, petréleo e gas, mineracéo e todas as atividades correlatas.
Com o atual cenario marcado por transformacdes tecnoldgicas em prazos cada vez menores,
a busca pela eficiéncia, por certificactes de qualidade, por normas ambientais mais rigidas e
prazos de entrega reduzidos, tornam-se fatores fundamentais para crescimento sustentavel.
Com o desenvolvimento de novos produtos, abrem-se novos mercados, o que faz com que a
Companhia vislumbre novas oportunidades. Para tanto, a area comercial estabeleceu planos
direcionados, requerendo de nossos profissionais das areas de engenharia, manufatura e espe-
cialmente toda a fabrica, competéncia e exceléncia na execug¢ao dos processos.

As medidas adotadas pelo governo focadas no estimulo a inovacao e a producao nacional para
alavancar a competitividade da industria nos mercados interno e externo,objetivam reducao dos
custos dos produtos industriais de exportagdo, mas as melhorias em logistica provavelmente
nao serao sentidas a tempo de influenciar o resultado a curto/médio prazo.

E nosso dever ressaltar, porém, os efeitos diretos e indiretos de condigbes adversas tais como
as variactes da taxa do cambio, as reestruturagdes tributarias, os planos de governo, bem
como as deficiéncias da infra-estrutura de estradas, portos e aeroportos, que retardam o desen-
volvimento e o crescimento do Pais.

Apesar de um cenario cheio de incertezas, e considerando que a preocupacdo acima men-
cionada envolva grande complexidade para serem minimizadas, a visdo de futuro promissor
permanece como fonte de inspiragéo para os que trabalham em prol da Companhia, certos de
que a continuidade da expanséo do novo e moderno parque fabril nos tornara mais competitivo
e sera elemento indispensavel para o sucesso e futuro da Electro Ago Altona S/A.

A Administracao

Balangos Patrimoniais
31 de dezembro 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Demonstragoes do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de reais, exceto lucro por agao)

Nota 31/12/2012 31/12/2011

Receita operacional liquida 23 183.783 172.191
Custo dos produtos vendidos 24 (134.236) (126.226)
49.547 45.965
Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas com vendas 24 (11.466) (11.143)
Despesas gerais e administrativas 24 (18.379) (15.982)
Outras despesas operacionais 21 (2.198) (690)
Despesas operacionais liquidas (32.043) (27.815)
Resultado antes das receitas e (despesas) financeiras 17.504 18.150
Despesas financeiras 22 (8.683) (9.589)
Receitas financeiras 22 3.096 3.953
Resultado financeiro liquido (5.587) (5.636)
Lucro antes dos tributos sobre lucro 11.917 12514
Imposto de renda e contribuigao social 18.b (3.956) (3.816)
Lucro Liquido antes das participagoes 7.961 8.698
Participacdo dos administradores 12 (257) -
Lucro liquido do exercicio 7.704 8.698
Lucro por acgéo, basico e diluido — em Reais (R$) 3,42 3.87

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragbes financeiras

Demonstragoes dos resultados abrangentes - Exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 (Em milhares de reais, exceto lucro po acéao)

Nota 31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido do periodo 7.704 8.698
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente 7.704 8.698

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Lucros Ajuste de
Capital Reserva Lucrosa (prejuizos) avaliacdo
Nota Social legal distribuir acumulados patrimonial Total
Saldos em 31 de
dezembro de 2010 8.594 - - (17.555) 55.703 46.742
Realizacao do
ajuste de avaliacdo
patrimonial - - - 1.570 (1.570)
Lucro liquido do
exercicio 12 - - - 8.698 - 8.698
Saldos em 31 de
dezembro de 2011 12 8.594 - - (7.287) 54.133 55.440
Lucro liquido do
exercicio 12 - - - 7.704 - 7.961
Realizacao do
ajuste de avaliagdo
patrimonial 12 - - - 1.895 (1.895) -
Reserva legal 12 - 116 - (116) - -
Dividendos a
serem propostos 12 - 2.196 (2.196) - -
Saldos em 31 de
dezembro de 2012 12 8.594 116 2.196 - 52.238 63.144

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstragées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Ativo Nota 31/12/2012  31/12/2011
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 7.714 12.942
Contas a receber 5 35.612 28.842
Estoques 6 24.298 20.736
Impostos a recuperar 7 9.635 7.005
QOutras contas a receber 3.348 2.512
Despesas antecipadas 267 161
Total do ativo circulante 80.874 72.198
Nao circulante
Ativo atuarial relativo ao plano beneficio pés emprego 11.c 1.091 1.420
(assisténcia médica)
Depositos judiciais 11.b 671 261
Impostos a recuperar 7 2.377 2432
QOutras contas a receber 598 -
Imobilizado 8 167.964 161.175
Intangivel 9 615 523
Total do ativo nao circulante 173.316 165.811
Total do ativo 254.190 238.009
Passivo e patriménio liquido Nota 31/12/2012  31/12/2011
Circulante
Financiamentos e empréstimos 10 30.392 26.318
Fornecedores 5.814 7.985
Programa de recuperacao fiscal - REFIS 16 2.279 2.298
Impostos e contribuicbes 14 1.325 1.752
Incentivo fiscal - PRODEC 15 170 2.878
Arrendamento mercantil — leasing 13 276 727
Adiantamentos de clientes 2.617 2.260
Proviséo para férias e encargos 5.196 4.667
Outras contas a pagar 2.581 2.283
Total do passivo circulante 50.650 51.168
Nao circulante
Financiamentos e empréstimos 10 16.712 9.904
Programa de recuperacao fiscal - REFIS 16 99.443 98.554
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 18.a 21.233 20.753
Impostos e contribuigbes 14 110 243
Arrendamento mercantil — leasing 13 - 270
Incentivo fiscal - PRODEC 15 681 544
Provisao para contingéncias 1.a 1.054 738
Plano de beneficio pds-emprego assisténcia médica) 11.c 864 395
Outras contas a pagar 299 -
Total do passivo néo circulante 140.396 131.401
Patriménio liquido 12
Capital social 8.594 8.594
Reserva legal 116 -
Ajuste de avaliacdo patrimonial 52.238 54.133
Reservas de lucros 2.196 -
Prejuizos acumulados - (7.287)
Total do patriménio liquido 63.144 55.440
Total do passivo e patriménio liquido 254.190 238.009

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras

31/12/2012 31/112/2011

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro antes dos impostos 11.917 12.514
Imposto de renda e contribui¢cao social (3.956) (3.816)
Participactes (257) -
Lucro liquido do periodo 7.704 8.698
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades

Geradas pelas atividades operacionais:

Depreciacéo e amortizacéo 9.398 8.532
Baixas Depreciacdo e amortizagéo (889) -
Juros e encargos financeiros sobre empréstimos 2.850 3.499
Resultado na venda de imobilizado e de investimento 287 -

VARIAGOES NOS ATIVOS E PASSIVOS
(Aumento) Diminuicéo dos ativos
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Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

Contas a receber de clientes (6.807) (6.976)
Estoques (3.562) (495)
Adiantamentos diversos (153) 1.197
Outros ativos (1.961) (3.156)
Aumento (diminuigcao) dos passivos
Fornecedores (2.172) (32)
Obrigacdes fiscais (2.969) (1.002)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (71) 268
Outros passivos 687 (1.323)
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS GERADAS NAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS 2.342 9.210
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adigdes ao imobilizado e intangivel (18.474) (11.782)
Baixas ao imobilizado e intangivel 3.085 255
DISPONIBILIDADES LIQUIDAS APLICADAS NAS ATIVIDADES
DE INVESTIMENTOS (15.389) (11.527)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagbes (pagamento) de empréstimos e financiamentos 7.819 (947)
DISPONIBILIDADES LiQUIDAS (APLICADAS) GERADAS
PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 7.819 (947)
AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (5.228) (3.264)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do periodo 12.942 16.206
No fim do periodo 7.714 12.942
AUMENTO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (5.228) (3.264)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstragdes do valor adicionado
Periodo findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais)

31/12/2012 31/12/2011

Receitas 202.746 188.323
Vendas de mercadorias produtos e servigos 200.341 187.168
Receitas operacionais 2.405 1.155

Insumos adquiridos de terceiros (Inclui impostos) 97.344 90.591
Custos dos produtos, das mercadorias e servigos vendidos,
materiais, energia, servicos de terceiros e despesas operacionais (97.344) (90.591)

Valor adicionado bruto 105.402 97.731

Retengoes 8.509 8.532
Depreciagbes e amortizacbes 8.509 8.5632

Valor adicionado liquido produzido pela companhia 96.893 89.200
Receitas financeiras 3.096 3.953

Valor adicionado total a distribuir 99.989 93.153

Distribui¢cao do valor adicionado

Empregados 54.938 47.217
Remuneracgio direta 39.794 35.101
Beneficios 11.253 8.527
FGTS 3.891 3.589

Administradores 257 -
Participacao 257 -

Tributos 23.833 25.459
Federais 21.721 23.435
Estaduais 1.862 1.857
Municipais 250 167

Remuneracgao de capital de terceiros 13.257 11.779
Juros e Variagdes Cambiais 13.257 11.779

Lucros 7.704 8.698
Lucros do Exercicio 7.704 8.698

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Notas explicativas s demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2011 (Em milhares de reais)
1. Informagdes sobre a Companhia

A ELECTRO ACO ALTONA S/A é uma Companhia aberta com sede em Blumenau — SC,
Brasil, e tem como atividade principal e objeto social a: producao, industrializacao nos setores
de fundicdo e usinagem, e fornecimento de pec¢as fundidas em agos carbono, ligadas (baixa,
média e alta liga) e ferros ligados para aplicactes especiais.

A Viséo, Misséo e Valores, fazem parte do cotidiano da gestio. Inovando e investindo no co-
nhecimento e na tecnologia, a Companhia é reconhecida como uma das melhores do mundo
no setor de fundigdo e usinagem por sua qualidade de processos e respeito ao colaborador
- foi a primeira fundi¢éo de ago no mundo a receber a certificacéo internacional SA 8000, além
de conquistar o ISO 9001:2008 e outros certificados.

Trabalhando em dois nucleos de pecas fornecidas que sio tituladas como “repetitivas”, quan-

do sé&o feitas em série, constituindo produtos ou partes e pecas e até conjuntos de pegas para
as empresas montadoras de equipamentos autopropulsores, ou “sob encomenda”, quando
sdo feitas sob medida para o cliente de forma ndo-seriada, sejam isoladas ou como partes
de subconjuntos, constituintes de equipamentos completos. Independentemente de serem
“repetitivas” ou “sob encomenda”, todas as pec¢as sao produzidas de acordo com especifica-
¢oes, projetos e normas técnicas de uso internacional, de clientes dos mercados nacional e
internacional.
A Companhia assume ha anos o compromisso de transformar o ago em aplicacdes que con-
tribuem para o desenvolvimento global, tendo como vis&o, “Ser exceléncia no mercado mun-
dial de fundidos em acgo”.
2. Politicas contabeis
As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administrag&o
da Companhia em 20 de margo de 2013.
As principais praticas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras
estao definidas a seguir. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados.
As demonstragbes financeiras foram elaboradas levando em consideracao diversas bases de
avaliagdo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na prepa-
racdo das demonstragoes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da administrag&o para determinac&o do valor adequado a ser registrado
nas demonstracgdes financeiras. ltens significativos sujeitos a estimativas incluem: a estimati-
va de perdas com clientes e nos estoques; o imposto de renda e contribuigdo social diferidos;
a provisao para contingéncias; a mensurag¢ao do valor justo de instrumentos financeiros.
A liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores signifi-
cativamente divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamen-
to probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos anualmente.
As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas da Comissao de
Valor Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo International Accounting Standards Board (*IASB’).
2.1 Conversao de moeda estrangeira
As demonstragbes financeiras séo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia.
Transagoes e saldos
As transacbes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transacao. Os ativos e passivos monetarios denomi-
nados em moeda estrangeira sdo reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em
vigor na data do balango, sendo todas as diferencas sdo registradas na demonstragéo do
resultado.
2.2 Reconhecimento de receita
A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos seréo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita
€ mensurada com base no valor justo da contraprestacio recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacbes
de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes
de haver reconhecimento de receita:
Venda de produtos
A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos
da propriedade dos produtos sdo transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na
sua entrega.
Prestacéo de servigos
A receita de servicos é reconhecida com base na prestacéo efetuada. Quando os servigos
néo puderem ser medidos de forma confidvel, a receita é reconhecida apenas na extensé&o
em que as despesas incorridas puderem ser recuperadas.
Receita de juros
Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado, e ativos financei-
ros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente
0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do
instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor
contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica recei-
ta financeira, na demonstrag¢io do resultado.
2.3 Impostos
Imposto de renda e contribui¢do social — correntes
Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensu-
rados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas
de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em
vigor ou substancialmente em vigor na data do balancgo.
Impostos diferidos
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Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias deduti-

veis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que o

lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser

realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados. Impostos

diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, se

aplicavel.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixa-

do na extens&o em que ndo € mais provavel que lucros tributaveis estario disponiveis para permitir que

todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada

de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base

nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango, estao

apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensa-los contra o

passivo fiscal e os impostos diferidos relacionados & mesma entidade tributada e sujeitos

a mesma autoridade tributaria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sio reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

« quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos nao for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisicio do ativo ou do item de despesa, conforme
0caso; e

« quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos im-
postos sobre vendas.

« O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguin-

tes aliquotas:

* Programa de Integracéo Social - PIS: 1,65%

« Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 7,6%

« Imposto sobre a Circularizacdo de Mercadorias e Prestacao de servicos — ICMS: 7% a

18%

* Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — I1SS: 2% a 5%

« Imposto sobre Produtos Industrializados — 8% a 15%

Nas demonstracoes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos

correspondentes impostos.

2.4 Instrumentos financeiros

(i) Ativos Financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracéao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resulta-
do, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros
disponiveis para venda, conforme a situacdo. A Companhia determina a classificagéo dos
seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna parte
das disposigdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros s&o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de inves-
timentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacéo que
sejam diretamente atribuiveis & aquisigao do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Com-
panhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras contas a
receber, empréstimos e outros recebiveis.

Os ativos financeiros da companhia sao classificados nas categorias de ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuragdo subsequente

A mensuracéo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacéo, que pode ser
da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos
para negociacéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. Ativos financeiros s&o classificados como mantidos para negociagéo se
forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os correspon-
dentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracao do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nio derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Apos a mensuracao inicial, esses ativos
financeiros sdo contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos
(taxa de juros efetiva), menos perda por reducéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é
calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na aquisicdo e taxas ou
custos incorridos. A amortizagdo do método de juros efetivos € incluida na linha de receita
financeira na demonstracio de resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel sao
reconhecidas como despesa financeira no resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

+ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem:;

+ A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancial-
mente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

(i) Redugédo do valor recuperdvel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se

o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros ndo é recuperavel. Um ativo financeiro ou

grupo de ativos financeiros € considerado como nao recuperavel se, e somente se, houver

evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos
que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda”
incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro ou da Companhia de ativos financeiros que possa ser razoavelmente estimado.

Evidéncia de perda por redugéo ao valor recuperavel pode incluir indicadores de que as

partes tomadoras do empréstimo estdo passando por um momento de dificuldade financeira

relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de re-
organizagao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal e quando ha
indicadores de uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudancas
em vencimento ou condi¢ao econdmica relacionados com defaults.

(if) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do

resultado e empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificagao dos seus

passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros so inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagio diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras con-

tas a pagar, contas garantia (conta-corrente com saldo negativo), empréstimos e financiamen-

tos e contratos de garantia financeira.

Mensuragao subsequente de empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados

subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos.

Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracido do resultado no momento da baixa

dos passivos, bem como durante o processo de amortizacido pelo método da taxa de juros

efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagio é revogada, cancelada ou expirar.

2.5. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes s&o registradas pelo valor faturado, ajustado a valor presente
quando aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos, de responsabilidade da Compa-
nhia. A provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente pela Administracio para cobrir eventuais perdas na realizacao dos valores a rece-
ber. A abertura das principais contas dessa rubrica esta demonstrada na nota explicativa 05.

2.6. Estoques

Os estoques s&o avaliados ao custo de aquisigdo ou produgéo, ou valor liquido realizavel,
dos dois o menor. Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizag&o e con-
dicdo sao contabilizados da seguinte forma:

(i) Matérias primas - custo de aquisicdo segundo o custo medio e, (ii) Produtos acabados e
em elaboracao - custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional das
despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na capacidade operacional normal, mas
excluindo custos de empréstimos.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negécios,
menos os custos estimados de concluséo e os custos estimados necessarios para a reali-
zag&o da venda. A abertura das principais contas dessa rubrica estd demonstrada na nota
explicativa 06.

2.7. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portan-
to, estdo ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos
monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em
relacio as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e determina-
¢ao de relevancia, o ajuste a valor presente € calculado levando em consideracao os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. No encerramento do exercicio a Companhia avaliou o impacto da aplica-
¢ao do conceito de ajuste a valor presente em suas contas a receber e a pagar e identificou
que os ajustes, se procedidos, seriam insignificantes, portanto, optou por ndo demonstrar o
impacto do ajuste a valor presente em seu balanco.

2.8. Imobilizado

Sao apresentados ao custo, liquido de depreciacido acumulada e/ou perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposicéo
de parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construgéo de longo prazo,
quando os critérios de reconhecimento sdo satisfeitos. Quando partes significativas do ativo
imobilizado s&o substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual
com vida util e depreciacio especifica. Da mesma forma, quando uma inspecao relevante for
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feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconheci-
mento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manutengao séo reconhecidos
na demonstracdo do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da
desativacéo do ativo apds a sua utilizag&o € incluido no custo do correspondente ativo se os
critérios de reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos.
Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou peda resultante da baixa do ativo (calculade como
sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na
demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo séo revistos no encer-
ramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. Em 1° de
janeiro de 2010 a companhia procedeu a revisao da vida util de seu ativo imobilizado tendo
modificado a taxa de depreciacao de certos bens a partir daquela data.

2.9. Arrendamentos Mercantis
A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil esta baseada em aspectos
substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de
um determinado ativo, na data do inicio da sua execucgéo.
Arrendamentos mercantis financeiros que transferem & Companhia, basicamente, todos os
riscos e beneficios relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados no inicio do
arrendamento mercantil pelo valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente
dos pagamentos minimos de arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando
aplicavel, os custos iniciais diretos incorridos na transacao. Os pagamentos de arrendamento
mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e reducao de passivo de arrenda-
mento mercantis financeiros de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanes-
cente do passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos na demonstragio do resultado.
Os bens arrendados sao depreciados ao longo da sua vida util. Contudo, quando nao houver
razoavel certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrenda-
mento mercantil, o ativo é depreciado ao longo da sua vida dtil estimada ou no prazo do
arrendamento mercantil, dos dois o menor.
Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional s&o reconhecidos como despesa na
demonstracéo do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

2.10. Custo dos empréstimos
Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao, construgao ou produgao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sio incorri-
dos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo.

2.11. Ativos intangiveis
Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao apresenta-
dos ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel.
N&o ha ativos intangiveis gerados internamente. A vida til de ativo intangivel da Companhia
é avaliada como definida.
Ativos intangiveis com vida definida s&o amortizados ao longo da vida util econémica e ava-
liados em relagéo a perda por reducao ao valor recuperavel sempre que houver indicacgio de
perda de valor econdmico do ativo. O periodo e o método de amortizacio para um ativo intan-
givel com vida definida sao revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas
na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses
ativos sdo contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de amortizagao,
conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortizagcao
de ativos intangiveis com vida definida & reconhecida na demonstragao do resultado na ca-
tegoria de despesa consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

2.12. Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
A administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de ava-
liar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas que
possam indicar deterioragéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias iden-
tificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacgdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor
em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presen-
te, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado
de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de
venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacido em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por
despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base
no prego de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transacdo mais recente com
ativos semelhantes.
Nas datas dos balangos ndo foram identificados fatores que indicassem a necessidade de
constituigdo de provis&o para o valor recuperavel de ativos.

2.13. Partes relacionadas
As transacoes de compras e vendas de insumos e produtos, quando efetuadas, sfo pratica-

das em condicbes e prazos de mercado, conforme divulgado na nota 17.

2.14. Plano de beneficio pés-emprego (assisténcia médica)

A Companbhia patrocina plano pds-emprego do tipo beneficio assisténcia médica a funciona-
rios em nivel executivo. Esses beneficios sio financiados em regime de caixa. O custeio dos
beneficios concedidos pelo plano de beneficio definido & estabelecido utilizando o método
previsto na Deliberagdo CVM 600 de 2009.

Os compromissos atuariais com o plano s&o provisionados, conforme procedimentos previs-
tos pelo CPC 33, com base em calculos atuariais, elaborados anualmente por atuarios inde-
pendentes. Adicionalmente, sao utilizadas outras premissas atuariais, tais como estimativa
da evolucio dos custos com assisténcia médica, hipoteses biologicas e econdmicas e, tam-
bém, dados historicos de gastos incorridos e de contribuigbes dos empregados (Nota 11.c).
No plano de beneficio definido, o risco atuarial e o risco dos investimentos recaem parcial ou
integralmente na entidade patrocinadora. Sendo assim, a contabilizag&o dos custos exige a
mensuracdo das obrigacdes e despesas do plano, existindo a possibilidade de ocorrer ga-
nhos e perdas atuariais, podendo originar o registro de um passivo quando o montante das
obrigacbes atuariais ultrapassa o valor dos ativos do plano de beneficios, ou, de um ativo
quando o montante dos ativos supera o valor das obrigagoes do plano. Nesta ultima hipote-
se, o ativo somente devera ser registrado quando existirem evidéncias de que este podera
reduzir efetivamente as contribuicbes da patrocinadora ou que sera reembolsavel no futuro.
A parcela dos ganhos ou perdas atuariais reconhecida no resultado da Companhia corres-
ponde ao excesso que ndo se enquadrou no “corredor” dividido pelo tempo médio de trabalho
restante dos empregados que participam do plano. O corredor corresponde ao que for maior
dentre:

(1) 10% do valor presente da obrigag&o atuarial total do beneficio definido; e

(2) 10% do valor justo dos ativos do plano.

A Companhia reconhece os ganhos/perdas atuariais no proprio exercicio em que foi realiza-
do o calculo atuarial,conforme permitido pela Deliberacao CVM n.° 600/2009.

As contribuicbes devidas pela Companhia aos planos de assisténcia médica, em alguns
casos, permanecem apoés a aposentadoria do empregado. Sendo assim, as obrigacdes da
Companhia em relacgédo aos associados aposentados sao avaliadas pelo valor presente atu-
arial das contribui¢cbes que serdo realizadas durante o periodo esperado de vinculagao dos
associados e beneficiarios ao plano. Tais obrigagbes séo avaliadas e reconhecidas utilizan-
do-se os mesmos critérios dos planos de beneficio definido.

O ativo atuarial reconhecido no balanco (Nota 11.c) refere-se ao valor justo dos ativos do
plano e sua realizac&o ocorrera até o final do plano.

2.15. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e n&o para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes
de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem venci-
mento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratacao.

2.16. Provisdes

Geral

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou
ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios eco-
némicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor da
obrigacdo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma proviséo seja
reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forga de um contrato de seguro, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragao
do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Provisbes para litigios e demandas judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos, gerados no curso
normal de suas atividades. Provisbes sao constituidas para todas as contingéncias referen-
tes a processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacao da
probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provises s&o
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusbes de inspegdes fiscais ou exposiges adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

2.17. Novos pronunciamentos contabeis

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretacées do IFRIC foram publicados
e/ou revisados e tém a sua adog&o opcional ou obrigatéria para o exercicio iniciado em 1 de
janeiro de 2012.
A Administracao da Companhia avaliou estes novos normativos e em seu entendimento e
avaliacdo a adogio destes novos pronunciamentos e interpretagdes ndo tém impacto ma-
terial nas demonstracdes financeiras da Companhia no periodo de aplicacdo inicial. Segue
abaixo estes novos procedimentos e interpretacdes:

+ IFRS 7 Instrumentos financeiros: Enfatiza a necessidade de elementos quantitativos e qua-
litativos nas divulgacdes de riscos financeiros.
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Adicionalmente, alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretacdes do IFRIC
foram publicados e/ou revisados e ainda ndo haviam entrado em vigor na data de emissao
das demonstracgdes financeiras da Companhia. A Companhia pretende adotar tais normas
quando entrarem m vigor:

IAS 1 Apresentagao das Demonstragoes Financeiras — Apresentagdo de Itens de Ou-
tros Resultados Abrangentes - As revisbes do |AS 1 alteraram o agrupamento dos itens
apresentados em outros resultados abrangentes. Itens que poderiam ser reclassificados (ou
“reciclados”) ao resultado em certo periodo no futuro (por exemplo, ganhos liquidos em ope-
ragdes de hedge de investimentos liquidos, diferencas de variagdo cambial na traducéo de
operacgdes no exterior, movimentos liquidos de hedge de fluxos de caixa ou ganhos na venda
de ativos classificados como disponiveis para venda) deveriam ser apresentados separada-
mente dos itens que nunca serdo reclassificados (por exemplo, ganhos ou perdas atuariais
em planos de beneficio definido). As revisbes afetam somente a apresentacdo e ndo ha
impactos na posigio financeira ou de desempenho da Companhia. Estas revises passam
a vigorar para exercicios fiscais iniciados em ou a partir de 1° de janeiro de 2013, e serédo
aplicadas nas demonstracées financeiras da Companhia quando se tornarem efetivas.

IAS 32 Compensagédo entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros— Revisées da
IAS 32 - Estas revisdes explicam o significado de “atualmente tem o direito legal de compen-
sacdo”. As revisdes também esclarecem a adogéo dos critérios de compensagéo da IAS 32
para os sistemas de liquidagao (como os sistemas de camaras de liquidagido) que aplicam
mecanismos brutos de liquidagdo que nao sdo simultaneos. Estas revisdes nao deverao ter
um impacto sobre a posicado financeira, desempenho ou divulgacdes da Companhia, com
vigéncia para os periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2014.

IFRS 7 - Divulgagdes - Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos Financei-
ros — Revisdes da IFRS 7 - Estas revisbes exigem que uma entidade divulgue informagdes
sobre os direitos & compensagéo e acordos relacionados (por exemplo, acordos de garantia).
As divulgacbes fornecem informacgdes Uteis aos usuarios para avaliar o efeito de acordos
de compensag&o sobre a posi¢do financeira de uma entidade. As novas divulgactes sdo
necessarias para todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sdo compensados de
acordo com a IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentacdo. As divulgacdes também se
aplicam a instrumentos financeiros reconhecidos que estao sujeitos a um contrato principal
de compensagao ou acordo semelhante, independentemente de serem ou ndo compensados
de acordo com a IAS 32. A revis&o entrara em vigor para os periodos anuais em ou apoés 1°
de janeiro de 2013.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificagdo e mensuragdo a norma IFRS 9, conforme
emitida, reflete a primeira fase dos trabalhos do IASB referentes a substituicéo da norma IAS
39 e aplica-se a classificagéo e mensuragéo de ativos financeiros e passivos financeiros,
tal como definido na IAS 39. A norma inicialmente vigorou para periodos anuais iniciados a
partir de 1° de Janeiro de 2013, contudo, a norma Alteracdes a IFRS9 - Data Efetiva da IFRS
9 e Divulgacdes para Transicao, emitida em dezembro de 2011, alterou a data efetiva obri-
gatoria para 1° de Janeiro de 2015. Em fases posteriores, o IASB abordara a contabilidade
de instrumentos de hedge e a reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros. A adogéo
da primeira fase da IFRS 9 tera efeito sobre a classificagdo e mensuracédo de ativos finan-
ceiros da Companhia, mas n&o causara impacto na classificagdo e mensuragéo de passivos
financeiros. A Companhia quantificara o efeito em conjunto com as outras fases, quando for
emitida a norma final, compreendendo todas as fases.

IFRS 10 Demonstragoes Financeiras Consolidadas, IAS 27 Demonstragdes Financei-
ras Separadas - A norma IFRS 10 substitui a parte do IAS 27 Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e Separadas, que trata da contabilizagdo das demonstracdes financeiras con-
solidadas. Tambéem aborda as questdes suscitadas na SIC-12 Consolidacdo - Entidades de
Propdsito Especifico. O IFRS 10 estabelece um modelo tnico de controle que se aplica a
todas as entidades, inclusive entidades de propésito especifico. As mudangas introduzidas
pelo IFRS 10 exigirdo que a Administragéo exerca julgamento significativo para determinar
quais entidades sdo controladas e, portanto, obrigadas a serem consolidadas por uma con-
troladora, comparativamente aos requisitos que estavam na IAS 27. Com base nas analises
preliminares realizadas, nao ha expectativa de que a IFRS 10 tenha impacto sobre os inves-
timentos atualmente mantidos pela Companhia. Esta norma entra em vigor para periodos
anuais iniciados a partir de 1° de Janeiro de 2013.

IFRS 12 Divulgacao de Participagdes em Outras Entidades - A IFRS 12 inclui todas as
divulgacdes anteriormente incluidas na |IAS 27 relacionadas as demonstracdes financeiras
consolidadas, bem como todas as divulgactes que foram previamente incluidas na IAS 31 e
IAS 28. Estas divulgacbes sao relacionadas as participacbes de uma entidade em controla-
das, empreendimentos conjuntos, associadas e entidades estruturadas. Uma série de novas
divulgacdes também s&o necessarias, mas nao havera impacto sobre a posigdo financeira
ou o desempenho da Companhia. Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio
em ou apos 1° de janeiro de 2013.

IFRS 13 Mensuragao do Valor Justo - A IFRS 13 estabelece uma unica fonte de orientagao
nas IFRS para todas as mensuracdes do valor justo. A IFRS 13 ndo muda a determinacao de
quando uma entidade é obrigada a utilizar o valor justo, mas fornece orientacéo sobre como
mensurar o valor justo de acordo com as IFRS, quando o valor justo é exigido ou permitido.
Esta norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.
A avaliag&o preliminar da Companhia € de que a adogdo dos novos pronunciamentos men-
cionados acima nao trara efeitos significativos sobre as demonstragdes financeiras da Com-
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panhia. Ndo existem outras normas e interpretagbes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da administracéo, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio
divulgado pela Companhia.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacao das demonstragoes financeiras da Companhia requer que a administracéo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de recei-
tas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na
data base das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil
do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagéo das politicas contdbeis da Companhia, a administragéo fez os
seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras:

Estimativas e Premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras impor-
tantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio
financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo
menos custos de venda e o valor em uso.

O calculo do valor justo menos custos de vendas € baseado em informacdes disponiveis de
transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descon-
tado. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento
utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relagio a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao
valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislacdo tribu-
taria bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudan-
cas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
ja registrada. A Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, n&o
identificou nenhum assunto que requeira a constituicdo provisbes para temas tributarios e
ndo ha atualmente auditorias por parte das autoridades fiscais em andamento. Diferencas de
interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigcbes
vigentes no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados e dife-
rencas temporarias, na extensao em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel
para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da administracao
é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com
base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.

Beneficios de Assisténcia Medica

O custo de planos de assisténcia médica pos-emprego sédo determinados utilizando métodos
de avaliagao atuarial.

A avaliagio atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno
de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de
beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacio de beneficio definido € altamente sen-
sivel a mudangas nessas premissas. Todas as premissas sio revisadas a cada data-base.
Valor Justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial
ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo,
incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nio for viavel, um
determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de
crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor
justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisées para litigios e demandas judicials

A Companhia reconhece proviséo para causas civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabi-
lidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as juris-
prudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordena-
mento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusbes de inspecdes fiscais ou exposigbes adi-
cionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

. Caixa e equivalentes de caixa
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31/12/2012 31/12/2011
Caixa e equivalentes de caixa 1.456 314
Aplicacdes financeiras 6.258 12.628
TOTAL 7.714 12.942

Em 31 de dezembro de 2012 as aplicagdes financeiras sdo compostas por Fundos de Inves-
timentos de curto prazo, lastreados ao rendimento de 100% do CDI, resgataveis a qualquer
momento. Em todos os casos, as aplicacdes possuem liquidez imediata.

5. Contas a receber de Clientes

31/12/2012 31/12/2011
Mercado Interno 14.180 11.102
Mercado Externo 21.927 18.243
(-) Ajuste a Valor Presente (266) (320)
(-) Proviséo para Devedores Duvidosos (229) (183)
TOTAL 35.612 28.842
a) a movimentag&o da provisao para crédito de liquidacédo duvidosa esta demonstrada a seguir:

31/12/2012 31/12/2011
Saldo no inicio do exercicio (183) (454)
Adicoes (46) -
Recuperacgdes/ realizagbes - 271
Saldo no final do exercicio (229) (183)
b) ciclo financeiro:

31/12/2012 31/12/2011
Duplicatas a vencer até 30 dias 18.134 9.293
Duplicatas a vencer ha mais de 30 dias 13.085 17.006
Duplicatas vencidas até 30 dias 2.506 1.210
Duplicatas vencidas ha mais de 30 dias 2.382 1.333
Total 36.107 28.842
6. Estoques

31/12/2012 31/12/2011
Produtos Acabados 3.663 1.889
Produtos em Elaboracdo 14.880 13177
Matéria Prima 1.501 1.430
Materiais Auxiliares 2.462 2.437
Outros Materiais 1.515 1.440
Mercadorias em Consignacao 277 363
TOTAL 24.298 20.736

Os estoques estao segurados e sua cobertura é determinada em funcao dos valores e grau de
risco envolvido. Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 n&o foi necessaria
a constituigdo de nenhuma proviséo para estoques obsoletos ou de baixa movimentagéo.

7. Impostos a recuperar

31/12/2012 31/12/2011

IRPJ, CS, IPI, PIS, COFINS 8.624 7.595

ICMS, PIS, COFINS de Imobilizado 3.388 1.842
—_ 12012

Circulante 9.635 7.005

Nao Circulante 2.377 2.432

Os créditos serdo realizados pela Companhia, através de restituicdo e/ou compensagao
com impostos e contribuicées. A administrag&o ndo espera perdas na realizagdo destes
créditos.

8.Imobilizado
a)Movimentag&o dos Ativos Imobilizados - 2012:

Maquinas,
Terrenos Equipamen- Imobi-
e Edifi- tos e Veicu- lizados Arrenda- Outros
cagbes los, Modelos Moveis e em mento Imobili-
Proprias e Moldes Utensilios Curso Mercantil zados Total

Custo:

Em 31 Dez. 2011 109.243 148.548 4311 11.679 2.300 2.050 278.131
Adicbes 2.613 9.295 262 5.752 - 235 18.157
Transferéncias 6.861 6.757 - (13.841) - 223 -
Baixas (1.964) (1.047) (52) - - (22) (3.085)
Em 31 Dez. 2012 116.753 163.553 4.521 3.590 2.300 2.486 293.203
Depreciagio

Em 31 Dez. 2011 (21.306) (90.432) (2.877) - (744) (1.597) (116.956)
Depreciagio (1.599) (6.793) (365) - (183) (232) (9.172)
Transferéncias - - - - - - -
Baixas - 792 36 - - 61 889
Em 31 Dez. 2012 (22.905) (96.433) (3.206) - (927) (1.768) (125.239)
Valor Contabil

Em 31 Dez. 2011 87.937 58.116 1.434 11.679 1.556 453 161.175
Em 31 Dez. 2012 93.848 67.120 1.315 3.590 1.373 718 167.964

Foram oferecidos bens do Ativo Imobilizado, no valor de R$ 57 milhdes em garantia do
REFIS.

Em 2010 a Companhia efetuou a avaliacéo de seus ativos imobilizados pelo custo atribu-
ido através de uma empresa especializada em Avaliacdes patrimoniais. Para a determi-
nacao do custo atribuido os avaliadores independentes seguiram as recomendacoes da
NBR 14.653-1, 14.653-2, 14.653-5 da ABNT — Associagao Brasileira de Normas Técnicas.
Foram considerados também os critérios propostos pelo IBAPE - Instituto Brasileiro de
Avaliacdes e Pericias de Engenharia. Com base nos procedimentos efetuados, foram de-
terminadas as vidas Uteis, as quais foram aplicadas em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 conforme abaixo indicado:

Classe de Imobilizado Vida Util Média
Edificagdes e Benfeitorias 25 anos
Maquinas e Equipamentos 18 anos
Méveis e Utensilios 9 anos
Qutros Ativos Imobilizados 4 anos
9. Intangivel
a) Movimentacéo do Ativo Intangivel - 2012:

Software
Custos:
Em 31 Dezembro 2011 2.944
Adicbes 317
Em 31 Dezembro 2012 3.261
Amortizagédo:
Em 31 Dezembro 2011 (2.421)
Amortizacéo (225)
Em 31 Dezembro 2012 (2.646)
Em 31 Dezembro 2011 523
Em 31 Dezembro 2012 615

A Companhia utiliza a vida util definida de 5 anos para os itens de seu ativo intangivel.
10. Financiamentos e empréstimos

Modalidade Encargos Anuais 3112/2012 31/12/2011
Circulante 30.392 26.318
ACC 6,5%a.a 8.786 11.631
CDI+0,80 a
Capital Giro 1.2%a.m. 18.513 14.161
Finimp GCB696/10 U$+7,40%a.a. 585 419
Finame / BNDES 5,50% a.a. 2.508 107
Nao Circulante 16.712 9.904
Capital Giro CDI+1,2%a.m 9.745 9.288
Finimp GCB 696/10 U$ +7,40% a.a. 681 385
Finame / BNDES 5,50% a .a 6.286 231
Total 47.104 36.222
Moeda Nacional 29.941 13.319
Moeda Estrangeira 17.163 22903

Vencimento dos financiamentos e empréstimos ndo Circulante:

31/12/2012
2013 30.392
2014 10.059
2015 4.605
2016 862
2017 825
2018 361
Total 47.104

Os empréstimos bancarios da Companhia estdo sendo garantidos por avais da Companhia
Werner (acionista da Companhia) conforme nota 17.a e penhora de maquinas e equipamen-
tos. Adicionalmente, estes empréstimos nao tem clausulas restritivas (covenants).

11. Provisoes para litigios e demandas judiciais
11.a) Contingéncias
A Companhia esta envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza trabalhis-
ta e tributaria. Para as causas cuja probabilidade foi considerada como perda provavel, foi
registrada provisdo para contingéncias, como abaixo indicado:

3112/2012 Adicbes Baixas 31/12/2011
Trabalhistas 694 392 (76) 378
Tributarias 360 - - 360
Nio Circulante 1.054 392 (76) 738

Trabalhistas
A Companhia € acionada em reclamatérias trabalhistas envolvendo principalmente discus-
sdes sobre insalubridade, periculosidade, entre outros. Baseado no historico de pagamentos
e na opinido dos assessores juridicos, a provisdo de R$ 694 mil em 31 de dezembro de 2012
(R$ 378 mil em 31 de dezembro de 2011) é julgada suficiente para cobrir provaveis perdas.
Adicionalmente, ha em andamento processos trabalhistas no montante de R$ 727 mil, para
os quais nao foi constituida qualquer proviséo pelo fato dos consultores juridicos da Compa-
nhia entenderem que a perspectiva de éxito da Companhia nestes processos sera possivel
ou provavel

11.b) Depésitos Judiciais
A Companhia registra no ativo, valores referentes a depdsitos judiciais assim constituidos:
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31/12/2013 Adicoes Baixas 31/12/2011
Acoes trabalhistas 671 414 (4) 261
671 261

11.c) Atuarial

A Companbhia implantou no final do exercicio de 2010, o plano de beneficios pos — emprego
para seus empregados e ex-empregados garantindo assisténcia médica vitalicia a todos que
ocuparem cargo de Gerente ou Diretor Executivo, que completarem 65 anos, e aos Con-
selheiros de Administracdo que completarem 75 anos, desde que tenha sido empregado,
Diretor ou Conselheiro da Administragdo da ALTONA por 30 anos ininterruptos, uma vez que
0s mesmos ndo estabelecem vinculo empregaticio com a Companhia. Em 2011 por deciséo
do Conselho de Administragéo decidiu-se alterar as regras para a concesséo do beneficio
pos — emprego reduzindo a idade minima passando de 65 para 55 anos no caso de Gerente
ou Diretor Executivo e de 75 para 65 quando Conselheiros de Administracio, resultando no
incremento das obrigagbes atuariais.

O registro da provisao foi suportado por um estudo atuarial e a avaliagao do plano adotou o
método da unidade de crédito projetado, sendo que os ativos e passivos atuariais em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, podem ser resumidos como segue:

12. Patriménio liquido

a) Capital Social
O capital social pertence inteiramente a acionistas domiciliados no pais e é constituido de
2.250 mil aces, sendo 975 mil ordinarias e 1.275 mil preferenciais, escriturais sem valor
nominal.
O capital social podera ser aumentado nos termos do Artigo n.° 168 da Lei 6.404/76, me-
diante deliberagdo do Conselho de Administragcio, até o limite maximo de 2.925 mil de
acbes, podendo emitir até 675 mil acbes preferenciais da mesma classe existente.

b) Reservas de lucros
Legal
E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado no final do exercicio apés a dedugo
das participacdes, nos termos do art. 193 daLei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social.
Participagao dos administradores
Do lucro que remanescer sera atribuido uma participacéo aos administradores de 10%,
calculada na forma prevista nos artigos 153 e 190 da Lei 6.404, a qual somente fardo jus
se pago o dividendo minimo obrigatério. Para fins de demonstrac&o financeira, conforme
instruido pelo Manual de Contabilidade Societaria, este valor ja esta deduzido do resultado

Ativos e Passivos atuariais 2012 2011 e . e . .
Valor presente das obrigaches atuariais 1618 1,804 do exercicio como “Participacdes” abaixo da linha do Imposto de Renda.
p gag MR

Valor justo dos ativos do plano (1.091) (1.420) e

Ganho atuarial nio reconhecido 477 508 O saldo remanescente de lucros acumuladog em 3.1 de dezgmbro c.le 2012, no valor de
. - . R$2.196, foi alocado a reserva de lucros a distribuir. A destinacio final de tal valor sera

SR doBaNIon pase o Deld Iacanhiaclan k0] i) decidida em Assembleia de Acionistas a ser realizada em 29 de abrilde 2013

(Ativo)/Passivo Atuarial Liquido no Final do Exercicio 864 395 -

Reconciliagdo do valor das obrigagdes atuariais o 31/12/2012

1 Valor das obrigagdes no inicio do ano (1.804) 871 Prejuizos acumulados (7.287)

2 Custo do servigo corrente (40) 35 Lucro liquido do exercicio 7.961

3 Juros sobre a obrigag&o atuarial (175) 89 Realizagao da avaliagdo patrimonial 1.895

4 Beneficio pagos no ano 16 _ Lucrqs ac-umulados .rejmanescentes 2.569

5 (Ganho)/Perda atuarial nas obrigagdes 389 (809) Participagdo dos administradores (10%) (257)

6 Valor das obrigagées no final do ano (1.618) 1.804 Base Reserva Legal 2.312

Reconciliagdo do valor justo dos ativos Reserva Legal (5%) o (116)

1 Valor juros dos ativos no infcio do ano 1.420 _ Lucro liquido a distribuir aos acionistas 2.196

2 Rendimento esperado no ano 12 - Dividendos minimos obrigatorios (25%) (549)

3 Contribuigdes da patrocinadora no ano 142 . Lucro liquido a destinar 1.647

4 Contribuicbes dos participantes no ano 16 13 c) Remuneragao aos acionistas

5 Beneficio pagos no ano (16) - O estatuto social determina a distribuigdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido

6 Ganho/(Perda) atuarial nos ativos (483) 1.407 do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76.

7 Valor justo dos ativos no final do ano 1.091 1.420 13. Arrendamento mercantil

« As despesas projetadas para o exercicio de 2012 e 2011 s&o as seguintes: A Companhia celgbro~u contratos de qrrendamento mercantil juntq ao Banco Safra Leasi.ng
Componentes da (receita)/despesa projetada S/A, para modern|z~agao qo setor de usinagem, e o setorde Tl (servidor da IBM Storage) cujos
1 Custo do servigo corrente 63 35 saldos a pagar estao abaixo demonstrados:

2 Juros sobre a obrigagao atuarial 160 89 31/12/2012 31/12/2011

3 Rendimento esperado no ano (107) - Néo Néo

4 Amortizacao de (ganhos)/perdas atuariais (21) - Contratos Vencimento Circulante Circulante Circulante Circulante
5 Amortizacéo de Custo de Servigo Passado 26 24  75.150.920-5 31/03/2013 171 - 687 171
6 (Receita)/Despesa projetada 1 a 148 1180259 23/01/2014 114 = 121 112
Conciliagdo de ganhos e perdas atuariais (-) Ajuste Valor Presente 9) s (81) (13)
Reconciliacdo dos (ganhos)/perdas atuariais ndo reconhecidos 276 = 727 270
1 (Ganho)/Perda atuarial liquida nao reconhecida no inicio do ano 598 - O montante de encargos financeiros apropriados ao resultado é de R$ 272 mil (R$ 339 mil
2 (Ganho)/Perda atuarial sobre o valor presente das obrigacdes 385 809 em 31 de dezembro de 2011).

3 (Ganho)/Perda atuarial sobre o valor do ativo e atualizagtes (506) (1.407)  14. Impostos e contribuigdes

4 (Ganho)/Perda atuarial liquida ndo reconhecida no final do ano A77 (598) Os impostos e contribuicbes a pagar, apresentam a seguinte composicao:

« As premissas atuariais utilizadas pela Companhia em 2012 e 2011 s&o as seguintes: 31/12/2012 31/12/2011
Premissas Econémicas; b i i
Taxa de desc_onto para a obrigagédo Atuari_al em 31 de dezembro 434%a.a 555%a.a |I:n(13p-l;>ssto de renda retido na fonte 421?2 42:12
Taxa de rendimento espe[a_da sobre os eltlvos do plano _ 9,87%aa 10,0%a.a Sesi, Senai e outros 105 291
!nc_rement_o dos custos médicos em funf;a_lo do avanco da idade 3,00% a.a 3,00% a.a IR e CS a recolher 189 215
!ndlce estimado de aumento dos Beneficios 530%aa 4,00%a.a 1.435 1.095
Indice de inflagéo 530%aa 4,00%aa Cireulante 1.325 1.752
Valor do CMM — Custo Médico Médio 1.442 1.200 Nio Circulante 110 243

i a Dia 17 de setembro foi aprovada pelo Governo Federal a Medida Proviséria 563, convertida
Tabua biométrica de mortalidade AT - 2000 AT - 2000

« As expectativas de pagamentos de beneficios futuros pela Electro Aco Altona projetadas
pelo consultor atuarial externo sao as seguintes:

Projecdo 2013 Projecdo 2012
2012 - 41
2013 56 43
2014 69 69
2015 73 76
2016 78 78
Préximos doze anos 276 276
Total 552 580

na Lei 12.715. A Companhia foi enquadrada em algumas modalidades expedida no Plano,
tais como: a) desoneracgdo da Folha de Pagamento; b) REINTEGRA.
15. Incentivo Fiscal Estadual - PRODEC

A Companhia obteve, junto ao Estado de Santa Catarina, a concessao do incentivo do Pro-
grama de Desenvolvimento Catarinense — PRODEC.Programa criado com o objetivo de fo-
mentar o crescimento da industria catarinense, conforme extrato do contrato 003/06 publi-
cado no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina — 07 de Abril de 2006. Tal incentivo se
caracteriza pela concessdo 8 Companhia de um crédito de ICMS, o qual é utilizado a medida
que a Companhia apresenta incremento dos valores devedores de ICMS apurados em suas
operagdes. Tal crédito é utilizado abatendo até 60% do acréscimo de imposto apresentado
pela Companhia, sendo concedido prazo de 120 meses para fruicdo do crédito a partir da
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concesséo.

Os créditos utilizados mensalmente sao devolvidos apos 48 meses, podendo o prazo total do
beneficio estender-se a 168 meses. A forma de amortizacao do beneficio € o pagamento do
crédito utilizado, acrescido de juros de 4% ao ano e atualizagdo monetaria pela UFIR.

Foi concedido & Companhia um crédito total de ICMS de R$ 47 milhdes, sendo liberado na
primeira fase o crédito de R$ 8.500. No exercicio de 2008 houve um adendo no contrato inicial
referente a liberagdo monetaria da primeira fase, com o incremento de R$ 6.859, passando o
total de crédito liberado para R$ 15.359, deste montante a Companhia utilizou até o momento
R$ 6.584 mil.

A Companhia utilizou-se do beneficio fiscal que, atualizado, perfaz o montante destacado
abaixo:

31112/2012 Amortizagoes Atualizagoes 31/12/2011
PRODEC 851 (2.946) 375 3.422
851 (2,946) 375 3.422

O cronograma previsto para as parcelas classificadas no passivo néo circulante esta abaixo
demonstrado:

31/12/2012
2013 170
2014 396
2016 285
Total 851

A Companhia registra como pagamento da prorrogacdo concedida no programa, o montante
de R$ 5.965 mil, findos em 31 de dezembro de 2012.

16. Programa de Recuperagao Fiscal — REFIS Federal
Amparada na Lei N.° 9.964 de 10 de abril de 2000, a Administracao da Companhia protoco-
lou, em fevereiro de 2000, seu pedido de opgao pelo Programa de Recuperacéo Fiscal — RE-
FIS. A amortizacéo do passivo consolidado, conforme previsto no Programa, esta sendo efe-
tuada regularmente a base de 1,2% sobre a receita bruta ajustada, desde margo de 2000. O
saldo devedor esta sendo atualizado pela TJLP. Considerando a expectativa de crescimento
no valor da receita da Companhia (base de pagamento), estima-se que o valor desse passivo
devera ser quitado até meados do ano de 2063. Em garantia do Programa, foram arrolados e
penhorados, bens do ativo imobilizado.
Na adesao da Companhia ao Programa, os honorarios advocaticios de sucumbéncia arbitra-
dos inicialmente nas execucdes fiscais ajuizadas pelo INSS foram incorporados ao parcela-
mento a razdo de 10%. A Lei que instituiu o programa REFIS estabelecia, no entanto, hono-
rarios de sucumbéncia de 1%. Para reduzir o valor de honorarios inicialmente consolidados
no Programa, a assessoria juridica da Companhia requereu em todas as execucgdes do INSS
a reducdo dos honoerarios para o percentual de 1%, de acordo com MP 303/06.
A Companhia discute também no ambito administrativo a inclusdo indevida de supostos débi-
tos a titulo de imposto de renda e contribuicao social, ndo recolhidos nos exercicios de 1990 e
1991, sendo que para aqueles exercicios a mesma ndo apresentou lucro tributavel. Este tema
gera uma diferenca entre o valor contabilizado pela Companhia e o extrato do REFIS junto a
Receita Federal, na ordem de R$ 2.003 mil em 31 de dezembro de 2012.
O passivo relativo ao REFIS encontra-se abaixo destacado:

31112/2012 Amortizagdes Atualizagoes 31/12/2011
REFIS 101.722 (2.460) 3.330 100.852
101.722 (2.460) 3.330 100.852

17. Partes Relacionadas

As transagdes comerciais e contratagio de servigos, assim como as transagoes financeiras de
empréstimos, captacdo de recursos entre partes relacionadas e remuneragao da Administra-
¢ao foram realizadas conforme abaixo.

a) Garantias
Em garantia aos empréstimos bancarios da firmados pela Companhia em 2011 e 2012,
que estédo sendo amortizados regularmente em seus vencimentos, foram dados maquinas,
equipamentos e avais. A Companhia celebrou com a Companhia Werner (acionista da Com-
panhia), a prestagdo remunerada de fianga, aval e outras avengas, até o limite de R$ 80 mi-
IhGes. Em 31 de dezembrode 2012, o montante de operacdes contratadas pela Companhia,
garantido pela avalista/fiadora, é de R$ 54,5 milhdes. Para o ano de 2012, a Companhia
pagou a avalista/fiadora, a titulo de remuneracgéo, a importancia de R$ 784 mil (R$ 1.017
mil em 31 de dezembro de 2011), registrado na demonstracido do resultado sob a rubrica
“Outras despesas operacionais”.

b) Remuneracéo da Administracio e Conselho Fiscal
A administracdo da Companhia é composta pelo Conselho de Administracao, sendo um
Presidente e quatro Conselheiros, e seus respectivos suplentes e Diretoria Estatutaria,
sendo,um Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores e um Diretor Administrativo. A
Companhia tem instituido o Conselho Fiscal, com trés membros com seus respectivos su-
plentes. Os membros da administracio e do Conselho Fiscal fizeram jus a remuneracao de
R$ 4.482 mil, e seus respectivos encargos previdenciarios de R$ 889 mil por seus servigos,
correspondendo o montante total com encargos de R$ 5.371 mil para o ano de 2012.
Os Diretores recebem beneficios corporativos adicionais tais como: assisténcia médica e
odontoldgica, seguro de vida, complementagéo de beneficios previdenciarios (plano de pre-
vidéncia privado), dentre outros. A Companhia ndo pagou a suas pessoas-chave da admi-
nistracéo, remuneracao em outras cateqgorias de: a) beneficios de longo prazo; b) beneficios

de rescisdo de contrato de trabalho e c) beneficios de pés emprego, exceto o descrito na
Nota 11.c.

18. Imposto de Renda e Contribuigdes Social

a) Impostos diferidos
A Companhia registra imposto de renda e contribuicao social diferidos como abaixo demons-
trado:

31/12/2012 31/12/2011
Crédito tributario ativo
Diferencas temporarias 935 816
Prejuizo fiscal e base negativa 4.743 6.318
5.678 7.134
Credito tributario passivo
Valor justo do ativo imobilizado
(deemedcost) - CPC 27 26.911 27.887
26.911 27.887
Passivo liquido ndo Circulante 21.233 20.753

Os créditos e débitos fiscais diferidos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social foram apu-
rados em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32, aprovado pela Instrugao
CVM n° 371/02 e Deliberagdo CVM n°® 599/09 que trata de tributos sobre o lucro.

i) Pr: fim realizacd
A Administracdo prevé que os ativos diferidos decorrentes das diferencas temporarias serao
realizados na proporc¢édo da realizagdo das contingéncias, perdas e das obrigagbes proje-
tadas. Com relacdo aos créditos fiscais diferidos ativos, constituidos sobre prejuizos fiscais
e base negativa de contribuigdo social, a Administracdo estima que deverdo ser realizados
nos proximos quatro anos (vide cronograma abaixo).
Em 31de dezembro de 2012 a Companhia acumula prejuizos fiscais num total de R$ 13.476
(R$ 18.134 em 31/12/2011) e base negativa de contribuigdo social num total de R$ 15.259
(R$ 19.831 em 31/12/2011), os quais geraram os créditos tributarios de IR diferido de R$
3.369 (R$ 4.534 em 31/12/2011) e CS diferido de R$ 1.374 (R$ 1.784 em 31/12/2011).
Tendo por base estudos elaborados pela Administragdo, foi registrado estes créditos dife-
ridos. Esses estudos encontram-se fundamentados na expectativa de geragéo de lucros
tributaveis futuros, tendo como base em orgamento e plano de negdcios para 2012 e 2013,
examinados e aprovados pela Administracdo da Companhia, em atendimento ao exigido
pela Instrugédo CVM 371.
A expectativa da Administracdo é de que esses créditos tributarios diferidos sejam realiza-
dos no seguinte cronograma:

Ano Estimativa Compensacido

2013 1.533
2014 1.500
2015 1.391
2016 319
Total

4.743

acao da despesa d o de renda e contribujcdo socija

A conciliagéo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social registrada no resultado
estd demonstrada abaixo:

31/12/2012 31/12/2011

Lucro antes dos impostos 11.917 12.514

IR/CS a aliquota de 34% (4.052) (4.255)
(Exclusdes)/adicbes

Diferencas permanentes (96) 235

Outras - 204

Total (3.956) (3.816)

19.Cobertura de seguros
A Companhia possui cobertura de seguros para valores monetarios relevantes em riscos
diversos, como: riscos de responsabilidade civil e de lucros cessantes, e demais coberturas
como abaixo demonstrado:

Ativos, responsabilidades ou Importancia
e P Modalidade Segurada |Vigéncia até
interesses cobertos i
(R$ mil)
Responsabilidade civil Danos financeiros involuntarios
Administradores - D&0O causados por administradores o0 e
Rlscos.dlversos a maq'wr?as e roubo/guebra de maqt'un.as e 1395 27/01/2013
equipamentos portateis equipamentos portateis
Vida Dirigentes Indeniza morte, acidente ou |, 455 | 55902013
invalidez dos Dirigentes
Vida Coordenadores Indeniza morte, acidente ou |4 40y | g4/05/2013
invalidez dos Coordenadores
Conforme
Transporte Internacional Seguro de Transporte ref. valor das
~ = . 01/09/2013
Importacgao Importacdo de mercadorias |NFs/Faturas/
Invs.
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Indéncios, danos involuntarios
Responsabilidade civil Geral | [SICOS 88 pessoas efoudanos |44 454 | 0g/08/2013
materiais e morais causados a
terceiros
Instalagées fabris, Danos materiais a edificacdes,
administrativas e centros de instalacdes, maquinas e 74.000 05/05/2013
distribuicdo equipamentos
Lucro cessantes Perda de receita decorente de| g5 055 | 5/05/2013
acidentes
Veiculos Roubo, coliséo, mor_‘tellnvalldez 600 20/09/2013
de passageiros
Responsabilidade Civil Ambiental| D208 Involuntdrios causados | g o4 | g3/08/2013
ao meio ambiente

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissao de opinido sobre a suficién-
cia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que
a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
20. Instrumentos financeiros

Em atendimento a Deliberag&o 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os Pronun-
ciamentos Técnicos CPC 38, CPC 39 e CPC40, e OCPC 03, de 19 de novembro de 2009,
que revogou a Deliberagdo CVM n® 566, de 17 de dezembro de 2008, a Companhia efetuou
avaliagdo de seus instrumentos financeiros registrados nas Informagoes anuais em 31 de
dezembro de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, apresentando os seguintes valores con-
tabeis e de mercado:

Valor Contabil Valor de Mercado

31M12/2012  31M12/2011  31M12/2012  31/12/2011
Caixa e equivalentes de caixa 7.714 12.942 7.714 12.942
Contas a receber de clientes 35.612 28.842 35.612 28.842
Fornecedores 5.814 7.985 5.814 7.985
Financiamentos e empréstimos 47.104 36.222 47.104 36.222

Os fatores de risco dos instrumentos financeiros basicamente estao relacionados com:

(i) Riscos financeiros
Riscos de moeda estrangeira
Para atenuar riscos cambiais, a Companhia monitora a exposi¢ao financeira, procurando
equilibrar os seus ativos e passivos financeiros dentro de limites estabelecidos pela Admi-
nistragao.
Riscos de encargos da divida
Estes riscos sdo oriundos da possibilidade da Companhia vir incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a
receita financeira relativas as aplicagbes financeiras. A Companhia monitora continuamente
as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de se proteger
contra o risco de volatilidade dessas taxas.
Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro
de 2012.

(ii)Riscos operacionais
Risco de crédito
Advém da possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes de operacdes de
vendas ou de créditos detidos junto a instituicdes financeiras gerados por aplicagdes finan-
ceiras. Para atenuar o risco decorrente das operacdes de vendas, a Companhia adota como
pratica a analise da situacdo patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecem um limite
de crédito e acompanham permanentemente o seu saldo devedor. Com relagéo as aplica-
cOes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagbes em instituicbes com baixo risco
de crédito.

21. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

31/12/2012 31/12/2011
Outras receitas
Despesas Recuperadas 412 637
Outras Receitas 1.993 518
2.405 1.155
Outras despesas
Perda com Operacdes Comerciais (197) (1.017)
Contratos de aval e fianga (784) (483)
Outros itens Extraordinarios (3.622) (345)
(4.603) (1.845)
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas (2.198) (690)

A principal movimentacao para ano de 2012 na conta outras receitas, foi o reconhecimento
do programa REINTEGRA (R$ 1.530 mil), beneficio fiscal para empresas exportadoras. Ja
no grupo outras despesas, na conta itens extraordindrios, esta contabilizado o recalculo do
credito presumido de ICMS (R$ 3.213 mil), beneficio do regime especial para empresas que

reciclam materiais.
22. Receitas e despesas financeiras

31/12/2012 31/12/2011
Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacgdes financeiras 1.380 1.762
Ajustes a valor presente - AVP 1.716 2.191
3.096 3.953

Despesas financeiras
Encargos (4.861) (4.722)
Juros incorridos — REFIS (3.451) (3.259)
Variagdo cambial passiva (371) (1.608)
(8.683) (9.589)
Receitas (despesas) financeiras , liquidas (5.587) (5.636)

23. Informagdes por segmento e reconciliagdo da receita liquida

A Companhia atua em apenas um segmento operacional definido como metaltirgico, pro-

duzindo e comercializando fundidos de aco. As ferramentas que utilizamos para avaliar ©

desempenho da unica atividade que atuamos tanto para fins operacionais, gerenciais, comer-

ciais ou administrativos sdo submetidas as seguintes premissas:

a) Nossas linhas de producao operam separadamente nas categorias de produtos que fabri-
camos, a saber, (Repetitivos e Produtos Sob Encomenda); e

b) Na planta fabril, ha algumas divis6es que separam estas categorias nas linhas de producéo
e outras nao, e por isto a administracao gerencia o resultado do negocio de forma unica.

Informagdes da receita em:

31/12/2012 Receitas no Mercado Total

Demanda Interno Externo

Repetitiva 98.334 25.386 123.720 60%
Sob Encomenda 44 178 39.707 83.885 40%
Receita Bruta 142.512 65.093 207.605 100%
Dedugbes Receita (21.416) (2.406) (23.822)
Impostos (18.603) - (18.603)
Devolugdes e Abatimentos (1.342) (1.638) (2.980)

Ajuste Valor Presente- AVP (1.471) (768) (2.239)

Receita Operacional Liquida 121.096 62.687 183.783
31/12/2011 Receitas no Mercado Total

Demanda Interno Externo

Repetitiva 99.500 24.374 123.874 63%
Sob Encomenda 37.439 33.799 71.238 37%
Receita Bruta 136.939 58.173 195.112 100%
Deducgdes Receita (21.466) (1.455) (22.921)
Impostos (16.352) - (16.352)
Devolugdes e Abatimentos (2.926) (558) (3.484)

Ajuste Valor Presente- AVP (2.188) (897) (3.085)

Receita Operacional Liquida 115.473 56.718 172.191

Informacgao da receita liquida — distribuicao geografica:

Fundidos de Ago —2012 Acumuladoe Fundidos de Ago - 2011 Acumulado

Sob Sob
Repetitivos Encomenda Total Repetitivos Encomenda  Total

Nacional 85.302 35.795 121.097 84.295 31.178  115.473
América Latina 1.870 12.822  14.692 448 13.464 13.912
America do

Norte 21.469 19.481  40.950 21.042 10.847 31.889
Europa 89 5.965 6.054 - 8.643 8.643
Asia 990 - 990 2.274 - 2.274
Total 109.720 74.063 183.783 108.473 64.132 172.191

24, Despesas por natureza

Conforme requerido pelo CPC 26 e o IAS 1, esta apresentado a seguir, o detalhamento da
demonstracao do resultado pelas principais naturezas:

Custo 31/12/2012 31/12/2011

Insumos Diretos (47.024) 35,0% (52.158) 41,3%
Materiais Indiretos (8.451) 6.3% (7.414) 5,9%
Custos com Pessoal (44.138) 32,9% (40.610) 32,2%
Servicos de Terceiros (10.287) 7.7% (8.396) 6,6%
Outras Despesas (24.336) 18,1% (17.648) 14,0%
Total dos custos (134.236) 100% (126.226) 100%
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Despesas com Vendas 31/12/2012 31/12/2011 Despesas Administrativas 31/12/2012 31/12/2011
Comissdes (5.363) 46,8% (4.845) 43,5%  Materiais (290) 1,6% (320) 2,0%
Fretes (1.336) 11,6% (1.249) 11,2%  Mé&o de Obra (5.412) 29.4% (4.997) 31.2%
Materiais (48) 0.4% (43) 0.4% Locagéo de Equipamentos (199) 1.1% (177) 1,1%
Méo de Obra (2.392) 20,9% (2.605) 23,4% Honorarios c/ encargos (5.371) 29,2% (5.133) 32.1%
Servigos de Terceiros (541) 4,7% (487) 4,4%  Servigos de Terceiros (3.253) 17.7% (2.421) 15.2%
Outras Despesas (1.786) 15,6% (1.914) 17,1% Outras Despesas (3.854) 21,0% (2.934) 18.4%
Total das despesas (11.466) 100% (11.143) 100% Total das despesas (18.379) 100% (15.982) 100"/o|

MEMBROS DA ADMINISTRACAO

Diretoria

Cacidio Girardi — Diretor Presidente e Relagéo com Investidor - Duncan Roderick MC Kay - Diretor

Contador -Cleber Roberto Pisetta - CRC-SC 025.984/0-7

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Atendendo ao que determina o artigo 9°, paragrafo 4°, do Es-
tatuto Social, reuniram-se os membros do Conselho de Admi-
nistracdo da ELECTRO ACO ALTONA S.A., para apreciacao
dos relatérios das Contas da Diretoria, expresso pelo Balango
Patrimonial e demais Demonstragdes Financeiras, referente
ao periodo encerrado em 31 de Dezembro de 2012. Apos ana-
lisados e discutidos todos os pormenores, aprovaram-nos na
sua integra e manifestaram-se favoravelmente quanto a sua
aprovagao no dia 20 de Margo de 2013.

Membros do Conselho de Administracéo

Carmen Vetter Werner - Presidenta

Valmir Osni de Espindola - Conselheiro

Eunildo Lazaro Rebelo - Conselheiro

Marco A.S. Cauduro - Conselheiro

Marco A. Wermner - Conselheiro

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONS-
TRAGOES FINANCEIRAS

Nos termos da Instru¢do CVM n° 480/09, a Diretoria declara
que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no
parecer dos auditores independentes e com as demonstra-
¢Oes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de Dezembro de 2012.

DECLARAGCAO DOS DIRETORES SOBRE O PARECER
DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria declara
que revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no
parecer dos auditores independentes e com as demonstra-
¢Oes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de Dezembro de 2012.

As politicas da Companhia no que tange a contratagéo de ser-
vicos junto aos seus auditores independentes, nio relaciona-
dos a servicos de auditoria externa, asseguram que nao haja
conflito de interesse, perda de independéncia ou objetivida-
de. Ademais, todos os servigos contratados ndo vinculados a
prestacdo de auditoria externa tém acompanhamento por par-
te da Administracéo da Companhia.

viabilidade de recuperagio do ativo fiscal diferido.

Com base nos esclarecimentos recebidos da administragido e
dos auditores independentes, considerando ainda, o relatério
sem ressalva emitido por Ernst & Young Terco, emite, por una-
nimidade, parecer no sentido de que os respectivos documen-
tos estdo em condigbes de serem submetidos & apreciacao
dos Acionistas, para aprovacao.

Parecer do Conselho Fiscal da ELECTRO ACO ALTONA S/A,
aprovado pela Ata de Reunido do Conselho Fiscal de 20 de
margo de 2013, constando no livro de atas n° 05 folha 07.

Membros do Conselho Fiscal

Luiz Mario Guedes Villar — Presidente
Cidney César de Campos — Conselheiro
Joao Verner Juenemann— Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARECER DO CONSELHO FISCAL

No uso de suas atribuigbes legais e estatutarias, o Conselho
Fiscal da Electro Aco Altona S.A. reuniu-se para a apreciagao
das demonstragbes financeiras de 2012, compreendendo o
Relatorio da Administragio, as demonstracdes financeiras, in-
cluindo o Balango Patrimonial, a Demonstragdo de Resultado
do Exercicio, Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Li-
quido, Demonstragido do Fluxo de Caixa e Demonstracéo do
Valor Adicionado, tudo relativamente ao exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2012, bem como o estudo técnico de

Aos Diretores, Conselheiros e Acionistas da

Electro Ago Altona S/A

Examinamos as demonstragbes financeiras da Electro Ago
Altona S/A (Companhia), que compreendem o balanco patri-
monial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demons-
tragbes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais prati-
cas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragdo sobre as demonstra-
¢oes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao
e adequada apresentacao das demonstractes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board IASB, assim
como pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstractes
financeiras livres de distorgado relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes financeiras com base em nossa audito-
ria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca ra-
zoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecio-
nados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e

divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do au-
ditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao
e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunsténcias, mas ndo para fins de ex-
pressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos
da Companhia.

Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagao
da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referi-
das apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posigdo patrimonial e financeira da Electro Ago Alto-
na S/A em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, e com as normas internacionais de relatério finan-
ceiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board |IASB.

Demonstragtes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢des do valor adiciona-
do (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administragao
da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagao
societaria brasileira para companhias abertas, e como infor-
macao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresen-
tacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demons-
tragbes financeiras tomadas em conjunto.

Blumenau(SC), 20 de margo de 2013.

Emst & Young Terco
Auditores Independentes S.S.
CRC-2-SP 015.199/0-6 F- SC

Marcos Antonio Quintanilha
Contador CRC-1-SP132.776/0-3-T-SC



