
NOTA EXPLICATIVA
DIRETORIA EXECUTIVA: Andrea Sztajn | Thiago Linhares;

CONTADOR: Wiliam Franco de Oliveira - CRC 1SP256.533/O-3
As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as normas contábeis 

vigentes no Brasil, expedidas pelo Conselho Federal de Contabilidade.

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO: Prezados Acionistas, apresentamos a seguir as demonstrações financeiras para o exercício findo em 31 de dezembro de 2025.

DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 (Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuição 
social (26.378) (1.159) (21.690) 4.450
Ajustes:
Depreciação e amortização - - 29.763 29.828
Resultado de equivalência patrimonial (9.972) (22.316) - -
Encargos financeiros sobre empréstimos e 
financiamentos - - 17.311 18.837
Receita de aplicações financeiras (451) (351) (4.317) (3.646)

(36.801) (23.826) 21.067 49.469
(Aumento) redução nos ativos
Clientes (220) (3.069) (373) 207
Partes relacionadas 1.379 1.364 4.641 528
Outros créditos 17 (2.030) (1.075) (3.082)
Aumento (redução) nos passivos
Fornecedores 48 - 4.501 (1.459)
Obrigações trabalhistas e tributárias (216) (1.626) 1.916 (1.107)
Partes relacionadas 4.900 (29.816) 350 (32.681)
Outras contas a pagar 13 14.979 451 15.485
Caixa proveniente das operações (30.880) (44.024) 31.478 27.360
Dividendos recebidos 29.307 18.820 - -
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos - - (17.586) (18.742)
Imposto de renda e contribuição social pagos - - (4.599) (5.597)
Caixa líquido gerado pelas (aplicado) atividades 
operacionais (1.573) (25.204) 9.293 3.021
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisição de ativo imobilizado e intangíveis - (6) (13) -
Redução de capital em controladas - 29.499 - -
Aplicações financeiras 450 354 3.157 2.775
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de 
investimentos 450 29.847 3.144 2.775
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de principal - empréstimos e financiamentos - - (15.709) (14.174)
Dividendos pagos - (2.234) - (2.234)
Caixa aplicado pelas atividades de financiamentos - (2.234) (15.709) (16.408)
Aumento (redução) líquida em caixa e equivalentes 
de caixa (1.123) 2.409 (3.272) (10.612)
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 3.342 933 35.269 45.881
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 2.219 3.342 31.997 35.269
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Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Prejuízo do exercício (26.378) (1.159) (26.378) (1.159)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total (26.378) (1.159) (26.378) (1.159)

Capital 
social

Reserva 
de 

capital
Reserva 

legal
Reservas 
de lucros

Ajuste de 
avaliação 

patrimonial

Lucros 
acumu-

lados Total
Saldos em 31 de 
dezembro de 2023 10.621 176.837 150 6.703 (607) - 193.704
Prejuízo do exercício - - - - - (1.159) (1.159)
Destinação resultado - - - (1.159) - 1.159 -
Saldos em 31 de 
dezembro de 2024 10.621 176.837 150 5.544 (607) - 192.545
Prejuízo do exercício - - - - - (26.378) (26.378)
Destinação resultado - - - (26.378) - 26.378 -
Saldos em 31 de 
dezembro de 2025 10.621 176.837 150 (20.834) (607) - 166.167

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Receita operacional líquida 21.465 15.151 105.459 143.715
Custos da operação e compra de energia (25.325) (17.074) (73.499) (96.452)
Lucro (Prejuízo) bruto (3.860) (1.923) 31.960 47.263
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas (1.124) 1.772 (3.799) (281)
Outras receitas (despesas) operacionais (2) - 22 (35)
Resultado de equivalência patrimonial 9.972 22.316 - -

8.846 24.088 (3.777) (316)
Resultado operacional 4.986 22.165 28.183 46.947
Receitas financeiras 436 543 4.389 3.859
Despesas financeiras (31.800) (23.867) (54.262) (46.356)

(31.364) (23.324) (49.873) (42.497)
Resultado antes do imposto de renda e da
contribuição social (26.378) (1.159) (21.690) 4.450
Imposto de renda e contribuição social - - (4.688) (5.609)
Prejuízo do exercício (26.378) (1.159) (26.378) (1.159)

Controladora Consolidado
Ativo Circulante 2025 2024 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 2.219 3.342 31.997 35.269
Clientes 3.289 3.069 8.650 8.277
Partes relacionadas 3.587 7.898 3.377 8.018
Outros créditos 9.517 9.534 10.411 10.312

18.612 23.843 54.435 61.876
Não circulante
Caixa restrito - - 10.204 9.044
IRPJ e CSLL diferidos - - 72 -
Outros créditos 417 417 3.016 2.041

417 417 13.292 11.085
Investimentos 388.601 405.005 - -
Imobilizado - - 605.320 635.054
Intangível - - 35 51

388.601 405.005 605.355 635.105
389.018 405.422 618.647 646.190

Total do ativo 407.630 429.265 673.082 708.066

BALANÇOS PATRIMONIAIS

DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS
DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS ABRANGENTES

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Controladora Consolidado
Passivo e Patrimônio líquido 2025 2024 2025 2024
Circulante
Fornecedores 72 24 5.750 1.249
Empréstimos e financiamentos - - 16.674 16.491
Obrigações trabalhistas e tributárias 310 526 5.801 3.885
Partes relacionadas 10.968 5.937 6.008 5.527
Outras obrigações - 1 811 418

11.350 6.488 35.044 27.570
Não circulante
Empréstimos e financiamentos - - 240.001 256.168
IRPJ e CSLL diferidos passivos - - 550 389
Partes relacionadas 215.122 215.253 215.122 215.253
Outras obrigações 14.991 14.979 16.198 16.141

230.113 230.232 471.871 487.951
Total do passivo 241.463 236.720 506.915 515.521
Patrimônio líquido
Capital social 10.621 10.621 10.621 10.621
Reserva de capital 176.837 176.837 176.837 176.837
Reservas de lucro (20.684) 5.694 (20.684) 5.694
Ajuste de avaliação patrimonial (607) (607) (607) (607)
Total do patrimônio líquido 166.167 192.545 166.167 192.545
Total do passivo e patrimônio líquido 407.630 429.265 673.082 708.066
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