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“Trvio S

1. Apresentagao: Em 28 de margo de 3
2025, foi realizado, na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, o leildo para a concessao '5%

A
g

patrocinada do Lote Alto Tieté, abrangendo
as Linhas 11-Coral, 12-Safira e 13-Jade da
rede de trens metropolitanos do Estado de
Sé&o Paulo. O certame foi vencido pelo Gru-
po Comporte, que constituiu a Sociedade
de Proposito Especifico (SPE) Trivia Trens
S.A., detendo 100% de sua composicdo
acionaria. A concessao possui prazo de 25
anos, contado a partir da data de eficacia
contratual e tem como objeto a operagéo,
manuteng@o e modernizagdo de mais de
100 km de vias ferroviarias, conectando
a capital paulista aos municipios de Mogi
das Cruzes, Poa, Suzano, ltaquaquecetu-
ba e Guarulhos, atendendo diariamente
centenas de milhares de passageiros. O
contrato prevé um expressivo volume de
investimentos em infraestrutura ferroviaria,
sistemas operacionais e material rodante,
com foco na melhoria da mobilidade urba-
na, no aumento da capacidade operacional
e na elevagéo dos padrdes de qualidade do
servigo prestado @ populagéo.

Balangos patri em 31 ded
Ativo Notas _ 31/12/2025
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 38.701
Estoques 678
Tributos a recuperar 1.369
Partes relacionadas 4 14
Outros créditos 5 11.902
Total do ativo circulante 52.664
Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo 246.350
Titulos e valores mobiliarios 6 239.233
Ativos de contrato 5.081
Outros créditos 5 790
Tributos diferidos 15 1.246
Imobilizado 7 11.379
Intangivel 8 46.834
Total do ativo néo circulante 304.563
Total do ativo 357.227
D tracoes das mutago

TRIVIA TRENS S.A.
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bro de 2025 (Valores expressos em milhares de reais)

Passivo e patriménio liquido Notas _ 31/12/2025
Passivo circulante

Arrendamentos por direito de uso 9 1.034

Fornecedores 10 4.077

Obrigagdes tributarias 1.689

Obrigagdes trabalhistas 1 22.676

Outras obrigagdes 12
Total do passivo circulante 29.488
Passivo néo circulante

Arrendamentos por direito de uso 9 7.010

Fornecedores 10 16
Total do passivo nao circulante 7.026
Patriménio liquido

Capital social 121 334.622

Prejuizos acumulados 12.2 (13.909)
Total do patriménio liquido 320.713
Total do passivo e patriménio liquido 357.227

do patriménio liquido para o periodo de 08 de abril a 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

Capital social subscrito (-) Capital social a integralizar Prejuizos acumulados Patriménio liquido
Constituigao em 08 de abril de 2025 1 - - 1
Aumento do capital 557.702 - - 557.702
Capital social a integralizar - (223.081) - (223.081)
Prejuizo liquido do exercicio - - (13.909) (13.909)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 557.703 (223.081) (13.909) 320.713

Notas expli

da ad| tracoes fi

1. Contexto operacional: 1.1. Sobre a Companhia: A Trivia Trens S.A. (“Companhia”)
& uma sociedade por acdes de capital fechado, subsididria integral da Comporte Partici-
pagdes S.A., constituida em decorréncia da participagdo na Concorréncia Internacional
n° 02/2024, cuja sede esta localizada na Rua Werner Von Siemens, n° 111, Prédio 1, 2°
andar, Lapa de Baixo, Sdo Paulo, local onde funcionara o seu escritério administrativo.
Constituida em 08 de abril de 2025, a Companhia tem como objeto social especifico e
exclusivo a exploragdo da Concessao Patrocinada da prestagdo do servigo publico de
transporte de passageiros sobre trilhos nas Linhas 11 - Coral, 12 - Safira e 13 - Jade,
integrantes do sistema ferroviario do Estado de Sdo Paulo, compreendendo operagao,
manutengao, conservagao, implantagao de obras civis e sistemas, melhorias, requalifica-
¢a0, adequacdo, modernizagao e expansao (“Concessionaria Patrocinada”), nos exatos
termos do Edital de concorréncia internacional n° 02/2024 e do correspondente contrato
de concesséo. 1.2. Contrato de Concessdo: Em 21 de maio de 2025, a companhia
celebrou o contrato de concessao para a prestagao do servigo publico de transporte de
passageiros sobre trilhos. A concess&o contempla as linhas 11-Coral, 12-Safira e 13-Jade,
integrantes do sistema ferroviario do Estado de S&o Paulo. A concesséo possui prazo de
25 anos, contado a partir da data de eficacia contratual. 1.3. Fase pré-operacional: A
Companhia esta atualmente em fase pré-operacional, iniciada em 21 de julho de 2025 com
durag&o prevista de 12 meses. Essa etapa tem como objetivo estruturar a concessionaria
para assumir integralmente os servios, garantindo a continuidade das operagdes e a
manutengdo dos padrdes de qualidade. 1.4. Principais eventos ocorridos: Em 24 de
outubro de 2025 foi aprovada a alteragéo do enderego da sede da Companhia, com efeitos
a partir de 01 de novembro de 2025 passando de Rua Funchal, 551, 10° andar (parte),
Vila Olimpia, S&o Paulo, para Rua Werner Von Siemens, n° 111, Prédio 1, 2° andar, Lapa
de Baixo, Sdo Paulo. 1.5. Desempenho ambiental, social e de governanga (ESG):
Ambiental social: Em 2025, teve inicio a mobilizacdo das equipes responsaveis pelas
frentes de meio ambiente (licenciamento ambiental) e desapropriagdes, com o objetivo
de garantir o pleno cumprimento das obrigagdes ambientais, bem como aimplementacéo
das acdes sociais e fundiarias relacionadas ao projeto. Governanga: « Procedimentos
operacionais e conformidade: Instituicdo e implementagao de procedimentos operacionais
padréo destinados a orientar os processos de licenciamento ambiental e a execugéo das
acbes sociais e fundiarias. « Gestdo de riscos: Desenvolvimento das matrizes de risco
do empreendimento, possibilitando a identificacdo, avaliagéo e mitigagéo preventiva de
potenciais impactos. * Planejamento de Projetos: Estruturagéo das EAPs (Estruturas, Ana-
liticas de Projeto), com a definicdo, modelagem e padronizagdo dos fluxos operacionais.
Alinhamento Estrutural: Formalizagao das atribui¢des e dos canais de comunicagéo entre
areas, promovendo maior integragédo, coordenagéo e sinergia interna. « Planejamento
de Investimentos: Elaboragéo do Planejamento Fisico-Financeiro de Longo Prazo, com
o propésito de direcionamento estratégico dos investimentos sob responsabilidade da
equipe. * Gestdo ambiental: No ambito ambiental, a equipe de Qualidade, Seguranga,
Meio Ambiente, Satide Ocupacional e Operagéo e Manutengéo (QSMS-0&M) participou
do Summit Agenda SP + Verde, realizado em novembro de 2025 no Parque Villa-Lobos,
em S&o Paulo, como parte da estratégia de aprimoramento e benchmarking. Adicional-
mente, foi concluida a elaboragéo e aprovagao da Politica de Gestdo Ambiental da Trivia,
documento que formaliza e reforca o compromisso institucional da Companhia com as
diretrizes previstas no contrato de concessao e com os Padrées de Desempenho da inter-
nacional Finance Corporation (IFC), integrante do Grupo Banco Mundial. 2. Apresentagao
das demonstragées financeiras: A aprovagéo e autorizacéo para a publicagéo destas
demonstragdes financeiras ocorreu na reunido do Conselho da Administragéo realiza-
da em 20 de margo de 2026. As principais praticas contabeis aplicadas na preparagéo
destas demonstrac@es financeiras foram aplicadas de modo consistente nos periodos
apresentados. 2.1. Base de preparacao: As demonstracdes financeiras foram prepara-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com os
Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro da International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragéo na sua
gestao. As demonstragdes estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informagGes apresentadas em reais foram arredondadas para
o milhar mais proximo possivel, exceto quando indicado de outra forma. A Demonstragéo
dos Fluxos de caixa, elaborada pelo método indireto, foi preparada e esta apresentada
de acordo com o Pronunciamento Contabil CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de
Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e reflete as modificagdes
no caixa ocorridas nos exercicios apresentados. A demonstragao dos fluxos de caixa
pelo método indireto foi preparada e esté apresentada de acordo com o Pronunciamen-
to Contabil CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos fluxos de caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e reflete as modificagdes no caixa que ocorreram no
periodo. 2.2. Estimativas e premissas contabeis: As demonstragées financeiras foram
elaboradas com base em métodos de avaliagdo que utilizam estimativas contabeis. As
estimativas contabeis envolvidas na preparagéo dessas demonstragdes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracéo
para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragées financeiras.
Os itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegéo de

referentes ao periodo de 08 de abril de 2025 (data da constitui¢do)

as
a3lde dezembro de 2025 (valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administragdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e concluiu que néo
ha impactos relevantes nas demonstragdes financeiras. b) Revisadas e nao vigentes:
Vigéncia a

partir de

Norma
IFRS S1 - Requisitos
Gerais para Divulgacéo de
Informag@es Financeiras
Relacionadas a
Sustentabilidade e IFRS S2
- Divulgagdes Relacionadas
ao Clima

IFRS 19 - Subsidiérias sem
Responsabilidade Publica

Alteragao

Adogéo voluntaria a partir
de 2024; obrigatéria a partir
f ~ de 01/01/2026 ou posterior
divulgacdes de para companhias abertas

sustentabilidade e
- e (conforme cronograma
riscos climaticos CVM)

Requisitos gerais
e especificos para

Permite que as
subsididrias apliquem

> ~ . IFRS com 01/01/2027
de Divulgagdes (equivalente reas normas f ! =
quisitos de divulgacao
esperado no CPC) reduzidos
Clarificagbes sobre
CPC 48 e CPC 40 - reconhecimento,
Classificagdo e Mensuragdo | desreconhecimento e 01/01/2026
de Instrumentos Financeiros | novas divulgagées para
instrumentos financeiros
Nova estrutura do
CPC 51 - Apresentagéo demonstrativo de
e Divulgagao nas resultado, principios 01/01/2027

Demonstragdes Financeiras
(equivalente a IFRS 18)

de agregagao/

desagregacéo e novas
divulgacdes
AAdministracéo da Companhia esta monitorando essas normas e avaliara eventuais im-
pactos quando da sua vigéncia. 3.Caixa e equivalentes de caixa: 3.1. Politica contabil: O
caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atenderem a compromissos
de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos. Incluem dinheiro
em caixa, depdsitos bancarios, investimentos financeiros de curto prazo de alta liquidez
e com risco insignificante de mudanga de valor de mercado. A Companhia considera
equivalente de caixa uma aplicagdo financeira de liquidez imediata. Entretanto, saldos
bancérios a descoberto, decorrentes de empréstimos obtidos por meio de instrumentos
como contas correntes garantidas que s&o liquidados em curto prazo, compdem parte
integrante da gestéo de caixa da Companhia. Nessas circunstancias, tais saldos bancarios
a descoberto sdo classificados no passivo circulante e incluidos como componentes de
caixa e equivalentes de caixa, na Demonstragao dos Fluxos de Caixa, em cumprimento
as especificagdes do Pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa
do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

3.2. Composigao: 31/12/2025
Caixa e bancos 38.027
Aplicagbes financeiras (a) 674
Totais 38.701

(a) As aplicagdes financeiras estéo representadas por Certificados de Depésitos Bancarios
(CDBs) e remuneradas por taxas pos-fixadas que variam em média 100% do Certificado
de Depdsito Interbancario (CDI). As remuneragdes compromissadas iniciam em 90% e a
conta max remunera a uma taxa de 20% do CDI. 4. Partes relacionadas: 4.1. Resumo
dos saldos patri is e das tr entre partes relacionadas: 4.1.1. Politica
contabil: As transagdes com partes relacionadas sao reconhecidas e divulgadas conforme
o Pronunciamento Técnico CPC 05 (R1) - Divulgag&o sobre Partes Relacionadas. Séo
consideradas partes relacionadas pessoas fisicas ou juridicas que detenham controle,
controle conjunto, influéncia significativa ou que integrem a administragédo da Companhia.
A Companhia registra essas transacées com base nos valores acordados entre as partes
e divulga nas demonstragdes financeiras os principais saldos e transages do periodo,
bem como a remuneragéo dos administradores, quando aplicavel. 4.1.2. Composigao: O
saldo de R$ 14 em 31 de dezembro de 2025 esté registrado no ativo circulante e refere-se
a valores a receber da coligada TIC Trens S.A., decorrentes de reembolso de despesas.
4.2. Titulos e valores mobiliarios: Conforme Nota explicativa n° 6.2 a aplicagédo em FIDC,
possui gestao de crédito realizada pela Pagol. 4.3. Remuneragéo dos administradores:
ARemuneragéo dos administradores da Companhia foi registrada na rubrica “Despesas
Gerais e Administrativas” no montante de R$ 1.653 em 31 de dezembro 2025. 5. Outros
créditos: 5.1. Politica contabil: Os outros créditos compreendem valores a receber e
ativos registrados no ativo circulante e nao circulante, que nao fazem parte da atividade
operacional da Companhia. Referem-se a valores decorrentes de vendas de bens ou
prestacéo de outros servigos, adiantamentos e despesas pagas antecipadamente. Esses
ativos s&o avaliados periodicamente, e eventuais perdas por ndo recuperabilidade sdo
reconhecidas diretamente no resultado do periodo, conforme avaliagéo da administrag&o.

vidas Gteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagéo dos  3-2: COMPosigao: 3111212025
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, assim como Adiantamento a fornecedores (a) 9.847
a andlise dos demais riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para as Despesas antecipadas 1.107
demandas judiciais e administrativas. A liquidagéo das transagdes envolvendo essas Oulras contas a receber 862
estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes Seguros o 678
financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Adiantamentos a funcionarios 198
Companhia revisa suas estimativas e premissas, anualmente. 2.3. Politicas contabeis Total _ 12,692
materiais: Aplicamos de modo consistente as principais politicas contabeis nos periodos ~ Circulante 11.902
apresentados nas notas explicativas. 2.4. Normas e interpretagdes novas e revisadas: Né&o circulante 790
a) Revisadas e vigentes: Total 12.692
Vigénciaa (a) Parte do saldo de adiantamento a fornecedores refere-se a contrato firmado para a
Norma Alteragéio partir de implantagdo dos sistemas de energia das Linhas 11, 12 e 13, o qual prevé o pagamento
CPC 02 (R2) - Efeit de adiantamento vinculados aos marcos do cronograma fisico-financeiro, condicionados
d d (R2)- etl 0S ao inicio das respectivas etapas da obra. 6. Titulos e valores mobiliarios: 6.1. Poli-
é": égLrjn;gg:i g:fe;g%s Tratamento contabil para auséncia de 01/01/2025 tica conta'bjl: Séo reconhecido‘s inicialmente pelo yalor ju_st_o Aacrescido dos custos de
de demonstracaes conversibilidade/permutabilidade transagao diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo
i trac custo amortizado, utilizando o método dos juros efetivos. Os rendimentos auferidos séo
Inanceiras : _ apropriados ao resultado ao longo do prazo dos instrumentos, com base na taxa efetiva
OCPC 10 - Creditos Reconhecimento, mensuragéo de retorno. 6.2. Composigao: A Companhia mantém a totalidade de seus investimentos
de Carbono (tCO2e), e divulgagao de créditos de em Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) classificados no ativo ndo
PermissGes de emissao carbono, permissGes de emissao 01/01/2025 circulante, conforme demonstrado a seguir:
(allowances) e Crédito e CBIOs, visando consisténcia nas 31/12/2025
de Descarbonizagdo | demonstragdes financeiras e conexao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC 239.233
(CBIO) com relatorios de sustentabilidade Total 239.233
Informagdes adicionais (em Reais):
Fundos de investimentos Principal N° quotas Prazo Inicio Liquidacdo
Empresas de Transportes FIDC Senior 1 (a) 216.574.521,64 202914,25207891 determinado 2025 2030

(a) A gestdo de crédito é realizada pela Pagol'. Partes relacionadas

7. Imobilizado: 7.1. Politica Contabil: Os bens integrantes do ativo imobilizado sao registrados ao custo histérico de aquisi¢ao ou formagéo, deduzido da depreciagdo acumulada
e quaisquer perdas por redugdo do valor recuperavel. A depreciagéo € iniciada quando os bens estéo disponiveis para uso, sendo calculada e reconhecida na demonstragdo do
resultado pelo método linear ao longo da vida Util estimada dos bens. As taxas médias de depreciagéo ano, que levam em considerag&o a vida util econémica estimada dos bens,

séo apresentadas conforme a seguir:

Edificagbes e melhoramentos
Equipamentos de processamento de dados
Veiculos de apoio

Maveis e utensilios

Equipamentos de comunicagéo

Vida util % ao ano
31/12/2025
4%

20%
20%
10%
10%

Um item de imobilizado é baixado ou transferido para ativos disponiveis para venda, quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso. Eventual ganho ou perda
resultante da transferéncia de titularidade do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor liquido contabil do ativo) s&o incluidos na demonstragéo
do resultado na rubrica “Resultado na alienagao de imobilizado”, no exercicio que ocorrer a baixa do ativo.

7.2. Demonstragao do valor contabil liquido do imobilizado:

Imobilizado

Edificagdes e melhoramentos - Direito de Uso - -
Obras em andamento - -
Equipamentos de processamento de dados - -
Veiculos de apoio - -
Moveis e utensilios - -
Equipamentos de comunicagdo - -

Constituida em 08 de abril de 2025 31/12/2025
Depreciagao Saldo Saldo Depreciagao
Custo umulada _inicial liquido Adi¢coes Depreciagdo final liquido Custo lad
- 8.267 (413) 7.854  8.267 (413)
- 1.915 - 1915 1915 -
- 260 (12) 248 260 (12)
- 412 (32) 380 412 (32)
- 979 (15) 964 979 (15)
- 19 1) 18 19 1)
- 11.852 (473) 11.379 _11.852 (473)

Total - R

8. Intangivel: 8.1. Politica contabil: Ativos intangiveis sdo mensurados ao custo no mo-
mento do seu reconhecimento inicial, deduzidos os descontos comerciais e abatimentos.
O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinag&o de negécios corresponde
ao valor justo na data da aquisigao. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis
sdo apresentados ao custo, deduzida a amortizagdo acumulada e eventuais perdas acu-
muladas por reducéo ao valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, ndo
tem seus custos de desenvolvimento capitalizados, esses gastos sao reconhecidos na

demonstracéo do resultado no exercicio em que forem incorridos. i) Direitos de con-
cessao: A Companhia opera servigos de transporte coletivo de passageiros por meio de
contratos de concessao, firmados com o poder concedente. Os direitos de concesséo
da Companhia s&o decorrentes do contrato de concessao, sao registrados como ativo
intangivel, a titulo de outorga, e s@o amortizados pelo método linear ao longo do prazo
de vigéncia do contrato de concessao, sendo o valor correspondente reconhecido como
custo de amortizagdo na demonstragao do resultado.

8.2. Demonstragao do valor contabil liquido do Intangivel:

Constituida em 08 de abril de 2025 31/12/2025
Amortizagao Saldo Saldo Amortizagao
Intangivel Custo acumulada inicial liquido  Adicoes final liquido ~ Custo lad
Direito de concessao (a) - - - 46.834 46.834  46.834 -
Total - - - 46.834 46.834 _ 46.834 -
Diretoria

José Mendes - Diretor

Aos Acionistas e Administradores da Trivia Trens S.A. - Sao Paulo - SP. Opinido:
Examinamos as demonstragdes financeiras da Trivia Trens S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025, e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo de 08 de abril de 2025 (data de consti-
tuicdo) a 31 de dezembro de 2025, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa
opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira, da Trivia Trens
S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagoes € 0s seus res-
pectivos fluxos de caixa para o periodo de 08 de abril de 2025 (data de constituigéo)
a 31 de dezembro de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas contabeis internacionais (IFRS accounting standards) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinidao: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras”.
Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas pro-
fissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Enfase:
Fase pré-operacional - Conforme mencionado nas Notas Explicativas no 1.1 e 1.3,
que descrevem que a Companhia foi constituida em 08 de abril de 2025 e, desde entéo,
encontra-se em fase pré-operacional. Em decorréncia deste fato, ndo ha demonstragdes

1.2 Concluséao das Condigdes de Eficacia: Em 21 de julho de 2025, a Trivia Trens
S.A. concluiu o periodo de 60 dias subsequente a assinatura do contrato, atenden-
do integralmente as Condigbes de Eficacia estabelecidas no Contrato de Conces-
sdo. Nessa fase, foram designados os responsaveis pela gestdo contratual e pela
manutengéo da frota de material rodante, bem como instituido, em conjunto com a
ARTESP, o Comité de Convivéncia, responsavel pelo acompanhamento da interface
operacional entre concessionaria e Poder Concedente. Também foram formalizadas
as contratagdes dos agentes independentes previstos contratualmente: « Auditor In-
dependente; « Verificador Independente; « Certificadora de Implantagéo;  Apoio Téc-
nico. O cumprimento dessas obrigagdes permitiu o inicio formal da vigéncia do prazo
contratual da concesséo. 1.3 Fase Pré-Operacional: A Fase Pré-Operacional, com
duragdo prevista de 12 meses, teve inicio em 21 de julho de 2025 e tem como objetivo
estruturar a concessiondria para a plena assungao dos servigos, garantindo a conti-
nuidade operacional e manutengdo dos niveis de qualidade. Durante este periodo, a
CPTM permanece responsavel pela operagdo e manutengdo das linhas, assumindo
com os respectivos custos operacionais. Entre as principais atividades desenvolvidas
pela Companhia incluem: « Capacitagdo de pessoal: formagdo de multiplicadores
e qualificagdo técnica estruturada em etapas teorica, pratica e de monitoramento; ¢
Elaboragdo de planos contratuais: desenvolvimento dos planos operacionais, de
investimentos, de acdo de emergéncia; * Acompanhamento continuo da operagao:
instalagdo de equipes no Centro de Controle Operacional (CCO) e nos patios ferro-
vidrios para acompanhamento integral das rotinas operacionais. 1.4 Operacao As-
sistida: A Etapa de Operagao Assistida esta prevista para julho de 2026, marcando a
assungéo da operagao comercial pela concessionaria. A partir desse marco, a Compa-
nhia passara a assumir os custos operacionais e a auferir a remuneragéo prevista con-
tratualmente. Durante os primeiros 180 dias, a operagéo contara com suporte técnico
da CPTM em fungdes especificas de superviséo, operagdo e manutengdo, garantindo
estabilidade na transicdo operacional. Nesta fase, a concessionaria devera atingir os
niveis minimos dos Indicadores de Desempenho Referenciais, sob acompanhamento
do Verificador Independente, ainda sem a aplicagéo integral dos impactos financeiros

Demonstragdes do resultado
para o periodo de 08 de abril a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

associados a performance. 1.5 Operagdo Comercial Plena: A Operagdo Comercial
Plena esta prevista para iniciar julho de 2027, ap6s o encerramento do periodo de
operagdo assistida. Nesta etapa, a Companhia assume integralmente a prestagdo dos
servigos, passando a operar de forma independente. O desempenho operacional sera
mensurado por meio do Indice de Qualidade do Servigo (IQS), cujos resultados terao
impacto financeiro direto na remuneragao contratual. O foco passa a concentrar-se na
exceléncia operacional, seguranga, disponibilidade da frota e satisfagdo dos usuarios,
consolidando os beneficios da modernizagéo do sistema ferroviario da regido do Alto
Tieté. 1.6 Plano de Investimentos: O plano de investimentos constitui um dos pilares
centrais da concessao, prevendo aportes significativos, destinado @ modernizagao, ex-
pansédo e requalificagéo da infraestrutura ferroviaria e dos sistemas operacionais. Os
investimentos estdo organizados nos seguintes grupos: Investimentos Prioritarios
de Curto Prazo: Execucao obrigatéria até o término da Fase Pré-Operacional, com
foco em melhorias imediatas de acessibilidade, seguranga e conforto nas estagées in-
cluindo adequagdes de acessos, |nstala§ao de elevadores |Ium|nagao de emergéncia
e modernizagdo da comunlcagao visual. Empreendi Obrlga-
torios): Abrangem obras civis e implantag&o de sistemas estruturantes da concesséo:
« construgdo de 8 novas estagdes; * reconstrugao de 4 estagdes existentes; « amplia-
¢do de 5 unidades; * requalificagdo integral das estagdes; ¢ modernizagéo dos comple-
xos ferroviarios da Luz e Engenheiro Sao Paulo; « investimentos em via permanente,
rede aérea e sistemas de sinalizag&o para reducao do intervalo entre trens (headway)
para até 3 minutos em trechos criticos. Investimentos Adicionais: Aportes determi-
nados pelo Poder Concedente para expansao ou modernlzagao dos servigos, limita-
dos a até 5% do valor estimado do contrato. | itos g Proletos
condicionados a decisdo consensual e aditamento contratual, incluindo: « expanséo
da Linha 13-Jade (porgéo sul); « implantagéo das estagdes Pari (Linha 11) e Unido de
Vila Nova (Linha 12); « ampliagao da Estagdo Bom Retiro; « modernizagéo tecnolégica
dos sistemas de arrecadacao tarifaria. Os investimentos s&o financiados por meio de
Aporte Publico e pela Contraprestagéo Fixa vinculada ao CAPEX.
Demonstragdes dos fluxos de caixa
para o periodo de 08 de abril a 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de Periodo de
08/04/2025 a 08/04/2025 a
Notas _ 31/12/2025 31/12/2025

Receitas (despesas) operacionais 13 (44.203) Atividades operacionais
Despesas gerais e administrativas (44.203) Resultado antes do ii to de renda e contribuicao social (15.155)

Resultado antes das receitas e despesas Ajuste para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado

financeiras (44.203) pelas atividades operacionais:

Resultado financeiro 14 29.048 Depreciagao 473
Receitas financeiras 30.674  Juros e variagdes monetarias s/ endividamento 306
Despesas financeiras (1.626) Resultado ajustad: (14.376)

Resultado antes do imposto de renda e Variagdes no ativo (14.739)

contribuigdo social (15.155)  Estoques (678)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15 1.246  Tributos a recuperar (1.369)

Prejuizo liquido do exercicio (13.909)  Outros créditos (12.692)

Numero de agdes 557.703.587 Variagdes no passivo 28.470

Resultado liquido basico e diluido por Fornecedores 4.093

acdes (em reais) (0,02)  Obrigagdes trabalhistas 22.676

tracées do resultado abr Obrigagdes tributarias 1.689

para o penodo de 08 de abril a 31 de dezembro de 2025 Outras obrigagbes o 12
(Valores expressos em milhares de reais) Caixa gerado pelas atividades operacionais (645)
Periodo de  JUros pagos (305)

08/04/2025 a Caixa liquido pelas atividades operacionais (950)

31/12/2025 A_lt_[vi?ades dle investli)l}?gr)tos (239.239)

Prejuizo liquido do periodo (13.909)  Titulos e valores mobiliarios -

Outros resultados abrangentes - Ativos financeiros ) (5.081)

Total dos resultados abrangentes do exercicio (13.909) Transagdes com partes relacionadas (14;

(a) Os valores incorridos durante a fase pré-operacional estéo registrados como ativo
intangivel, uma vez que s&o exigéncias contratuais necessarias para o inicio da ope-
ragdo comercial. Esses dispéndios atendem aos critérios de reconhecimento de ativo
intangivel, por serem identificaveis, estarem sob controle da Companhia e possuirem
expectativa de geragdo de beneficios econdémicos futuros, além de terem seu custo
mensurado de forma confidvel, em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (CPC 04/IAS 38). Amodalidade da concess&o contempla a construgao da in-
fraestrutura, representada por investimentos obrigatérios (com e sem aportes) e o direito
de exploragdo da infraestrutura ao longo do prazo contratual. Os valores registrados
nessa linha referem-se especificamente aos investimentos obrigatérios sem aportes,
os quais foram reconhecidos como parte dos ativos vinculados & concessao e serdo
amortizados ao longo do prazo contratual, a partir do inicio da geragéo dos beneficios
econdmicos associados a exploragdo da infraestrutura. 9. Arrendamento por direito
de uso: 9.1. Politica contabil: A Companhia avalia se um contrato &, ou contém um
arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um ativo identificado
por um periodo de tempo em troca de contraprestagdo. A Companhia compée o total
de arrendamento por imével. Como arrendataria, a Companhia, ao determinar o prazo
executavel do arrendamento, considera todos os fatos e circunstancia que criam incentivo
econdmico para exercer a opgdo de extensao, ou criam desincentivos econdémicos para
n&o exercer a opgao de término antecipado.
9.1.1. Composigao:

Constituicdo em 08 de abril de 2025

31/12/2025
8.266

Captagéo

Amortizagdo (223)
Juros pagos (305)
Juros apropriados 306
Passivo de arrendamentos no encerramento do periodo 8.044
Circulante 1.034
Néo circulante 7.010
Total 8.044

A seguir apresentamos a composigao do saldo de arrendamento por direito de uso por
vencimento (aging list):

2026 2027 2028 2029 2030 _ Total
Arrendamento direito de uso 1.034 1415 1.777 2.060 1.758 _8.044
Total 1.034 _1.415 1.777 _2.060 1.758 _8.044

A Companhia avaliou e identificou contratos com componentes de arrendamento, que
esta dentro do escopo de aplicagdo do CPC 06 (R2) - Arrendamentos. Os efeitos infla-
cionarios em 31 de dezembro de 2025, em comparagédo com o fluxo real, foram proje-
tados utilizando o IPCA (indice nacional de prego ao consumidor amplo) de 4,26% a.a.
para dezembro de 2025 divulgado pelo IBGE, e representam os seguintes montantes:

31/12/2025
Fluxo real 8.350
Arrendamentos - Direito de Uso (306)
(-) Juros a Apropriar
Fluxo inflacionario
Arrendamentos - Direito de Uso 8.706
(-) Juros a Apropriar (319)

10. Fornecedores: 10.1. Politica contabil: Os fornecedores s&o obrigagdes a pagar
por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios. Tais obriga-
¢des, sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros, caso aplicavel.

10.2. Composigao: 31/12/2025

Fornecedores nacionais 4.093
Total 4.093
Circulante 4.077
Néo circulante 16
Total 4.093

11. Obrigagdes trabalhistas: 11.1. Politica contabil: As obrigagdes trabalhistas corres-
pondem aos valores devidos aos colaboradores em decorréncia da legislagao trabalhista
e previdencidria vigente. Essas obrigagdes sdo reconhecidas contabilmente no passi-
vo a medida que os servigos sdo prestados pelos colaboradores, sendo mensuradas
com base nas remuneragdes contratuais e encargos incidentes até a data do balango.

11.2. Composigao: 31/12/2025
Salérios a pagar 15.619
Férias 4.238
INSS a recolher 2.235
FGTS a recolher 584
Total 22.676

12. Patriménio liquido: 12.1. Capital social: Em 31 de dezembro de 2025, o capital
social subscrito no valor de R$ 557.704 (223.081 a integralizar), sendo o capital social
total de R$ 334.622 é composto por 557.703.587 agbes ordinarias nominativa, de pro-
priedade de pessoas juridicas no pais, sendo assim distribuidas:

Aquisi¢édo de imobilizado (11.852

Aquisi¢éo no intangivel (46.834)
Caixa liquido das atividades de investimentos (303.014)
Atividades de financiamentos

Amortizagao de arrendamentos (223)

Captagéo/Baixas de arrendamentos 8.266

Aumento do capital 334.621
Caixa liquido das atividades de financiamentos 342.664
Variagéo liquida de caixa e equivalentes de caixa _ 38.700
Caixa e equivalente na Constituigao em 08 de abril de 2025
Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo _ 38701
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 38.700

temporarias tributaveis, exceto: » Quando o imposto diferido passivo surge do reconhe-
cimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma transagéo que néo for uma
combinagdo de negdcios e na data da transagéo, néo afeta o lucro contabil ou o lucro/
prejuizo fiscal; « Impostos diferidos (IR € CSLL) estdo reconhecidos no passivo circulante
para as diferencas temporarias de curto prazo e nao circulante para as diferencas em
que ha segregacao de curto e longo prazo. S@o mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o passivo sera liquidado, com base nas taxas
de imposto (e lei tributéria) vigentes na data do balanco; e * Impostos diferidos (IR e
CSLL) relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido em conta
de ajuste de avaliagdo patrimonial também sao registrados no patriménio liquido e ndo
na demonstragdo do resultado.

15.2. Imposto de renda e a contribuigao social diferidos: _ 31/12/2025
CSLL sobre base negativa 330
IRPJ sobre Prejuizos Fiscais 916
Totais débitos fiscais liquidos 1.246
Ativo néo circulante 1.246

15.2.1. Analise da aliquota efetiva do Imposto de renda e a contribuigdo social:
O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro, calculados pela aplicagdo
da aliquota fiscal, combinada com as despesas debitadas ao resultado, estdo assim
apresentados:

31/12/2025
Lucro/(Prejuizo) antes do IR e da CSLL (15.155)
Aliquota 34%
IRPJ e CSLL pela aliquota fiscal combinada 5.153
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:
Provisdes temporaria (3.001)
Despesas nao dedutiveis ou tributaveis (106)
Adigdes Permanentes (800)
IRPJ e CSLL apurados 1.246
Diferido 1.246
IRPJ e CSLL no resultado do periodo 1.246
Aliquota efetiva -8,2%

16. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos: Os instrumentos finan-
ceiros utilizados pela Companhia sdo contratados em condigdes normais de mercado.
Estes instrumentos s@o administrados por meio de estratégias operacionais visando
liquidez, rentabilidade e minimizag&o de riscos, classificados como instrumentos finan-
ceiros avaliados ao valor justo por meio do resultado. A Companhia adota politicas e
procedimentos de controle de riscos, conforme descrito a seguir: a) Politica de gestao
de riscos financeiros: A Companhia possui e segue a politica de gerenciamento de
risco, que orienta em relagdo a transagdes e requer a diversificacdo de transagdes
e contrapartidas. Nos termos desta politica, a natureza e a posicao geral dos riscos
financeiros sdo regularmente monitoradas e gerenciadas, a fim de avaliar os resultados
e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também s&o revistos periodicamente os limites
de crédito. ACompanhia esté exposta aos riscos de mercado relacionados as atividades
da Companhia, a flutuagéo das taxas de juros com o intuito de minimizar os efeitos, a
Companhia utiliza instrumentos de acordo com a politica de gerenciamento de risco
estabelecida, e nos seus termos, os riscos de mercado s&o protegidos adequadamente
acada circunstancia e riscos inerentes para suportar a estratégia corporativa, ou quando
é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira. b) Risco de estrutura de capital
(ou risco financeiro): Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e
retencdo de lucros) e capital de terceiros que a Companhia faz para financiar suas ope-
ragbes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagéo do custo médio ponderado do
capital, a Companhia monitora e geréncia permanentemente os niveis de endividamento
de acordo com sua politica interna, a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro
no fluxo de caixa. Também sao revistos periodicamente os limites de crédito. A politica
de gerenciamento de risco da Companhia foi estabelecida pela Administragéo, e nos
seus termos, os riscos de mercado séo protegidos quando € considerado necessario
suportar a estratégia corporativa, ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade
financeira. ¢) Risco de crédito: O risco de crédito € o risco de a contraparte de um
negécio ndo cumprir uma obrigagéo financeira prevista em um instrumento financeiro
ou contrato, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esté exposta ao risco de
crédito, com relagéo a contas a receber, depésitos em instituicdes bancarias, aplicagdes
financeiras e outros instrumentos financeiros mantidos ativos com instituigées financeiras.
d) Risco de liquidez: A Companhia monitora permanentemente o risco de escassez de
recursos e mantém o planejamento de liquidez corrente, com o objetivo de manter em
seu ativo saldo de caixa e investimentos de alta liquidez, flexibilidade por meio de linhas
de créditos para empréstimos bancarios, além da capacidade para tomada de recursos
por meio do mercado de capitais de modo a garantir sua continuidade operacional. O
prazo médio de endividamento € monitorado de forma a prover liquidez no curto prazo,
analisando parcela, encargos e fluxo de caixa. e) Risco de taxas de juros: O risco
associado € oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por flutuagdes
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas
de juros de mercado, com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagédo
de novas operagdes para proteger-se contra o risco de volatilidade destas taxas. f)
Valorizagdo dos instrumentos financeiros: Os principais instrumentos financeiros
ativos e passivos sdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizag&o:
Caixa e equivalentes de caixa: O valor de mercado desses ativos ndo difere dos
valores apresentados nas demonstragdes financeiras. As taxas pactuadas refletem as
condigdes usuais de mercado. Conta a receber e a pagar: Registrados com base no
valor nomlnal dos titulos e avaliado pelo conceito de custo amortizado. Empréstimos e

31/12/2025
Capital social (em reais) 557.703.587
() Capital social a integralizar: (223.081.434)
Comporte Participagoes S.A. (223.081.434)
Total 334.622.153

Quantidade de agoes

Acionistas % 31/12/2025
Comporte Participagdes S.A. _100 557.703.587
Total _100 557.703.587
13. Receitas (d ) oper Apresentamos a seguir, as despesas da Com-
panhia para o exercicio flndo em 31 de dezembro de 2025.

31/12/2025
Despesas gerais e administrativas
Pessoal (31.720)
Prestagao de servigos (8.627)
Outras despesas administrativas (2.077)
Arrendamento mercantil e locagéo de bens (1.025)
Depreciagdo e amortizagdo (473)
Despesas tributarias (276)
Seguros (5)
Total despesas administrativas 44.203
14. Resultado financeiro: 31/12/2025
Receitas financeiras 30.674
Ganhos com participagdo em fundos de investimento 28.040
Receitas de aplicagdes financeiras 2.486
Descontos obtidos 148
Despesas financeiras (1.626)
PIS e Cofins (1.426)
Juros sobre arrendamentos (101)
IOF (75)
Juros passivos (22)
Tarifas bancarias (2)
Total 29.048

15. Imposto de renda e contribuicao social: 15.1. Politica contabil: Imposto de
Renda (IR) e Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) correntes e dife-
ridos: O Imposto de Renda e a Contribuigdo Social sobre o Lucro do exercicio corrente
e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 por ano para o imposto de renda e de
9% sobre o lucro tributavel para contribuigao social sobre o lucro liquido e consideram,
quando aplicavel, a compensagéo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo
social sobre o lucro, limitada a 30% do lucro real. A despesa do Imposto de Renda
(IR) e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) compreende os impostos
correntes e diferidos. O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro corrente
e diferido sdo reconhecidos no resultado. Imposto de renda e contribuigdo social
sobre o lucro corrente: Ativos e passivos tributarios correntes sdo mensurados ao
valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais, e sdo demonstrados
no ativo ou passivo circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua
realizagéo e/ou liquidagao. As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para
calcular o montante séo aquelas que estdo em vigor na data do balango. Os impostos
correntes so os impostos a pagar ou a receber esperados sobre o lucro ou prejuizo
tributavel de IR e base negativa de CSLL, respectivamente do exercicio, a taxas de
impostos decretadas na data da apresentagao das demonstragoes financeiras. Imposto
de renda e contribuigéo social diferidos (ativos e passivos): Impostos diferidos s&o
gerados por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de ativos
e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para
todas as diferengas temporarias dedutiveis na medida em que é provavel a existéncia
de lucro tributavel futuro contra o qual possa ser utilizado, a ndo ser que o ativo fiscal
diferido surja do reconhecimento inicial do ativo ou passivo na transagéo que: * Nao
é uma combinagdo de negécios; * No momento da transagéo ndo afeta nem o lucro
contabil nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). Os créditos de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢do social s&o registrados com base na expectativa de geragdo
de lucros tributaveis futuros da Controladora e de suas controladas, observadas as
limitagdes legais. Impostos diferidos passivos sa@o reconhecidos para todas as diferengas
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financeiras de exercicios anteriores apresentadas para fins comparativos no presente
conjunto de demonstragdes financeiras. Nossa opinido ndo esta ressalvada com re-
lagao a este assunto. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes
financeiras e o relatério do auditor: A administragdo da Companhia é responsavel
por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da administragao. Nossa
opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da administragédo
e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em
conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério
da administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito. Responsabilidade da administragdo e da governanca sobre as de-
monstragoes financeiras: Aadministragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas financeiras
adotadas no Brasil e com as normas internacionais (IFRS accounting standards), emi-
tidas pelo International Standards Accounting Board (IASB) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a administragéo é responsa-
vel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
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nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagées. Os responsaveis
pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidade do auditor
pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos s@o obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorgéo relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas n@o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras. Como parte de auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « identificamos e
avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragoes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de
distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao
ou representagdes falsas intencionais; « obtivemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas ndo com objetivo de expressarmos opinido sobre e eficacia dos
controles internos da Companhia; * avaliamos a adequagéo das politicas financeiras

tos: Registrados com base nos juros contratuais de cada operagéo. Para a
realizagéo do calculo do valor de mercado, foram utilizadas estimativas de taxa de juros
para a contratagéo de operagdes com prazos e valores similares. O valor justo dos em-
préstimos e financiamentos, registrado com base nos juros contratuais de cada operagao,
nao difere significativamente dos valores apresentados nas demonstragées financeiras.

31/12/2025
Ativos ao
valor justo
por meio do Custo
Ativos, conforme balango patri ial resultado _amortizado Total
Caixa e equivalentes de caixa - 38.701  38.701
Titulos, valores mobilidrios e
aplicagdes financeiras 239.233 - 239.233
Partes relacionadas - 14 14
Outros créditos - 12.692  12.692
Total 239.233 51.407 290.640
31/12/2025
Passivos ao
valor justo
por meio do Custo
Passivos, conforme balango patrimonial resultado amortizado Total
Fornecedores - 4.093 4.093
Arrendamentos por direito de uso - 8.044 8.044
Outras obrigagdes - 12 12
Total - 12149 _ 12.149

g) Gestao de capital: ACompanhia busca a otimizagéo de sua estrutura de capital com
a finalidade de satisfazer suas necessidades operacionais, objetivando uma estrutura
que considera parametros adequados para os custos financeiros. 17. Cobertura de
seguros (ndo auditado): Devido a natureza de sua operagéo, a Companhia esta exposta
ariscos de desembolsos ocasionados. Para garantir exposigdo menor a estes riscos a
Companhia possui cobertura de seguros conforme necessidades especificas, contratos
de prestagdes de servigos ou contratos de concess&o, por montantes considerados su-
ficientes para cobrir eventuais sinistros em conformidade com o grau de risco envolvido.
As premissas de riscos adotados, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
auditoria das demonstrag@es financeiras, consequentemente néo foram revisadas pelos
nossos auditores independentes. As coberturas de seguros s@o: Garantia obrigatéria
contratual: Os seguros de garantia sdo contratados pela concessionaria, conforme
exigéncia do poder concedente, em caso de irregularidades na prestagéo de servigo
de transportes de passageiros.
Garantia Estado
Concesséao Sé&o Paulo
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Até 21/05/2026

utilizadas e a razoabilidade das estimativas financeiras e respectivas divulgagdes feitas
pela administragéo; * concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condiges futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional; « avaliamos a apresentagao geral, a
estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstracgdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos
com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventual-
mente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 20 de margo de 2026

° GrantThornton

Grant Thornton Auditores |
CRC 2SP-025.583/0-1
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