
                                                                                       Controladora                     Consolidado

2025 2024 2025 2024
Das atividades operacionais
Prejuízo líquido do exercício (33.918) (1.925) (33.918) (1.925)
Ajustes para
Depreciações  20.949  14.080 26.107 20.831
Amortizações  756  742 890  848
Amortizações de arrendamentos  4.191 4.008 33.608  6.838
Equivalência patrimonial (50.762) (36.333)  -   -
Resultado da baixa de imobilizado e intangível  27.467  6.717 53.950  54.302
Provisão para créditos de liquidação duvidosa (61) (79) (61) (79)
Despesa de juros e atualização monetária  40.533 32.379  74.634  62.698
Provisão para demandas judiciais (1.346) (25.518) (1.346) (25.518)
Despesas de Imposto de Renda e Contribuição - diferidos (40.127) (22.241) (41.003) (22.598)
Despesas de Imposto de Renda e Contribuição - correntes - - - -
Resultado líquido ajustado (32.318) (28.170) 112.861  95.397
(Aumento)/Redução do Ativo Circulante e não Circulante
Contas a receber  6.382 38.619  23.590  35.297
Estoques 64.467 (34.241) 41.373 (49.453)
Impostos a recuperar  (1.932) (11.166)  (42.926) (11.143)
Adiantamentos a fornecedores 6.063 (1.386) 16.684 (13.309)
Despesas antecipadas (780) (3.479) (1.556) (3.639)
Outros créditos a receber (3.942) (642) (4.081) (659)
Depósitos judiciais 503 (159) 503 (159)
Creditos Tributarios                       1.942 (1.096) 1.942 (1.042)
Fornecedores (5.592) 167.515   (28.790)  121.097
Contas a pagar com partes relacionadas - (15.000) - (15.000)
Obrigações tributárias  (2.722) 863  (160)  16.044
Obrigações trabalhistas (659) (2.792)   (616) (3.431)
Contas a pagar (13.341)  13.318   (13.788) (2.060)
Adiantamentos de clientes 23.360  30.031 121  4.264

41.431  152.215  105.157  172.204
Juros pagos (37.218) (28.991) (53.315) (51.435)
Fluxo de caixa liquido gerado pelas
atividades operacionais  4.213  123.224  51.842  120.769
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisição do imobilizado (70.002) (96.845) (73.023) (132.239)
Aquisição do intangível (631) (1.335) (656) (1.503)
Dividendos recebidos                  12.405 9.997  -  -
Investimento  - (76)  -  23
Fluxo de caixa líquido aplicado nas
atividades de investimento (58.228) (88.259) (73.679) (133.719)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captações de financiamentos 87.230  151.897 169.883  287.651
Emissão de debêntures                       3.865 38.345  3.865  38.345
Pagamento de financiamento e debêntures                 (119.062) (121.325) (188.049) (205.803)
Pagamentos de arrendamentos                     (6.787) (6.417) (52.159) (15.128)
Dividendos e juros sobre capital próprio pagos  -    - - -
Aumento de Capital                     30.000  - 30.000 -
Cisão                     (2.540) - (2.540) -
Fluxo de caixa (aplicado nas) gerado pelas
atividades de financiamento (7.294)  62.500 (39.000)  105.065
Aumento (diminuição) líquido de caixa e
equivalentes de caixa (61.309)  97.465 (60.837) 92.115
Caixas e equivalentes de caixa no início do exercício  121.947  24.482 128.432 36.317
Caixas e equivalentes de caixa no final do exercício  60.638  121.947  67.595  128.432
Aumento (diminuição) líquido de
caixa e equivalentes de caixa               (61.309) 97.465 (60.837) 92.115

C.N.P.J. - MF 61.160.438/0001-21
Demonstrações Financeiras em 31.12.2025 - ( Em Milhares de Reais)

Senhores Acionistas, Em cumprimento às disposições legais e estatutárias, a Administração vem submeter
à apreciação de V.Sas. as demonstrações contábeis relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2025.
Mercado e Perspectivas
O ano de 2025 trouxe desafios relevantes do ponto de vista mercadológico para a Companhia. Os volumes
de vendas caíram em relação ao ano anterior fruto de decisões comerciais tomadas ainda no primeiro
semestre e que reverberaram negativamente durante boa parte do exercício. Por outro lado, ainda que com
uma taxa de câmbio menor que o esperado pelo mercado e pela Companhia, as exportações apresentaram
crescimento relevante. A partir de meados do segundo semestre, com o apoio de uma consultoria especializada,
a empresa implementou uma série de medidas econômicas e operacionais que diminuíram drasticamente os
custos fixos e aumentaram a eficiência operacional, resultando em uma diminuição do ponto de equilíbrio e
consequentemente dos riscos. Além disso, ainda no segundo semestre a Companhia conseguiu homologar
novos produtos e obteve contratos de fornecimento junto a clientes dando a 2026 boas perspectivas para a
retomada da lucratividade e dos volumes de vendas.

Resultados
O faturamento no ano de 2025 atingiu R$ 1.190 milhões (vs. R$1.243 milhõe em 2024). A geração de caixa
ajustada (EBITDA) foi de R$ 76,4 milhões. A Dívida Líquida ficou em R$ 295,3 milhões e o índice Dívida Líquida/
EBITDA em 3,87. Para o ano de 2026, a verba de CAPEX será novamente da ordem de R$ 19 milhões (abaixo
da depreciação), substancialmente menor do que nos anos anteriores e concentradas na manutenção do
parque fabril. Com isso a destinação da geração de caixa do ano está centrada no abatimento da dívida e na
recomposição do nível saudável da alavancagem. Nesse contexto de melhoria da estrutura de capital, no final
de 2025 a empresa conseguiu importantes acordos comerciais com boa parte dos seus fornecedores que
alongaram prazos de pagamentos trazendo para 2026 uma importante alavanca de capital de giro.
Agradecimentos
A Diretoria e o Conselho de Administração agradecem pela confiança e pela fidelidade de todos que participaram
das atividades desenvolvidas em 2025: Funcionários, Acionistas, Clientes, Fornecedores, Instituições Financeiras
e Debenturistas.

Relatório da Administração

Demonstrações dos fluxos de caixa individuais e consolidadas - Método indireto
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

                                                                                   Controladora                     Consolidado

2025 2024 2025 2024

Receita operacional líquida 888.268 910.319 944.824 982.944

Custo dos produtos vendidos (858.289) (832.252) (786.846) (799.619)

Lucro bruto 29.979 78.067 157.978 183.325

Receitas líquidas/(despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (45.333) (51.278) (78.738)  (84.757)

Despesas comerciais (46.368) (44.409) (58.214) (53.565)

Outras receitas, líquidas  8.886  5.690 21.628 13.906

Equivalência patrimonial 50.762  36.333 -  -

Lucro líquido operacional antes do resultado financeiro  (2.074) 24.403 42.654  58.909

Despesas financeiras (77.566) (59.278)  (115.259) (93.692)

Receitas financeiras  5.595 11.405 12.680  24.444

Prejuízo líquido antes do Imposto de Renda  e

Contribuição Social  (74.045)  (23.470) (59.925)   (10.339)

Imposto de Renda e Contribuição Social diferidos 40.127 21.545 41.003 21.902

Imposto de Renda e Contribuição Social correntes - -  (14.996)  (13.488)

Prejuízo líquido do exercício  (33.918) (1.925)  (33.918)  (1.925)

(Prejuízo) Lucro por ação (em Reais) (0,28) (0,02)

Demonstrações do resultado individuais e consolidadas
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

ATIVO

                     Controladora                 Consolidado

2025 2024 2025 2024

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 60.638 121.947  67.595   128.432
Contas a receber 36.182 42.503 40.300  46.382
Operações de “ACE”   - - 12.187  29.634
Estoques 184.134 248.601  275.825 317.198

Adiantamentos a fornecedores 14.059  20.122 13.672 30.356
Impostos a recuperar 38.479 37.179 62.101 39.572
Despesas antecipadas 8.871 8.091 9.807 8.251
Outros créditos a receber  721 575 895 610

 343.084 479.018 482.382 600.435

Não circulante

Depósito judicial  1.691  2.194 1.691  2.194
Impostos a recuperar  9.138 8.506  30.793  10.396
Créditos tributários  5.789  7.731  5.789 7.731
Outros créditos a receber  8.597  4.801 8.597 4.801
Tributos diferidos  106.023 65.896   108.569  67.566

 131.238  89.128  155.439 92.688

Investimentos 266.937  228.580   - -
Imobilizado 176.471 154.885 207.262  214.296
Ativo de direito de uso 34.362  35.999  79.275 83.442
Intangível 3.362  3.487  3.721 3.955

481.132 422.951 290.258 301.693

Total do ativo 955.454  991.097 928.079 994.816

PASSIVO
Passivo e patrimônio líquido                       Controladora                  Consolidado
Circulante 2025 2024 2025 2024
Empréstimos e financiamentos 57.240 56.976  144.489  128.062
Operações de “ACE”  - - 12.187 29.634
Debêntures   7.655  8.428 7.655 8.428
Arrendamentos 3.786 3.309  4.349 3.790
Fornecedores 250.905  251.468 100.464  124.225
Obrigações tributárias 2.084  4.806  23.199 23.359
Obrigações trabalhistas 12.851 13.510  15.670 16.286
Dividendos e outras contas a pagar  317 5.541  420 6.091
Adiantamentos de clientes  102.362  79.002  7.726 7.605

437.200 423.040 316.159 347.480
Não circulante
Empréstimos e financiamentos  149.792 149.531 193.326  178.115
Debêntures  17.465  45.184 17.465 45.184
Arrendamentos  37.211 38.606  87.343 89.301
Fornecedores  20.000 25.029 20.000 25.029
Provisão para demandas judiciais  875  2.221   875 2.221
Outras contas a pagar 802  8.919 802  8.919

226.145 269.490  319.811 348.769
Patrimônio líquido
Capital social 162.460 135.000  162.460  135.000
Reserva de incentivos fiscais 12.909  12.909 12.909 12.909
Reserva legal  16.784   16.784 16.784    16.784
Reserva para retenção de lucros  99.956  133.874 99.956 133.874

292.109  298.567  292.109 298.567
Total do passivo e patrimônio líquido 955.454 991.097 928.079  994.816

Balanços patrimoniais individuais e consolidados Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (Em milhares de Reais)

                                                                                   Controladora                      Consolidado
2025 2024 2025 2024

Prejuízo líquido do exercício                  (33.918) (1.925) (33.918) (1.925)

Outros resultados abrangentes a serem reclassificados

para o resultado do exercício em períodos subsequentes - - -  -

Outros resultados abrangentes não reclassificados para

 o resultado do exercício em períodos subsequentes  - - - -

Total do resultado abrangente do exercício (33.918) (1.925) (33.918) (1.925)

Demonstrações do resultado abrangente individuais e consolidadas
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

                Reservas Lucros Total do
Capital Incentivos Reserva Retenção de (prejuízos) Patrimonio
Social Fiscais Legal Lucros Acumulados Líquido

Saldo em 1º de janeiro de 2024 135.000 12.939 16.784 135.799 - 300.522
Prejuízo líquido do exercício - - - - (1.925) (1.925)
Constituição de reserva de
 incentivos fiscais - (30) - -  - (30)
Destinações
Retenção de lucros  - - - (1.925) 1.925  -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 135.000  12.909 16.784 133.874 - 298.567
Prejuízo líquido do exercício - - - - (33.918) (33.918)
Destinações
Aumento de Capital 30.000 - -  -  -  30.000
Cisão (2.540) -  - -  -   (2.540)
Absorção de prejuízo do exercício  -  -  - (33.918) 33.918  -
Saldo em 31 de dezembro de 2025  162.460 12.909  16.784 99.956  -  292.109

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido individuais e consolidadas
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Carlos Alberto Nogueira Vitor
Diretor Corporativo

 João Vicente De Masi Tuma
Diretor Técnico e Industrial

Carlos  Rosmundo Wermann
Contador - CRC/RS 053005-O

Tiago Heleno Forte
Diretor Presidente

Alexandre Amaral Piazza
Diretor Comercial

A íntegra das demonstrações contábeis, auditadas pela BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, está à disposição dos acionistas na sede da companhia.
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