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As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as normas contábeis 
vigentes no Brasil, expedidas pelo Conselho Federal de Contabilidade.

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO: Prezados Acionistas, apresentamos a seguir as demonstrações financeiras para o exercício findo em 31 de dezembro de 2025.
DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 (Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Fluxo de caixa das atividades operacionais 2025 2024 2025 2024
Resultado antes do IR e da CS 49.283 34.261 62.936 43.551
Ajustes: / Depreciação e amortização - - 30.152 29.214
Resultado de equivalência patrimonial (60.879) (46.584) - -
Encargos financeiros sobre empréstimos, 
financiamentos, debêntures 10.591 11.443 53.437 49.252
Receita financeira de aplicações financeiras (951) (492) (27.552) (13.577)
Amortização custo de captação 1.295 1.001 2.444 1.917

(661) (371) 121.417 110.357
(Aumento) redução nos ativos / Clientes - 2 (5.273) 6.046
Outros créditos (129) (57) (2.037) (3.450)
Aumento (redução) nos passivos / Fornecedores 2 (60) (1.243) 11.722
Obrigações trabalhistas e tributárias - (24) 1.232 (499)
Partes relacionadas (3) 17 (1.020) 698
Outras contas a pagar - - 5.051 (6.089)
Caixa proveniente das (aplicado nas) operações (791) (493) 118.127 118.785
Dividendos recebidos 19.095 5.403 - -
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (6.884) (6.402) (38.602) (40.066)
Imposto de renda e contribuição social pagos - - (13.577) (6.914)
Caixa líquido proveniente das (aplicado nas) 
atividades operacionais 11.420 (1.492) 65.948 71.805
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisição de ativo imobilizado e intangíveis - - (1.413) (2.172)
Redução de capital em controladas - 5.267 - -
Aplicações financeiras – caixa restrito 1.773 (361) 27.674 (24.960)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de 
investimento 1.773 4.906 26.261 (27.132)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal - empréstimos e financiamentos (4.658) (4.235) (30.443) (27.091)
Dividendos pagos (8.127) - (8.127) -
Arrendamentos pagos - - (1.892) (1.854)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (12.785) (4.235) (40.462) (28.945)
Aumento (redução) líquida em caixa e equivalentes 
de caixa 408 (821) 51.747 15.728
Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 5.463 6.284 153.098 137.370
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 5.871 5.463 204.845 153.098

VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.
CNPJ: 19.788.923/0001-88

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Lucro líquido do exercício 49.283 34.221 49.283 34.221
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total 49.283 34.221 49.283 34.221

Capital 
social

Reserva 
legal

Reservas 
de lucros

Lucros acu-
mulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2023 100.074 5.545 50.622 - 156.241
Integralização de capital por meio de 
cancelamento de dividendos 28.544 - (28.544) - -
Reversão de dividendos - - 16.650 - 16.650
Resultado de equivalência de períodos 
anteriores - - (672) - (672)
Dividendos mínimo obrigatório - - - (8.128) (8.128)
Lucro do exercício - - - 34.222 34.222
Destinação resultado - 1.711 24.383 (26.094) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 128.618 7.256 62.439 - 198.313
Dividendos mínimo obrigatório - - - (11.705) (11.705)
Lucro do exercício - - - 49.283 49.283
Destinação resultado - 2.464 35.114 (37.578) -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 128.618 9.720 97.553 - 235.891

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Receita operacional líquida - - 151.320 141.919
Custos da operação e compra de energia - - (57.084) (55.622)
Lucro bruto - - 94.236 86.297
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas (32) 2 (1.120) (4.331)
Outras receitas (despesas) operacionais - 1 - 266
Resultado de equivalência patrimonial 60.879 46.585 - -

60.847 46.588 (1.120) (4.065)
Resultado operacional 60.847 46.588 93.116 82.232
Receitas financeiras 907 476 27.507 13.561
Despesas financeiras (12.471) (12.803) (57.687) (52.242)

(11.564) (12.327) (30.180) (38.681)
Resultado antes do imposto de renda e da 
contribuição social 49.283 34.261 62.936 43.551
Imposto de renda e contribuição social - (40) (13.653) (9.330)
Lucro líquido do exercício 49.283 34.221 49.283 34.221

Controladora Consolidado
Ativo / Circulante 2025 2024 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 5.871 5.463 204.845 153.098
Clientes - - 24.489 24.544
Partes relacionadas 19.412 18.853 - -
Outros créditos 4.717 4.590 9.929 8.791

30.000 28.906 239.263 186.433
Não circulante  / Caixa restrito 30 853 38.414 38.537
Clientes - - 8.451 3.123
Outros créditos - - 1.555 656

30 853 48.420 42.316
Investimentos 339.429 298.203 - -
Imobilizado - 513.927 542.719
Intangível 1.581 1.581 1.648 1.596

341.010 299.784 515.575 544.315
341.040 300.637 563.995 586.631

Total do ativo 371.040 329.543 803.258 773.064

BALANÇOS PATRIMONIAIS

DEMONSTRAÇÃO DOS RESULTADOS

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADOS ABRANGENTES

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Controladora Consolidado
Passivo e Patrimônio líquido / Circulante 2025 2024 2025 2024
Fornecedores 2 - 8.059 9.302
Empréstimos, financiamentos e debêntures 8.396 6.238 36.973 31.917
Obrigações trabalhistas e tributárias - - 6.006 4.774
Passivos de arrendamentos - - 688 688
Partes relacionadas 11.714 8.139 12.268 9.710
Outras obrigações - - 1.241 118

20.112 14.377 65.235 56.509
Não circulante
Empréstimos, financiamentos e debêntures 114.998 116.814 461.922 481.590
Passivos de arrendamentos - - 23.947 24.391
IRPJ e CSLL diferidos passivos 39 39 2.492 2.416
Outras obrigações - - 13.771 9.845

115.037 116.853 502.132 518.242
Total do passivo 135.149 131.230 567.367 574.751
Patrimônio líquido  / Capital social 128.618 128.618 128.618 128.618
Reservas de lucro 107.273 69.695 107.273 69.695
Total do patrimônio líquido 235.891 198.313 235.891 198.313
Total do passivo e patrimônio líquido 371.040 329.543 803.258 773.064
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