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BALANÇOS PATRIMONIAL

EÓLICA SERRA DAS VACAS PARTICIPAÇÕES S.A.
DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCÍCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 (Em milhares de Reais - R$)

CNPJ nº 28.012.007/0001-42

Controladora Consolidado
PASSIVOS E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2025 2024 2025 2024
CIRCULANTES
Fornecedores 191 42 7.430 38.328
Debêntures – – 53.334 117.274
Empréstimos e financiamentos 204.621 203.331 364.717 541.973
Arrendamentos – – 373 338
Instrumentos financeiros 7.658
Obrigações trabalhistas – – 169 159
Obrigações tributárias 99 72 5.025 4.258
Adiantamento de Clientes – – 8.430 –
Outros passivos – – 848 4.103
Total dos passivos circulantes 204.911 203.445 447.984 706.433
NÃO CIRCULANTES
Debêntures – – 58.990 –
Empréstimos e financiamentos – – 489.969 319.793
Arrendamentos – – 13.535 12.865
Impostos diferidos 13.711 14.442 13.711 14.442
Partes relacionadas 38.097 10.209 13.900 161
Outros passivos – – 89.988 91.736
Total dos passivos não circulantes 51.808 24.651 680.093 438.997
PATRIMÔNIO LÍQUIDO
Capital social 461.264 447.739 461.264 447.739
Prejuízos acumulados (193.166) (128.653) (193.166) (128.653)
Total do patrimônio líquido 268.098 319.086 268.098 319.086
TOTAL DOS PASSIVOS E     
 DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 524.817 547.182 1.396.175 1.464.516

Controladora Consolidado
ATIVOS 2025 2024 2025 2024
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 16 6 5.008 6.721
Títulos e valores mobiliários 196 – 11.600 7.635
Contas a receber – – 21.888 24.171
Dividendos a receber 292 – – –
Impostos e contribuições a recuperar 62 61 1.982 1.828
Outros Ativos – – 1.275 1.670
Total dos ativos circulantes 566 67 41.753 42.025

NÃO CIRCULANTES
Caixa restrito – – 89 675
Aplicações financeiras vinculadas – – 43.444 47.969
Contas a receber – – 8.377 4.202
Partes relacionadas – 176 – 176
Investimentos 524.251 546.939 – –
Outros ativos – – 427 428
Imobilizado – – 1.296.950 1.363.617
Intangível – – 5.135 5.424
Total dos ativos não circulantes 524.251 547.115 1.354.422 1.422.491

    
TOTAL DOS ATIVOS 524.817 547.182 1.396.175 1.464.516

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO
Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
RECEITA LÍQUIDA – – 219.151 174.978
CUSTO DA GERAÇÃO
 DE ENERGIA ELÉTRICA – – (141.780) (113.701)
LUCRO BRUTO – – 77.371 61.277
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas (2.714) (2.414) (9.156) (6.122)
Outras Receitas – – 800 4.522
Equivalência patrimonial (30.161) (25.055) – –
PREJUÍZO/LUCRO OPERACIONAL (32.875) (27.469) 69.015 59.677
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 6 151 7.472 6.182
Despesas financeiras (32.375) (26.049) (132.826) (112.015)

(32.369) (25.898) (125.354) (105.833)
PREJUÍZO ANTES DO IMPOSTO 
 DE RENDA DA CONTRIBUIÇÃO SOCIAL (65.244) (53.367) (56.339) (46.156)
IMPOSTO DE RENDA E 
 CONTRIBUIÇÃO SOCIAL
Corrente – – (8.905) (7.211)
Diferido 731 731 731 731
PREJUÍZO DO EXERCÍCIO (64.513) (52.636) (64.513) (52.636)

Média ponderada de ações 
 integralizadas - em milhares 449.507 423.933
Lucro (prejuízo) líquido 
 por ação (em reais - R$) (0,1435) (0,1242)

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE
Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
PREJUÍZO DO EXERCÍCIO (64.513) (25.469) (64.513) (25.469)
Outros resultados abrangentes – – – –
RESULTADO ABRANGENTE     
 TOTAL DO PERIODO (64.513) (25.469) (64.513) (25.469)

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
(CONTROLADORA E CONSOLIDADO)

Transação
Capital 

social
com 

acionistas
Prejuízos 

acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 406.885 (2.966) (76.017) 327.902
Integralização de Capital 43.820 – 43.820
Prejuízo do exercício – – (52.636) (52.636)

    
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 450.705 (2.966) (128.653) 319.086
Integralização de Capital 13.525 – – 13.525
Prejuízo do exercício – – (64.513) (64.513)

    
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 464.230 (2.966) (193.166) 268.098

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA
FLUXO DE CAIXA DAS Controladora Consolidado
 ATIVIDADES OPERACIONAIS 2025 2024 2025 2024
Prejuízo líquido do exercício (64.513) (52.636) (64.513) (52.636)
Ajustes para reconciliar o lucro líquido (prejuízo)
 do exercício com o caixa líquido gerado pelas 
 (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciações e amortizações – – 69.499 62.205
Apropriação de juros sobre arrendamentos – – 1.379 1.273
Amortização do ajuste da valor 
 presente da desmobilização – – 560 365
Encargos financeiros sobre emprés- 
 timos, financiamentos e debêntures 32.276 25.744 118.077 97.691
Bônus sobre encargos de 
 empréstimos e financiamentos – – (1.925) –
Apropriação de custos sobre emprés- 
 timos, financiamentos e debêntures – – 785 705
Rendimentos de aplicações financeiras 
 vinculadas e títulos e valores mobiliários (6) (136) (7.137) (6.105)
Amortização de mais-valia 1.575 1.575 1.575 1.575
Impostos diferidos (731) (731) (731) (731)
Valor residual de baixa de imobilizado e intangível         – – – 210
Ganhos/Perdas de venda do ativo imobilizado – – (110) –
Resultado de equivalência patrimonial 30.161 25.055 – –
Variação de ativos e passivos operacionais:
Contas a receber – – (1.911) (8.073)
Impostos a recuperar (1) (26) (155) (769)
Outros ativos – – 393 712
Fornecedores 149 21 (29.553) 26.562
Obrigações trabalhistas – – 10 61
Obrigações tributárias 27 (10) 8.554 6.442
Adiantamentos de Clientes – – 8.120 –
Outros passivos – – (5.212) 11.439
Juros de empréstimos, financia- 
 mentos e debêntures pagos (30.986) (25.319) (87.267) (64.168)

Controladora Consolidado
Pagamento de imposto de 2025 2024 2025 2024
 renda e contribuição social – – (7.784) (4.770)
Caixa líquido gerado pelas 
 (aplicado nas) atividades operacionais (32.049) (26.463) 2.654 71.988
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicações financeiras vinculadas 
 e títulos e valores mobiliários (190) 138 8.287 (692)
Caixa advindo da alienação e 
 venda de bens do ativo imobilizado – – 652 –
Aquisição de bens do ativo 
 imobilizado e intangível – – (5.001) (287.023)
Aporte de capital em controladas (9.340) (33.351) – –
Partes relacionadas 176 (106) 17.032 3.639
Caixa líquido aplicado nas 
 atividades de investimento (9.354) (33.319) 20.970 (284.076)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captação de empréstimos 
 financiamentos e debêntures – – – 198.520
Instrumentos Financeiros – – 7.658 –
Integralização de capital 13.525 43.800 13.525 43.800
Amortização de empréstimos 
 financiamentos e debêntures – – (41.700) (36.937)
Amortização de arrendamentos – – (1.701) (1.550)
Partes relacionadas 27.888 10.209 (3.119) (3.584)
Caixa líquido gerado pelas 
 (aplicado nas) atividades de financiamento 41.413 54.009 (25.337) 200.249
AUMENTO (REDUÇÃO) DE     
 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 10 (5.773) (1.713) (11.839)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo no início do exercício 6 5.779 6.721 18.560
Saldo no fim do exercício 16 6 5.008 6.721
AUMENTO (REDUÇÃO) DE     
 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 10 (5.773) (1.713) (11.839)

DIRETORIA
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