Monitor

Mercantil

VLI S.A.

CNPJ N° 12.563.794/0001-80 - NIRE 35.300.391.101

Relatdrio da A

VL!

1. Mensagem da Diretoria: O ano de 2022 foi marcado por um inicio desafiador para a operacao da
VLI devido ao elevado volume de chuvas na regido central de Minas Gerais, ocasionando paralisacdes
parciais da malha da Ferrovia Centro Atlantica e das malhas de terceiros utilizados pela companhia.
Apesar desse impacto inicial a VLI conseguiu Tecuperar-se ao longo dos demais trimestres, finalizan-
do 0 ano com uma Receita Liquida 18% superior a 2021, com boa demanda proveniente de todos
o0s segmentos de atuagao. | Da mesma forma nosso EBITDA recorrente cresceu 20% (atingindo R$
3.35 bilhdes) — esse que esta d | do com geracéo de Caixa Operacional,
permitiu fecharmos o ano com uma redugao no endividamento liquido para 2.07 x EBITDA recorrente.
Dentro os muitos avancos de negdcio, governanca e operacionais que tivemos em 2022 destacamos:
0 inicio da operacao de transporte de celulose soltivel para a LD - esse contrato possui dura(;éu
de 30 anos e vincula-se a estratégia do cliente, que construiu uma nova fabrica integrada a nossa
malha no municipio de Indiandpolis (MG). ® 0 inicio das atlwdades do Terminal Porto Franco (TIPF) no
Maranhao. Essa unidade possui idade de ar 600 mil t por ano, com destaque
para as cargas de soja e milho provenientes do Maranh@o, Paré e Piaui. ® A celebracéo do contrato
para gestdo, operacao, manutencao e expansao da Ferrovia Interna do Porto de Santos (FIPS) em
conjunto com outras operadoras. ® A eleicdo da Sra. Mdnica Stefanini Herrero, o primeiro membro
independente do nosso Conselho de Administracéo, o que fortalecera ainda mais nossas melhores
préticas de Governanga Corporativa. Em 2023 seguiremos nosso plano de crescimento, ampliando
relacionamentos com nossos clientes através da co-criacao de solucdes para geragéo de valor sus-
tentavel, reduzindo e/ou eliminando gargalos logisticos, reforcando nossos cuidados com a Sadde
e Seguranca, acelerando nossa agenda para equidade de género e fortalecendo os vinculos com
as comunidades conectadas conosco. Seguimos com nosso propésito de Transformar a Logistica do
Brasil. Fabio Marchiori - CEQ interino / CFO. 2. Resultados: A Companhia apresenta os principais
indicadores econdmicos e operacionais dos seus Gltimos 03 (ltimos exercicios sociais:

Principais Indicadores Econdmicos e Operacionais

(em milhdes de R$) 2020 2021 2022
Receita bruta 6.209 1.228 8.525
Receita liquida 5.586 6.467 7.645
EBITDA 2.443 2.786 1.908
EBITDA recorrente (i) 2.443 2.957 3.354
Resultado do exercicio (90) (190)  (2.071)
Resultado do exercicio recorrente (ii) (90) (19) (158)
Volume ferrovia (milhdes de TKU) 40771 41.029 41611
Volume porto (Mil de TU) 40799 42.824  40.944
Divida bruta 9.162 10.181 9.870
Caixa, aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros

derivativos 2.667 3.564 2.923
Divida liquida 6.495 6.617 6.947
Divida liquida / EBITDA Recorrente 2.1 2 2 2.1

(i) Ajustado por R$ 1.314MM de redugao de valor | de ativos da C 40 FCAe RS

0 objetivo do Programa de Etica e Conformidade é estabelecer processos que promovam um am-
biente ético, em conformidade ao Cédigo de Conduta Etica da VLI, as Politicas e Procedimento In-
ternos, bem como a legislagéo aplicavel aos seus negécios. As atividades do Programa s@o reporta-
das mensalmente ao Comité de Etica e aos acionistas. Dentre as iniciativas do Programa de Etica,
destaca-se: 0 lancamento dos “Inegociaveis” que trouxe clareza sobre os comportamentos inade-
quados que sao inadmissiveis e ndo tolerados na VLI; a campanha “Basta! Na VLI a falta de ética
nao tem vez" e 0 normativo de Gestao de Consequéncias, todos atestando a seriedade e o limite que
a Companhia tragou para esse tema. A VLI renovou a adesdo ao Pacto Empresarial pela Integridade
e Contra a Corrupcdo, que tem o ubjetlvo de promover um mercado mais integro e ético e a redugao
das diferentes praticas de corrupcéo. Essa adesao representa 0 compromisso da VLI para a acele-
ragao deste tema na Companhia e o seu posi frente ao mercado. Ainda, em 2022 a VLI
implantou um processo adicional de due diligence em relacdo as sancdes internacionais. 0 objetivo
dessa analise € assegurar que as sancdes impostas contra paises, entidades e pessoas fisicas
pelas principais normas e regulamentos internacionais sao cumpridas pela VLI na conducao de
seus negdcios, salvaguardando sua reputacao e mitigando o risco da aplicacéo de sancdes, multas
e demais penalidades. Baseado nos valores da Companhia, a VLI disponibiliza um Canal de Etica
para colaboradores, terceiros ou qualquer pessoa, mesmo que n@o tenha vinculo com a empresa,
com o objetlvo de permmr uma 40 segura e confi ial. Esse canal pode ser utilizado de
forma andnima. Adicionalmente, como parte de sua estratégia para criar um ambiente integro e
inclusivo, a VLI implementou em 2022 o canal de ética exclusivo para mulheres, com um atendi-
mento diferenciado e profissionais preparadas para receber, acolher e tratar casos especificos do
publico feminino. 5. Gestao de Pessoas: Em 2022 mantivemos focados nas pessoas para sustentar
a nossa estratégia “Conexao 2030". Um caminho que vai nos posicionar como a primeira escolha
dos clientes e referéncia na logistica brasileira. Com o objetivo de ter ao nosso lado as melhores
pessoas e deixar um legado de transformacéo para as geracdes futuras do pafs, a VLI investiu no
desenvolvimento e encarreiramento dos empregados. A partir da Cultura Organizacional, pautada
nos seus comportamentos e crencas e nos seis valores que nos norteiam: Cuidado Genuino; Orien-
tacdo para Resultados; Foco na prosperidade dos Clientes; Atitude Certa; Valor Compartilhado e
Empreendedorismo. Buscamos fortalecer a diversidade e a inclus@o, para que cada vez mais nosso
time encontre na VLI um ambiente em que todos possam ser quem sao, sem medo de se expressar.
Além disso, nossa busca incansével pela entrega de resultados e nossa paixdo por servir serao es-
senciais e inegocidveis nessa jornada. Todos os trabalhos direcionados para criar um ambiente de
respeito, confi e sem melindres tem 0 to e reducdo do turnover para
valores inferiores 4 referéncia de mercado Em 2022 contratamos o primeiro membro independente
do nosso Conselho de Administracao e avancamos de 16% para 21% a participacéo de mulheres
em posicdes de lideranca. Foi realizado nesse ano o Censo de Diversidade da VLI, que nos permitiu
conhecer melhor a demografia racial da VLI e redefinir nossos desafios de equidade racial, visando
ampliar a participacao de negros em posicdes de alta lideranca. Tivemos mals de 1. 500 pammpa—
¢cdes nos encontros dos grupos de afinidade e | 0Programa D it

132MMM de redugao de valor recuperavel de ativos individuais. (ii) Ajustado por R$ 380MM de
baixa de ativos diferidos e R§ 87MM referentes a redugao de valor recuperavel de ativos alocada
como depreciagao acelerada. A VLI finaliza o ano de 2022 com avangos operacionais e financeiros
e pela primeira vez o marco de R$ 3 bilhdes de EBITDA recorrente em 12 meses foi ultrapassado,
crescimento de 13,4% quando comparado ao ano anterior.
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A manutencao do percentual do custo do servigo prestado sobre a receita liquida no mesmo patamar

dos grupos para Ievarem 0s temas dlscutldos nas reunides para outros espacos da VLI.Em
2022 a VLI lancou também os * nosso p de garantir um am-
biente onde todos sejam respeitados e nao tenham receio de se expressar. A alta lideranca manteve
0 envolvimento com o tema, mantendo a atuagao como sponsors dos grupos além de fomentar a
tematica nas agendas ao Iongo do ano. 6. Sustentabilidade: A transformacéo estd no DNA da VLI
que ao transportar as riquezas do Brasil, seja pela malha ferrovidria, portos ou terminais, alia o
desenvolvimento econdmico a construcdo de uma sociedade mais ética, sustentével, diversa e in-
clusiva. Assim, a VLI tem como visdo de futuro transformar a logistica do brasil e se tornar referén-
cia em sustentabilidade na logistica brasileira. Para isso, nos comprometemos com seis compro-
missos que compdem a nossa agenda ESG intitulada como “VLI para 0 amanha — conexdes para um

Demonstragges dos fluxos de caixa consolidado - Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Riachao das Neves/BA e Sao Desidério/BA, com extensao aproximada de 140 km de malha ferrovi-
ariae tada na futura malha da FIOL Il e; (i) Correntina/BA e Arrojolandia/BA, com extensao

Consolidado)
Notas _ 31/12/2022 31/12/2021

(2.071.151)  (189.677)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes de
Depreciacao e amortizacao 25e26 2.452.563 2.132.603
(Reversao) de provisao para desvalorizacao de estoques 26(c) (1.107) 16.569
Perdas de crédito 26(c) 6.231 45.045
Proviséo de ativos 26(c) 181.259 38.676
Redugao no valor recuperavel de ativos 15.1 1.313.676  170.935
Transito em julgado contingéncias ativa 26(c) - (61.456)
Provisdes para perdas por redugéo ao valor recuperavel em
contas a receber 6 18.258 1.331

12, 26(c)

Provisdes para processos judiciais, liquidas e2] 207.670  154.489
Despesas com variagao monetéria/cambial 54.377 22.408
Resultado de operacéo de hedge (variacao cambial,

marcacdo a mercado de swap e objeto de hedge) 27(i) 351.161  120.851
(Ganho) perda na alienacao de ativo imobilizado e ativos
circulantes mantidos para venda, liquidas 26(c) 9.218  (15.803)
Receitas diferidas (13 659) (13.659)
Encargos de fiangas bancarias 21 827
Ajuste a valor presente de contas a pagar e receber 27 (11 829) (10.342)
Despesas (reversdo de despesas) com obrigacao de

beneficios definidos 47.210 53.800
Tributos correntes 32.398 4,695
Tributos diferidos sobre o lucro 28 329.724 43.438

Despesas financeiras - juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures 17e27()  610.112  417.463
Amortizacao de custos de transacao sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures 17e27 16.575 21.977
Despesas financeiras - arrendamentos 27 177.547 __182.422

3.711.255 3.136.592

Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber (95.519)  (22.959)
Outros ativos e passivos financeiros

Estoques (48.141) 31.424
Tributos a recuperar 66.593  155.951
Depésitos judiciais (20.739)  (56.425)
Incentivo fiscais - reinvestimentos (13.994)

Contas a receber da RFFSA (Unido) (3) (2 742)
Demais ativos (32.230)

Fornecedores 256.693 (27 635)
Contas a pagar 24986  (38.312)
Tributos a recolher 36.660 (5.520)
Tributos a recolher sobre o lucro - 8.000
Obrigacdes sociais e trabalhistas 27.823 51.150
Provisao para processos judiciais 12 (262.245) (118.953)

Beneficios a empregados (49.161)  (24.304)
Demais passivos 25.028 13.737
Caixa gerado pelas operacdes 3.524.325 _3.098.697

Imposto de renda e contribuigdo social pagos 23.961 71.906

aproximada de 83 km de malha ferrovidria e também conectada na futura malha da FIOL II. As au-|
torizacdes obtidas traduzem em um direito adquirido pela Companhia, mas nao geram obrigacdes
financeiras imediatas, nem acarretam investimentos obrigatérios, salvo apés a evolucao das eta-|
pas precedentes de prOJeto aserem desenvolwdas a partir da outorga. Neste sentido, nenhum atlvo

ou passivo esta registrado inicialmente nas awnfmancelras da Comp hia no

inicial. Os eventuais gastos que etapas de i ao0s projetos|
serao registrados no resultado quando do seu incorrimento. Uma vez atingindo estagios de de-
senvolvimento dos projetos com a outorga efetiva, eles terdo seus gastos ativados no imobilizado/|
intangivel, sendo testados pelo seu valor recuperavel, uma vez identificados quaisquer indicativos
de redu;ao ao valor recuperéavel na unidade geradora de caixa. Ferrovia Centro-Atlantica S.A.: A
FCA é uma sociedade por acdes, com sede na cidade de Belo Horizonte (MG), sendo que suas agoes
nao sao negociadas em bolsa de valores e tem por objeto social principal a prestacao de servi

de transporte ferrovidrio, a exploracdo de servicos de carga, descarga, armazenagem, transhordo
atuacao como operador portuario. A FCA é controlada direta da VLI Multi, que detém 99,99% de seu
capital social. De acordo com o contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Trans-|
portes, em 28 de agosto de 1996, a FCA obteve a concessao para a exploracao e desenvolvimento
do servico publico de transporte ferroviério de carga na Malha Centro-Leste, conforme processo de|
privatizacao da Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA (“RFFSA”), até agosto de 2026 podendo ser|
renovada por mais 30 anos, a critério exclusivo do Poder Concedente, determinado pelo Edital n°
A-3, de 28 de marco de 1996, do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES,
para atender ao Programa Nacional de Desestatizagao. Concomitantemente, a FCA celebrou, em 28|
de agosto de 1996, contrato com a RFFSA para arrendamento dos bens operacionais vinculados a
prestagdo do servico de transporte de cargas da Malha Centro-| Leste ate agosto de 2026 renovével
por mais 30 anos, a critério exclusivo do poder em 28 de junho de|
2005, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”) autonzou a cisao parcial de ativos da
concessao e arrendamento da Ferrovias Bandeirantes S.A. (“FERROBAN"), que compreende a ope-|
racdo do trecho ferroviario entre os municipios de Araguari - MG e Boa Vista Nova - SP, denominado|
Malha Paulista. No exercicio de 2005, a FCA incorporou ao ativo imobilizado os bens relacionados
ao referido trecho, bem como o montante pago & FERROBAN relativo ao direito de exploracao da
Malha Paulista, conforme descrito acima, passando o mesmo a compor os ativos de concessao da
Malha Centro Leste. A FCA vinha operando este trecho desde 2002, através de acordo operacional
com a FERROBAN. Foi anunciada no dia 3 de julho de 2013, pelo Governo Federal, a Resolugao N°
4.131 da ANTT, que autoriza a FCA a proceder com a desativacao e devolucao de trechos ferrovia-
rios. A FCA devolveria um total de 13 trechos entre eles: 7 considerados antiecondmicos e 6 trechos|
ferrovidrios viaveis. Em maio de 2016, através da resolucao 5101, a ANTT revogou a devolucao dos
trechos economicamente vidveis. A ANTT estabeleceu um valor maximo de dispéndio anual com
o0s investimentos nos trechos remanescentes de maneira a garantir a estabilidade econdmico-|

-financeira da do. Os trechos ant icos foram devolvidos, em 2014, em conformidade
com ANTT e os trechos vidveis ec te foram revogados, devido as ocorridas
nos programas de governo, per do sob a bilidade da FCA. Os trechos envolvidos|

conforme a resolugao sao os seguintes:

| - Trechos antiecondmicos: 11 - Trechos viaveis:

1. Paripe (BA) - Mapele (BA); 1. Alagoinhas (BA) - Juazeiro (BA);

2. Ramal do Porto de Salvador; 2. Alagoinhas (BA) - Proprid (SE);

3. General Cameiro (MG) a partir do km 3. Cachoeiro de Itapemirim (ES) - Vitoria (ES);

588-+600 - Miguel Burnier (MG);
= . . |4. Bardo de Angra (RJ) - Campos dos
4. B?.rao de Camargos (MG) - Lafaiete Bandeira Goytacazes (RJ} - Cachoeiro de ltapemirim
! (ES), incluindo trecho Recreio - Cataguases;

5. Biagipalis (SP) - tai (MG); Bonsconde e aboral (R) - Campus dos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais _3.500.364 _3.020.791
Fluxu de calxa das atividades de investimentos

mundo melhor”. Esses compromissos estao distribuidos em 3 pilares com metas estabelecidas para
alcance até 2030: Seguranca nas operacges; Legado para o planeta e Valor para as relagdes. Com
esses compromissos, buscamos ampliar condicdes de satide e seguranca do nosso time, mitigar as

lienagao de imobilizado, intangivel e A(ac) e

mudancas climaticas e fomentar fornecedores locais. Os compromissos esto vi ao plane-
jamento estratégico da companhia, assim como a seu propésito, visao e valores. Em 2022, a agen-
da de compromissos foi atrelada a remuneracao variavel da alta lideranca, buscando a evolugao da
agenda. 0 Comité de Estratégia e ESG, composto pela Diretoria Executiva suportou o processo com
a discussao periddica em reunides dos temas ambientais, sociais e de governanca junto com a es-
tratégia da companhia. Para promover o engajamento de toda a equipe, sao realizadas acdes de

ientizaco de todos os empregados, de cargos e fungdes. Em 2022, o

do Gltimo ano incluindo efeitos inflacionarios contou com o protagonismo da co-criacéo e precif

com os clientes. Nao obstante, e dentro do seu mapa de direcionadores internos, no tiltimo ano houve
o fortalecimento de seus programas de modelo de gestao nas unidades de negdcio com a busca pela
eliminacao de desperdicios com o foco na estabilidade operacional e programas de produtividade
prioritarios tais como, melhoria da eficiéncia energética, essenciais para o custo variavel que sofreu
aumento no preco do’diesel em 47% , alocagdo correta da manutengao e modermzagao dos seus

trei to para d inacao de itos ESG al 85% da lideranca, de supervisores a
diretoria. Em consonancia com essa agenda, a VLI se compromete com importantes movimentos
como o Pacto Empresarial pela Integridade e Contra a Corrupcao, do Instituto Ethos; o Pacto Empre-
sarial contra a Exploracdo Sexual de Criangas e Adolescentes nas Rodovias Brasnelras proposto
pela Childhood Brasil; e o Pacto Global da ONU. Em 2022, foram |nvest|dos mais de R$2 milhdes em

|n|C|at|vas joambit ais que prOJetosde d , cultura e ia circular,

ativos e revisdo de seus contratos de servicos e materiais. Alinhado com as di

ficiando diretamente cerca de 30 mil pessoas, em 23 municipios. Entre nossos projetos de

a solicitagao da da da FCA, a hia conduziu analises finan-
ceiras e optou por realizar a reducao do valor recuperdvel de seus ativos nao operacionais tangiveis e
intangiveis no montante de R$ 1.533 milhdes, além de reduzir o valor reconhecido de ativos diferidos
fiscais associados a essa Concesso (R$ 380 milhdes de reducao). £ importante ressaltar que tais

2022, destacam-se: ® As iniciativas de Ajuda Humanitéria destinadas aos estados da Bahia, Minas
Gerais e Maranhao atingidas pelos fortes temporais. ® Projeto Novo Trilho que transforma o Tesiduo
em renda para a idade e para o da | além de preservaromeloamblen—
te. ® Programa de Educagdo Ambiental que promove acges de ientizagao para d

ativos circulantes mantidos para venda 26(c) 85.046 12.096
4(ac),

Aqumgao de imobilizado e intangivel 15e16 (1.916. 181) (1.586.900)

financeiras 3.536, 1.839)

Calxa liquido (aplicado nas) ativi de i i (1.834.671) (1.576.643

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de empréstimos, financiamentos e debéntures,

liquida dos custos de transacao 17.1 1.088.942 2.017.289
Pagamento de principal de empréstimos, financiamentos

e debéntures 17.1  (1.185.577) (1.151.594)
Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures 17.1  (750.086) ~ (554.354)
Pagamento de imposto de renda sobre empréstimos 1 (9.825)  (10.139)
Pagamento de arrendamentos 19 (1.022.434) (952.121)
Dividendos pagos A(ac) e 22 __ (20.073 13.119

e

Caixa liquido pr i das (apli nas)
financiamento

Aumento (redugo) liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

(1.899.053) _ (664.038)
233.360) _ 780.110

Caixa e equivalentes de calxa no final do exercmlu 5 2496.768 2.730.128
As tr oes das ativid. i to que ndo impactaram caixa estao
p das na Nota 4(ac).

ativos n@o operacionais ndo impactam a geracao de caixa futuro da hia e o valor equival

a0 seu impairment aconteceria de qualquer forma através de depreciacao e amortizacéo até 2026,
ano de término do Contrato atual de concessao. Dessa forma esses efeitos nao impactam posicéo de
Caixa e, tampouco, nossas operacdes e/ou obrigacdes financeiras (covenants). 3. Investimentos e Fi-
nanciamentos: (a) Investimentos realizados: Os investimentos em ativos imobilizados e intangiveis
atingiram R$ 1,8 bilhdes em 2022; tal volume de recursos foi alocado em projetos para aumento de
capacidade de transporte e elevagao portudria, extensao de vida dtil e aumento de eficiéncia dos ati-
V0 operacionais bem como projetos para preservacao do meio ambiente e da satide e seguranca dos

C . Em a autorlzagao para operagao do Terminal VLI Porto Franco,
no estado do Maranhao, com e r 600 mil tonelad: por ano, com destaque

idades. Pautada nos Pilares da Unesco para a Educacdo no Século XXI, a metodologla du
h . Em

lidad

6. Corinto (MG) a partir do Km 856+100 -

6. Ribeirao Preto (SP) - Passagem (SP); e Aiagoinhas (BA):

7. Bardo de Angra (R) - Séo Bento (R))]

Em 21 de janeiro de 2016, a ANTT definiu, através da Deliberacao n° 29, diretrizes para contabili-
zacao dos reinvestimentos a serem executados pela FCA no trecho Centro-Leste. A ANTT deliberou
diretrizes de contabilizacéo para fins regulatdrios e controle do saldo devedor dos passivos devidos|
pela FCA a Unio Federal. As principais diretrizes apresentadas foram: e 0 valor total autorizado|
para a execucdo das obras constantes do Anexo |, da Deliberacao ANTT n° 284/2015, deveré corres-
ponder ao valor da indenizagéo atualizado, considerando incialmente a data base de marco de|
2012. » Cada obra serd registrada em conta contabil especifica, respeitado o Plano de Contas do
Manual de Contabilidade do Servico Piblico de Exploracao da Infraestrutura Ferroviaria Federal, de|
forma que permita o controle e fiscalizacao por parte da ANTT. @ O registro da baixa contébil do bem
sera pelo valor efetivamente incorrido pela FCA para a execucdo da obra, e se dara mediante a
Quitacéo da Obra, que ocorre com a to pela ANTT e transferéncia de proprie-
dade. ' Para o controle do saldo da indenizacéo devera ser observado o valor autorizado para a
execucdo da obra que seré atualizado pela variacao do IPCA a partir da data-base informada no Ato|
Autorizativo, até o final do prazo definido para a Quitagéo da Obra. ® A Concessionaria devera di-
vulgar em notas explicativas as Demonstracdes Financeiras, demonstrativo atualizado contendo o|
saldo da indenizacao, de modo que fiquem evidenciados as segumtes informacdes: valor inicial da
indenizacéo a precos de marco de 2012, valor da atualizacao, valor dos bens dados em pagamento
no periodo e saldo devedor atualizado (Nota 19). Em novembro de 2019, a FCA concluiu acordo com
a ANTT, Unizo e Ministério Pablico, de se substituir a realizacao dos investimentos relacionados a

As notas explicativas sao parte integrante das d acdes financeiras

programa se baseia no principio de que a mudanca de atitude é resultado do ct
2022, 0 programa viabilizou treinamento para 8.634 pessoas, entre empregados préprios e terce|—

agdes dos fluxos de caixa individual
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Ri a0 4.131, pela quitacao pecuniaria em 60 parcelas a se iniciarem em janeiro de 2020, do|
montante atualizado até a data base de junho de 2019, de R$ 1.203.860. Este valor ja se apresen-|
tou liquido pela homologagdo de obras realizadas pela FCA & no montante de R$ 111.638 (Nota 19).

der da a0 da FCA: Os contratos de concessao da FCA, tém prazos|

ros. Foram realizadas campanhas temaéticas, como: Semana da Agua, Semana do Meio e
Semana do Residuo; realizados 248 Dialogos de Educacao Ambiental — DEA, que abordaram emis-
soes atmosféricas, efluentes industriais e sanitérios, produtos quimicos, queimadas urbanas e ru-
rais. Além das iniciativas de investimento social, a VLI mantém didlogo transparente e permanente
com as comunidades que convivem com as suas operacdes. Uma das ferramentas usada para este
fim € o Alo VLI, um canal 0800 disponivel para o registro de i Oes. Todas as if e

530 i e tratadas. A VLI cuida do meio ambiente por meio de uma gestao ambiental

para as cargas de soja e milho provementes do Maranhao Para e Piaui. Em d
em conjunto com outros operadores ferrovidrios, o contrato para a gestao da Ferrovia Interna do Porto
de Santos (FIPSg pelos proximos 35 anos. (h) Financiamentos: Ao longo do ano a FCA emitiu uma
Debenture de R$ 600 milhdes e uma Nota de Crédito a exportacao no valor de R$ 500 milhdes. Adi-
cionalmente, no final do ano, a hia renovou te uma operagao cujo vencimento
estava inicialmente previsto para Marco de 2023. Atualmente a Companhia tem um indice de alavan-
cagem (Divida liquida / EBITDA Recorrente) de 2,07 x e um prazo medio de vencimentos de 2,3 anos.
4. Etica e Integridade: A VLI tem uma preocupacéo continua em manter os mais elevados padres
de Etica e Conformidade em todas as atividades do negdcio, pois acredita ser esse o (nico camlnho
para crlar e compartilhar valor para toda a sua cadeia de rel S,

idades). Por isso, esta sempre trabalhando em pml da mtegndade eda

civilidade. Buscamos inspirar e engajar todos os emp em com
as diretrizes e valores éticos que devem nortear todas as agoes atl\ndades e negocms da Companhia.
Este compromisso foi renovado em 2021 apés a revisao do Codigo de Conduta Etica. O Programa de
Etica e Conformidade da VLI é estruturado a partir dos elementos de prevencao, deteccdo e respostas,
cujos pilares sao baseados na metodologia ABC (Anti-Bribery & Corruption):

PROGRAMA DE INTEGRIDADE VLI

DETECTAR

=
ove RESPONDER
s

eficiente, com adogéo de acdes preventivas no sentido de mitigar os impactos associados as ativi-
dades da companhia. Buscamos deixar um legado para as geracdes futuras com o desenvolvimen-
to socioecondmico atrelado a preservacao ambiental, em sintonia com os ideais de governanca e
respeito a sociedade em geral. Neste sentido, as equipes de colaboradores sao estimuladas na mi-
tigacdo de riscos e na constante valorizacdo de novas tecnologias e recursos ambientalmente efi-
cazes e sustentaveis. Em 2022, a VLI implementou e finalizou mais de 64 hectares de plantio com-
pensatdrio, atuou no monitoramento da fauna e 4 areas contami foram reclassificadas como
“Area Reabilitada para Uso Declarado”. Foram realizadas cerca de 320 medicdes de ruidos e vibra-
coes ao longo do ano e monitoramento de aproximadamente 90 pontos de qualidade do ar com o
intuido de conti zelando pela qualidade do meio i Transcorrido o ano foram realizadas
mais de 900 atividades de educagao ambiental ct do pablico interno, escolas, associacdes
de bairro, capacitacdes ambientais e formacao de professores em 09 estados. Entre empregados e
comunidades, tivemos mais de 10.000 participacdes nas atividades educativas do programa Atitu-
de Ambiental. A companhia monitorou cerca de 358 pontos, dispersos entre 50 municipios, distri-
buidos entre 4guas subterraneas aguas superficiais e efluentes. Para garantir a qualidade da dgua

e efluentt Iangados monitoramentos quali-quantitativos s@o realizados
periodicamente. Contabilizando as renovacdes e novas emissdes, mais de 33 licencas ambientais e
autorizacdes foram expedidas, além da elaboracao e protocolos nos respectivos drgaos ambientais
de relatdrios de atendimento de condicionantes. Ressalta-se que houve uma redugao de mais de
50% no registro de comunicacéo de ocorréncias com impactos significativos para érgaos ambien-
tais nos Gltimos dois anos. Desta forma contribuirmos efetivamente para a sociedade e legado para
o Planeta. 7. Auditores Independentes: A politica de atuacao do Grupo na contratacao de servicos
adicionais a auditoria externa junto aos atuais auditores independentes do grupo se fundamenta
nos principios que preservam a éncia do auditor ind dente. Esses principios consis-
tem, de acordo com principios internacionalmente aceitos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, (b) o auditor nao deve exercer funcdes gerenciais no seu cliente e (c) 0 auditor nao
deve promover os interesses de seu cliente. A contratacao dos nossos auditores independentes foi
aprovada por nosso Conselho de Administracao, sendo que os servicos por eles prestados referem-
aseGé auditoria das demonstracdes financeiras e revisao limitada das Informacdes Trimestrais - [TR

o Grupo.
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Consolidado Controladora Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Notas 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 Consolidado
Ativo Notas 31/12/2022 31/12/2021
Circulante Receita liquida de servicos prestados 24 7.645.144  6.467.090
Caixa e equivalentes de caixa 5  2.496.768 2.730. 128 77475  82.049 Custo dos servicos prestados 25 (6.211.070) (5.310.468
Aplicagdes financeiras 5 13.263 9.72 - - Lucro bruto _ 1434074 _1.156.622
Contas a receber 6 490.967 477. 155 6.486 6.232 Receitas (despesas) operacionais 1.978.343) _ (503.649)
Instrumentos financeiros derivativos ~ 31.2  219.771 - _ Comvendas 26(b) - (10.755)  (14.623)
Est 8' 325'054 275 805 Gerais e administrativas 26(a)  (307.023) (349.910)
stoques . : N N OQutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26(c)  (328.631) 33.409
Tributos a recuperar 9 184230 249219 4151 5502 Redycdo no valor recuperavel de ativos 151 (1313.676) (170.935)
Demais ativos 11 51100 38981 442 2.938  Pperda liquida sobre ativos financeiros 6 18.258) 1,590
_3.781.153 3.781.025 _ 88.554 _ 96.721 Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro (544.269) _ 652.973
Ativos néo circulantes mantidos Resultado financeiro 27 (1.068.536) _ (717.663)
para venda 14.1 41.918 55.277 - Receitas financeiras 334511  281.803

Total do ativo circulante 3.823.071 _3.836.302 88.554 96.721

Nao circulante

Contas a receber 6 734752 705.782 - -
Instrumentos financeiros derivativos 312  239.818  824.632 - -
Tributos a recuperar 9 695.580  567.167 13.383 7.837
Dividendos a receber 10 - - 100.267  100.267
Demais ativos 11 93.259 57.623 124 172
Contas a receber da RFFSA (Unido) 12(a)  127.502  120.394 - -
Depésitos judiciais 12 168.992  143.407 215 448
Tributos diferidos sobre o lucro 28 519.347  839.848 8.958 1.822
Adiantamento para futuro aumento de

capital (AFAC) - - 8.500 -
Investimentos 13 - - 5.963.851 8.041.675
Imobilizado 14 9.578.430 9.686.340 8.742 8.812

5.392.203 _7.102.824 12.745 13.055
17.549.883 20.048.017 6.116.785 _8.180.088
21.372.954 23.884.319 _6.205.339 _8.276.809

Intangivel 15
Total do ativo ndo circulante
Total do ativo
Passivo e patrimdnio liquido

Circulante

Fornecedores 16 1.095.479  787.146 320 4314
Contas a pagar 16 39.546 14.560 - -
Empréstimos e financiamentos 17 1.782.161 1.248.644 - -
Debéntures 17 186.526  100.648 - -
Instrumentos financeiros derivativos ~ 31.2 18.777 416 416 416
Tributos a recolher 18 87.089 50.429 216 293
Tributos a recolher sobre o lucro 18 32.399 4.695 - -
Obrigacdes sociais e trabalhistas 264.443 236619 8.773 8.320
Demais passivos 21 81.613 45.730 - 118
Arrendamentos, concessdes e

subconcessao 19 532.483  717.462 - -
Receitas diferidas 20 15.768 14.804 63 108
Dividendos a pagar 22 10.184 15.710 -

Total do passivo circulante 4.146.468 _3.236.863 9.788 13.569
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 17 5.385.900 6.793.995 - -
Debéntures 17 2.405.857 1.905.559 - -

Instrumentos financeiros derivativos ~ 31.2 21.791 - - -

Despesas financeiras (1.557.802) (763.515)
Ganhos (perdas) com variagao monetria e cambial _ 154755 (235.951
Prejuizo liquido antes do imposto de renda e da contribuicao social (1.612.805)  (64.690)
Imposto de renda e contribuicao social 28 (458.346) _ (124.987)

Tributos correntes (239.069)  (141.415)

Tributos diferidos (329 724)  (43.438)
Incentivos fiscais 110.447 59.866

:reLuizu :iquidu do exercicio (2.071.151) _ (189.677)
tribuivel a:

Acionistas da Companhia

(2.085. 605) (198 830)
Participacao dos nao-controladores 14.

(2.071.151) 151 1189 677)
Prejuizo liquido do exercicio basico e diluido por agao - R$ 23(b) — (0,2330)  (0,0236)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas.

Controladora
Notas

(2.085.605) (198.830)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Ajustes de
Resultado de equivaléncia patrimonial 13 2.088.848  194.403
Depreciacdo e amortizacao 26 942 876
Provisdes processos judiciais, liquidas (215) 535
Despesas com variagao monetaria/cambial 21 (1.888) (1.178)
Receitas diferidas ®) ®)

Despesas (reversdo de despesas) com obrigacao de
beneficios definidos 44678 51.29
Tributos diferidos sobre o lucro 28 1.140 2.281
45612 44811

Variacdes nos ativos e passivos

Contas a receber (254) (1.101)
Tributos a recuperar (1.701) 12.209
Depdsitos judiciais 252 (216)
Demais ativos 2.546  (2.977)
Fornecedores (3.994) 3.291
Tributos a recolher (77) (454)
Obrigacdes sociais e trabalhistas 453 3.352
Beneficios a empregados (37.471)  (23.706)
Demais passivos 258 40
Caixa gerado pelas operacdes 5.108 35.249
Imposto de renda e contribuigao social pagos 620! 11.048;
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 4.488 24.201
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adiantamento para futuro aumento de capital (8.500) -
Aporte de capital em controlada - (320)
Aquisicdo de ativo imobilizado e intangivel ldel5 (562) (1.385)
Dividendos recebidos 10 917
Caixa liquido aplicado nas ativil dei i — (9.062) ) 188
Aumento (reducao) liguido de caixa e equivalentes de caixa (4.574) 23.413
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio .
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 5 77475 82.049

As transacoes das atividades de investimento e financiamento que nao impactaram caixa estao
apresentadas na Nota 4(ac).

A

As notas exphcatlvas sao parte integrante das d awm f|nance|ras

de vencimento previsto para 2026. A Companhia jé protocolou pedido formal de prorrogacao ante-|
cipada do prazo do contrato de concessao, que foi devidamente qualificado por meio do Decreto|
Presidencial n® 9.059/17, no ambito do Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Repiblica. Neste interim, foi sancionada a Lei n° 13.448/2017, decorrente da conversao da Med|da

Provisdria n° 752/2016, que estabelece as diretrizes gerais para prurrogagao |

e a relicitacao dos contratos de parceria definidos nos termos da Lei n° 13.334/2016, nos setores
rodovidrios, ferroviario e aeroportudrio da Administracao Publica Federal. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2022, o pedido de renovacao encontra-se em estagio de analise das contribuicdes|
oriundas da etapa de audiéncia piblica realizada pela ANTT. Oficio-circular ANTT - 482/2020: No|
dia 06 de Abril de 2020, a Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres-ANTT, orientou, através do
offcio-circular N° 482/2020/CECAF/GECOF/SUFER/DIR-ANTT, que cabera as concessionérias mani-

4 festarem interesse formal em dar andamento a extingao do contrato de arrendamento de bens|

vinculados ao contrato de concessao de cada Concessionaria (“Contrato de Arrendamento”). No dia
03 de Julho de 2020, a Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres-ANTT, orientou, através do ofi-
cio-circular N° 12341/2020/COAMA/GECOF/SUFER/DIR-ANTT, que a extincdo dos contratos de ar-
rendamento ndo se trata de faculdade das concessionarias, e sim conforme manifestacao constan-|
te no parecer da PF/ANTT, de imposicao legal, a que se sujeitam todos os contratos de arrendamen-|
to vigentes, firmados com todas as concessionarias de exploracao de infraestrutura e servicos de
transporte ferroviario de cargas. A FCA aderiu ao Decreto de Fim do Arrendamento em 27 de agosto|
de 2020 (Carta 435 GEARC), uma vez que a adesdo passou ser obrigatdria (Oficio 12341 COAMA),
e por estar apta ao processo, tendo sido solicitada pela FCA revisao e esclarecimento da lista de|
bens, com novo pratocolo em 27 de outubro de 2020 (Carta 554 GEARC). No dia 03 de dezembro de|
2020, através da Nota Técnica 5811/2020, a Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres-ANTT,
conclui que a concessionaria FCA encontra-se habilitada para a extincao do contrato de arrenda-
mento nos termos definidos pela ANTT, tendo avaliado que a Concessionéria devera ter a obrigacao
de, ao final do periodo da concessao, reverter a Unido uma quantidade minima de vagdes cujo so-
matorio seja igual ou superior a 2.389.271,02 toneladas e uma quantidade minima de locomotivas|
cujos somatérios de “poténcia bruta” e de “esforco trator” sejam iguais ou superiores a 667.790hp
e 7.541.161 kgf, respectivamente. No dia 04 de dezembro de 2020 e através do Oficio 22684 COA-|
MA, a ANTT divulgou os requisitos de publicidade aos processos de extincao dos contratos de arren-|
damento de bens vinculados ao contrato de concessao, tendo a FCA cumprido as exigéncias e es-
tando as informacdes divulgadas em seu sitio eletronico bem como da ANTT. A adesao ao Oficio|
supracitado implicara na transferéncia dos bens moveis de arrendamento, em seu estado atual a

FCA, sendo obrigacao da mesma, ao final da Concessao, reverter a Uniao ativos que cor
aesta mesma capacidade (tonelada transportada de vagao e poténcia tracionada de locomotivas).
0Os bens imdveis arrendados, por sua vez, serao excluidos do Contrato de Arrendamento, sendo fir-
mado um termo de cessao de uso diretamente com o DNIT. 0 processo referente tanto aos bens
mdveis quanto imdveis encontra-se sob analise por parte da ANTT, sendo que DNIT j4 realizou as|
andlises das minutas. Em 31 de dezembro de 2022, a Admlmstragao possm capamdade instalada

acoes do v

alor adi
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propria sufi para suprir, ao final da C da acima,
nao se fazendo necessarios investimentos adicionais. Desta forma, os eventuals impactos se limi-
tardo a recl a0 de eventuais ativos da rubrica de imobilizado para intangivel. Ferrovia

onsolidado
kitil 2/2022 31/12/2021

Receitas
Vendas brutas de servicos (Nota 24) 8.525.225 7.228.202
Outras receitas 362.005  678.789
Perdas por redugéo ao valor recuperavel — reversao / constituicao (18.258) (1.332)

8.868.972 7.905.659

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados (1.975.143) (1.800.848)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (2.231.465) (1.866.555)
Provisdo para processos judiciais, liquida de reversdes 38.776  (114.798)
Reducao no valor recuperével de ativos (1.313.676) (170.935)
Outros 377.962) _(177.999

Valor adicionado bruto
Depreciagéo e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido .939
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras e variacdes cambiais

Valor adicionado total a distribuir
l]istrihuitlgéo do valor adicionado

D - Exercicios findos em 31 de dezembro
dicado de outra forma

Controladora
Notas 31/12/2022 31/12/2021
Receitas ( ) operacionai (8.313)  (10.241)
Gerais e administrativas 26(a)  (69.481)  (84.636)
Outras receitas (despesas) operacmnals Ilqmdas 26(0) 61. 168 74 395
Prejuizo operacional antes das particip edo resultad (8.313)  (10.241)
%3 (2. 088 84 ) (19440

acao dor
Em milhares de reais, exceto quando

Pessoal e encargos 963.075 _ 921.992
Remunerac@o direta 662.583  640.684
Beneficios 198917  180.622
FGTS 43.006 42.381
Outros 58.569 58.305

| tos, taxas e contribuicdes 634.367 _ 212.683
Federais 453.930 73.870
Estaduais 85.330 54.871
Municipais 95.107 83.942

Remuneracao de capitais de terceiros
Remuneracao de capital proprio
Valor adicionado distribuido

As notas explicativas sao parte integrante das d

2.305.934 1.537.55.

2.071.151) _ (189.677

1.832.225 _2.482.551
tracdes financeiras lidad

_ Demonstragdes do valor adicionado individual .
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro
Receitas financeiras 8.044 2.709
Despesas financeiras (846) (354)
Ganhos com variacdo monetéria e cambial

Prejuizo liguido antes do imposto de renda e da contribuigao suclal (2.088.075) 088 07 ) (201 II 1
Imposto de renda e contribuicao social

Tributos correntes 1

Tributos diferidos 1.040 2.281
Prejuizo liguido do exercicio (2.085.605) _ (198.830
Atribuivel a:

2.085.605) _ (198.830)
(2.085.605) _ (198.830)

As notas explicativas sao parte integrante das demunstragﬁes ﬂnanceiras individuais.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezemhro Em milhares de reais

Acionistas da Companhia

Arrendamentos, concessdes e ___Consolidado ____
subconcessao 19 1.929.015 2.282.492 - - - 31/12/2022 31/12/2021
Receitas diferidas 20 65.306  80.899 - 104 Prejuizo liquido do exercicio (2.071.151)  (189.677)
Dividendos a pagar 2 3.723 - - _ Outros componentes do resultado abrangente
Demai : 21 7810 41525 ~ _ Itens que nao serao reclassificados para o resultado
Tr‘?&ﬂ;ﬁ?&'mﬁ sobre 0 lucro 28 9'127 . . Relrrllensura(l;éoﬂde (‘)lbriga(;ﬁes ge beneficios pds-emprego (Nota 23(c)) 7 0511522873 3 323916
: N N - Total do resultado abrangente do exercicio .058. .
Beneficios a empregados 30.1 163937  168.763  107.580  100.369 Atribuivel a: g (2.058.278) _(189.381)
Provisdo para processos judiciais 12 955.269 _1.009.844 1.872 2.087  Acionistas da Companhia (2,0744531) (198 577)
Total do passivo nao circulante 10.943.735 12.283.077 _ 108.452 _ 102.560  Participacéo dos nao-controladores 16.303  9.196
Patrimdnio liquido 23 2.058.278 1189 381)
Capital social 8.069.091 8.069.091 8.069.091 8.069.091 L 13(21{1]2 “203?1 ﬂlolr;lﬂlll
Ajustes de avaliagao patrimonial (52.405)  (63.429)  (52.405)  (63.429) S . o1/12/2022 S1/1Z/2021
Gastos na emissao de agdes (13.281)  (13.281) (13281 (13.28]) [’,L?;gi“c';%"'g?lggfexse;ﬁ;cr'gsu"ado abrangente {2.083.605)  (138.830)
ges_e(va de Iucrols d 1917 306_ 168.299 1917 306— 168.289 Itens que nao serdo reclassificados para o resultado
Tejuizos acumulados (1.917.306) - (1.917.306) = acdo de obrigacdes de beneficios pds-emprego (Nota 23(c)) 11.024 253
_6.086.099 8.160.680 6.086.099 _8.160.680 I\WLI do rlesultalio abrangente do exercicio 2.074.581) _ (198.577)
tribuivel a:

Participacéo dos nao controladores 196.652 _ 203.699 - -

Total do patrimdnio liquido .

Total do passivo e patrimdnio liquido .
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais.

2.074.581) _ (198.577
2.074.581) _(198.577)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracaes financeiras individuais.

Acionistas da Companhia

acao das

do patrimdnio liguido - Exercicios findos em 31 de dezemhro - Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas da controladora

Reservas de lucros

Capital Reserva retencdo de Lucros  emissao avallagao (prejuizos)

social __legal

Em 31 de dezembro de 2020

Reserva de Gastos na Ajustes de Lucros Participagdo  Total do
dos ndo patrimdnio

Nota 23(d)) _de acdes patrimonial acumulados Total controladores liquido

Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo liquido do exercicio - -
Qutros resultados abrangentes
Reflexos de controladas
Remensuracéo de obrigacdes de beneficios pds emprego (Nota 23(c)) - -

Ajuste de avaliacdo patrimonial - -
Total do resultado abrangente do exercicio - -

Distribuicao de dividendos a néo controladores (Nota 22) - -
Contribuicao e distribuicao aos acionistas
Constituicao e absorcao de reservas

8.069.091 _83.246 283.883 _ (13.281)  (63.682) - _ 8.359.257 203.293 _ 8.562.550
- - - (198.830) (198.830) 9.153  (189.677)
- - 253 - 253 43 296
- - - - - 670 670
- - 253 _ (198.830) _ (198.577) 9.866 _ (188.711
- - - - - (9.460) (9.460)
(198.830

Em 31 de dezembro de 2021 8.069.001 _83.246

- - 198.830 - - -
85.053 _ (13.281) _ (63.429) - _8.160.680 203.699 _ 8.364.379

Resultado abrangente do exercicio
Prejuizo liquido do exercicio - -
Outros resultados abrangentes
Reflexos de controladas
Remensuracao de obrigacdes de beneficios pos emprego (Nota 23(c)) - -

- (2.085.605) (2.085.605) 14.454 (2.071.151)

- - 11.024 - 11.024 1.849 12.873
= = = - - (5.080) (5.080)

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Total do resultado abrangente do exercicio

11.024 (2.085.605) (2.074.581) 11.223 (2.063.358

Distribuicao de dividendos a néo controladores (Nota 22) -
Contribuicao e distribuicao aos acionistas

Constituicao e absorcao de reservas

R - - - - (18.270)  (18.270
(85.053

- (83.246)

Em 31 de dezembro de 2022 .069.091

=

- - 168.299 - - -
-_ (13.281) _ (52.405) (1.917.306) _ 6.086.099 196.652 _ 6.282.751

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Controladora
31/12/2022 31/12/2021
Receitas

Outras receitas 64.543 77.141

Norte Sul S.A.: A FNS 6 uma sociedade por acdes, constituida em Assembleia Geral realizada em 7
de dezembro de 2007. Foi registrada na Junta Comercial do Estado do Maranhao - JUCEMA em 14
de dezembro de 2007, sendo regida por Estatuto Social, pela Lei das Sociedades por Acdes, pela Lei
de Concessdes e Permissdes de Servicos Publicos e demais leis e regulamentos aplicaveis, e nao|
tendo suas acdes negociadas em bolsa de valores. A FNS tem sede na Cidade de Sao Lufs (MA) e
prazo indeterminado de duracao, que no pode ser inferior ao prazo de todas as obrigacdes decor-|
rentes do Contrato de Subconcessao, com duraFéo de 30 anos, renovavel por mais 30 anos, a cri-
tério das partes. A FNS tem como objeto social realizar a exploracao do transporte ferroviario de
carga, compreendendo: operacao, conservagao, manutencao, monitoracdo, melhoramentos e ade-|
quacao do trecho ferroviério, sob o regime de contrato de subconcessao. Este contrato foi celebrado|
entre a FNS e a VALEC - Engenharia Construgdes e Ferrovias S.A. (“VALEC"), sociedade por acdes
controlada pela Uniao Federal e supervisionada pelo Ministério dos Transportes, para operar o tre-|
cho de 720 quilometros de extensdo, entre Acailandia (MA) e Palmas (T0). Consorcio TMIB
(“TMIB”): Em 15 de marco de 2013, foi celebrado um contrato, entre a Petréleo Brasileiro S.A. -
“Petrobras” e a VLI Operacdes Portuarias S.A. (subsequentemente incorporada na VMM), que teve|
por objeto a constituicao de um Consorcio através da unido de ativos, recursos técnicos, humanos
e financeiros das consorciadas, visando a operacao comercial do Terminal Maritimo Indcio Barbosa
- TMIB. Q TMIB ¢ um terminal portudrio privativo de uso misto, localizado no km 22 da Rodovia SE
226, no Estado de Sergipe, de propriedade da Petrobras, cujo a execucédo do servico de operacao|
encontra-se sob a responsabilidade da Vale S.A., conforme contrato operacional datado de 13 de
dezembro de 2004, e posterior contrato de 15 de maio de 2013. A VMM, como lider do consdrcio, &
responsével por todaa operacao do TMIB e por toda gestao no empreendlmento sendo conflgurado
0 seu controle e portanto, sendo as operacdes consolidadas nas demonstracdes consolidadas do
Grupo. Consdrcio Railnet (“Railnet”): Em 19 de julho de 1999, foi celebrado um contrato, entre a
FCA, ALL — America Latina Logistica Malha Paulista S.A. (anteriormente FERROBAN — Ferrovias
Bandeirantes S.A., Ferrovia Sul-Atlantico S.A. e Ferrovia Novoeste S.A.), Ferronorte Participacdes|
S.A., Vale S.A. (anteriormente Companhia Vale do Rio Doce) e Companhia Transnordestina Logistica
S.A. (anteriormente Ferroviaria do Nordeste), que teve por objeto a constituicao de um Consércio|
para se realizar empreendimento especifico visando autorizar uma companhia do ramo de telefo-
nia a adquirir um direito de construir dutos para passagens de fibras oticas no percurso de Sao
Paulo & Recife, incluindo algumas regioes de Minas Gerais. A operacao da Railnet atualmente en-|

3 contra-se em estado dormente. Ultrafértil S.A.: A Ultrafértil 6 uma Companhia operacional que tem

por atividades principais a manutengao, exploragao operacao e gestao de |nsta|aga0 portuaria de
uso privado, utilizadas na acdo e/ou arma to de carga propria e de terceiros|
destinadas ou provenientes de transporte aquavidrio, e de demais atividades previstas ou permiti-
das ao explorador de instalacao portudria de uso privado misto. Constituida como uma “Sociedade
Andnima” domiciliada no Brasil, com sede no municipio de Belo Horizonte (MG). Salus Infraestru-|
tura Portuaria S.A.: A Salus tem por atividade a implementacéo de projeto de investimento na area
de infraestrutura portudria, qual seja a execucdo, por si ou por terceiros, da dragagem e manuten-|
¢ao do Canal de Piacaguera, no municipio de Cubatéo, Estado de Sao Paulo, assim como a condu-
cao de todas as demais atividades necessérias a consecucao desse projeto. No exercicio de 2015,
a Sociedade iniciou suas operagGes mediante o desenvolvimento do proleto de investimento na drea

64543 71141
Menos: Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (1.011)  (12.196)
Provisao para processos judiciais, liquida de reversdes 4 (596)
Outros (3.697)  (1.892)
(4.644)  (14.684

Valor adicionado bruto 59.899  62.457
Depreciagéo e amortizacao 942) 876)
Valor adicionado liguido produzido 58.957 61.581

Valor adicionado recehido em transferéncia
Resultado de participacdes societarias
Receitas financeiras e variacdes cambiais

(2.088. 848) (194 403)

(2.078.915) 078 915 I‘Jﬂ 513
Valor adicionado total a distribuir (retido) (2.019.958) _ (128.932

Distrihuifﬁo do valor adicionado

Pessoal e encargos 65.577 70.431
Remuneracao direta 64.093 68.792
Beneficios 1.459 1.404
FGTS - (38)
Outros 25 273

Impostos, taxas e contribuicdes 405 708
Federais (451) (749)
Municipais 46 41

Remunerac@o de capitais de terceiros 475 175

Remuneracao de capital proprio
Valor adicionado distribuido (retido)

2.085.605) _ (198.830
(2.019.958) _ (128.932

de infraestrutura portudria da dragagem e 30 do Canal P a, no ipio de
Cubatao, Estado de Sao Paulo. O objetivo deste projeto era primordialmente o de alcan(;ar a profun-
didade de 14 metros do Canal Piacaguera, permitindo a circulacao de embarcacdes com calados
maiores aos bercos portudrios tanto da Ultrafértil S.A. quanto da Usiminas S.A. (“Usiminas”),
companhias que detém direito de exploragéo na localidade e que séo vizinhas. O projeto de inves-
timento foi desenhado e visou gerar beneflcms Ppara 0s tres emes segumtes o U5|m|nas SA. -

auferir beneficios operacionais com o

p
ambientais e de operacao na localidade; ® RB Capital Salus Infraestrutura | — FIP (“RB”) - deten-|
tora de 99% do capital da Salus, se beneficiar do superavit financeiro a ser auferido do projeto de
investimento, balanceando as entradas de caixa detidas dos contratos mantidos com Usiminas e
Ultrafértil e o custo de financiamento das obras, lastreado em debéntures emitidas na Salus e; ®
Grupo (através da Ultrafértil e VLI) - detentora de 1% do capital da Salus, se beneficiar do supe-
ravit financeiro a ser auferido do projeto de mveshmento e, asmm como a Usiminas se beneficiar|
operacionalmente dos resultados do empr Ac id luid

ao da Salus foi com
base em: e lastro financeiro significativo dos recebiveis da Salus para com a  Ultrafertil; o conces-

sao de garantias financeiras pela VLI a RB e a Salus, no ints de do

to;  a Ultrafértil atuou efetivamente na gestao das obras do Canal Piacaguera, beneflcmndo -se|
diretamente da conducdo do empreendimento e; ® a Ultrafértil usufrui substancialmente de todos|
os beneficios atrelados ao contrato de prestacao de servicos perante a Salus. Trato S.A. (“Trato”)
(anteriormente VLI Solugdes S.A. (“VLI Sol”): A Trato Logistica S.A., constituida inicialmente como
VLI Solugdes S.A em 21 de fevereiro de 2011, possui sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de|
Minas Gerais. A Trato Logistica S.A. é controlada pela VLI Multimodal e tem por objeto social explo-
racéo de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servicos de transporte e movimentacao|
de carga, bem como comercializacao de produtos e de servios logisticos de carga; gestao e supor-
te ao caminhoneiro e pequenas transportadoras; desenvolvimento e licenciamento de softwares;
operacao, gestao e exploracao de terminais rodovidrios proprio ou de terceiros; prestagao de servi-

As notas explicativas sao parte integrante das d aces financeiras individ

cos iros e de gestao e administragao de recebiveis e

Grupo VLI - As participacdes diretas e indiretas da VLI sdo:

Panicipagﬁes
diretas e indiretas
31/12/2022 _31/12/2021
Controladas diretas
VLI Multimodal S.A. 99,99% 99,99%
Terminal VLI Porto Franco S.A. 100% -
Controladas indiretas
Ferrovia Centro-Atlantica S.A. 99,99% 99,99%
Ferrovia Norte Sul S.A. 100,00%  100,00%
Ultrafértil S.A. 85,64% 85,64%
Salus Infraestrutura Portuaria S.A. (“Salus”) 1% 1%
Trato S.A. (“Trato”) (anteriormente VLI Solugdes S.A. (“VLI Sol”) 100,00% 100,00%
Consorcio TMIB '50% 50%
Juplter Cargas Ltda. (“Jup\ter ) 100% -
VLI para o D imento Territorial Sustentavel
(“Instituto VLI") 50% 50%
Investidas
Consodrcio Railnet 29,94% 29,94%

VLI Multimodal S.A.: A VLI Multimodal com sede na cidade de Belo Horizonte (MG), é controlada pela
VLI, que detém 100% do seu capital social, e tem por objeto social as seguintes atividades: (i) Pres-
tacdo de servicos de transporte integrado de cargas, através dos modais ferroviério e rodovidrio,
dentre outros, isoladamente ou combinados entre si, de forma intermodal ou multimodal, inclusive
atuando como operador de transporte multimodal - OTM; (ii) Construcao, conservacao, manutencao
e monitoramento, operacao e exploracdo de ferrovias e; (iii) Exploracéo de atividades relacionadas
direta ou indiretamente a servicos de transporte de carga, tais como: carga, descarga e transbor-
do, gestao e administracao de terminais rodoviarios e ferroviarios, permitindo a movimentagao e
armazenagem de dorias e contéi to de cargas, incluindo a contratacao de
espaco para embarques rodovidrios, ferroviarios, maritimos e portudrios, projetos logisticos para
o transporte de carga, transporte rodovidrio de carga de produtos perigosos ou nao. A VLI Multi-
modal também possui uma filial nao-operacional na China. Media Proviséria n° 1.065/2021 e Lei
14.273/21: Com a promulgacao da Medida Proviséria n® 1.065, de 30 de agosto de 2021, (sanciona-
da pela Lei 14.273/21, de 23 de dezembro de 2021), tornou-se viével a realizacéo de requerimentos
de autorizacdo para a implantacao e a exploracéo de trechos ferroviérios, seguindo 0 modelo dos
setores como telecomunicagées (Lei n° 9.492, de 1997), energia elétrica (Lei n° 9.074, de 1995)
e portudrio (Lei n° 12.815, de 2013). No modelo tradicional de desenvolvimento do setor sob o
regime piblico, a exploragao do setor ferrovidrio & dependente de iniciativa gover tal e de um

préprios ou ; participacao no capital social de outras sociedades e por fim, execucao|
de quaisquer atividades fins, correlatas, acessorias ou complementares as citadas anteriormente.
Terminal VLI Porto Franco S.A.: O Terminal VLI Porto Franco S.A. (“Terminal Porto Franco”) é uma
subsidiaria integral da VLI, com sede no municipio de Belo Horizonte, Minas Gerais, e que deriva do
ganho pelo Terminal Porto Franco da licitagao para operar o terminal intermodal situado em Porto
Franco (MA). Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia j& encontra-se em operagao. Associagao|
VLI para o Desenvolvimento Territorial Sustentavel (“Instituto VLI”): O Instituto VLI, constituido
em 12 de novembro de 2021, tem por objetivo o fomento do desenvolvimento sustentavel por meio
de agdes sociais, amblentals educacionais e culturais em regides localizadas no entorno das con-
cessoes da VLI e a execucao de atividades de e agao de projetos dej
agricultura sustentavel e outros afins, a fim de p! o compartilh, to de valor do ao
desenvolvimento econdmico, social e ambiental das regioes localizadas no entorno das concessdes
da VLI. 0 Instituto ainda nao esta em operacdo, estando em fase de constituicao de suas opera-|
cOes. 2 - Base de preparagao e principais politicas contabeis: (a) Declarago de conformidade
e hase de preparacao: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram prepara-|
das de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normais internacionais de
relatérios financeiros (“IFRS"), emitidas pelo International Accounting Standards Board - |ASB,
implementados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (“CPC"), assim como
pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente e aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM") e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC"). Todas as informacdes rele-
vantes proprias das demonstracdes financeiras, e apenas essas informacdes, estao sendo eviden-|
ciadas e correspondem as utilizadas na gestao da Administracéo do Grupo, aplicéveis a elaboracéo
das Demonstracdes Financeiras. A preparacéo de demonstracoes financeiras requer o uso de certas|
estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da administracéo da Compa-
nhia no processo de aplicacao das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior|
nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estima-|
tivas sao significativas para as d acdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3. A emissao
dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracao da Companhia
em 23 de marco de 2023. Desta forma, estas demonstracdes financeiras consideram eventos sub-|
sequentes que pudessem ter efeito sobre as mesmas até a referida data. (b) Base de mensuragao:
As demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas considerando o custo
histdrico como base de valor, com excegao dos instrumentos financeiros e instrumentos financeiros|
derivativos designados e mensurados pelo valor justo. (c) Normas novas, alteracdes e interpre-
tacdes de normas que ainda nao estao em vigor: Na data de autorizacéo destas demonstracdes
fin?ngeir_as, a Companhia nao adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao
aplicéveis:

Alteracdes a IAS 1/ CPC 26 (R1) Referéncia a Estrutura Conceitual e apresenta-|

¢ao das demonstracdes contabeis

procedi formal de liante concorréncia piblica. Por sua vez, sob o novo regime,

—

do de outra forma

Notas explicativas as d acdes fi

iras - exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 - Em milhares de reais, exceto quando i

1 - Contexto operacional: A VLI S.A. (“VLI" ou “Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na Rua Helena, n°235, 5° andar, no municipio de Sao Paulo, Sao Paulo, Brasil.
A VLI e suas controladas diretas e indiretas (“Grupo”) atuam na prestacdo de servicos de transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e multimodal, servicos portudrios e de agen-
ciamento portudrio e em particular, a prestacao de servicos de transporte integrando terminais rodo ferrovidrios, ferrovias e terminais portudrios. A prestacao destes servicos € realizada por meio de
ativos e pessoal proprio, arrendados, de suas subsidirias e por contratacao de terceiros. A Companhia detém, através de subsidirias, a concessao de servicos de ferrovia e terminais portudrios, cuja

abrangéncia e término estao descritos a seguir:

Empresa Area de abrangéncia Término da a

Malha Centro Leste: Trechos nos estados de Sergipe, Bahia, Goias, Espirito Santo, Rio de Janeiro,

Ferrovia Centro-Atlantica S.A. — (“FCA") Minas Geraige Séo Paulo, além do Distrito Federal Malha Paulista: Trecho entre Araguari - MG e Agosto de 2026
Boa Vista — SP

Ferrovia Norte Sul S.A. — (“FNS") Trechos entre Acailandia - MA e Palmas - T0 Dezembro de 2037
Terminal Portudrio Sao Luis — MA Novembro de 2037

VLI Multimodal S.A. — (“UMM”) ierm?na: l\élar}’tilbm_lnéci‘(ll.{ﬁya.rbosags— (';‘TMIB“',’ll l— Ara(ﬁ%uM—”)SEP — e Junho de 2040

erminal de Tubaréo - Vitéria - ES: Praia Mole — ; Produtos Diversos — ; Granéis

Liquidos — (“TGL"). Setembro de 2039

Ultrafértil S.A. — (“UF") Terminal Integrador Portudrio Luiz Antonio Mesquita — (“TIPLAM”) - Santos-SP Outubro de 2039

Terminal VLI Porto Franco S.A. — (“Porto Franco” ou “TPF”) [Terminal Integrador de Porto Franco — Porto Franco - MAS Marco de 2036

a autorizacdo parte de iniciativa privada, mediante apresentacao de pedido com informacdes sobre
0 projeto desejado, como trajeto, estudos de viabilidade técnica, econdmica e ambiental, sendo,
portanto, responsabilidade exclusiva da empresa autorizada a realizagéo de todos os investimentos
necessarios para a implantacéo, expansao e modernizacao das instalacdes ferrovidrias. No exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2022, a VMM jé protocolou requerimentos de autorizacdo para a
exploracéo de trechos ferroviarios, quais sejam: (i) Uberlandia (MG) / Chaveslandia (MG), com pre-
visao de 276,5 km de extensao de malha ferroviéria, conectada a malha da FCA; (ii) Agua Boa (MT) /
Lucas do Rio Verde (MT), com 508 km de extensaoj; (iii) Perequé (Cubatao/SP) / TIPLAM (Santos/SP),
com 9,0 km de malha ferrovidria e conectada a malha da ferrovia Rumo Malha Paulista; (iv) Porto
Franco (MA) — Balsas (MA), com 230 km de malha ferroviaria e conectada a malha da FNS S.A. no
tramo norte da Ferrovia Norte Sul; Os quatro requerimentos acima tiveram suas anélises concluidas
com a consequente outorga de autorizacao por meio da formalizagao de Contratos de Adeséo junto
ao Ministério da Infraestrutura para exploracao dos citados trechos, o que se deu ainda sob a
vigéncia da Medida Provisoria, tendo a VLI obrigacao contratual ao cumprimento do cronograma de
desenvolvimento do projeto, bem como da fase de implantacéo e inicio da operacéo, em linha com
as informacdes apresentadas conjuntamente ao requerimento de autorizacao para exploragao dos
respectivos trechos, sendo conferido aos interessados a rentincia de autorizacao de forma unilate-
ral e sem sujeicdo a multas, uma vez identificado o desinteresse ou inviabilidade do proJeto sujeito
a autorizacao. Postenormente ja sob a égide da Lei n° 14.273/21, e da Resolugéo ANTT n° 5.987/22,

a VLI requereu a autorizacdo para exploracao de mais 2 (dois) trechos ferroviarios, a saber: (i

Alteracdes a IAS 1 / CPC 26 (R1) e IFRS -|Divulgaco de Politicas Contabeis
Declaracdo da Pratica

Alteracoes a IAS 8 / CPC 23 Definicdo de Estimativas Contdbeis

Alteracdes & IAS 12 / CPC 32 Imposto Diferido Relacionado a Ativos e Passi-|

vos Resultantes de uma Unica Transacéo
Venda ou contribuigao de ativos entre um inves-|
tidor e sua coligada ou joint venture

Alteracdes a IFRS 10 / CPC 36 (R3)

Os diretores nao esperam que a adocao das normas listadas abaixo tenha um impacto relevante|
sobre as demonstracdes financeiras do Grupo em periodos futuros. Alteracao ao IAS 1 — “Apresen-|
tacao das demonstracdes contébeis”: De acordo com o IAS 1 — “Presentation of financial state-
ments”, para uma entidade classificar passivos como nao circulantes em suas demonstragdes fi-
nanceiras, ela deve ter o direito de evitar a liquidacao dos passivos por no minimo doze meses da
data do balango patrimonial. Em janeiro de 2020, 0 IASB emitiu a alteragdo ao IAS 1 * C/assrf/catmn
of liabilities as current or nun-current’, cuja data de aplicacao era para a
partir de 1° de janeiro de 2023, que determinava que a entidade nao teria o direito de evitar a liqui-
dagdo de um passivo por pelo menos doze meses, caso, na data do balango, néo tivesse cumprido
com indices p em clausulas restritivas (ex ts), mesmo que a mensuracao contra-|

tual do covenant somente fosse requerida apés a data do balanco em até doze meses. Subsequen-|

temente, em outubro de 2022, nova alteracéo foi emitida para esclarecer que passivos que contém
clausulas contratuais restritivas requerendo atingimento de indices sob covenants somente apds
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a data do balanco, nao afetam a classificagao como circulante ou nao circulante. Somente cove-
nants com os quais a entidade é requerida a cumprir até a data do balanco afetam a classificagao
do passivo, mesmo que a mensuragao somente ocorra apos aquela data. A alteracao de 2022 intro-
duz req de di que permitam aos usudrios das demonstracdes financeiras
compreender o risco do passivo ser liquidado em até doze meses apés a data do balanco. A altera-
cao de 2022 mudou a data de aplicaco da alteracao de 2020. Desta forma, ambas as alteracdes
se aplicam para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2024. Alteraco ao IAS 1 e IFRS
Practice Statement 2 - Divulgacéo de politicas contabeis: Em fevereiro de 2021 o IASB emitiu nova
alteracao ao IAS 1 sobre divulgacao de politicas contabeis “materiais” ao invés de politicas conté-
beis “significativas”. As alteracdes definem o que € “informacao de politica contabil material” e
explicam como identifica-las. Também esclarece que informacdes imateriais de politica contabil
nao precisam ser divulgadas, mas caso o sejam, que nao devem obscurecer as informacdes conté-
beis relevantes. Para apoiar esta alteracao, o IASB também alterou a “/FRS Practice Statement 2
Making Materiality Judgements” para fornecer orientacao sobre como aplicar o conceito de mate-
rialidade as divulgacdes de politica contabil. A referida alteracéo tem vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2023. Alteracao ao IAS 8 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de
Erro: A alteracdo emitida em fevereiro de 2021 esclarece como as entidades devem distinguir as
mudancas nas politicas contébeis de mudancas nas estimativas contébeis, uma vez que mudan-
cas nas estimativas contbeis sao aplicadas prospecti a tr des futuras e outros
eventos futuros, mas mudancas nas politicas contébeis sao geralmente aplicadas retrospectiva-
mente a transacdes anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao periodo atual. De acordo
com a nova definicao, estimativas contabeis sao “valores monetarios nas demonstragdes financei-
ras sujeitos & incerteza na mensuracao”. A definico de mudanca nas estimativas contabeis foi
excluida. No entanto 0 Board manteve o conceito de mudangas nas estimativas contabeis na Nor-
ma com 0s tos: © Uma na estimativa contabil que resulte de no-
vas informacdes ou novos eventos nao significa a retificacao de um erro;  Os efeitos da mudanca
em um dado ou técnica de mensuracao usada para desenvolver uma estimativa contabil correspon-
dem a mudancas nas estimativas contéabeis se nao resultarem da retificacao de erros de periodos
anteriores. A referida alteracao tem vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023. Alteracao ao IAS 12
- Tributos sobre o Lucro: A alteragao emitida em maio de 2021 requer que as entidades reconhegam
0 imposto diferido sobre as tr 0es que, no inicial, dao origem a montantes

VLI S.A. - CNPJ n® 12.563.794/0001-80 - NIRE 35.300.391.101

data de apresentacao, dos quais se destacam recebiveis com natureza de “Take or pay’;
(ii) perda de crédito esperada para 12
meses — 12 month expected credit losses
— 12 month ECL,

(i) perda de crédito para vida inteira - lifetime
expected credit losses — lifetime - ECL

Segregacéo da carteira de recebiveis por safras de
producao de crédito semestrais.

Segregagao de titulos com natureza especifica ou | Acompanhamento da evolugéo do risco del
com partes relacionadas para evitar contaminagdo | crédito dos créditos especifico por se trata-
Compilagao de média linear de 3 safras rem de titulos com natureza especifica
Aplicacao do fator de PIB agropecuario como indice
de sensibilizacao futura sobre os percentis de perda

sociados a arrendamentos de curto prazo e todos arrendamentos de ativos de baixo valor sdo reco-
nhecidos pelo método linear como uma despesa no resultado. Arrendamentos de curto prazo sao
aqueles com um prazo de 12 meses ou menos. (t) Concessdes e subconcessao : No Brasil os ser-
vicos de transporte ferrovidrio de cargas e passageiros estao sujeitos a uma variedade de leis e
normas, provenientes principalmente do Governo Federal por intermédio da ANTT. A regulac@o dos
sen/l(;os de transporte ferroviario no Brasil trata das relagdes entre o governo, as Companhias fer-
rovidrias, usudrios/clientes. Os principais aspectos abordados pela regulacao incluem seguranca,
responsabilidades e direitos dos usuarios/clientes e operadores ferroviarios. A concessao dos tre-
chos da FCA originou-se do processo de desestatizagao da RFFSA. Foram celebrados dois tipos de
contratos com o poder concedente. O primeiro contrato trata da concessao dos servicos de trans-
portes ferroviérios de cargas e iros onde sao estabelecidos as cla para operacao e 0s
valores de outorga queldevem ser pagos ao poder concedente pela concessionéria. O segundo

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo fi i te desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera informacdes
razodveis e suportaveis que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. sso inclui
informacdes e anélises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica do Grupo,
na avaliacao de crédito e considerando informacdes histdricas e futuras. O Grupo considera um ati-
vo financeiro em situacéo de inadimpl quando os tos contratuais estao vencidos.
No entanto, em certos casos, o Grupo também pode considerar que um ativo financeiro esta em
inadimplemento quando informacdes internas ou externas indicam ser improvavel o Grupo receber
integralmente os valores contratuais em aberto antes de levar em conta quaisquer melhorias de
crédito mantidas pelo Grupo. Um ativo financeiro é baixado quando nao hé expectativa razoével de
recuperagao dos fluxos de caixa contratuais. Ativos financeiros com problemas de recuperagao de

contrato de ar dos bens pré e operados pela RFFSA trata da vinculago des-

cdes, multas ou take-or-pay (“TOP”): O Grupo também opera com contratos do tipo take-or-pay,
em que seus clientes tem a obrigacdo de adquirirem a prestacéo de servicos pré-acordadas ou fi-
cam sujeitas a multas pelo seu nao cumprimento. Os volumes de TOP sao apurados tempestiva-
mente e individualmente por cada contrato, sendo seu reconhecimento se dando somente com: (i)
lastro contratual; (ii) apuragao efetiva das diferencas de volume dos servigos prestados versus
contratados; (iii) mensuracao acurada das tarifas e; (iv) aceite do cliente quanto as diferencas.
Desta forma as receitas de TOP se dao ao longo do tempo sendo faturadas observando as dispo-
sicdes contratuais de cada cliente. Receitas financeiras: A receita de juros € reconhecida conforme
0 prazo decorrido pelo prazo de competenma utilizando o método de taxa de juros efetiva. Receitas
diferidas: As receitas antecipadas séo registradas no passivo quando ha receblmentos anteclpa-

dos para prestacao de servigos futuros. As receitas das serao h
quando decorrido o prazo de competéncia ou da prestagéo de serw$os futuros. (z) I]lvuiendos 0s

s&o reconhecidos como um passivo nas demonstracdes financeiras, com base no esta-

tes na prestacao dos servicos ferrovidrios de transportes de cargas e passageiros. Para FCA embo-
ra existam dois contratos com formas juridicas distintas (concessdo e arrendamento), a esséncia
econdmica de ambos é uma so, ou seja, a obtencao do direito de exploracao do servico piblico de
transpor[e ferroviario de cargas e passageiros. Sendo assim, 0s mesmos sao tratados como sendo
um s0. No caso da FNS, o contrato de subconcess@o tem como objeto a exploragao do transporte
ferrovidrio de carga, compreendendo operacao, conservafao manutencao, monitoracao, melhora-
mentos e adequacao do trecho ferroviario, sob o regime de contrato de subconcesséo (Nota 1). As
condicionantes estabelecidas através da Interpreta;éc Técnica ICPC 01 / IFRIC 12 - Contratos de
Concessao nao se aplicam aos contratos de concessao de prestacao de servicos de transportes de
cargas ferrovidrios, conforme estabelecido pela Orientagao técnica 0CPC 05 - Contratos de Conces-
30, consmerandu que: (i) O poder concedente nao define a quem os servicos devem ser prestados,

crédito. Em cada data de apresentacéo, o Grupo avalia se os ativos fi cont s pelo

comercial das concessiondrias, conforme clausula 7 do contrato de con-

custo amortizado estdo com problemas de recuperagao. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacao de crédito” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos

de caixa futuro estimados do ativo fi iro. (h) Instr os derivativos e ativi-
dades de hedge: A admmlstra?ao estabeleceu uma polltlca que e)uge que as empresas do Grupo
administrem seu risco cambial em relagao a sua moeda f As biais dos

empréstimos no exterior tem suas posicdes protegidas via operacdes de hedge (contratos de swap),
efetuadas sob a orientag@o da Tesouraria do Grupo. Inicialmente, os instrumentos financeiros deri-

iguais de diferencas temporarias tributéveis e dedutiveis. Isso normalmente se aplica a tr

vativos sao I pelo valor justo na data em que um contrato de instrumentos financeiros

de arrendamentos (ativos de direito de uso e passivos de arrendamento) e obrigacdes de descomis-
sionamento e restauracao, como exemplo, e exigird o reconhecimento de ativos e passivos fiscais
diferidos adicionais. 0 Board acrescenta ainda um exemplo ilustrativo na IAS 12 que explica como
as alteracdes sao aplicadas. As alteracdes so aplicéveis a transacdes ocorridas no ou apds o inicio
do primeiro periodo comparativo apresentado. Adicionalmente, no inicio do primeiro periodo com-
parativo, a entidade reconhece: ® Um ativo fiscal diferido (quando for provavel que a entidade
apresentara lucro tributédvel em montante suficiente para que tais diferencas temporarias deduti-
veis possam ser utilizadas) e um passivo fiscal diferido para todas as diferencas temporarias de-
dutiveis e tributéveis associadas aos: (i) Ativos de direito de uso e passivos de arrendamento
Passivos por Desativacao, Restauracao e Outros: (ii) Passivos Similares e valores correspondentes
reconhecidos como parte do custo do respectivo ativo: ® 0 efeito acumulado da aplicacao inicial
das alteracdes como ajuste do saldo inicial de lucros lados (ou outro te do patri-
monio liquido, conforme aplicével) naquela data. A referida alteragéo tem vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2023. Alteracdes a IFRS 10 (CPC 36 (R3)) — Demonstracdes Consolidadas e IAS 28 (CPC
18 (R2)) - Venda ou Contribuicao de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Joint Venture: As
alteracdes a IFRS 10 (CPC 36 (R3)) e a IAS 28 (CPC 18 (R2)) tratam de situacdes que envolvem a
venda ou contribuicao de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture. Especificamen-
te, 0s ganhos e as perdas resultantes da perda de controle de uma controlada que nao contenha um
negdcio em uma transacao com uma coligada ou joint venture contabilizada utilizando o método de
equivaléncia patrimonial sao reconhecidos no resultado da controladora apenas proporcionalmente
as participacdes do investidor ndo relacionado nessa coligada ou joint venture. Da mesma forma,
o0s ganhos e as perdas resultantes da remensuracao de investimentos retidos em alguma antiga
controlada (que tenha se tornado coligada ou joint venture contabilizada pelo método de equivalén-
cia patrimonial) ao valor justo sdo reconhecidos no resultado da antiga controladora proporcional-
mente as participacdes do investidor nao relacionado na nova coligada ou joint venture. A data de
vigéncia das alteracdes ainda no foi definida pelo IASB; porém, € permitida a adocao antecipada
das alteracdes. Os diretores da Companhia esperam que a adogao dessas alteracdes tenha um
impacto sobre as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo no futuro caso essas transa-
coes ocorram. Nao hd outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor
que poderiam ter |mpact0 S|gn|f|cat|v0 sobre as demonstragdes financeiras do Grupo. (d) Mudanga
nas politicas ed des: Alteragdes ad pelo Grupo A seguir indicamos as
alteracdes de normas que foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de ja-
neiro de 2022: Alteracao ao IAS 16 / CPC 27 - “Ativo imobilizado": a alteracéo proibe uma entidade
de deduzir do custo do imobilizado os valores recebidos da venda de itens produzidos enquanto o
ativo estiver sendo preparado para seu uso pretendido. Tais receitas e custos relacionadas devem
ser reconhecidos no resultado do exercicio. Alteracao ao IAS 37 / CPC 25 — “Provis@o, passivos
contingentes e ativos contingentes”: esclarece que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso,
0 custo de cumprimento do contrato inclui os custos incrementais de cumprimento desse contrato
e uma alocacao de outros custos que se relacionam diretamente ao cumprimento dele. Aprimora-
mentos anuais — ciclo 2018-2020:  IFRS 9/ CPC 48 — “Instrumentos financeiros™: esclarece quais
taxas devem ser incluidas no teste de 10% para anélise de baixa de passivos financeiros. ® IFRS
16/ CPC 06 — “Arrendamentos”: alteracao do exemplo 13 a fim de excluir o exemplo de pagamentos
do arrendador relacionados a melhorias no imovel arrendado. 3 - Estimativas, premissas e julga-
mentos contébeis criticos: O Grupo preparou suas demonstracdes financeiras com base em esti-
mativas decorrentes de sua experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razodveis e
relevantes. Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, é necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstracdes financeiras do Grupo
incluem, portanto, estimativas referentes a perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos nao
financeiros, selecao de vidas dteis do ativo imobilizado, definicao dos prazos para amortizagao do
intangivel com vida (til definida, provisdes necessarias para processos judiciais provaveis, redu-
cao no valor recuperdvel de ativos, determinacdes de provisdes para imposto de renda e realizacao
de impostos diferidos ativos e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variacdes em
relagao as estimativas. (a) Estimativas e premissas is criticas: A aplicagao de estimati-
vas contdbeis geralmente requer que a administracao se baseie em sobre os efeitos de
certas transacdes que podem afetar a situac@o patrimonial do Grupo, envolvendo os ativos, passi-
vos, receitas e d As tr 0 Ivendo tais estimativas podem afetar o patrimonio li-
quido e a condicdo financeira do Grupo, bem como seu resultado operacional, j& que os efetivos
resultados podem divergir das suas estimativas. As principais estimativas e premissas que apre-
sentam riscos significativos, com possibilidade de causar ajustes relevantes nos valores de ativos
e passivos no préximo exercicio social estao contempladas a seguir: (i) Redug@o no valor recupe-
ravel de ativos nao financeiros: A administracao do Grupo adota premissas em testes de determi-
nacdo da recuperacéo de ativos ndo financeiros para determinacao do seu valor recuperdvel e re-
conhecimento de reducao do valor recuperével, quando aplicavel. Diversos eventos de natureza
incerta colaboraram na determinacao das premissas e varidveis utilizadas pela administragéo na
avaliacao de eventual redugéo do valor recuperavel. (i) Revisao da vida dtil dos bens patrimoniais
e da amortizagao do intangivel: O Grupo reconhece regularmente as despesas relativas a depre-
ciacdo de seu imobilizado e a amortizacao de seus intangiveis. As taxas de depreciacao e amorti-
zacao sao determinadas com base nas suas estimativas durante o periodo pelo qual o Grupo espe-
ra geracdo de beneficios econdmicos. (iii) Provisao para processos judiciais: O Grupo constituiu
provisdes para processos judiciais com base em anélises dos processos em andamento. Os valores
foram registrados com base no parecer dos consultores juridicos visando cobrir perdas provaveis.
(iv) Tributos diferidos sobre o lucro: O Grupo reconhece o efeito do imposto diferido de prejuizo
fiscal e das diferencas temporaria em seus demonstrativos financeiros. A constituicao dos tributos
diferidos sobre o lucro, ativos e passivos requer estimativas da Administracao. Para cada crédito
fiscal futuro, o Grupo avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal nao ser recuperével.
As avaliagdes realizadas d dem da probabilidade de geracao de lucros tributaveis no futuro
baseado na producao e planejamento de vendas e custos operacionais. (v) Beneficios de planos de
previdéncia privada: 0 valor atual de obrigacdes de planos de pensao depende de uma série de
fatores que sao determinados com base em calculos atuariais, que utilizam uma série de premis-
sas. Entre as premlssas usadas na determinagao do custo (recena) liquido para os planos de
pensao, estd a taxa de d nessas pl afetardo o valor contabil
das obrigacdes dos planos de pensao. Ao determinar a taxa de desconto apropriada, o Grupo consi-
dera as taxas de desconto de titulos piblicos (Notas do Tesouro Nacional), sendo estes mantidos na
moeda em que os beneficios serdo pagos e que tém prazos de vencimento proximos aos prazos das
respectivas obrigagdes de planos de pensao (b) criticos na aplicagao de praticas

do Grupo: As controladas FCA e FNS estao sujeitas ao
cumprimento de certas condicdes prewstas nos editais de privatizacao e nos contratos de conces-
sao das malhas ferroviarias e terminais portuarios. Na medida em que nao hé controle substantivo
para quem deve ser prestado o servico e nao ha controle substantivo de preco, a IFRIC 12 /ICPC 01
nao ¢ aplicavel ao Grupo e, portanto, os ativos por ela adquiridos s@o tratados no ambito do IAS 16
/CPC 27 — “Ativo Imobilizado”, CPC 06 (R2) / IFRS 16 — “Operacdes de Arrendamento Mercantil” e
as Orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“OCPC”) 05 — “Contratos de Concessao”.
Os contratos de concessao podem ser extintos por: término do prazo contratual; encampacéo; ca-
ducidade; rescisao; anulacao e faléncia; ou extincao da concessiondria. Na eventualidade de ocor-
rer extincao de alguma das concessdes, os principais efeitos seriam os seguintes: (i) Retornariam
a Unido todos os direitos e privilégios transferidos a FCA e FNS, junto com os bens arrendados e
aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis pela Unido por serem neces-
sérios a continuidade da prestacéo do servico concedido. (ii) Os bens declarados reversiveis seriam
indenizados pela Unido tendo como base o valor residual do custo, apurado pelos reg\stros contéd-
beis das controladas, depois de deduzidas as depreciacdes; tal custo estaria sujeito a avaliacdes
técnica e financeira por parte da Unido. Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da
via permanente nao seria considerada investimento para fins dessa ind A das

derivativos é celebrado e so, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. 0 método para
reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser designado ou néo como
um instrumento de hedge nos casos de adocao da contabilidade de hedge (hedge accounting).
Sendo este o caso, 0 método depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge. 0
Grupo adota a contabilidade de hedge (hedge accounting) e designa certos instrumentos financei-
ros derivativos como hedge de valor justo de ativos ou passivos reconhecidos ou de um compro-
misso firme (hedge de valor justo). Um relacionamento de hedge se qualifica para contabilidade de
hedge se atender todos os seguintes requisitos de efetividade: ® Existe relacéo econdmica entre o
item protegido e o instrumento de hedge; 0 efeito de risco de crédito nao influencia as alteragdes
no valor que resultam desta relacao econdmica e; @ 0 indice de hedge da relacao de pmtegao é
0 mesmo que aquele resultante da quantidade do item protegido que a entidade efeti

pr
cessao. (i) 0 poder concedente ndo determina qual o preco deveré ser cobrado pelos Servicos
prestados. A base para precificacao é o mercado, inclusive, sao cobradas tarifas acessérias (trans-
bordo, carga, descarga, armazenamento, etc.) para as quais nao hé qualquer mecanismo de con-
trole e seu valor é negociado livremente. 0s investimentos (benfeitorias) efetuados na mfraestrutu-
ra (malha ferroviaria) relacionados aos contratos de 40 e arrend
Nota 1 s&o registrados no ativo intangivel. (u) Provisdes: As provises para acdes judiciais (traba-
Ihista, civil e tributdria) sao reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacéo presente ou nao
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provével que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado
com seguranca. As provisoes para reestruturafﬁo compreendem multas por rescisao de contratos
de aluguel e pagamentos por rescis@o de vinculo empregaticio. As provisdes n@o incluem as perdas
operamonals futuras. Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liqui-
dé-las ¢ determinada levando-se em consideracéo a classe de obngagoes como um todo. Uma
provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de | | da com qualquer item
individual incluido na mesma classe de obrigacdes se|a pequena. As provisdes sao mensuradas
pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao, usando uma
taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinhei-
ro no tempo e dos riscos especmcos da obrigacao. 0 aumento da obrigacdo em decorréncia da
do tempo é ido como despesa financeira. No resultado, o valor da despesa é

=
=

protege e a quantidade do instrumento de hedge que a entidade efetivamente utiliza para prote-
ger esta quantidade de item protegido. As variacdes no valor justo dos instrumentos financeiros
derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo sao registradas na demonstracao
do resultado, com quaisquer variaces no valor justo do ativo ou passivo protegido por hedge que
sao atribuiveis ao risco protegido. 0 Grupo so aplica a contabilidade de hedge de valor justo para
se proteger contra o risco de juros fixos e variacdo cambial de empréstimos em moeda estrangei-
ra. 0 ganho ou perda relacionados as parcelas efetivas e nao efetivas de swaps é reconhecido
na demonstracdo do resultado como “Resultado financeiro”. Os valores justos dos instrumentos
financeiros derivativos usados para fins de hedge estao divulgados na Nota 31.2. (i) Contas a
receber: As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacéo de
servicos no decurso normal da atividade do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente ha
um ano ou menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrarm serdo
apresentadas no ativo nao circulante. As contas a receber de clientes 530, inici

apresentado liquido do valor reconhecido de reembolso. A excecao sao os processos judiciais onde,
por forga de Lei, a Unido (sucessora da RFFSA) é considerada a responsavel primaria (Nota 12.1),
sendo 0 Grupo um agente no litigio. (v) Imposto de renda e contribuic@o social corrente e diferi-
do: As despesas de imposto de renda e contribuicao social compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstragao do resultado. 0 encargo de
imposto de renda e a contribuico social corrente e diferido € calculado com base nas leis tributa-
rias promulgadas, ou substancialment | na data do balanco. A administracao avalia,
penodlcamente as posicdes assumidas pelo Grupo nas apuracdes de impostos sobre a renda com
relacdo as situacdes em que a regulamentagao fiscal aplicavel d4 margem a |nterpretagoes ees-
tabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autori-
dades fiscais. 0 imposto de renda e a contribuicéo social corrente sao apresentados liquidos, por
entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os mon-

das pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
da taxa efetiva de juros menos as perdas por reducao ao valor recuperavel (Nota 4(g)). Os ajustes
a valor presente sao calculados com base na diferenca entre o valor contabil e o valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a uma taxa de juros efetiva. (j) Estoques: Os
estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo de aquisicao e o valor realizavel liguido,
que pode ser o valor de rep05|ga0 e, quando aplicavel, € constituida uma estimativa de perdas de
estoques obsoletos, inserviveis ou sem acao. 0 custo de aquisicao é determinado usando-
-se o método da média ponderada movel. (k) Investimentos em controladas: Investimentos em
entidades controladas: Entidades controladas sao aquelas, nas quais, de forma direta ou indireta
a Controladora exerce o poder de regular as politicas contébeis e operacionais, para obtencao
de beneficios de suas atividades, normalmente acompanhada de uma participacao de mais do
que a metade dos direitos de voto (capital votante). Na consolidacao das entidades controladas,
a participacao de terceiros ¢ registrada no demonstrativo de patrimonio liquido, na rubrica de
acionistas ndo controladores. Nas demonstracdes financeiras individuais os investimentos sao
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. As politicas contébeis das controladas
sao as mesmas da Companhia. (1) Consdrcios: As atividades essenciais do Consorcio Railnet nao
sao definidas pela FCA e portanto, as atividades sao registradas pelo CPC 48 / IFRS 9. As atividades
essenciais do TMIB s@o de responsabilidade da VMM que, como lider do consércio, é responsével
por toda a operacao do TMIB e por toda tomada de gestéo no empreendimento, sendo configurado
0 seu controle. Seus impactos sao registrados nas acdes financeiras individ da VL
seguindo o CPC 18 (R2) / IAS 28, sendo a entidade equmarada a uma investida. Dado o caréter
de controle exercido, as d acdes financeiras li da VLI lam a totalidade
da operacdo do TMIB. (m) Mivos ndo circulantes mantidos para venda: Os ativos ndo circulantes
sao classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor contébil for recuperével,
principalmente, por meio de uma venda e quando essa venda for praticamente certa. Estes ativos
sao avaliados pelo menor valor entre o valor contébil e o valor justo menos os custos de venda.
(n) Imohilizado: 0 imobilizado esta demonstrado ao custo historico de aquisicao ou construcéo,
deduzido da depreciacdo acumulada. O custo histdrico também inclui os custos de financiamento
relacionados com a aquisicao de ativos qualificados. Os custos subsequentes sao incluidos no valor
contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando
for provavel que fluam benefit icos futuros a0 item e que o custo do item pos-
sa ser mensurado com seguranca. 0 valor contabil dos itens ou pegas substituidas séo baixados.
Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos. Depreciagao: Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciacéo de outros ativos
& calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante
avida atil estimada, como segue:

Anos
Locomotivas e vagdes 3
Maquinas, equipamentos e instalacdes 33
Edificios e benfeitorias 16
Via permanente 31

0s valores residuais e a vida (til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperével
quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperével estimado. Os ganhos e
as perdas de alienacao sao determinados pela comparacao dos resultados com o valor contébil
e sao hecidos em “Outras (d ) receitas operacionais, liquidas”. (o) Intangivel: Mais
valia de exploragao de concessao: A mais valia paga e que deriva de direito de exploracdo do
terminal portudrio (TIPLAM) é reconhecida no ativo intangivel em conformidade com o ICPC 09 (RZ)

tantes ant d te pagos excedem o total devido na data do relatorio. 0imposto de renda e a
contribuicao social diferidos sao reconhecidos sobre as dlferen(r;as temporérias decorrentes de di-
ferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contébeis nas demonstracoes
financeiras, bem como sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social. O imposto de
renda e a contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporcao da probabili-
dade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liqui-
do no balango quando ha o direito legal e a intencdo de compensé-los quando da apuracao dos
tributos correntes e desde que relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.
Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos em dlferentes entldades sao apresentados em
separado, e ndo pelo liguido. As aliquotas desses i | para determina-
cao desses créditos diferidos, sao de 25% para o |mposto de renda e de 9% para a contribuicao
social. A FNS por ser uma atividade de infraestrutura que promove 0 desenvolwmento da regido
nordeste do Brasil, possui incentivos Fiscais da Superi do Di do Nordeste

- (“SUDENE") e Supermtendencm Desenvolvimento Amazénia - (“SUDAM") que sao contabilizados
com base no IAS 20 / CPC 07. 0 Lucro da Exploracao é um incentivo que reduz o IRPJ corrente em
75%. 0 incentivo contempla as atividades operacionais exercidas pela FNS no Maranhao e Tocan-
tins. O Reinvestimento é um incentivo fiscal concedido pela SUDENE que reduz em 30% o IRPJ de-
vido. 0 valor obtido com este incentivo deve ser revertido em projetos de modernizagao ou aquisicao
de equipamento novos. (w) Beneficios a empregados: Obrigacdes de aposentadoria: 0 Grupo,

| através da sua Controlada Ultrafértil, é patrocinador dos planos Petros Ultrafértil, que estd estru-

turado na modalidade de beneficio definido e plano de médica Ultra-
fértil garantido pela Resolucao RN N° 279/11 da Agéncia Nacional de Saude Suplementar — ANS que
garantem aos empregados demitidos e beneficidrios a per ia no plano vitalici te, ou se
a contribuicao for inferior a dez anos, cada ano de servico prestado dara direito a um ano de per-
manéncia no plano, o passivo relacionado aos beneficios de risco do plano de pensao é o valor
presente da obrigacao de beneficio definido na data do balanco menos o valor de mercado dos
ativos do plano, ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servicos passados. A obriga-
cao de beneficio definido é calculada anualmente por atuérios independentes usando-se o método
de crédito unitario projetado. 0 valor presente da obrigacdo de beneficio definido € determinado
pela estimativa de saida futura de caixa, usando-se as taxas de juros de titulos piblicos cujos
prazos de vencimento se aproximam dos prazos do passivo relacionado. Os ganhos e as perdas

d atuariais e aos planos de pensdo sao

atuariais advindos de nas p
apropriados ou creditados ao rssultado pela média do tempo de servico remanescente dos funcio-
nérios relacionados. Estes planos encontram-se bloqueados a novas adesdes de participantes. 0
Grupo também é patrocinador dos Planos Vale Mais e Valia Prev que esté estruturado na modalida-
de de contribuicao variavel, onde na fase de acumulacdo de recursos nao existe passivo atuarial
uma vez que 0s compromissos estao limitados ao saldo de contas formados pelas contribuicdes
efetuadas pelos participantes e pela patrocinadora. Na fase de concessao do beneficio o saldo de
contas é transformado em uma renda mensal vitalicia, determinada por um fator atuarial que leva
em consideracdo a expectativa de vida do participante e de seu beneficiario, e uma taxa real anual
de juros, sendo, nesta fase, avaliado atuarialmente ao final de cada exercicio, para calculo do
passivo atuarial, o valor presente da obrigacao de beneficio sdo calculados nos moldes do CPC 33
( 1)/1AS 19— Beneficios a Empregados. Os custos de servigos passados sao imediatamente reco-

idos no resultado. Par 20 nos lucros: O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de
participacdo nos resultados cuja metodologia de calculo considera metas operacionais e financei-
ras divulgadas a seus empregados. As diretrizes da participagéo nos resultados séo determinadas
pela administragao do Grupo. O Grupo reconhece uma proviso quando esta contratualmente obri-
gado ou quando hé uma pratica passada que criou uma obrigacéo nao formalizada (constructive
ivos de longo prazo: Os programas de Incentivos de longo prazo oferecidos pelo

— “Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstragoes Separadas, Demonstragoesf‘ lid

e ApllcaFao do Método de Equivaléncia Patrimonial” & 0 CPC 04 / IAS 38 — “Ativo Intangivel”, tendo
vida (til limitada ao direito de exploragdo do terminal. Relagdes contratuais com clientes: As
relagGes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinagao de negdcios, sdo reconhecidas
pelo valor justo na data da aquisicao. As relacdes contratuais com clientes tém vida til finita e sao
contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacao acumulada. A amortizacao é calculada
usando o método linear durante a vida esperada da relacao com o cliente. Softwares: As licencas
de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados durante a vida
(itil estimada dos softwares de trés a cinco anos. Os custos associados a manutencéo de softwa-
res sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao
diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos,
controlados pelo Grupo, sao reconhecidos como ativos intangiveis. Os custos diretamente atribu-
iveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os custos com emprega-
dos alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas indiretas
aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante o periodo de
desenvolvimento do software. Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam aos critérios de
capitalizagao sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento
previamente reconhecidos como despesa no sdo reconhecidos como ativo em periodo subsequen-
te. Direitos adquiridos de cnmerclallzaqau de transporte ferroviario: Os direitos adquiridos sao
mensurados pelo custo total de aquisicao, menos as despesas de amortizagao e se dividem em:
(i) Direitos de concessao - Esta representado pela mais valia paga pela FCA para operar o trecho
denominado malha paulista sendo amortizado usando-se o método linear pelo perfodo restante da
concessao, até agosto de 2026. (ii) Direitos de subconcesséo - Refere-se ao valor pago e a pagar
para operar os trechos de subconcessao para FNS, entre Acailandia no Estado do Maranhao, até
Palmas no Estado de Tocantins. A amortizac@o se inicia quando o ativo esta pronto para uso, que é
quando entra em operacao, pelo periodo do contrato de sub 40 até agosto de
2037. (iii) Direitos oriundos de exercicio de opgao de reserva de capacidade produtiva das ferrovias
Estrada de Ferro Carajas (“EFC") e Estrada de Ferro Vitdria — Minas (“EFVM") e objeto de concessdo
aVale S.A., bem como reserva de capacidade produtiva celebrado com a Ferrovia Centro Atlantica.
(iv) Direitos de exclusividade conferidos a VMM de contratar prestacao exclusiva de servicos fer-
rovidrios e acessorios prestados pela Vale S.A. itorias em bens arr 0Os custos com
benfeitorias que sao identificaveis, exclusivos e atribuiveis aos bens arrendados, no contexto da

orientacdes do ICPC 01 e da OCPC 05 requer julgamentos significativos por parte da administragao
do Grupo, principalmente quanto aos intes aspectos: (i) Conclusao de que a esséncia econd-
mica dos contratos de concesséo e arrendamento é uma s6, ou seja, a obtencao do direito de explo-
racdo do servico piblico de transporte ferroviario. (ii) Conclusao de que o poder concedente nao
define a quem os servicos objetos da concessao ou da subconcessao devem ser prestados, prevale-
cendo o int comercial das ¢ iondrias. (iii) Conclusao de que, apesar de existir limites
méximos das tarifas de referéncia (“price cap”) controladas pela ANTT, na prética, o poder conce-
dente ndo determina qual o preco que deveré ser cobrado pelos servicos prestados pelas concessio-
nérias, pois a base para precificacao é o proprio mercado, considerando que esse “price cap” é
raramente atingido. Para esses julgamentos, o Grupo con5|derou entre outros fatores, a analise
detalhada das das orientacdes técnicas e as oes das mesmas no ambito da ANTF.
4 - Principais politicas contabeis: As principais politicas contabeis adotadas na elaboracéo des-
sas demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. As politicas contabeis foram aplicadas de
maneira uniforme em todos os exercicios apresentados, exceto para as novas politicas contabeis
referens a cada ano. (a) Critérios de consolidagao: Controladas sao todas as entidades nas quais
0 Grupo detém o controle. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolidacao € interrompida a partir da data em que o Grupo
deixa de ter o controle. O processo de consolidagao das contas patrimoniais e de resultados corres-
ponde & soma dos saldos das contas do ativo, passivo, receltas e despesas das empresas |ncIU|das
na consolidacéo, segundo a natureza de cada saldo, ado pelas tes eli

concessao da Malha Centro-Leste e Malha Paulista (Ferroban) (Nota 1), sdo reconhecidos pelo seu
custo histérico de aquisicao e/ou construcao e sao amortizados, pelo método linear, ao longo do
periodo de vigéncia do contrato de arrendamento ou pela estimativa de vida Gtil, dos dois o menor.
Amortizacao: A amortizacéo é calculada usando o método linear considerando os seus custos e
seus valores residuais durante a vida dtil estimada, como segue:

Anos
Mais valia de exploragéo de concessao 22
Compra de capacidade 1
Direitos de concessao 21
Direitos de subconcessao 30
Backlog de clientes 18
Benfeitorias em Bens Arrendados (i) 18
Locomotivas e vagdes 16

(i) Vide Nota 16(g).

0s valores residuais e a vida (til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de
cada exercicio. (p) Redug@o no valor recuperével de ativos nao financeiros: Os ativos que estao
sujeitos @ amortizacao sao revisados para a verificacao de reducao do valor recuperavel sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contbil pode nao ser recuperével.
Uma perda por reducéo do valor recuperavel é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus

(i) Das participacdes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as empresas; (||)

custos de alienacao e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo da redugdo do valor recuperavel,
0s ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis

Dos saldos de contas correntes e outros integrantes do ativo e/ou passivo, tidos entre as em-
presas. Transacdes, saldos e ganhos nao realizados em transacdes entre empresas do Grupo sao
eliminados. Os prejuizos no realizados também sao elimi a menos que a operacao fornega
evidéncias de uma perda por redugéo do valor recuperavel do ativo transferido. As politicas conta-
beis das controladas sao alteradas, quando necessério, para assegurar a consisténcia com as
politicas adotadas pelo Grupo. Todos 08 efeitos contabeis intragrupo do CPC 06 (R2) / IFRS 16 sao
eliminados para efeitos de ¢ li As controladas incluidas na lidacao estao
descritas na Nota 1. Transagdes com partlclpagoes de nao controladores: 0 Grupo trata as tran-
sacdes com participacdes dos acionistas nao controladores como transagdes com proprietérios de
ativos do Grupo. Para as compras de participacdes de acionistas nao controladores, a diferenca
entre qualquer contraprestacao paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da
controlada é registrada no patrimdnio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienacdes para partici-
pacdes dos acionistas nao controladores também sao registrados no patrimdnio liquido, na rubrica
“Ajustes de avaliacdo patrimonial”. Quando o Grupo para de ter o controle, qualquer participacao
retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanca no valor contébil reconhe-
cida no resultado. Além disso, valores previ te reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos aquela entidade sao contablllzados como se 0 Grupo tivesse alienado direta-

eparad te (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs). Os ativos ndo financeiros que tenham
sido ajustados por redugéo do valor recuperavel, sdo revisados subsequentemente para a analise
de uma possivel reversdo da redugéo do valor recuperavel na data do balanco. (g) Fornecedores e
contas a pagar: As contas a pagar aos fornecedores sao obrigaces a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como

Grupo (Matchmg e Phantom) estao descrltos na Nota 30. Os referidos incentivos classificam-se
como “outros beneficios de longo prazo” pelo CPC 33 (R1) / IAS 19 - Beneficios a Empregados e tem
seus efeitos reconhecidos diretamente na demonstracao do resultado, respeitando-se o principio da
competéncia e as melhores estimativas da UVV (“unidades de valor virtual”) a cada data-base de
reporte. (x) Capital social: 0 capital social estd representado por aﬁﬁes ordindrias nao resgatéveis,
todas sem valor nominal. Cada acao dara direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
(y) Reconhecimento de receita: A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou
a receber pela prestacao de servicos porturios, transportes ferroviério e rodovidario, e movimenta-
cao portudria no curso normal das atividades da Companhia e de receitas acessdrias ligadas as
atividades. A receita € apresentada liquida dos impostos incidentes, das devolucdes e descontos. 0
reconhecimento das receitas obedece: (i) a identificacao de um contrato com cliente; (ii) a identifi-
cacao das obrigacdes de desempenho; (iii) a avaliacao das eventuais contraprestacdes varidveis;
(iv% a alocacao do preco a respectiva obrigacao de d penho e; (v) o recont da receita
a medida ou no momento em que a obrigacao de desempenho é cumprida, sendo que a Companhia
reconhece a receita de prestacéo de servicos de transportes de carga ferroviarios, rodoviarios e
portudrios a medida que as obrigacdes de desempenho sao satisfeitas ao longo do tempo. Receitas
de servigos: 0 Grupo presta servicos de transportes de carga ferroviérios, rodoviérios e portuérios.
As vendas sao reconhecidas a medida em que os servicos sao prestados, ou seja, ao longo da exe-
cucao dos mesmos e desde que nao haja nenhuma obrigacao nao satisfeita, muito embora o fatu-
ramento efetivo possa se dar em momento distinto e em linha com as exigéncias contratuais e le-
gislatorias impostas pelos drgaos reguladores. O Grupo avalia o periodo de reconhecimento das
receitas de forma tempestiva, efetuando ajustes contabeis para melhor aproximar o cumprimento
das obrigacdes de desempenho que se dao ao longo do tempo versus os eventuais registros por
faturamento, conforme exigéncias contratuais ou dos drgaos reguladores. Receitas de indeniza-

7 - Partes relacionadas: 7.1 — Contextualizagao: O Grupo no possui controlador direto e sua parti
se resumem a: Vale:

tuto social do Grupo. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é pr0w5|0nadc na data
em que sdo aprovados pelos acionistas. Aos acionistas sera assegurado um dividendo minimo
obrigatdrio de 25% sobre o lucro liquido ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76, apés
a constituicao da reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, até que esta reserva atinja 20%
do capital social. (aa) Apresentagao de informagdes por segmentos: Conforme descrito na Nota
29, o Grupo analisa suas operactes como segmentos representados pela prestacao de servicos|
ferrowarlos (Concessao-Norte e Concessao Centro-Sudeste), Concessdes Portudrias e Multimodal,
sendo seus negdcios controlados por entidade individual e em linha com as Concessdes e Subcon-|
cessdes sob posse de cada Companhia do Grupo. As informacdes por segmentos operacionais sao|
apresentadas de modo consistente com o relatdrio interno fornecido para o principal tomador de
decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacdo de
recursos e pela avaliaco de desempenho dos segmentos operacionais, € o Conselho de Adminis-|
tracdo, também responsavel pela tomada das decisdes estratégicas do Grupo. (ab) Demonstracao
do valor adicionado (“DVA”): A Companhia divulga suas demonstragoes do valor adicionado
(“DVA") de acordo com o pronunciamento contabil CPC 09 “Demonstracéo do valor adicionado”,
que sao apresentadas como informagao suplementar para o IFRS. (ac) Fluxo de caixa: A Compa—
nhia apresenta suas demonstracdes dos fluxos de caixa pelo método indireto. As transacdes que
nao afetaram o caixa no consolidado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 estao represen-
tados pelas: (i) adicdes de direitos de uso no imobilizado, intangivel e arrendamentos e que derivam
do CPC 06 / IFRS 16 nos montantes de R$ 72.298, R$ 11.236 e R$ 83.534, respectivamente (Notas
14,15e 19); (ii) corre% es monetarias no direito de uso no imobilizado e obrlgal;oes de arrendamen-
to e que derivam do CPC 06 / IFRS 16 no montante de R$ 28.070, R$ 150.692 e R$ 178,762, respec-
tivamente (Notas 14, 15 e 19); (iii) provisionamento dos resultados a pagar a minoritrios no valor
de R$ 16.981, referentes ao resultado do exercicio de 2021 (TMIB) (Nota 22); (iv) provisao para
baixa de ativos de imobilizado e intangivel nos montantes respectivos de R$ 28.657 e R$ 181.259,
e reversdo de provisdo de estoques para intangiveis no montante de R$ 431 (Nota 27(c) e Nota 15);
(v) opgdo de compra de capacidade no montante de R$ 44.788 ainda nao pago; (vi) realizacao fi-
nanceira em 2022 da venda de ativos néo circulantes mantidos para venda no montante de R$|
61.363; (vii) rolagem de divida no exterior no montante de R$ 519.119 (Nota 31.2); (viii) R$ 61.363
referentes a ativos ndo correntes mantidos para venda liguidados em 2022 (Nota 14.1). As transa-|
cdes que nao afetaram o caixa no consolidado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 estao
representados pelas: (i) adicdes de direitos de uso no imobilizado e arrendamentos e que derivam
do CPC 06 / IFRS 16 nos montantes de R$ 50.262, respect (Notas 14 e 19); (ii) correcdes|
monetdrias no direito de uso no |mob|||zado e obrlgagoes de arrendamento e que derivam do CPC
06/ IFRS 16 no montante de R$ 43.683, R$ 407.765 e R$ 451.448, respectivamente (Notas 14, 15
e 19); (iii) provisionamento dos dividendos e resultados a pagara minoritarios no valor de R$ 9. 460
referentes ao resultado do exercicio de 2021 (Mosaic) e 2020 (TMIB) (Nota 22) e; (iv) provisao de
estoques para intangiveis no montante de R$ 730 (Nota 15); (v) R$ 61.363 referentes a ativos nao
correntes mantidos para venda liquidados em 2022 (Nota 14.1). Nos exercicios findos em 31 de|
dezembro de 2022 e 2021, nao houve transagues que ndo afetassem o caixa da controladora.
5 - Caixa e equi de caixa e ap as:
Consolidado Controladora

31/12/2(]22 3171272021 31/12/2022 31/12/2021

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos 66.041 41.478 526 118
Aplicacdes financeiras (a) 2.430.727 _2.688.650 _ 76.949 _ 81.931

2.496.768 _2.730.128 _ 77.475 _ 82.049
Aplicacdes financeiras

RB Capital Il FIRF Crédito Privado (b) 13.263 9. 727 - -

13.263 9.7121 - -

2.510.031 _2.739.855 _ 77.475 _ 82.049

(a) Aplicacdes em operacdes p e em certificados de depdsitos bancérios de cur-|

to prazo indexados ao CDI (Certificado de Depdsito Interbancério), com remuneracao média de

103,12% (2021 - 103,97%). Todas possuem insignificante risco de mudanca de valor e sao pronta-

mente conversiveis em montante conhecido de caixa. (b) Aplicacdes da subsidiéria Salus em Fundo|

de investimento aberto de liquidez imediata e insignificante risco de mudanca de valor, administra-

do pela BRL Trust Investimentos. Sua carteira de ativos é composta, principalmente, por operacdes|

compromissadas bancérias de liquidez imediata, além de titulos de renda fixa. Saldos ndo sao
considerados como caixa e equivalentes de caixa devido a restricoes operacionais (Nota 13).

q

6 - Contas a receber: Consolidado Controladora
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Circulante
Terceiros 416.703  411.653 - -
Partes relacionadas (Nota 7) 144524 117514 6.486 6.232

Menos: Perdas por redugéo ao valor

recuperavel em contas a receber 70.260 52.002 - -
Contas a receber de clientes, liquidas 490.967 _ 477.165 6.486 6.232
Nao circulante

Terceiros 29.666 37.255 - -

Valec (i) 418970  393.465 - E

Partes relacionadas (Nota 7) _ 286.116 275062 - -]

734.752 __705.782

Contas a receber - total _1.225.719 _1.182.947 6486 6.232
0] Saldo referente a: (a) Multa contratual pelo atraso e condicdes de entrega dos trechos ferrovi-
érios, objetos do contrato de subconcessao celebrado entre a FNS e a Engenharia Construcdes e
Ferrovias S.A. (“Valec”) no montante de R$ 295.742 (2021 - R$ 274.746). Os valores contabilizados,
ja reconhecidos pela Valec, encontram-se integralmente classificados no ativo nao circul em
decorréncia de no estar determinado o fluxo de recebimento e sao corrigidos anualmente pelo 16P-
-DI, conforme contrato. (b) Termo de Compromisso (“TC”) celebrado entre a FNS, o IBAMA - Instituto]
Brasileiro de Meio Ambiente ¢ dos Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”) e a Valec no montante
de R$ 123.228 (2021 - R$ 118.719). Este termo de compromisso obriga a FNS a apresentar o le-|
vantamento atualizado dos passivos ambientais, existentes nos trechos em operagao da ferrovia,
e a apresentar plano de trabalho, perante o IBAMA, em conjunto com a Valec e a Vale S.A., para a
solugdo das pendéncias relativas as licencas ambientais e as intervengdes decorrentes de passwos
ambientais. Os ativos advindos das regularizacdes perante ao IBAMA sao de posse ¢ propriedade da
FNS. Em 31 de dezembro de 2022 e 31 dezembro de 2021, o Grupo possui passivos com a Valec nos
montantes de R$ 303.166 e R$ 286.141, respectivamente (Nota 19). Os ativos supracitados nao pos-
suem valores em provisao para perda, uma vez que ha montantes retidos para pagamento relevan-|
tes; ha acordos firmados entre as partes que sustentam os ativos; o devedor de (ltima instancia é a
Unido. A movimentacéo das perdas por reducao ao valor recuperavel em contas a receber seguem:

Consolidado
31/12/2022 31/12/2021
Método simplificado

Saldo no inicio do exercicio (6.033) (7.935)
(+) Aumento (5.597) (647)
(-) Reducao 6.412 2.549
Saldo ao final do exercicio (5.218) 6.033)
Take or pay e multas (acompanhamento do risco de crédito)
Saldo no inicio do exercicio (45.969)  (42.736)
(+) Aumento (24.274)  (40.701)
(-) Reducdo 5201 37.468
Saldo ao final do exercicio 65.042)  (45.969)]
70.260) _ (52.002)|
Variagdo operacional - resultado (18.258) (L. 590)

Variacao financeira - resultado

(18.258) (1.331)
As analises de vencimentos estdo apresentadas a seguir, estando sujeito ao provisionamento para
perdas de crédito conforme politica interna da Companhia:

Consolidado Controladora
_31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Avencer 1234237 1172927 6.486 6228
Vencidos até 3 meses 7.657 4.280 -
Vencidos de 3 a 6 meses 593 1.357 - -
Vencidos acima 6 meses 53.492 56.383

Contas a receher de clientes 1.295.979 _ 1.234.947 6.486 s.zai

cipacao aciondria estd representada na Nota 23. As relacdes com as principais partes relacionadas

Detalhamento das tr das tr

Detalhamento das tr

bem como detalhar as obrigacdes com relacao ao projeto; fixar|de passagem em trens de

regular as regras de reembolso no contexto do contrato. Valor total | Prazo: 2015 ¢ prazo indetermi
do contrato: R$ 110 milhdes. Prazo: 2016 a 2027.

Objeto: Especificar e detalhar os investimentos a serem realizados | Objeto: Regulamentar e padronizar, a execucdo das atividades | Objeto: Contrato de prestacdo de servicos de transporte
diretamente no patio ferrovidrio de Carga Geral de Sao Luis — MA; | de trafego mituo de mercadorias em trens de carga; direito | ferrovidrios da Vale para a VLI Multimodal, na Estrada de Ferro

passageiros; intercambio de [Vitéria Minas Fluxos, voltados principalmente a transporte de

as regras a serem observadas na realizagdo dos estudos e dos|vagoes e locomotivas; reparos em vagdes, locomotivas e vias | produtos agncolas (gréos, fertilizantes), produtos siderdrgicos
investimentos necessarios para viabilizar a execucdo das obras ;| permanentes. Valor total do contrato: R$ 4.402 milhes. |(coque, aco, minério e calcério) e produtos florestais. Valor

nado total do contrato: R$ 10.180 milhdes. Prazo: 2013 e prazo
indeterminado.

Objeto: Prestacao de servicos ferrovidrios para transporte de|Objeto: Prestacdo de servicos que compreendem os servicos | Objeto: Compra e venda de ativos e cessdo tempordria do
combustiveis. Valor total do contrato: R$ 1 milhdo. Prazo: 2015 | portuérios e acessorios, sujeitos ao direito de exclusividade, | dominio dtil referente ao Terminal Maritimo Ponta da Madeira.
a2024. no Terminal de Granéis L| uidos e no Terminal da Praia Mole. |Valor total do contrato: R$ 241 milhdes. razo: 2012 a 2028.
Valor total do contrato: R$ 1.583 milhdes. Prazo: 2012 a 2039

Objeto: Prestacao de servicos de descarga de carvdo de navios|Objeto: Realizacdo e des

Porto de Pecém, entre a embarcagéo até a chapa de suportagdo|com o compartilhamento de
a montante da, incluindo todas as atividades necessarias a|concessdes, conferindo o d

contrato: R$ 347 milhdes. Prazo

envolvimento das  operacdes | Objeto: Prestacdo de servicos de descarga de minério de

e a transporte de carga por correia transportadora localizada no | ferrovidrias conjuntas e intercdmbio de material rodante, [navios e a transporte de carga por correia transportadora

infraestrutura no dmbito das |localizada no Porto de Pecém, entre a embarcacao até a chapa
ireito de coletar cargas nos|de suportacdo a montante da, incluindo todas as atividades

prestacao dos servicos, tais como a manutencao dos equipamentos | terminais de Itaqui e de carga geral de Ponta Madeira para |necessérias a prestacao dos servicos, tais como a manutencao
para que se mantenham em condlgoes de operat;ao Valor total do |transporte até sua subconcessdo. Valor total do contrato: R$ | dos equipamentos para que se mantenham em condicoes de
016 a 2027, 1.888 milhdes. Prazo: 2015 e prazo indeterminado.

opera%ao Valor total do contrato: R$ 702 milhdes. Prazo: 2019

Objeto: Cessao de créditos fiscais de imposto de renda e base de | Objeto: Estabelecimento de
célculo negativa de contribuicao social.
Valor total do contrato: R$ 484 milhdes.
Prazo: 2013 a 2038.

milhdes. Prazo: 2020 a 2025

critérios e condicdes para o|Objeto: Instrumento de opcéo de compra e venda sujeito a evento

uso compartilhado da infraestrutura portuaria do TPD pela |futuro, no qual sera pago pela Vale pelo valor residual liquido
VLI conforme consulta formulada e aprovada por meio da|escriturado pela VLI, o valor de material rodante especifico. Valor
Resolugao ANTAQ n° 7.514. Valor total do contrato:R$ 644 |total do contrato: indeterminado. Prazo: 2013 a indeterminado.

Objeto: Contrato de prestacdo de servicos de transporte ferroviario
de insumos entre a Ferrovia Centro Atlantica e a VALE

S.A, pelo periodo de maio de 2022 até dezembro de 2027.

Valor total do contrato: R$ 486 milhdes. Prazo: 2022 a 2027

Mosaic Fertilizantes P&K S.A.:

passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrano as contas
a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante. Elas sdo, inici pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros, 0 Grupo oferece aos seus fornecedores a opgéo de recebimento por meio de uma
operagao de risco sacado (reverse finance operation) por uma instituicao financeira. Essa modali-
dade é disponibilizada com o intuito de facilitar os procedimentos administrativos para que seus
fornecedores adiantem recebiveis relacionados as compras de rotina das empresa do Grupo Nesta
operagdo, a instituicdo financeira paga antecipadamente os fornecedores em troca de um d

Detalhamento das transacoes Detalhamento das transacoes

Objeto: Transporte ferrovidrio de minériof Objeto: Operacao e movimentagao portuaria
fosfatado com previsdo de clausula take or pay|de fertilizantes simples no berco 4 do TIPLAM
de volume. Valor total do contrato: R$ 1.300| (Ultrafertil). Valor total do contrato: R$ 150
milhdes. Prazo: 2016 a 2026 milhdes (anual). Prazo: 2018 com renovacao

Detalhamento das transacdes Detalhamento das transacdes

Objeto: Operacdo e movimentacao portuéria de|Objeto: Contrato em estégios para a assungao
amonia, enxofre, rocha fosfatica no berco 1 do|da operacao dos ativos (Nota 21). Valor total do
TIPLAM (Ultrafértil). Valor total do contrato:| contrato: R$ 40 milhdes. Prazo: indeterminado.

R$ 160 milhdes. Prazo: 2018 com renovagao

automatica.

automatica.

Parte r Detalhamento das tr

(custeado pelo proprio fornecedor) e, quando contratado entre banco e o fornecedor (a decisdo
de aderir a esta transacdo € tnica e exclusivamente do fornecedor), o Grupo paga a instituicao
financeira na data de pagamento original o valor nominal total da obrigacéo origindria. Portanto,
esta operagao nao altera os valores, natureza e tempestividade do passivo (incluindo prazos, precos

t actuados) e nao afeta o Grupo com os encargos financeiros praticados

mente os ativos ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecid t
em outros resultados abrangentes sao reclassificados para o resultado. (b) Moeda funclunal e
moeda de apresentacao: As transacdes realizadas nas demonstracdes financeiras de cada Com-
panhia sao mensuradas utilizando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa
atua (“moeda funcional”). A moeda funcional adotada pelo Grupo e sua moeda de apresentacao
das demonstracdes financeiras é o Real. (c) Transacdes e saldos: As operacdes com moedas es-
trangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas
datas das transacdes ou nas datas da avaliagao, quando os itens sao remensurados. Os ganhos e
as perdas cambiais séo apresentados na demonstracao do resultado como “Resultado financeiro”.
(d) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos
bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até
trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor. (e) Ativos financeiros: Classificagao:
0 Grupo classifica seus ativos fi iros sob as intes categorias de mensuracao: ® Mensura-
dos a0 valor justo (seja por meio de outros resultados abrangentes ou por meio do resultado) — VIR
e VIORA. @ Mensurados ao custo amortizado. A classificacdo depende do modelo de negécio da
entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa. Um ativo
financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e nao for de-
signado como mensurado a VIR:  é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja
manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais e; ® seus termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos ao pagamento de principal e juros
sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida é mensurado a VJORA se atender am-
bas as condicdes a seguir e nao for designado como mensurado a VIR: ® é mantido dentro de um
modelo de negécio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais
quanto pela venda de ativos financeiros e; ® seus termos contratuais geram em datas especificas,
fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou VIORA,
conforme descrito acima, sao classificados como VJR. Isso inclui todos os instrumentos financeiros
derivativos. Para ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serao registra-
dos no resultado ou em outros resultados abrangentes. Para investimentos em instrumentos de
divida, isso dependera do modelo do negécio no qual o investimento é mantido. O Grupo reclassifi-
ca os investimentos em titulos de divida somente quando o modelo de negdcios para gestao de tais
ativos € alterado. Os Instrumentos financeiros derivativos também séo classificados como VIR, a
menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge. Os ativos financeiros sao apre-
sentados como ativo urculante exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds
a data do balanco. Reconh e desr h No re inicial de um in-
vestimento em um instrumento patrimonial que nao seja mantido para negociacao, o Grupo pode
optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes subsequentes no valor justo do investimento em
outros resultados abrangentes. Esta escolha é feita investimento por investimento. Compras e ven-
das lares de ativos fi iros sao idas na data de negociacéo, data na qual o Grupo
se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sao desreconhecidos quando os
direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e o Grupo tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. No reconhecimento ini-
cial, o Grupo pode designar de forma irrevogével um ativo financeiro que de outra forma atenda os
requerlmentos para ser mensurado a0 custo amortizado ou como VIORA como VIR se isso eliminar
ou reduzir signi to contabil que de outra forma surgiria (opgao de
valor justo disponivel no CPC 48 /IFRS 9). Mensuraca: No reconhecimento inicial, o Grupo mensu-
ra um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado a0
VIR, dos custos da transacéo diretamente atribuiveis a aquisico do ativo financeiro. Os custos de
transacao de ativos financeiros ao VIR sao registrados como despesas no resultado. Instrumentos
de divida: A mensuracao subsequente de titulos de divida depende do modelo de negdcio do Grupo
para gestao do ativo, além das caracteristicas do fluxo de caixa do ativo. O Grupo classifica seus
titulos de divida de acordo com as duas categorlas de mensuracao a seguir: ® Custo amortizado. ®
VIR. (f) C de instr 0s: Ativos e passivos financeiros sdo compensa-
dos e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando h& um direito legal de compen-
sar os valores reconhecidos e hd a intenco de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve ser contingente em eventos futuros
e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou fa-
Iéncia da empresa ou da contraparte. (g) Provisao para perdas de ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado: 0 Grupo passou a avaliar, em base prospectiva, as perdas esperadas de
crédito associadas aos titulos registrados em contas a receber. A metodologia de reducao do valor
recuperével aplicada depende de ter havido ou no um aumento significativo no risco de crédito. De
acordo com 0 GPC 48 / IFRS 9, as provisdes para perdas sao mensuradas em uma das seguintes
bases: ® perdas de crédito esperadas para 12 meses: estas sao perdas de crédito que resultam de
iveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango recebiveis com

panes relacionadas; e  perdas de crédito esperadas para a vida inteira: estas sao perdas de cré-
dito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um
instrumento financeiro. 0 Grupo optou por: (i) mensurar provisoes para perdas com contas a receber
e outros recebiveis e ativos contratuais por um valor igual a perda de crédito esperada para a vida
inteira e; (i) mensurar provisdes para perdas de crédito esperada para 12 meses para os ativos

com caracteristicas especificas listados abaixo: ® titulos de divida com baixo risco de crédito na___ativo do direito de uso é depreciado ao longo da vida (til do ativo subjacente. Os pagamentos as-

pela |nst|tU|gau flnanceua a0 realizar uma anélise crnerlosa de fornecedores por categoria. Nao

h garantia dida pelo Grupo. Adicional 0s tos realizados pelo Grupo
representam compras de bens e servicos, sao diretamente relacionados as faturas dos fornecedores
e nao alteram seus fluxos de caixa. Dessa forma, o Grupo continua reconhecendo os fornecedores
operacionais nas demonstracdes dos fluxos de caixa. (r) Empréstimos, ﬁnanclamentus e debén-

BNDESPar Objeto: Emissao das debéntures para financiamento da Expansao Tiplam

BNDES (Nota 17). Valor remanescente em dezembro de 2022: R$ 85,4 mi

no Porto de Santos, bem como empréstimos e financiamentos diretos com o grupo econdmico do
ilnes (debéntures) e R$ 1.213 (empréstimos e fin tos). Prazo: 2027.

Mitsui & Co., Ltd. Objeto: Locacao de material rodante com o Grupo (Nota 19). Valor total do

contrato: 651 milhdes. Prazo: 2022 a 2028

tures: Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo reconhecidos, i , pelo valor
justo, liquido dos custos incorridos na transacao e sao, subsequentemente demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao)
e o valor total a pagar € reconhecida na demonstracéo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Apds reconhecimento
inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos
na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos. Os emprestlmos sdo classificados como passivo
circulante, a menos gue o Grupo tenha um direito incondicional de diferir a liuida@o do passivo
por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco. Os custos de emprestlmos gerais e especificos
que s@o diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de um ativo qualificavel, que
€ um ativo que, necessariamente, demanda um perfodo de tempo substancial para ficar pronto para
seu uso ou venda pretendidos, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel
que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam
ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos. (s) Arrendamentos: Os ativos e passivos provenientes de um arren-
damento sdo inicialmente mensurados ao valor presente. Os passivos de arrendamento |nc|uem 0

complementares, destinados aos empregados, aposentados e ex-empregados de

MRS Logistica S.A. Objeto: Estabelecimento das condicd iais e operacionais para o intercambio de cargas sob a forma de direito de Passagem ou de Trafego Mdtuo em atendimento ao
disposto na Resolucao 3.695 da ANTT, de 14.07.2011. Utilizagéo de patios da MRS pela FCA e vice-versa para a circularizag@o e cruzamento de trens de carga. Valor total do
contrato: R$ 574 milhoes. Prazo: 2015 a 2026.

Valia Objeto: Convénio de plano de previdéncia privada. Valor total: indeterminado. Prazo: indeterminado.

PASA Objeto: Operacionalizacdo do sistema de autogestao, por intermédio de p

lanos de assisténcia a salde, programas de prevencéo e gromogéo a salde e servicos de salde
i que participantes no Valia. Valor total: R$ 38 milhdes. Prazo: 2020 a 2022.

1.2 - Abertura das posicdes

Consolidado Controladora
Balango patrimonial 31/12/2022 _31/12/2021 31/12/2022 _31/12/2021
Ativo circulante

Contas a receber (Nota 6)

em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 nao houve recebimentos, dado a FCA nao ter apurado
lucro tributvel, restando o montante a receber de R$ 273.928 (2021 - R$ 261.615). (iv) Referem-|
-se as obrigacdes de arrendamento de vagoes e locomotivas perante a Mitsui Rail Capital (“MRC”).
Com base no CPC 06 (R2) / IFRS 16, os efeitos de contabilizagao no resultado sao registrados como|
depreciacao (Nota 25) e despesas financeiras (Nota 27).

Acionistas (i) 115.243 99.268 - - Consolidado Controladora
Subsididrias : o 64 6.232 TN T T s
Outras 29.281 18.246 - - h do resul SEeEs S SR e
agao
Ativo ndo circulante 144.524 117.514 6.486 3.098 Receita bruta de servicos prestados (v)

Contas a receber (Nota 6) émtomstas 5322% 33111%(2 B i
Acionistas (i) 273928 261615 - utras 530l 535 -
Outras _ 12188 13447 - - ! . s - - s

286.116 275.062 N N Receita de aluguel de locomotivas
Passivo circulante Acionistas ﬁgg ggg - .

Fornecedores (Nota 16)

valor presente liquido dos de ar a seguir: ® fixos (i

pagamentos fixos na esséncia, menos quaisquer incentivos de arrendamentos a receber); ® paga-
mentos variaveis de arrendamentos variaveis que dependem de indice ou de taxa; e valores que
se espera que sejam pagos pelo arrendatario, de acordo com as garantias de valor residual; ® o
preco de exercicio de uma opcao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo de que
ird exercer essa opedo e; ® pagamentos de multas por rescisao do arrendamento s%o prazo do ar-

A (ii) 355.655  234.367 - -
Outras - 4330 113 111
_ 355655 238697 113 111

Obrigacdes por arrendamento (iv)
Acionistas 101.377 107.157 - -
101.377  107.157 - -

Passivo nao ci

rendamento refletir o arrendatario exercendo a opcao de rescindir o ar
de arrendamentos sao descontados utilizando a taxa de juros implicita no arrendamento. Caso essa
taxa ndo possa ser prontamente determinada, a taxa incremental de empréstimo do arrendatario
¢ utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatério teria que pagar em um empréstimo para ( obter
os fundos necessarios para adquirir um ativo de valor It em um ambient

similar, com termos e condicdes equivalentes. Para determinar a taxa incremental de empréstimo,
0 Grupo ® sempre que possivel, utiliza como ponto de partida taxas de financiamentos recentes
contratados com terceiros, ajustadas para refletir as mud nas condi de fi

desde que tal financiamento de terceiro fora recebido e; ® usa uma abordagem progressiva que
parte de uma taxa de juros livre de risco ajustada para o risco de crédito para arrendamentos man-
tidos pelo Grupo, sem financiamento recente com terceiros; e ® faz ajustes especificos a taxa, como
no prazo, moeda e garantia, por exemplo. O registro dos direitos de uso segue as caracteristicas dos
ativos subjacentes, tendo sido as locomotivas, vagdes, terminais e ativos de dragagem registrados
no imobilizado (Nota 14). Por sua vez, os ativos referentes aos contratos de arrendamemo e con-
cessao com a RFFSA e FERROBAN e os direitos atrelados aos promi referentes a R

4.131/13 e aditivados ao contrato de concessao, foram registrados no intangivel (Nota 15). As taxas
de desconto utilizados pelo Grupo em conformidade com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 so:

VMM FCA FNS _ TPF TMIB
Vagdes de 9,00% a 9,69% de8,03%a 895% de8,85% a890% -
Locomotivas de 8,04% a 9,69% de 8,04% a10,11% 1,16% a 8,13% -
Terminais 304% de7,90% a 9,91% de 10,83% a 10 94% - 10,97%
Concessao - 11,04% - 1,36%

A tabela abaixo evidencia as taxas praticadas, vis-a-vis, os prazos dos contratos, conforme exi-
géncia do CPC 12 (33):

Prazos contratuais projetados pelo CDI futuro — BM&F — embasaram o

Obrigacdes por arrendamento (iv)
Acionistas 217.760 290.237 - -
217.760 _ 290.237 - -

As analises de vencimentos do contas a receber de partes relacionadas estao apresentadas abaixo:

Consolidado
31/12/2022 __31/12/2021
A vencer 429.973 390.734
Vencidos até 3 meses 452 422
Vencidos de 3 a 6 meses 84 132
Vencidos acima 6 meses 131 1.268

430.640 392.576
(i) As contas a receber com empresas ligadas, no circulante e ndo circulante, representam as
receitas que o Grupo auferiu com as vendas de seus servicos, materiais de estoque e/ou itens do
imobilizado a empresas relacionadas aos acionistas do Grupo. (i) Os compromissos com empresas
coligadas registradas nas contas de fornecedores, no passivo circulante, representam os valores
que a FCA, FNS e VMM tem a pagar pela compra de servi 0s, materiais e/ou itens para o ativo imo-
bilizado. Adicionalmente a VMM adquire da Vale direito de exclusividade para prestacao de servico
nos terminais portuérios do Terminal Portuario Praia Mole - (“TPM”) e direito de comercializagao
para o Terminal de Produtos Diversos - (“TPD") (Nota 15). (iii) REFIS - Contrato de cessao de crédi-
tos fiscais: Com 0 advento da Lei 12.865/13 de 9 de outubro de 2013 § 7°, os contribuintes poderiam
liquidar os passivos junto a Receita Federal decorrentes de multas e Juros moratdrios, inclusive re-
lativos a débitos inscritos em divida ativa, com a utilizacao de créditos de prejuizo fiscal e de base
de calculo negativa da contribuicao social sobre 0 lucro liquido (CSLL) préprios e de empresas do-
no Brasil, por eles controladas em 31 de dezembro de 2011. Em 31 de dezembro de 2012,

calculo das taxas incrementais em 1° de janeiro de 2019 Taxa iliad
la2anos 1,81% a 8,58%
3a4anos 9,24% a 9,76%
5a6 anos 10,10% a 10,38%
7 a 8 anos 10,60% a 10,74%
9a 10 anos 10,83% a 10,92%
11a 12 anos 11,00% a 11,06%
0Os tos de arr sa0 alocados entre o principal e as despesas financeiras. As

despesas financeiras sao reconhecidas no resultado durante o periodo do arrendamento para pro-
duzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo para cada pe-
riodo. Os ativos de direito de uso sé@o mensurados ao custo de acordo com os itens a seguir: ® 0
valor da mensuracéo inicial do passivo de arrend. quaisq t de arr

tos feitos na data inicial, ou antes dela, menos quai incentivos de arr
quaisquer custos diretos iniciais e; ® custos de restauragao 0s ativos de direito de uso geralmente
sao depreciados ao longo da vida (il do ativo ou do prazo do arrendamento pelo método linear, dos
dois 0 menor. Se o Grupo estiver razoavelmente certo de que iré exercer uma opgao de compra, o

f

a FCA possuia reglstrado R$ 484 milhdes a titulo de créditos fiscais oriundos de pre]mzos fiscais de
imposto de renda e de base negativa da contribuicao social. A Vale S.A. (“Vale”), a época detentora
indireta do controle via participagao em acdes emitidas pela FCA, decidiu, se beneficiar do beneficio
supracitado e adquirir as bases tributarias negativas das sociedades controladas. Em novembro de
2013, a Vale e a FCA celebraram um contrato de cesséo de créditos fiscais com validade de 25 anos,
no montante nominal de R$ 484 milhdes, ajustando ao valor presente a operagao com uma taxa
de desconto total de 7,8%. A Vale pagou a FCA a primeira parcela a vista (correspondente a 25%
do montante - cerca de R$ 121 milhdes) e as demais parcelas seréo realizadas com base no mon-
tante anual, equivalente ao beneficio ico que a FCA teria se ainda fosse titular dos créditos
fiscais, ou seja, a Vale devolvera periodicamente a FCA os valores dos beneficios fiscais que esta
faca jus, a medida em que esta apurar lucros tributaveis, até o limite do valor nominal dos créditos
transferidos. Ao final dos 25 anos, quaisquer saldos remanescentes serao pagos integralmente a
FCA pela Vale. Em funcao da apuracao de lucros tributarios nos exercicios de 2015, 2017, 2018
e 2019, e de acordo com o que estabelece o contrato de cessao de créditos fiscais, a Vale pagou
respectlvamente em abril de 2016, dezembro de 2017, dezembro de 2018 e dezembro de 2019, os
montantes de R$ 3 milhdes, R$ 17 milhdes, R$ 6,2 milhdes e R$ 11 milhdes. Nos exercicios findos

Custo de partilha de fretes (Trafego mutuo)
Acionistas 4694 (1.812) - -

4694 (1.812) - -

Custo com direito de passagem

Acionistas (125.796)  (123.435) - -
Outras (56.736) _ (63.006) - -
(182.532) _ (186.441 - -
Custo dos servicos (v)

Acionistas (vi) (1.262.440)  (936.429) - -
Outras (4.007) (9.825) = H
(1.266.447) _ (946.254 - -

Previdéncia complementar
Outras (16.849) _ (14.456) (1.139) (1.169)

(16.849)  (14.456)  (1.139)  (1.169)

Outras receitas (despesas) Operacionais
Acionistas (vii) 69.790 62.966 (113) -
Subsidiarias - 64.140 75.1 607
Outras (159) (247) (11)
69.631 62719 64.016 _ (75. 59 1
Consolidado Controladora

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Receitas (despesas) com compartilhamento de gastos
Subsidiarias - - 64.140 75.607

- - 64.140 15.607

Receitas (despesas) financeiras

Acionistas 84 600 - -
Outras (25) - - -
59 600 - -

(v) Na receita bruta de vendas de servicos foram registrados os valores dos servigos de transportes|
ferrovidrios prestados pela FCA, VMM e UF, bem como servicos portuérios e aluguéis de equi-|
pamentos. (vi) Os custos dos servicos representam os montantes gastos com os contratos
de prestacao de servicos de transportes ferroviarios e de servicos portudrios. (vii) Contem-|
pla a venda de 30 conjuntos rodovidrios perante a MRC Locacdo de Equipamentos TRNT Ltda.,
empresa pertencente a Mitsui Rail Capital (“MRC"), pelo montante de R$ 14.400, tendo sido
apurados lucro no montante de R$ 6.610 (Nota 14.1). 7.3 — Remuneragéo do pessaal cha-|
ve da administracdo: A remuneracdo do pessoal chave da administracdo da Companhia,
composta exclusivamente pelos diretores estatutdrios, é paga integralmente pela VLI,com o
respectivo reembolso no Grupo via contrato d rtilt to de d (Nota 26(c)).

31/12/2022 _ 31/12/2021

Remuneracao 6.888 6.804
Remuneracao variével e incentivo de longo prazo 29.032 12.979
Beneficios assistenciais 355 253
Beneficios pés-emprego 1.379 1.247
Cessacdo do cargo 2.597 1.690

40.251 22.913

Terca-feira, 28/3/2023.

Esta publicagao foi feita de forma 100% digital

pelo Monitor Mercantil em seu site.

A autenticidade deste documento pode

ser conferida através do QR Code ao lado ou pelo link
https://publicidadelegal.monitormercantil.com.br
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12 - Depdsitos iuﬂiciais € provisao para processos judiciais: 0 Grupo é parte envolvida em pro-
cessos trabalhistas, civeis, tributrios, ambientais e previdencidrias em andamento, e esta discu-

IPTU sobre iméveis objeto de arrendamento; autuacdes de ICMS relacionadas ao descumprimento
de obrigacdes acessorias; glosa de créditos; exigéncia do imposto sobre a transferéncia de bens
para 0 mesmo titular; e auséncia de retorno de bens remetidos para reparo/conserto no prazo regu-

Restricdes significativas: 0 Grupo possui concessdes e subconcessdes (Nota 1) que estabel
nas Companhias e distribuicao de dividendos atrelados a beneficios fiscais. Ademais, as atividades que envolvem a Salus estao restritas a deliberagoes com a RB Capital (acionista majoritario da

Salus). 14 — Imobilizado:

Os valores acima estao apresentados pelo regime de caixa. Saldos dos depdsitos e processos judiciais: Valor Objeto: Inquérito Civil instaurado pelo Ministério Pablico do Trabalho diante de dentincia realizada por maquinista alegando que era submetidos
8 - Estoques: Consolidado Consolidado Trabalhista Inquérito civil inestimavel |2 trabalhar durante escala "exgiustiva_“ eem sityag(’)es degradantes na regiao ge Belo Horizonte.
. 2022 31122021 31/12/2022 3171272021 Andamento atual: Em fase de instrucéo probatéria dos fatos alegados na dentincia.
et 9L ASs Depositos Provisdes para  Depositos Provisdes para Inquérito civil/
Estoques para manutencao de equipamentos e instalagtes 202.583 196.778 'upﬂiciais processos 'udigiais 'lrdiciais processos 'udisiais Trabalhista "g”gg &,3'8‘1' ~ Valor | gh’ﬁ"’ Inquérito para investigacao de jornadas excessivas. Andamento atual : Inquérito ARQUIVADO em 28.08 com distribuicéo de Acao Civilf
Combustiveis, lubrificantes e gases 7791 15329 Trabalhistas () 104.119 646.154 81792 677.642 iblica inestimavel _|Pabli
Materiais de consumo de oficina e manutengao 44.264 33519 Civeis 5.517 93.103 5.805 90.599 Objeto: Receitas alternativas FCA —Locacao de Material Rodante. Ao anulatdria contra cobranca da ANTT na qual a agéncia cobra a incidéncia
Materiais elétricos e eletronicos 10736 11.060 Tibutarias 48.010 (i) 242946 45111 (i) 223.153 Regulatoria | Acdo anulat6ria R$ 47.051 de percentual sobre o faturamento do contrato de locaco de material rodante entre FCA e VLI (entre 2013 e 2015). Andamento atual: Sentenca|
Outros materiais 59.630 19.119 Amb_lgnta[g X - 12.998 - 18.443 de improcedéncia do pedido. Apelacéo apresentada pela FCA. Aguarda-se julgamento do recurso. Apresentada apelacdo contra decisao que]
- -2 P ias 1439 - 3.526 - julgou improcedentes os pedidos da FCA. Seguro garantia apresentada com liminar para impedir inscricao no CADIN.
o ) ) ’ &ﬁ Outros lﬁggg; 955. zgg 14:7‘ iﬂ; 1,009, 841 Objeto: Receltas alternativas FCA - trafego mituo e verba indenizatdria: Acao anulatdria contra os valores apurados pela ANTT no processo|
No exercicio findo em 31 de de 2022, « R$ 21.678 de provi para desvalori- Regulatoria Acdo ordinaria R$ 13.280 administrativo n° 505000.070475/2011-61, instaurado para apurar as receitas alternativas de projetos associados as atividades do contrato)
zacdo de estoques (2021 — R$ 22.353). (i) Contempla R$ 36 milhdes referentes a discussoes sobre a tributacdo do imposto de renda e con- 8 ¢ : de concessao (entre 2005 e 2010). Andamento atual: Andamento atual: Lliminar deferida em sede de antecipacdo de tutela recursal parg
9 - Tributos a recuperar: consolidado tribuicdo social sobre ganhos decorrentes correcdes monetarias i a SE suspender a exigibilidade do débito bem como abster-se de inscrever no CADIN. Processo em fase de instrugdo na qual ha pericia em curso.
’ 31272022 31122021 31/12/2022 31/12/2021 Pelo ICPC 22 / 'FRAC 23, Chalnc';s de éxito saodmals que provaveis e, portantc nnao se C°"5m“'” Objeto: Execugao fiscal da ANTT relativo as multas aplicadas em decorréncia de fiscalizagao de ativos (mé conservacao de bens operacionais|
! 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021  provisdes para perda para tal. Movimentagao das provisoes para processos judiciais: Regulatéria | EXeoucaofiscal | e aggoy  |desatualizagao dos inventarios dos ativos arrendados, falta de manutengao e sucateamento do material rodante, invasao por terceiros nos
Circulante Consolidado g nao tributaria B imoveis e patios operacionais, edificacdes sem placas de NBP). Andamento atual: A execucdo foi suspensa em razao da apresentagao do;
ICMS a recuperar 17.794 24.191 - - ; Adlgoes/(rtev?rsoes) embargos a execucao n’ 0065116-09.2015.4.01.3800.
Imposto de renda e contribuicdo social Adigoes Juros e atualizagao Objeto: Parada do combustivel. Processo administrativo de multa da ANTT, do periodo de julho e agosto/2019, em funcéo de descumprimentol
regidos na fonte ¢ 4.309 22.130 - - M_{m}_ﬁgm—monetanam Regulatéria adnﬁ??l?gtsrsal;ivo R$9.624 |da Portaria 86, que versa sobre a retomada do transporte de combustivel. Andamento atual: Procedimento administrativo arquivado. Aca
IS & COFINS a compensar () 02013 113452 ) @ Erlz‘lllélaslhlstas (a) Ego o 25 789 (l(gg gggg ‘Zlg éég ﬁgg%gg anulatéria proposta n° 1044587-39.2021.4.01.3800.
i ’ } . y ¥ - Processo Objeto: Metas de Produgéo FCA 2017. Processo administrativo de multa da ANTT, por ndo batimento das metas de producao de 2017.
Saldos de declaracao — imposto de renda Tributérias 223.153 6816 (4.850) 17.837  242.346 Regulatéria administrativo R$ 8.925 Andamento atual: Decisao desfavoravel. Aguarda-se julgamento do recurso administrativo da FCA.
contribuicao social 57.116 63.637 4.151 5419 Ambientais 18.443 8.705 (17.478) 3.328 12.998 " = S —— —
- Processo Objeto: Metas de Producao FCA 2019. Processo administrativo de multa da ANTT, por ndo batimento das metas de producao de 2019.
Outros 2.998 20.809 _ _ Outros 7 994 1.158 225 68 Regulatoria FOCESSO. R$ 13.631 SS0 administr )
— e - 1.009.844 111.168 _ (262.245) 96.502  955.269 administrativo Andamento atual: Apresentada defesa administrativa. Ainda pendente de julgamento.
184.230 _ 249.219 4.151 5.502 e e e e et
L — e ey IS¢ Consolidado . Processo Objeto: Metas de Producao FNS 2019. Processo administrativo de multa da ANTT, por ndo batimento das metas de producao de 2019. Andamento|
Nao circulante Rdigoes/reversaes) Regulatdria administrativo R$13.631 |atual: Apresentada defesa, no entanto essa foi indeferida. Interposto recurso administrativo, também indeferido. Assim, foi ajuizada Aca
ICMS a recuperar 199.690  158.986 - - digdes/ juros e atualizagao anulatdria sob n° 1005631-76.2022.4.06.3800, ainda pendente de julgamento em primeira instancia judicial.
| | _ 31/12/2020 (reversges) Pagamento monetaria 31/12/2021 Objeto: Receitas alternativas FNS 2015 a 2019 - Locacéo de Material Rodante. Processo administrativo de cobranca da ANTT relativo |
Scaoﬁtorslbduelgaeocsag;%?o imposto de renda e sL13 51714 13.233 7159 Trabalhistas (@) — 725.773 61.105 (94.058) (15.178) ~  677.642 Regulatéria Processo_ R$ 10.007 incidéncia de percentual sobre o faturamento do contrato de locagdo de material rodante entre FCA e VLI. Andamento atual: Apresentada
PIS e COFINS a compensar (i) 411248 354387 150 678 Civeis 75.770 7.628 (3.870) 11.071 90.599 administrativo - defesa, no entanto essa foi indeferida. Motivo pelo qual interposto recurso ativo, também i . Assim, sera ajuizada Acao
Out 3'499 2.080 Tributérias 151.715 64.236  (19.227) 26429 223.153 anulatdria no prazo de 75 dias.
utros . - = = Ambientais 21.050 667 (404) (2.870) 18.443 Objeto: Receitas alternativas FCA 2016 a 2019 — Locacao de Material Rodante. Processo administrativo de cobranca da ANTT relativo a|
_695.580  567.167  13.383  7.837 (Qutros - 1.301 1.394 100 7 Regulatéria | Ac&o anulatoria R$ 86.965 |incidéncia de percentual sobre o faturamento do contrato de locagéo de material rodante entre FCA e VLI. Andamento atual: Espera-se deciséo|
Total — tributos a recuperar 879.810 _ 816.386 _ 17.534 _ 13.339 974.308 _ 134.937 _ (118.953 19.552 _ 1.009.844 de 1% instancia judicial.
(i) Na FCA e VMM encontra-se registrado R$ 167.147 de créditos referentes a exclusdo do ICMS des- (@) O Grupo esta sendo acionado em reclamagges de natureza trabalhistas oriundas do curso normal Objeto: Trata-se de Acdo de Indenizagdo, movida por MGS Montagens, Manutencao Geral e Servigos Especiais Ltda. ("MGS") contra a FCA,
tacado na nota fiscal da base de calculo do PIS e da COFINS. R$ 140.427 estdo relacionados ao pe- e suas atividades. Em 31 de dezembro de 2022, os processos judiciais trabalhistas com expec- fundada em suposto desequilibrio econdmico-financeiro dos contratos firmados pelas partes, ao argumento de que: (i) a demanda de servicos
i - X tativa de perda provével, de acordo com os consultores juridicos, totalizam R$ 646.154 (2021 - 5 estimada em cada contrato nao teria se confirmado, por culpa da FCA; (ii) a FCA no teria fornecido a tempo e modo os materiais a que sef
riodo de 2002 a 2017, bem como ao processo 2007.38.00.006470-7 e 1000580-98.2017.4.01.3800 . Acéo de i ol : b X N i > e
i f f i i fm R$ 677.642). Esses montantes ndo incluem os processos judiciais de responsabilidade da Unido Civeis . P R$ 40.662 |obrigara; (iii) as estruturas das oficinas da FCA seriam deficientes; (iv) teriam ocorrido atrasos pela FCA na analise das medicdes e na realizacao
FCA e VMM respectivamente , transitado em julgado em julho de 2019 e Maio de 2022 e habilitados indenizacao > ¢ criafh Cetl > Petd - ta
para compensagao. R$ 26.720 referem-se ao processo 0064670-06.2015.401.3800, relacionado (extinta RFFSA) dado que 0 Grqpo somente € responsavel pelo pagamento de débitos trabalhistas dos pagamentos ja autorizados; (v) houve retencdes indevidas pela FCA dos pagamentos devidos a MGS. Pede a Autora, diante disso, a revisao|
e 315 201 00 o i o s prore s it oan SIS TR LS B B e oo oo b ol ndezg G e Mol s puaos g de e
registrados com base no , considerando-se que é liquido e certo o seu ganho, e em . - P PP E—— - = —
st cm o it gado (oRE 15740510 qual 0 STF sl e o e P12 30VSS0rTe, s s eris iy ot 6 arfrnia s ads e | ™o | pgnantor| R 24013 | Wt o anlatr o atsde s s 10472013 URNGSUFER  O1/20/IRMGSURER. (v corsnaa de s speracioars)
cussao geral, que o ICMS destacado em documento fiscal nao deve compor a base de célculo do Em 31 de dezembro de 2022, 0 Grupo possui ativo registrado no montante de R$ 127.502 (2021 - R$ —gﬂ—p_l_go_ — T C - - - -
PIS e da COFINS. Os mencionados créditos ainda nao foram pois estdo aguard 120.304) que deverdo ser reembolsados pela Unizo (extinta RFFSA). 12.1 - Passivos Contingentes: Cive Agio de R8 26,705 [Ihjelol: Trata-se d(‘e)a_gao |ﬂcjen|za£0r||a ajuizada pur_Jhp[la:jhan (}l_vel;a Aristides, em desf a\(/joré!a FCA, em razao degugentg_na linha férrea com|
a conclusao do processo judicial, estando sujeitos a atualizagao monetéria atrelada a SELIC. A Agicionalmente as provisdes constituidas, existem outros passivos contingentes com progndstico de 1Vels indenizacdo $ 26. 2"3”9 a"}e"t‘; "‘i Aalrrcg aaar_a | ela ‘“Stta o municipio etper_ 0es/mg, com amputagao do braco e perna esquerda da vitima.
classificacao dos tributos a recuperar, do ativo circulante, foi definida com base nas estimativas de perda possivel no montante aproximado de R$ 3.646.614 (2021 - R$ 3.274.554), referente a causas Andamenta atual: Asuardandg julzaments e brine 18 Instanca — = —
realizagao para os proximos 12 (doze) meses das operagdes do Grupo. 10 - Dividendos a receber: de natureza trabalhista, civel, tributaria, ambiental e previdenciario. O referido montante podera . . . Objeto: Aco Anulatéria proposta pela FCA com vistas das multas por nao zar, durante o més de junho de
0s dividendos apresentados nas demonstracdes financeiras individuais da VLI, foram propostos por ser reduzido, quando aplicével, em fungéo da responsabilidade total ou parcial da Unido (extinta Regulatéria | Acdo anulatéria R$ 30.155 2059 nenlhur? valggotaos USUfrlos para calrregameinto nos terminais de embarque de Replan (ZZZ) e Candeias (DCS) - Transporte Combustivel |
suas controladas diretas, sendo constituidos conforme previsto no estatuto social da C hia. RFFSA). As icdes dos passivos contingentes por natureza podem ser assim apresentadas: w&m. - — - —
0s dividendos apresentados em 31 de dezembro de 2022 foram de R$ 100.267 e se referem a Consolidado Trabalhista | Acdo civil piblical Valor Objeto: Inquérito Civil para apuracdo de supostas irregularidades da empresa e responsabilidade pelo acidente que vitimou fatalmente um
distribuicdo deliberada referente aos exercicios de 2015 e 2016 da VMM (2021 - R$ 100.267), 377122002 3171272071 inestimavel | maquinista em 13/04/2022. Andamento atual: Juntada de documentos e laudo investigativo aos autos.
Egnddo péevi?ggzdle rerggb;rln7e3)nto posterior a 2023. No exercicio findo em 2022, nao foram recebidos Erahalyistals e previ(dbe)nciérios (a) (e) . g(l)éfggi ) %g[ll% 13 — Investimentos (Controladora): 13.1 - Composigao dos investimentos:
\videndos - - iveis/regulatdrios 301 159, 311212022 311212021 31/12/2022 31/12/2021
11 — Demais ativos: Consolidado Tributarias (c) 1.811.680  1.661.263 % Pamcl aca0 Nimero de acges ordinarias __Patrimonio liquido ___Patrimonio Ilgum Resultado do exercicio _Resultado do exercicio
3122022 311272021 Ambientais (d) 114.679 81.086 VLI Multimodal SA. % 3%0 101.007.253 5.963.867 8.040.132 (2.087.289) (194.164)
Girulnt et ; I —_JIAIH Soc s Pt Sh. 1% o oo b 12 o 9
P . (a) Trabalhistas: tratam-se de recl idas por em como sindi e Termina orto Franco SA. % i . -
Prémios de seguros pagos antempada_mente 16.950 3395 ex-empregados de empresas terceirizadas, cums pedidos mais recorrentes e relevantes referem-se 5.963.851 8.041.675 (2.088.848) (194.403)
Despesas com dragagem pagas antecipadamente 888 888 a0 pagamento por horas extras; alegagao 'de ndo to de adi | de per fade com 0 13.2 - Movi 30 dos i 31/12/2022
Despesas com licenca de uso de softwares 6.402 3.814 pedido de seu pagamento; alegacao de divergéncia de salario para fungdes Identlcas ensejando VMM Salus Porto Franco Controladora
Adiantamentos a empregados 15.642 16.126 Pedido de diferencas salariais; alegacao de ficar o empregado a dlsp05|gao do Grupo em horério de Saldo em 31 de dezembro de 2021 8.040.132 1223 320 8.041.675
hens s s G2 Roln A O CheTon S el e U I, PO Ausis el i s 24 i - oo
Outros 4.296 5.802 Jidaria das ididrias do Grupo, em decorréncia de ndo cumprlmento de nbr\gagoes trabalhlstas Resultado das controladas {i e iil (513) (1.046) (2.088.848)
51100 38.981 por empresas contratadas pela mesma para a prestacdo de servigos diversos (tercelrlzag . (b) Saldo no final em 31 de dezembro de 2022 710 (126) 5.963.851
Néo circulante Civeis: tratam-se de d te, alegacdes de resp 0 VUDO (i templam registro de R$ 1.313.676 referentes a nao recuperabilidade de ativos na controlada indireta FCA (Nota I5. 1) ( Res tadotambem ajustado pelos Tucros nao realizados de R$ 217.603,
Despesas com dragagem pagas antecipadamente 39.301 40.189 por acidentes envolvendo pessoas nos tnlhos da malha ferroviaria cedida ao Grupo, com pedidos de  de venda de ativos entre VMM e FNS.
Adiantamentos a fornecedores 33.844 4738 indenizacdes por danos morais e materiais. H4 ainda demandas discutindo questdes indenizatérias, 31/12/2021
o " ; : : promovidas por empresas contratadas pelo Grupo que alegam prejuizos contratuais, além de agﬁes NI Salus Porfo Franco Controladora
Suberédito social pago antecipadamente 2.351 8.983 anulatorias. Regulatdrios: trata-se de autos de infragéo da ANTT originarios de alegacdo de des- Saldo em 31 de dezembro de 2020 873,003 1462 - 8.235.505
Seguro garantia pago antecipadamente 1.984 1.660 cumprimento do contrato de subconcessdo (Metas de Produgao, Receitas Alternativas, Manutengao Ajustes de avaliagao patrimonial (Nota 23(c)) 53 - _ T
Outros 16.779 2.053 defativus). (c) Tributarias: trata-se, p(r:incsipalmente, dfe cobranca de PIS/COFINS sobre receitas de Cjapitalizagéo de ignvestida N N 320 320
93.259 57.623 trafego mituo; glosa de créditos de ICMS; auto de infracdo em processos de importagao de loco- N
144,358 96.604 motivas; auto de infracdo sobre contribuicdes previdencidrias sobre a receita bruta; cobrangas de SaEj%sﬁgei‘i[:\l;?grsncggtégligazfambm de 2021 51[]9210116342 1(22%931 320 élgfIAgf%

restrices e de de aval quanto a realizagao de matuos entre o Grupo, redugao de capital

sdo amparadas por
processos sdo estimadas e atualizadas pela administragao, amparada por seus assessores legais ambiental, ou sua atividade tenha gerado algum impacto ambiental, impondo multas diversas_ao
externos. A natureza das obrigacdes esta descrita na Nota 12.1, sendo eventuais valores de reem- Grupo. (e) Previdenciérios: tratam-se de cobranca de contribuicdes sociais (aposentadoria especial,
bolso e 0 momento das suas realizacdes incertos.

tindo essas questdes taqtq na esfera admlmstratwa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, [amentar. (d) Ambientais: tratam-se de demandas cuja discussao se refere a alegagao dos orgaos

judiciais. As p

para as

is perdas decorrentes desses ambientais, Ministério Publico e Prefeituras de que o Grupo teria descumprido alguma obrigacao

SESI e INSS sobre valores pagos a autdnomos e pagos a titulo de acertos de passivos trabalhistas).

Breve descricao do processo

Objeto: Trata-se de acao anulatéria visando anular a multa aplicada pelo drgao ambiental apds acidente ferrovidrio causando poluica

hidrica segundo a inicial. Sentenca procedente (éxito em anulacdo da multa). Apelaco pelo IBAMA e por unanimidade, a turma julgadora|
negou provimento a apelagéo. Em 2019, em questao de ordem suscitada pelo relator, anulou o Julgamento de 2019. A FCA opds Embargos de|
Declaracdo em 2020 em face da decisao que anulou o julgamento realizado, visto que o relator nao demonstrou satisfatoriamente as razoes de|
fato e de direito que o levaram a fazé-lo. Andamento atual: Aguarda 'ulgamento de Embargos de Declaracéo.

Ivendo suposto derr to de dleo no qual pleiteiam|
os honorarios periciais em R$ 19.500,00, o juiz despachol

Objeto: Trata-se de acao movida pelo morador que supostamente foi vitima dos danos causados pelo tombamento do trem da FCA, através da|
qual postula indenizacao por danos materiais e morais. Andamento atual: Processo em primeira instancia. Houve realizacéo de pericia. Auto:

remetidos a digitalizacao. Retorno dos autos ao juizo com intimacao da parte autora para requerer o que for de direito.

Objeto: Trata-se de acao civil piblica versando sobre as jornadas de trabalho de empregados, em como o intervalo intrajornada, acéo ajuizada|
em fevereiro 2019. Andamento atual: MPT e juizo solicitaram juntada de estudo técnico. Empresa juntou estudo técnico e esclarecimentos. MPT|

afirma descumprimento das obrigacdes e sugere audiéncia administrativa entre areas técnicas. Ato designado para 19/01/23 no bojo do PAJ.

Objeto: Acdo coletiva sem lista de substituidos, envolvendo todos os empregados formais da FCA que trabalham como distribuidores de recursos|
para trem com os seguintes objetos: - horas extras postenores 4 6 hora diaria e 36° hora semanal; intervalo intrajornada; 2 (duas) horas pol
més, relativas a participacéo do reclamante em reunides participativas realizada pela empresa; intervalo Inter jornada; dano moral coletivo;
dano moral existencial; honorérios ad atual: 1t proferida de condenaco ao pagamento das horas extras po
substituido. O processo encontra-se na fase recursal, aguardando julgamento de recurso ordinério interposto pela FCA e Sindicato.

Objeto: Acao ordindria, distribuida por dependéncia a Acéo Cautelar e visa a nulidade de Autos de Infracao especificos e afastamento da pena|
de perdimento aplicada sobre 30 locomotivas importadas. Andamento atual: Transito em julgado do acérdao que apreciou e negou o agravol

Objeto: Glosa de créditos da COFINS e do PIS ndo-cumulativos apropriados (i) na aquisicao de bens e servicos utilizados como insumos; (ii)
arrendamento e tréfego mutuo; (iii) despesas de aluguel de maquinas, equipamentos e prédios; (iv) ativo imobilizado; (v) bens néo ativaveis|

Objeto: Glosa de créditos da COFINS e do PIS ndo-cumulativos apropriados (i) na aquisicao de ativo imobilizado; (ii) insumos tidos pelo Fiscol
como ndo pertencentes ao processo produtivo; (iii) pe lgas e partes de reposicao sob alegagao de que superariam o limite unitario de R$ 326,00)

0-se, para tanto, na presuncao contida na legislacao do imposto de renda. Andamentol
Atual: Recursal 2° instancia - Proferido acérddo que julgou pela procedéncia parcial da Impugnacao, foi interposto Recurso Voluntario da parcelaj

Objeto: Requerente busca indenizacdo por custos decorrentes de prorrogacdo contratual e reducao de escopo no ambito do Contrato de
Empreitada firmado para realizacao de obras civis para infraestrutura de construcdo da ampliacéo do Terminal Integrador Portudrio Luiz
Antdnio Mesquita (TIPLAM). A Ultrafértil apresentou pedido contraposto contra o cliente, em busca do pagamento de multa, perdas e danos|
por descumprimento dos marcos contratuais; indenizagdo pelos danos causados por defeitos construtivos e falta de qualidade nas obras;
icos, em razao dos alegados danos decorrentes do uso de|
chumbadores que néo os do fornecedor nas obras do TIPLAM, conforme venha a ser determinado e apurado em Procedimento Arbitral acrescidos|
iamente ao pedido pr , Caso a sentenca desse|

Andamento atual: Condenac@o em primeira instancia de forma parcial, serd interposto pedido de esclarecimentos aos érbitros.

Objeto: Acdo de Indenizacao ajuizada pela Rodofenix sustentando descumprimentos contratuais das Rés ao longo da relagao comercial.

Objeto: Cobranca de ISSQN incidente sobre servicos portuérios de carga e descarga nos terminais maritimos TPD, TPM e TGL, situados nol

Objeto: Auto de Infracao lavrado pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, sob o entendimento de que a empresa, no periodo compreendidol
pela autuagéo, estaria obrigada ao recolhimento da Contribuicéo Previdenciaria sobre a Receita Bruta (CPRB) prevista no art. 8° da Lei Federal
to sob o fund to de que a atividade principal da empresa consistiria na Prestagéo
de Transporte Ferrovidrio de Cargas, conforme CNAE (49-11-6/00), visto que (i) sequer detém o direito de concessao para a exploran;ac de(ta)l
dade com as ionarias; (iii
a mera inscricdo no CNAE no cddigo 49-11-6/00 nao é hipétese de incidéncia do tributo e; (iv) a necessidade de i |nscr|(;a0 no CNAE em diversas|
classificacdes econdmicas, de forma a abranger todas as atividades desenvolvidas pela empresa, visando possibilitar o cumprimento das|
obrigacdes fiscais acessorias. Além, defendeu a necessidade de exclusao do ICMS, ISS, PIS e COFINS da base de calculo da CPRB e a imunidade)
constitucional em relagao as receitas de exportacao para fins de exclusdo da base da contribuicao em tela. Andamento atual: Recursal 2

Objeto: Suposta Falta de recolhimento do Imposto sobre operacdes de crédito - I0F referente aos Fatos Geradores de 2014.

Objeto: Trata-se de Auto de Infracao lavrado sob o entendimento de que a empresa teria promovido, em 06/2020, 0 aproveitamento indevido de|
créditos de ICMS “decorrentes de pedido de restituicao indeferido, conforme Acdrdao n° 22.466/17/3% do Conselho de Contribuinte do Estado de]
Minas Gerais — CC/MG, provenientes de débitos lancados em notas fiscais de transferéncias interestaduais de materiais entre estabelecimentos

Consolidado Controladora
Terrenos, edificios e Maguinas, equipamentos, Locomotivas Via Imobilizado
Valor d benfeitorias i instalacdes e veiculos (h) _e vagdes (b) _permanente em andamento (a) _ Outros Total Total
alor de custo
Saldo em 31 de dezembro de 2020 2.007.972 3.613.677  5.462.396 262.378 431.277 74455 11.852.155 11.597
Correces monetarias CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 19) - 29.649 14.034 - - - 43.683 -
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 19) - - 50.262 - - - 50.262 -
Outros CPC 06 (R2) / IFRS 16 - - 1.891 - - - 1.891
Adicdes 2.046 196 1.335 - 909.298 - 912.874 1.385
Baixas (2.665) (19.984) (9.892) 9) - (32.549)
Outros - - 5.162 - 5.162 -
Transferéncias (c) 46.305 412.825 240.454 51 730 (874 46 - (123154
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.053.658 4.036.363 _ 5.765.642 314.100 6.106  74.455  12.710.324 12.982
Valor de depreciacao
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (197.138) (968.333)  (1.292.340) (62.390) - - (2.520.201) (3.604)
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 - (75.720) (34.288) - - - (110.007) -
Outros CPC 06 (R2) / IFRS 16 - - (627) - - - (627) -
Adicdes (38.885) (207.739)  (194.011) (32.593) - - (473.228) (566)
Balxas 239 6.803 2.715 7 - - 9.763 -
feréncias (c) - 67.278 3.038 - - - 70.316 -
3a:da :m 31 de dezembro de 2021 (235.785) (1.177.711) _ (1.515.513) (94.976) - - _ (3.023.985) (4.170)
alor de custo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 2.053.658 4.036.363 5. 765 642 314.100 466.106 74.455 12.710.324 12.982
Correcoes monetarias CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 19) 20.748 1.322 - - - 28.070 -
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 19) - - 72.298 - - - 72.298 -
Outros CPC 06 (R2) / IFRS 16 - - 867 - - - 867 -
Adicdes - 104 969 - 955.439 - 956.512 562
Baixas - (3.886) (96.005) - - - (99.891) -
Outros - - 8.318 - - - 8318 -
Provisdo para baixa de imobilizado - - (46 214) - - - (46.214) -
Transferéncias (c) 13.741 127.160 129.504 39.731 855.618 - 545.482 -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 2.067.399 4.180.489 _ 5.842.701 353.831 565.927 _ 74.455 _ 13.084.802 13.544]
Consolidado Controladora
Terrenos, edificios e Maguinas, equipamentos, Locomotivas Via Imobilizado
benfeitorias instalacdes e veiculos (b) _e vagdes (b) _permanente em andamento (a) _ Outros Total Total
Valor de depreciacao
Saldo em 31 de dezembro de 2021 (235.785) (1.177.711)  (1.515.513) (94.976) - - (3.023.985) (4.170)
Adigdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 - (62.658) (36.490) - - - (99.148) -
Adicdes (4[).365) (193.742) (2[)1 870) (35.093) - - 7L 070) (632)
Baixas 1.808 - - 83.680
Transferéncias (c) - - 4.151
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (2176. li) (I 432. L) I EB7 85 ) __(130.069) l]G - (3.506.372) (4 L)
Saldo contabil, liquido em 31 de dezembro de 2021 1.817.874 2.858. 4.250.129 219.124 466.106 _ 74.455  9.686.340 812
Saldo contabil, liquido em 31 de dezembro de 2022 1.791.249 2.748. 186 4.174.851 223.762 565.927 _ 74.455  9.578.430 8 742

(a) 0 imobilizado em esté subst do por gastos rel

em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 e referentes a locomotivas, vagdes e terminais, que monta
177.756). (c) As tr ias sao substanci

de ativos proprios. Parte da frota localizada no sudeste do Brasil j& teve sua alienacao concretizada,

ja foi liquidada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, sendo esperado que o restante tenha sua venda concretizada nos proximos 12 meses, nao sendo esperadas redugdes no seu valor de
custo, uma vez que o valor de mercado dos ativos (embasados na tabela FIPE) & superior ao seu valor liquido remanescente.

Ativos nao circulantes mantidos para venda transferidos de tributos a recuperar
Ativos nao circulantes mantidos para venda transferidos do imobilizado

(-) Saldos alienados em 2021

Total em 31 de dezembro de 2021

(-) Saldos alienados em 2022

Total em 31 de dezembro de 2022

A anélise do resultado dos ativos mantidos para venda estd apresentada a seguir:
Receitas

Custo de baixa dos ativos

Custo de baixa de tributos a recuperar

quesitos e

Objeto: Cobranca devida a titulo de PIS e de COFINS, no periodo entre 30/11/2015 e 31/08/2019. Andamento atual: Decisao negativa,

Objeto: Cobranca de créditos tributarios inscritos em divida ativa pela falta de recolhlmento de contribuicdes previdenciarias. Andamento atual;
pela VLi t sobre a | a0 da Unido Federal e requerendo a produgéo de]

Objeto: Tutela Cautelar para nhtengéo de CND - IPTU relativo aos exercicios de 2000, 2001 e 2013 a 202. Apés a obtencao de decisao que deferiu

Objeto: Execucao Fiscal ajuizada visando a cobranca do crédito tributério consubstanciado no PTA/CDA n. 40174189 (01 a 12.2010 - ICMS|
transporte mercadorias destinadas a formacao de lotes para exportacdo). Crédito discutido nos autos da Acdo Ordinéria n.° 1000780
36.2019.8.26.0428. Andamento atual: Fase de instrucdo — aguarda-se realizacao/conclusao da pericia deferida. Apresentamos quesitos ¢

Objeto: Trata-se de auto de infracdo lavrado para exigir da Impugnante débitos de PIS/COFINS em razao da classificacdo do reembolso dos|
custos de rateio de despesas COMO remuneragao por prestacao de servico, acrescidos de multa de oficio de 75% e juros. Andamento atual: Auto

encaminhados para inscricdo dos créditos tributérios em divida ativa. Distribuicao de acao anulatdria prevista para o 1° trimestre de 2023.

Uhjelo Trata-se de autu de infragdo Iavradu para exigir da Impugnante débitos de IRPJ e CSLL, em razdo de suposta indedutibilidade de
em razao de empréstimo contratado com sua contmladora no ano de 2014, acrescidos de multa de|

Objeto: Trata-se de cobranca originada em suposto aproveitamento indevido de crédito de ICMS-CIAP de (i) bens classificados como alheios|
a atividade produtiva e (ii) bens cuja saida interestadual ocorreu em menos de 12 meses. Reputamos o progndstico como perda possivel,|
considerando que os bens cujos créditos foram glosados sao utilizados na consecugéo do objeto social da empresa, vinculados @ prestacao def
servico de transporte ferroviario. Andamento atual: Encerrada a fase instrutéria, aguarda-se julgamento de primeira instancia.

Objeto: Procedimento Arbitral instaurado pela Ultrafértil em face da Petros, tendo por objeto a discusséo atinente aos valores eventualmente)

Objeto: Acao Anulatdria ajuizada para reconhecimento da insubsisténcia das cobrancas relativas aos Processos de Cobranca n.°s 10680
10680-913.993/2018-61;  10680-914.446/2018-01;  10680-913.991/2018-71; 10680
914.443/2018-69; 10680-914.444/2018-11; 10680-913.992/2018-16 e 10680-914.445/2018-58. Andamento atual: Fase de instrucao —
aguarda-se laudo complementar da perita para anélise/manifestacao, apés termos apresentado documentacéo solicitada.

Objeto: Trata-se de despacho decisério que nao reconheceu o direito creditorio da empresa, referente a créditos de PIS e COFINS nao utilizados nol
ano de 2014, o que ocasionou na retificacao das respectivas DACONs e DCTFs e no PER/DCOMP 36820.50199.200117.1.7.04-5690. Andamento|

Objeto: Trata-se, inicialmente, de Medida Cautelar apresentada em razao da cobranca de ICMS DIFAL, conforme Auto de Infracao 2015/004423
referente aos fatos geradores ocorridos entre 01/01 a 08/2015. Apresentou-se seguro garantia para suspensdo da exigibilidade, viabilizando
a obtencéo de certidao de regularidade fiscal e impedindo a inscricao no CADIN estadual. Andamento atual: Fase de instrucao — aguarda-se|

Objeto: Trata-se de Acdo Anulatorla ajuizada visando & declaracdo de insubsisténcia do crédito tributério ilegitimamente constituido pol
intermédio do Auto de Infrago n.* 007/2016 através do qual foi exigido da Autora crédito tributdrio a titulo do ISSQN no valor histérico de RY|
8.172, por suposta auséncia de retengao ou retengao a menor, do imposto incidente sobre servicos tomados em relagéo a fornecedoras e sobre|
o forneci de atual: TJTO manteve a sentenca e julgou insubsistente o crédito tributario. Aguarda-se trénsito)

Objeto: Acdo de Indenizacdo ajuizada sustentando alteracao unilateral dos escopos dos contratos n® 89.259-00, 89.260-00 e 89.281-00;
desequilibrio econdmico-financeiro; onerosidade excessiva dos contratos em desfavor do autor; realizagao de servicos extras nao previstos|

contratualmente; inadimpléncia contratual da FCA. Andamento atual: Conhecimento. Autos conclusos para sentenca.

Ihi no periodo do entre maio e d de 2007.

Objeto: Auto de Infracao n® 5.007.057-7, para cobranga de ICMS e multa, do periodo de 05/2011 a 07/2014, em decorréncia de suposta infraca
a0 artigo 168, IX, alinea "a" do RICMS/ES, que determina que os prestadores de servico de transporte devem recolher o tributo até o 18° dia do|
més subsequente ao do respectivo periodo de apuragéo, nas operacdes ou prestacdes promovidas por estabelecimentos.
Andamento atual: Publicado acérddo em que, a unanimidade, foi dado parcial provimento ao recurso de oficio, para reformar a decisao de
primeira instancia, julgando parcialmente nulo o auto de mfragao devendo os autos retornar a Geréncia Tributéria para prosseguimento do feito|

Objeto: Auto de Infracao para exigéncia de ICMS, sob o suposto fundamento de a Ferrovia Centro Atlantica S.A., no periodo compreendido|
entre dezembro de 2011 a |u|ho de 2014, "creditar-se indevidamente do imposto decorrente da entrada de mercadorias destinadas ao ativol
imobilizado do estabelecimento” conforme preleciona o art. 83, §1°, I Il e Il do RICMS/ES. Andamento atual: Aguarda-se lavratura/intimacao|

Objeto: PIS/COFINS - Acao Anulatdria de Débito Fiscal com pedido de anteclpagao de tutela, objetivando anular os lancamentos de PIS e COFINS|
proferidos no processo n° 10680008821200630,durante os periodos compreendidos , respectivamente, entre janeiro de 2001 e novembro de|
2002 e novembro de 2002 e janeiro de 2001, referentes aos valores que a empresa recebe a titulo de trafego mutuo, ou seja, valores que cobra|
dos passageiros, mas que se destinam a remunerar outro concessionarios em funcao do uso , pela Autora, da malha ferroviaria daquelas para
flnallzar 0 transporte contratado com o passageno Em esclarecendo a |ne)<|sten0|a das obrlga 0es tnhutarlas e extlngumdo o respectivo crédit

Uhjetu A RFFSA postula a condenagao da FCA para que restaure todos 0s bens arrendados vmculados a antlgo Dlstnto de propriedade da RFFSA|

to da quantia corrigida monetanamente e com juros de 1% a0 més, em razao do|
furto de condutores de aluminio e de aco galvanizado, supostamente ocorrido durante o prazo de guarda dos bens pela FCA. Andamento atual
Apés o TRF 2 reformar a sentenca que havia reconhecido a ilegitimidade ativa da Unido, FCA Interpds recurso especial ao STJ para buscar o
i a nulidade do acérdao proferido pelo TRF-2 — violacéo do art|
1.022 do CPC — e determinou novo julgamento dos EDs. Contra essa deciso, a Uniao interpds agravo interno e, posteriormente, EDs, os quais|
foram recentemente desprovidos. A 5° Turma Especializada do TRF2 deu pruwmento 20s Nossos embargos de declaragao mas nao alterou

acérdao da apelacdo. Apds o RE e REsp interpostos pela FCA, os quais foram inadmitiram. Atualmente, foram expedidas intimacdes acerca das|
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a construcao de oficinas e patios, investimentos de via permanente, dragagem, aquisicao, recuperacao,
modernizacédo de vagoes, construcéo de oficina e postos de abastemmento obras nos postos, oficinas e pétios. (b) Incluem em 31 de dezembro de 2022, os direitos de uso de arrendamento registrados

originadas no momento da capltallzagao dos ativos, derivando de analises que visam respeitar a distincao entre ativos praprms e da concessao.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, contemplam também os ativos rodovidrios que montam em R$ 74.003 e que foram transferidos do imobilizado para ativos néo circulantes mant|dos
para venda (Nota 14.1). 0 Grupo nomeou Iocomotlvas vagges, veiculos e equipamentos em penhora como garantia do juizo, em
e administrativos, no montante de R$ 995 (2021 - R$ 3.438). 14.1 — Ativos no circulantes mantidos para venda: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Admmlstragau aprovnu avenda da
frota rodoviaria adquirida em 2019 e, portanto, os respectivos ativos foram transferidos do imobilizado (Nota 14), sendo apresentados ao final do exercicio como ‘ativos nao circulantes mantidos para
venda. A aprovacao de venda ndo tera impacto nas operacdes rodoviarias da Companhia, uma vez que seus dj

m respectivamente a R$ 337.496, R$ 331.932 e R$ 135.846 (2021 - R$ 330.422, R$ 312.586 e R$

tandimant 5

as judiciais proced: dep

permitem 0 modelo sem a necessidade de utilizacao
tendo sido os ganhos reconhecidos no exercicio de 2021. Parte da frota localizada no norte do Brasil

31/12/2022

31/12/2022
22.653
(12.123)
(1.236)
9.294

31/12/2021
61.363
(23.754)

(2.689)
34.920

Controladora

Consolidado

Direitos de concessao

Valor de custo

Direitos

e subconcessao (a) _de uso (c) _Softwares em hens arrendados (h) andamento (d) _ Outros (e) Total Total

Benfeitorias Intangivel em

Saldo em 31 de dezembro de 2020 1.819.599  6.346.651 23.458 6.585.418 671.705 25.876 15.472.707 20.707
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 19) - 407.765 - - - - 407.765 -
Adicdes - - - 7 674.019 - 674.026 -
Baixas - - (45) (29.277) - - (29.322) -
Proviso para baixa de estoques - - - - (730) - (730) -
Redu%éo do valor recuperavel (Nota 15.1) - - - (170.935) - - (170.935) -
Transferéncias (f) - 597.632 16.409 501.776 _ (1.133.944) - 18.127 -
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.819.599 _7.352.048 39.822 6.886.989 211.050 25.876 16.335.384 20.707
Valor de amortizacao
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (723.071) (3. 882 260) (20.962) (3.007.994) - (2.727) (7.637.014) (7.342)
Adicoes CPC 06 (R2) / IFRS 16 (412.829) - - - - (412.829 -
Adicoes (66. 193) (598 393) (6.621) (517.549) - (12.165) (1.200.921) (310)
Baixas - 15 18.189 - - 18.204 -
sa:do :m 31 de dezembro de 2021 _ (189.264) ) (4.893.482) _ (27.568) (3.507.354) - (14.892) (9.232.560) (1.652)
alor de custo
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.819.599  7.352.048 39.822 6.886.989 211.050 25.876 16.335.384 20.707
Correcdes monetérias CPC 06 (R2) / IFRS 16 - 150.692 - - - - 150.692 -
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 (Nota 19) - 11.236 - - - - 11.236 -
Adicdes - - 23.891 7 980.559 - 1.004.457 -
Baixas - - (174) (21.430) - - (21.604) -
Reversao (constituicao) de provisao para baixa de estoques - - - (145.707) 431 - (145.276) -
Redug@o do valor recuperavel (Nota 15.1) - (1. 313 676) - - (1.313.676) -
Transferéncias (f) - 669 79.621 742,119 856.078 - 541331 -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.819.599 _6. 775 969 _ 143.160 7.461.978 335.962 25.876 16.562.544 20.707
Consolidado Controladora

Direitos de concessao  Direitos

e subconcessao (a) _de uso (c) _Softwares em hens arrendados (h) andamento (d) Outros (e) Total Total

Valor de amortizacao

Benfeitorias Intangivel em

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (789.264) (4. 905 647) (27.568) (3.506.445) - (3.636) (9.232.560) (7.652)
Adicdes CPC 06 (R2) / IFRS 16 (472.223) - - N - (472.223 -
Adicoes (66. 193) (758 179) (16.333) (640 982) - (909) (1.482.596) (310)
Baixas - 151 - 17.038 -
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1855.457) lG 136 049) _ (43.750) (4 13 54 4.545 ) (11.170.. 341) (1.962)
Saldo contdbil, liquido em 31 de dezembro de 2021 1.030.335 6.401 12.254 0.544 211.050 22.240 _ 7.102.824 13.055
Saldo contébil, liquido em 31 de dezembro de 2022 964.142 639 920 99.410 3 331 138 335.962 _ 21.331 _ 5.392.203 12.745

(a) A controlada indireta FCA registrou um direito de concessdo no intangivel, referente ao valor
pago para operar o trecho denominado Malha Paulista. O direito de subconcessao da FNS esta
representado pelos valores estipulados através do edital de licitagao para operar os trechos conce-
didos, acrescidos dos custos financeiros aplicados as parcelas a vencer. A amortizacao é realizada
com base no periodo remanescente do contrato de subconcessao. (b) As benfeitorias em proprie-
dades arrendadas estao vinculadas ao contrato de arrendamento com a extinta RFFSA, sucedida
pela Uniao em 2007, conforme Lei n° 11.483/2007. O prazo de amortizacéo das benfeitorias em
instalacdes da via permanente arrendada acompanha a melhor estimativa de vida atil dos ativos.
(c) Direitos de uso sao compostos por: (i) Contrato de Adesao Portuaria da Ultrafértil - Em agosto
de 2013, a entdo controlada indireta TUF Empreendimentos e Participagdes S.A. - (“TUF”) (em
2017 foi objeto de incorporacéo reversa da sua controlada, Ultrafértil) adquiriu 100% das acdes
ordindrias emitidas pela Ultrafértil, que estavam sob propriedade da Vale Fertilizantes S.A. Quando
desta aqulsn;ao de investimentos, a TUF registrou, em seu balanco patrimonial, mais valia em de-
corréncia do custo de aquisicao. N mais valia de R$ 315.962, reconhecida como custo de aquisiao,
foi constituida com base ao direito de exploracéo de concessao do terminal portuario — TIPLAM e
tem vida dtil até outubro de 2039. (ii) Contrato celebrado entre Vale S.A. e VLI Multimodal S.A. - A
VLI Multimodal adquiriu da Vale S.A. o direito de opcéo de reservar a capacidade produtiva das
ferrovias - Estrada de Ferro Carajés e Estrada de Ferro Vitéria - Minas (“EFC” e “EFVM”, respecti-
vamente), destinada a prestacao de servicos de transportes de carga geral, objeto da concessao
conferida a Vale S.A. 0 valor do direito de opcao de reserva de capacidade é calculado com base nos
ativos destinados a prestacao dos servicos de transporte ferroviarios de carga geral para os quais a
Vale S.A. reservou a capacidade de transporte. A vigéncia deste direito contratual estd vinculada a
concesséo ferroviria celebrada entre a Vale S.A. e a Unido Federal. O prazo de amortizacao dos di-
reitos foi limitado ao periodo de vigéncia do contrato de opcao de reserva de capacidade, expirando
a cada ano corrente. A referida opcao é efetuada em base anual sendo renovavel pelo mesmo peri-
odo. (iii) Direitos de comercializacao da Vale S.A. — Terminal de Produtos Diversos - (“TPD") - Com
a assinatura do contrato de compartilhamento de infraestrutura portudria em 2020, refere-se ao
direito da VLI Multimodal de comercializar os servicos portuarios aos Clientes do TPD, atribuindo-se
a respectiva reserva de capacidade do TPD a VLI Multimodal, ressalvado o direito da Vale S.A. de
movimentar cargas proprias no terminal. O direito de comercializacéo sera exercido e aplicado para
um periodo anual, iniciando-se no dia 01 de janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro do res-
pectivo ano e seréd renovado automaticamente, salvo se houver manifestacao contréria pela VLI. 0
valor a ser pago anualmente sera calculado conforme critérios definidos no Anexo XI - Remuneracéo
pelo Direito de Comercializacao. (iv) Direitos de exclusividade da Vale S.A. - Terminal Privativo de
Uso Misto de Praia Mole - (“TPM") e Terminal de Granéis Liquidos - (“TGL") - Refere-se ao direito
de exclusividade intransferivel da VLI Multimodal de contratar a prestacéo exclusiva dos servicos
portudrios e acessérios prestados pela Vale S.A., nos terminais, resguardada e excluida da exclu-
smdade tao somente, a operacao portudria das cargas proprias da Vale S.A. e de suas empresas

o [P P
p sob de
de danos ambientais e vicios no processo de licenciamento. atual: foram concluidas as citacdes dos réus, os quais ja apresentaram suas|

Objeto: Acionista minoritéria na FCA pleiteia indenizacéo e anulacao de deliberacao de acionistas que ocorreu em assembleia no inicio de 2003,
na qual os acionistas aprovaram o aumento do capital social da FCA, em razao de atos supostamente abusivos de grupo controlador da FCA. A
VMM e FCA ganharam a parte que trata a manutengao do aumento de capital realizado pela FCA em 2003 e todos os demais atos subsequentes,
A manutengao do aumento de capital assegura a participacéo dos acionistas e os atos de gestao praticados apés o aumento de capital. Po
outro lado, a juiza condenou todos os réus a indenizar o minoritario em 56MM, na proporcao do controle aciondrio, por abuso de poder de controle|
ema gestao além de determinar a reallzagao de nova eIE|gao que garanta a pamclpa%ao de ex-ferroviarios no Conselho de Administracao da|

A, no que tange ao aumento de capital, e desfavoravel
pelo pedido de indenizagéo. Aguardandol

: favordvel a F

Objeto: Trata-se de Acdo Civil Publica com pedido de invalidade do turno 4 por 4 dos anos de 2016 a 2019. Andamento atual: Apresentada|

Sumario das principais causas:
. = Valor em risco
Natureza Tipo de acao ossivel
Ambiental Acao anulatdria R$ 47.981
Objeto: Trata-se de acdo ordinaria dlstnbulda apés acidente ferroviario
Civeis Ac@o civil piblicaj R$ 75.255  |indenizacdo por danos materiais e morais. And: atual: Apos t |
determinando a intimacao do perito para dar inicio aos trabalhos periciais.
o Acdo de
Civeis indenizacao R$ 129.365
Trabalhista  |Acao civil piblical ~ R$ 12.297
. Reclamacao
Trabalhista trabalhista R$ 15.043
Tributarias Ordinaria R$ 330.688
interno da FCA no STF. Aguarda-se a baixa dos autos.
Tributérias | Auto de infracdo|  R$ 56.907
Andamento atual: Recursal 2° instancia — aguarda-se julgamento do Recurso Voluntrio interposto.
Tributarias | Auto de infragao| R$ 218.054 e teriam prazo de vida dtil superior a 1 ano, basean
desfavorével, pelo que se aguarda.
Civeis Arbitragem R$20.481 |indenizacdo pelo valor que a Ultrafértil vier a ter que pagar  for
das despesas com o procedimento e honorarios de advogado da requerida; e,
Procedimento seja proferida anteriormente aquela de procedimento arbitral.
o Acdo de
Chveis indenizacdo RS 15.468 Andamento atual: Conhecimento. Aguardando remessa dos autos para a comarca do Rio de Janeiro, RJ.
Tributérias | Auto de infragdo| RS 209.329 Municipio de Vitéria/Es. Andamento atual: Autos conclusos para decisao.
n°12.546/11. Sustentou-se a insubsisténcia do |
Tributrias Au};gg;g;rgéggo/ R$ 110.018 servigo; (ii) a operacionalizacéo do servigo ¢ realizada medjante a contratacdo de reserva de
instancia - Aguarda-se disponibilizacao/intimac&o do acérd&o que julgou o recurso voluntario interposto.
s Auto de Infracao/|
Tributdrias Impugnacao R$ 97.418 Andamento atual: Aguardando julgamento do recurso voluntario interposto pela VLI.
Tibutarias | A0 GeInfTacaofl  pg 57 o7
pugnag da mesma titularidade”. Andamento atual: Fase de instrucdo — Deferida a realizacao de pericia, ap
técnico. Aguarda-se manifestacao/proposta do perito nomeado.
S Auto de Infragao/|
Tributarias Impugnacao R$ 50.039 | jsuardando julgamento do recurso voluntério interposto pela VL.
Tributarias Execucao fiscal R$30.699  [Em 28/09/2022 especificacao de provas protocol
prova pericial. Aguardando decisao de 1° insténcia dos Embargos & Execucao Fiscal.
Tributarias Ordinéria R$ 111.848 |a tutela, aditamos o pedido, para discussao do mérito (artigo 308, CPC).
Andamento atual: Recursal 2° instancia — Aguarda-se julgamento da apelacéo interposta.
Tributérias Execucao fiscal R$19.770
indicamos assistente técnico.
Tributarias | Auto de Infracao/| R$3.725 Objeto: Empresa teria promovido a retencao a menor do ISSQN incidente sobre a contratagéo de servigos
Impugnacao : Andamento atual: Aguarda-se e decisao.
e Auto de Infragao/|
Tributarias Impugnacao R$ 37.476
Tributarias Aultr?]ds Iggragoéo/ R$ 22.976 e encargos fi
pugnag oficio de 75% e juros. Andamento atual: Aguardando julgamento do recurso voluntério interposto pela VLI.
Tributarias Execugao fiscal R$ 13.198
Civeis Arbitragem R$ 796 devidos pela retirada do patrocinio da Ultrafértil do plano Petros-Ultrafértil.
Andamento atual: Aguardando julgamento pelo Arbitro.
Tributarias Arbitragem R$ 21.216 915.745/2018-54;  10680-915.908/2018-07;
Tributérias Ordindria R$ 4.959
atual: Aguarda-se julgamento de primeira instancia.
s Auto de Infragao/|
Tributarias Impugnagao R$ 13.005
definicao acerca do perito e respectivos honorérios.
e Auto de Infracao/|
Tributarias Impugnagao R$ 14.167
em julgado ou eventual recurso fazendario.
o Acédo de
Civeis indenizacdo R$ 8.462
Tributarias Acdo de R$ 10.906 Objeto: PIS/COFINS - Exigéncia decorrente de suposta falta de rec p
indenizacdo : Andamento atual: Aguardando Julgamento em 1a Instancia da Acéo Anulatéria Vinculada ao caso.
Tributarias Execucao fiscal R$ 78.688
em relacdo & Qarcela para a qual ndo exista duplicidade do lancamento.
s Auto de Infracao/|
Tributarias Impugnagao R$ 33.243
nov ndo em vi i Igou nulo o A Infr lavr:
s Auto de Infragao/|
Tributarias Impugnagao R$ 18.411
Civeis Ordinaria R$ 19.324 SENTENQA julgando 0 Processo extlnto sem resolugao de mérito, na forma do Art. 267 Vi do CPC
Anda atual: ApGs a FCA e
Objeto: A RFFSA pleiteia a condenaca da FCA ao p
Civeis Acdoordindria | R$ 16.875 |acclnimento das p -0 ST deup ao AREsp para
decisdes, chegando a termo para FCA em 03.02.2023
Valor Objeto: Acao popular ajuizada para suspender dragagem portudria e anular as licencas ambientais
Civeis Acao Ordinaria inestimavel
contestacdes. Atualmente aguarda-se a apresentacéo de réplica pelo Autor Popular.
Ambiental Acdo anulatéria | - Valor
inestimavel
FCA. Andamento atual: Processo sent
para indenizacdes devidas ao minoritario. Esta em di a a bilidade da FCA para resp
Trabalhista ) Agéo civil publica R$ 1.728 Defesa em 22/09. oportunidade em que ocorreu a audiéncia UNA. Processo concluso para sentenca.
. PR Valor
Trabalhista Inquérito civil inestimavel

c das e controladas. Quando o direito de exclusividade é exercido pela VLI, a VLI possui o direito
de promover a comercializagao dos servicos portuarios e acessorios dos terminais aos seus clientes.
0 Direito de exclusividade sera aplicado para um periodo anual, iniciando-se no dia 01 de janeiro
e encerrando-se em 31 de dezembro do respectivo ano e serd renovado automaticamente, salvo se
houver manifestacao contraria pela VLI. 0 valor a ser pago anualmente € calculado conforme crité-
rios definidos em contrato. Incluem, em 31 de dezembro de 2022, os direitos de uso de concessao
registrados em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16 e que se referem aos contratos com a FERROBAN
e RFFSA e aos direitos atrelados aos compromissos referentes a Resolucao 4.131/13 e aditivados ao
contrato de concessdo, que montam na sua totalidade a R$ 434.248 (2021 - R$ 2.229.155) e cuja
amortizacdo se daré até o final da concessao, que se dard em agosto de 2026. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2022, R$ 1.484.611 foram alocados a esses direitos de uso de arrendamento
a titulo de reducao no valor recuperével de ativos, dada a nao expectativa de recuperabilidade até
agosto de 2026 (Nota 15.1), sendo R$ 1.313.676 reconhecido no resultado de 2022 e R$ 170.935 de
2021. (d) 0 intangivel em andamento é originado dos investimentos correntes plurianuais do Grupo

Objeto: Trata-se de inquérito civil instaurado pelo Ministério Pablico do Trabalho instaurado em virtude de dentincia em razao de suposta
jornada de trabalho exaustiva exigida dos “Maquinistas de Viagem” que laboram nas bases do Horto em Belo Horizonte, Carreira Cumprida em|

Santa Luzia e Eldorado em Contagem. Andamento atual: Decisao de arquivamento por perda do objeto da investigagao.

e de capital em ativos fruto das Concessdes. Destaca-se a construgao de oficinas,
pétios e viadutos. (e) Trata-se substancialmente da carteira de clientes identificada quando da
compra (“PPA”) da VLI Locacdes de Locomotivas Ltda., amortizado em 18 anos. (f) As transfe-

réncias sao substancialmente originadas no momento da capitalizagao dos ativos, derivando de
anélises que visam respeitar a distincao entre ativos préprios e da concessao. (g) Os ativos de via
permanente atrelados ao contrato de concessao da FCA possuem vida dtil média de 12 anos e estao
embasados em laudos externos de avaliacao, conforme roga o IAS 16/ CPC 27. 15.1 - Redug@o no|
valor recuperével de ativos: Em 31 de dezembro de 2022 e 31 dezembro de 2021, a Administracdo
da FCA identificou a existéncia de indicativos de nao recuperabilidade de seus ativos intangiveis,
considerando principalmente os prejuizos dos tltimos exercicios, o prazo de vencimento do contrato|
de concessdo em agosto de 2026 e a ainda nao concretizacao da renovacao da sua concessao. Al
FCA possui uma unidade geradora de caixa composta pelos ativos imobilizados e intanglveis da
malha ferrovidria Paulista e a malha ferroviaria Centro Leste, os qua|s integram um (inico contratu
de concessao, sao similares em natureza, uso e d i entre si. A da

esta sujeita a aprovacao & exclusivo critério do poder concedente, conforme previsto no contrato|
de concessao. Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, a Administracéo da FCA|
determinou o valor recuperével da unidade geradora de caixa com base no valor em uso, utilizando
as projecdes de fluxo de caixa nominal com base em orcamento financeiro aprovado pela Adminis-|
tracdo. As principais premissas seguem listadas abaixo: ® prazo de projecao limitado a agosto de|
2026 e;  as projecdes de volumes e pregos junto aos seus clientes que operam substancialmente|
nos mercados agricolas, siderdrgicos, mineracao e outros, receitas acessérias, custos variaveis,
gastos com manutencao e investimentos, indenizacao dos ativos reversiveis conforme previsto no|
respectivo contrato de concessao e taxa de desconto.
Vide tabela abaixo com a relagdo das premissas qualitativas e quantitativas das anélises:
31/12/2022 _ 31/12/2021
Volume de vendas (% da taxa de crescimento anual) 1,60% 2,24%
Margem EBITDA (% de receita) 36% adl% 40%ab51%
Taxa de desconto nominal - % 12,34% 11,06%
0 volume de vendas considera a média anual da taxa de crescimento no periodo até 2026. Ele
se baseia no desempenho passado e nas expectativas da administracao para o desenvolvimento
do mercado. O preco de venda considera a média anual da taxa de crescimento no periodo até
2026. Ele se baseia nas atuais tendéncias do setor e inclui as previsdes de inflacao para o Brasil.
A margem bruta é a margem média como uma porcentagem da receita no periodo até 2026. Ela se
baseia nos niveis atuais da margem de vendas e no mix de vendas, com ajustes efetuados para
refletir os aumentos de preco futuros dos. O dispéndio anual de i correntes diz
respeito aos desembolsos de caixa esperados para a manutengao da Concessao. Ele se hasela
na experiéncia historica da administracao da FCA e nao

de
Nenhuma receita incremental ou economia de custo foi considerada no modelo de valor em uso
como resultado desse dispéndio. A taxa de desconto foi estimada pelo custo médio ponderado de
capital. Em 31 de dezembro de 2022, o valor em uso da unidade geradora de caixa € inferior ao|
valor contabil de seus ativos imobilizados e intangiveis em R$ 1.313.676, saldo este equivalente
a(52,41%) do valor de uso dos ativos (2021 — R$ 170.935 e 3,5%, respectivamente), tendo a FCA
provisionado os valores para perda de valor recuperavel. A perda por reducao do valor recuperavel
originou-se da atualizaco e aprovacao em dezembro de 2022 pelo Comité Financeiro do business
plan da FCA, tendo sido todas as premissas contratuais atualizadas, bem como os impactos dos
custos de manutencao dos ativos atrelados a FCA, sendo ambas as varidveis limitadas a agosto|
de 2026, data de vencimento do contrato de concessao. A FCA alocou os respectivos montantes,
conjuntamente com os registrados no exercicio findo de 31 de dezembro de 2021, nos ativos intan-|
giveis atrelados a concessao, dada a: (i) natureza incorpdrea destes ativos; (ii) ndo existéncia de

valor de realizacao alternativo; (iii) conclus@o de que os trechos originalmente objeto da c
sofreram grande alteracao ao longo da concessao, seja por devolucao (Resolucao 4.131/13) ou pela
avaliacdo de rentabilizagao econdmica dos mesmos. Nao foram observados indicativos de reducao|
do valor recuperavel nas outras empresas do Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Terca-feira, 28/3/2023.

Esta publicagao foi feita de forma 100% digital

pelo Monitor Mercantil em seu site.

A autenticidade deste documento pode

ser conferida através do QR Code ao lado ou pelo link
https://publicidadelegal.monitormercantil.com.br
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16 - Fornecedores e contas a pagar: Consolidado Controladora
317 2/2022 31/12/2021 _31/12/2022 31/12/2021
Fornecedores - terceiros (a) 739.824 548.449 207 4203
Fornecedores - partes relacionadas (Nota 7) 355.655 _ 238.697 113 111
1.095.479 _ 787.146 320 4314
Contas a pagar (b) 39.546 14.560

39546 14560 - -

Consolidado Controladora
31/12/2022 31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021

(a) Vide abertura abaixo:

Circulante
Mercado interno 735640  547.964 207 4.203
Mercado externo 4.184 485

739.824 _ 548.449 207 4.203
(b) 0 Grupo possui convénios com mstltmgoes financeiras, que permitem que determinados for-
necedores naci tenham a de ceder recebiveis do Grupo junto as instituicoes
financeiras. Esta faculdade é conferida aos fornecedores, inexistindo cobrancas financeiras dire-
cionadas a Companhia. Até 31 de dezembro de 2022 e 2021, todos os titulos a pagar possuiam
prazos de pagamentos de até 90 dias. 17 - Empréstimos, financiamentos e debéntures:

VLI S.A. - CNPJ n® 12.563.794/0001-80 - NIRE 35.300.391.101

Consolidado
31/12/2022 31/12/2021
USD + 2,48% a USD + 5,70% e LIBOR 6M + 1,4% a LIBOR 6M + 1,7%
(110,75% CDI a 116,9% CDI e CDI + 1,00% a CDI + 1,15%- Swap) 842.891 467
Cédula de crédito bancario - IPCA + 0,9581% a 1,1273% 5.397 55.976

Custo de transacao 8.908, 7.865,

1.782.161 _ 1.248.644
IPCA +5,33% a.a. a IPCA + 9,06% a.a. e 107,1% CDI a.a. - Swap 191.782  101.615
Custo de transacao 5.256, 967

186.526 _100.648

Total circulante 1.968.687 _ 1.349.292

Nao circulante

FINAME - 2,5% a.a. 2 6,0% a.a 321.768  634.359
FINAME - TILP + 3% a.a. 10.724 19.161
FINEM - TJLP + 2,03% a.a a TILP + 5,15% a.a. 1.066.671 1.393.133
Certificado de recebiveis do agronegécio - (“CRA) - 95% a 99,5% CDI - 200.000
Certificado de recebiveis imobilidrios - (“CRI”) - TR +7,00% a.a. 181.193  181.193

NCE - 110% CDI e de CDI + 1,30% a CDI + 1,40% 1.586.999  1.087.000

Empréstimos no exterior - USD + 2,11% a USD + 3,94% e Libor +

Consolidado 1,70%e (110,3% CDI a 116,9% CDI e CDI + 1,00% - Swap) 2.155.167 86.299

31/12/2022 31/12/2021 Cédula de crédito bancario - IPCA + 0,9581% a 1,1272% 80.767 3.213.527

Circulante Custo de transacao (17.389 (20.677

FINAME - 2,5% a.a. a 6,0% a.a. e IPCA + 4,69% a IPCA + 5,27% 329.902  362.372 _5.385.900 _ 6.793.995

FINAME - TILP + 3% a.a. 8.653 8615 IPCA+533% a.a.aIPCA+9,06% a.a.e 107,1% CDl a.a. - Swap 2.430.635 1.915.566

FINEM - TJLP + 1,81% a.a a TILP + 5,15% a.a. 348.537  334.572 Custo de transacao 24.778 10.007

Certificado de recebiveis do agronegécio - (“CRA)) - 99,5% CDI 207 829 269.888 2.405.857 _ 1.905.559

Certificado de recebiveis imobiliarios - (‘CRI”) - TR + 10,80% a.a. 4.025 1.307 Total nao circulante 1.791.757 _ 8.699.554

NCE - CDI + 1,30% a CDI + 1,40% 43835 223312 9.760.444 10.048.846
17.1 - Movimentacao dos empréstimos e financiamentos:

Consolidado
Adicao Amortizacao

Juros Correcdo monetaria, Custos de
31/12/2021 Principal ___apropriados _e variacao cambial _transacéo __Principal pagos _transacao __(Notas 27 e 31.. ) 31/12/2022

Salus
Debéntures 239.211 - 30.733
FCA
NCE - 500.000 13.658
ngémures - 600.000 43.230

Ajuste ao valor justo
Juros Custos de do objeto de hedge
- - - (97.657) - - 172287

N - . - N - 513658
- - - (40.542) - - 602.688

respectivos exercicios, remanescendo ambos os saldos para pagamento futuro. No que toca a distri-
buigao do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 no montante de R$ 1.959, R$ 119 foram pagos
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 0 remanescente fora pago no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022. Salus Infraestrutura Portudria S.A.: Por fim, os R$ 203 remanescentes referem-
-se aos resultados apurados e ainda nao distribuidos da Salus a VLI S.A. 23 - Patrimdnio liquido:
(a) Capital social: O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2022 ¢ 31 de dezembro de
2021, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 8.069.091 representado por 8.890.790.411 agdes
ordlnarlas nominativas, escriturais e sem valor nominal. Em 9 de dezembro de 2020, a BNDESPar
exerceu |ntegralmente a opcao de compra de 8% das acdes da VLI sub posse da Vale S. A, , 0pcao esta
contida no Contrato de Opcao de Compra de Acdes de emissao da VLI.

Acdes
Ordinérias % Participacao

(i) 0 resultado liquido da operacao de hedge accounting de valor justo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022 foi uma perda de R$ 351.161, composto por receitas de variagdo cambial de R$
209.130, receitas de marcacao a mercado do ob]eto de hedge de R$ 40.998, despesas de juros de R$
87.413 e despesas liquidas dos instrumentos financeiros derivativos de R$ 513.876. 0 resultado liquido
da operacao de hedge accounting de valor justo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi uma
perda de R$ 120.851, composto por despesas de variagao cambial de R$ 213.537, receitas de marca-
a0 a mercado do obleto de hedge de R$ 65.583, despesas de juros de R$ 83.178 e receitas liquidas dos
instrumentos financeiros derivativos de R$ 110.283. (ii) Representado pelos efeitos do custo financeiro
dos arrendamentos e que foram registrados em linha com o GPC 06 (R2) /IFRS 16 (Nota 19), liquidos de
R$ 23.703 (2021 —R$ 24.254) fruto da parcela do PIS e COFINS reconhecido no exercicio e em linha com
as instrucdes emanadas pela CVM. (iii) Trata-se dos efeitos de reversao e constituicéo dos componentes

Acionistas financeiros de perdas por reducao ao valor recuperével de contas a receber (Nota 6).
Vale S.A. 2.631.089.569 29,59% Controladora
Brookfield Brazil Infrastructure Fundo de Investimentos em 31/12/2022 _ 31/12/2021
Participacdes 2.267.516.800 25,51%  Receitas financeiras
Mitsui & Co., Ltd. 1.778.158.082 20,00%  Aplicagao mercado financeiro 8.038 2.624
FI - FGTS 1.413.854.823 1590%  Outras 6 85
BNDESPar 711.263.233 8,00% 8.044 2.709
Brasil Port Holdings L.P. 88.907.904 1.00% Desp fi iras
8.890.790.411 100,00%  Despesas com IOF (1) 2)
(b) Prejuizo por agdo: Basico e diluido: O prejuizo bésico e diluido por agao € calculado mediantea  Despesas com seguro garantia o (50) (19)
divisdo do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ~ Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos (20) -
ordinarias apuradas no exercicio. Nao ha qualquer efeito de diluicao no calculo do prejuizo por agao.  Encargos por atraso o (34) (152)
Controladora Despesas com PIS e COFINS sobre receitas financeiras (370) (181)
314272027  Juros, taxas e multas (27) (23)
Prejuizo liquido do exercicio —.071.151) Juros sobre provisao de risco e contingéncias (272) 23
(8.890.790411x12/12) 8890.790411  Outras —%7{3545
Prejuizo liguido do exercicio basico e diluido por agéo - R$ 7%—3”(10;23:201) Ganhos (perdas) com variagao monetaria e cambial .888 1.178
Prejuizo liquido do exercicio (198.830) Resultado financeiro . o 188 153
(8.890.790.411 x 12/12) 8.890.790.411 28 - Imposto de renda e contnhul%ao social correntes e diferidos: (a) Imposto de renda e contri-
Prejuizo liquido do exercicio bésico e diluido por acéo - R$ ~ (0,0236) huicdo social diferidos: O Grupo efetua o reconhecimento dos impostos diferidos sobre as diferen-

(c) Ajustes de avaliagao patrimonial: Em 31 de dezembro de 2022, os ajustes de avaliacéo pa-
trimonial referem-se substancialmente a: ® perdas atuariais no montante de (R$ 20.757) (2021
—(R$ 31.781)) e resultantes da variacao no valor presente das obrigacdes de beneficio definido da
controlada Ultrafértil, em razdo de mudancas no equilibrio do plano de previdéncia complementar;
o efeitos do registro da opgao de compra de acdes no montante de (R$ 27.035), exercidas pela VLI
Multimodal S.A. em 2012 e referentes ao contrato de opcéo de compra e venda de acdes firmado
em 2000 pela Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social - Valia e a VLI Multimodal S.A. e
registrado em linha com o CPC 08 (R1) / IAS 32, e; ® valor de (R$ 1.114) (2021 — (R$ 1.114)) refe-

Cédula de crédito bancario 86.766 - 6.036 - - - (6639 - - 86.163 rente aos efeitos de diluicao de acionistas nao controladores da controlada Ultrafértil por conta de
NCE 88.457 - 11.910 - - - (11.196) - - 89.171 aumentos de capital. (d) Reservas de lucros: A reserva legal é constituida anualmente como des-
Debéntures 321.397 - 44.836 - - - (44.021) - - 328212 tina%zio de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva
Ultrafértil legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderé ser utilizada para
FINEM 934.521 - 69.113 6.243 - (138319)  (69.316) - - 802242 compensar prejuizo e aumentar o capital. A reserva de incentivos fiscais refere-se aos beneficios
VEIEPI‘EI}E_UreSd | 311.698 - 20.320 17.659 - (12977)  (22.967) - - 313733 concedidos pela SUDENE até dezembro de 2025 e SUDAM até dezembro de 2026. Vide Nota 28(c).
ultimodal ita liui i . i
FINAVEE L0507 1749 52,643 175 - BUA) (63600) - - eygq 24-Receita liquida de servigos prestados: T
FINEM 793.184 4.702 61.858 4.903 - (189.360)  (62.321) - - 612.966 poceita bruta e —
8§|A ‘fggggg - %{Sgg - (260.000) (%gggg) - - %ggg%g Receita de transporte ferrovidrio e servicos acessérios 6.611.816  5.489.885
NCE 1.221.855 : 147606 - T w000 (s : - 1028005  Receitadeutilizacao de patios 2005 2608
- Erre - . N - (200.000) (141.456) - P Receita de aluguel de locomotivas e terminais 2.935 1.978
Debéntures 1138875 - 64.474 65.366 - - (63.362) - g 1205497 gl 0o i e e 930 ol
Empréstimos o exterior 3269503 15.881 82616 (209.130) - (40.494) (79.175) - (41.142) 2998059 RActi de Servicos portudrios e senvigos acessorios 173518 159905
Custos de transacao (39.516) - = s (33390~ - 16975 < (96331)  peceita de transporte rodovidrio 154.233 132.890
10.048.845 _ 1.122.332 §97.526 (T74.784) (33.390) (1.185.577) (750.086) __16.575 (40.998) _9.760.444 —gEEGIs 1228202
Em 31 de dezembro de 2022 Descontos - =
~ ~ ) Notade Demonstragao dos Descontos concedidos 691 -
R comad acao dos fluxos de caixa empréstimos ____ fluxos de caixa __Diferenca 691 -
Captacao de empréstimos e financiamentos com instituicdes financeiras 1.122.332 Impostos sobre servigos
Custos de transacao expurgados da demonstracao dos fluxos de caixa (33.390) 1.088.942 - ISSQN (87.423) (79.509)
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos (1.185.577) (1.185.577) - ICMS (352 137) (320 622)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (750.086) (750.086) - PIS (78.494) 4.365)
Consolidado COFINS 362.027 296 616
Adico Amortizag3o o ) 880.081 161.112
Ajuste ao valor justo Receita liquida dos servicos prestados __ 1.645.144 _ 6.467.090
Juros Correcdo monetaria, Custos de Juros  Custos de do objeto de hedge 25 - Custo dos servigos prestados: Consolidado
sal 31/12/2020 Principal ___apropriados _e variacao cambial _transacéo __Principal pagos _transacao __(Notas 27 e 31.. ) 31/12/2021 31/12/2022 __31/12/2021
alus Pessoal (862.222)  (810.007)
Debéntures 283.041 47.363 - - - (91.193) - - 239.211  Material (185.751)  (164.851)
FNS . ) Combustiveis (1.076.667)  (768.660)
Cédula de crédito bancério - 86.299 7.552 - - - (7.085) - - 86.766 Servigos contratados (464.243) (387.514)
NCE - 87.000 4173 - - - (2716) - - 88.457  Servicos transportes ferroviarios, portuérios e rodoviarios (676.192)  (565.813)
Debéntures - 325.000 13.997 - - - (11.600) - - 327.397 Partilha de frete (328.611) (327.829)
Ultrafeértil Depreciagao e amortizacéo (i) (2.415.674)  (2.096.164)
FINEM 1.067.041 - 68.329 - - (132.435)  (68.414) - - 934.521  Tributos e taxas (12.171) (11.719)
Debéntures 294.932 - 19.967 30.864 - (10.341)  (23.724) - - 311.698  Aluguéis (81.515) (79.075)
VLI Multimodal Seguros (30.462) (34.491)
FINAME 1.334.780 - 78.199 - - (320.448) (68.024) - - 1.024.507  ytilities (40.844) (44.414)
(F;Ig/AEM 22%%% - %g%g - - (188.370) 5?%23; - - Zggégg Viagens (28.168) (17.884)
. - . - - - . - - . Outros 8.550 2.047
CRI 182.252 - 13.291 - - - (13.043) - - 182.500 6.211.070) _ (5.310.468)
NCE 1535402 5 67.892 ” - (3250000 (56.439) - - 122185 ;) Contempla R$ 571.371 (2021 — R$ 522.836) referentes a depreciacdo e amortizagao dos direitos
Debéntures ) 346.100  1.000.000 14.334 27.362 - (175.000)  (58.036) - (15.885)  1.138.875 4o 5o de arrendamento e que foram registrados em linha com CPC 06 (R2) / IFRS 16, liquidos de
Empréstimos no exterior 2.573.115 527.880 78.732 213.537 N - (74.063) - (49.698)  3.269.503 pg 59971 (2021 —R$ 63.817) fruto da parcela do PIS e COFINS reconhecido no exercicio e em linha
Custos de transagao 52.604 - = ) B — - __(89.517) com as |nstru§oes emanadas pela CVM através do Oficio-circular 02/2019).
9.008.738 _ 2.0%6.179 500,609 271763 (8.890) (1.151.594) (554.354)  21.877 —in — (65563) 10.048.846 99" o ) oneracionais: (a) D gerais e administrativas
Em 31 de dezembro de 2021 ambientais 10S trechos em operagao da ferrovia e a apresentar plano de trabalho peran- ____Consolidado _____
Reconcil coma agdo dos fluxos Nota de Demonstragao dos te o IBAMA, em conjunto com a Valec e a Vafe para a solugdo das pendéncias relativas as licencas _31112/2022 _ 31/12/2021
de caixa m o _empréstimos ___ fluxos de caixa Diferenca ambientais e as intervencdes decorrentes de passivos ambientais. (e) Resolu%éo 4.131/13: Foi  Pessoal (212.462)  (202.632)
Captacéo de empréstimos e financiamentos com anunciada no dia 3 de julho de 2013, pelo Governo Federal, a Resolucdo N° 4.131 da ANTT, que  Material (308) (384)
instituicdes financeiras B 2.026.179 2.017.289 - autoriza a FCA a proceder com a desativagao e devolugao de trechos ferroviarios. A FCA devolveria  S€rvicos contratados (43.025)  (100.534)
Custos de transagéo expurgados da demonstragao um total de 13 trechos entre eles: 7 considerados antieconomicos e 6 trechos ferroviarios vidveis. 11butos e taxas 2.317) (1.510)
dos fluxos de caixa_ - (8.890) 0s trechos antiecondmicos foram devolvidos, em 2014, em conformidade com ANTT e os trechos ~ Combustiveis (149) (130)
Pagamento de principal de empréstimos e viaveis economicamente foram revogados devido as mudangas ocorridas nos programas de gover- Utilities (62) (74
financiamentos - ) (1.151.594) (1.151.594) - no, per dosoba idade da FCA. Em maio de 2016, através da resolucao 5101, a Aluguéis (L461) (1.602)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos (554.354) (554.354) - ANTT revogou a devolugdo dos trechos economicamente viaveis. A'ANTT passaria a estabelecer Yiagens (4.689) (1.804)
17.2 - Parcelas de longo prazo dos empréstimos, financiamentos e debéntures: valor maximo de dispéndio anual com os investimentos nos trechos remanescentes, de maneira a Seguros - (309 (329)
Consolidado garantir a estabilidade econdmico-financeira da 2. Em 21 de janeiro de 2016 a ANTT defi-  Depreciacao e amortizagao (33.805) (32.803)
31/12/2022  31/12/2021 Niu, através da Deliberacdo n° 29, diretrizes para contabilizagao dos reinvestimentos a serem exe- Outros —___(8.376) 8.008
De um a dois anos T 2351708 2.441.687 Cutados pela FCA no trecho Centro-Leste. A Agéncia deliberou diretrizes de contabilizacéo para fins __(307.023) _ (349.910)
De dois a trés anos 2530139  2.600.813 regulatrios e controle do saldo devedor dos passivos devidos pela FCA & Unido Federal. A FCA re- Controladora
De trés a quatro anos 1623600  1.104.773 gistrou em 1° de janeiro de 2019, no contexto da adogdo ao CPC 06 (R2) / IFRS 16, as obrigagdes __31712/2022
De quatro a cinco anos 178.086  1.318.460 relacionadas a Resolugao 4. 131/13 e regulamentacges correlatas no contexto da devolucdo de Pessoal (67.197) (72.022)
Acima de cinco anos 1.108.224 1.233.826 trechos considerados antiecondmicos. O valor registrado no montante de R$ 1.179.385, no ativo  Servicos contratados (254) (10.599)
7791751 8.699.554 |ntang|vebl els passivo, foi determlnadlo em1° (;lje jgnellgo/de 201? gom base nangsolugao 1.131/13, B’;l}glttos e taxas Eg?g 8%;
- N — " (que estabeleceu o montante original acrescido de 15% a titulo de vantajosidade para o setor pi-  Utilities
17('13 - Earar:jtms:bO_Grupo concedeu garantias para parte de seus financiamentos, conforme indi- ghco totalizando na data base%e margo de 2012, 0 montante de R$ 87é 021, 2 sperem cornggos Alugugis (45) (100)
ado no quadro abaixo: . anualmente pelo IPCA, & considerou, em 1° de janeiro de 2019, o valor das obras concluidas até Viagens (585) (240)
-, 31/12/2022 Garantias aquela data, mas ainda ndo homologadas pela ANTT. Em bro de 2019, a FCA concluiu acordo ~ Seguros ) (309) (329)
Ultrafertil ~ » com a ANTT, Unido e Ministério Piblico, de se substituir a realizagao dos investimentos relacionados Depreciagéo e amortizagao (942) (876)
Debéntures 85.345  Contrato de penhor das acdes da Ultrafértil 3 Resolugao 4.131, pela quitagdo pecunidria em 60 parcelas a se iniciarem em janeiro de 2020, do  Outros (69 (34])
FINEM 802.240  Contrato de penhor das acdes da Ultrafértil  montante atualizado até a data base de junho de 2019, de R$ 1.315.498, liquidos pela homologacao 69.481 84.636
FNS ) o de obras realizadas pela FCA e no montante de R$ 111,638, perfazendo, R$ 1.203.860. Sobre os va-  (b) Despesas com vendas: Consolidado
o Fianca bancaria e alienagao fiducidria de lores acordados, se aplicarao corregoes monetérias pelo IPCA entre a data-base de junho de 2019 e 31712/2022 3171272021
Financiamento local — ano 2021 86.299 material rodante (i) janeiro de 2020'e pela SELIC + 1% a.m. de fevereiro de 2020 até agosto de 2026. Em novembro de  Pessoal (9.725) (11.883)
VLI Multimodal ) » 2019 ¢ em linha com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, as obrigagdes de arrendamento e direitos de uso  Material (19) (18)
FINAME ano 2012 1.083 Fianca bancaria a Resolugéo 4.131 foram adas no balan%o e a diferenca entre os valores desem-  Servigos contratados (391) (2.346)
FINAME anos 2013 a 2019 1578676 Alienacao fiducidria de material rodante () bolsados em obras executadas pela FCA até 1° de janeiro de 2019, porém ainda nao homologadas até  Viagens (516) (189)
Cessdo fiduciaria de direitos creditdrios e aliena-  aquele momento pela ANTT e os valores homologados no acordo firmado em novembro de 2019 (R$  Qutros (104) (187)
FINEM __697.492 ¢ao fiduciria de material rodante (i) 138.347), foram reclassificados para o imobilizado. Para fins de atendimento a Deliberagdo n® 29 da (10.755)  (14.623)
_3.251.135 ANTT de 21 de janeiro de 2016 segue abaixo o quadro demonstrativo com os valores atualizados:  (c) gutras receitas (despesas) operacionais, liquidas: Consolidado
(i) Saldos das garantias de alienacdo fiducidria atreladas as captacdes, em 31 de dezembro de Resolugdo n° 4.131/13 Malha Centro Leste ! : 3171272022 31/12/2021
2022. As garantias cobrem a totalidade dos saldos r dos fi listados  Saldo inicial — margo de 2012 876.021 OQutras receitas operacionais -
acima. Avais e fiangas: A VLI ¢ avalista de parte significativa do endividamento do Grupo. As  Obras homologadas — novembro de 2019 (111.638)  Venda de materiais 86.696 111.204
cartas fiangas contratadas junto s instituicoes financeiras esto relacionadas exclusivamente — Obras homologadas — setembro de 2020 (13.067)  Receita com venda de ativos (iii) 23.683 73.461
a_contratos de empréstimos e financiamentos e montam, no Grupo e na Companhia a R$ 1.083  Parcelas pagas até dezembro de 2022 (1.048.854)  Receita de direito de acesso 9.284 9.284
(2021 — R$ 14.097). 0 Grupo ndo exige garantias com relagao a contas a receber de clientes e Saldo atualizado — dezembro de 2022 291233 Recuperagao de despesas (ii) 29.757 128.713
outros recebiveis. O Grupo n@o tem contas a receber de clientes e ativos de contrato para os quais  [ndice de atualizagao IPCA/SELIC + 1% a.m.  Trem turistico 5.334 3.276
nenhuma provisao de perda & reconhec[da por causa da garantia. 17.4 - Daveqal(ts:A VLI possui  Prazo final de pagamento jan/25  Exploracao da faixa de dominio 9514 7.932
em alguns contratos de dividas com clausulas ndo financeiras e os seguintes indices financeiros (f) Outros contratos: Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, refere-se as obrigacdes Take or pay (i) 90.740 52.783
(“Covenants”), cujas definicdes estdo explicitas em cada instrumento contratual, com obrigacao de por arrendamento de locomotivas, vagaes e terminais que foram registradas em linha com o CPC  Indenizagdes de clientes 14.845 13.921
medigzo semesiral, nos meses de junho ¢ dezembro: » divida liuida / EBITDA (LAJIDA— Lucro antes 06 (R2) / IFRS 16. Abaixo segue a mensuragdo dos efeitos no resultado de contratos que no estdo  Recomposicao patrimonial (iv) - 106042
do resultado financeiro, depreciagao e amortizagao e outras despesas e receitas nao oper: ) incluidos no passivo de arrendamento: Aluguéis 4.841 3.189
e;  patrimonio liquido / ativo total. Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia e suas controladas 31/12/2022 31/12/2021  Reverséo de proviso para desvalorizagéo de estoque 1.107 -
atenderam a todos os covenants financeiros € ndo financeiros. g gp Outras 23.785 16.024

18 - Tributos a recolher e tributos a recolher sobre o lucro:

Consolidado Controladora
31/12/2[]22 31/12/2021 _31/12/2022 31/12/2021

Tributos a recolher
ICMS 16.675 13.631

Imposto de renda retido na fonte 16.263 14.569 67 201
PIS e COFINS 42.873 12.944 13 85
1SS 10.979 9.060 -
Outros 299 225 106 6
87.089 50.429 216 293
Tributos a recolher sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicéo social 32.399 4.695 - -
119.488 55.124 216 293
19 - Arrendamentos, concessdes e subconcessao:
Consolidado
Atuali-

Juros zagdes

Saldo em Pagamen- apro- mone-  Adi- Saldo em

31/12/2021 tos priados _ tarias _ cdes Outros 31/12/2022
FCA - Malha Centro
Leste (a) 1.158.072 (321.770) 114.333 98.530 - - 1.049.165
FCA - Resolucao
4.131/13 (e) 614.118 (370.061) - 47.176 - - 291233
FCA — FERROBAN /
Malha Paulista (c) 372.896  (78.048) 38510 2.443 - - 335.801
(-) Créditos de paga-
mento a maior (b) (11.513) - - - - - (11513)

Subconcessdo a

pagar (d) 286.141 - - 17.025 - 303.166
Vagoes (f) 147.954  (91.914) 15.043 5.890 51.061 (2 198)  125.836
Locomotivas (f) (i) 266.. 889 (93. 628) 23.081 1.432 21. 237 5605  224.616
Terminais (f) - 143.194

Arrendamentos de curto prazo

Pagamentos varidveis nao reconhecidos nos arrendamentos 20.272 22.586
Ativos de baixo valor 13.167 8.608
Ativos nos quais no se qualifica controle 36.639 47.038
70.825 79.075

19.1 — Direito potencial de PIS/COFINS a recuperar: Segue quadro md|cat|vo do direito poten-
cial de PIS/COFINS a recuperar embutido na contraprest de arr p para

pagamento.

Direito

_31/12/2022 __ potencial

Valor Fluxo de

presente caixa nominal

Contraprestacéo de arrendamento 197.692 262.770
Direito

31/12/2021 potencial

Valor Fluxo de

___presente caixa nominal

Contraprestacéo de arrendamento 252.093 320.049

19.2 - Impacto pela projecao de inflagao nos fluxos de caixa descontados: Em conformidade
com o CPC 06 (R2) / IFRS 16, na mensuracao do passivo de arrendamento e do direito de uso, o
Grupo utilizou a técnica do fluxo de caixa descontado sem considerar a inflacao futura projetada.
Em atendimento ao Oficio-circular 02/2019 da CVM e dada a realidade atual das taxas de juros
no ambiente econdmico brasileiro, o quadro a seguir apresenta os saldos comparativos entre as
informacdes registradas em conformidade com o CPC 06 (R2) /IFRS 16 0s valores que se teriam
registrados, fossem consideradas as inflagdes projetadas. As variacdes descr sao fruto

319.586 525.829

Consolidado
Outras despesas operacionais 31/12/2022 _31/12/2021

Tributarias (40.447) (38.640)
Custo com baixa de ativos (iii) (32.901) (57.658)
Custo com venda de materiais (14.237) (8.368)
Outros gastos com pessoal (1.317) (1.327)
Pesquisa e desenvolvimento (16.189) (10.638)
Perda de recebiveis (6.231) (45.045)
Provisao para desvalorizagao de estoque (16.568)
Provisdo para baixa de ativos (v) (181.259) (38.676)
Take or pay (i) (58.414) (36.275)
Trem turistico (1.679) (1.043)
Trem turistico - depreciacao (3.084) (3.636)
Provisao para processos judiciais (Nota 12) (111.168)  (134.937)
Indenizacoes (vi) (135.465) (50.725)
Baixa de tributos (27.862

.862)

Reducao no valor recuperével de ativos (Nota 15.1) (1.313.676) (170.! 935)
Perda liquida sobre ativos financeiros (Nota 6) (18.258) (1.590)
Outras _ (17.964) (48.884)
(1.980.151) _ (664.945)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.660.565) _ (139.116)
(i) Conforme clausulas de lidades se ocorrer d imentos nos quantitativos de volumes,
constantes do contrato de transporte ferroviario de cargas, as partes envolvidas estarao sujeitas ao

nao somente da insercao nos fluxos de caixa dos efeitos de inflagao previstos, bem como os efeitos
de desconto dos fluxos de caixa pelas taxas incrementais.
Em 31 de dezembro de 2022
Saldo conforme ~ Saldo com
CPC 06 (R2)/ projecao da

IFRS 16 inﬂagio Variacdo - %
Passivo de arrendamento 2.169.845  2.296.895 5,9%

2.999. 9541 .022. 43 ) 201.250 195.787 8 534 3.407 _2.461.498 Direito de uso (i) 2724134 2.518.640 (7,5%)
Circulante a6z 532483 Despesas financeiras (bruta) (201.250)  (222.785) 10,7%
Nao circulante 2.282.492 1.829.015 Depreciacdo e amortizacao (bruta) (671.371)  (527.838) (7,6%)
Consolidado (i) Nao contempla os R$ 1.484.611 registrados alocados a titulo de recuperagdo do saldo recupe-
Atugli- ravel (Nota 13.1).
Juros zagdes Em 31 de dezembro de 2021
Saldo em Pagamen- apro- mone-  Adi- Saldo em Saldo conforme _ Saldo com
31/12/2020 tos priados _ tarias _ cdes Outros 31/12/2021
FCA - Malha Centro
Leste (a) 1.001.472  (267.296) 111.708 312.189 - - 1.158.072
FCA - Resolugéo
4.131/13 (e) 931.370 (343.741) - 26.489 - - 614118
FCA — FERROBAN /
Malha Paulista (c) 337.137  (70.891) 37.561 69.087 - 1 372.8%
(-) Créditos de paga-
mento a maior (b) (11.513) - - - - - (11.513)
Subconcessdo a
pagar (d) 245616 - - 40.525 286.141
Vages (f) 171952 (94.324) 12.273  9.417 50. 22 (. 626) 147.954
Locomotivas (f) (i) 315.075  (86.578) 27.503 4.617 - 6272 266.889
Terminais (f) 213.635  (89.291) 11.402 29.649 2 165397
3.204.744 _ (952.121) 200.447 491.973 50. 252 4.649 _ 2.999.954
Circulante 677137 117.462
Néo circulante 2.521.607 2.282.492

(i) Contempla contratos de arrendamento com instituicdes financeiras originadas em 2019 e que
em 31 de dezembro de 2022 montam em R$ 109.787 (2021 — R$ 132.667). (a) Servicos de trans-
porte ferrovidrio - Malha Centro-Leste: A concesséo dos servicos de transporte ferrovidrio de carga
foi estipulada pelo prazo de trinta anos, conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996 com
a Unido, no montante histérico de R$ 15. 845, dos quais R$ 3.169 foram pagos a vista. 0 saldo
restante de R$ 12.676 esta sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 470, corrigidas pela
variacao anual do IGP-DI calculado pela Fundacao Getulio Vargas. Até 31 de dezembro de 2022,
foram pagas 98 parcelas, sendo a dltima paga no valor de R$ 4.210. 0 arrendamento dos bens foi
estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato firmado em 28 de agosto de 1996 com
a Unido, no montante historico de R$ 292.421, dos quais R$ 51.577 foram pagos antecipadamente.
0 saldo restante de R$ 240.844 esté sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 8.935 corrigi-
das pela variacéo anual do IGP-DI calculado pela Fundacao Getilio Vargas. Até 31 de dezembro de
2022, foram pagas 98 parcelas, sendo a Gltima paga no valor de R$ 79.998. Em 31 de dezembro de
2022 e 31 de dezembro de 2021, os saldos contemplam os ajustes referentes as obrlga%oes dear-
rendamento trazidas pelo CPC 06 (R2) / IFRS 16. (b) Creditos de pagamentos a maior: Trata-se de
créditos apurados e reconhecidos pela Advocacia Geral da Unido (“AGU"), em acao movida contra
a Unido Federal (RFFSA) objetivando a reviséo do calculo de correcao dos montantes devidos & ré e
referentes as parcelas de arrendamento e concessao, ao qual foi proferida sentenca em favor da
FCA. (c) Servicos de transporte ferroviario - FERROBAN / Malha Paulista. A concessao dos servicos
de transporte ferroviario de carga e o arrendamento da malha paulista foram estipulados pelo
prazo de trinta anos, conforme contrato assinado em 30 de dezembro de 1998, no montante histo-
ico de R$ 12.252, dos quais R$ 2.917 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 9.335 esta
sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 347, corrigidas pela variagao trimestral do IGP-DI
calculado pela Fundacao Getdlio Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com 35,595% dessa
obrigacao, levando em consideracao que a Companhia vem operando o trecho compreend\do entre
Araguari - MG e Boa Vista - SP. Até 31 de dezembro de 2022, foram pagas 89 parcelas, sendo a
(ltima paga no valor de R$ 959. 0 arrendamento dos bens foi estlpulado pelo prazo de trinta anos,
de acordo com contrato firmado em 30 de dezembro de 1998 com a Unio, no montante histdrico de
R$ 230.160, dos quais R$ 52.793 foram pagos antecipadamente. O saldo restante de R$ 177.367
esté sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 6.937 corrigidas pela variagao trimestral do
IGP-DI calculado pela Fundacao Getilio Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com 35,595%
dessa obrigacao, levando em consideracao que a Companhia vem operando o trecho compreendldo
entre Araguari - MG e Boa Vista - SP. Até 31 de dezembro de 2022, foram pagas 89 parcelas, sendo
a (ltima paga no valor de R$ 18.219. Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, os
saldos contemplam os ajustes referentes as obrigacdes de arrendamento trazidas pelo CPC 06 (R2)
/ IFRS 16. (d) A FNS celebrou, em 20 de dezembro de 2007, com a Valec, contrato de subconcessao
com arrendamento para explorac@o do transporte ferroviario de carga no trecho entre Acailandia -
MA e Palmas - TO. De acordo com este contrato, 0 pagamento da subconcessao ocorreria em trés
etapas, sendo a primeira parcela equivalente a '50% do valor da subconcessao, liquidada apés a
assinatura do contrato. A segunda parcela, correspondente a 25% do valor foi paga em 4 de maio
de 2009. Aterceira parcela inicialmente seria paga em dezembro de 2009, foi postergada para abril
de 2010, condicionada ao recebimento do trecho final da ferrovia a ser disponibi\izado pelo Governo
Federal, atualizada pela variacéo do IGP-DI acrescido de 12% ao ano, aplicados até abril de 2010.
Em dezembro de 2010, com a assinatura do segundo termo aditivo ao contrato da subconcessao,
foi liquidado 80% do valor da terceira parcela e condicionada a liberacao dos 20% restantes a
correcdo das pendéncias existentes na ferrovia. 0 valor atualizado dessa parcela de 20%, em 31 de
dezembro de 2022 foi de R$ 303.166 (2021 —R$ 286.141). Em 8 de marco de 2013, a FNS celebrou
com a Valec um “Termo de Cemflcagao de Reconhecimento Amigavel de Obngagoes do contrato
assinado em 20 de dezembro de 2007, onde a Valec se compromete a autorizar a compensacao do
valor devido pelo Grupo com a reahzagao de obras suspensas e regularizacéo de passivos ambien-
tais que outrora eram de suar ilidade e ficaram pendentes quando da entrega dos trechos
que compde a Ferrovia Norte Sul. Entretanto, a compensacéo podera ser realizada apenas caso haja
autorizac@o prévia dos 6rgaos competentes Na mesma data, a FNS celebrou junto ao Instituto
Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovavas (IBAMA), a Valec e a Vale, um

Termo de Compromisso, no qual a FNS se obriga a apresentar levantamento atualizado dos passivos

CPC 06 (R2)/ projecao da

IFRS 16 |nﬂa§ao Variagéo - %
Passivo de arrendamento 2725326 5 5,

Direito de uso 3.049.919 2.888.904 (5, 3%
Despesas financeiras (bruta) (200.447)  (238.207) 18,8%
Depreciacéo e amortizacao (bruta) (522.836)  (526.865) 0.8%
20 - Receitas diferidas
Consolidado
31/12/2022 _ 31/12/2021
Circulante
Passagem fibra ética (a) 317 317
Utilizacao de sistema logistico integrado (b) 12.890 11.694
Receitas de gerenciamento de obras (c) 2.067 2.067
Receitas de cessao de direitos de folha de p t 494 726
15.768 14.804
Nao circulante
Passagem fibra ética (a) 793 1.110
Utilizacao de sistema logistico integrado (b) 31.786 44 488
Receitas de gerenciamento de obras (c) 32.727 34.794

Receitas de cessao de direitos de folha de p

- 507
65.306 80.899
81.074 95.703
(a) Receita antecipada que deriva do Consécio Railnet (atualmente em estado dormente), referente
a0 aluguel de espaco subterréneo na malha ferroviaria da Companhia para passagem de fibra ética
de empresa de telecomunicacao, que esté sendo apropriada mensalmente ao resultado pelo periodo
total do contrato firmado com o cliente. (b) Receitas antecipadas com a utilizacao dos servicos de
transbordos rodoferrovidrio no terminal de origem até ao terminal de destino, que serd amortizada
e apropriada mensalmente ao resultado pelo prazo integral do contrato celebrado com o cliente. (c)
Receitas de gerenciamento de obra apuradas no processo da execucao dos servicos de dragagem
do canal de Piagaguera. Saldos s@o reconhecidos no resultado até 2039.
21 - Demais passivos:

Consolidado
31/12/2022 __31/12/2021

Circulante
Antecipacdes de clientes (a) 41393 31.757
Provisao de ativos (b) 40.212 -
Outros 8 13.973

81.613 45.730

Nao circulante
Provisao de ativos (b) -
Outros _ 7810

(a) Antecipacdes de clientes para aquisicdes de materiais para remodelagem de pera ferrovidria.

(b) Provisao referente a obrigacéo contratual assumida em marco de 2021 a qual prevé a transferéncia
de ativos para terceiros. A expectativa da controlada indireta Ultrafértil ¢ que a materializacdo dessa
obrigagdo presente se dard em 2023, sendo R$ 40.212 o valor provisionado com base na estimativa
para tal. O contrato estabelece amda subsequentemente a transferéncia dos ativos, a possibilidade
de a operacéo desses ativos ser transferida para outra localidade, fora das |nsta\agoes da Ultrafértil,
hipétese que se encontra sujeita a condicdes precedentes Se essa hipétese se materializar, a Ultra-
fértil tera a obrigacao de tados a R$ 333 milhdes, conforme
contrato firmado entre as partes Conforme CPC 25 /IAS 37, a Companhia concluiu que nao é provavel
a saida de recursos para a transferéncias dos ativos para outra localidade e, portanto, nenhuma
provisdo foi registrada na data dessas demonstracdes financeiras. 22 - Dividendos propostos: (a)

to de bonus e multas compensatérias (Take or Pay). (i) Nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021, contempla R$ 61.456 de créditos referentes ao ICMS na base de célculo do
PIS e COFINS dos periodos de 2002 a 2017. (iii) No exercicio findo em 2022 e 2021, contempla os
efeitos de alienacéo da frota rodoviaria (Nota 14.1). (iv) Em 2017, a controlada indireta Ultrafértil
ingressou com Liquidacao por Arbitramento referente a decisdo transitada em julgado do mérito
que reconheceu parcialmente o seu direito de receber as diferencas de correcao monetéria e juros
de empréstimo compulsério, relativamente a terceira converséo de acdes entre o periodo de 1987 a
1994. Em 2021, a Companhia requereu o pagamento da parcela do valor incontroverso reconhecido
pela contraparte, o que foi deferido pelo juizo, tornando-se praticamente certo, tendo sido os referi-
dos valores depositados em conta judicial e registrados como outras receitas operacionais nas de-
monstracdes financeiras da Companhia. Por fim, em outubro de 2021, foi realizada a transferéncia
do montante de R$106.042 da conta judicial para o caixa da Companhla (v) Contempla provisdes
para baixa de ativos individuais, tais como material rodante e trechos de via permanente com baixa
expectativa de realizacao economica. (vi) Saldos referentes a indenizacdes a pagar a clientes por
conta de pleitos diversos e atrelados aos seus respectivos contratos.

Controladora
Outras receitas operacionais 31/12/2022 _31/1 %’fgg}

Compartilhamento de despesas (i) 64.141
Recuperacao de despesas 16 83
Aluguéis - 58
Outros 176 8
64.333 15.756
Controladora
Outras despesas operacionais
Tributarias (14) (6)
Processos judiciais (167) (283)
Provisao para processos judiciais 64 (596)
Outras 3.048)  (476)
(3.165 1.361)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 61.168 74.395

(i) Em 30 de dezembro 2011, foi celebrado entre as Companhias do Grupo, um acordo de cooperacao
para compartilhamento de custos para a realizago de atividades administrativas nas éreas comer-
cial, financeira e planejamento, administrativa, gestao integrada, juridica, regulatdrio, comunicacao
e RH. O critério para o compartilhamento de tais custos e despesas é determinado em virtude da es-
pecificidade de cada uma das dreas envolvidas, levando-se em consideracao (i) a natureza e os cus-
tos das atividades desenvolvidas pelas areas compartilhadas ou (ii) a proporcao da Companhia no
somatdrio das receitas entre ele e sua controladora. 0 prazo de vigéncia do referido acordo é até 2027.
21 - Resultado financeiro: Consolidado
31/12/2022 __31/12/2021

Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras 278.209 86.254
Juros, taxa e multas de mora 3.432 2.397
Instrumentos financeiros derivativos - instrumentos de hedge (i) - 112.346
Instrumentos financeiros derivativos - NDF realizadas - 1.631
Ajuste a valor justo - objeto de hedge de valor justo (i) (Nota 17.1) 40.998 65.583
Reversdo de perdas por reducao ao valor recuperavel (Nota 6) (iii) - 260
Ajuste a valor presente 11.829 10.342
Outras 43 2.990

334.511 281.803
Consolidado
Despesas financeiras 311 2/2(122 31/12/2021
Despesas com |0F
Despesas com seguro garantia 3 79 2) (3. 418)

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos (i) (Nota 17) (697.526)  (500.642)
Encargos com custo de transacao de empréstimos e

financiamentos (Nota 17) (16.575) (21.977)
Encargos por atraso (4.894) (11.161)
Despesas com PIS e COFINS sobre receitas financeiras (17.643) (9.648)
Despesas financeiras - contratos de arrendamento (ii) (177.547) (182.422)
Instrumentos financeiros derivativos —marcacao a mercado de NDF

Despesas com comissao de fianca (1.022) (827)
Juros, taxas e multas (668) (450)
Imposto de renda sobre juros no exterior (9.825) (10.139)

Instrumentos financeiros derivativos - instrumentos de hedge (i) (411.195) (2.063)

Instrumentos financeiros derivativos - instrumentos de hedge

Controladores: Nao foram constituidos dividendos no exercicio findo em 31 de d bro de 2022
e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. (h) Nao controladores: Consdrcio TMIB: No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022, foram deliberados ao nao-controlador do Consércio TMIB, Petréleo
Brasileiro S.A. a distribuicao de resultados de R$ 16.981 oriundos da participacdo no Consércio TMIB e
referentes aos lucros apurados em 2021, tendo sido R$ 7.000 j4 pagos em 2022. No exercicio findo em
31 de dezembro de 2021, foram deliberados a0 nao-controlador do Consarcio TMIB, Petrdleo Brasileiro
S.A. adistribuicao de resultados de R$ 7.026 oriundos da participagéo no Consdrcio TMIB e referentes
a0s lucros apurados em 2020, valores estes ja pagos ao longo de 2022. No exercicio findo em 31 de
bro de 2020, foram deli b a0 ndo-controlador do Consércio TMIB, Petrdleo Brasileiro S.A. a
distribuicao de resultados de R$ 67.126 oriundos da participagao no Consrcio TMIB e referentes aos
lucros apurados de 2014 a 2019, tendo sido R$ 24.428 pagos em caixa e R$ 25.494 compensados com
titulos a receber existentes entre o Consércio e a Consorciada. Adicionalmente, R$ 13.000 foram pagos
em caixa ao longo do exercicio de 2021 e R$ 4.204 ao longo do exercicio findo em 2022. No exercicio fin-
do em 31 de dezembro de 2022 os saldos ainda nao pagos montam em R$ 9.981 (2021 — R$ 17.204).
Vale S.A. e Mosaic Fertilizantes P&K Ltda.: Também foram deliberados aos nao-controladores da
Ultrafértil, Vale S.A. e Mosaic Fertilizantes P&K Ltda. no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a
distribuicdo de R$ 1.289 (2021 — R$ 2.434) a titulo de dividendos minimos obrigatdrios referentes aos

(i) — realizado (102.681
Juros sobre provisao de risco e contingéncias (Nota 12) (96 502) (19.552)
Outras 1.318 (58)
1.557.802)  (763.515)
Ganhos (perdas) com variagao monetéaria e cambial (i) ___ 154755  (235.951
fi iro 1.068.536) 11.663

suas receitas liquidas.

Consolidado Eliminalﬁ-éo Multimodalidade _Ferroviaria Norte

- demais segmentos do Grupo, bem como operacao do terminal maritimo do TMIB. 0 segmento da

$as tempordrias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, os prejuizos
iscais apurados e as bases de célculo negativas de contribuicao social sobre o lucro liquido, na me-
dida em que forem consideradas provaveis suas realizacdes contra resultados tributaveis futuros. 0
Grupo possui saldos de impostos diferidos ativos decorrentes de prejuizo fiscal (imposto de renda)
e base de calculo negativa (contribuicao social). Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de
2021 o Grupo nao reconheceu ativos de impostos com relacao a prejuizo fiscal sobre imposto de
renda e base negativa da contribuigao social nos montantes de R$ 23.716 (2021 — R$ 83.857).
Estes ativos poderdo ser registrados e compensados com lucro tributével futuro (b) Imposto de
renda e contribuigao social correntes e diferidos - FCA: No exercicio findo em 31 de dezembro de
1, a FCA nao registrou ativos oriundos de prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao social
sobre o lucro liquido, bem como dlferengas temporarias por perdas por redugéo ao valor recupera-
vel, no montante de R$ 160.655, dada a nao expectativa de recuperabilidade posterior a 2026. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a FCA optou por baixar a integralidade dos seus ativos
oriundos de dif temporérias, prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao
social sobre o lucro liquido, bem como cessou em constituir créditos diferidos sobre ajustes tem-
pordrios. Em que pese: (i) a Administracao possmr no exermcm findo em 31 de dezembro de 2022
business plan aprovado pelo Conselho de Admi 0e0 i como sendo evidé de
realizagao provavel, conforme roga o paragrafo 34 do IAS 12 / CPC 32; (ii) 0 business plan sustentar
a potencial realizaco dos tributos até 2026 (data limite de encerramento da Concessao da FCA),
fato este também embasado no IAS 12 / CPC 32 em seu paragrafo 34; (iii) o business plan também
ser consistente com as premissas utilizadas para o teste de perdas por reducéo ao valor recuperével
(Nota 15.1); A Administracéo entende que o histérico de baixa lucratividade em exercicios anteriores
traz certa inseguranga na manutencao dos respectivos ativos e portanto, deve-se considerar que a
interpretacdo dos parégrafos supracitados do IAS 12 / CPC 32 pode ser controversa e julgamental.
Assim, a Administracao optou pela (i) baixa dos ativos diferidos de imposto de renda e contribuicao
social ; (ii) elucidar nesta nota explicativa e com transparéncia os fatos que sustentaram esta
tomada de decisdo. Os créditos ndo reconhecidos em 31 de dezembro de 2022 montam em R$
1.347.365 (2021 - R$ 160.655) e seu registro so podera ser feito com a materializagao de lucrativi-
dade consistente, nao somente com a expectativa de lucros tributaveis futuros.
Composicao dos tributos diferidos ativos: Consolidado Controladora
31/12/21]22 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Imposto de renda e contribuigao social

Provisao para devedores duvidosos 17.611 17.680 - -
Provisao para processos judiciais 49.376  343.074 569 643
Ajuste a valor presente 5.437 27.999 - -
Instrumentos financeiros derivativos — swap
— instrumento de hedge 104 104 141 141
Diferenca de bases - mais valia de concessao 14.350 15.203 - -
Ajuste valor justo — objeto de hedge - 6.406 - -
Resultados nao realizados 131.674 60.580 - -
Participacao no resultado 24.835 44.554 - -
Outras 23.890 31.559 1.367 1375
Prejuizo fiscal e base negativa da
contribuicao social sobre o lucro liquido 502.734 __623.784 6.881 5.663
770.011 _1.170.943  8.958 1.822
A expectativa de realizacao dos créditos ocorrerd da seguinte forma:
Consolidado Controladora
Ano 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
2022 - 130170 - .
2023 95.109  197.155 149 4.936
2024 120623 237.178 8.136 72
2025 141.183 239918 84 72
2026 168.240  216.616 84 72
2027 112.303 84.499 84 72
2028 a 2030 81.029 44.046 252 216
2031 em diante _ 51624 21360 169 72
770.011 _1.170.943  8.958 1.822
Composicao dos tributos diferidos passivos: Consolidado
Imposto de renda e contribuicao social
Depreciacao acelerada (32.364)  (16.451)
Leasing - (13.753)
Arrendamentos CPC 06 (R2) / IFRS 16 (75.625)  (82.091)

Instrumentos financeiros derivativos — swap — instrumento de hedge

(130.660)  (195.073)
Ajuste a valor justo — objeto de hedge (1.967) -

Imposto devido sobre a realizagao do ganho de compra vantajosa (727) (4.480)
Deemed cost e reavaliagéo de ativos (i) (4.796) (7.239)
Dedutibilidade fiscal das perdas por reducao ao valor recuperavel - (4.428)
Outras 13.652 7.696)
(259.791) _ (331.211

Créditos (débitos) fiscais do imposto de renda e contribuigao social

diferidos reconhecidos, liquidos 510.220 _ 839.848
(i) efeitos fiscais referentes aos ajustes de reavaliacao de ativos (“deemed cost") oriundos da TUF
Empreendimentos e Participacdes S.A., objeto de incorporacéo reversa pela controlada Ultrafértil
em 2017. A expectativa de realizagao dos débitos, ocorrera da seguinte forma:

Ano 31/12/2022 31/12/2021
2022 - 7.115
2023 (32.212)  (108.838)
2024 (43.855)  (92.372)
2025 (52.463)  (67.663)
2026 (31.980)  (15.995)
2027 (10.594)  (15.151)
2028 a 2030 (37.974) (5.515)
2031 em diante 50.713 18.562)]
_(259.191) _ (331.211)
Movimentacao dos tributos diferidos:
Consolidado
Efeito no Efeito no
M M M __resultado M
Provisao para devedores duvidosos (69)
Provisdo para processos judiciais 331 103 11. 971 343 074 (293 698) 49 376
Arrendamentos CPC 06 (R2) /IFRS 16 (22.626) (59.465)  (82.091) 6.466 (75 625)
Ajuste a valor presente 34.340  (6.341) 21999  (22. 562)

Instrumentos financeiros derivativos

— swap — instrumentos de hedge (228.948)  33.979  (194.969) 64.413  (130.556)
Diferenca de bases - mais valia de

concessao 16.055 (852) 15.203 (853) 14.350
Ajuste valor justo — objeto de hedge 28807 (22.401) 6.406 (8.373) (1.967)
Participacao nos resultados 36489  8.065 44554 (19.719) 24.835
Resultados no realizados — vendas

intercompany 63.189  (2.609) 60.580 71.094 131674
Outras 7413 16.566 23979 (13.741) 10.238
Prejuizo fiscal e base negativa da con-

tribuigao social sobre o lucro liquido 637.216 (13.432)  623.784  (121.050)  502.734
Depreciagdo acelerada (450) (16.001) ~ (16.451) (15 913) (32.364)
Leasing (16.000) 2247 (13.753) 13.753 -
Imposto devido sobre a realizacao do

ganho de compra vantajosa (6.214) 1.734 (4.480) 3.753 (727)

Deemed cost e reavaliacao de ativos (9.688) 2449  (7.239) 2443 (4796)

Dedutibilidade fiscal das perdas por
reducao ao valor recuperavel 4.628 200 4.428 -
883.286 (43.438) _ 839.848 (329. EZB)(l) __510.220

(i) No exercicio de 2022, o resultado foi sensibilizado por R$ 96 referente a exclusao da SELIC na
base de calculo do |mposto de renda e contribuicao social.
Controladora

141 - 141 - 141
Participacao nos resultados 1.300 - 1.300 - 1.300
Prejuizo fiscal e base negativa da con-
tribuicao social sobre o lucro liquido 3.5% 2.1[]1[) 5.6?153 1.2188 6.881

Outras (1) (8) 67
5.540 _ 2.281 71.822 1.136 (i) 8.958

(i) No exercicio de 2022, o resultado foi sensibilizado por R$ 96 referente a exclusao da SELIC na

base de célculo do imposto de renda e contribuicao social.

(c) Reconciliacao das despesas do imposto de renda e da contribuigao social:

Efeito no Efeito no
31/12/2020 resultado 31/12/2021 resultado 31/12/2022
Provisdo para processos judiciais 460
Ajuste valor justo — objeto de hedge

Consolidado
31/12/2022 31/12/2021
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (1.612.805) _ (64.990
Imposto de renda e contribuicao social correntes - aliquota - 34% 548.353
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:
Lucro da explora%éo (SUDAM e SUDENE) e programa de alimentacao

do trabalhador (PAT), Lei Rouanet e outros 113.637 63.097
Multas nao dedutiveis (15) (165)
Despesas nao dedutiveis (992) (1.176)
Perdas de recebiveis nao cobraveis 508 (15.315)
Custos com baixa de ativos (11.528)
Diferenca de bases imposto de renda e contribuicao social (ILP) 1.406 2.004

Nao constituicdo de prejuizo fiscal (imposto de renda),
base de calculo negativa (contribuicao social) e diferen%as

temporérias sobre reducdo do valor recuperavel (Nota 28) (1. 126 568) (211 390)
Outras

(1. (]l]ﬁ 6991 (MG 982

Tributos sobre o lucro (458.346) _ (124.987

Aliquota efetiva 2842%  193.21%

Controladora
31/12/2022 31/12/2021
Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro (2.088.075)
Imposto de renda e contribuigao social correntes - aliquota - 34% 709.946 68.378
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

Retificacdo de exercicios anteriores 2.097 -
Equivaléncia patrimonial (710.208)  (66.097)
Outras 635 -
(707.476) _ (66.097)

Tributos sobre o lucro 2470 2.281
Aliquota efetiva (0,21%) (1,13%)

Em 31 de dezembro de 2022, os efeitos fiscais relativo aos efeitos de remensuracéo de obriga-
coes de beneficios pds-emprego (Nota 30) relativos aos outros resultados abrangentes montam
em R$ 4.377 (2021 — R$ 101). (d) ivos fiscais - 40 para 0 Grupo
¢ beneficiado por incentivos fiscais do imposto de renda sobre as receitas auferidas nos trans-
portes ferroviarios de carga geral efetuados a partir dos Estados do Maranhao e do Tocantins. Os
Incentivos foram concedidos pela SUDENE até dezembro de 2024 e SUDAM até dezembro de 2025
e consistem no direito a redugao de 75% do Imposto sobre a Renda e adicionais nao-restituiveis
calculados sobre o lucro da exploragao. Os beneficios sao registrados contabilmente em conta des-
tacada da demonstracéo do resultado e submetidas a Assembleia dos acionistas para aprovacao
de sua destinacao, nao sendo permitida a distribuicao dos lucros auferidos pelos incentivos fiscais.
Abaixo a composicao por unidades dos incentivos fiscais:

Unidades FNS Percentual 31/12/2022 31/12/2021
SUDAM (T0) 61,68% 68.121 35.491
SUDENE (MA) 38,32% 42.326 24.375

100,00% ___110.447 59.866

29 - Informacdes por segmento de negdcios e receitas por area geografica: As informacdes re-
portadas ao Conselho de Administracao (principal tomador de decisoes relevantes da Companhia)
para alocar recursos e avaliar o desempenho dos segmentos se concentram nas estruturas das ope-
ragdes. As principais operacdes sao as oes ferroviarias, ao de portos e multimodali-
dade. Portanto, os segmentos reportaveis do Grupo de acordo com a IFRS 8 (CPC 22) s@o 0s
Transporte ferroviério e exploracao de servicos de carga,
descarga, armazenagem e transhordo — Norte.
Transporte ferroviério e exploragdo de servicos de carga,
descarga, armazenagem e transhordo — Centro - Sudeste
Exploracao, operacéo e gestdo de instalacdes portuarias.
Multimodalidade de operacdes de transporte integrado
de cargas, através dos modais, ferroviarios, rodovidrio
e atividades relacionadas diretamente ou indiretamente,|
como carga, descarga e transbordo.

0s segmentos de Concessdo Ferroviaria Norte e Concessao Ferroviaria Centro - Sudeste possuem
a obrigatoriedade por lei de serem geridas e controladas em entidades separadas. 0 segmento
da Concessao Portuéria trata-se de um porto de uso privado o qual refere-se ao maior investi-
mento do grupo, trazendo diferenciais a operacao e oportunidade de negécio independente dos

Concessao Ferroviéria Norte

Concessao Ferrovidria Centro - Sudeste|

Concessdes Portuarias

Multimodalidade

Multimodalidade tem a caracteristica de trazer maior valor aos clientes com a liberdade de trans-
porte por diversas formas, como ferroviério, rodovidrios, terminais de armazenamento e portos. A
multimodalidade tem o objetivo agregar mais valor ao cliente, identificando a melhor forma de
transportar seus produtos. 0 Grupo é domiciliado no Brasil, sendo o resultados de suas receitas
apuradas com clientes no Brasil. 0 Grupo nao possui clientes com receitas maiores que 10% de

ao Ferroviaria
Centro - Sudeste _ Portudrias

Restlta 31/12/2022 _31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022 _31/12/2022
esultado

Receita liquida dos servicos prestados 7.645.144  (1.127.818) 3.607.017 1.506.780 3.048.611 610.554
Custos e despesas (5.736.852) 887.667 (2.048. 794) (654.436) (3.688.250)  (233.039)
Depreciacao e amortizagao 2.452.562 20.085 (958.79 (208.898) (1.170.667) _ (134.288)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participacdes e do r iro (544.270) _ (220.066 599. 429 643.446 (1.810.306) 243.221
Resultado financeiro (1.068.536) (14.147) (610.735) (39.033) (241.872)  (162.749)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 3412492 (3.412.492) - -
Imposto de renda e contribuicéo social (568.793) - 145.222 (204.265) (489.478) (20.272)
Incentivo fiscais 110.448 - - 110.448 - -
Lucro liguido (prejuizo) do exercicio (2.071.151) _ 3.178.279 (3.278.576) 510.596 (2.541.656) 60.206
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Concessdo
Concessao Ferrovidria Con-
Consoli- Multimoda- Ferrnwana Centro-  cessdes

___dado Elimina ﬁ lidade Sudeste Portudrias
3171272021 31/12/2021 31712/2021 31/12/2[]21 31/12/2021 31/12/2021

Resultado

Receita liquida dos servicos

prestados 6.467.090 (1.312.547) 3245380 1.096.580 2.886.692  550.985
Custos e despesas (3.681.514) 1.082.667 (2.007.219) (532.862) (2.065.348) (158.752)
Depreciagao e amortizacdo 2.132.603) _ 217.009 _(959.433) _(205.776) (1.054.897) _ (129.506;

Lucro (prejuizo) operacional
antes das participacdes e do
resultado financeiro

652973  (12.871) _ 278.728 _ 357.942 (233.553)  262.721

Resultado financeiro (717.663) 16602 (384.968)  (28.933) (137.902) (182.462)
Resultado de equivaléncia patrimonial - 57158 (57.158) - -
Imposto de renda e contribuico

social (184.853) 2281 (32 733) (116.917)  (45.023) 7539
Incentivo fiscais 59.866
Lucroliguido (prejuizo) doexercicio _ (189, 677) 60889 Sﬂﬂ (196.131) _ 271.958 _ (416.478 } 81. 304
29.1 Ativos por Segmento: 31/12/2022 31/12/2021

Concessao ferroviaria Norte 4.520.906 4.062.336
Concessao ferroviaria Centro - Sudeste (i) 6.579.949 8.515.611
Concessao portuaria 3.804.076 4.281.148
Multimodalidade 8.003.832 8.263.994

22.908.763 25.123.089

1.535.809 1.238.770

Eliminacdes
21.372.954 23.884.319

Ativos totais — halango patrimonial

lidad 21.372.954 23.884.319 7

VLI S.A. - CNPJ n® 12.563.794/0001-80 - NIRE 35.300.391.101

optar por aguardar pela valorizagao do Grupo neste exercicio. Os programas vigentes atualmente
no Grupo sao: Matching: é um programa facultativo que tem como premissa estimular o compro-
metimento dos executivos com a estratégia do Grupo, alinhando os interesses e criando valor para
0 negdcio. Em linhas gerais, o programa é baseado na aquisicao de “acdes virtuais” a partir do
investimento do executivo e na contrapartida (matching) do Grupo com base na opgao de adesao
a0 programa. 0 prémio € resultante da valorizacao (spread) das “aces virtuais” adquiridas pelo
empregado e da contrapartida do Grupo, ambos s@o calculados com base no prego de concessao
da acao virtual versus o preco de resgate apds o vesting. A duracéo é de 6 anos a partir da outorga
que ocorre anualmente, sendo que o resgate é integral apés o cumprimento do vesting de 3 anos e
até o termo no 6° ano. Phantom: € um programa compulsorio e sem necessidade de investimento
por parte do executivo, que tem como premissa remunerar de acordo com o crescimento do Grupo.
Em linhas gerais, o programa é baseado na concessao de opcdes de “acdes virtuais” condicionado
a metodologia expected growth (expectativa de crescimento). O prémio é resultante da valorizacao
(spread) das opcoes de “acdes virtuais” entre o preco de concessao versus o preco de resgate apés

- o vesting. Caso ndo exista valorizagdo, ndo havera pagamento do prémio. A duracéo é de 6 anos

a partir da outorga que ocorre anualmente, sendo que o resgate € integral apés o cumprimento do
vesting de 3 anos e até o termo no 6° ano. O programa Phantom foi extinto em 2020, entretanto, ain-

e preservacao patrimonial. O Risco Cambial é monitorado através da analise das obrigacdes em
moeda estrangeira (ativa e/ou passiva) registradas no Grupo, tais como captacges em moeda
estrangeira, importacdes e eventuais projecao de vendas para clientes offshore. E facultada ao
Grupo a possibilidade de contratar obrigacdes em moeda estrangeira pelo prazo de até 24 meses e
limitadas ao valor individual ou agregado de USD 40 milhdes. As obrigacdes em moeda estrangeira
podem ser contratadas por qualquer empresa do Grupo, sendo certo que o somatério de todas as
obrigacdes contratadas ndo podera ultrapassar USD 40 milhdes. Na avaliacao de novos projetos
de investimento o risco cambial e possiveis mitigadores, quando existentes, serao analisados no
processo decisério de investimento. Para qualquer obrigacao de prazo superior a 24 meses ou em
valor individual ou agregado superior a USD 40 milhdes, o Grupo devem buscar proteco junto ao
mercado financeiro através de operacdes de hedge accounting. 0 Grupo contrata swaps cambiais e
de taxa de juros com termos criticos que sao similares ao item protegido, como taxa de referéncia,
datas de redefinicéo, datas de p 1t e valor de referéncia. 0 Grupo aplica hedge
accounting de valor justo (Nota 31.2) a 100% dos empréstimos no exterior e, portanto, o item
protegido € identificado como uma proporcao dos empréstimos em aberto até o valor de referéncia
dos swaps. Nessas relacdes de hedge, as principais fontes de ineficacia sao: e efeito do proprio
risco de crédito do Grupo e das contrapartes sobre o valor justo dos swaps, o que nao é refletido

da existentes outorgas ativas que sao referentes a 2019 e anos anteriores. A impl acao destes
programas nao obriga o Grupo a realizé-los nos préximos anos, ou em qualquer outro formato
semelhante, ficando reservada ao Grupo a prerrogativa de analisar e decidir pela eventual imple-
mentacdo de 0es iguais ou Ihantes no futuro. A valoracao das UVVs se dara a partir
do crescimento do plano de negdcios do Grupo. A  mensuracdo do valor da UVV se daré sempre ao
final de cada ciclo contébil, considerando o exercicio de validade do plano. Em 31 de dezembro de
2022, os passivos de incentivos de longo prazo no Consolidado e Individual montam a R$ 110.897
(2021 - R$ 116.499) e R$ 107.580 (2021 - R$ 100.369), respectivamente. 30.2 - Planos de Previ-
déncia Privada: A Fundacao Vale do Rio Doce de Segundade Somal (" Valla ) entldadejundlca de
fins nao lucrativos, instituida em 1973, tem por finali iario

ao0s empregados que participam ou venham a participar do plano. Os planos oferemdos pela Valia

e Vale Mais) tém caracteristicas de contribuicdo variavel, contemplando a renda de

(i) contém R$ 1.484.611 de perdas ao valor recuperavel reconhecidos em 31 de dezembro de 2022
(Nota 15.1) (2021 — R$ 170.93

29.2 Receitas por Segmento:
31/12/2022

Con-
Con- cessao
cessao Ferro-  Con-
Ferro-  viaria cessdes
Consoli-  Elimi- Multimo-  viaria Centro - Portua-
dado __nacdo dalidade _ Norte Sudeste rias

Receita bruta

Receita de transporte ferrovidrio e

SEIVicos acessorios 6.611.816 (1.024.158) 2.742.522 1.564.240 3.329.212 -
Receita de utilizacao de pétios 2.045 - - - 2085 -
Receita de aluguel de locomotivas e

terminais 2935 (42721) 45232 - 430 -
Receita de partilha de frete 19705  (87.814) - - 107519 -
Receita de servicos portuérios e servicos

acessorios 1.735.182 67 1 050 379 - - 684736
Receita de transporte rodoviario 154.233 _ (140.533 -

8.525.916 (1.295.165) 4132 899 1.564.240 3.429. ZDE _684.736 736
31/12/2021

Con- cessao
cessdao Ferro-  Con-
Ferro-  viaria cessdes
Consoli-  Elimi- Multimo-  viaria Centro- Portua-
dado __nacao dalidade __ Norte Sudeste rias
Receita bruta
Receita de transporte ferrovirio e
Servicos acessorios

Receita de utilizagao de patios

Receita de aluguel de locomotivas

5489.885 (1.271.837) 2.505.736 1.140.451 3.116.535
2.608 - - - 2608

e terminais 1978 (97.011) 98,653 - 336 -
Receita de partilha de frete 21.785 (109.237) = - 131022 -
Receita de servicos portuarios e

Servicos acessorios 1.579.056  10.902 953726 - - 614428
Receita de transporte rodoviario 132.890 _ (27.657) _ 160.547 - - -

1.228.202 (1.494.840) 3.718.662 1.140.451 3.249.501 _614.428
30 - Beneficios a empregados: Consolidado Controladora
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021
Incentivos a longo prazo — ILP (Nota 30.1) 110.897 116.499 107.580 100.369
Planos de previdéncia privada (Nota 30.2) ~ __ 43.040 52.264

_ 153937 _ 168.763 _ 107.580 _ 100.369
30.1 - Incentivos de longo prazo: Os programas de incentivo de Iongo prazo das empresas FNS,
FCA, VLI, Ultrafértil e VLI Multimodal S.A. tem como principal premissa aumentar a capacidade de
atracao e retencao dos seus executivos. A duragao do programa (ciclo) é de trés anos, sendo que o
(ltimo se iniciou em 1° de janeiro de 2022, podendo ser estendido por mais trés anos, se o executivo

aposentadoria programada e os beneficios de risco (pensao por morte, aposentadoria por invalidez
e auxilio doenca). Os planos foram elaborados por base os mais modernos conceitos no ambito
da prewdencm complementar de beneflcms pragramavels que sao do tipo contnbmgao definida
de idéncia Social. C la também o benefi
diferido por desligamento (“Vesting”), que permlte a0 participante manter-se vinculado ao plano
sem que sejam necessarias contribuicdes futuras, além dos chamados beneficios de risco (apo-
sentadoria por invalidez e pensao por morte). Outra vantagem €, em caso de desligamento da Fun-
dagdo, a devolugao da total\dade das contribuicdes do participante e até 80% das contribuicdes
da pat dora da rentabilidade dos investimentos. Este plano foi implementado
em outubro de 2000 e para ele migraram quase todos os empregados entao ativos do Grupo. As
contribuicdes do Grupo para o plano de beneficios da Vale Mais, s@o como seguem: e Contribuicao
normal ordindria - Destina-se a acumulacao dos recursos necessarios a concessao dos beneficios
de renda, € idéntica a contribuicao dos participantes e limita-se a 9% dos seus salarios de parti-
cipacao, no que exceder a dez unidades de referéncia do plano. ® Contribuicdo normal esporadica
- Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das patrocinadoras. ® Contribuicdo normal de
risco - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo atuario quando
da elaboragdo das avaliagdes atuariais. ® Contribuigdo extraordindria - Destinada ao custeio de
deéficit, servico passado e outras finalidades néo incluidas na contnbmgao normal. A Ultrafértil, por
intermédio da Fundacao Petrohras de Seguridade Socml (“Petros” ) segundo maior fundo de pensao
da américa latina que a 39 planos de p mantém o plano de su-
plementacao dos beneficios prestados pela Previdéncia Social, em regime de beneficios definidos,
para os funcionarios admitidos até setembro de 1993, e que optaram por aderir ao Plano. 0 referido
plano foi encerrado nao se admitindo o ingresso de novos participantes no plano, conforme disposto
do Convénio de Adesao firmado entre a Petros e a Ultrafértil S.A. (no item 3.2 da clausula terceira),
a época. A Patrocinadora, no caso de serem insuficientes os recursos do plano, assumiré a respon-
sabilidade de encargos adicionais, na proporcao de suas contribuicdes. No Beneficio de Assisténcia
Médica, a Ultrafértil garante assisténcia médica durante 2 anos aos empregados e seus respectivos
dependentes, como tal considerados pelo INSS que, na data do efetivo desligamento do quadro de

na mud no valor justo dos fluxos de caixa objeto de hedge atribuiveis @ mudanca nas taxas
de cambio; e ® mudancas no momento de realizacao das operacdes objeto de hedge. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022 a eficacia dos hedge de swap foi de 102%. E pratica do Grupo
contratar instrumentos financeiros derivativos (NDFs — Non-deliverable forwards) (Nota 31.2) para
gerir o risco de cambio associado as transacdes de importacdo identificadas e em andamento.
Esta protecéo nao se qualifica como hedge accounting e portanto, as variacdes no valor justo de
qualquer um desses instrumentos derivativos séo reconhecidas imediatamente na demonstracao
do resultado em resultados financeiros. Estas operacdes nao possuem inefetividade, uma vez que
a contratacao das NDFs se d& casada com a data de liquidacao dos contratos de cambio atrelados
as importacdes ja em andamento. Andlise de sensibilidade das variagdes nas taxas de cambio:
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Grupo esta principalmente exposto ao délar (USD),
délar australiano (AUD), Euro (EUR), Renminbi chinés (CNY) e délar canadense (CAD). A tabela a
seguir descreve a sensibilidade do Grupo a uma variacao de 20% e 35% em comparagao a moe-
das estrangeiras relevantes, além do cenério provavel que estd embasado nas cotacdes cambiais
futuras na data de vencimento das posicdes. A anélise de sensibilidade inclui somente os itens
monetarios expressos em moeda estrangeira em circulagéo e ajusta sua conversao no final do exer-
cicio. A anélise de sensibilidade inclui adiantamentos de importacao, fornecedores e os eventuais
instrumentos financeiros derivativos utilizados para protecao.

de caixa do Grupo esta embasado em politica interna e contempla:  Elaboracao de fluxo de caixa
individual por empresa e consolidado em base mensal com horizonte de 24 meses, considerando
0s cenarios pessimista, conservador e moderado, que serao derivados de diferentes previsdes de
geracao de caixa operacional; ® Reportar mensalmente para o comité financeiro atualizacdes do|
fluxo de caixa e seus respectivos cendrios, observando eventuais riscos de quebra de covenant, re-
financiamento e caixa minimo; @ Caso sejam identificadas alteracdes estruturais nas premissas de
caixa com impacto negativo nos niveis de liquidez a Diretoria Executiva ird apresentar ao Conselho
de Administracao: - Andlise do impacto no fluxo de caixa de curto e médio prazos em diferentes ce-
narios; - Recomendacao de acdes corretivas de impacto imediato que podem contemplar interrupcao
tempora’ria de pagamentos, revisao do plano de investimento e captacao de recursos para reforcar
0 caixa do Grupo. 0 Grupo deverd manter um saldo minimo consohdago de caixa com o objetivo de
evitar que as ocorréncias de flutuacdes em sua geragao operacwnal afetem sua capacldade de
cumprir com suas obrigacdes. 0 célculo te durante
o ciclo orcamentério e submetido para aprovacéo pelo Conselho de Administragdo, juntamente
com a aprovacao do orcamento, sendo composto por: ® Obrigacdes operacionais e financeiras de|
curto prazo; ® Composicao de saldo reserva para aquisicao de intangivel; ® Investimentos correntes|
essenciais a manutencao das operacdes do Grupo e; ® Investimentos de capital ndo financiados,
equivalente a 30% do total de investimento de capital. Por ser resultado de um processo dinamico,
os saldos de caixa minimo definidos para cada exercicio social poderdo ser revistos nos seguintes
casos: ® Alteracdes adversas no mercado doméstico e/ou internacional com potencial de impacto|
nas premissas de receita ou custo utilizadas no ciclo orcamentario; e Alteracdes no plano de negdcio
do Grupo, incluindo aquelas relacionadas ao plano de investimentos, com impacto no caixa de curto
prazo; ® Decisdes juridicas e/ou fiscais desfavoraveis com potencial de consumo substancial de
caixa no curto ou médio prazo e; ® Alteragﬁes adversas no mercado de crédito que impacte o plano
de financiamento proposto para o exercicio. Caso se verifique a impossibilidade de cumprimento do
caixa minimo tal fato deve ser comunicado pelo Diretor Financeiro ao Conselho para alinhamento so-|
bre a defmlgao de um novo patamar de caixa minimo para o respectivo exercicio social em conjunto|
com as acdes mitigadoras. 0 risco de liquidez surge da possibilidade de nao poder cumprir com as
obrigacdes contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido s restrices de liquidez]
do mercado. O quadro abaixo demonstra o vencimento dos passivos financeiros e obrigacdes de ar-|
rendamento contratados pela Companhia, onde os valores apresentados incluem o valor do principal
e dos juros futuros incidentes nas operacdes e considerando os vencimentos contratuais, calculados
utilizando-se as taxas e indices vigentes na data de 31 de dezembro de 2022:
Aé1 De2a De3a Deda De5a Acimade
ano __3anos__ 4anos __ 5anos_G6anos__ 6amos__ Total

Saldo em Cendrio Vana}ao de Vana;aa de Empréstimos,
31/12/2022 provavel 35 o fi i t
Caixa 7.169 1.221 debéntures 3.123.513 3.238.187 2.901.339 1.756.735 287.428 1.262.393 12.569.595
Fornecedores (4.184) (4.210) (5 041 (5 648) Arrendamentos e
2.985 3.017 4.030 concessao (i) 705434 750. 782 590. 416 456. 321 127. 212 210. 594 2.840.759
Efeito liguido no resultado 32 5!17 1.045 Fornecedores 1.095.479 1.095. 479
Taxas de conversao: USD ___AUD___EUR___CNY___ cAD Contasapagar 39.546 - - - -
Exercicio findo em 31/12/2022 52171 3,5485 55666 07561 38542 Dividendos apagar  10.184 3723 - - - - 13-907

0 cendrio provével utiliza taxas de cdmbio das expectativas de mercado divulgadas em cada data
base, para o prazo médio de vencimento das obrigacdes. Na opinido da Administracao, a analise
de sensibilidade nao é representativa do risco de cdmbio inerente porque o exercicio e a exposicao
nao refletem a exposicao durante o exercicio. (iii) Riscos do fluxo de caixa ou valor justo asso-
ciado com taxa de juros: 0 Grupo estd exposto ao risco de taxa de juros porque as entidades do
Grupo aplicam recursos atrelados ao CDI e tem obrigacdes atreladas ao CDI, IPCA, TILP/TLP e TR. 0
risco € gerido pelo Grupo mantendo um mix adequado entre empréstimos a taxas fixas e varidveis,
e através do uso de contratos de swap de taxa de juros. As atividades de hedge sédo avaliadas
regularmente para fins de alinhamento com as taxas de juros e o apetite de risco determinado,
garantindo a aplicacao das estratégias de custo de hedge mais eficazes. O risco a indexadores é
monitorado através da analise da sensibilidade sobre a receita financeira com aplicacdes financei-
ras e das despesas financeiras com endividamento contratado, mensurado trimestralmente. A ana-
||se de sensibilidade apresenta quatro cendrios, sendo um cendrio real do periodo e trés cenérios

funciondrios da Ultrafértil, ja estiverem aposentados voluntariamente, Isoriamente ou por
motivo de invalidez permanente. Beneficiara também o empregado que o direito a apo-

sentadoria do INSS até 90 dias apés o término do aviso prévio. Para o Beneficio de Multa do FGTS,

B a Ultrafeml garante a |nC|denC|a sobre as verbas indenizatérias para os casos enquadrados nas

sem justa causa e em vias de aposentadoria,
conforme critérios deflmdos o Acordo Coletivo. (a) Contribuicdes: Em 31 de dezembro de 2022
o plano Petros possuia 2 participantes (2 participantes em 2021). No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, o Grupo contribuiu para os planos atuariais da seguinte forma:

Consolidado
31/12/2022 _31/12/2021
Petros — valores extraordinarios 1.154 1.0
Petros — valores normais/Ordinéria
Valia — Contribuicao nornal/Ordinéria 13.017 11.561
Ajustes atuariais (sem impacto em caixa) 2.921 1.691

0 calculo dos trés cendrios de sensibilidade devera ser realizado aplicando os fatores
simulados abaixo sobre a receita despesas financeiras realizadas no exercicio: Receita financeira
com aplicacdes (CDI): ® Cenario real: CDI corrente (final do exercicio analisado) e Receita Finan-
ce|ra apurada; e Cendrio I: 90% do CDI corrente e receita financeira projetada (-10%);  Cenério

I: 80% do CDI corrente e receita financeira projetada (-20%) e; ® Cenrio |II 654 do CDI corrente
e receita financeira projetada (-35%). Despesas financeiras com

(i) Inclui obrigacdes de pagamento atreladas a Resolucao 4.131 (Nota 19). Os passivos financeiros do|

Grupo em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 estao classificados no passivo circulan-

te e ndo circulante considerando os prazos de vencimento. A divida liquida do Grupo é composta pelos

empréstimos, financiamentos e debéntures, acrescidos dos arrendamentos com instituicdes financei-

ras e deduzidos do caixa e equivalentes de caixa e dos instrumentos financeiros derivativos, liquidos.
Consolidado

31/12/2022 _31/12/2021

Empréstimos, financiamentos e debéntures 9.760.444 10.048.846

Arrendamentos (i) 109.787 132.667

870.231 _10.181.513

9.
(-) Caixa e lentes de caixa e apli financeiras (Nota 5) (2.510.031) (2.739.855)
(-) Instrumentos financeiros denvanvos liquidos (Nota 31.2) 413.021 824.216
Divida liquida 6.947.179 _ 6.617.442)
70.39% _ 64.99%

(i) Contratos de arrendamento com instituicdes financeiras (Nota 19)

0 Grupo apurou em 31 de dezembro de 2022 capital circulante liquido negatlvo de R$ 323.397
2021 — R$ 599.439, positivos). O Grupo possui hlstorlcamente geracdo de calxa operacmnal
pusmva suflcwente para cobrir seus investimentos e fi conforme d ado na

(CDI, IPCA, TILP/TLP e TR): @ Cenario real: Indexador corrente e despesa flnancelra apurada; @ Ce-
nario I: 110% do indexador corrente e Despesa financeira projetada (+10%); ® Cendrio II: 120% do
indexador corrente e Despesa financeira projetada (+20%) e; ® Cenario III: 135% do CDI indexador
e despesa financeira projetada (+35%). Exceto pelas apllcagoes financeiras (Nota 5), empréstimos

g e financiamentos (Nota 17) e as obrigacdes de arrend (Nota

acao dos fluxos de caixa anuais. O capital circulante liquido negativo faz parte dos ne-
gécios da Companhia, sendo sua indistria de capital intensivo e de longo prazo. E estratégia da
Companhia atuar com prazos de pagamentos mais alongados frente a seus recebiveis, sendo seu
objetivo estabilizar o capital circulante liquido negativo, mas néo aumenté-lo. Ainda com relacao
a gestdo de liquidez, cabe ressaltar que o Grupo possui Politica de Caixa Minimo e Plano de Capta-

19), nao ha ativos e passivos significativos com incidéncia de juros. 0 Grupo também possui de-
béntures indexadas ao IPCA (Nota 17). A captacéo de R$ 120.000 realizada em setembro de 2019
teve seu indexador trocado para o CDI através da contratacao de instrumento derivativo (swap)

17.124 14.332

0 Grupo ngo registrou em seu balanco patrimonial nenhum ativo decorrente de avaliacdes atuariais
anteriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizag@o. 0 Grupo € par-
t|C|pantee responsével pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia nas reservas técnicas
da Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA. Nao foram apuradas contribuicdes para
formacao de reservas técnicas a serem efetuadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2022 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

(h) Reconciliacdes: Total Valia/ValiaPrev Plano de Pensao Outros Beneficios
Reconciliacao do valor justo do ativo do plano Consolidado Consolidado Petros (Ultrafértil) Multa FGTS (Ultrafértil)  Assist. Médica (Ultrafértil
31/12/2022 31/12/2021 31/12/2!]22 31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021 31/12/2022 31/12/2!]21 31/12/2022 31/12/2021
Valor justo do ativo do plano no final do exercicio anterior 119.111 -
Juros sobre o valor justo do ativo do plano 12.282 9.579 10.731 8.141 1.551 1.438 - - -
Fluxos de caixa — contribuicdo paga pela empresa 12.205 11.458 10.512 10.085 1.091 935 583 255 19 183
Fluxos de caixa — contribuicao paga pelo participante (275) 14 (421) 146 14 - - - -
Fluxos de caixa — beneficios pagos pelo plano (5.722) (4.806) (4.738) (4.301) (984) (505) - - - -
Fluxos de caixa — beneficios pagos diretamente pela empresa (602) (438) - - - - (583) (255) (19) (183)
Redimensionamento do valor justo do plano — rendimento
de juros (7.405) _ (35.430) (5.882) _ (27.510) (1.523) (7.920) - - -
Valor justo do ativo do plano no final do exercicio 129.594 _ 119.111 114.263 104.061 15.331 15.050 - - -
Tatal VallaNallaPrev Plana de Penséo Outros Beneficios

Reconciliacao do heneficio definido

Petros (Ultrafertil) Multa FGTS (Ultrafertil) Assist. Médica (Ultrafértil

Consolidado Consolidado
31/12/2[]22 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 31/12/2021 _31/12/2022 _ 31/12/2021

Obrigacéo de beneficio definido no final do exercicio anterior (86.314) .872)  (19.000)  (14.429)  (55.394) 9.516) (306) (330)  (11.614) (11.597)

Custo do servico corrente (832) (1.090) (727) (951) - (17) (66) (61) (39) (61)
Custo do juros (8.893) (5.891) (1.959) (1.000) (5.708) (4.061) (31) (22) (1.195) (808)
Beneficios pagos pelo plano 6.143 4.806 5.159 4.301 984 505 - - - -
Contribuicao paga diretamente pela empresa 602 438 - 583 255 19 183
Efeito da alteracao premissas financ/demograficas 7.736 12.377 (3 675) 4 682 11. 411 7. 695

Efeito da experiéncia do plano 4472  (11.082)

Obrigacao de beneficio definido ao final do exercicio

Reconciliacao do valor liguido de (passivo) / ativo

77.086) _ (86.314) (1871 1 (1900 ) (48707 ) _ (55.394) [ (36 ) (30 ) (929 ) 11. 51 1
Total Valia/ValiaPrev

Outros Beneficios

Multa FGTS (Ultrafeértil)  Assist. Médica (Ultrafértil

Plano de Pensao
Petros (Ultrafertil

Consolidado Consolidado )
31/12/ZI]22 31/12/2021 31/12/2[]22 31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 31/12/2021 _31/12/2022 _ 31/12/2021

Valor liquido passivo beneficio definido final do exercicio

anterior 32.797 52.862 85061 103217  (40.344)  (38.428) (306) (330)  (11.614) (11.597)

Custo obrigacao beneficio definido incluido no resultado

empresa 2.557 2.598 8.045 6.190 (4.157) (2.640) (97) (83) (1.234) (869)

Resultado obrigacao beneficio definido - outros resultados

abrangentes 4803 (34.135) (8.070)  (34.431) 9.888 (225) (546) (148) 3.531 669
Contribuicao patrocinadora / pago pela empresa 12.205 11.458 10.512 10.085 1.091 935 583 255 19 183
Contribuicao do participante 146 14 - - 146 14 - - -

Valor liquido do (passivo) / ativo no final do exercicio 52.508 32.797 95548 85.061_ (33.376)  (40.344) (366) (306) (9.298) (11.514)
Total Valia/ValiaPrev ___Plano de Pensdo Outros Beneficios
Reconciliacao do asset ceilling Consolidado Consolidado —_Petros (Ultrafértil) __ _Multa FGTS (Ultrafértil) _Assist. Médica (Ultrafértil

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2[122 31/12/2021 31/12/2(]22 31/12/2[]21

31/12/2022 _31/12/2021

Saldo no inicio do exercicio 91.274 103.217 91.274 103.217 - - -

Receita de juros 10.731
Mudancas no teto do ativo

Valor reconhecido no halanco patrimonial Consolidado

Consolidado ( )
31/12/2022 31/12/2021 _31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

B O O W) - . . : : i
Saldo no final do exercicio __ 95548 85.061 _ 95.548 85.061 - - - -

_ Total  _ ValiaNaliaPrev

Outros Beneficios

Multa FGTS (Ultrafértil) _Assist. Médica (Ultrafertil
31/12/2022 31/12/2021

Plano de Pensao
Petros (Ultrafertil

Valor presente dos passivos atuariais (77.086)

5  (19.000)  (48.707)  (55.394) (366) (306) (9.298)  (11.614)

Valor justo dos ativos 129.594  119.111 114263  104.061 16.331 15.050 - - - -

Efeito do limite do asset ceilling 95.548, 85.061 (95.54

8) (85. 061)

Passivo reconhecido no balanco 43.040) _ (52.264)

(c) Andlise de sensibilidade:

Vale Mais (Ultrafértil) Petros (Ultrafértil) Multa FGTS (Ultrafértil) Assisténcia Médica (Ultrafértil

(33376) (4034 ___(3%6) ___(305) ___ (9.298) (11614

Andlise de sensihilidade nas hipoteses 31/12/2022 __31/12/2021 31/12/2022 __31/12/2021 31/12/2022 __31/12/2021 31/12/2022 __31/12/2021

1. Taxa nominal de desconto - 1,0% - R$ 527,64 552,59 53.135,73 61.137,05 397,66 356,54 11.023,07 14.047 33

Premissa da analise 11,00% 9,00% 10,00% 7,00% 10,00% 500% 10,64% 9,25%

2. Taxa nominal de desconto - 1,0% - R$ 531,03 517,42 44.926,65 50.578,71 338,36 308,54 7.950,94 9.756,21

Premissa da anélise 13,00% 11,00% 13,00 9,00% 13,00% 7,00% 12,74% 1135%
Valia e Vale Mais

Andlise de sensibilidade nas hipoteses
Taxa nominal de desconto

1. Taxa nominal de desconto -1,0% 510,49
Premissa da anélise 11%
2 . Taxa nominal de desconto + 1% 509,17
Premissa da analise 13%

VLI Multimodal

VLIS.A. ulf FCA FNS
31/12/2022 _31/12/2021 _ 31/12/2022 _ 31/12/2021 _31/12/2022 _ 31/12/2021 _ 31/12/2022 _ 31/12/2021

487,83 9.134,18 8.537,45 2.158,38
9,00% 11,00% 9,00% 11,00% '9,00% 11,00% 9,00%
463,39 9.630,02 8.616,37 1.827,717
11,00% 13,00% 11,00% 13% 11,00% 13,00% 11%
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Vale Mais (Ultrafértil) Petros (Ultrafértil Multa FGTS (Ultrafértil) _ Assisténcia Médica (Ultrafértil

Fluxos de caixa esperados para o proximo ano — R$
1. Contribuicao esperada a ser paga pela empresa 616,98
2. Contribuico esperada da empresa para direito
3. Previsao de pagamentos de beneficios do plano

31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 _ 31/12/2021 _31/12/2022 _ 31/12/2021

31/12/2022 _ 31/12/2021
31,34 1.090,56 934,64

14474 457619 459237 325,39 344,29 324,69 334,68
133,40 457586  4.592,10 346,86 370,46 322,59 320,64
108,04 457549 458877 354,19 387,47 319,83 327,51
04,70 457511 4.588,46 342,52 380,21 316,64 311,38

4.57. 4.588,15 292,70 365, 312, 17,20

56 66 3
22.949,95 913,50 949,93 3.117,64 2.972,88

Valia e Vale Mais

101,19 4,74
41439 22.87738

Ano 1 116,99
Ano 2 104,71
Ano 3 100,94
Ano 4 98,17
Ano 5 92,71
Préximos 5 anos 346,52
VLI
Fluxos de caixa esperados para o proximo ano — R$ 31/12/2022

1. Contribuicao esperada a ser paga pela empresa
2. Contribuicao esperada da empresa para direito reembolsével -
3. Previsao de pagamentos de beneficios do plano

Ano 1 331,13
Ano 2 331,16
Ano 3 176,54
Ano 4 122,11
Ano 5 111,93
Proximos 5 anos 376,78

| VMM FCA FNS
31/12/2021 31/12/2[)22 31/12/2[]21 31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 _ 31/12/2021

790,60 223,15 2.703,62 2,42

364,42 1.319,79
364,96 121427
340,91 1.119,98
200,09 1.037,04
149,25 859,21
585,86 3.327,82

1.375,33 886,99 934,81 110,53 122,66
1.318,02 834,10 828,80 108,31 115,99
1.236,63 762,36 786,98 105,03 113,59
1.155,85 701,60 721,34 101,12 109,76
1.080,47 604,62 675,38 91,53 107,46
3.964,82 2.350,02 2.526,80 422,68 482,96

Vale Mals (Ultrafértil Petros QUItrafertllg Multa FGTS UIlrafertlI! ASS|stencla Medlca QUItraferuI%
22 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 3 2/202

Média ponderada das premissas para determinar a obrigacao de beneficio definiﬂo

Taxa nominal de desconto 11,68%
Taxa nominal de crescimento salarial 6,97%
Taxa de inflacao estimada no longo prazo 5,08%
Taxa nominal de reajuste de beneficios 5,08%

Média ponderada de premissas para determinar o custo / (receita) do heneficio definido

Taxa nominal de desconto ,31%
Taxa nominal de crescimento salarial 6,91%
Taxa de iananio estimada no longo prazo 5,02%
Taxa nominal de reajuste de beneficios 5,02%
AT-2000
Segregada
por Sexo
Tabua de mortalidade Suav. 10%

Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 20,4468
Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 2 ,6958

no to de sua emissao. Ademais, as dividas no exterior, além de terem seu componente de
variagdo cambial em swap, também tem suas exposicao de juros em LIBOR em swap para CDI
(Nota 31.2). Nessas relacdes de hedge, as principais fontes de ineficacia sao: ® efeito do proprio
risco de crédito do Grupo e das contrapartes sobre o valor justo dos swaps, o que nao é refletido na
mudanga no valor justo dos fluxos de caixa objeto de hedge atribuiveis a2 mudanca nas taxas de

coes aprovados pelo Conselho de Administracao e em execuco que permitem o acompanhamento|
e a manutencao de patamar de liquidez adequado as companhias operacionais. Adicionalmente,
0 Grupo esta trabalhando no alongamento do prazo médio da sua divida e o resultado desta es-
tratégia podera ser verificado nos fechamentos dos préximos trimestres. Por Gltimo, cabe ressaltar
que a companhia possui acionistas com solidez financeira suficiente para prover suporte financeiro
em caso de necessidade. (d) Risco operacional: 0 Grupo possui programa de gerenciamento de
riscos, que proporciona cobertura e protecdo para os seus ativos, bem como para possiveis perdas|
com interrupcao de producdo, através de apdlices do tipo All Risks, conforme demosntrado abaixo:

taxas em 31 de dezembro de 2022.

31/12/2022
Taxas ao final
Indexador do exercicio __ Cendrio | _ Cenério Il _ Cendrio Il
TILP 131% 811% 8,81% 9,95%
TR 1,96% 216% 2,35% 2,65%
IPCA 5,58% 6,14% 6,70% 7,53%
[#)] 13,65% 15,02% 16,38% 18,43%

Encargos Financeiros - TILP 108.943 119.837 130.732 147.073
Encargos Financeiros - TR 13.052 14.357 15.662 17.620
Encargos Financeiros - IPCA 152.381 167.619 182.858 205.715
Encargos Financeiros - CDI 388.235 427.058 465.882 524.117

Anélise de sensibilidade das variacdes na relacdo de hedge accounting: A anlise de sensi-
bilidade do instrumento e objeto de hedge levou em consideragdo: ® Sensibilizagdo PTAX no fe-
chamento do exercicio de acordo com cada, cendrio da sensibilidade; ® Sensibilizagéo do cupom
cambial frente aos movimentos do CDI x PRE em fator de 32%, uma vez constatada a correcao das

juros; e ® mudancas no momento de realizacao das operacdes objeto de hedge. No exercicio findo ~Modalidade Cobertura cgg?ﬂ?;a Valores em milhares
em 31 de dezembro de 2022 a eficacia dos hedge de swap foi de 102%. Anélise de sensibilidade - — -
das variagdes nas taxas de juros: Ativos fi iros: Analise de sensibilidade elaborada sobre _Responsabilidade civil geral Al risk 30/06/2023 R$ 26.000
receita financeira gerada por investimentos, rentabilizados pelo indexador CDI. Os cenarios |, Il e ~ Riscos operacionais All risk 30/06/2023 R$ 300.000
IIl foram calculados com deterioragdo de 10%, 20% e 35%, respectivamente, sobre o valor destas Responsabilidade civil dos )
taxas em 31 de dezembro de 2022 administradores All risk 14/08/2023 R$ 75.000
31/12/2022 ) T
civil . R$ 20.000 por evento R$200
Taxas ao final transporte ferroviario - RCTF ¢ Allrisk 310772023 para container
‘I:nndlexaﬂor do exgtggl/u Ct;gazrlgo/l Cngrzlz}l ce"%"z?sl}l Empregados
% % A Vida em grupo i 4 30/06/2023 24 x Salario Base
31/12/2022 _ Cendrio | _ Cendrio Il _ Cendrio Ill — grup chnjuges e filhos
Receita de aplicacdes financeiras — Vida em grupo Estagiérios 01/07/2023 R$ 13
efeito potencial no resultado 278.209 248.602 207.168 138.112 Riscos ambientais All risk 30/03/2023 R$ 50.000
- sagsn;os Imam:el;r?ts AnafllseI t(ije sensibilidade elaborada sobre emprestlmos flnan‘ma"ment(%sme Cyber All risk 31/10/2023 R$ 50.000
- debéntures em aberto no final do exercicio, com risco p Birye - —
TILP, IPCA & TR). Fi com juros pré-fixados nao fazem parie desta analise. Os cenarios -Acidentes pessoais Trens turisticos 17/12/2023 R$ 10
I, Il'e Il foram calculados com aumento de 10%, 20% e 35%, respectivamente, sobre o valor destas ~ Responsabilidade civil operador ,, o 30/06/2023 USD 40.000

portuério

(e) Gestao de capital: 0 Grupo gerencia seu capital com o intuito de garantir a continuidade nor-|
mal dos negécios das entidades do Grupo de forma a proporcionar o maximo de retorno aos seus
acionistas por meio da otimizaBéo da sua estrutura de divida e capital. A estratégia geral do Grupo
permanece inalterada desde 2020. 0 Grupo no esta sujeito a nenhuma exigéncia externa sobre o
capital. A politica da Administracdo é manter uma sélida base de capital para manter a confianca
do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A gestao de capital
da Companh|a € realizada no contexto do Grupo. A origem de recursos se baseia em capital proprio
e com a captacao de recursos de terceiros. 0 passwo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em
relagéo ao patrimdnio liquido no final do exercicio é apresentado a seguir.
Consolidado
_31712/2022 _ 31/12/2021
15.090.203  15.519.940)
2.496.768) _ (2.730.128)|
12.593.435 _ 12.789.812
6.282.751 _ 8.364.379

Total passivo
(-) Caixa e equivalentes de caixa

Patrimdnio liquido

200,44% 152.91%

curvas: Isto é, a cada 10% de movimentacao no Délar temos 3 2% da variacao do CDI -
. Senmblllzagao dos vértices da curva do CDI no fator de 32% da magnitude do efeito inicial
aplicado no ddlar.

Saldo em Varla?ao de Vana 0 de Vana 0 de
_31/12/2022 10% -20% -35%
Instrumentos financeiros derivativos -

swap - instrumento de hedge 401.734 706.845 1.011.956 1.469.623

Empréstimos no exterior - objeto de
hedge (i) 2.998.059) (3.301.944) (3.605.416) (4.060.623)
2.596.325) (2. 595 09 ! (2.593.460) (2. 591 I][l

Efeito liquido no resultado 2.865 5.3

(i) Nao contém custos de transacao.
(b) Risco de crédito: A fim de minimizar o risco de crédito, o Grupo adotou a politica de negociar
apenas com contrapartes que possuem capacidade de crédito e obter garantias suficientes, quando
apropriado, como melo de mitigar o risco de perda financeira por motivo de |nad|mplen0|a 0 risco
de crédito ¢ administrado corporati | oes em instituicdes

te e decorre de e
financeiras, bem como de exposicdes de crédito a clientes, incluindo contas a receber de clientes
em aberto. Os trabalhos de avaliacdo de risco de crédito comercial e concessao de limite de crédito
sao executados utilizando-se de processo de andlise de risco de crédito e tendo como referéncia,
sobretudo, as informades fornecidas pelos clientes, agéncias de protecao ao crédito e agéncias
de rating. As variaveis selecionadas como “Positivas” para a aprovacéo de limite de crédito sao: ®
0 tempo de mercado da empresa solicitante de crédito e a sua reputacao; ® Elevada pontualidade
de pagamento e classificacao de baixo risco nas pnnmpals agencias de protecao ao crédito; ®
Elevada classificacao de risco de crédito pelas agéncias de rafings, quando disponiveis; ® Boa
classificagao dos principais indicadores de liquidez, endividamento e rentabilidade do negécio do
cliente (constantes nos dados contabeis do cliente, ja devidamente auditados, sempre que dis-
poniveis) e; ® Disponibilidade de oferecer garantias complementares ao processo. As varidveis
selecionadas como “Negativas” para a aprovacao do limite de crédito s@o: ® A presenca de aponta-
mentos restritivos considerados elevados, tanto em quantidade, quanto em montantes individuais.
Esta verificacdo devera ser feita nao somente na empresa solicitante do crédito, mas também
nas empresas coligadas e nos sdcios ou acionistas. ® Baixa pontualidade de pagamento junto ao
Grupo e; ® 0 ndo atendimento dos pré-requisitos minimos de analise de risco de crédito para as
varidveis consideradas “Positivas”. A validade do limite de crédito de cada cliente sera de até 365
dias contados a partir da sua aprovacao e cadastro no sistema. Entretanto, é reservado a Geréncia
Geral Financeira o direito de atribuir prazo de validade inferior a 365 dias, conforme classificacao
de risco do cliente. As atividades do Grupo compreendem a prestacéo de servicos de transporte
ferroviario de carga geral.
Consolidado Controladora

31/12/2022 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2021

Caixa e equivalentes de caixa (i) 2.496.768  2.730.128 71.475 82.049
Contas a receber de terceiros (ii) 865.339  842.373 - -
Contas a receber de partes relacionadas (ii) 430,640  392.576 6. 486 6. 232
Contas a receber da RFFSA (Unido) (ii) 127.502  120.394

Instrumentos financeiros derivativos 459.173  824.216 416

4.379.422 _ 4.909.687 83.545 817. 855

(i) O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras ¢ administrado pela tesouraria
do Grupo de acordo com a politica estabelecida. O valor limite para aplicacdes financeiras em cada

_ instituicao financeira sera determinado em funcéo do rating e patriménio liquido conforme tabela

abaixo: Limite Maximo Consolidado:

2. Limite maximo de 3. Limite maximo de alocagéo
1. Classificacao de risco para alocagdo do caixa por  do caixa por valor de patrimdnio

aplicagdes em R$ instituicao financeira _ liguido da Iﬂstll})lilgal) financeira

Acima de brAA 45% b
Entre brAA- e brAA 30% 10%
Entre brA e brA+ 20% 5%
brA- 5% 5%

* A coluna (1) tem como referéncias informacdes das agéncias de rating S&P, Moody’s e Fitch. e Os
limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente. ® A coluna (3) indica o per-
centual maximo de concentraco em (nica instituicao financeira. Nao sao permitidas as aplicacdes
em: o titulos pré-fixados de qualquer natureza; e titulos de emissao de empresas estatais nao-
-financeiras; ® renda variavel, tais como acdes ou fundo de acdes; ® titulos de emisséo de empresas
privadas sem garantia de instituicao financeira e; ® titulos, fundos ou outros instrumentos que
possam implicar em perda do principal investido. (ii) O principal fator de risco de crédito que afeta
0 negdcio é a concessao de crédito aos clientes. Para minimizar as possiveis perdas com inadim-
pléncia, é adotada uma politica de gestao na concessao de crédito, consistindo em anélises do
perfil dos clientes. Deve-se destacar que a prestacao de servicos, pelas caracteristicas dos produtos
transportados e dispersao de clientes, ndo apresentam concentragdes relevantes, existindo natural
diluicdo de riscos de reallzdagao de contas a receber de clientes com consequente minimizacao de

1031%  11,56%  1031%  11,70%  10,25% 11,69% 10,30%
6,91% 5.08% 502% 5.08% 502% N/A N/A
5,02% 5,08% 5,02% 5,08% 5,02% 5,08% 5,02%
5,02% 5,08% 5,02% 5,08% 5,02% 5,08% 5,02%
6,87%  10,31% 6,82%  10,25% 6,24% 10,30% 6,99%
5,34% 5,02% 3,21% 5,02% 3,21% N/A N/A
321% 5,02% 321% 5,02% 321% 502% 3,21%
327% 5,02% 3,21% 5,02% 3,21% 5,02% 3,21%

AT-2000  AT-2000 AT-2000

Segregada Segregada Segl
AT-2000 por sexo por sexo por sexo
Segregada - desagra- - desagra- AT-2000 Segregada - desagra-

porSexo  AT-2000  AT-2000  vadaem  vadaem porsexo - desagra- vada em
Suav. 10%  Basic Basic 10% 10% vada em 10% 10%

20,4468 20,050 20,050 20,4500 20,4500 20,4500 20,4500
42,6958 42,090 42,090 42,7000 42,7000 42,7000 42,7000

Valia e Vale Mais

perdas individuais. Em 31 de 2, 0s cinco maiores clientes do Grupo representavam
28,22% da receita hqu|da total, sendo que o maior cliente do Grupo contribuiu com 8,32% da receita
em 31 de dezembro de 2022. Em 31 de dezembro de 2021, os cinco maiores clientes do Grupo repre-
sentavam 26,88% da receita liquida total, sendo que o maior cliente do Grupo contribuiu com 8,60%
da receita em 31 de dezembro de 2022. Em 31 de dezembro de 2022, do saldo de contas a receber de
clientes no final do exercicio, R$ 37.241 é devido pela Usinas S|derurg|cas de Minas Gerais S.A. Em
31 de dezembro de 2021, do saldo de contas a receber de clientes no final do exercicio, R$ 61.363 é
devido pela Tora Seminovos Comércio de Veiculos Ltda. Em 31 de dezembro de 2022, 0 Grupo cons-

VLI VMM FCA FNS
31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021 _31/12/2022 _31/12/2021

Média ponderada das premissas para determinar a obrigacao de beneficio definido

tituiu perdas por redugao a0 valor recuperdvel com contas a receber no montante de R$ 70.260 no
(2021 - R$ 52.002). A metodologia adotada para constituir a estimativa de perdas para
liquidacao duvidosa esté de acordo com o GPC 48 / IFRS 9. (c) Risco de liquidez: A gestao de fluxo

31.2 — Instr fi iros derivativos: Os derivativos sdo usados apenas para fins econd-
micos e financeiros de hedge e nao como investimentos especulativos. Entretanto, os derivativos
que nao se enquadram nos critérios de contabilidade de hedge sao classificados como “valor justo
por meio do resultado” para fins contabeis e mensurados ao valor justo por meio do resultado.
A politica financeira do Grupo veda a contratacéo de qualquer instrumento financeiro derivativo|
para fins de especulacao. 0 valorjusto total de um instrumento financeiro derivativo classificado
como instrumento de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo circulante, se o periodo re-
manescente para o vencimento do item protegido por hedge for superior a 12 meses. Futuros oua

termo: Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a C hia ndo possui exposicao em instr
financeiros derivativos futuros (NDF — non-delivereable forward). ngoes Trata-se de opcao de
venda (put) concedida pela RB Capital (acionista majoritdrio da Salus) a VLI, no montante de R$|
416, como direito de venda das acoes mantidas no empreendimento. Swaps — hedge de valor justo:
0 Grupo possui empréstimos indexados ao dolar sujeitos a hedge accounting de valor justo (Nota
17). Esses instrumentos foram protegidos da variagao da taxa de cambio e dos juros em LIBOR por|
meio de instrumentos financeiros derivativos (swap), trocando a variacdo da taxa de cdmbio e sua
remuneracao contratual por juros indexados a percentuais do CDI. A contratagao e o gerenciamento
do instrumento de swap foram feitos através de andlise para protecao do risco cambial. Desta
forma, as eventuais perdas por varlagoes cambiais decorrentes deste empréstimo sdo mitigadas
pelos efeitos do hedge. 0 Grupo também possui debéntures indexadas ao IPCA (Nota 17). A capta-
¢o de R$ 120.000 realizada em setembro de 2019 teve seu indexador trocado para o CDI através|
da contratacao de instrumento derivativo (swap) no momento de sua emisséo.

Valor justo

Indexadores 31/12/2022 31/12/2021

Swap — Cambio
USD + 2, 48/0 a USD +5,70% E LIBOR 6M +
Ativo - ponta ativa 4% a LIBOR 6M + 1 7%
(110,75% CDI a116,9% CDI e CDI+1,00% a
CDI + 1,15%- Swap)

3.0562.457 3.348.997

2.650.723) (2.532.787
401.734 _ 816.210

Passivo - ponta passiva

Swap — Juros
Ativo - ponta ativa IPCA + 3,3121% 140.350  134.269
Passivo - ponta passiva (107,1% CDI - Swap) 12]81.6740731 125é8f272
Saps ativos 417437 824632

Put 416) (416,
Saldo ativo, liquido 413.021 __824.216
Abertura dos contratos

31/12/2022

Ponta Empréstimo

USD milhares ativa swap no exterior Contratacao Vencimento
Tranche 2 100.000  (100.000) 06/06/2818 06/06/2023
Tranche 3 50.000  (50.000) 27/06/2018 27/06/2023|
Tranche 4 100.000  (100.000) 03/04/2019 01/03/2024
Tranche 10(i) 100.000  (100.000) 20/09/2019 28/11/2025)
Tranche 6 22.500  (22.500) 13/11/2019 15/07/2025
Tranche 7 58.000 (58 000) 19/11/2019 19/11/2024
Tranche 8 42.000 ) 05/12/2019 05/12/2024
Tranche 9 100.000 (100 00 20/01/2021 20/01/2026)

Saldo — Exposicao cambial __572.500 _ (572.500)
(i) Tranche #10 foi objeto de rolagem no 3° trimestre de 2022, tendo seu vencimento estendido para
28 de novembro de 2025.
31/12/2022
Ponta Empréstimo
ativa swap no exterior Contratacao Vencimento
Debéntures 15/08/2025

. .

Saldo — Exposicao de juros 120.000 _ (120.000)

31.3 - Estimativa de valor justo: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros sao determina-
dos com base em informacdes de mercado disponiveis e metodologias de valorizagao apropriadas |
nao divergem significativamente dos saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado
e/ou metodologias de estimativa poderiam causar um efeito diferente nos valores estimados de
mercado. Em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 e as empresas do Grupo nao
possuiam instrumentos financeiros cujo valor justo tenha sido mensurado pelos niveis 1 e 3. In-
formagdes (inputs) de Nivel 1: Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao. Informagoes|
(inputs) de Nivel 2: Informacdes (inputs) que sdo observéveis para o ativo ou passivo, seja direta
ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel 1. 0 valor justo dos ativos e passivos|
que nao sao negociados em mercados ativos determinado mediante o uso de técnicas de avaliacao.
Se todas as premissas relevantes utilizadas para determinar o valor justo de um ativo ou passivo
puderem ser observadas no mercado, ele estard incluido no Nivel 2. As técnicas de avaliacao espe-
cificas utilizadas para avaliar os instrumentos financeiros classificados como Nivel 2 incluem: ® 0
valor justo dos empréstimos no exterior e respectivos swaps cambiais e de taxa de juros, que sao|
objeto de hedge accounting de valor justo, sao calculados com base no valor presente dos fluxos
de caixa futuros, estimados com base em taxas referenciais de juros e cupom cambial observaveis
na B3 (“Brasil Bolsa e Balcao”). ® 0 valor justo das dos empréstimos, financiamentos e das de-
béntures é realizado considerando-se os niveis atualizados de custo de captacao com montantes
e contrapartes similares. Informag@es (inputs) de Nivel 3: Dados nao observaveis para o ativo ou
passivo. Instrumentos financeiros por categoria e valor justo: A tabela a seguir apresenta os
valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis
na hierarquia do valor justo.

Taxa nominal de desconto 11,68%  1031%  1168%  1031%  1171%  10,33%  11,68% 10,31% ool Valor contabil o e Valor justo S
e 32%‘32'?23 ) a0 box  pdle  Ge GalX Bk Tl 6oTAGSIR W 3TN 3\ AT 31/ S22 SV i - VTN Hierarauia
Taxa nominal de reajuste de beneficios 508%  502%  508%  502%  508%  502%  508%502% usto amortizado i
Medlanunderadadejnremlssasparaﬂeterminarocustu/(receita)doheneficiodeﬁnidu Caixa e equivalentes de caixa 2.496.768 2.730.128 77.475 82.049 2.496.768 2.730.128 77.475 82.049 -
Taxa nominal de desconto 1031%  687%  1031%  687%  1033%  7,03%  1031%687% Contas a receber de terceiros 795079 790.369 - S 795019 790369 - -
Taxa nominal de crescimento salarial 6.91% 534% 6,91% 534% 5.06% 534% 6,91% 5.34% Contas a receber de partes relacionadas 430.640 392.576 6.486 6.232 430.640 392.576 6.486 6.232 -
Taxa de inflacdo estimada no longo prazo 502%  321% 50%  321% 500%  321% 5.02% 3,27% Contas a receber da RFFSA (Unido) 127.502 120.394 : 127.502 120.394 : -
Taxa nominal de reajuste de beneficios 502%  321% 502%  321% 500%  321% 5,02% 3.27% Dividendos a receber ) - - 100267 100.267 - - 100267 100.267 -
AT-2000 AT-2000 Adiantamneto para futuro aumento de capital (AFAC) - _- - 8.500 - - - 8500 -
SAT-zooo SAT-2000 AT-2000 Se- AT-2000 Se- Segrsegada Segrsegada AT-2000  AT-2000 Valr justo 3.849.989  4.033.467 192728 188.548  3.849.989  4.033.467 192.728  188.548
egregada  Segregada gregada por gregada por por Sexo-  por Sexo - gad gregad )
porSexo-  porSexo- Sexo- Suav. Sexo- Suav. Desagravada Desagravada por Sexo-  por Sexo - Ap financeiras - fundo de investimento aberto 13.263 9.727 - - 13.263 9.727 - - Nivel 2
Tabua de mortalidade Suav. 10% Suav.10% em10% em10%  em10%  em10%  Suav 10% Suav.10%  Instumentos financeiros derivativos 459589 824.216 - - 459589 824216 - - Nivel2
Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos . 472.852 833.943 - - 472.852 833.943 - -
Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 20,4468 20,4468 20,4468 20,4468 204468 204468 204468 20,4468 Ez:il)vgmurtizado
Apos‘entadona daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 42,6958 42,6958 42,6958 42,6958 42,6958 42,6958 42,6958 42,6958 Formoabdores - terceiros 739.824 548.449 207 1203 739.824 548449 207 1203 .
(d) Ativos por categoria: 0 quadro a seguir sumariza a natureza e a extenso dos riscos decorrentes de instrumentos finan-  Fornecedores - partes relacionadas 355,655 238.697 113 111 355.655 238.697 113 111 E
Plano deficitario - Petros 31/12/2022 31/12/2021 _Hierarquia ceiros e como o Grupo administra sua exposicao. Contas a pagar 39.546 14.560 - 39.546 14.560 - -
Renda fixa 10.329 10.138 Niveis L e 2 Netodologia utiliza- Empréstimos, financiamentos 4.163.487 4.773.136 - - 4.119.397 4.601.370 - Nivel 2
Renda variavel 3.940 3.868 Niveis L e2 Risco Exposigdo da para mensuragao| Gestio Debéntures _ 2.455.629 1.871.166 - - 2466187 1.9156.373 - - Nivel 2
Estruturado 166 163 Nivel 3 do impacto Suh_goncJessao (Valec) 303.166 286.141 - - 303.166 286.141 - -
Imobilidrio 639 624 Mivet3 Importagdes em Previsdo de fluos ° P w071 714 — 1747650 0 437 8037887 — 7620400 ] 1314 ’
Empréstimos e financiamentos 222 218 Nivel 3 |Risco de mercado| andamento de caixa . : £ -
Total dos investimentos 15.292 15.011 ambi isti A Swaps cambiais e NDFs Valor justo ) ,
Val " toceb — g - cambio Empréstimos em moeda Analise de Empréstimos no exterior 2.998.059  3.269.503 - - 2998059  3.213.994 - - Nivel 2
a.0res a pagar / recener - — - estrangeira Debéntures 143.269 135.041 - - 143.269 135,041 - - Nivel2
Total dos recursos garantidores 15331 15.050 - Empréstimos de longo Instrumentos financeiros derivativos 16568 - 416 416 46.568 - 416 416 Nivel 2
Planos superavitarios — Valemais e Valiaprev 31/12/2022 31/12/2021 _Hierarquia |Risco de mercado|prazo com taxas Andlise de Swaps de taxa de iuros 3.187.896 _ 3.404.544 416 416 _ 3.187.896 _  3.349.035 416 416
Renda fixa 85.749 75.430 Niveis 1e2 |-taxadejuros |varidveis e aplicacdes sensibilidade p: J — EPO - -
. e Administracao os e Diretores
Renda variavel 12.412 11.104 Niveis 1 e 2 financeiras — =
Estruturado 9.680 8.746 Nivel 3 Diversificagdo das  institui- - . - - - : 0 de Administragao __ — - a—
Exterior 1.261 4.241 Nivel 3 Caixa e equivalentes Ges financeiras Conselheiros: Fabiano de Carvalho Filho, Bruno Henrique Lopez Lima, Marcos Pinto Aimeida, Takeshi Mitsui, Jodo Gustavo Haenel Neto, Monica Stefanini Herrero (conselheiro independente).
Imobilidrio o 1.298 1.442 Nivel 3 de caixa, contas a Andlise de onitoramento  dos limites Suplentes: lvan Malekzadeh Fadel, Vitor Ribeiro Vieira, Ronald Paz, Fernando Bernardes Boniolo Ziziotti, Naoya Kubo.
%mplreds'tln]os e financiamentos ”2 %:34 Iﬂilllgg Nivel 3 |Risco de crédito | receber de clientes e vencimento (de crédito/ ratings de insti- Diretoria Contador
D?;?mnﬁ/sell vestimentos — B hnesrti\rlt;mg;os financeiros | Avaliagao de crédito gﬁﬁﬁg %Zz"ﬁee"ﬁfvgsct/i’;’éﬁ Fahio Tadeu Marchiori Gama Fabricio Rezende de Oliveira Alessandro Pena da Gama  Carolina Hernandez Tascon Marcia Mara Chaves Resende
Valores a pagar / receber a0 @ ) om inst%umentos de divida Diretor-Presidente, Rl e Servicos _ Diretor de Integracao e Pl t Diretor de Operagdes Diretora Comercial Gerente de Contabilidade - CRC-MG 078483/0-8 “S” SP
Total dos recursos garantidores 114.263 _ 104.061 Previsdes de fluxo Relatdrio do Auditor Independente sobre as agdes Financeiras is e Consolidadas
31 - Instrumentos financeiros: 31.1 - Gerenciamento dos riscos financeiros: A area de Tesouraria Empréstimos e  outros de caixa Linhas de crédito disponiveis | A0S Acmmstas e Administradores da VLI S.A. Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da VLI S.A. ("VLI" ou “Companhia”), identificadas como controladora e
Corporativa presta servicos para empresas do Grupo, coordena o acesso aos mercados financeiros |Risco de liquidez passivos Analise da caréncia |Monitoramento dos limites de respec que comp 0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
nacionais e internacionais, monitora e administra 0s riscos financeiros relacionados as operagdes q Liquidez das aplicagdes| e vencimento |crédito/ ratings de institui-| liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as|
g financeiras das aplicacdes | ¢des financeiras demonstragoes financeiras acima referldas apresentam adequadamente em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da VLI S.A. em 31 de dezembro

por meio de relatdrios internos que analisam as exposicdes por grau e importancia dos riscos. Esses
riscos incluem o risco de mercado (incluindo o risco cambial e o risco de taxa de juros), o risco de
crédito e risco de liquidez. Os riscos de mercado referente a preco e demanda sao monitorados e
administrados por equipes dedicadas de Inteligéncia Comercial (Mercado), P a0 e Supri-
mentos. Por sua vez, 0s riscos operacionais sao monitorados e administrados por equipe propria
de Seguros, mediante Programa de Gerenciamento de Riscos. O Grupo busca minimizar os efeitos
desses riscos usando instrumentos financeiros derivativos para proteger contra essas exposicdes
ao risco. 0 uso de derivativos financeiros é regido pelas politicas do Grupo aprovadas pelo Conselho
de Administracao, que fornece principios escritos relacionados ao risco de cambio, risco de taxa de
juros, risco de crédito, o uso de derivativos financeiros, instrumentos financeiros nao derivativos
e 0 investimento da liquidez excedente. O cumprimento das politicas e dos limites de exposicdo é
revisado pelos auditores internos continuamente. 0 Grupo ndo contrata ou negocia instrumentos
financeiros, incluindo instrumentos financeiros derivativos, para fins especulativos.

financeiras

(a) Risco de mercado: (i) Risco de preco e demanda: Considerando a natureza dos negdcios _
e operacdes do Grupo, os principais fatores de risco de mercado aos quais a Companhia esta
exposta sao precos de produtos, insumos e outros custos, bem como fatores climaticos relativos
aos impactos nas safras. 0 aumento dos custos de producao, de transporte e queda do preco das
commodities transportadas podem influenciar a competitividade brasileira no mercado mundial.
Da mesma forma, a variacao nos fatores climaticos podem impactar negati o resultado

de 2022, 0 d lidado de suas operacdes e 0s seus respectlvos fluxos

de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accountlng Standards Board
IASB”. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e |ntemacmna|s de auditoria. Nossas responsablhdades em conformidade com tais normas, estao

) dont,

descritas na secéo a seguir intitulada “Responsabllldades do auditor pela auditoria das

acdes financeiras indi e das”. Somos i

em relacdo a C ea

suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas proflssmnals emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC,
e cumprimos com as demais responsabllldades éticas de acordo com essas normas. Acred|tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Outros

i h

assuntos: 0 acdes do valor

: As demonstracdes individual e ¢ da do valor ad

q

(“DVA”) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, elaboradas sob a

de safras da agroinddstria e it te impactando em grande quantidade o volume de
demanda dos clientes. (ii) Risco cambial: Esse risco decorre da possibilidade do Grupo incorrer
em perdas por causa de flutuacdes nas taxas de cdmbio que aumentem valores relacionados as
importacdes de estoque e imobilizado e para tal, ¢ politica do Grupo identificar e mitigar os ris-
cos financeiros decorrentes da contratacéo das operacdes financeiras e dos fluxos (pagamentos
e recebimentos) em moeda estrangeira e, com foco na reducao da volatilidade do fluxo de caixa

bilidade da Diretoria da Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria

das demonstracdes financeiras individuais e lidadas da C hia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estao r iliadas com as d

acdes financeiras|

€0s reg|stros contabeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e o seu conteldo estao de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em

nossa opiniao, essas DVA foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,

demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto. Outras |niormagues que acompanham as

segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e sao consistentes em relagdo as
acdes a e o relatorio do

auditor: A Diretoria da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracéo. Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais e|
consolidadas ndo abrange o Relatdrio da Administracao, e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras

Terca-feira, 28/3/2023.
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pelo Monitor Mercantil em seu site.

A autenticidade deste documento pode

ser conferida através do QR Code ao lado ou pelo link
https://publicidadelegal.monitormercantil.com.br


gecelmo
Logo MM

gecelmo
Novo carimbo


Monitor

Mercantil

VLI S.A. - CNPJ n® 12.563.794/0001-80 - NIRE 35.300.391.101

individuais e lidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, i istente com as d tracoe
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha dlstorgac relevante
no Relatério da Administragéo, SOmos f requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito. Respunsahllldaﬂes da Diretoria pelas d agoe:

A Diretoria é resp | pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasn

e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes
flnancelras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Diretoria é responsével pela
dac idade dea C continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € 0 uso dessa base contabil na elaboracao

das demonstracdes financeiras, a nao ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhla e suas controladas ou cessar suas operagoes ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Responsahllldades do auditor pela auditoria das d agdes financeiras i e idadas: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as

d tracdes financeiras indivi , tomadas em conjunto, estao livres de di ao relevante, i te se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinio. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de audltona | to profi | e mant ceticismo profissional a0 Iongo da audltorla Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras i lidadas, ind | se causada porfraude ou erro, | t rocedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,

de suas controladas.Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Diretoria. Concluimos sobre a
adequacao do uso, pela Diretoria, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a
atengao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinio, se as divulgacdes forem
das. Nossas lusdes estao fi tadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas|
controladas a no mais se manterem em continuidade operacional.  Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagac adequada. e Obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negécio da Companhia e suas controladas para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes
financeiras lidadas. Somos r pela direcao, pela supervisao e pelo desempenho da auditoria da Companhia e suas controladas e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
Comunicamo-nos com a Diretoria a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuals deflclenmas
significativas nos controles |ntemos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também a Diretoria declaracéo de que cumprlmos com as exigéncias éticas rel o os]
aplicaveis de inds todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravel , nossa ind dé luindo, quando aplicavel,

as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com a Diretoria, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes

financeiras individuais e consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os PAAs. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou r

Terca-feira, 28/3/2023.

e
bem como obtemas evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. 0 risco de ndo detecgao de dlstorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto néo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as éncia
erro, j que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou repre acoes falsas i © Obtemos | dos controles internos relevantes  adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse piblico. Belo Horizonte, 23 de marco de 2023. DELOITTE TOUCHE
para a auditoria para planejarmos procedi de auditoria apmpnados as mrcunstanmas mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da C hiae TOHMATSU - Auditores Independentes Ltda. - CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F” MG, Manoel P. da Silva - Contador - CRC n° 1 SP 205664/0-2 “T" MG.
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