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ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 4.130.956
Preferenciais 0
Total 4.130.956

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 478.538 562.838
1.01 Ativo Circulante 349.688 299.351
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 89.930 68.257
1.01.01.01 Bancos 201 176
1.01.01.02 Aplicacdes Financeiras 89.729 68.081
1.01.03 Contas a Receber 170.697 215.804
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 170.697 215.804
1.01.03.02.01 Direitos Creditérios a Receber - PPI 5.408 5.436
1.01.03.02.02 Ajuste a Valor Justo - PPI -85 -83
1.01.03.02.03 Direitos Creditérios a Receber - PEP 164.509 209.569
1.01.03.02.04 Ajuste a Valor Justo - PEP 865 882
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 89.061 15.290
1.01.08.03 QOutros 89.061 15.290
1.01.08.03.01 Despesas Antecipadas 40 27
1.01.08.03.03 Tributos Correntes a Recuperar 3.562 1
1.01.08.03.04 Valores Transitérios a Receber 85.459 15.262
1.02 Ativo Nao Circulante 128.850 263.487
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 128.833 263.486
1.02.01.07 Tributos Diferidos 17.505 10.292
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos - Valor 29 50

Justo
1.02.01.07.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos - 17.476 10.242
Diferengcas Temporarias

1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 111.328 253.194
1.02.01.10.03 Direitos Creditdrios a Receber - PPI 0 133
1.02.01.10.04 Direitos Creditérios - PPl Rompidos 12.517 12.531
1.02.01.10.05 (-) Direitos Creditérios PPl Vencidos e Nao Liquidados -12.517 -12.531
1.02.01.10.06 Ajuste a Valor Justo - PPI 0 -64
1.02.01.10.08 Direitos Creditérios a Receber - PEP 110.377 211.072
1.02.01.10.09 Direitos Creditérios - PEP Rompidos 51.240 70.343
1.02.01.10.10 (-) Direitos Creditorios PEP Vencidos e Nao Llquidados -51.240 -29.951
1.02.01.10.11 Ajuste a Valor Justo - PEP 951 1.661
1.02.03 Imobilizado 17 1
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 17 1
1.02.03.01.01 Bens Iméveis 11 11
1.02.03.01.02 Outras Imobilizagdes 28 8
1.02.03.01.03 (-) Depreciagdo Acumulada -22 -18
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 478.538 562.838
2.01 Passivo Circulante 65.524 78.483
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 168 224
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 48 95
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 120 129
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 9.859 11.807
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 9.859 11.807
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 9.413 11.144
2.01.03.01.02 IRRF s/ salario a recolher 106 155
2.01.03.01.04 PCC s/ pessoa juridica a recolher 1 2
2.01.03.01.05 PIS a Recolher 60 90
2.01.03.01.06 COFINS a Recolher 279 416
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 37.143 59.537
2.01.04.02 Debéntures 37.143 59.537
2.01.04.02.03 Debéntures Mezanino - 12 série da 22 Emissao 37.205 59.764
2.01.04.02.04 Custo de Emisséo de Debéntures -62 -227
2.01.05 Outras Obrigagdes 18.006 6.677
2.01.05.02 Outros 18.006 6.677
2.01.05.02.04 Valores Transitérios a Pagar 3.391 436
2.01.05.02.06 Juros a Pagar s/ Capital Préprio 14.539 6.202
2.01.05.02.07 Outros Obrigagdes 76 39
2.01.06 Provisdes 348 238
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 348 238
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 83 51
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 265 187
2.02 Passivo Nao Circulante 0 62.957
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 62.957
2.02.01.02 Debéntures 0 62.957
2.02.01.02.05 Debéntures Mezanino - 12 Série da 22 Emisséo 0 23.234
2.02.01.02.06 Custo de Emissédo de Debéntures 0 -27
2.02.01.02.07 Debéntures Subordinadas - 22 Série da 22 Emissao 0 40.393
2.02.01.02.08 Ajuste a Valor de Mercado - 22 Série da 2% Emissao 0 -643
2.03 Patriménio Liquido 413.014 421.398
2.03.01 Capital Social Realizado 413.096 413.096
2.03.01.01 Capital Social Subscrito 413.096 413.096
2.03.04 Reservas de Lucros 8.302 8.302
2.03.04.01 Reserva Legal 8.302 8.302
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -8.384 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 11.284 39.494 21.203 71.482
3.01.01 Receita Atualizagao PPI - Selic 47 117 42 247
3.01.02 Receita Atualizagdo PEP 11.237 39.377 21.161 71.235
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.905 -7.989 -6.915 -26.025
3.02.03 Juros Debéntures Mezanino - 12 Série 22 Emissao -882 -2.686 -1.390 -5.798
3.02.04 Juros Debéntures - 2% Série 22 Emisséo 0 -1.871 -3.967 -14.868
3.02.05 Juros Debéntures com Garantia Real - 32 Emisséao 0 0 0 -465
3.02.06 Pis Nao Cumulativo -181 -608 -277 -871
3.02.07 Cofins Ndo Cumulativo -842 -2.824 -1.281 -4.023
3.03 Resultado Bruto 9.379 31.505 14.288 45.457
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -861 -24.838 -37.796 -52.817
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.288 -3.443 -887 -3.119
3.04.02.01 Despesas com Salarios -815 -1.999 -493 -1.725
3.04.02.02 Encargos Sociais e Obrigagdes -320 -838 -230 -767
3.04.02.03 Servigos Técnicos e Especializados -141 -453 -148 -490
3.04.02.04 Anuncios e Publicagbes -12 -150 -16 -133
3.04.02.05 Despesas Legais e Societarias 0 -3 0 -4
3.04.03 Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 460 -21.275 -36.879 -49.607
3.04.03.01 Perdas no Recebimento de Direitos Creditérios PPI 14 14 15 -12.373
3.04.03.02 Perdas no Recebimento de Direitos Creditérios PEP 446 -21.289 -36.894 -37.234
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -33 -120 -30 -91
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais -33 -120 -30 -91
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 8.518 6.667 -23.508 -7.360
3.06 Resultado Financeiro 942 1.688 161 839
3.06.01 Receitas Financeiras 950 1.707 169 872
3.06.01.01 Receitas Financeiras 950 1.707 169 872
3.06.02 Despesas Financeiras -8 -19 -8 -33
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020

3.06.02.01 Despesas Financeiras -8 -19 -8 -33

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 9.460 8.355 -23.347 -6.521

3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -5.252 -2.200 -3.654 -6.437

3.08.01 Corrente -5.089 -9.413 680 -6.417

3.08.02 Diferido -163 7.213 -4.334 -20

3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 4.208 6.155 -27.001 -12.958

3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 4.208 6.155 -27.001 -12.958

3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 1,01859 1,48997 -6,82796 -3,27719

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 1,01859 1,48997 -6,82796 -3,27719
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2021 a 30/09/2021 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2020 a 30/09/2020

4.01 Lucro Liquido do Periodo 4.208 6.155 -27.001 -12.958

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 4.208 6.155 -27.001 -12.958
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 27.894 7.988
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 18.973 9.455
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) no Periodo 6.155 -12.958
6.01.01.02 Receita de Atualizacdo do PEP -2.555 -29.450
6.01.01.03 Depreciagao 4 1
6.01.01.04 Amortizagao de Mensauragao Inicial da Carteira de Direitos 1.307 2.235
Creditdrios
6.01.01.05 IRPJ e CSLL Diferidos -7.213 20
6.01.01.07 Perda no Recebimento de Direitos Creditdrios 21.275 49.607
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 8.921 -1.467
6.01.02.01 Direitos Creditorios a Receber - PPI 161 482
6.01.02.02 Direitos Creditérios a Receber PEP 148.310 223.681
6.01.02.03 Direitos Creditérios PEP Rompidos -13.860 -114.751
6.01.02.04 Direitos Creditérios PPl Rompidos 14 -86
6.01.02.05 Valores Transitérios a Receber -70.197 0
6.01.02.10 Outros Ativos -3.574 -2.274
6.01.02.16 Debéntures - 22 Emissao -53.031 -64.303
6.01.02.17 Debéntures - 32 Emisséo 0 -35.616
6.01.02.18 Fornecedores 10 28
6.01.02.19 Contas a Pagar -1.867 864
6.01.02.20 Qutras Obrigagbes 2.955 -9.492
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -19 0
6.02.01 (Aquisi¢éo) de Imobilizado -19 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -6.202 -11.765
6.03.01 Juros sobre o Capital Préprio -6.202 -11.765
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 21.673 -3.777
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 68.257 53.486
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 89.930 49.709
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 30/09/2021

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 413.096 0 8.302 0 0 421.398
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 413.096 0 8.302 0 0 421.398
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -14.539 0 -14.539
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -14.539 0 -14.539
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.155 0 6.155
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.155 0 6.155
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 413.096 0 8.302 -8.384 0 413.014
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 30/09/2020

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 377.800 0 43.272 0 0 421.072
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 377.800 0 43.272 0 0 421.072
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 35.296 0 -35.297 -15.631 0 -15.632
5.04.01 Aumentos de Capital 35.296 0 -35.296 0 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -15.631 0 -15.631
5.04.08 Juros sobre Capital Préprio Pago 0 0 -1 0 0 -1
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.958 0 -12.958
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -12.958 0 -12.958
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 413.096 0 7.975 -28.589 0 392.482
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 30/09/2021 01/01/2020 a 30/09/2020
7.01 Receitas 18.219 21.875
7.01.02 Outras Receitas 18.219 21.875
7.01.02.01 Receita Atualizagdo PPI - Selic 117 247
7.01.02.04 Receita Atualizacdo PEP 39.377 71.235
7.01.02.06 Perda/Reversao de Créditos de Liquidagdo Duvidosa -21.275 -49.607
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.213 -21.799
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -656 -668
7.02.04 Outros -4.557 -21.131
7.02.04.05 Juros Debéntures Mezanino - 12 Série 22 Emisséo -2.686 -5.798
7.02.04.06 Juros Debéntures - 22 Série 22 Emissao -1.871 -14.868
7.02.04.07 Juros Debéntures com Garantia Real - 32 Emisséo 0 -465
7.03 Valor Adicionado Bruto 13.006 76
7.04 Retengdes -4 -1
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -4 -1
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 13.002 75
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.688 839
7.06.02 Receitas Financeiras 1.707 872
7.06.03 Outros -19 -33
7.06.03.01 Despesas Financeiras -19 -33
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 14.690 914
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 14.690 914
7.08.01 Pessoal 2.328 2.043
7.08.01.01 Remuneracdo Direta 2211 1.946
7.08.01.03 F.G.T.S. 117 97
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 6.207 11.829
7.08.02.01 Federais 6.207 11.829
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 6.155 -12.958
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 14.539 15.631
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -8.384 -28.589
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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO Verséo : 1

Comentério do Desempenho

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO

SECRETARIA DA FAZENDA E PLANEJAMENTO
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

COMENTARIO DO DESEMPENHO

A Companhia Paulista de Securitizacdo (“Companhia”) € uma sociedade por acdes, controlada
pelo Estado de Sdo Paulo, e vinculada a Secretaria da Fazenda, cuja constituicdo, em 15 de
outubro de 2009, foi autorizada pela Lei Estadual n® 13.723, de 29 de setembro de 20009.

Tem por objeto social a aquisi¢do de direitos creditorios de titularidade do Estado de S&o Paulo,
originarios de creditos tributarios e ndo-tributarios, objeto de parcelamentos administrativos ou
judiciais e a estruturacdo e implementacdo de operagdes que envolvam a emissdo de valores
mobiliarios, tais como debéntures, de emissao publica ou privada, ou outra forma de obtencdo de
recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos creditorios.

A Companhia é registrada junto & Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) como Emissora de
Valores Mobilidrios na categoria B, na forma da Instrucdo CVM n° 480/2009, prestando
regularmente todas as informacgdes e obrigacdes exigidas pela CVM para essa categoria de
empresa.

As demonstracdes financeiras apresentadas contemplam as operacdes de emissao de debéntures
nos anos de 2014 e 2015, com lastro dos fluxos financeiros dos direitos creditérios do Programa
Especial de Parcelamento — PEP do ICMS (“PEP”) e do Programa de Parcelamento Incentivado
— PPI do ICMS (“PPI™).

Operacdes em curso

Em dezembro de 2014, por meio da Celebracdo de Contrato de Cessdo com o Estado de Séo
Paulo, a Companhia adquiriu direitos creditérios origindrios do “PEP” no montante de R$
5.903.622 (base 28 de novembro de 2014). A liquidacdo financeira em moeda corrente no valor
de R$ 809.010 foi realizada com recursos captados por meio da integralizacdo da 12 Série da 22
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢0es, da Espécie Quirografaria, com
Garantia, Adicional Real, distribuidas com esforcos restritos de colocacdo para investidores
qualificados, nos termos da Instrucao 476/2009 (“1* Série da 2* Emissdo”), o restante se deu com
a subscricdo, pelo Estado de Séo Paulo da 22 Série da 22 Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia, Adicional Real (“2* Série da 2*
Emissao”).

A 1?2 Série da 22 Emissdo conta com garantia adicional real, representada pela cessao fiduciaria
da conta corrente para a qual o os fluxos financeiros do PEP ¢é direcionado, e de um fundo de
amortizacdo em montante igual a 1,2 vezes o valor estimado da préxima parcela de pagamento
de remuneragdo e amortizacdo, observado ainda que o pagamento da 22 Série da 22 Emissdo é
realizado com 0s recursos que excederem o pagamento da 12 Série da 22 Emissao.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO Verséo : 1

Comentério do Desempenho

GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
SECRETARIA DA FAZENDA E PLANEJAMENTO
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Em abril de 2021, a Standard & Poors manteve o rating das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao
em “brBBB- (sf)”, observando que a arrecadacdo dos créditos decorrentes dos Programas de
Parcelamento manteve-se em linha com as premissas e com os ICSD projetados pela S&P
Global Ratings em cenario-base para as Debéntures da 12 Série da 22 Emisséo.

Em 21 de junho de 2021 foi efetuado o resgate integral antecipado das Debéntures da 22 Série da
2% Emissdo, mediante amortizacéo financeira de R$ 5.334 com a disponibilidade mensal de caixa
da Emissora, derivada da arrecadacdo dos direitos creditorios do PEP, ap0s o pagamento das
Debéntures da 12 Série da 22 Emisséo.

Desempenho

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 o lucro apurado foi de R$ 6.155
(prejuizo de R$ 12.958, em 30 de setembro de 2020), sendo que deste resultado R$ 1.328
negativos (R$ 2.255 negativos, em 30 de setembro de 2020) s&o provenientes da realizacdo do
ajuste de avaliacdo a valor justo de ativos e de passivos financeiros. O terceiro trimestre
apresentou uma estabilidade na carteira de direitos creditorios rompidos e a manutencdo do
volume das perdas de crédito, contexto que propiciou uma significativa melhora no resultado da
Companbhia.

As Informacdes Trimestrais serdo apresentadas a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, em
atendimento a Instrucdo n° 480/09. Os valores estdo expressos em milhares de reais (R$ mil) e de
acordo com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e normas estabelecidas pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

Relacionamento com Auditores Independentes
Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a CPSEC esclarece
que a empresa BDO RCS Auditores Independentes SS, no trimestre findo 30 de setembro de

2021, prestou a esta Companhia, exclusivamente, servicos de auditoria.

A Administracdo da CPSEC entende e declara que esses servi¢os foram prestados com pleno
atendimento as normas de independéncia que regem os trabalhos de auditoria.

4
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1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Paulista de Securitizagdo (“Companhia” ou “CPSEC”) é uma sociedade por
acOes controlada pelo Estado de Sdo Paulo e vinculada a Secretaria da Fazenda e
Planejamento, constituida em 15 de outubro de 2009, na forma autorizada pela Lei Estadual
n® 13.723, de 29 de setembro de 20009.

Tem por objeto social a aquisi¢do de direitos creditorios de titularidade do Estado de S&o
Paulo, originarios de créditos tributarios e ndo tributarios, objeto de parcelamentos
administrativos ou judiciais e a estruturacdo e implementacdo de operagdes que envolvam a
emissao de valores mobiliarios, tais como debéntures, de emissdo publica ou privada, ou outra
forma de obtencéo de recursos junto ao mercado de capitais, lastreadas nos referidos direitos
creditorios.

A Companbhia é registrada junto & Comisséo de Valores Mobiliarios -(CVM), como emissora
de Valores Mobiliarios na categoria B, na forma da Instrucdo n° 480/09, prestando
regularmente todas as informacGes e cumprindo as obrigacdes exigidas pela CVM para essa
categoria de empresa.

Os efeitos decorrentes das medidas restritivas visando a contengdo da propagacao da epidemia
do COVID-19 afetou significativa a atividade econdmica em escala global. Diante deste
cenario atipico e momentaneo de incertezas, o Governo do Estado de S&o Paulo promulgou
em 4 de setembro de 2020, o Decreto n° 65.171, permitindo que no periodo de 16 a 30 de
setembro de 2020, os contribuintes tivessem a oportunidade de restabelecer (reativacdo) os
parcelamentos rompidos, em razdo da inadimpléncia de parcelas com vencimento entre 1° de
marco e 30 de julho de 2020, no &mbito dos Programas Especiais de Parcelamento (PEP).

No encerramento do exercicio social de 2020, foi verificada uma ligeira reversao no volume
dos direitos creditorios de PEP Rompidos, comparativamente a posi¢cdo do més de julho de
2020, ocasido em que houve um incremento significativo dos parcelamentos rompidos devido
a inadimpléncia derivada dos efeitos do COVID-19.

Com o arrefecimento da pandemia, no encerramento do trimestre findo em 30 de setembro de
2021 foi verificado a estabilizacdo do estoque de direitos creditérios rompidos, assim como a
manutencdo do volume das perdas de crédito, retomando a dinamica de suas operaces,
contexto que proporcionou a reversdo do resultado negativo apresentado no inicio de 2021 e 0
alcance de significativa lucratividade.

A arrecadagdo de direitos creditorios vem demonstrando sinais positivos, no tocante a
estabilizacdo e previsibilidade, apresentando um declinio de apenas 2,5% no acumulado até
outubro de 2021, comparativamente aos valores or¢ados para o periodo.

Em 15 de outubro de 2020 foi aprovada a Lei Estadual n°® 17.293, que estabeleceu dentre outras
medidas, a alteracdo das redagdes dos artigos 1°, 2° e “caput” do artigo 8° e a inclusdo dos
artigos 9°-A, 9°-B e 9°-C a Lei n°® 13.723/2009, que autorizou a criacdo da Companhia,
aumentando a possibilidade de sua atuacdo no ambito de operacdes de securitizagao.

Neste contexto, a Companhia alterou o seu Estatuto Social, e desde entdo, vem prospectando
novas oportunidades de securitizacdo de recebiveis originarios de relacbes contratuais junto as
entidades da Administracdo Direta e Indireta do Estado de Sao Paulo.
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2. BASE PARA ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS

As Informacdes Trimestrais foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a legislacdo societéria brasileira,
incluindo os pronunciamentos e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis a elaboracdo de Informacdes
Trimestrais, e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das Informacdes
Trimestrais, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo
na sua gestao.

Uso de estimativas e julgamentos - A preparacdo das Informacbes Trimestrais exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
efetivos podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas, quando necessarias,
sdo revistas de uma maneira continua. RevisGes com relacdo a estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

a) Base de mensuracdo - Os principais ativos e passivos foram mensurados inicialmente
(mensuracdo inicial) pelo seu custo historico, exceto quando mensurado pelo seu valor justo, e
posteriormente (mensuracdo posterior) pelo custo amortizado usando o método dos juros
efetivos.

b) Moeda funcional e moeda de apresentacdo - Estas InformagOes Trimestrais sao
apresentadas em milhares de Reais (R$ mil), que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informacdes financeiras apresentadas foram arredondadas para a unidade mais proxima.

Aprovacdo das Informacdes Trimestrais

A aprovagdo para conclusdo destas Informacgdes Trimestrais foi dada pela Administragdo da
Companhia em 12 de novembro de 2021.

3.  PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préaticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacOes e a elaboracdo
das Informacgdes Trimestrais s&o:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento, aplicagGes financeiras em fundo de
investimento resgatavel a qualquer momento, com riscos insignificantes de mudanca de seu
valor de mercado e sem penalidades. As aplicagOes financeiras sdo registradas ao valor justo,
considerando os rendimentos proporcionalmente auferidos até a data de encerramento do
exercicio ou pela cota do fundo investido divulgado pela administradora do fundo.

b) Definigdes, reconhecimento e classificagio dos instrumentos financeiros
Instrumento financeiro € qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma
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entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de patrimdnio para outra entidade.

Valor justo € o valor pelo qual o instrumento financeiro poderia ser adquirido ou vendido por
duas partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacdo em
condiges regulares de mercado. A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um
instrumento financeiro é o preco que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e
significativo “preco de mercado”. O valor justo na data do negdcio equivale ao preco da
transacéo.

Taxa efetiva € a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do instrumento
financeiro em relacdo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as espécies, ao
longo de sua vida util remanescente. No caso de instrumentos financeiros de taxa fixa, a taxa
de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data da contratacéo,
adicionados, conforme o caso, as comissfes e 0s custos de transacdo que, por sua natureza,
facam parte de seu retorno financeiro. Se instrumentos financeiros de taxa variavel, a taxa de
juros efetiva coincide com a taxa de retorno vigente em todos os compromissos até a data de
referéncia seguinte de renovacdo dos juros.

Modelo de neg6cio demonstra como os grupos de ativos financeiros sdo gerenciados em
conjunto para atingir os objetivos da entidade. O modelo de negdcio determina se os fluxos de
caixa da Companhia resultaréo da obtencéo dos fluxos de caixa contratados.

Fluxos de caixa contratuais que atendem o critério de principal e juros sdo ativos financeiros
compostos somente por principal e juros, onde o principal é o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial, podendo mudar ao longo do tempo em funcdo dos pagamentos, e 0s
juros correspondem ao valor do dinheiro no tempo.

Perda de crédito esperada é a estimativa ponderada por probabilidade de perdas de créditos,
correspondendo ao valor presente de todos os déficits de caixa ao longo da vida esperada do
respectivo instrumento financeiro.

e Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia séo classificados como ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado.

Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado séo ativos financeiros com pagamentos
fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel e
reconhecidos no resultado do exercicio.

e Passivos financeiros

Os passivos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis na data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposicdes contratuais do instrumento. Apos o reconhecimento inicial, se for o caso, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacGes contratuais
retiradas, canceladas ou vencidas.

PAGINA: 15 de 41



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO Verséo : 1

Notas ExpEE2MPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
TRIMESTRE E PERIODO DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2021
E 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(\Valores em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

Os ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a transacdo seja realizada com a mesma contraparte, a
Companhia tenha o direito legal e contratual de compensar os valores e tenha a intencédo de
liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

¢) Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)
Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia, representados pelos direitos creditorios originarios do
PEP e do PPI estando classificados, de acordo do CPC 48 (IFRS 9), como Ativo Financeiro
Mensurado ao Custo Amortizado, pois atendem cumulativamente as condi¢Ges de ser mantido
dentro do modelo de negdcios da Companhia, cujo objetivo é manter o ativo financeiro com o
fim de receber os fluxos de caixa contratuais, e de que os termos contratuais do ativo
financeiro correspondem a fluxos de caixa que constituem, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Ainda, conforme CPC 48, é reconhecida eventuais perdas de crédito esperadas em ativo
financeiro mensurado ao custo amortizado, tendo como objetivo dos requisitos de reducéo ao
valor recuperavel, o reconhecimento de perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos
financeiros para os quais houve aumentos significativos no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, sendo avaliados de forma individual ou coletiva, observando todas as
informacbes razoaveis, sustentaveis e, inclusive, prospectivas. No entanto, considerando a
possibilidade de utilizacdo dos direitos creditérios rompidos para amortizacdo extraordinaria
das debéntures subordinadas, sdo reconhecidas exclusivamente as perdas esperadas dos direitos
creditorios oriundos do PEP e do PPI que excederem o saldo das debéntures subordinadas,
conforme detalhado abaixo.

Os ativos financeiros representados pelas carteiras de direitos creditorios oriundos do PEP e do
PPl sdo individualmente reclassificados e imediatamente transferidos para a categoria de
“rompidos”, quando ndo for observada qualquer das condi¢Bes estabelecidas e necessarias a
continuidade do respectivo parcelamento, nos termos dos respectivos programas de
parcelamento. O saldo de direitos creditérios rompidos destinado a dagdo em pagamento ndo
sofre qualquer perda, reducdo ou depreciacdo, sendo que liquido e certo de que,
posteriormente, sdo integralmente utilizados para a amortizacdo extraordinaria das debéntures
subordinadas subscritas pelo Estado de Séo Paulo, na forma de dacdo em pagamento, nos
termos das escrituras e documentos das debéntures.

Convém destacar, ainda, que este procedimento da dacdo em pagamento do estoque de direitos
creditérios rompidos para a amortizagdo das debéntures subordinadas subscritas pelo Estado de
Sdo Paulo ndo distorce o resultado, nem gera qualquer ganho ou perda subjetiva as partes
(Companhia e Estado), pois tanto as taxas, como os saldos envolvidos nestes instrumentos
financeiros sdo idénticos e efetivamente produzem um resultado neutro. Por sua vez, em razao
da exposicao ao risco de credito, oportunamente séo reconhecidos e efetuados os registros de
perda sobre a carteira de direitos creditorios rompidos, que excederem ao saldo das debéntures
subordinadas.

A partir de junho de 2020 foram iniciados os procedimentos de contabilizacdo das perdas
esperadas sobre a carteira de direitos creditorios, as quais sdo apresentadas na nota explicativa
n°s.
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d) Beneficios a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas, conforme o servico relacionado seja prestado. A
Companhia nao oferece beneficios de longo prazo a empregados.

e) Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, sendo provavel
que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes séo apuradas
através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que
reflete as avaliacGes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo.

i.  Ativos e passivos contingenciais

Um passivo ou ativo contingente é uma obrigacdo ou direito possivel que resulta de eventos
passados e cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle da entidade. Contabilizado no balango
patrimonial quando a Companhia possui um passivo ou ativo, formalizados e constituidos
como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigacdo ou estabelecer o direito obtidos futuramente. Os passivos e
ativos sdo registrados tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido, como
segue:

. Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administracdo possui total controle da situacdo ou quando ha garantias reais ou decisdes
favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando como certa a sua
realizacdo do ativo.

. Passivos contingentes: decorrem basicamente de processos judiciais e
administrativos, inerentes ao curso normal dos neg6cios movidos por terceiros, ex-
empregados e oOrgdos publicos, em acbes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e
previdenciaria e outros riscos mensuraveis. Essas contingéncias, coerentes com praticas
conservadoras adotadas, sdo avaliadas por assessores legais e levam em consideracdo a
probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacbes e que o
montante das obrigacOes possa ser estimado com suficiente seguranga. Os valores das
contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam sua
mensuracdo de forma adequada, baseado em suporte documental ou contabil, ou historico de
fatos assemelhados apesar da incerteza inerente ao prazo ou valor. As contingéncias
classificadas como provaveis sdo aquelas para as quais sdo constituidas provisdes; as
contingéncias possiveis requerem somente divulgacdo e as remotas ndo requerem provisoes
ou divulgagéo.

ii.  Obrigacdes legais — fiscais e previdenciarias: decorrem de discussdao judicial sobre a
constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente de avaliacdo acerca
da probabilidade de sucesso, tem seus montantes provisionados integralmente nas
demonstragfes contabeis.
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f) Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido correntes sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel que
exceder a R$ 240 no periodo para imposto de renda, e de 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicdo social.

Os tributos correntes sdo os valores a pagar esperado sobre o lucro tributavel do periodo, a
taxas vigentes a época de apresentacdo das Informacbes Trimestrais, e quaisquer ajustes
decorrentes de periodos anteriores.

Os tributos diferidos sdo registrados, quando aplicavel, com base em saldos de prejuizos
fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas temporérias, calculados utilizando a
aliquota méaxima de 34%, na extensdo em que for provavel que a Companhia apresentara lucro
tributavel futuro em montante suficiente para sua realizacdo, observando o limite de 30% do
lucro real do periodo-base.

g) Apuracéo do resultado

As receitas e despesas sdo registradas em conformidade com o regime contabil de competéncia
dos respectivos periodos.

h) Determinacéo do valor justo

As politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagdo do valor justo para
os ativos e passivos financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propdsitos de
mensuracdo e/ou divulgacdo usando técnica de avaliacdo para que estabeleca qual teria sido o
preco da transacdo na data de mensura¢do em uma troca entre partes ndo relacionadas, com
base nos fluxos de caixa descontados a taxas de mercado observaveis disponiveis.

i) Demonstracéo do valor adicionado

A Companhia elaborou a demonstracdo do valor adicionado (DVA), nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, apresentada como
informacdo suplementar, conforme préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
companbhias abertas.

4. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e Equivalentes de Caixa
30/09/2021 31/12/2020

Bancos 201 176
Aplicacdes Financeiras 89.729 68.081
Total 89.930 68.257

As aplicages financeiras estéo integralmente alocadas em fundos de investimentos em cotas de
fundo de investimento, intitulados de BB CPSEC Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento Renda Fixa Longo Prazo (fundo exclusivo da CPSEC) e BB Renda Fixa Curto
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Versao : 1

Prazo Diferenciado Setor Publico, resgataveis a qualquer momento e crédito em conta corrente
no mesmo dia. Estes fundos de investimentos alocam seus recursos em cotas de Fundos de
Investimentos de Renda Fixa de Longo e Curto prazo, respectivamente, cuja carteira € composta
por titulos publicos federais e operagBes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais. Ambos sdo custodiados e administrados pelo Banco do Brasil.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, o resultado auferido com a
remuneracdo das aplicacfes financeiras, registrado na rubrica de “Receitas Financeiras”,
alcancou o montante de R$ 1.707 (R$ 872, em 30 de setembro de 2020).

5. CONTAS A RECEBER

As Informacgdes Trimestrais apresentadas contemplam os direitos creditérios do Programa
Especial de Parcelamento do ICMS/SP — PEP (“PEP”) e do Programa de Parcelamento
Incentivado do ICMS/SP — PPI (“PPI”), adquiridos do Estado de Séo Paulo, controlador da
Companbhia.

DIREITOS CREDITORIOS A RECEBER — PPI

Em abril de 2012, a Companhia adquiriu do Estado de Sao Paulo, direitos creditérios
originarios do PPl no montante de R$ 2.079.841, atualizados pela Taxa Selic. O saldo da
carteira destes recebiveis em 30 de setembro de 2021 é de R$ 5.323 (R$ 5.422, em 2020),
conforme demonstrado abaixo por prazo de realizacéo:

Carteira de Recebiveis - PPI

Classificagédo 30/09/2021 31/12/2020
Até 12 meses 5.408 5.436
Até 24 meses 0 133
Total 5.408 5.569
PPI rompido (1) 12.517 12.531
Perdas estimadas com credito de dificil liquidacéo (2) (12.517) (12.531)
Ajuste a Valor Justo a realizar (3) (85) (147)
Total 5.323 5.422
Curto Prazo 5.408 5.436
Longo Prazo 0 133
Q) Referem-se aos direitos creditérios de PP Rompidos (créditos com atraso superior a 90 dias).
2 Contabilizagdo das Perdas no recebimento de direitos creditorios na correspondente Conta Redutora do
crédito (saldo de direitos creditérios de PP1 Rompidos).
3) Refere-se ao ajuste a valor justo no reconhecimento inicial, deduzido das apropriacGes feitas ao longo

do tempo, dos direitos creditérios adquiridos do Estado de Sao Paulo (nota explicativa n® 9).

PAGINA: 19 de 41



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

Notas ExpEE2MPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Versao : 1

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
TRIMESTRE E PERIODO DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2021
E 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(\Valores em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

Receita de Atualizacéo - PPI
Detalhamento das Receitas 30/09/2021 30/09/2020
Receita de Atualizacdo PPI - Selic 41 132
Receita PPI - Indenizagéo 15 57
Reversao Ajuste a Valor Justo - PPI 61 58
Total da Receita de Atualizagéo PPI 117 247

DIREITOS CREDITORIOS A RECEBER - PEP

Em dezembro de 2014, a Companhia adquiriu do Estado de S&o Paulo direitos creditérios
originarios do PEP no montante de R$ 5.903.622, cuja atualizacdo é pre-fixada, com
percentual estabelecido em contrato, conforme o prazo de parcelamento escolhido pelo
contribuinte. O saldo da carteira destes recebiveis em 30 de setembro de 2021 é de R$
276.702 (R$ 463.576, em 2020), conforme demonstrado abaixo por prazo de realizagéo:

Carteira de Recebiveis - PEP

Classificacéo 30/09/2021 31/12/2020
Até 12 meses 164.509 209.569
Até 24 meses 81.963 122.088
Até 48 meses 28.346 88.976
Até 60 meses 68 8
Total 274.886 420.641
PEP rompido (4) 51.240 70.343
Perdas estimadas com crédito de dificil liquidacéo (5) (51.240) (29.951)
Ajuste a Valor Justo a realizar (6) 1.816 2.543
Total 276.702 463.576
Curto Prazo 164.509 209.569
Longo Prazo 110.377 211.072
(4) Referem-se aos direitos creditérios de PEP rompidos (créditos com 4 parcelas em atraso),

compensaveis com as debéntures da 22 série da 22 emissao (resgatada antecipadamente em 06/2021). No periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, a Companhia promoveu amortizacfes extraordinarias ndo
financeiras das debéntures da 22 série da 2% emissdo, mediante a Dagdo em Pagamento de PEP Rompidos, no
montante de R$ 32.963 (R$ 136.534, no exercicio de 2020).

(5) Contabilizagdo das perdas no recebimento de direitos creditdrios na correspondente Conta Redutora do
crédito (saldo de direitos creditérios de PEP Rompidos).
(6) Refere-se ao ajuste a valor justo no reconhecimento inicial, deduzido das apropriacdes feitas ao longo

do tempo, dos direitos creditérios adquiridos do Estado de Séo Paulo (nota explicativa n® 9).
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Receita de Atualizagdo - PEP
Detalhamento das Receitas 30/09/2021 30/09/2020
Receita de Atualizagéo PEP 4.851 44.946
Reversao Receita PEP PECLD (4.115) (764)
Receita PEP - Indenizagéo 70.197 28.042
Reversdo Receita PEP por Deciséo Judicial e outros (30.830) 0
Reversdo Ajuste a Valor Justo - PEP (726) (989)
Total da Receita de Atualizacdo PEP 39.377 71.235

6. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES
Valores Transitérios a Receber

Corresponde aos valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizagdo dos Direitos
Creditorios do PEP que, a partir de 1° de outubro de 2020, deixaram de ser compensados
diretamente no saldo das Debéntures da 22 Série da 2% Emissdo, e passaram a ser registrados
em conta especifica a receber do Estado, denominada “valores transitérios a receber”, nos

termos da Clausula 62, do Contrato de Cessao dos Direitos Creditorios.

Em 30 de setembro de 2021 o montante da rubrica de “valores transitorios a receber”

alcancou R$ 85.459 (R$ 15.262, em 2020) (notas explicativas n° 7 e 15).

7. DEBENTURES

A Companhia emitiu um total de 5.200.620 debéntures, distribuidas entre a 2% e 3% emissdes,

cujos detalhes e caracteristicas estdo demonstrados nos quadros abaixo:

PAGINA: 21 de 41



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO Verséo : 1

Notas ExpEE2MPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
TRIMESTRE E PERIODO DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2021
E 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(\Valores em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

Debéntures
. 22 Emissao 3% Emissao Série
Detalhamento / Caracteristicas 17 Série % Serio Unica
Garantia Quirografaria Quirografaria Garantia Real
Distribuicéo Publica Publica Publica
Oferta ICVM 476 ICVM 476 ICVM 400
Classificacéo de Risco (S&P) brBBB- brAAA
Fundo de Amortizacéo 1,2 PMT 3,0 PMT
Data Emissdo 28/11/2014 28/11/2014 18/05/2015
Data Vencimento 16/06/2022 18/07/2024 16/06/2020
Quantidade 8.000 5.118.620 74.000
Despesa Estruturacéo e Distribuicéo 14.481 0 613
Valor da Emisséo 800.000 5.118.620 740.000
Prazo Amortizacao 90 meses 116 meses 60 meses
Prazo Remanescente em 30.09.2021 9 meses| Resgatada Antecip Resgatada
Indexador utilizado 100% DI 12,28% a.a. 100% DI
Spread 2,60% a.a. 2,50% a.a.
Taxa efetiva DI+3,02% a.a. DI+2,54% a.a.
Periodicidade de indexacdo diéria mensal diria

Em Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Série da 22 Emissdo, realizada em 18 de maio de
2020, foi deliberada a alteracdo do vencimento das Debéntures para 16 de junho de 2022,
ampliando o cronograma de amortizacdo de 78 para 90 parcelas mensais e sucessivas, mantidas
todas as demais caracteristicas e condi¢des da escritura, conferindo maior seguranca a operacao.

Em 16 de junho de 2020, mediante 0 pagamento da 60% e Gltima parcela do Cronograma de
Amortizacdo, foi efetuado o resgate integral das Debéntures da 3% Emisséo.

Ateé setembro de 2020 também foram efetuadas amortizagdes antecipadas ndo financeiras, via
compensacao de valores, no saldo devedor das Debéntures da 22 Série da 22 Emissdo, através
de Eventos de Indenizagdo, com fulcro no Contrato de Cessdo dos Direitos Creditorios do
PEP e do PPI, celebrado entre a Companhia e o Estado de Sdo Paulo.

A partir de 1° outubro de 2020, os valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizagdo
dos Direitos Creditorios de parcelamentos cedidos deixaram de ser compensados diretamente
no saldo das Debéntures da 22 Série da 22 Emissdo, sendo registrados em conta especifica a
receber do Estado, denominada “valores transitorios a receber” (nota explicativa n° 6).

Em 21 de junho de 2021 foi efetuado o resgate integral antecipado das Debéntures da 22 Serie
da 22 Emisséo, mediante amortizagdo financeira de R$ 5.334 com a disponibilidade mensal de
caixa da Emissora, derivada da arrecadacéo dos direitos creditérios do PEP, apds o pagamento
das Debéntures da 12 Série da 22 Emissao.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 foram realizados Eventos de
Indenizacdo no montante de R$ 70.231 favoraveis a Companhia, sendo R$ 70.197 registrados
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na rubrica “valores transitorios a receber”, e os outros R$ 34 utilizados na compensacéo do
saldo devedor remanescente das Indenizages do PPI favoraveis ao Estado.

Dessa forma, em 30 de setembro de 2021, o valor residual das Indenizacdes favoraveis ao
Estado, no valor de R$ 146, atinentes ao PPI, encontra-se registrada no passivo circulante, na
rubrica de valores transitdrios a pagar (nota explicativa n° 8).

As amortizagBes financeiras antecipadas das debéntures da 22 série da 2% emissdo, efetuadas
no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, com as disponibilidades mensais
de caixa da Companhia, alcancaram o montante de R$ 8.658 (R$ 6.815, em 30 de setembro de
2020).

No trimestre findo em 31 de marco de 2021 foram realizadas amortizacBes extraordinarias das
debéntures 22 série da 2% emissdo, compensando 0 montante de R$ 32.963, mediante a dagédo
em pagamento do estoque de direitos creditorios de PEP rompidos em prazo igual ou superior
a 12 meses. Em virtude da liquidacdo antecipada das Debéntures da 22 Série, da 22 Emissédo
em 21 de junho de 2021, cessaram as transagdes de dacdo em pagamento.

Em seu ultimo Relat6rio de Monitoramento de Rating de Operag6es Estruturadas, divulgado
em 7 de abril de 2021, a Standard & Poors manteve o rating das Debéntures da 12 Série da 22
Emissdo em “brBBB- (sf)”.

No quadro abaixo sé&o demonstrados os saldos devedores das Debéntures emitidas no mercado
de capitais, segregados pelos respectivos cronogramas de amortizacdo, bem como o saldo das
Despesas de Estruturacéo e Distribuicdo (Custo de Transagao) a apropriar.

Carteira de Debéntures
Classificacio 22 Emissdo 12 Série

30/09/2021  31/12/2020
Ateé 12 meses 37.205 59.764
Até 24 meses - 23.234
Total 37.205 82.998
Custo de Transacdo a amortizar (62) (254)
Total 37.143 82.744
Curto prazo 37.205 59.764
Longo prazo - 23.234

No quadro abaixo sdo demonstradas as despesas de juros incorridas no periodo e as despesas
com a amortizacao do custo de estruturacdo e distribuicdo das debéntures no mercado de
capitais.
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Despesas - Debéntures 22 Emissao 12 Série
Detalhamento das Despesas 30/09/2021 30/09/2020
Amortizacdo do custo de estruturacao e distribuicdo 192 506
Juros 2.494 5.292
Total de Despesas 2.686 5.798

8. OUTRAS OBRIGACOES E CONTINGENCIAS
Valores Transitérios a Pagar

Referem-se a valores devidos pela CPSEC ao Estado de S&o Paulo, decorrentes das diferencas
apuradas entre a efetiva arrecadacdo mensal dos Direitos Creditorios e os valores informados
nos relatérios gerados pela PRODESP - Companhia de Processamento de Dados do Estado de
Sao Paulo, da arrecadacdo de parcelamento ndo securitizados ou de eventos de indenizacédo
favoraveis ao Estado, cujo saldo em 30 de setembro de 2021 registrava R$ 3.391 (R$ 436, em
2020.

Passivos contingentes

N&o hé litigios em andamento ou riscos com divulgacao requerida.

9. MENSURAQAO INICIAL DE ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS
Estruturacdo — Vigente

Em face dos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, vigente até dezembro de 2017, e o atual
CPC 48 (IFRS 9), que tratam do reconhecimento e mensuracdo inicial dos instrumentos
financeiros, os Direitos Creditérios do PEP foram classificados como “Ativo financeiro
mensurado ao custo amortizado”, e na mensuracdo inicial do seu valor justo (“fair value”) foi
reconhecida uma reducdo no valor de R$ 29.164. Em contrapartida, ao realizar a mensuracdo
inicial do valor justo no passivo nas Debéntures da 22 Série da 22 Emissdo, classificada como
“Passivo financeiro mensurado subsequentemente ao custo amortizado”, foi reconhecida uma
reducdo de R$ 43.417. O valor liquido da mensuracéo inicial resultou no reconhecimento de
um aumento do patrimdnio liquido em R$ 14.253.

As debéntures da 12 Série da 22 Emissdo estdo classificadas como Passivo Financeiro
Mensurado Subsequentemente ao Custo Amortizado (nota explicativa n° 7).

Em 30 de setembro de 2021, o ajuste positivo do valor justo a apropriar da carteira de Direitos
Creditdrios do PEP era de R$ 1.816 (R$ 2.543, em 2020), enquanto o valor justo a apropriar
das Debéntures da 22 Série da 2% Emissado foi zerado em virtude de seu resgate antecipado (R$
643, em 2020), passando o ajuste a valor justo a apropriar liquido para R$ 1.816 (R$ 3.186,
em 2020).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 foi deduzido do resultado o valor
de R$ 1.369 (R$ 2.293, em 30 de setembro de 2020), referentes a realizagdo do valor justo
(mensuracdo inicial) no periodo.

As premissas utilizadas para aplicacdo do valor justo aos instrumentos financeiros
consideraram a forma disposta no CPC 48 (IFRS 9), para precificagcdo nas datas em que foram
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contratados pela Companhia.

Para a apuragdo do valor justo dos Diretos Creditérios do PEP, os fluxos futuros dos
recebiveis foram descontados por uma taxa de juros anual de 12% (doze por cento),
adicionada de um spread de 0,5% a.a. Este “spread” foi estimado considerando que a taxa de
risco de crédito do Estado de Sdo Paulo seria superior ao risco do Tesouro Nacional (Taxa
Selic/DI) e inferior as taxas de captacdo de empresas estatais controladas pelo Estado.

Para apuracdo do valor justo das Debéntures da 22 Série da 2% Emissdo, subscritas e
integralizadas pelo Estado de S&o Paulo, foram usadas as mesmas premissas utilizadas para
calcular o valor justo do contrato de cessdo de direitos creditorios, tendo em vista que as
Debéntures da 22 Série da 22 Emissdo foram emitidas como mecanismo de retorno ao Estado
dos excedentes financeiros oriundos do recebimento dos Direitos Creditdrios, apds a
amortizacdo da 12 Série da 22 Emissdo de debéntures. As Debéntures da 12 Série da 22
Emissdo ndo foi aplicado a apuracdo do valor justo em funcdo de terem sido emitidas a taxa
de mercado.

Diante da capacidade e da intencdo de manter a vencimento os instrumentos financeiros ativos
e passivos da Companhia, premissa reforcada por forga contratual, os efeitos apurados no
reconhecimento inicial do valor justo, serdo apropriados na propor¢do e data de vencimento
dos respectivos fluxos projetados.

Em 30 de setembro de 2021, em funcdo da reducdo da carteira de Direitos Creditorios
oriundos do PPI, o ajuste a valor justo a apropriar era de R$ 85 (R$ 147, em 2020).
Consequentemente, naquela data os tributos diferidos decresceram para R$ 29 (R$ 50, em
2020) e 0 ajuste a valor justo liquido a apropriar do PPl para R$ 56 (R$ 97, em 2020).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 foi incorporado ao resultado o
montante de R$ 61 (R$ 58, em 30 de setembro de 2020), sendo R$ 40, liquido dos efeitos
tributarios referentes a realizacdo do valor justo (mensuracdo inicial) no periodo (R$ 38, em
30 de setembro de 2020).

As premissas utilizadas para aplicacdo do valor justo aos instrumentos financeiros
consideraram a forma disposta no CPC 48 (IFRS 9), para precificacdo nas datas em que foram
contratados pela Companhia.

Divulgacdo dos instrumentos financeiros por classe

30/09/2021 31/12/2020
Valor contabil ~ Valor contabil Categoria

Ativos Financeiros
Dirsitos Creditérios 282025 sgg.0g o firanceifo mensirado 2o custo
amortizado

Passivos Financeiros

Passivo financeiro mensurado
subsequentemente ao custo amortizado
Passivo financeiro mensurado
subsequentemente ao custo amortizado

Debéntures Mezanino (12 Série da 22 Emisséo) 31143 82.744

Debéntures Quirografarias (2 Série da 2 Emissdo) 0 39.750
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A categoria acima considera a previsdo do CPC 48, tendo em vista 0 modelo de neg6cio da
Companhia e as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais dos instrumentos financeiros.

Hierarquia de valor justo

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo registrados pelo valor justo, utilizando o
método de avaliacdo considerando os diferentes niveis definidos a seguir:

e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

e Nivel 2 - “Inputs”, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivados de precos).

e Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia classificou como nivel 2 de hierarquia do valor justo na mensuracao dos ativos
e passivos financeiros mencionados acima.

10. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2021, o capital subscrito e integralizado era de R$ 413.096, em moeda
corrente nacional, representado por 4.130.956 acdes ordinarias, nominativas, escriturais sem
valor nominal.

E vedada a emisséo de partes beneficiérias e de acdes preferenciais.
b) Reserva legal e Reserva Especial

A Reserva Legal de R$ 8.302 é constituida a razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, nos
termos do artigo 193, da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c) Lucro Liquido do Periodo

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 o lucro apurado foi de R$ 6.155
(prejuizo de R$ 12.958, em 30 de setembro de 2020), sendo que deste resultado R$ 1.328
negativos (R$ 2.255 negativos, em 30 de setembro de 2020) sdo provenientes da realizacdo do
ajuste de avaliacdo a valor justo de ativos e de passivos financeiros (nota explicativa n® 9). A
partir de junho de 2020 teve inicio o procedimento de contabilizacdo das perdas esperadas dos
direitos creditérios oriundos do PEP e do PPI, baixando o montante dos créditos rompidos
que excederam o saldo das debéntures subordinadas. Em 30 de setembro de 2021 o registro
das perdas no recebimento dos direitos creditério do PPl e do PEP rompidos alcangou o
montante de R$ 21.275.

d) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

O Estatuto da Companhia autoriza o Conselho de Administracdo a: (i) declarar dividendos
intermediarios a conta dos lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo
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balanco anual ou semestral; bem como (ii) determinar o levantamento de balancos mensais,
trimestrais ou semestrais e a declarar dividendos intercalares com base nos lucros neles
apurados, observadas as limitagdes legais.

O Estatuto estabelece também que as acBes ordinérias terdo direito a dividendo minimo
obrigatdrio correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do periodo, apos
as deducGes admitidas em lei.

No periodo entre 1° de janeiro a 30 de setembro de 2021 foram provisionados mensalmente
Juros sobre o Capital Préprio, com base no patriménio liquido, até o limite regulatério de 50%
da base de célculo tributavel (Lei n® 9.249/1995, RIR/1999, art. 347; e IN SRF n°® 93/1997,
art. 29).

Observando o patrimdnio liquido, em conjunto com o resultado fiscal positivo obtido no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, a Companhia constituiu 0 montante
de R$ 14.539 (R$ 15.631, em 30 de setembro de 2020), a titulo de JCP, limitado a variacdo da
TJLP sobre o patriménio liquido, no valor correspondente a R$ 3,51950340, por acdo
ordinaria. Em 30 de setembro de 2021, a rubrica de Juros a pagar sobre o Capital Préprio,
registrada no passivo circulante, totalizava o montante de R$ 14.539 (R$ 6.202, em 2020).
Para fins de tributacdo do IRPJ e CSLL no periodo foram consideradas as condicdes e limites
para dedutibilidade aplicaveis ao efetivo pagamento ou crédito dos Juros sobre o Capital
Proprio aos acionistas (Lei n° 9.249/1995, art 9°, § 19).

A expectativa da administracdo é que o lucro liquido do exercicio suplantard 0 montante de
JCP constituido e, caso ndo seja performado o resultado esperado, serd procedido o ajuste
daquele montante até o limite de resultado possivel de ser distribuido.

A proposta da Administracdo da Companhia submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de
Acionistas com a destinacdo do lucro apurado no exercicio de 2020, no valor total de R$
6.529, da seguinte forma: (i) constituicdo de reserva legal no valor de R$ 327; (ii) pagamento
aos acionistas de JCP no valor total de R$ 6.202, sendo R$ 1.551 imputado ao dividendo
minimo obrigatdrio, correspondente a 25% do lucro liquido, apds a constituicdo da reserva
legal; e R$ 4.651, referente ao saldo de JCP remanescente, excedente ao dividendo minimo
obrigatdrio foi aprovada/ratificada em reunido realizada em 30 de abril de 2021.

Em junho de 2021 a Companhia pagou aos acionistas R$ 6.202, referentes a totalidade do JCP
declarado de 2020.

11. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES, CONSELHO E EMPREGADOS

A gestdo da Companhia é realizada pelos membros da Diretoria e do Conselho de
Administragdo. O Conselho de Defesa dos Capitais do Estado (“CODEC”) deliberou através
do parecer n® 194/2011 o limite de remuneracdo da Diretoria e Conselhos das sociedades
controladas pelo Estado.

Além dos honorarios mensais, 0 CODEC estabelece ainda uma Gratificacgdo Anual aos
Administradores, “pro rata temporis”, no valor de um honorario mensal a ser satisfeito no
més de dezembro de cada ano, equivalente ao 13° salario.

Os membros da Diretoria fazem jus a um prémio eventual anual, conforme disposto no
parecer CODEC n°1/2018, e direito a descanso anual com caracteristicas de licenga
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remunerada pelo periodo de 30 dias corridos, com pagamento de adicional correspondente a
1/3 (um terco) dos honorarios mensais, na forma disposta no parecer CODEC n° 200/2008.

2021 2020
Despesas com salarios: 3%trim. Acum.  Trimestre  3°trim. Acum.  Trimestre

Honorarios da diretoria e conselho 1.733 736 1.490 415
Salarios - empregados 247 77 235 78
Vale Refeicdo - empregados 19 2 0 0
Total de despesas 1.999 815 1.725 493

2021 2020

Encargos sociais e obrigacdes: 3trim. Acum.  Trimestre  3°trim. Acum.  Trimestre

Férias e 13 salario - empregados 61 23 50 18
Licenca remunerada 49 15 66 22
Gratificagdo anual 101 29 105 35
Despesa de INSS 511 202 449 131
Despesa de FGTS 116 51 97 24
Total de despesas 838 320 767 230

12. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO
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2021 2020
3° trim acum 3° trim acum

a) Servicos Técnicos Especializados
Auditoria Independente 166 175
CETIP 11 22
Banco Mandatario 29 55
Assessoria Contabil 123 105
Agente Fiduciario 24 38
Agéncia de Rating 46 43
Auditoria Interna 54 52
453 490
b) Anancios e Publicacdes 150 133
c) Despesas Legais e Societarias 3 4

d) Outras Despesas Operacionais

Taxa CVM 38 38
Seguros D&O 40 38
Outras despesas operacionais 42 15
120 91
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13. RESULTADO FINANCEIRO

2021 2020

3° trim acum 3° trim acum
Receitas financeiras:
Rendimento fundos investimentos 1.637 867
Juros Ativos - Selic 65 -
Descontos obtidos 5 5
Subtotal 1.707 872
Despesas financeiras:
IOF (aplicacdo em fundos investimentos) 19 33
Subtotal 19 33
Total do resultado financeiro 1.688 839

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO

2021 020
-
3° trim acum Trimestre £ trim. Trimestre

acum
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢do social 8.355 9.460 (6.521) (23.347)
(+) Adicao Ajuste a Valor Justo 1.307 193 2.235 940
(+) Adigéo Despesas Indedutiveis 22.227 106 38.843 25.627
Base de célculo antes da compensagdo de Prejuizo Fiscal (IRPJ) e
Base Negativa (CSLL) ndo reconhecidos anteriormente 31.889 9.759 34.557 3.220
JCP Provisionado (4.151) 5.226 (15.631) (5.202)
Compensagéo de Prejuizo Fiscal (IRPJ) e Base Negativa (CSLL) - - - -
Base de célculo do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 27.738 14.985 18.926 1.982
Proviséo para Imposto de Renda (IRPJ) Corrente 6.917 3.741 4.714 (501)
Proviséo para Contribui¢éo Social (CSLL) Corrente 2.496 1.348 1.703 (179)
IRPJ e CSLL Diferidos - Valor Justo 21 7 20 7
IRPJ e CSLL Diferidos - Diferencas Temporarias (7.234) 156 4.327

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 foram reconhecidos R$ 7.234 de
ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) sobre a diferenca temporéria dedutivel, correspondente a
34% sobre o langamento das perdas de R$ 21.275 registradas no recebimento de créditos
vencidos da carteira de Direitos Creditorios oriundos do PEP. Com o resgate integral antecipado
das debéntures subordinadas, a partir de junho de 2021 a Companhia passou a registrar em
perdas a totalidade dos créditos rompidos da carteira de Direitos Creditérios de PEP/PPI
Rompidos.
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Em 30 de setembro de 2021 os ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) para a diferenca
temporéria dedutivel apresentou o saldo de R$ 17.476.

Considerando o resgate integral das Debéntures Subordinadas (22 Emissdo 22 Série), ocorrido
em junho de 2021, a Companhia, a partir de dezembro de 2021, iniciara oportunamente 0s
procedimentos de deducéo de suas perdas no recebimento dos creditos, referentes as diferencas
temporarias, permitida pela legislacéo tributaria, observando o decurso temporal de 12 meses
da data de rompimento dos Direitos Creditorios do PEP/PPI.

O reconhecimento de R$ 17.476 de ativos fiscais diferidos (IRPJ e CSLL) para a diferenga
temporaria dedutivel encontra amparo no historico de lucratividade da Companhia e no estudo
técnico fundamentado evidenciando a viabilidade e perspectiva de lucratividade tributavel
futura, observando a composicéo patrimonial atual da Companhia.

A Companhia apura os tributos com base no lucro real, optando pelo recolhimento mensal do
IRPJ e CSLL por estimativa.

Em janeiro de 2021 foram recolhidas as diferencas verificadas entre a apuracao pelo lucro real e
os recolhimentos mensais pela estimativa, cujas obrigacGes fiscais federais estavam registradas
no passivo circulante.

15. TRANSAC;()ES COM PARTES RELACIONADAS
Controlador

O Contrato de Cessdo de Direitos Creditérios do PEP no montante de R$ 5.903.622, de 28 de
novembro de 2014, foi firmado com o Estado de S&o Paulo, controlador da Companhia.

Em 30 de setembro de 2021 e 2020 as transagdes existentes com partes relacionadas sao:

30/09/2021 31/12/2020
Ativo Receita Afivo Receita
Notas (Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)

3° trim/2021 3° trim/2020
Estado de Séo Paulo
Direitos Creditérios - PPI Rompidos 5 12,517 - 12.531 74
Direitos Creditérios - PEP Rompidos 5 51.240 - 70.343 8.116
Valores Transitorios a Receber 6 85.459 - 15.262 -
- Debéntures 22 Série da 22 Emissao 7 (1.228) (40.393) (13.564)
- Valores Transitérios a pagar 8 (3.391) - (436) -
- Juros a pagar sobre o Capital Proprio 10 (14.539) - (6.202) -
- Receitas de Indenizacao 7 37.185 - 28.302

Em outubro de 2020 foi constituida a rubrica contabil denominada “valores transitorios a
receber”, para registro e controle dos valores relativos a ocorréncia de Eventos de Indenizagéo
dos Direitos Creditorios do PEP favoraveis a CPSEC e devidos pelo seu controlador, o Estado
de S&o Paulo, nos termos da Clausula 62, do Contrato de Cessdo dos Direitos Creditorios.
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Em 30 de setembro de 2021 o montante da rubrica de “valores transitorios a receber”
proveniente das ocorréncias de Eventos de Indenizagdo alcancou R$ 85.459 (Notas
explicativasn® 6 e 7).

No quadro abaixo sdo demonstradas as despesas de juros das Debéntures emitidas da 22 Série
da 22 emissdo subordinadas:

Despesas - Debéntures Subordinadas (22 Emisséo 22 Série)
Detalhamento das Despesas 30/09/2021 30/09/2020
Juros 1.228 13.564
Reversdao Ajuste a Valor Justo 643 1.304
Total de Despesas 1.871 14.868

16. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Viséo geral

Esta nota apresenta informacg0es sobre a exposi¢cdo da Companhia aos riscos citados a seguir,
o0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de risco,
e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagfes quantitativas adicionais s&o
incluidas ao longo destas Informacg6es Trimestrais.

Especificamente quanto as aplicagBes financeiras, essas sdo mantidas em montantes
adequados a garantia de liquidez da Companhia, estando aplicadas junto a instituicdes
financeiras de primeira linha e consideradas como expostas a baixo risco. A Companhia
mantém uma reserva minima de liquidez, em aplicacdes de curto prazo, para cobertura das
obrigagdes assumidas na hipotese de descasamento de fluxo financeiro.

As Debéntures, por sua vez, sdo titulos colocados no mercado com o objetivo de captar
recursos que viabilizaram a aquisicdo de Direitos Creditdrios. As condicdes estabelecidas
para resgate dos titulos foram definidas em virtude das taxas, dos indexadores, dos prazos e
do fluxo de amortizacdo dos recebiveis que Ihes ddo lastro, gerando compatibilidade entre
ativos e passivos.

30/09/2021 31/12/2020
Natureza do risco associado Saldo e.x posto ao Saldo e.x posto
risco ao risco

Ativos expostos a risco

Caixa e Bancos Mercado, liquidez e crédito 201 176
Aplicagdes Financeiras Mercado, liquidez e crédito 89.729 68.081
Direitos Creditorios (1) Mercado, crédito, liquidez e operacional 280.294 426.210
Passivos expostos a risco

Debéntures (2) Liquidez, mercado e operacional 37.205 82.998

(1) Excluido o saldo exposto a risco dos direitos creditérios rompidos (créditos passiveis de utilizagcdo para
amortizagdo/pagamento das debéntures subordinadas ou registrados em perdas);

(2) Saldo das debéntures emitidas, liquido dos direitos creditérios rompidos passiveis de utilizagdo para
amortizagdo/pagamento das debéntures subordinadas.
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Estrutura do gerenciamento do risco

A administracdo da Companhia adota uma politica conservadora no gerenciamento dos seus
riscos. Essa politica materializa-se pela adocao de procedimentos que envolvem todas as suas
areas criticas, garantindo que as condig¢Bes do negdcio estejam em conformidade estrita com a
proposta estabelecida para o periodo.

Como resultado, alguns riscos, inerentes & atividade de securitizacdo, ndo séo identificados
nas operagbes da Companhia, e outros sdo minimizados pela adocdo de mecanismos de
protecdo e controle, conforme exposto a seguir:

Risco de mercado - Relacionado com a possibilidade de perda por oscilacdo de taxas,
descasamento de prazos ou moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco é acompanhado
mensalmente para direcionar as estratégias voltadas a novas operacGes. Para as operacdes em
andamento, o risco é minimizado na Companhia pela compatibilidade entre os titulos emitidos
e os recebiveis que lhes dao lastro. No que diz respeito a atividade de tesouraria, as
disponibilidades financeiras estdo concentradas em aplicacbes de renda fixa e, quando
aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de mercado.

Risco de crédito - Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas no
recebimento dos direitos creditorios. Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisi¢do dos
recebiveis, todos os créditos ofertados sdo submetidos a rigorosa andlise qualitativa,
abrangendo, entre outros quesitos, a analise historica da pontualidade na solvéncia das
obrigagdes e a relagéo entre saldos devedores e garantias a eles relacionadas. Adicionalmente,
os direitos creditdorios ndo recebidos, apos 12 meses em que foram considerados rompidos,
sdo utilizados na amortizacdo das debéntures subordinadas, sendo que apenas o saldo
excedente ao saldo devido nas debéntures subordinadas estd exposto ao risco de credito.
Quanto ao gerenciamento dos recursos em tesouraria, este tem como parametro, entre outros,
a aplicacdo somente em instituicdes financeiras de primeira linha.

Risco de liquidez - Considerado pela capacidade de a Companhia gerenciar os prazos de
recebimento dos seus ativos em relacdo aos pagamentos derivados das obrigacdes assumidas.
Esse risco € mitigado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizacdo entre titulos
emitidos e lastros adquiridos, além da manutencdo obrigatéria de uma reserva minima de
liquidez, do saldo dos titulos emitidos.

A Companhia monitora os fluxos de pagamentos de suas dividas e possui ativos para fazer
frente a seus fluxos de pagamentos conforme tabelas abaixo:
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30/06/2021
Andlise do Risco de Liquidez
12 Série da 22 Outras

Prazo Emisséo ObrigacOes
0 a 3 meses 13.971 3.391
3 a 6 meses 13.193 -
6 a 12 meses 10.041 -
Total 37.205 3.391
31/12/2020

Analise do Risco de Liquidez
12 Série da 22 Outras

Prazo Emisséo ObrigacGes
0 a 3 meses 16.146 436
3 a 6 meses 15.241 -
6 a 12 meses 28.377 -
1 a 3 anos 23.234 -
Total 82.998 436

O fluxo de realizacdo dos ativos financeiros que fazem frente aos pagamentos, esta
apresentado na nota explicativa n° 5.

Pré-pagamentos - O risco derivado dos pré-pagamentos por parte dos devedores dos créditos
securitizados, comum nas operacfes de securitizacdo, é neutralizado na Companhia pela
disposicdo prevista nos titulos emitidos que permite pré paga-los com as antecipacfes
efetuadas pelos devedores.

Risco operacional - Entendido como relacionado a possibilidade de ocorréncia de perdas ndo
previstas decorrentes da inadequacdo dos sistemas, das praticas e medidas de controle em
resistir e preservar a situacdo esperada por ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem de
operacdes, na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variacbes no ambiente
empresarial e de mercado e/ou de outras situacdes adversas que atentem contra o fluxo normal
das operacdes. Com o0 objetivo de minimizar essas eventuais deficiéncias, a Companhia
estabeleceu politicas, processos, procedimentos e rotinas de verificacdo, realizadas por
profissionais préprios, inclusive por aqueles mandatados fiduciariamente, e/ou por area
diversa daquela em que o procedimento se originou. A Companhia tem como premissa a
melhoria continua dos processos substantivos, especialmente aqueles relacionados a evolugéo
e acompanhamento dos recebiveis adquiridos (Direitos Creditdrios) e Debéntures colocados
no mercado, de forma a proporcionar maior eficiéncia aos controles internos. Especificamente
quanto a seguranca dos ambientes de informatica sdo adotados procedimentos que visam a sua
adequada protecdo a partir da padronizacdo das estacOes de trabalho, da adocdo de
procedimentos de controle de acesso, e da manutencdo de rotinas de preservacdo e
recuperacao de dados e informagdes.

Gestao do capital

A politica da Administracdo considera a manutencdo de uma sélida base de capital para
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assegurar a confianca dos investidores, de eventuais credores e do mercado em geral, assim
como garantir o desenvolvimento futuro do negécio. A Administracdo monitora 0s retornos
sobre capital, que a Companhia define como resultado auferido dividido pelo patriménio
liguido total, excluindo participagdes de ndo controladores, quando for o caso. A
Administracdo também monitora o nivel de dividendos distribuidos para acionistas da
Companhia.

A Administracdo procura manter um equilibrio entre os melhores retornos possiveis com
niveis mais adequados de endividamento e as vantagens/seguranca proporcionadas por uma
posicao de capital saudavel.

N&o houve alteracdes na abordagem da Companhia a administracdo de capital durante o
periodo.

Anélise de sensibilidade

A Companhia ndo estd exposta a instrumentos financeiros ndo evidenciados nas suas
Informagdes Trimestrais.

Os instrumentos financeiros representados pelas Debéntures da 2% Série da 2% Emisséo
(liquidada em junho de 2021) e pelos respectivos contratos de recebiveis tomados como lastro
para a emissdo dessas Debéntures estdo sujeitos a condicBes equivalentes de taxas,
indexadores e prazos, situacdo que torna neutro os efeitos decorrentes de qualquer cenario
econdmico ao qual a Companhia possa estar exposta. Com relagdo a 12 Série da 22 Emissdo de
debéntures também ndo ha descasamento de prazo com o respectivo lastro de recebiveis,
porém os recebiveis sdo atualizados a uma taxa prefixada, enquanto as Debéntures possuem
remuneracado flutuante com base no DI, adicionado de spread fixo.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou o IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo) de setembro de 2021, que fechou o més com nova alta, desta
vez de 1,16%. Com isso, o indice acumulado dos ultimos 12 meses alcancou os 2 digitos,
subindo para 10,25%, ultrapassando amplamente o teto da meta oficial, definido pelo
Conselho Monetéario Nacional (CMN). Entre os nove grupos de produtos e servigos
pesquisados pelo levantamento do IBGE, oito tiveram alta em setembro, sinalizando uma
trajetoria desfavoravel a atividade econémica lato sensu.

O cenario inflacionario, com tendéncia de agravamento, especialmente pela recente
deterioracdo das expectativas para 0s precos, em razdo da crise hidrica, com o aumento da
tarifa da bandeira vermelha de energia elétrica e problemas de safra por geadas em boa parte
do centro-sul do pais, além do desgaste politico e crise fiscal, levaram o Comité de Politica
Monetéria a acelerar os movimentos de elevacdo da taxa basica de juros, elevando a SELIC
para 7,75% ao ano, ja sinalizando novo incremento de 1,5% para a proxima reunido do
COPOM a ser realizada em dezembro.

No mercado, considerando o risco envolvendo o teto de gastos, alguns agentes ja apostam na
SELIC em 2022 acima dos 12%.

A confirmacdo deste cenério ensejara uma ligeira piora no resultado da Companhia, adstrito
as operacdes relacionadas a 22 Estruturacdo, especificamente na carteira passiva relacionada
as suas obrigacdes com debéntures emitidas remuneradas pela taxa DI. Em contrapartida, a
Companhia apresentara uma melhora significativa no resultado financeiro, em razéo do
volume de aplicagGes financeiras na renda fixa referenciada na taxa DI ser superior ao saldo
devedor nas debéntures.
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Neste cenario, na visdo consolidada, o resultado liquido tende a melhorar, conforme se pode

observar no quadro abaixo.

Cenarios
AtiVo Saldo Provavel Possivel (i) | Remoto (ii)
30/09/2021 9,25% 11,56% 13,88%
Aplica¢des Financeiras 89.729 98.029 100.104 102.179
Direitos Credit6rios (PPI) 5.408 5.628 5.683 5.738
Direitos Creditorios (PEP) 274.886 308.642 308.642 308.642
Total do Ativo 370.023 412.299 414.429 416.559
Variagao 42.276 44.406 46.536
Passivo Saldo Provavel Possivel (i) | Remoto (ii)
30/09/2021 9,25% 11,56% 13,88%
Debéntures Mezanino 37.205 41.703 42.586 43.469
Total do Passivo 37.205 41.703 42.586 43.470
Variacdo 4.498 5.381 6.265
Resultado = TT Ativo - TT Passivo | 37.778] 39.025] 40.271
Resultado da Varia¢éo | 1.247| 2.494
(i) Aumento de 25% da taxa basica de juros (Selic) provavel
(if) Aumento de 50% da taxa basica de juros (Selic) provavel
(i) Cenério Possivel: premissa considerada pela Administracdo com elevagdo de 25% na variavel de risco

(aumento de 25% na taxa basica de juros) indica uma varia¢do positiva no resultado liquido de R$ 1.247.

(i) Cenério Remoto: premissa considerada pela Administracdo com elevacéo de 50% na variavel de risco
(aumento de 50% na taxa basica de juros) indica uma varia¢do positiva no resultado liquido de R$ 2.494.

17. INFORMACAO POR SEGMENTO

A operacdo da Companhia consiste na emissdo de valores mobiliarios no mercado de capitais,
lastreadas em Direitos Creditorios do programa de parcelamento de tributos, cedidos pelo
Estado de Séo Paulo, sendo este 0 Unico segmento de negécio da Companhia e a base para
tomada de decisdes dos administradores.

18. LUCRO LIQUIDO POR ACAO

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a media ponderada do valor por acéo, utilizado
para o calculo do lucro basico e diluido por ag&o.

PAGINA: 36 de 41



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2021 - COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO Verséo : 1

Notas ExpEE2MPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
TRIMESTRE E PERIODO DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2021
E 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(\Valores em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

2021 2020
3°trimacum Trimestre 3°trimacum Trimestre

Lucro (Prejuizo) do exercicio 6.155 4.208 (12.958) (27.001)
NuUmero de Ag¢des durante o exercicio 4.130.956 4.130.956 3.954.477 3.954.477
Lucro (Prejuizo) por acdo - béasico e diluido (R$) 1,49 1,02 (3,28) (6,83)

19. TRANSACOES QUE NAO IMPACTARAM A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS
DE CAIXA

Todas as transacOes realizadas pela Companhia que envolveu o caixa estdo refletidas na
demonstragéo do fluxo de caixa de 30 de setembro de 2021 e 2020, sendo efetuados como
ajuste usual no resultado do periodo os valores contabeis da despesa de depreciacdo, da
realizacdo do ajuste a valor de mercado e de perdas no recebimento de créditos.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, a Companhia realizou as
seguintes transacOes que ndo envolveram o caixa, e que, portanto, ndo estdo refletidas na
demonstracéo do fluxo de caixa.

e Compensacdo no valor nominal das debéntures da 22 série da 2% emissdo do montante
relativo a dagdo em pagamento dos direitos creditérios de PEP rompidos, conforme mencao na
nota explicativa n°® 7, no valor de R$ 32.963 (R$ 118.980, em 30 de setembro de 2020).

20. INDEPENDENCIA DO AUDITOR

Em atendimento a Instrugdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se
gue a CPSEC, no periodo de nove meses, ndo contratou nem teve servicos prestados pela BDO
RCS Auditores Independentes S.S. que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com 0s critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

21. OUTROS ASSUNTOS

Em atencdo a orientacdo da CVM de 10 de marco de 2020, por meio do Oficio Circular
SNC/SEP/n° 02/2020, a Administracdo da Companhia informa que, no periodo compreendido
entre janeiro e setembro de 2021, houve forte desaceleracdo no volume de rompimento de
direitos creditorios associado ao Covid 19, com sinais de arrefecimento dos seus efeitos, ndo
apresentando perdas adicionais de crédito no trimestre findo em 30 de setembro de 2021.
Entretanto, neste mesmo periodo, quando comparado a projecdo orcamentéria, foi verificada
pequena reducdo de 2,2% sobre a arrecadacdo proveniente da carteira de direitos creditorios
cedidos & Companhia em decorréncia da aplicacdo da taxa SELIC na atualizacdo de alguns
parcelamentos, em substituicdo da taxa prefixada estabelecida no Decreto n°® 58.811/2012 (e
seguintes) do Programa Especial de Parcelamento — PEP do ICMS/SP, por ordem/decisdo
judicial.

A analise dos impactos nas atividades operacionais e desempenho financeiro da Companhia,
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(\Valores em milhares de Reais, exceto quando mencionado)

inerentes ao advento do COVID-19, estdo refletidos na nota 1 - Contexto Operacional.

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Considerando a consolidacdo da Companhia no mercado de capitais e a alteragdo de seu
estatuto social aumentando a possibilidade de sua atuacdo no ambito de operacbes de
securitizagdo, conforme mencionado na nota ° 1, em outubro de 2021 a administragédo
apresentou aos seus acionistas proposta de restruturacao patrimonial, a qual abrange a reducéo
do seu capital social em R$ 130 milhGes, dos atuais R$ 413 milhdes, considerado excessivo
para sua atuacdo. A reducdo proposta ndo interfere na plena continuidade dos seus negdcios e
planos futuros, sendo a restituicdo aos acionistas representadas com parte de suas
disponibilidades de caixa (R$ 57 milhdes), e parte com a compensacéo de valores transitorios
a receber (R$ 73 milhdes), mencionados na nota explicativa n°® 6. A Companhia aguarda
manifestacdo do interesse dos acionistas para que possa dar prosseguimentos a conclusdo dos
atos societérios.
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
Relatério do auditor independente

Informagbes contabeis intermediarias

Trimestre e periodo de nove meses findo em
30 de setembro de 2021

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS INFORMACOES

CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Aos

Acionistas e Administradores da

Companhia Paulista de Securitizagdo

Sao Paulo — SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Paulista de Securitizagdo
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais (ITR), referentes ao trimestre e
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, que compreendem o balango patrimonial
em 30 de setembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente
para o trimestre e periodo de nove meses findo nessa data, e das mutag¢des do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, incluindo o resumo da principais
politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragéo dessas informagdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragao Intermediaria
e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagédo dessas informagdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo
das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
informacgdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 — Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermediarias, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas néo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis
a elaboragao das Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Transagbes com partes relacionadas

Conforme mencionado nas Notas Explicativas nos 1 e 15, as operagdes da Companhia sdo
substancialmente realizadas junto ao Estado de Sao Paulo, seu principal acionista. Nossa opinido nao
esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes Intermediarias do Valor Adicionado

As informagoes trimestrais acima referidas incluem a Demonstragao do Valor Adicionado (DVA)
referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021, elaboradas sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia e apresentadas como informagéo suplementar para
fins de IAS 34. Essa demonstracéo foi submetida a procedimentos de revisdo executados em conjunto
com a revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estédo conciliadas com
as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteudo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 —
“Demonstracao do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor adicionado ndo foram
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de
forma consistente em relagdo as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

S3ao0 Paulo, 12 de novembro de 2021.

BDO RCS Auditores Independentes SS

CRC 2 SP 013846/0-1

Paulo Sérgio Barbosa

Contador CRC 1 SP 120359/0-8
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COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGCAO - CPSEC

Declaramos, na qualidade de Diretores da COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC, sociedade por agbes, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 9° andar, CEP 01017-911, inscrita no CNPJ/MF sob
on®11.274.829/0001-07 (“Companhia”), nos termos dos incisos VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as informagdes trimestrais da Companhia referentes ao periodo findo
em 30 de setembro de 2021.

S3ao Paulo, 12 de novembro de 2021.

Max Freddy Frauendorf
Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagbes com Investidores

Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor de Gestao Corporativa

Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor Presidente
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGCAO - CPSEC

Declaramos, na qualidade de Diretores da COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO - CPSEC, sociedade por agbes, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Rangel Pestana, 300, 9° andar, CEP 01017-911, inscrita no CNPJ/MF sob
on°11.274.829/0001-07 (“Companhia”), nos termos dos incisos V do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no relatorio de reviséo dos auditores
independentes, datado de 12 de novembro de 2021, relativamente as informagdes trimestrais da Companhia referentes ao periodo
findo em 30 de setembro de 2021.

S3ao Paulo, 12 de novembro de 2021.

Max Freddy Frauendorf
Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagbes com Investidores

Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor de Gestao Corporativa

Jorge Luiz Avila da Silva
Diretor Presidente
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