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Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Mil)

Trimestre Atual
30/09/2021

Do Capital Integralizado

Ordinárias 580.628

Preferenciais 0

Total 580.628

Em Tesouraria

Ordinárias 0

Preferenciais 0

Total 0

#Error

#Error
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2021

Exercício Anterior
31/12/2020

1 Ativo Total 2.744.050 2.520.090

1.01 Ativo Circulante 345.302 377.036

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 142.075 216.980

1.01.02 Aplicações Financeiras 141.839 112.444

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

141.839 112.444

1.01.02.01.03 Aplicações Financeiras Vinculadas 141.839 112.444

1.01.03 Contas a Receber 36.348 27.563

1.01.03.01 Clientes 36.283 27.398

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 65 165

1.01.03.02.01 Contas a receber de partes relacionadas 65 165

1.01.04 Estoques 16.913 7.752

1.01.07 Despesas Antecipadas 3.486 7.996

1.01.07.01 Despesas Antecipadas 2.102 1.658

1.01.07.02 Adiantamentos a Fornecedores 1.384 6.338

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.641 4.301

1.01.08.03 Outros 4.641 4.301

1.01.08.03.01 Outros Ativos 4.641 4.301

1.02 Ativo Não Circulante 2.398.748 2.143.054

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 225.786 165.290

1.02.01.07 Tributos Diferidos 209.246 150.543

1.02.01.10 Outros Ativos Não Circulantes 16.540 14.747

1.02.01.10.03 Tributos a Recuperar 16.529 14.734

1.02.01.10.04 Outros ativos 11 13

1.02.03 Imobilizado 14.533 10.992

1.02.04 Intangível 2.158.429 1.966.772

1.02.04.01 Intangíveis 2.158.429 1.966.772

1.02.04.01.02 Intangível 1.615.184 1.656.394

1.02.04.01.03 Intangível em Andamento 543.245 310.378
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2021

Exercício Anterior
31/12/2020

2 Passivo Total 2.744.050 2.520.090

2.01 Passivo Circulante 156.332 71.714

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 10.354 7.797

2.01.02 Fornecedores 47.791 33.426

2.01.03 Obrigações Fiscais 10.083 8.623

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 10.083 8.623

2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuição Social a Pagar 10.083 8.623

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 65.324 2.210

2.01.04.02 Debêntures 65.324 2.210

2.01.05 Outras Obrigações 7.180 4.613

2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 118 144

2.01.05.02 Outros 7.062 4.469

2.01.05.02.04 Credor pela Concessão 3.030 1.820

2.01.05.02.05 Adiantamento clientes 398 307

2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 1.005 35

2.01.05.02.07 Passivo de arrendamento 2.629 2.307

2.01.06 Provisões 15.600 15.045

2.01.06.02 Outras Provisões 15.600 15.045

2.01.06.02.04 Provisão para manutenção 15.600 15.045

2.02 Passivo Não Circulante 2.402.570 2.146.774

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.195.476 1.978.979

2.02.01.02 Debêntures 2.195.476 1.978.979

2.02.02 Outras Obrigações 3.386 9.805

2.02.02.02 Outros 3.386 9.805

2.02.02.02.03 Passivo de arrendamento 3.386 9.805

2.02.04 Provisões 203.708 157.990

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 17.968 9.176

2.02.04.01.04 Provisões Cíveis 17.968 9.176

2.02.04.02 Outras Provisões 185.740 148.814

2.02.04.02.04 Provisões para manutenção 185.740 148.814

2.03 Patrimônio Líquido 185.148 301.602

2.03.01 Capital Social Realizado 580.628 580.628

2.03.04 Reservas de Lucros 11.509 11.509

2.03.04.10 Prêmio de Opção sobre Debêntures Conversíveis 11.509 11.509

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados -406.989 -290.535
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2021 à 30/09/2021

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2021 à 30/09/2021

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2020 à 30/09/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2020 à 30/09/2020

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 234.564 597.571 182.673 497.560

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -175.615 -460.142 -146.889 -417.475

3.03 Resultado Bruto 58.949 137.429 35.784 80.085

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -12.075 -32.401 -6.330 -23.834

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -12.075 -32.401 -6.330 -23.834

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 46.874 105.028 29.454 56.251

3.06 Resultado Financeiro -106.699 -280.184 -61.768 -155.651

3.06.01 Receitas Financeiras 4.370 8.643 3.476 6.118

3.06.02 Despesas Financeiras -111.069 -288.827 -65.244 -161.769

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -59.825 -175.156 -32.314 -99.400

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro 19.771 58.702 11.147 34.075

3.08.02 Diferido 19.771 58.702 11.147 34.075

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas -40.054 -116.454 -21.167 -65.325

3.11 Lucro/Prejuízo do Período -40.054 -116.454 -21.167 -65.325

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON -0,06898 -0,20056 -0,03646 -0,11251
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2021 à 30/09/2021

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2021 à 30/09/2021

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2020 à 30/09/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2020 à 30/09/2020

4.01 Lucro Líquido do Período -40.054 -116.454 -21.167 -65.325

4.03 Resultado Abrangente do Período -40.054 -116.454 -21.167 -65.325
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2021 à 30/09/2021

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2020 à 30/09/2020

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 182.677 181.947

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 227.204 171.918

6.01.01.01 Prejuízo do período -116.454 -65.325

6.01.01.02 Depreciação e amortização 60.278 55.594

6.01.01.03 Valor líquido do intangível e imobilizado baixado 589 145

6.01.01.04 Provisão manutenção 55.486 62.585

6.01.01.05 Provisão para riscos 8.792 1.022

6.01.01.06 Encargos financeiros e variação monetária sobre as 
debêntures

279.611 151.264

6.01.01.07 Receita financeira de títulos e valores mobiliários -2.934 -83

6.01.01.08 Juros sobre contratos de arrendamento 538 791

6.01.01.09 Impostos diferidos -58.702 -34.075

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -44.527 10.029

6.01.02.01 Contas a receber -8.785 -2.781

6.01.02.02 Estoques -9.161 -3.770

6.01.02.03 Impostos a recuperar -1.795 -1.212

6.01.02.04 Adiantamento a fornecedores 4.954 92

6.01.02.05 Despesas antecipadas -444 -1.154

6.01.02.06 Outros ativos -338 -772

6.01.02.07 Fornecedores -17.240 16.408

6.01.02.08 Salários a pagar, provisões trabalhistas e encargos sociais 2.557 1.533

6.01.02.09 Credor pela concessão 1.210 -195

6.01.02.10 Impostos, taxas e contribuições 1.460 2.160

6.01.02.11 Outras contas a pagar 1.061 -280

6.01.02.12 Provisão manutenção -18.006 0

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -254.429 -270.654

6.02.01 Aplicações financeiras vinculadas -26.461 -53.932

6.02.02 Aquisições de imobilizado -5.552 -2.733

6.02.03 Aquisições de intangível -222.416 -213.989

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -3.153 3.616

6.03.01 Adições de novos contratos de arrendamento mercantil 0 6.634

6.03.02 Pagamento (principal) dos contratos de arrendamento 
mercantil 

-2.615 -2.227

6.03.03 Pagamento (juros) dos contratos de arrendamento mercantil -538 -791

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -74.905 -85.091

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 216.980 353.806

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 142.075 268.715
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2021 à 30/09/2021

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 580.628 0 11.509 -290.535 0 301.602

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 580.628 0 11.509 -290.535 0 301.602

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -116.454 0 -116.454

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -116.454 0 -116.454

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 580.628 0 11.509 -406.989 0 185.148
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2020 à 30/09/2020

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 580.628 0 11.509 -182.692 0 409.445

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 580.628 0 11.509 -182.692 0 409.445

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -65.325 0 -65.325

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -65.325 0 -65.325

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 580.628 0 11.509 -248.017 0 344.120
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2021 à 30/09/2021

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2020 à 30/09/2020

7.01 Receitas 629.260 525.044

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 366.304 317.970

7.01.02 Outras Receitas 1.540 81

7.01.03 Receitas refs. à Construção de Ativos Próprios 261.416 206.993

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -396.786 -351.399

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -261.416 -206.993

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -54.732 -60.190

7.02.04 Outros -80.638 -84.216

7.02.04.01 Ônus variável da concessão -12.082 -19.041

7.02.04.02 Despesa operacional -68.556 -65.175

7.03 Valor Adicionado Bruto 232.474 173.645

7.04 Retenções -60.278 -55.594

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -60.278 -55.594

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 172.196 118.051

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 8.643 6.118

7.06.02 Receitas Financeiras 8.643 6.118

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 180.839 124.169

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 180.839 124.169

7.08.01 Pessoal 34.643 33.083

7.08.01.01 Remuneração Direta 20.877 20.093

7.08.01.02 Benefícios 6.773 6.705

7.08.01.03 F.G.T.S. 1.589 1.348

7.08.01.04 Outros 5.404 4.937

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições -27.014 -6.591

7.08.02.01 Federais -45.323 -22.468

7.08.02.03 Municipais 18.309 15.877

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 289.664 163.002

7.08.03.01 Juros 279.701 124.788

7.08.03.02 Aluguéis 837 1.233

7.08.03.03 Outras 9.126 36.981

7.08.03.03.01 Despesas financeiras 9.126 36.981

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios -116.454 -65.325

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período -116.454 -65.325
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RELEASE DE RESULTADOS 
Divulgação imediata 

 

 

  

3T21 
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1 

Informações relevantes sobre os efeitos adversos relacionados ao Coronavírus 

 

 

  

 

Em 30 de janeiro de 2020, a Organização Mundial da Saúde (OMS) declarou estado de emergência global em 

razão da disseminação da COVID-19. Durante o mês de março de 2020, as autoridades governamentais de 

várias jurisdições impuseram confinamentos ou outras restrições para conter o vírus.  

No Brasil, as medidas de restrições contaram com fechamento de parte do comércio e serviços considerados 

não essenciais. 

A atividade exercida pela Empresa é considerada essencial e, portanto, as atividades não foram 

interrompidas pelas autoridades.  

Até a aprovação destas informações financeiras intermediárias, os indicadores financeiros demonstram a 

manutenção de parte substancial das suas receitas e margens. Adicionalmente, nos exercícios de 2020 e 

2021, a Companhia direcionou esforços principalmente à redução de despesas, custos fixos e variáveis, 

preservação do caixa e manutenção de sua posição de liquidez, suficientes para o atravessamento da crise 

instalada. 
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DESEMPENHO OPERACIONAL 
 

  

 

RESULTADO OPERACIONAL 

 

 

Dados da Associação Brasileira de Concessionárias de Rodovias – ABCR e da Tendências Consultoria (Índice  

ABCR Brasil) -, para as rodovias sob o regime de concessão privada, mostram um aumento de 10,9% no fluxo 

total de veículos no terceiro semestre do ano. 

 

 

 

No terceiro trimestre do ano, as oito praças de pedágio da Entrevias registraram 14.5 milhões de Veículos 

Equivalentes Pagantes (VEPs), um aumento de 5,3% na comparação com o mesmo período de 2020. Os 

veículos pesados apresentaram aumento de 0,2%. Nos veículos leves houve um aumento de 14.9%.  
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DESEMPENHO FINANCEIRO 

 

 

 

 

 

 RECEITA OPERACIONAL 

 

 

A Receita Líquida Ajustada do 3T21 apresentou um aumento de 17,9% frente a verificada no 3T20. 

Veículos Leves e Pesados 
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CUSTOS E DESPESAS 

 

 

Os Custos & Despesas Operacionais aumentaram 22,5% no 3T21 comparado ao 3T20. 

 

Na data do dia 1º de fevereiro de 2021, passou a produzir efeito o Termo Aditivo 01/2021, que tem por 

objeto implantar medidas com objetivo de mitigar efeitos adversos no equilíbrio econômico-financeiro 

do Contrato de Concessão, em especial decorrentes da aplicação de isenção de pedágio sobre os eixos 

suspensos dos veículos de transporte de cargas que circulassem vazios nas vias terrestres federais, 

estaduais, distritais e municipais.  

Com a produção de efeitos do Aditivo, a partir do dia 01/02/2021, no âmbito do Contrato de Concessão, 

a Entrevias passou a: (i) cobrar tarifas reajustadas em 2,91%; e (ii) estar isenta da cobrança de outorga 

variável de 3% sobre as receitas da Companhia auferidas mensalmente. 
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EBITDA E MARGEM EBITDA 

 

 

 

O EBITDA Ajustado do 3T21 foi de R$ 92.2 milhões, aumento de 29,3% comparado ao mesmo período de 

2020. 
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6 

 

 

RESULTADO FINANCEIRO 

 

 

O Resultado Financeiro Líquido teve um incremento negativo de 72,7% no 3T21 comparado ao 2T20. 

RESULTADO DO EXERCÍCIO 

  

O resultado do 3T21 foi de Prejuízo Líquido de R$ 40.0 milhões. Houve um aumento do prejuízo comparado 

ao resultado de 3T20, que foi de R$ 21.1 milhões. 
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DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO  

 

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS       
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SOBRE A COMPANHIA 

 

 

 

A ENTREVIAS 

  

 

A Entrevias Concessionária de Rodovias S.A., foi constituída em 4 de outubro de 2016, tendo por objeto único 

e exclusivo a exploração, mediante concessão onerosa, do sistema rodoviário constituído pelos segmentos 

rodoviários e acessos que compõem o Lote Florínea-Igarapava, também referido como Lote Centro-Oeste 

Paulista, compreendendo a prestação de serviços de operação, conservação, manutenção e realização dos 

investimentos necessários, com a sede na Rodovia Attílio Balbo, KM 327,5 - Sertãozinho - SP. 

O lote rodoviário administrado pela Entrevias cruza as microrregiões de Assis, Borborema, Marília, Ituverava, 

Pongaí, São Joaquim da Barra, Sertãozinho, Novo Horizonte e Ribeirão Preto. A economia da região é 

predominantemente voltada à agricultura, silvicultura e exploração florestal. Outros setores representativos 

são os de construção, alimento e bebidas e transporte e armazenagem. 

O projeto envolve o desenvolvimento de infraestrutura em transporte, especificamente por meio da 

prestação de serviços públicos de operação, manutenção e realização de investimentos necessários à 

exploração do sistema rodoviário que integra o trecho. 
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 
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BALANÇO PATRIMONIAL       

 

 

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES 

Em atendimento à Instrução CVM nº 381/03, informamos que a KPMG Auditores Independentes foi 

contratada para a prestação dos seguintes serviços em 2021: auditoria das informações de acordo com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatório Financeiro (“IFRS”); e revisão das 

informações financeiras anuais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de 

informações intermediárias (NBC TR 2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executadas pelo Auditor 

da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor 

of the Entity”, respectivamente). A Companhia não contratou os auditores independentes para outros 

trabalhos que não os serviços de auditoria das demonstrações financeiras e serviços de auditoria para 

abertura de capital. 

A contratação de auditores independentes está fundamentada nos princípios que resguardam a 

independência do auditor, que consistem em: (a) o auditor não deve auditar seu próprio trabalho; (b) não 

exercer funções gerenciais; e (c) não prestar quaisquer serviços que possam ser considerados proibidos pelas 

normas vigentes. Além disso, a Administração obtém dos auditores independentes declaração de que os 

serviços especiais prestados não afetam a sua independência profissional. 
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CONSIDERAÇÕES FINAIS 

A empresa e seus administradores têm como objetivo principal oferecer serviços de alto nível, com 

excelência na gestão e operação do trecho concedido, atendendo os anseios do usuário, dos acionistas, do 

poder público e dos diversos entes da sociedade interessados por sua operação. 

 

DECLARAÇÃO DA DIRETORIA (INSTRUÇÃO CVM 480) 

Em atendimento ao disposto no inciso II do §1º do artigo 29 e nos incisos V e VI do §1º do artigo 25, ambos 

da Instrução CVM nº 480/09, pelo presente instrumento, os diretores da Entrevias Concessionária de 

Rodovias S.A. (“Companhia”) abaixo designados declaram que: 

a) reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no relatório dos auditores independentes 

sobre as Informações Financeiras Intermediárias da Companhia referentes ao trimestre findo em 30 de 

setembro de 2021. 

 

 

*** 

Clara Maria da Cunha Ferraz 

Presidente 

 

Gilson de Oliveira Carvalho 

Diretor Financeiro e Diretor de Relações com Investidores 

 

Manoel Henrique Muniz Lima 

Contador CRC 1SP306770 
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ENTREVIAS CONCESSIONÁRIA DE RODOVIAS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS INFORMAÇÕES FINANCEIRAS INTERMEDIÁRIAS  
PARA O PERÍODOS DE NOVE E TRÊS MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2021 E 2020 

(Em milhares de reais - R$ mil, exceto quando mencionado de outra forma) 

1. CONTEXTO OPERACIONAL 

A Entrevias Concessionária de Rodovias S.A. (“Companhia”), constituída em 4 de outubro de 2016, tem 
por objeto único e exclusivo a exploração, mediante concessão onerosa, do sistema rodoviário 
constituído pelos segmentos rodoviários e acessos que compõem o Lote 28 Florínea - Igarapava, 
também referido como Lote Centro-Oeste Paulista, compreendendo a prestação de serviços de 
operação, conservação, manutenção e realização dos investimentos necessários. A Companhia está 
localizada na Rodovia Atílio Baldo SP 322, Km 327,500, Pista Leste, S/N - Sertãozinho - SP. 

A Companhia tem como única controladora direta a Infraestrutura Investimentos e Participações II 
S.A., que por sua vez tem como controladora a Infraestrutura Investimentos e Participações S.A e 
controladora final o Pátria III - Fundo de Investimento em Participações. 

As receitas de pedágio compreendem o perímetro de 299 quilômetros entre os municípios de 
Bebedouro - SP, Sertãozinho - SP, Ribeirão Preto - SP e Igarapava - SP, o trecho sul, entre os municípios 
de Borborema - SP e Florínea - SP. 

1.1. Efeitos da Pandemia da COVID-19 

Em 30 de janeiro de 2020, a Organização Mundial da Saúde (OMS) declarou estado de 
emergência global em razão da disseminação da COVID-19. Durante o mês de março de 2020, 
as autoridades governamentais de várias jurisdições impuseram confinamentos ou outras 
restrições para conter o vírus.  

No Brasil, as medidas de restrições contaram com fechamento de parte do comércio e serviços 
considerados não essenciais. Como as atividades exercidas pela Companhia são consideradas 
essenciais, não foram interrompidas pelas autoridades. 

Até a aprovação destas informações financeiras intermediárias, os indicadores financeiros 
demonstram a manutenção de parte substancial das suas receitas e margens. Adicionalmente, 
nos anos de 2020 e 2021, a Companhia direcionou esforços principalmente à redução de 
despesas, custos fixos e variáveis, preservação do caixa e manutenção de sua posição de 
liquidez. 
 

1.2.     Contrato de Concessão 

Em 6 de junho de 2017, foi celebrado o Contrato de Concessão com prazo de 30 anos, relativo à 
Concorrência Pública Internacional 03/2016 para a exploração, mediante concessão onerosa, do 
sistema rodoviário constituído pelos segmentos rodoviários e acessos que compõem o Lote  
Florínea - Igarapava, também referido como Lote Centro-Oeste Paulista. 

O projeto envolve o desenvolvimento de infraestrutura em transporte, especificamente por meio 
da prestação de serviços públicos de operação, manutenção e realização de investimentos 
necessários à exploração do sistema rodoviário que integra o trecho.  

Pela exploração do sistema rodoviário, a Companhia assumiu o compromisso de pagar: 

• A outorga fixa totalizou R$1.376.513 e foi paga em 2 parcelas, sendo reconhecida como 
Direito de exploração, classificada no ativo intangível. 
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• O valor da outorga variável correspondente a 3% das receitas brutas mensais auferidas pela 
concessionária (pedágio, acessórias e rendimentos financeiros) bem como, 3% sobre a mesma 
base à título de taxa de fiscalização.  

A data de início da operação do trecho existente se deu em 5 julho de 2017 formalizada pela 
assinatura do termo de transferência, com prazo de 30 anos a contar desta data e 
adicionalmente o projeto abrange investimentos obrigatórios relacionados à duplicação de 211 
quilômetros de faixas rodoviárias entre o Município de Florínea e o Município de Borborema e 
também a construção de faixas adicionais, dispositivos de retorno e de outras estruturas 
rodoviárias e o projeto compreende também investimentos em Serviços de Atendimento aos 
Usuários - SAU. 

Ao término do período da concessão, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversíveis, 
direitos e privilégios vinculados à exploração do sistema rodoviário. O contrato de concessão da 
Companhia foi classificado como ativo intangível. O ativo intangível é reconhecido à medida que 
a Companhia tem o direito de cobrar dos usuários os serviços públicos. 

Compromissos: o contrato de concessão da Entrevias prevê investimento de R$3.972.202 ao 
longo dos 30 anos. Serão alocados R$985.752 para obras de ampliação, R$1.917.461 na 
restauração de rodovias, R$615.847 em equipamentos e sistemas, entre outros investimentos 
para melhorar a segurança do trecho e implementar um atendimento de alta qualidade aos 
usuários, além de monitoramento por câmeras inteligentes em toda a malha viária, por exemplo, 
está prevista a implementação de inovações como rede de dados sem fio (“Wi-Fi”) para entregar 
aos usuários informações importantes do sistema, como atualização sobre as condições do 
trânsito. 

1.3.  Obrigações assumidas 

De acordo com o Estudo de Viabilidade Técnico-Econômica do projeto, a Companhia assumiu o 
compromisso de investir aproximadamente R$245.109 em seu quinto ano de concessão, ou seja, 
período compreendido entre julho de 2021 e junho de 2022, além de valores remanescentes do 
quarto ano. Os investimentos do quinto ano estão representados principalmente por obras de 
duplicação, com aproximadamente R$124.293; enquanto o restante terá como destino outras 
ampliações e conservação da estrutura viária. 

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS APLICÁVEIS 

As principais práticas contábeis aplicadas na preparação destas informações financeiras estão 
descritas a seguir. 

2.1. Declaração de conformidade 

As informações contábeis intermediárias, foram elaboradas de acordo com o pronunciamento 
técnico CPC 21 (R1) -Demonstração Intermediária, e a norma internacional de relatório 
financeiro IAS 34 – Interim Financial Report emitida pelo International Accounting Standards 
Board – IASB, assim como pela apresentação dessas informações de forma consistente com as 
normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários (CVM), aplicáveis à preparação das 
Informações Trimestrais - ITR. 

A apresentação da Demonstração do Valor Adicionado (“DVA”), é requerida pela legislação 
societária brasileira e pelas práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às Companhias 
abertas. As IFRS não requerem a apresentação dessa demonstração. Como consequência, pelas 
IFRS, essa demonstração está apresentada como informação suplementar, sem prejuízo do 
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conjunto das Informações Trimestrais - ITR. 

2.2. Bases de apresentação 

Estas Informações Trimestrais - ITR foram elaboradas seguindo a base de preparação e políticas 
contábeis consistentes com aquelas adotadas na elaboração das demonstrações financeiras de 
31 de dezembro de 2020, publicadas no dia 25 de março de 2021 nos jornais Diário Oficial do 
Estado de São Paulo, Diário de Notícias e disponibilizadas por meio dos seguintes “sites”: 
www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.entrevias.com.br/ri. e devem ser lidas em 
conjunto com tais demonstrações. As informações das notas explicativas que não sofreram 
alterações significativas ou apresentavam divulgações irrelevantes em comparação a 31 de 
dezembro de 2020 não foram repetidas integralmente nestas informações contábeis 
intermediárias. Entretanto, informações selecionadas foram incluídas para explicar os 
principais eventos e transações ocorridos para possibilitar o entendimento das mudanças na 
posição financeira e desempenho das operações da Entrevias Concessionária de Rodovias S.A.  
desde a publicação das demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2020. 

Todas as informações relevantes próprias das Informações Trimestrais - ITR, e somente essas, 
estão sendo evidenciadas, e correspondem àquelas utilizadas pela Administração na sua 
gestão. 

As emissões das Informações Trimestrais - ITR foram autorizadas pela Administração em 16 de 
novembro de 2021. 

2.3. Novos pronunciamentos contábeis 

(a) Contratos Onerosos – custos para cumprir um contrato (alterações ao CPC 25/IAS 37) 
(b) Reforma da taxa de juros de referência - Fase 2 (alterações ao CPC48/IFRS 09, CPC 38/IAS 
39, CPC 40/IFRS 7, CPC 11/IFRS 4 e CPC 06/IFRS 16) 
(c) Concessões de aluguel relacionadas à COVID-19 (alteração ao CPC 06/IFRS 16)  
(d) Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alterações ao CPC 27/IAS16). 
(e) Referência à Estrutura Conceitual (Alterações ao CPC 15/IFRS3). 
(f) Classificação do Passivo em Circulante ou Não Circulante (Alterações ao CPC 26/IAS1). 
 

Não há outras normas, interpretações e alterações às normas que não estão em vigor que a 
Companhia espera ter um impacto material decorrente de sua aplicação em suas informações 
financeiras. 

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 

 30/09/2021 31/12/2020 

     
Caixa 1.502 1.704 
Bancos 479 1.605 
Aplicações financeiras (i) 140.095 213.671 

Total  142.075 216.980 

      
A Companhia considera como caixa e equivalentes de caixa as aplicações financeiras de 
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeitas a um insignificante 
risco de mudança de valor. 

O objetivo principal da administração de capital da Companhia é assegurar que seja mantida uma 
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classificação de crédito adequada, a fim de apoiar os negócios e maximizar o valor do acionista. A 
Companhia administra a estrutura do capital e regula considerando as mudanças nas condições 
econômicas. Em 30 de setembro de 2021, a Companhia apresentava estrutura de capital destinada a 
viabilizar a estratégia de crescimento e as decisões de investimento levam em consideração o 
potencial de retorno esperado. 

As informações sobre a exposição da Companhia a riscos de crédito e de mercado e sobre a 
mensuração ao valor justo estão incluídas na nota explicativa 23. 

(I) Aplicações financeiras que representam investimentos, sujeito às remunerações do Certificado 
de Depósito Interbancário - CDI à taxa média de 100% em 30 de setembro de 2021 (100% em  
31 de dezembro 2020). A carteira do fundo é composta exclusivamente por títulos de renda fixa, 
distribuídos entre títulos públicos federais (Letras financeiras - LFT), operações compromissadas, 
cotas de fundos e outros títulos de instituições financeiras. 

4. APLICAÇÕES FINANCEIRAS VINCULADAS 

Refere-se à aplicação financeira restrita, investida em fundo administrado pelo Banco Santander S.A., 
sujeita remuneração do Certificado de Depósito Interbancário - CDI à taxa média de 100% em 30 de 
setembro de 2021 (100% em 31 de dezembro de 2020). A aplicação é destinada a atender 
determinadas obrigações contratuais, de curto prazo, relacionadas à 2ª emissão de debêntures (vide 
nota explicativa nº 13). 

 30/09/2021 31/12/2020 

     

Aplicação financeira - FIC Soberano R. Fixa Ref. DI 141.839 112.444 

Total 141.839 112.444 

     

5. CONTAS A RECEBER 

Estão representadas por: 

 30/09/2021 31/12/2020 

     
Pedágio eletrônico a receber (*) 34.689 25.753 

Receitas acessórias 1.594 1.645 

Total 36.283 27.398 

    
A vencer 36.133 27.177 

Vencidos 150 221 

Total 36.283 27.398 

     
(*) Serviços prestados aos usuários relativos às tarifas de pedágio que serão repassadas às 

concessionárias. 

A Administração da Companhia não identificou a necessidade de reconhecimento de provisão para 
perdas de créditos esperados em 30 de setembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020. O prazo médio 
de vencimento é de até 30 dias. 
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6. ESTOQUE 

 30/09/2021 31/12/2020 

     
Material para Pavimentação 6.035 4.098 
Material para Manutenção e Conservação 7.894 1.185 
Material de Sinalização 1.943 1.834 

Outros 1.041 635 

Total 16.913 7.752 

 

 

7. IMPOSTOS A RECUPERAR 

 30/09/2021 31/12/2020 

    
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF retido sobre aplicações 

financeiras 15.837 14.043 
Antecipações do Imposto de Renda e Contribuição Social sobre 

estimativa 688 688 

Outros 3 3 

Total 16.529 14.734 

     
Compensação dos impostos  

    
2023 289 
2024 1.567 
2025 9.116 

2026 5.557 

Total 16.529 

    

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL DIFERIDOS 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos são calculados sobre os prejuízos fiscais do 
imposto de renda, a base negativa da contribuição social e as correspondentes diferenças temporárias 
entre as bases de cálculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contábeis das informações 
financeiras. As alíquotas desses impostos, definidas atualmente para determinação desses créditos 
diferidos, são de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuição social.  

a) Imposto de renda e contribuição social diferidos 
 

30/09/2021 

 

31/12/2020 

 

01/01/2021 
a 

30/09/2021 

 

01/01/2020 
a 

30/09/2020 

 

01/07/2021 
a 

30/09/2021 

 

01/07/2020 
a 

30/09/2020      
(9 meses) 

 
(9 meses) 

 
(3 meses) 

 
(3 meses) 

Prejuízo Fiscal e Base Negativa 134.521      91.711        42.810         10.250       15.144          4.566  

Provisão para manutenção    68.455      55.712          12.743         13.322         3.731          6.919  

Provisão para contingência     6.109          3.120          2.989             2.554         877    183 

Contingência ativa        137   -  137      8.143             69               55  

Outras diferenças temporárias          23           -                23   (193)  (51)  (576) 

TOTAL 209.246    150.543        58.702         34.075       19.771         11.147  
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Embora a Companhia tenha apresentado prejuízo fiscal, os estudos elaborados pela Companhia 
fornecem evidências convincentes de que haverá disponibilidade de lucro tributável suficiente 
para compensação futura dos prejuízos fiscais acumulados até 30 de setembro de 2021. 

Parte relevante do trecho sob concessão da Entrevias Concessionária de Rodovias S.A. vem de um 
histórico de concessão rodoviária de aproximadamente 20 anos, período que fora analisado para 
construção das projeções do nosso plano de negócios e contribui atualmente com dois terços da 
arrecadação aferida pela Companhia. Trata-se do trecho denominado como remanescente, cujas 
praças de pedágio são localizadas em Sertãozinho, Pitangueiras, Sales Oliveira e Ituverava. 

As outras quatro praças de pedágio, pertencentes ao trecho existente, localizadas em Pongaí, 
Marília, Echaporã e Florínea, tiveram seus estudos de tráfego baseados em contagem de veículos 
antes do início da operação. O tráfego efetivo observado ao longo do exercício de 2020 
apresentou-se aderente aos volumes levantados nos estudos prévios. 

A Companhia aplica as melhores práticas de mercado na construção e aprovação de seus 
orçamentos, tendo sempre como base o plano de negócios do projeto e garantindo assim um nível 
adequado de custos e despesas que possibilitem o cumprimento dos resultados projetados. 

b) Realização esperada do imposto de renda e da contribuição social diferidos 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos foram constituídos em decorrência de 
estudos preparados pela Administração quanto à geração de lucros tributáveis que possibilitem a 
realização total desses valores nos próximos anos, além da expectativa de realização das 
diferenças temporárias dedutíveis ou tributáveis, conforme indicado a seguir: 

Impostos diferidos 
 

   
2023 289 
2024 1.567 
2025 9.116 
2026 14.089 
2027 até 2031   184.185 

Total 209.246 

 Nove meses findos em  Três meses findos em 
   30/09/2021  30/09/2020  30/09/2021  30/09/2020 
          
Prejuízo do exercício (175.156)  (99.400)  (59.826)  (32.315) 
           
Taxa Combinada de impostos 34%  34%  34%  34% 
Imposto de renda e contribuição social diferidos 59.552  33.796   20.341  10.987 
          
Demais efeitos permanentes (850)  279  (570)  160 
          
Total imposto de renda e contribuição social 58.702  34.075  19.771  11.147 
        
Alíquota efetiva 34%  34%  33%  34% 
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9. IMOBILIZADO 

      Equipamentos   Benfeitorias  

 

 Móveis e Máquinas e Equipamentos de telefonia   em imóveis  
Instalações utensílios equipamentos de informática comercial Caminhões Outros de terceiros Total 

          
            
Custo do imobilizado          
Saldo em 31 de dezembro de 2020 96 1.125 5.225 3.565 192 1.545 197 2.245 14.190 
Adições - 37 323 460 62 4.669 1 - 5.552 

Baixa - - - (163) - - - - (163) 

Saldo em 30 de setembro de 2021 96 1.162 5.548 3.862 254 6.214 198 2.245 19.579 

            
Depreciação acumulada          
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (21) (163) (818) (1.336) (125) (641) (11) (83) (3.198) 
Adições (7) (88) (402) (590) (33) (671) (4) (57) (1.851) 

Baixa - - - 3 - -  - 3 

Saldo em 30 de setembro de 2021 (28) (251) (1.220) (1.923) (158) (1.312) (15) (140) (5.046) 

            
Imobilizado líquido          
Saldo em 31 de dezembro de 2020 75 962 4.407 2.229 67 904 186 2.162 10.992 
Saldo em 30 de setembro de 2021 68 911 4.328 1.939 96 4.902 183 2.105 14.533 
Taxas de depreciação - a.a. 20 10 20 20 20 25 4 4 - 
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     Equipamentos   Benfeitorias  

  
 Móveis e Máquinas e Equipamentos de telefonia   em imóveis  

Instalações utensílios equipamentos de informática comercial Caminhões Outros de terceiros Total          
           
Custo do imobilizado          
Saldo em 31 de dezembro de 2019 96 848 5.124 2.600 192 1.326 184 1.134 11.504 
Adições - 277 410 978 - 219 13 1.111 3.008 

Baixa - - - (13) - - - - (13) 

Transferências/reclassificações (*)  - - (309) - - - - - (309) 

Saldo em 31 de dezembro de 2020 96 1.125 5.225 3.565 192 1.545 197 2.245 14.190 

          

Depreciação acumulada          

Saldo em 31 de dezembro de 2019 (12) (58) (354) (690) (87) (278) (2) (10) (1.491) 

Adições (9) (105) (512) (656) (38) (363) (9) (73) (1.765) 

Baixa - - - 10 - -  - 10 

Transferências/reclassificações (*)  - - 48 - - - - - 48 

Saldo em 31 de dezembro de 2020 (21) (163) (818) (1.336) (125) (641) (11) (83) (3.198) 

           

Imobilizado líquido          

Saldo em 31 de dezembro de 2019 84 790 4.770 1.910 105 1.048 182 1.124 10.013 

Saldo em 31 de dezembro de 2020 75 962 4.407 2.229 67 904 186 2.162 10.992 

Taxas de depreciação - a.a. 20 10 20 20 20 25 4 4 - 

(*) São bens referentes ao contrato de concessão da rodovia, os quais foram reclassificados para o intangível. 

Em 30 de setembro de 2021, não há bens do ativo imobilizado vinculados como garantia das debêntures ou de processos de qualquer natureza. 

De acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as IFRS, os itens de ativo imobilizado que apresentam sinais de que seus custos registrados são 
superiores a seus valores recuperáveis são revisados detalhadamente para determinar a necessidade de provisão para redução do saldo contábil a seu valor 
de realização. Devido ao fato de não haver mudanças nas premissas do cálculo, a Administração não identificou fatores que justificasse o teste para a data 
base 30 de setembro de 2021. 

A Administração da Companhia efetua análise periódica do prazo de vida útil-econômica remanescente dos bens do ativo imobilizado e não foram 
identificadas diferenças significativas na vida útil-econômica dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia.  
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10. INTANGÍVEL E INTANGÍVEL EM ANDAMENTO 

 

Intangível 
em rodovias 

- obras e 
serviços (i) 

Contratos 
de 

Concessão 
(ii) 

Software/ 
direito de uso 
e gastos pré-
operacionais 

Capitalização 
de juros 

sobre 
debêntures 

Direitos 
de Uso - 
IFRS 16 

(iii) 

Sub-Total 
– 

intangível  

 
 

Adiantamento 
a 

fornecedores 

Intangível 
em 

andamento 
(iv) Total 

            
Custo do intangível          
Saldo em 31 de dezembro de 2020 413.159 1.376.512 3.292 6.975 14.260 1.814.198 22.718 310.378 2.147.294 
Adições 28.293 - 1.171 - 971 30.435 15.048 208.511 253.994 
Alienações/baixas - - - - (4.453) (4.453) - - (4.453) 
Transferências - - - - - - (24.356) 24.356 - 

Saldo em 30 de setembro de 2021 441.452 1.376.512 4.463 6.975 10.778 1.840.180 13.410 543.245 2.396.836 
           

Amortização acumulada          
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (30.060) (147.728) (355) - (2.379) (180.522) - - (180.522) 
Adições  (21.730) (34.417) (144) - (2.136) (58.427) - - (58.427) 
Alienações/baixas - - - - 542 542 - - 542 

Saldo em 30 de setembro de 2021 (51.790) (182.145) (499) - (3.973) (238.407) - - (238.407) 
           
Intangível líquido          
Saldo em 31 de dezembro de 2020 383.099 1.228.784 2.937 6.975 11.881 1.633.676 22.718 333.096 1.966.772 
Saldo em 30 de setembro de 2021 389.662 1.194.367 3.964 6.975 6.805 1.601.773 13.410 556.656 2.158.429 
           
Taxas anuais de amortização - % (a) - - - - - - - - - 
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Intangível 
em 

rodovias - 
obras e 

serviços (i) 

Contratos 
de 

Concessão 
(ii) 

Software/ 
direito de uso 
e gastos pré-
operacionais 

Capitalização 
de juros 

sobre 
debêntures 

Direitos 
de Uso -  
IRFS 16 

(iii) 

 

 
 

Sub-Total 
intangível 

 

 
Adiantamento 

a 
fornecedores 

Intangível 
em 

andamento 
(iv) Total 

            
Custo do intangível          
Saldo em 31 de dezembro de 2019  166.779  1.376.512 2.765 6.975 10.053 1.563.084  7.659 291.982 1.862.725 
Adições   89.305  - 532 - 7.816 97.653  28.866 161.553 288.072 
Baixas        (92)  (5) - (3.609) (3.706) - (107) (3.813) 

Transferências/reclassificações (*)    164.140  - - (6.975) - 157.165  (13.806) (143.050) 309 

Saldo em 31 de dezembro de 2020  420.133  1.376.512 3.292 - 14.260 1.814.197  22.718 310.379 2.147.294 

    
 

      

Amortização acumulada          
Saldo em 31 de dezembro de 2019   (5.284) (102.068) (178) - (2.469)    (109.999) - - (109.999) 
Adições  (24.459) (45.947) (178) - (2.909)      (73.493) - - (73.493) 
Baixas          18  - 2 - 2.999      3.019   -  - 3.019 

Transferências/reclassificações (*)      (335) 287 - - -         (48) - - (48) 

Saldo em 31 de dezembro de 2020 (30.060) (147.728) (354) - (2.379)    (180.521) - - (180.521) 

           
Intangível líquido          
Saldo em 31 de dezembro de 2019 161.495 1.274.444 2.587 6.975 7.584 1.453.085      7.659      291.982  1.752.726 
Saldo em 31 dezembro de 2020 390.073 1.228.784 2.938 - 11.881 1.633.676         22.718   310.379  1.966.772 
           
Taxas anuais de amortização - % 
(a) - - - - - 

 
- 

 
- - - 

 

(*) Transferência de obras e serviços em andamento para obras e serviços em operação e adiantamento a fornecedores para intangível em andamento. 
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(a) O contrato de concessão e o saldo de capitalização de juros sobre debêntures são amortizados ao 
resultado de forma linear, pelo prazo da concessão de 30 anos, (calculada a partir da entrada em 
operação por um período que não excede o prazo da concessão) esse método é o que melhor reflete 
o padrão de consumo de benefícios econômicos futuros incorporados no ativo. A taxa de amortização 
foi de 3,33% ao ano. O Direito de uso - IFRS 16 é amortizado conforme tempo de contrato.  

(i) Os itens referentes ao contrato de concessão compreendem basicamente a infraestrutura 
rodoviária e o direito de outorga. 

(ii) Vide nota explicativa nº 25. 

(iii) Saldos relacionados às operações de arrendamento da Companhia, cujos pagamentos são 
mensais. Em geral, estes contratos possuem prazos que variam entre 2 e 10 anos. A Companhia 
avalia, no início de cada arrendamento, se é razoavelmente certo que estas opções de extensão 
serão exercidas e reavalia tal conclusão em caso de ocorrência de evento significativo ou uma 
mudança nas circunstâncias dentro de seu controle.  

(iv) Refere-se a obras e serviços em andamento nas rodovias, conforme previstos no contrato de 
concessão, estes ativos possuem características de ativo de contratos, o qual a política da 
Companhia é divulgar em conjunto com os demais ativos intangíveis. Sendo como principal 
natureza a execução de marginais, acostamentos, obras de arte especiais, terraplenagem, 
sinalização e outros. 

De acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as IFRS, os itens de ativo intangível que 
apresentam sinais de que seus custos registrados são superiores a seus valores recuperáveis são 
revisados detalhadamente para determinar a necessidade de provisão para redução do saldo contábil 
a seu valor de realização. Devido ao fato de não haver mudanças nas premissas do cálculo, a 
Administração não identificou fatores que justificassem o teste para 30 de setembro de 2021. 

11. FORNECEDORES 

 30/09/2021 31/12/2020 

    
 

Fornecedores de obras 44.617 21.536 
Fornecedores operacionais 1.656 6.873 
Fornecedores de tecnologia 981 1.187 

Fornecedores diversos 537 3.830 

Total 47.791 33.426 

     

12. CREDOR PELA CONCESSÃO 

Corresponde à outorga variável e a taxa de fiscalização constante do contrato de concessão, que 
somam um total de 6% das receitas da Companhia auferidas mensalmente, incluindo as receitas 
financeiras obtidas de aplicações financeiras. 

 30/09/2021 31/12/2020 

     
Outorga variável da concessão 2.443 1.473 

Taxa de fiscalização 587 346 

Total 3.030 1.820 

     
12.1. Termo Aditivo 01/2021 ao Contrato de Concessão 
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Na data do dia 1º de fevereiro de 2021, passou a produzir efeito o referido aditivo, que tem por 
objeto implantar medidas com objetivo de mitigar efeitos adversos no equilíbrio econômico-
financeiro do Contrato de Concessão, em especial decorrentes da aplicação de isenção de 
pedágio sobre os eixos suspensos dos veículos de transporte de cargas que circulassem vazios 
nas vias terrestres federais, estaduais, distritais e municipais. 

Com a produção de efeitos do Aditivo, a partir do dia 01/02/2021, no âmbito do Contrato de 
Concessão, a Entrevias passou a: (i) cobrar tarifas reajustadas em 2,91%; e (ii) estar isenta da 
cobrança de outorga variável de 3% sobre as receitas da Companhia auferidas mensalmente. 

 
13. DEBÊNTURES 

1ª Emissão - partes relacionadas 

Em 10 de maio de 2017, a Companhia (“Emissora”) realizou a 1ª emissão de debêntures conversíveis 
em ações, da espécie quirografária, com vencimento final total em 31 de dezembro de 2030. As 
debêntures foram captadas junto à debenturista e parte relacionada Pátria III - Fundo de Investimento 
em Participações (“FIP ou debenturista”). O montante total da emissão foi de R$700.000, 
correspondentes a 70.000 debêntures com valor nominal unitário de R$10, em série única, para 
colocação privada, sem qualquer esforço de venda perante investidores, as quais são remuneradas 
pela variação de 100% do Índice de Preços ao Consumidor Amplo - IPCA mais 8,5% ao ano, e os 
recursos foram destinados ao pagamento de parcela da outorga fixa relativa à concessão do Lote 
Centro-Oeste Paulista, junto à ARTESP - Agência Reguladora de Serviços Públicos Delegados de 
Transporte do Estado de São Paulo. Não haverá repactuação programada das debêntures. Não há 
cláusula de repactuação. 

O valor principal da dívida, bem como suas atualizações monetárias e os juros, são acumulados 
mensalmente no passivo circulante e não circulante, respeitando o cronograma definido na escritura 
das debêntures. 

Conversibilidade das debêntures - as debêntures poderão ser parciais ou totalmente convertidas em 
ações ordinárias de emissão da Emissora, a qualquer momento desde a data da emissão até a data de 
vencimento e a exclusivo critério do debenturista, mediante notificação do debenturista à Emissora 
indicando a quantidade de debêntures a serem convertidas, desde que o EBITDA tenha sido igual ou 
superior a R$100.000 (EBITDA, significa o lucro ou prejuízo líquido da Emissora, em bases não 
consolidadas, relativos aos 12 últimos meses anteriores, antes: (a) das despesas (receitas) financeiras 
líquidas; (b) do imposto de renda e da contribuição social; (c) das despesas de depreciação e 
amortização; (d) do resultado da equivalência patrimonial em coligadas, controladas e controladas em 
conjunto; (e) do efeito de “impairment” de ativos; e (f) de eventuais custos não caixa.). 

No reconhecimento inicial o valor justo do componente passivo foi determinado por meio do valor 
presente dos fluxos de caixa contratados e descontados à taxa de 8,65% avaliada pela Companhia 
como sendo comparável a transação similar sem a cláusula de conversibilidade. A diferença entre a 
taxa contratual e a taxa utilizada para determinação do valor justo da dívida na data da captação de 
R$11.509, foi contabilizada no patrimônio líquido. 

As principais cláusulas de vencimento antecipado das debêntures estão relacionadas à não existência 
de: (i) pedidos de falência e/ou recuperação judicial ou extrajudicial por parte da emissora; 
(ii) transformação societária, nos termos da Lei das Sociedades por Ações ou ocorrência de mudança 
direta ou indireta, no controle acionário; (iii) inadimplemento de qualquer obrigação pecuniária 
assumida pela emissora; (iv) declaração de vencimento antecipado de qualquer dívida e/ou obrigação 
financeira assumidas pela Companhia igual ou superior a R$10.000; e (v) protesto de títulos da 
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Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000. 

O 1º aditamento à escritura desta 1ª Emissão, celebrado em 27 de fevereiro de 2018, teve como 
objeto torná-la subordinada, júnior e sujeita ao pagamento prévio de todas as obrigações 
estabelecidas no âmbito do Financiamento Sênior (2ª Emissão). 

Não há cláusulas de “covenants” financeiros sobre as debêntures. 

2ª Emissão  

Em 15 de fevereiro de 2018, foi realizada a 2ª emissão de debêntures não conversíveis em ações, com 
vencimento final em 15 de dezembro de 2030. As debêntures foram captadas junto ao mercado.  
O montante total da emissão foi de R$1.000.000 as quais são remuneradas pela variação de 100% do 
IPCA mais 7,75% ao ano, e os recursos foram destinados ao pagamento da segunda parcela da outorga 
fixa relativa à concessão do Lote Centro-Oeste Paulista, junto à ARTESP - Agência Reguladora de 
Serviços Públicos Delegados de Transporte do Estado de São Paulo (e aos gastos operacionais). 

Estão classificados no passivo circulante os juros e 0,5% do principal bem como suas atualizações 
monetárias com previsão de pagamento no dia 15 do mês de dezembro de 2021. 

As principais cláusulas de vencimento antecipado das debêntures estão relacionadas à não existência 
de: (i) pedidos de falência e/ou recuperação judicial ou extrajudicial por parte da emissora; 
(ii) transformação societária, nos termos da Lei das Sociedades por Ações ou ocorrência de mudança 
direta ou indireta, no controle acionário; (iii) inadimplemento de qualquer obrigação pecuniária 
assumida pela emissora; (iv) deixar de ter o registro na CVM; (v) realizar qualquer pagamentos aos 
acionista até 31 de dezembro de 2024; (vi) contratação, pela Emissora, de qualquer forma de 
operação financeira; (vii) protesto de títulos da Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual 
ou superior a R$40.000; (viii) descumprimento de qualquer sentença judicial; (ix) cisão, fusão ou 
quando a emissora for incorporada; e (x) realizar qualquer pagamento referente a  
1ª emissão de debêntures. 

Os índices financeiros indicados a seguir serão apurados semestralmente com base nas informações 
financeiras intermediárias da Companhia, devendo a próxima apuração ocorrer com base nas 
informações financeiras relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2021: 

(1) Para o período compreendido entre a data de emissão das debêntures e 31 de dezembro de 
2024 (inclusive), relação EBITDA subtraído de tributos e variação de capital de giro e CAPEX, 
acrescido de receitas financeiras e aporte de capital e de posição realizada de caixa/amortização 
de principal acrescido de pagamento de juros igual ou superior a 1,2x. 

(2) Para o período compreendido entre 31 de dezembro de 2024 (exclusive) e a data de vencimento 
final, relação EBITDA subtraído de tributos e variação de capital de giro e CAPEX e acrescido de 
receitas financeiras e aporte de capital/amortização de principal acrescido de pagamento de 
juros igual ou superior 1,2x. 

(3) Durante toda a vigência das debêntures, relação dívida líquida/EBITDA igual ou inferior a 3,75x. 

 

A posição das debêntures está resumida a seguir: 
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 30/09/2021 31/12/2020 

     
Principal (incluindo atualização monetária) 1.886.451 1.803.804 
Remuneração (juros) 430.184 238.245 

Custos de captação (55.835) (60.860) 

Total 2.260.800 1.981.189 

     
1ª Emissão de debentures  1.162.739  1.022.000 
2ª Emissão de debentures  1.153.896  1.020.049 
Custos de captação   (55.835) (60.860) 
     

Circulante 65.324 2.210 

Não circulante 2.195.476 1.978.979 

   
A seguir, a movimentação do saldo das debêntures no exercício de 2020: 

 Saldo em Juros e atualização Pagamento  Saldo em 

Descrição 31/12/2019 monetária  principal  Pagamento de juros 31/12/2020 

        

Debêntures 1.820.674 250.097 (11.126) (78.456) 1.981.189 

        

 

A seguir, a movimentação do saldo das debêntures no período de 9 meses findo em 30/09/2021: 

Descrição 
Saldo em 

31/12/2020 
Juros e  

atualização monetária 
Saldo em 

30/09/2021 

      

Debêntures 1.981.189 279.611 2.260.800 

      
 
Vencimento longo prazo 

 
  

2022   5.000 
2023   5.000 
2024   2.500 
2025   2.500 
2026 em diante   2.180.476 
     

14. PARTES RELACIONADAS 

Controlador e Controlador final 

A Companhia tem como única controladora direta a Infraestrutura Investimentos e Participações II 
S.A., que por sua vez tem como controladora a Infraestrutura Investimentos e Participações S.A e 
controladora final o Pátria III - Fundo de Investimento em Participações. 

Remuneração dos Administradores 

Em 30 de abril de 2021, em Assembleia Geral Ordinária, foi aprovado o limite de remuneração global 
dos Administradores da Companhia para o exercício de 2021 em até R$7.000, incluídos nesse valor os 
benefícios e encargos para o exercício social. Os Administradores são as pessoas que têm autoridade e 
responsabilidade por planejamento, direção e controle das atividades da Companhia, incluindo 
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qualquer administrador (executivo ou outro). 

Em 30 de setembro de 2021, foram pagos R$7.002 a título de benefícios de curto prazo, tais como 
salários, encargos e outros (em 30 de setembro de 2020 R$5.263). 

Transações com partes relacionadas 

Contas a receber 

Parte relacionada Transação Relação Ativo Circulante 

   30/09/2021  31/12/2020 
EIXO* Compartilhamento de despesas Coligada 50  35 
CART Compartilhamento de despesas Coligada 15  130 

Total   65  165 

 

Contas a pagar 

Parte relacionada Transação Relação Passivo Circulante 

   30/09/2021  31/12/2020 
EIXO* Compartilhamento de despesas Coligada 59  85 
CART Compartilhamento de despesas Coligada 22  59 
IBH I* Compartilhamento de despesas Coligada 37  - 

Total   118  144 

 

Resultado 

 Nove meses findos em Três meses findos em  

Despesa 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

      
EIXO* 290 562 (40) 104 
CART 472 194 3 194 
IBH I* (1.031) - (1.031) - 

Total (269) 756 (1.068) 298 
 

* Considerado como parte relacionada em atendimento às normas contábeis. 

Debêntures 

As debêntures conversíveis em ações, mencionadas na nota explicativa nº 13, foram captadas  
junto à debenturista e parte relacionada Pátria III - Fundo de Investimento em Participações  
(“FIP ou debenturista”), nas condições especificadas na nota explicativa 13. 

15. PROVISÕES PARA MANUTENÇÃO 

Os valores registrados como provisão referem-se à manutenção do sistema rodoviário, a ser realizada 
durante o período da concessão, ajustados a valor presente com a taxa de 9,83% ao ano, 
correspondente a taxa de atualização do projeto. Os valores são provisionados por trecho e os ciclos 
de intervenções ocorrem, em média, a cada cinco anos.  
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 30/09/2021 31/12/2020 

     
Constituição da provisão para manutenção 240.210 196.905 

Ajuste a valor presente (38.870) (33.045) 

Total 201.340 163.860 

     
Circulante 15.600 15.045 
Não circulante 185.740 148.814 
     
 

Descrição 

Saldo em 
31/12/2020 Adição Baixa 

Saldo em 
30/09/2021 

      
Provisão para manutenção 196.905       61.311        (18.006)       240.210  

Ajuste a valor presente (33.045)        (5.825)               -           (38.871) 

Total 163.860       55.486        (18.006)       201.339  

      
 

Descrição 

Saldo em 
31/12/2019 Adição Baixa 

Saldo em 
31/12/2020 

      
Provisão para manutenção 107.376 93.580 (4.051) 196.905 

Ajuste a valor presente (23.398) (9.647) - (33.045) 

Total 83.978 83.933 4.051 163.860 

      
 

A provisão constituída no passivo não circulante, até 30 de setembro de 2021, visa à composição do 
saldo que será investido em conservação especial entre outubro de 2022 e junho de 2027, conforme 
“aging” de gastos descrito abaixo: 

 Saldo 

    
De outubro de 2022 a junho de 2023 45.507 
De julho de 2023 a junho de 2024 161.636 

De julho de 2024 a junho de 2025 38.228 

De julho de 2025 a junho de 2026 17.224 

De julho de 2026 a junho de 2027 33.033 

Total 295.628 
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16. PASSIVO DE ARRENDAMENTO 

a) Composição dos saldos e movimentação 

Passivo de arrendamento 

 30/09/2021 31/12/2020 

    
Saldo inicial 12.112 8.005 
Adições  971   7.880  
Baixas  (4.453)  (639) 
Juros provisionados  538   1.065  
Pagamento de juros  (538)  (1.065) 

Pagamento de principal  (2.615)  (3.134) 

Total 6.015 12.112 

   
 

Circulante 2.629 2.307 
Não circulante 3.386 9.805 
    

17. PROVISÃO PARA RISCOS 

a) Provável 

Em 30 de setembro de 2021, a Companhia possui processos de natureza cível e ações de natureza 
regulatória classificadas como perda provável pela Administração e pelos assessores jurídicos 
internos e externos e, portanto, constituiu a provisão necessária conforme tabela abaixo. 

 30/09/2021 31/12/2020 

    
 

Provisão para contingência - ação cível  2.214 1.283 
Provisão para contingência - ação trabalhista 435 361 

Provisão para contingência - ação regulatória (*)  15.319 7.532 

Total 17.968 9.176 

     
(*) Notificações emitidas pela ARTESP resultantes de sua fiscalização sobre as atividades da 
concessionária. A variação nos saldos decorre da atualização monetária e evolução das causas na 
esfera administrativa. 

Movimentação dos riscos prováveis: 

 
31/12/2020 Constituição 

Reversões/ 
Pagamentos 

Atualização 
Monetária 30/09/2021 

       
 

Cível  1.283 1.830 (1.261) 362 2.214 
Trabalhista 361 34 - 40 435 

Regulatória  7.532 8.793 (1.635) 629 15.319 

Total 9.176 10.657 (2.896) 1.031 17.968 
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b) Possível 

Em 30 de setembro de 2021, a Companhia possui processos de natureza cível e ações de natureza 
regulatória classificadas como perda possível pela Administração e pelos assessores jurídicos 
internos e externos, para os quais não foram constituídas provisões. 

 30/09/2021 31/12/2020 

     
Causas possíveis - ação cível 2.083 - 
Causas possíveis - ação trabalhista 602 - 

Causas possíveis - ação regulatória 46.866 44.463 

Total 49.551 44.463 

     
Ademais, a Companhia não possui causas de natureza tributária, ambiental, e outros processos 
administrativos que tenham sido considerados como perda provável ou possível pela 
Administração, apoiada nas posições e nas estimativas de seus advogados e assessores jurídicos 
externos. 

18. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

a) Capital social 

Em 30 de setembro de 2021, o capital social subscrito é de R$580.628 (R$580.628 em  
31 de dezembro de 2020), representado por 580.628 ações (580.628 em  
31 de dezembro de 2020), sendo todas ordinárias nominativas e sem valor nominal. 

O capital social subscrito é representado conforme segue: 

Acionista Ações % 

    
Infraestrutura Investimento e Participação II S. A. 580.628 100 
     

b) Dividendos e juros sobre o capital próprio 

A segunda emissão de debêntures não conversíveis tem em sua escritura como evento que 
constitui situação de inadimplemento acarretando vencimento antecipado automático das 
obrigações decorrentes das debêntures, a proibição em realizar qualquer pagamento aos 
acionistas, inclusive dividendo mínimo obrigatório, no período compreendido entre a data de 
emissão e 31 de dezembro de 2024. Isto posto, a Companhia não pretende realizar qualquer 
pagamento por meio de dividendo e/ou juros sobre capital próprio aos acionistas até a data 
citada. 
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19. RECEITAS 

Estão representadas por: 

 Nove meses findos em Três meses findos em  
 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

      
Receita com arrecadação de pedágio  365.154  314.866  136.390  115.171 
Receita acessória  1.150  3.104  322  886 
Receitas com construção  261.416  206.993  109.585  76.634 

Outras    1.540  81  96  16 

Receita bruta 629.259 525.044 246.393 192.707 
      

Deduções de receita  (31.688) (27.484) (11.829) (10.034) 

Receita líquida 597.571 497.560 234.564 182.673 

      

a) Sobre a receita de construção não há incidência de impostos sobre faturamento 

 Nove meses findos em Três meses findos em 

 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

       
Base de cálculo de impostos     

Receitas com serviços 366.304 317.970 136.712 116.057 

      
Deduções  

 
  

Contribuição para o Financiamento da 
Seguridade Social - COFINS (3%) 10.997 

 
9.540 4.105 

 
3.483 

Programa de Integração Social - PIS 
(0,65%) 2.382 

 
2.067 890 

 
755 

Imposto Sobre Serviços - ISS (2% a 5%) 18.309 15.877 6.834 5.796 

Deduções da receita 31.688 27.484 11.829 10.034 

      
      

20. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA 

 Nove meses findos em  Três meses findos em  
 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

      
Custo dos serviços prestados:  

 
  

Custo de obra (261.416) (206.993) (109.585) (76.634) 
Provisão para manutenção (48.534) (55.337) (16.081) (18.431) 
Pessoal (21.865) (19.911) (7.227) (7.116) 
Conservação e manutenção (11.001) (11.177) (3.126) (3.126) 
Serviços de terceiros (*) (39.561) (42.101) (13.227) (13.113) 
Seguros (2.284) (2.453) (672) (819) 
Depreciações e amortizações (59.418) (52.341) (20.024) (19.030) 
Poder concedente (12.082) (19.041) (4.084) (6.941) 
Locações de imóveis e máquinas (74) (495) (51) (39) 

Outras despesas operacionais (3.908) (7.625) (1.539) (1.640) 

Total (460.142) (417.475) (175.615) (146.889) 
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Despesas operacionais:     

Provisão para Contingências  (10.160) (906) (4.590) (566) 
Pessoal  (12.748) (13.171) (3.529) (3.654) 
Conservação e manutenção  (427) (613) (226) (189) 
Serviços de terceiros (*)  (6.050) (4.617) (2.638) (1.264) 
Depreciações e amortizações  (860) (3.253) (279) (372) 
Locações de imóveis e máquinas  (116) (173) (54) (73) 
Outras despesas operacionais  (2.039) (1.102) (760) (213) 

Total (32.401) (23.834) (12.075) (6.331) 

       
(*) Os serviços de terceiros são basicamente compostos por serviços de ambulâncias, resgates e 

remoções, serviços de assessoria e consultoria, serviços de limpeza e vigilância e outros.

 
21. RESULTADO FINANCEIRO 

 Nove meses findos em  Três meses findos em  

 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

       
Receitas financeiras:     

Receita de aplicações financeiras 7.505 5.737 3.572 3.414 
Variação monetária sobre créditos fiscais 332 236 162 60 

Outros 806 145 637 2 

Total 8.643 6.118 4.370 3.476 

       
Despesas financeiras:     

Juros e variação monetária sobre debêntures (274.586) (145.974) (106.693) (59.747) 
Amortização de custos com emissão de debêntures (5.115) (5.452) (1.675) (1.732) 
Juros de arrendamento (538) (623) (106) (211) 

Outras (8.588) (9.720) (2.596) (3.555) 

Total (288.827) (161.769) (111.069) (65.244) 

      

Resultado financeiro, líquido (280.184) (155.651) (106.700) (61.768) 

      

22. PREJUÍZO POR AÇÃO 

 Nove meses findos em Três meses findos em 

 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

Prejuízo básico por ação das operações 
continuadas 

(0,20) (0,11) (0,07) (0,04) 
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a) Prejuízo básico por ação 

O prejuízo e a quantidade média ponderada de ações ordinárias usadas no cálculo do prejuízo 
básico por ação são os seguintes: 

 Nove meses findos em Três meses findos em 

 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020 

       
Prejuízo atribuível aos proprietários da 

Companhia e utilizado na apuração 
do prejuízo básico por ação 

(116.454) (65.325) (40.054) (21.167) 

       

Quantidade média ponderada de 
ações ordinárias para fins  
de cálculo do prejuízo básico por 
ação 

580.628 580.628 580.628 580.628 

       

23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS 

A Companhia, administra seu capital, para assegurar que ela possa continuar com suas atividades 
normais, ao mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas 
em suas operações, por meio da otimização do saldo das dívidas e do patrimônio.  

A Companhia não está sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital. 

 

Risco de mercado 

a) Exposição a riscos cambiais 

A Companhia não apresentava saldo de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira. 

b) Exposição a riscos de taxas de juros  

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicações financeiras e debêntures circulantes 
e não circulantes em que são remunerados por taxas de juros variáveis, que podem ser indexados 
à variação de índices de inflação, esse risco é administrado pela Companhia por meio da 
manutenção de empréstimos a taxas de juros prefixadas e pós-fixadas. 

De acordo com as suas políticas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em 
instituições de primeira linha, não tendo efetuado operações envolvendo instrumentos financeiros 
que tenham caráter especulativo. 

Considerações gerais 

• Aplicações financeiras que representam investimentos, sujeitas a variação do Certificado de 
Depósito Interbancário - CDI. 

• Debêntures: classificados como custo amortizado, portanto, não mensurados ao valor justo e 
contabilizados pelos valores contratuais de cada operação.  

• As operações com instrumentos financeiros da Companhia estão reconhecidas nas informações 
financeiras para o trimestre findo em 30 de setembro de 2021, conforme quadro a seguir: 
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  30/09/2021 Nível 

      
Ativos    

Caixa e Equivalentes de caixa (ii) Custo amortizado 1.981  
Caixa e Equivalentes de caixa – 
aplicações  Valor justo 

140.095 2 

Aplicações financeiras vinculadas  Valor justo 141.839 2 
Contas a receber Custo amortizado 36.283  

       
Passivos    

Fornecedores (i) Custo amortizado 47.791  
Debêntures (iii) Custo amortizado 2.260.800  
Passivo de arrendamento Custo amortizado 6.015  
     
  31/12/2020  
      

Ativos    
Caixa e Equivalentes de caixa (ii) Custo amortizado 3.309  
Caixa e Equivalentes de caixa - 
aplicações Valor justo 

213.671 
2 

Aplicações financeiras vinculadas  Valor justo 112.444 2 
Contas a receber Custo amortizado 27.398  
       

Passivos    
Fornecedores (i) Custo amortizado 33.426  
Debêntures (iii) Custo amortizado 1.981.189  
Passivo de arrendamento Custo amortizado 12.112  
     

 

A determinação do valor justo dos ativos e passivos financeiros apresentam termos e condições 
padrão e são negociados em mercados ativos determinado com base nos preços observados 
nos respectivos mercados. 

O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com exceção daqueles descritos acima) é 
determinado de acordo com modelos de precificação geralmente aceitos: 

(i) Os saldos de fornecedores possuem prazo de vencimento substancialmente em até 30 
dias, portanto, se aproxima do valor justo esperado pela Companhia. 

(ii) Os saldos de equivalentes de caixa e aplicações financeiras vinculadas são iguais ao valor 
justo na data do balanço patrimonial. 

(iii) Os valores justos das debêntures aproximam-se aos valores do custo amortizado 
registrados nas informações financeiras em virtude de serem indexados por taxas 
flutuantes (IPCA), as quais acompanham as taxas de mercado. Considerando os 
vencimentos dos demais instrumentos financeiros, a Companhia estima que seus valores 
justos se aproximam aos valores contábeis. 

Hierarquia do valor justo 
 
A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar o valor justo dos instrumentos 
financeiros: 
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Nível 1: preços cotados nos mercados ativos para ativos ou passivos idênticos.    
 
Nível 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre 
o valor justo registrado sejam observáveis, direta ou indiretamente. 
 
Nível 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor registrado que 
não sejam baseados em dados observáveis no mercado. 

 
c) Risco de crédito 

Refere-se ao risco de uma contraparte não cumprir suas obrigações contratuais, levando a 
Companhia a incorrer em perdas financeiras. A Companhia adotou a política de apenas negociar 
com contrapartes que tenham capacidade de crédito e obter garantias suficientes, quando 
apropriado, somente como meio de mitigar o risco de perda financeira por motivo de 
inadimplência.  

O risco de crédito decorrente de caixa e equivalentes de caixa, títulos e aplicações financeiras 
vinculadas e contas a receber, corresponde aos saldos contábeis líquidos apresentados nas notas 
explicativas nº 3, nº 4 e nº 5, respectivamente. Para bancos e instituições financeiras, a Companhia 
tem como política a diversificação das suas aplicações financeiras em instituições de primeira 
linha, que apresentam ratings AAA, baseado nas avaliações das principais agências de rating. 

d) Risco de liquidez 

O risco de liquidez é gerenciado pela Companhia por meio de um modelo de gestão de risco e 
liquidez para o gerenciamento das necessidades de captação e gestão de liquidez no curto, médio 
e longo prazos. 

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar as 
respectivas obrigações: 

Modalidade 

Taxa de Juros (média 
ponderada) efetiva % 

a.a. 2021 2022 2023 
2024 em 

diante Total 

        
1ª Emissão de debêntures (*) IPCA + 8,5% a.a. - - - 2.204.039 2.204.039 
2ª Emissão de debêntures (*) IPCA + 7,75% a.a. 90.412 92.064 94.642 1.864.056 2.141.174 
 Total  90.412 92.064 94.642 4.068.095 4.345.213 

(*) Projeção do IPCA baseada no centro da meta divulgado pelo Banco Central do Brasil - BACEN. 

e) Análise de sensibilidade 

Risco de variação nas taxas de juros 

A análise de sensibilidade foi determinada com base na exposição às taxas de juros dos 
instrumentos financeiros não derivativos até o final do período findo em 30 de setembro de 2021. 
Para os passivos com taxas pós-fixadas, a análise é preparada assumindo que o valor do passivo 
em aberto no final do período do relatório esteve em aberto durante todo o período. 

A análise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposição à variação do IPCA, principais 
indicadores das debêntures contratados pela Companhia e de rentabilidade dos recursos 
aplicados: 

  Saldo Juros a incorrer 
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Operação Risco 30/09/2021 
Cenário I - 
provável 

Cenário II - 
25% 

Cenário III - 
50% 

        
Correção monetária sobre a  

1ª emissão de debêntures Alta do IPCA (1.174.248) (71.346) (89.182) (107.019) 
Correção monetária sobre a  

2ª emissão de debêntures Alta do IPCA (1.153.896) (90.457) (113.071) (135.685) 
Rendimento de aplicação financeira Redução do CDI 142.074 2.841 2.131 1.421 
      
  Total  (2.186.070) (158.962) (200.122) (241.283) 

A Companhia apresenta o cenário provável definido com base na expectativa da Administração e 
mais dois cenários com deterioração de 25% e 50% da variável do risco considerado, 
apresentados, de acordo com a regulamentação, como cenário II e cenário III, respectivamente. A 
taxa considerada foi a seguinte: 

Indicador 
Cenário I - 
provável 

Cenário II - 
25% 

Cenário III - 
50% 

        
IPCA (a) 8,35% 10,44% 12,53% 
      
(a) Refere-se à projeção da inflação para o exercício de 2021 divulgada no Relatório de Mercado 

Focus (Expectativas de Mercado) de 17/09/2021. Fonte de informação - “site” do BACEN: 
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/17092021. 

24. SEGUROS 

A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operações.  
Os contratos de concessão obrigam as concessionárias a contratar e manter coberturas amplas de 
seguros, visando à manutenção e garantia das operações normais.  

Em 30 de setembro de 2021, a especificação por modalidade de risco de vigência dos seguros da 
Companhia está demonstrada a seguir: 

Modalidade Cobertura - R$ Vigência 

     
Responsabilidade civil 30.000 Até julho de 2022 
Riscos nomeados e operacionais 205.800 Até julho de 2022 
Veículos – frota 6.121 Até julho de 2022 
D&O 30.000 Até junho de 2022 
Risco de engenharia 274.163 Até julho de 2022 
Seguro garantia 650.641 Até junho de 2022 
    

25. TRANSAÇÕES QUE NÃO AFETAM O CAIXA  

 R$ 

    
Receita de construção 261.416 
Custo de construção (261.416) 
Fornecedores (Intangível) 31.578 
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Pareceres e Declarações / Relatório da Revisão Especial  - Sem Ressalva

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da 
Entrevias Concessionária de Rodovias S.A.
Sertãozinho – São Paulo

Introdução
Revisamos as informações contábeis intermediárias da Entrevias Concessionária de Rodovias S.A. (“Companhia”) contidas no 
Formulário de Informações Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2021, que compreendem o balanço 
patrimonial em 30 de setembro de 2021 e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente para os períodos de 
três e nove meses findos naquela data e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de nove meses 
findo naquela data, incluindo as notas explicativas. 

A administração da Companhia é responsável pela elaboração das informações contábeis intermediárias de acordo com o CPC 21(R1) 
e a norma internacional IAS 34 – Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board – (IASB), assim 
como pela apresentação dessas informações de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários, 
aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas 
informações contábeis intermediárias com base em nossa revisão.

Alcance da revisão
Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de informações intermediárias (NBC TR 
2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial 
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias consiste 
na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos financeiros e contábeis e na aplicação de 
procedimentos analíticos e de outros procedimentos de revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de 
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que 
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, não 
expressamos uma opinião de auditoria.

 
Conclusão sobre as informações intermediárias 
Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informações contábeis  
intermediárias incluídas nas informações trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de 
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente 
com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários.

Outros Assuntos - Demonstrações do valor adicionado
As informações trimestrais acima referidas incluem as demonstrações do valor adicionado (“DVA”) referentes ao período de nove 
meses findo em 30 de setembro de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administração da Companhia e apresentadas como 
informação suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstrações foram submetidas a procedimentos de revisão executados em 
conjunto com a revisão das informações trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estão conciliadas com as informações 
contábeis intermediárias e registros contábeis, conforme aplicável, e se  sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios 
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Com base em nossa revisão, não temos 
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstrações do valor adicionado não foram elaboradas, em 
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relação às informações 
contábeis intermediárias tomadas em conjunto.

Valores correspondentes
Os valores correspondentes relativos aos balanços patrimoniais, em 31 de dezembro de 2020 foram anteriormente auditados por 
outros auditores independentes que emitiram relatório datado em 18 de março de 2021, sem modificação e às demonstrações, do 
resultado, do resultado abrangente de três e nove meses findos naquela data e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de 
caixa para o período de nove meses do trimestre findo em 30 de setembro de 2020 foram anteriormente revisados por outros auditores 
independentes que emitiram relatório datado em 13 de novembro de 2020, sem modificação. Os valores correspondentes relativos à 
demonstração do valor adicionado (DVA), referentes ao período de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, foram submetidos 
aos mesmos procedimentos de revisão por aqueles auditores independentes e, com base em sua revisão, aqueles auditores emitiram 
relatório reportando que não tiveram conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA não foi elaborada, em todos 
os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informações contábeis intermediárias tomadas em conjunto. 

Ribeirão Preto, 16 de novembro de 2021.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-027666/F

Marcos Roberto Bassi
Contador CRC 1SP217348/O-5
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

DECLARAÇÃO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do §1º do artigo 25 da Instrução CVM nº 480/09, pelo presente instrumento, os 
diretores da Entrevias Concessionária de Rodovias S.A. (“Companhia”) abaixo designados declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as demonstrações financeiras referentes ao exercício social encerrado em 30 de setembro de 
2021.

Sertãozinho, 16 de novembro de 2021
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
DECLARAÇÃO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do §1º do artigo 25 da Instrução CVM nº 480/09, pelo presente instrumento, os 
diretores da Entrevias Concessionária de Rodovias S.A. (“Companhia”) abaixo designados declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no parecer dos auditores independentes sobre as demonstrações 
financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 30 de setembro de 2021.

Sertãozinho, 16 de novembro de 2021
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