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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE ACUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES Verséo : 1

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2022
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.258.415.912
Preferenciais 0
Total 1.258.415.912

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2022 31/03/2022
1 Ativo Total 542.612 454.198
1.01 Ativo Circulante 114 9.054
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 110 14
1.01.03 Contas a Receber 0 8.850
1.01.03.01 Clientes 0 8.850
1.01.06 Tributos a Recuperar 4 190
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4 190
1.01.06.01.01 Impostos e contribuicbes a recuperar 4 190
1.02 Ativo Nao Circulante 542.498 445.144
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.645 1
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 6.645 77
1.02.01.10.03 Impostos e contribuicbes a recuperar 163 66
1.02.01.10.04 Contas a receber de clientes e outros recebiveis 6.472 0
1.02.01.10.05 Depdsitos Judiciais 10 11
1.02.02 Investimentos 535.853 445.067
1.02.02.01 Participacdes Societarias 535.853 445.067
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 535.853 445.067
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2022 31/03/2022
2 Passivo Total 542.612 454.198
2.01 Passivo Circulante 6.466 6.778
2.01.02 Fornecedores 0 337
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 6.466 6.441
2.02 Passivo Nao Circulante 47.111 1.337
2.02.02 Outras Obrigagdes 0 1.337
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 1.337
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 0 1.337
2.02.04 Provisdes 47.111 0
2.02.04.02 Outras Provisées 47.111 0
2.02.04.02.04 Provisao para perda em investimentos 47.111 0
2.03 Patriménio Liquido 489.035 446.083
2.03.01 Capital Social Realizado 503.892 503.892
2.03.02 Reservas de Capital 4.164 4.164
2.03.04 Reservas de Lucros 131.659 246.659
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -9.861 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -140.819 -308.632
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2022 a 30/09/2022 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/07/2021 a 30/09/2021 01/04/2021 a 30/09/2021
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 23.241 -10.136 115.368 177.564
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -852 -979 -1.680 -1.996
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 70 -19 -214 -3.679
3.04.04.01 Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 70 -19 -214 -3.679
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 24.023 -9.138 117.262 183.239
3.04.06.01 Resultado de equivaléncia patrimonial 24.023 -9.138 117.262 183.239
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 23.241 -10.136 115.368 177.564
3.06 Resultado Financeiro 217 275 -8 -21
3.06.01 Receitas Financeiras 218 285 0 0
3.06.02 Despesas Financeiras -1 -10 -8 -21
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 23.458 -9.861 115.360 177.543
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 23.458 -9.861 115.360 177.543
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 23.458 -9.861 115.360 177.543
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,0186 -0,0078 0,0917 0,1411
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,0186 -0,0078 0,0917 0,1411
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2022 a 30/09/2022 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/07/2021 a 30/09/2021 01/04/2021 a 30/09/2021
4.01 Lucro Liquido do Periodo 23.458 -9.861 115.360 177.543
4.02 Outros Resultados Abrangentes 96.539 167.813 -189.922 -233.937
4.02.03 Equivaléncia patrimonial decorrente dos efeitos nas controladas 96.539 167.813 -189.922 -233.937
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 119.997 157.952 -74.562 -56.394
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/04/2021 a 30/09/2021
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -945 -760
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes =722 =775
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social -9.861 177.543
6.01.01.02 Baixa de ativos intangiveis 0 4.921
6.01.01.03 Resultado de equivaléncia patrimonial 9.138 -183.239
6.01.01.05 QOutros 1 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -223 15
6.01.02.03 Redugao (aumento) em impostos e contribuicdes a recupera 89 -1
r
6.01.02.04 Redugao (aumento) em adiantamento a fornecedores e outr 0 41
os ativos
6.01.02.05 (Redugao) aumento em fornecedores e outras contas a pag -337 31
ar
6.01.02.07 (Redugao) aumento em obrigagdes fiscais 25 -38
6.01.02.08 (Redugao) aumento em adiantamento de clientes 0 -27
6.01.02.09 Outros ativos e outros passivos 0 9
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 115.000 20.068
6.02.02 Recebimento de dividendos 115.000 23.691
6.02.06 Aquisi¢ao de ativo intangivel 0 -3.623
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -113.959 -19.465
6.03.01 Pagamento de dividendos -115.000 -60.000
6.03.02 Captagéo (pagamento) de recursos com partes relacionadas 1.041 40.535
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 96 -157
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 14 261
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 110 104
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2022 a 30/09/2022

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 503.892 4.164 246.659 0 -308.632 446.083
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 503.892 4.164 246.659 0 -308.632 446.083
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -115.000 0 0 -115.000
5.04.06 Dividendos 0 0 -115.000 0 0 -115.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.861 167.813 157.952
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.861 0 -9.861
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 167.813 167.813
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 167.813 167.813
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 503.892 4.164 131.659 -9.861 -140.819 489.035
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2021 a 30/09/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 503.892 4.164 111.567 0 -355.981 263.642
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 503.892 4.164 111.567 0 -355.981 263.642
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -60.000 0 0 -60.000
5.04.08 Dividendos propostos 0 0 -60.000 0 0 -60.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 177.543 -233.937 -56.394
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 177.543 0 177.543
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -233.937 -233.937
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -233.937 -233.937
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -1 7 0 6
5.07 Saldos Finais 503.892 4.164 51.566 177.550 -589.918 147.254
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/04/2021 a 30/09/2021
7.01 Receitas 71 173
7.01.02 Outras Receitas 71 173
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.068 -5.848
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -979 -721
7.02.04 QOutros -89 -5.127
7.03 Valor Adicionado Bruto -997 -5.675
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -997 -5.675
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -8.853 183.240
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -0.138 183.239
7.06.02 Receitas Financeiras 285 1
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -9.850 177.565
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -9.850 177.565
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 11 22
7.08.03.03 Outras 11 22
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Préprios -0.861 177.543
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -9.861 177.543
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2022 31/03/2022
1 Ativo Total 4.540.806 4.738.562
1.01 Ativo Circulante 1.555.758 1.535.175
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 264.460 891.989
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 4.365 6.481
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 4.365 6.481

Resultado

1.01.03 Contas a Receber 330.893 138.021
1.01.03.01 Clientes 330.893 138.021
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros recebiveis 245.872 53.591
1.01.03.01.02 Arrendamentos a receber 85.021 84.430
1.01.04 Estoques 575.169 91.878
1.01.05 Ativos Biolégicos 220.847 300.813
1.01.06 Tributos a Recuperar 73.428 38.588
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 73.428 38.588
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢gdes a recuperar 73.428 38.588
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 86.596 67.405
1.01.08.03 Outros 86.596 67.405
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores e outros ativos 53.440 14.443
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros derivativos 33.156 52.962
1.02 Ativo Nao Circulante 2.985.048 3.203.387
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 758.414 878.982
1.02.01.03 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 477 2.325
1.02.01.04 Contas a Receber 64.507 43.285
1.02.01.04.03 Contas a receber de clientes e outros recebiveis 64.507 43.285
1.02.01.07 Tributos Diferidos 156.328 216.911
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 156.328 216.911
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 537.102 616.461
1.02.01.10.03 Impostos e contribuicbes a recuperar 25.702 26.570
1.02.01.10.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 63.460 176.247
1.02.01.10.05 Depésitos judiciais 1.078 1.060
1.02.01.10.07 Arrendamentos a receber 446.862 412.584
1.02.02 Investimentos 10.873 9.514
1.02.02.01 Participacdes Societarias 10.873 9.514
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 10.873 9.514
1.02.03 Imobilizado 2.209.639 2.308.507
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 1.205.543 1.283.474
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 1.004.096 1.025.033
1.02.04 Intangivel 6.122 6.384
1.02.04.01 Intangiveis 6.122 6.384
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2022 31/03/2022
2 Passivo Total 4.540.806 4.738.562
2.01 Passivo Circulante 1.324.675 1.420.628
2.01.02 Fornecedores 427.155 230.296
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 427.155 230.296
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 16.009 28.155
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 277.385 226.576
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 277.385 226.576
2.01.05 Outras Obrigagdes 551.276 889.441
2.01.05.02 Outros 551.276 889.441
2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 109.484 218.854
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 40 67
2.01.05.02.06 Instrumentos financeiros derivativos 174.034 400.520
2.01.05.02.07 Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar 267.718 270.000
2.01.06 Provisbes 52.850 46.160
2.01.06.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 52.850 46.160
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 52.850 46.160
2.02 Passivo Nao Circulante 2.727.096 2.871.851
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.717.662 2.691.960
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 1.479.196 1.476.021
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 1.238.466 1.215.939
2.02.01.03.01 Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar 1.238.466 1.215.939
2.02.02 Outras Obrigagdes 8.470 178.432
2.02.02.02 Outros 8.470 178.432
2.02.02.02.03 Adiantamento de clientes 0 35.027
2.02.02.02.04 Instrumentos financeiros derivativos 3.663 142.607
2.02.02.02.05 Fornecedores e ourtras contas a pagar 4.807 798
2.02.04 Provisdes 964 1.459
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 964 1.459
2.02.04.01.05 Provisbes para demandas judiciais 964 1.459
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 489.035 446.083
2.03.01 Capital Social Realizado 503.892 503.892
2.03.02 Reservas de Capital 4.164 4.164
2.03.04 Reservas de Lucros 131.659 246.659
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -9.861 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -140.819 -308.632
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2022 a 30/09/2022 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/07/2021 a 30/09/2021 01/04/2021 a 30/09/2021
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 602.852 1.145.396 562.855 1.049.540
3.01.01 Receita operacional liquida 602.852 1.145.396 562.855 1.049.540
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -453.759 -853.218 -328.372 -655.994
3.03 Resultado Bruto 149.093 292.178 234.483 393.546
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -63.729 -110.511 -66.548 -109.193
3.04.01 Despesas com Vendas -58.449 -93.341 -52.192 -84.018
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.866 -29.415 -18.831 -31.967
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 9.856 12.330 4.348 6.480
3.04.04.01 Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 9.856 12.330 4.348 6.480
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -270 -85 127 312
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 85.364 181.667 167.935 284.353
3.06 Resultado Financeiro -78.680 -182.584 -36.445 -85.993
3.06.01 Receitas Financeiras 115.928 168.794 48.970 96.433
3.06.02 Despesas Financeiras -194.608 -351.378 -85.415 -182.426
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 6.684 -917 131.490 198.360
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 16.774 -8.944 -16.130 -20.817
3.08.01 Corrente -11.449 -26.949 -3.338 -1.438
3.08.02 Diferido 28.223 18.005 -12.792 -19.379
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 23.458 -9.861 115.360 177.543
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 23.458 -9.861 115.360 177.543
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 23.458 -9.861 115.360 177.543
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,0186 -0,0078 0,0917 0,1411
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON 0,0186 -0,0078 0,0917 0,1411
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2022 a 30/09/2022 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/07/2021 a 30/09/2021 01/04/2021 a 30/09/2021
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 23.458 -9.861 115.360 177.543
4.02 Outros Resultados Abrangentes 96.539 167.813 -189.922 -233.937
4.02.01 Perdas liquidas de hedge de fluxo de caixa (futura) 24.373 284.290 -322.591 -211.922
4.02.02 Perdas liquidas de hedge de fluxo de caixa (efetiva) 121.898 -37.889 22.986 -94.069
4.02.03 Efeitos fiscais -49.732 -78.588 109.683 72.054
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 119.997 157.952 -74.562 -56.394
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 119.997 157.952 -74.562 -56.394
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/04/2021 a 30/09/2021
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -40.451 202.496
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 559.304 494.486
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuigédo social -917 198.360
6.01.01.02 Juros sobre arrendamentos 41.045 21.950
6.01.01.03 Variagao do valor justo dos ativos bioldgicos 44.599 -48.131
6.01.01.04 Depreciagao e amortizagao 317.801 261.918
6.01.01.05 Resultado de equivaléncia patrimonial 85 -312
6.01.01.06 Valor residual de ativo imobilizado baixado 2.198 1.787
6.01.01.07 Juros sobre empréstimos e financiamentos 95.969 65.716
6.01.01.08 Juros com partes relacionadas 5.875 2.777
6.01.01.09 Variagdo cambial e corregdo monetaria 35 -372
6.01.01.10 Ganhos 51.454 -14.378
(_perdas) nao realizadas com instrumentos financeiros deriva
tivos
6.01.01.11 Provisdo para demandas judiciais -495 -299
6.01.01.12 Crédito outorgado de ICMS -12.816 0
6.01.01.13 Variagdo cambial e juros sobre adiantamento de clientes 0 -3.592
6.01.01.14 Provisao para perdas esperadas 0 -1.332
6.01.01.15 Apropriagéo de custos de transacao 7.714 4.835
6.01.01.16 Provisdes para perda no transporte 5.258 4.483
6.01.01.17 Variagao cambial e corregdo monetaria de clientes -768 -589
6.01.01.18 Atualizagao de outros investimentos -1.444 -3.622
6.01.01.19 Baixa de ativos intangiveis 0 5.412
6.01.01.20 Outros 3.711 -125
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -599.755 -291.990
6.01.02.01 Reducéo (aumento) em contas a receber de clientes e outro -200.218 -194.483
s recebiveis
6.01.02.02 Reducéo (aumento) em estoques -315.895 -231.340
6.01.02.03 Redugao (aumento) em impostos e contribui¢cdes a recupera -29.490 -9.203
r
6.01.02.04 Redugao (aumento) em adiantamento a fornecedores e outr -38.997 -5.894
os ativos
6.01.02.05 (Redugéo) aumento em fornecedores e outras contas a pag 197.122 269.863
ar
6.01.02.06 (Redugéo) aumento em provisdes e encargos trabalhistas 6.690 7.105
6.01.02.07 (Redugao) aumento em obrigagdes fiscais -18.021 -3.046
6.01.02.08 (Redugdo) aumento em adiantamento de clientes -144.397 -31.507
6.01.02.09 QOutros ativos e outros passivos -47 -1.609
6.01.02.10 Pagamento de imposto de renda e contribuigc&o social -18.613 -706
6.01.02.11 (Redugao) aumento em instrumentos financeiros derivativos -37.889 -91.170
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -286.561 -198.069
6.02.02 Aplicagdes financeiras vinculadas 3.964 4.054
6.02.03 Formacao do ativo biolégico -107.561 -82.291
6.02.04 Recebimento na venda de imobilizado 0 5.606
6.02.05 Aquisi¢ao de ativo imobilizado -182.392 -121.564
6.02.06 Aquisi¢ao de ativo intangivel -572 -3.874
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/04/2021 a 30/09/2021
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -300.517 -178.772
6.03.01 Captacgéo de empréstimos e financiamentos 189.091 123.299
6.03.02 Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos -142.471 -74.350
6.03.03 Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos -96.354 -35.396
6.03.04 Captacgéo (pagamento) de recursos com partes relacionadas -12.516 20.920
6.03.05 (Pagamento) dos arrendamentos e parcerias agricolas -123.267 -153.245
6.03.06 Pagamento de dividendos -115.000 -60.000
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -627.529 -174.345
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 891.989 512.176
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 264.460 337.831
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2022 a 30/09/2022

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 503.892 4.164 246.659 0 -308.632 446.083 0 446.083
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 503.892 4.164 246.659 0 -308.632 446.083 0 446.083
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -115.000 0 0 -115.000 0 -115.000
5.04.06 Dividendos 0 0 -115.000 0 0 -115.000 0 -115.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.861 167.813 157.952 0 157.952
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.861 0 -9.861 0 -9.861
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 167.813 167.813 0 167.813
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 167.813 167.813 0 167.813
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 503.892 4.164 131.659 -9.861 -140.819 489.035 0 489.035
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/04/2021 a 30/09/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 503.892 4.164 111.567 0 -355.981 263.642 0 263.642
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 503.892 4.164 111.567 0 -355.981 263.642 0 263.642
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -60.001 7 0 -59.994 0 -59.994
5.04.06 Dividendos 0 0 -60.000 0 0 -60.000 0 -60.000
5.04.08 Ajustes de equivaléncia em controladas 0 0 -1 7 0 6 0 6
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 177.543 -233.937 -56.394 0 -56.394
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 177.543 0 177.543 0 177.543
5.05.03 Reclassificagdes para o Resultado 0 0 0 0 -233.937 -233.937 0 -233.937
5.05.03.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -233.937 -233.937 0 -233.937
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 503.892 4.164 51.566 177.550 -589.918 147.254 0 147.254
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/04/2022 a 30/09/2022 01/04/2021 a 30/09/2021
7.01 Receitas 1.218.643 1.133.788
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.201.895 1.114.356
7.01.02 Outras Receitas 16.748 19.432
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -580.021 -396.128
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -451.213 -287.367
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -122.582 -97.325
7.02.04 Outros -6.226 -11.436
7.02.04.01 Outros -6.226 -11.436
7.03 Valor Adicionado Bruto 638.622 737.660
7.04 Retengdes -317.801 -261.918
7.04.01 Depreciagcéo, Amortizagdo e Exaustéao -317.801 -261.918
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 320.821 475.742
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 168.709 96.745
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -85 312
7.06.02 Receitas Financeiras 168.794 96.433
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 489.530 572.487
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 489.530 572.487
7.08.01 Pessoal 125.848 71.427
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 82.211 50.250
7.08.01.02 Beneficios 38.428 17.942
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.209 3.235
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 24.620 59.355
7.08.02.01 Federais 12.100 46.885
7.08.02.02 Estaduais 12.362 12.450
7.08.02.03 Municipais 158 20
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 348.923 264.162
7.08.03.01 Juros 95.969 65.780
7.08.03.02 Aluguéis 63.724 80.716
7.08.03.03 Outras 189.230 117.666
7.08.03.03.01 Outras 17.300 53.147
7.08.03.03.02 Variagdo cambial com instrumentos financeiros e derivativos 171.930 64.519
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -0.861 177.543
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -9.861 177.543
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO | 2T23 CALENDARIO SAFRA

Uberaba, 11 de novembro de 2022.

Senhores Acionistas,

A Companhia Mineira de AcUcar e Alcool Participacdes (CMAA), Companhia aberta registrada na CYM
(categoria B), um dos maiores players de etanol, acucar VHP e bioeletricidade no estado de Minas
Gerais, apresenta os resultados consolidados do 2723 — calenddrio Safra (periodo entre 01/04/2022 e
30/09/2022).

Mensagem da Administracdo

No cendrio de alta nos precos das commodities, principalmente do acucar, observados durante a safra
2022/2023, o setor sucroenergético enfrenta alguns desafios importantes devido & instabilidade
econbmica gerada principalmente pelo ano eleitoral brasileiro. Mesmo com a deflagcdo observada no
Ultimo trimestre, a safra ainda apresenta custos mais elevados, principalmente notados nos precos de
combustiveis e insumos 0s quais comecam a recuar lentamente. Em parte, esses custos mais elevados,
se devem ainda aos efeitos do conflito entre a Russia e a Ucrdnia, particularmente no mercado global
de combustiveis fosseis. Mesmo com o atual cendrio de instabilidade econdmica, avancamos confiantes
no crescimento da empresa em termos de moagem de cana e producdo em virtude da melhora na
produtividade agricola decorrente do manejo e fatores climdticos, mas nos mantemos bastante
cautelosos quanto aos resultados econdmico-financeiros da safra 2022/2023.

Segundo dados divulgados pela UNICA (Unido da Industria de Cana-De-Acucar), as usinas da regido
Cenftro-Sul processaram 405,92 milhdes de toneladas de cana-de-agUcar desde o inicio da safra até o
final de setembro de 2022, ou seja, 6,5% menor em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior (com
moagem de 431,9 milhdes de toneladas). A média de acucar total recuperdvel (ATR) por tonelada de
cana também foi menor na regidio acumulando 140,9 kg/toneladas de cana ante 142,73 kg/tonelada
de cana no ano anterior. Do total processado, 45,5% da mix foi destinada d producdo de acuUcar e 54,5%
ao etanol, mostrando um trimestre menos acucareiro em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior,
onde 45,92% da producdo foi destinada ao acucar.

No acumulado da safra (6M23), o grupo CMAA apresentou moagem 3,3% ainda inferior ao periodo
anterior devido a estratégia de manter um menor ritmo de processamento no inicio da safra para
proveito de um melhor planejaomento agronémico, respeitando o amadurecimento do canavial. A
recuperacdo nos volumes de processamento j&@ é observada no segundo trimestre, quando foram
processadas 3.563,3 toneladas de cana, um aumento de 13,1% emrelacdo ao primeiro trimestre da safra
atual e 9,4% em relacdo ao mesmo trimestre da safra 2021/2022. As expectativas para os proximos meses
continuam ofimistas com a previsdo agricola de manter o fornecimento de maiores volumes de cana
do que os estimados originalmente no plano industrial com concenfracdo de ATR maior, mesmo
considerando que as unidades fabris se preparam para encerrar as atividades de colheita a partir do
final de novembro e iniciar o periodo de manutencdo da entressafra para retomada de moagem em
marco/23.

A companhia priorizou a producdo de acucar no segundo trimestre, aproveitando as condicdes
favordveis do mercado e a fim de atender aos volumes de fixacdes futuras realizados na safra anterior.

1
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Foram 312,9 mil toneladas de producdo no frimestre, aumento de 22,9% frente ao mesmo trimestre da
safra anterior. No etanol, dado o momento de mercado e os compromissos futuros, houve priorizacdo
na producdo de hidratado com aumento 32,8% comparado ao periodo anterior.

No frimestre, a companhia registrou uma receita liquida de R$ 602,8 milhdes, alta de 7,1%, mesmo com
volumes de venda de acucar inferiores em 9,2% comparadas ao mesmo periodo do ano anterior,
totalizando 241,2 mil toneladas (contra 266,3 mil toneladas de 2T22). Enquanto isso, o volume de vendas
de etanol cresceu cerca de 80% no segundo frimestre da safra comparado ao mesmo periodo da safra
anterior. Também houve crescimento nas vendas de energia elétrica em 20,8%, para um total de 154,2
mil MWh, devido d melhora na eficiéncia energética da unidade Vale do Pontal. No periodo, as vendas
de CBIOS cairam 32% em relacdo ao segundo trimestre do ano anterior devido a postergacdo da
obrigatoriedade de compra de créditos de descarbonizacdo pelas distribuidoras concedidas pelo
governo federal, reduzindo a demanda no periodo.

No segundo trimestre de 2123, o Grupo CMAA registrou lucro liquido de R$ 23,5 milhdes de reais, inferior
ao mesmo periodo do ano anterior quando foi auferido lucro de R$ 115,4 milhdes, mas alinhado com as
estimativas orcamentdarias aprovadas e as estratégias comerciais da companhia. Um dos fatores de
contribuiu fortemente para esse resultado do 2723, foram os efeitos de variacdo de valor justo do ativo
bioldgico, onde registrou-se uma perda de R$ 31,4 milndes, -178,7% em relacdo ao 2T22. Espera-se que
esse resultado seja revertido ainda dentro da safra a medida que o ritmo de processamento de cana,
producdo e faturamento se realizem, com expectativas de maior produtividade e consequente diluicdo
dos custos de producdo e aumento dos volumes de comercializacdo.

Para os proximos trimestres do ano em curso, manteremos a estratégia de maximizacdo da capacidade
instalada, aumento de eficiéncia agroindustrial e rigor em termos de controle de custos, ao passo que a
safra se encaminha para o seu encerramento. Em meio a um cendrio desafiador, buscamos atingir os
melhores resulfados, focados sempre em garantir a intfegridade e as condigcoes ideais de trabalho de
nossos colaboradores, com fortes investimentos na capacitacdo da lideranca alinhados com os valores
da CMAA como ferramenta de desenvolvimento e suporte ao crescimento. Além disso, temos como um
dos nossos mais importantes pilares operaciondis a consciéncia ambiental, com iniciativas que nos
mantenham na direcdo do crescimento sustentdvel, com elevados padroes de ESG. Por fim,
continuamos comprometidos em fortalecer nosso agronegdcio nacional e criar valor para nossos
acionistas e a sociedade em geral.

Destaques 2123 x 21722

Processamento de 3,6 milhdes de toneladas de cana no 2123, 9,4% superior ao
volume processado durante o mesmo periodo da safra anterior, acumulando
6,7 milhdes ja processados na safra. No trimestre foram produzidos: 312,9 mil
toneladas de acucar VHP, 137,9 mil m*® de etanol e 156,6 mil MWh de energia

Receita liquida de R$ 602,9 milhdes, 7,1% maior do que os R$ 562,9 milhoes
auferidos no 2722 e 9,1% maior no acumulado, totalizando R$ 1.145,4 milhoes
2
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Resultado Operacional' de R$ 85,3 milhdes no 2723 e R$ 181,7 milhdes no
acumulado (6M23), com margem de 15,9%.

EBITDA Ajustado? de R$ 278,4 milhdes, 7,2% maior do que os R$ 259,8 milhdes
auferidos no 2122 e 10,1% maior no acumulado do semestre.

'O Resultado Operacional equivale ao lucro antes do resultado financeiro e imposto de renda e
contribuicdo social conforme apresentado na DRE.

20 EBITDA Ajustado é encontrado deduzindo do EBITDA os efeitos de variacdo de valor justo do Ativo
Biolégico (fair value) e os ganhos e perdas com investimentos do EBITDA

Sobre o Grupo CMAA

A Companhia Mineira de Acucar e Alcool Participacdes, com sede em Uberaba/MG, é controladora
da Vale do Tijuco Acucar e Alcool S.A. (Vale do Tijuco), Vale do Pontal AcUcar e Etanol Ltda. (Vale do
Pontal) e Candpolis AcUcar e Etanol S.A. (Candpolis).

As trés unidades estdo localizadas na regido conhecida como Tringulo Mineiro e produzem acucar,
etanol anidro, etanol hidratado e energia (Usina Candpolis apenas para consumo), bem como os
subprodutos dleo fusel e bagaco de cana. A Vale do Tijuco, cujas operacoes tiveram inicio em abril de
2010, possui capacidade de moagem aproximada de 5,0 milhdes de toneladas de cana-de-
acucar/ano. Na Vale do Pontal, as atividades tiveram inicio em maio de 2016 e a empresa passou a
fazer parte do Grupo em julho de 2018. A capacidade de moagem em suas instalacdes € de cerca de
2,7 milhdes de toneladas de cana-de-acucar/ano. A Usina Candpolis iniciou as suas atividades em maio
2020 e passou a fazer parte do Grupo CMAA em 30 de setembro 2020, com uma capacidade de
moagem atual de 2,0 milhdes de toneladas de cana-de-acucar/ano.

No final do segundo trimestre da safra 2022/2023, a moagem no Grupo CMAA totalizou 6,7 milhdes de
toneladas de cana de acgucar, sendo produzidas 528,3 mil toneladas de acUcar VHP, 248,8 mil m® de
etanol e 302,29 mil MWH de energia.

Desempenho Operacional

Nos seis primeiros meses de safra foram processadas 6.713,5 mil toneladas de cana, uma reducdo de
3.3% na comparacdo com as 6.943 mil toneladas no mesmo periodo. No frimestre, a cana processada
com origem propria foi 17,0% maior que o mesmo trimestre da safra anterior. J& a cana de terceiros
totalizou 2.001,2 mil toneladas (4,2% maior que o comparativo) representando 56,2% do total de cana
processada no frimestre.

A quantidade de Acucares Totais Recuperdaveis (ATR) atingiu 152,2 kg/t no 2123, 4% maior se comparado
ao 146,4 kg/t verificado no 2122 e seguem maiores no acumulado no acumulado da safra em 2,6% (140,4
contra 136,9 kg/ton).

PAGINA: 21 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES Versédo : 1

Comentério do Desempenho

_ﬁ—ﬁ
— Relatério da Administracdo | 2123 - Calenddrio Safra

peracionais . 6M23 6M22 Var. (%
CMAA - Consolidado
Cana Processada (mil toneladas) 3.563.3 3.255,7 9.4%  6.713,5 6.943,0 -3,3%
Propria 1.561,3 1.334,7 17.0% 3.149,4 3.182,4 -1,0%
Terceiros 2.001,9 1.921,0 4,2%  3.564,1 3.760,5 -5,2%
% Propria 44% 1% 3% 47% 46% 1%
% Terceiros 56% 59% -3% 53% 54% -1%
ATR (kg/ton de cana) 152,2 146,4 4,0% 140,4 136,9 2,6%
Mix Acucar 61% 56% 5% 60% 56% 4%
Mix Etanol 39% 44% -5% 40% 44% -4%
Producado
AcuUcar (mil toneladas) 312,9 254,6 22,9% 528,3 499,3 5.8%
Etanol Anidro (mil m?3) 48,9 69.5 -29.6% 81,3 11,8 -27.,3%
Etanol Hidratado (mil m3) 89,0 67,0 32.8% 167.5 163.4 2.5%
Total Etanol 137.9 136,5 1,0% 248,8 275,2 -9.6%
Energia (mil MWh) 156,6 1299 20,6% 302,9 265,2 14,2%
Vendas
AcuUcar (mil toneladas) 2419 266,3 -9.2% 369.9 403,8 -8,4%
Etanol Anidro (mil m?3) 25,6 26,1 -1,9% 43,5 471 -7,7%
Etanol Hidratado (mil m?3) 30,0 16,5 81,8% 93,2 104,9 -11,2%
Total Etanol 55,6 42,6 30,5% 136,7 1520 -10,1%
Energia (mil MWh) 154,2 127.6 20,8% 297.4 260,6 141%
CBIOS (mil unidades) 52,3 76,9 -32.0% 181,1 137,7 31,5%
Estoques
AcUcar (Mil toneladas) 163,9 97.6 67 9% 163,9 97.6 67,9%
Etanol Anidro (mil m?3) 41,8 66,2 -36.8% 41,8 66,2 -36,8%
Etanol Hidratado (mil m?3) 77,9 60,2 29.4% 77,9 60,2 29.4%
Total Etanol 119,7 126,4 -5,3% 119,7 126,4 -5%

A producdo de acucar no segundo trimestre da safra 2022/23 foi de 312,9 mil toneladas, com aumento
de 22,9% na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. A producdo de etanol anidro
alcancou 48,9 mil m3, volume 29,6% inferior ao 2722 enquanto a producdo de etanol hidratado totalizou
89 mil m®, aumento de 32,8% considerando o mesmo frimestre do ano passado. Em funcdo das fixacoes
futuras de acuUcar realizadas na safra anterior, a CMAA priorizou a producdo de acucar.

No 6M23 a geracdo de bioenergia apresentou aumento de 14,2% em relacdo ao 6M22, passando de
265,2 mil MWh para 302,9 mil MWh no semestre. Os volumes de energia elétrica acima demonstram o
desempenho da companhia com a geracdo e venda de energia propria.
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2123

2122

Var. (%

6M23

6M22 Var. (%

Receita Bruta 612.972 576.203 6,4% 1.201.895 1.114.356 7.9%
Receita Liquida 602.852 562.855 71% 1.145.396 1.049.540 92.1%
Valor Justo Ativo Biolégico no CPV -31.391 39.905  -178,7% -44.599 48.131 -192,7%
CPV sem Valor Justo Ativo Biolégico -422.369  -368.277 14,7% -808.619 -704.125 14,8%
Total do CPV -453.760 -328.372 38,2% -853.218 -655.994 30,1%
Margem CPV (%) 75,3% 58,3% 17,0% 74,5% 62,5% 12,0%
Lucro Bruto 149.092 234.483 -36,4% 292.178 393.546 -25,8%
Margem Bruta (%) 24,7% 41,7% -17,0% 25,5% 37.5% -12,0%
Despesas Gerais, Comerciais e Outras -63.728 -66.548 -4,2% -110.511  -109.193 1.2%
Resultado Operacional 85.364 167.935 -49,2%  181.667 284.353 -36,1%
Margem Operacional (%) 14,2% 29,8% -15,6% 15,9% 27,1%  -11,2%

Depreciacdo e Amortizacdo 161.374 135.510 19.1%  317.801 261.918 21.3%
EBITDA 2446.738 303.445 -18,7%  499.468 546.271 -8,6%
Margem EBITDA (% 40,9% 53,9% -13,0% 43,6% 52,0% -8,4%

Valor Justo Ativo Bioldgico 31.391 -39.905  -178,7% 44,599 -48.131  -192,7%

Ganhos e Perdas com Investimentos 273 -3.740  -107.3% 84 -3.925 -102,1%
EBITDA AJUSTADO 278.402 259.800 72% 544151 494.215 10,1%
Margem EBITDA AJUSTADO (%) 46,2% 46,2% 0,0% 47,5% 47,1% 0,4%
Lucro Liquido 23.458 115.360 -79.7% -9.861 177.543 -105,6%
Margem Liquida (%) 3,9% 20,5% -16,6% -0,9% 16,9% -17,.8%

No segundo trimestre da safra 22/23, a CMAA registrou um lucro liquido de R$ 23,5 milhdes, resultado
inferior aos R$ 115,4 milhdes de lucro liguido do mesmo periodo do ano anterior. A margem liquida foi
3,9% ante 20,5% no mesmo periodo de comparacdo, sendo gue os principais motivos foram o menor
volume de faturamento de acucar, maiores custos de venda e variacdo negativa no valor justo dos
ativos biolégicos devido a atualizacdo a menor das estimativas de precos (principalmente etanol) e de
maiores custos no fluxo de caixa futuro projetado para sua valorizagdo.
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Receita

Receita Bruta
Em Milhares de Reais

Mercado Interno 241.069 212.241 13,6% 643.127 586.153 9.7%
Etanol Hidratado 109.057 61.178 78,3%  372.878  334.969 11,3%
Etanol Anidro 83.060 95.011 -12,6% 155225 167.934 -7,6%
Hedge Accounting Etanol - -21.539 -100,0% - -32.981 -100%
AcuUcar VHP 224 16.921 -98.7% 224 18.159 -98.8%
Energia Elétrica 40.540 49.925 -18.8% 78.794 79.640 -1.1%
CBIOs 4.735 3.158 49,9% 21.648 5.010 332,1%
Qutros 3.453 7.587 -54,5% 14.358 13.422 7.0%
Mercado Externo 371.903 363.962 2,2% 558.768 528.203 5,8%
AcuUcar VHP 477.714  468.307 2,0%  729.341 709.140 2.8%
Hedge Accounting Acucar VHP -105.811  -104.345 1,4% -170.573 -180.937 -5,7%
Receita Bruta Total 612.972 576.203 6,4% 1.201.895 1.114.356 7.9%
Etanol Hidratado 109.057 52202 108,9%  372.878 316.854 17.7%
Etanol Anidro 83.060 82.448 0,7% 155225 153.068 1.4%
Acucar 372.127  380.883 -23%  558.992  546.362 2.3%
Energia Elétrica 40.540 49.925 -18,8% 78.794 79.640 -1.1%
CBIOs 4.735 3.158 49,9% 21.648 5.010 332,1%
Qutros 3.453 7.587 -54,5% 14.358 13.422 7.0%

Distribuicao - Receita Bruta

Energia CBIOS1%  outros 1% CBIOs 2% Outros 1%
Elélica 7% Energia

Eléfica 7%

Etanol
Hidratado
28%

Etanol
Hidratado
31%

AcuUcar 46%

Etanol
Etanol

Anidro 13%

Acicar49% Anidro 14%

6M22 6M23

Até setembro de 2023 a participacdo de cada produto perante o total da receita ficou em linha com a
safra anterior, considerando o mesmo periodo comparativo. A receita bruta referente & venda de etanol
teve um aumento de cerca de 19,1% no semestre, j& a receita bruta referente d venda de acucar
aumentou cerca de 2,3%, enquanto a receita com venda de CBIOs aumentou 332,1% em relacdo ao
acumulado do mesmo periodo da safra 2021/2022.
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Etanol

Embora o inicio da safra tenha sido marcado por precos mais elevados, o mercado de etanol
apresentou queda de precos e demanda no segundo trimestre devido ds alteracdes na paridade de
preco com a gasolina resultante das desoneracdes tributdrias (ICMS, Pis e Cofins) que impactou toda a
cadeia de comercializacdo de combustiveis.

Como parte das vendas de etanol j& estava fixada a bons niveis de preco e a Companhia vem
realizando as entregas deste volume no decorrer da safra, os precos médios de venda foram superiores
ao exercido pelo mercado, o que nos assegurou um melhor preco médio comparado ao mesmo
periodo do exercicio anterior.

Como parte das receitas brutas realizadas no acumulado da safra possuem cargas tributdrias diferentes
que impactam diretamente nos respectivos precos brutos, para fins comparativos apresentamos
também os precos liquidos de PIS, Cofins e ICMS que foram praticados pela CMAA no periodo atual e
no periodo comparativo.

Até setembro, impulsionados pelo alta no preco do acucar no mercado externo, baixa oferta de etanol
hidratado e anidro e a paridade favordvel frente os precos da gasolina, os precos de Etanol
apresentaram alta no periodo. Visando capturar esse momento, a CMAA comercializou 93,2 mil m® de
etanol hidratado, com um preco médio de R$ 4,00 / litro, superior ao mesmo periodo da safra passada
de R$ 3,02 / litro. J& o etanol anidro, foram comercializados 43,5 mil m® com preco médio de R$ 3,57
equiparando ao preco médio do semestre anterior.

Volumes x Preco - Etanol Hidratado Volumes x Preco - Etanol Anidro
Lee RS400
; . R$3,57
ceoo®® RS 3,44 002" RS3,52
R$3,02 ¢**° '
RS 2,52 R§325+°°°"
j F
~N
6M22 6M23 4M22 6M23
S Volume [Mil m#) e Volume(Mi m?)
...... Preco CMAA Bruto eseee Freco CMAABrto
Prego CMAA Liquido PIS/Cofins e ICMS Prego CMAA Liquido PIS/Cofins e ICMS
VHP

Até setembro de 2022, foram vendidas 369,9 mil toneladas que representa uma reducdo de 8,4% em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado que se deu devido ao ritmo de producdo menor no primeiro
trimestre, postergando, consequentemente, o envio para o porto e embarque. Os precos praticados até
6M23 foram superiores em 18,9% ao praticado no mesmo periodo do ano anterior, ao preco médio de
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R$ 1.511 por tonelada, j&@ com o impacto do Hedge Accounting realizado referente fixacdes de anos
anteriores.

Volumes de Venda x Pre¢o Bruto VHP

R$1.511
R$1.353 .".,,...-......
5
6M22 6M23
mmmm \/olume (tons) e o000 R$/ton CMAA
Custo dos Produtos Vendidos

CPV 2123 2122 Var. (%) 6M23 6M22 Var. (%
Em Milhares de Reais
Amortizacdo Tratos 48.996 32.833  49.2%  93.401 67.666 38,0%
Amortizacdo do Plantio 30.580 27.151 12,6%  58.456 55.966 4,4%
Compra de Cana Fornecedor na Esteira 170.194  162.963 4,4% 304.571 295.806 3.0%
Amortizacdo do Direito de Uso e Parcerias
Agricolas 21.928 21.393 2,5% 53.690 34.734 54,6%
Depreciacdo 12.896 12.044 71% 26713 24.457 9.2%
Amortizacdo de Entressafra 45.326 39.150 158% 82341 74.777 10,1%
Custos com Corte, Carregamento e
Transporte (CCT) 70.055 57.298  22,3% 130.839 113.631 15,1%
Custos Industriais 32.909 25.137 30,9% 72982 52.384 39,3%
Custo de Servicos Prestados 5.357 4.528 18,3%  16.980 8.976 89.2%
Outros Custos 2.969 2.744 8.2% 6.323 4.884 29.5%
Variagdo do Valor Justo de Afivos Bioldgicos  31.390  -39.905 -178,7%  44.599 -48.131 -192,7%
Créditos de PIS e COFINS sobre Insumos -18.841 -16.964 11,1% -37.677 -29.156 29,2%
Total 453.759 328.372 38,2% 853.218 655.994 30,1%
Abertura do CPV por Produto
AcUcar 296.448  275.819 7,5% 475.782 410.286 16,0%
Etanol 113.399 77.980  45,4% 301.930 265.735 13,6%
Energia 5.577 3.916  424% 11.217  8.537 31,4%
Outros 38.335  -29.343 -230,6%  64.289 -28.564 -325%
Total do CPV 453.759 328.372 38,2% 853.218 655.994 30,1%

ATR Vendido ('000 Tons) 337 344 -2,0% 593 651 -8,9%

Custo Unit.(CPV AcuUcar e Etanol/ATR) 1.215 1.029 18,1% 1.312  1.038 26,4%

8
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O custo dos produtos vendidos até setembro apresentou alta de 30,1% na comparacdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior, jG considerando os efeitos de variacdo de valor justo do ativo biolégico. Sem
esse efeito, o CPV apresentou amento de 14,8%, (R$ 808,6 milndes contra R$ 704,1 milhdes) no mesmo
periodo. Um fator relevante para este aumento nos custos deu-se pelo reflexo da amortizacdo dos custos
dos tratos culturais que foram desembolsados no periodo anterior a fim garantir o melhor rendimento do
canavial frente as situacoes climdaticas adversas na safra anterior. Também sdo relevantes os maiores
custos industriais (aumento de preco dos insumos, manutencdo e mao-de-obra) e CCT (preco do diesel
e manutencdo), além dos efeitos da menor diluicdo dos custos fixos devido os menores volumes de
processamento e producdo no periodo acumulado.

A expectativa é que essa diluicdo aconteca de forma mais otimizada com o aumento de moagem dos
préoximos meses de safra. Por fim podemos salientar o aumento no preco do ATR comparado ao mesmo
periodo da safra anterior que serve de base para mensuracdo dos contratos de parceria agricola e
arrendamento agricolas impactando diretamente na amortizacdo de direito de uso do IFRS-16. Quando
se compara o custo unitdrio de acucar/etanol sobre o ATR vendido, houve um aumento de 26,4%.

Despesas Operacionais

As despesas com vendas da Companhia atingiram de R$ 93,3 milhdes em 6M23, 11,1% maior ao
registrado no mesmo periodo da safra anterior, tendo como principal motivo o aumento nos precos dos
fretes rodoferrovidrios no envio do acucar para os terminais portudrios.

Despesas com Vendas 2122 Var. (%) 6M23 6&M22 Var. (%
Em Milhares de Reais

Fretes e Carretos 53.280 44.055 20,9% 81.137 69.979 15,9%
Tarifas Decorrentes da Distribuicdo de Energia

Elétrica 723 1836 -60,6% 3.145 3925 -19.9%
Despesas com Pessoal 1.390 1.253 10,9% 2.829 2.440 15,9%
Outras Despesas Comerciais 2279 4343 -47.5% 4.718 6.274 -248%
Depreciacdo e Amortizacdo 777 705 10,2% 1.512  1.400 8,0%
Total Geral 58.449 52.192 12,0% 93.341 84.018 11,1%

J& as despesas administrativas apresentaram uma reducdo de 8% no 6M23 na comparagcdo com o
mesmo semestre do ano passado. A maior reducdo deu-se na rubrica de servicos de terceiros enquanto
fivemos aumento nas despesas com pessoal em funcdo da maior quantidade de frabalhadores no
departamento administrativo e ao efeito do dissidio aplicado no exercicio, além de outras despesas
administrativas também maiores.
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Despesas Administrativas 2123 2122 Var. (% 6M23 6M22  Var. (%
Em Milhares de Reais

Despesas com Pessoal 6.562 5.924 10,8% 14.334 11.903 20,4%
Servicos de Terceiros 4,319 8.426 -48,7% 7.449 12.818 -41,9%
Outras Despesas Administrativas 3.114 2.247 38.6% 5.944 4,328 37,3%
Depreciacdo e Amortizacdo 871 2.234 -61,0% 1.688 2.918 -42,1%
Total Geral 14.866 18.831 21,1% 29.415 31.967 -8,0%

Resultado Financeiro e Endividaomento Bancdrio

Resultado Financeiro Liquido
Em Milhares de Reais

Receitas Financeiras 115.928 48.970 136,7%  168.794 96.433 75,0%
Despesas Financeiras -194.608  -85.415 127,8% -351.378 -182.426 92,6%
Total Geral -78.680 -36.445 115,9% -182.584 -85.993 112,3%

O resultado financeiro liquido apurado acumulado até 30 de setembro de 2022 foi negativo de R$ 182,6
milndes, 112,3% maior que os R$ 86,0 milhdes negativos reportados no mesmo periodo do ano anterior,
impactados principalmente pela alta da taxa de juros e o impacto das curvas futuras de CDI e IPCA no
Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos de protecdo ao endividamento da companhia. As
receitas financeiras registraram um aumento de 75%, enquanto as despesas financeiras apresentaram
aumento de 92,6%. No recorte do trimestre é importante salientar que o resultado financeiro liquido foi
de R$ 78,7 milhdes, reducdo de 24,3% frente ao primeiro trimestre da safra atual.

Abertura Resultado Financeiro 6M23 6M22 Var. (%
Em Milhares de Reais

Juros sobre Empréstimos e Financiamentos -95.969  -65.780 45,9%
Rendimentos sobre Aplicacdes Financeiras 18.294 6.040 202,9%
Ganho/Perdas com Ajuste a Valor Justo - Derivativos -34.863 6.798 -612,8%
IOF -7.311 -3.669 99,3%
Resultado da Variagcdo Cambial -15.688 2.506 -726,0%
Tarifas Bancdrias -8.011 -6.212 29,0%
Outras Receitas e Despesas Financeiras 2.009 -3.726 -153,9%
Ajuste a Valor Presente Arrendamentos -41.045  -21.950 87.0%
Total -182.584 -85.993 112,3%
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Endividamento 30/09/22 30/09/21 Var. (%
Em Milhares de Reais

ACC/CCE/NCE 137.860 196.605 -29.9%
FINAME 170.467 183.238 -7.0%
Capital de giro 157.428 141.819 11,0%
CRA 1.334.240 772.491 72,7%
Despesas Diferidas -43.414 -21.721 99,9%
Divida Bruta Total 1.756.581 1.272.432 38,0%
Disponibilidades 269.302 347.842 -22,6%
Divida Liquida 1.487.279 924.590 60,9%
Capital Social 503.892 503.892 0,0%
Cana Processada (mil toneladas) 6.714 6.943 -3.3%
EBITDA AJUSTADO 544,151 494215 10,1%
indice (Divida lig. / Capital Social) 2,95 1,83 61,2%
indice (Divida lig. / Cana Processada - mil ton.) 221,5 133,2 66,3%
indice (Divida liq. / EBITDA AJUSTADO) 2,73 1,87 46,0%

O endividamento bruto atingiu o montante de R$ 1,8 bilhdes, aumento de 38% em 30 de setembro de
2022. Ja a divida liquida atingiu o montante de R$ 1,5 bilhdes em 30 de setembro 2022, 60,9% maior que
o registrado em 30 de setembro de 2021 devido a reducdo das disponibilidades, reflexo da estratégia
da companhia na antecipacdo do pagamento de dividendos aos acionistas, antecipacdo na
liquidacdo de pré-pagamento de exportacdo (PPE), gestdo dos pagamentos e recebiveis de curtissimo
prazo e contando ainda com altos volumes de estoque a serem realizados até o final do exercicio
corrente. Além disso, a companhia segue com os constantes investimentos realizados para o
crescimento da companhia, com manutencdo dos parques industriais, aumento de dreas de producdo
de cana de acucar e gradual projeto de irrigacdo na Usina Vale do Pontal o que, consequentemente,
ocasionaram a necessidade de novas captacoes.

Importante mencionar que na Gestdo de Risco da Companhia existe um desdobramento entre
empréstimos negociados em diferentes indexadores, parcialmente segurados pelo IPCA, parcialmente
segurados pelo CDI e parcialmente segurados por taxas de juros prefixadas. Como essas operacdes de
swap de taxa de juros sdo muitas vezes executadas por meios distintos da operacdo original e produzem
resultados de valor justo calculados por curvas futuras e se tornam totalmente efetivos apenas no
momento da liquidacdo financeira, os lucros e/ou perdas desses instrumentos de swap requerem andlise
especifica para entender melhor nossa responsabilidade real.

No periodo findo em 30 de setembro de 2022, a Ernst & Young Auditores Independentes S.S. ndo
prestou servicos que ndo sejam relacionados com auditoria.
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working world

Relatorio sobre a revisdo de informacgfes trimestrais

Aos

Acionistas, Conselheiros e Adminis’;radores da
Companhia Mineira de Agucar e Alcool Participagdes
Uberaba - MG

Introducéo

Revisamos as informag8es contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia Mineira
de Actcar e Alcool Participacdes (“Companhia”), contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais
(ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2022, que compreendem o balancgo patrimonial
em 30 de setembro de 2022 e as respectivas demonstra¢cdes do resultado e do resultado abrangente
para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutacdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A diretoria € responséavel pela elaboragdo das informacdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com a NBC TG 21 Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional
IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB),
assim como pela apresentacdo dessas informacfes de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais (ITR).
Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contdbeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informac@es intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste na
realizacdo de indagaces, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contdbeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informagdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisao, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagfes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagfes
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas em todos o0s aspectos relevantes, de acordo com a

NBC TG 21 e IAS 34 aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As informag0des trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2022,
elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentadas como informacéao
suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstracdes foram submetidas a procedimentos de revisdo
executados em conjunto com a revisao das informacgdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informac¢des contabeis intermediérias e registros contédbeis, conforme
aplicavel, e se sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09
Demonstracao do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que essas demonstracdes do valor adicionado ndo foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em
relagdo as informagfes contébeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Goiania, 11 de novembro de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S Ltda.
Wi CRC SP-015199/F

(/7

Wagner(dos- antos Junior
Sacio - Contador CRC-1SP-216386/0O-T
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Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participagdes

Balangos patrimoniais
Em 30 de setembro e 31 de marco de 2022
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022  31/03/2022
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 110 14 264.460 891.989
Aplicagdes financeiras 4 - - 4.365 6.481
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 5 - 8.850 245.872 53.591
Arrendamentos a receber 6 - - 85.021 84.430
Estoques 7 - - 575.169 91.878
Ativo biolégico 8 - - 220.847 300.813
Impostos e contribuicdes a recuperar 9 4 190 73.428 38.588
Adiantamento a fornecedores e outros ativos 10 - - 53.440 14.443
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - 33.156 52.962
Total do ativo circulante 114 9.054 1.555.758 1.535.175
Ativo ndo circulante
Aplicagdes financeiras 4 - - 477 2.325
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 5 6.472 - 64.507 43.285
Arrendamentos a receber 6 - - 446.862 412.584
Impostos e contribuicdes a recuperar 9 163 66 25.702 26.570
Depositos judiciais 10 11 1.078 1.060
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - 63.460 176.247
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 21 - - 156.328 216.911
Investimentos 11 535.853 445,067 10.873 9.514
Imobilizado 12 - - 1.205.543 1.283.474
Intangivel - - 6.122 6.384
Direito de uso 13 - - 1.004.096 1.025.033
Total do ativo nao circulante 542.498 445,144 2.985.048 3.203.387
Total do ativo 542.612 454,198 4.,540.806 4.738.562
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Controladora Consolidado

Nota 30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022  31/03/2022
Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 14 - - 277.385 226.576
Fornecedores e outras contas a pagar 15 - 337 427.155 230.296
Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar 16 - - 267.718 270.000
Adiantamento de clientes 17 - - 109.484 218.854
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - 174.034 400.520
Provisdes e encargos trabalhistas - 52.850 46.160
Obrigacdes fiscais 6.466 6.441 16.009 28.155
Outros passivos - - 40 67
Total do passivo circulante 6.466 6.778 1.324.675 1.420.628
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 14 - - 1.479.196 1.476.021
Fornecedores e outras contas a pagar 15 - - 4.807 798
Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar 16 - - 1.238.466 1.215.939
Adiantamento de clientes 17 - - - 35.027
ProvisBes para demandas judiciais 18 - - 964 1.459
Empréstimos com partes relacionadas 26 - 1.337 - -
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - 3.663 142.607
Provisdo para perda em investimentos 11 47.111 - - -
Total do passivo nao circulante 47.111 1.337 2.727.096 2.871.851
Patrimonio liquido 19
Capital social 503.892 503.892 503.892 503.892
Reserva de capital 4.164 4.164 4.164 4.164
Reservas de lucros 131.659 246.659 131.659 246.659
Prejuizos acumulados (9.861) - (9.861) -
Ajuste de avaliacao patrimonial (140.819) (308.632) (140.819) (308.632)
Total do patriménio liquido 489.035 446.083 489.035 446.083
Total do passivo e patrimoénio liquido 542.612 454,198 4.540.806 4.738.562

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas.
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Notas Explicativas
Companhia Mineira de Acucar e Alcool Participacées
Demonstracfes dos resultados

Periodos de trés e seis meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido (prejuizo) por acao, em reais)

Controladora Consolidado
Nota 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022  30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses) (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Receita liquida 22 - - - - 602.852 562.855 1.145.396 1.049.540
Custo das vendas e servigos 23 - - - - (453.759) (328.372) (853.218) (655.994)
Lucro bruto - - - - 149.093 234.483 292.178 393.546
Despesas com vendas 23 - - (58.449) (52.192) (93.341) (84.018)
Despesas administrativas 23 (852) (1.680) (979) (1.996) (14.866) (18.831) (29.415) (31.967)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 23 70 (214) (19) (3.679) 9.856 4.348 12.330 6.480
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 24.023 117.262 (9.138) 183.239 (270) 127 (85) 312
23.241 115.368 (10.136) 177.564 (63.729) (66.548) (110.511) (109.193)
Lucro (Prejuizo) antes do resultado
financeiro e imposto de renda e contribuicdo
social 23.241 115.368 (10.136) 177.564 85.364 167.935 181.667 284.353
Despesas financeiras 24 1) (8) (10) (21) (194.608) (85.415) (351.378) (182.426)
Receitas financeiras 24 218 - 285 - 115.928 48.970 168.794 96.433
Resultado financeiro, liquido 217 (8) 275 (21) (78.680) (36.445) (182.584) (85.993)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicao social 23.458 115.360 (9.861) 177.543 6.684 131.490 (917) 198.360
Imposto de renda e contribuigcdo social corrente 21 - - - - (11.449) (3.338) (26.949) (1.438)
Imposto de renda e contribuigcao social diferido 21 - - - - 28.223 (12.792) 18.005 (19.379)
- - 16.774 (16.130) (8.944) (20.817)
Lucro liquido (Prejuizo) do periodo 23.458 115.360 (9.861) 177.543 23.458 115.360 (9.861) 177.543
Lucro liguido (Prejuizo) basico e diluido por 25 0,0186 0,0917 (0,0078) 0,1411 0,0186 0,0917 (0,0078) 0,1411

acao (em reais)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas.
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Notas Explicativas

Companhia Mineira de Acucar e Alcool Participacées

Demonstracdes dos resultados abrangentes

Periodos de trés e seis meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Lucro liquido (Prejuizo) do periodo
Outros resultados abrangentes a serem
reclassificados para o resultado em periodos
subsequentes:
Ganhos (Perdas) liquidas de hedge de fluxo de
caixa — efetiva
Ganhos (Perdas) liquidas de hedge de fluxo de
caixa - futura
Efeitos fiscais sobre perdas de hedge de fluxo
de caixa
Efeito reflexo das controladas

Resultado abrangente total

Controladora

Consolidado

Versdo: 1

30/09/2022  30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021  30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3meses) (6meses) (6meses) (3meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
23.458 115.360 (9.861) 177.543 23.458 115.360 (9.861) 177.543

- - - - 121.898 22.986 (37.889) (94.069)

- - - - 24.373  (322.591) 284.290 (211.922)

- - - - (49.732) 109.683 (78.588) 72.054

96.539  (189.922) 167.813  (233.937) - - - -
119.997 (74.562) 157.952 (56.394) 119.997 (74.562) 157.952 (56.394)

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas.
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Notas Explicativas )
Companhia Mineira de Aculcar e Alcool Participacdes

Demonstracdes das mutacdes do patrimodnio liquido

Periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Reserva de lucros

. Reserva de Ajuste de Lucros Total
Capital Reserva Reserva . - . S o
. - incentivos avaliacao (Prejuizos) patrimoénio
social de capital legal SR . - P
fiscais patrimonial acumulados liquido
Saldo em 1° de abril de 2021 503.892 4.164 8.808 102.759 (355.981) - 263.642
Perdas liquidas de hedge de fluxo de caixa - - - - (233.937) - (233.937)
Lucro liguido do periodo - - - - - 177.543 177.543
Ajustes de equivaléncia em investidas - - - 1) - 7 6
Dividendos distribuidos - - - (60.000) - - (60.000)
Saldos em 30 de setembro de 2021 503.892 4.164 8.808 42.758 (589.918) 177.550 147.254
Saldo em 1° de abril de 2022 503.892 4.164 18.562 228.097 (308.632) - 446.083
Ganhos liquidos de hedge de fluxo de - - - - 167.813 - 167.813
caixa
Prejuizo do periodo - - - - - (9.861) (9.861)
Dividendos distribuidos - - - (115.000) - - (115.000)
Saldos em 30 de setembro de 2022 503.892 4.164 18.562 113.097 (140.819) (9.861) 489.035

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas.
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Notas Explicativas

Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participacdes
Demonstrages dos fluxos de caixa

Periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigdo social (9.861) 177.543 (917) 198.360
Ajustes para conciliar o resultado:
Juros sobre arrendamentos, liquido - - 41.045 21.950
Variagao do valor justo dos ativos biolégicos - - 44.599 (48.131)
Depreciagédo e amortizagao - - 317.801 261.918
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.138 (183.239) 85 (312)
Resultado na alienagéo de ativo imobilizado - - 2.198 1.787
Juros sobre empréstimos e financiamentos - - 95.969 65.716
Apropriagao de custos de transagao - - 7.714 4.835
Juros e IOF de operagdes com partes relacionadas - - 5.875 2.777
Variagdo cambial e corregcdo monetaria - - 35 (372)
Ganhos e perdas nao realizados com instrumentos financeiros derivativos - - 51.454 (14.378)
Reversao para perdas esperadas de créditos com liquidagdo duvidosa - - - (1.332)
Reversao de provisdo de obsolescéncia - - (45) (125)
Provisdo para perda nos transportes - - 5.258 4.483
Provisdo para demandas judiciais - - (495) (299)
Variagdo cambial e corregdo monetaria de clientes - AVP - - (768) (589)
Variagdo cambial e juros sobre adiantamento de clientes - - - (3.592)
Baixa dos contratos de arrendamento e aluguéis - - (1.021) -
Atualizacdo de outros investimentos - - (1.444) (3.622)
Baixa de ativos intangiveis - 4.921 - 5.412
Crédito outorgado de ICMS - - (12.816) -
Outros 1 - 4777 -

(722) (775) 559.304 494.486

Reducdo (aumento) em contas a receber de clientes e outros recebiveis - - (200.218) (194.483)
Reducédo (aumento) em estoques - - (315.895) (231.340)
Redugao (aumento) em impostos e contribuigdes a recuperar 89 1) (29.490) (9.203)
Redugéao (aumento) em adiantamento a fornecedores e outros ativos - 41 (38.997) (5.894)
(Reducéo) aumento em fornecedores e outras contas a pagar (337) 31 197.122 269.863
(Reducgéo) aumento em provisdes e encargos trabalhistas - - 6.690 7.105
(Reducgéo) aumento em obrigagdes fiscais 25 (38) (18.021) (3.046)
(Reducgéo) aumento em adiantamento de clientes - 27) (144.397) (31.507)
(Redugéo) aumento em instrumentos financeiros derivativos - - (37.889) (91.170)
Outros ativos e outros passivos - 9 47) (1.609)
Pagamento de imposto de renda e contribuigado social - - (18.613) (706)
Caixa proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais (945) (760) (40.451) 202.496
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Resgate de aplicac¢des financeiras vinculadas - - 3.964 4.054
Formacgéao do ativo biolégico - - (107.561) (82.291)
Recebimento na venda de imobilizado - - - 5.606
Aquisicao de ativo imobilizado - - (182.392) (121.564)
Aquisicao de ativo intangivel - (3.623) (572) (3.874)
Recebimento de dividendos 115.000 23.691 - -
Caixa proveniente das (utilizado nas) atividades de investimentos 115.000 20.068 (286.561) (198.069)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captacéo de empréstimos e financiamentos - - 189.091 123.299
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos - - (142.471) (74.350)
Pagamento de variagdo cambial e juros sobre empréstimos e financiamentos - - (96.354) (35.396)
Captacao de recursos com partes relacionadas - 40.535 - 20.920
Recebimento (Pagamento) de recursos com partes relacionadas 1.041 - (12.516) -
Pagamento dos arrendamentos e parcerias agricolas liquido de recebimento - - (123.267) (153.245)
Pagamento de dividendos (115.000) (60.000) (115.000) (60.000)
Caixa (utilizado nas) atividades de financiamentos (113.959) (19.465) (300.517) (178.772)
Reducéo liquida em caixa e equivalentes de caixa 96 (157) (627.529) (174.345)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 14 261 891.989 512.176
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 110 104 264.460 337.831

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas.

19

PAGINA: 37 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES Versdo : 1

Notas Explicativas

Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participacdes

Demonstragcdes do valor adicionado
Periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos - - 1.201.895 1.114.356
Outras receitas 71 173 16.748 19.432
71 173 1.218.643 1.133.788
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos
vendidos - - (451.213) (287.367)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (979) (721) (122.582) (97.325)
Outros (89) (5.127) (6.226) (11.436)
(1.068) (5.848) (580.021) (396.128)
Valor adicionado bruto (997) (5.675) 638.622 737.660
Depreciacao e amortizagao - - (317.801) (261.918)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia (997) (5.675) 320.821 475.742
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.138) 183.239 (85) 312
Receitas financeiras 285 1 168.794 96.433
Valor adicionado total a distribuir (9.850) 177.565 489.530 572.487
Pessoal - - 125.848 71.427
Remuneracao direta - - 82.211 50.250
Beneficios - - 38.428 17.942
FGTS - - 5.209 3.235
Impostos, taxas e contribuicdes - - 24.620 59.355
Federais - - 12.100 46.885
Estaduais - - 12.362 12.450
Outros tributos - - 158 20
Remuneracao de capitais de terceiros 11 22 348.923 264.162
Juros sobre empréstimos e financiamentos - - 95.969 65.780
Variagdo cambial e despesa com derivativos - - 171.930 64.519
Juros sobre arrendamento - - 63.724 80.716
Outras 11 22 17.300 53.147
Remuneracdo de capitais proprios (9.861) 177.543 (9.861) 177.543
Lucro liquido (Prejuizo) do periodo (9.861) 177.543 (9.861) 177.543
Valor adicionado distribuido (9.850) 177.565 489.530 572.487

As notas explicativas s&o parte integrante das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas.
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Contexto operacional

A Companhia Mineira de Acgulcar e Alcool Participagdes (“Companhia”, “Grupo” ou “Grupo
CMAA”) esta localizada na Rodovia BR 050 (KM 116) - Area Rural de Uberaba, no Estado de Minas
Gerais, € uma sociedade por acdes que tem como objeto a participacdo em outras sociedades
qgue produzam, comercializam e exportam acgucar, etanol, energia, CBIOs e outros derivados do
processamento de cana-de-acucar. A Companhia obteve seu registro de capital aberto em 4 de
marco de 2009 na categoria B, por meio do oficio CVM/SEP/RIC N° 001/2009, para negociacao de
acodes ordinarias no mercado de balcao nao organizado.

A Companhia é controlada em conjunto, por meio da celebracao de acordo de acionista entre,
a Ifar Brazil Pte Ltd., JF Investimentos S.A, Marseille Fundo de Investimentos em Participacdes. Apia
SP Participacdes S.A. e Rio Grande Investment PTE. LTD.

A Companhia é controladora das seguintes empresas:

e Vale do Tijuco Aclcar e Alcool S.A. (“Vale do Tijuco™)

¢ Vale do Pontal Acucar e Etanol Ltda. (“Vale do Pontal”)
e Canapolis Acucar e Etanol S.A. (“Usina Canapolis™)

¢ [tuiutaba Energia Renovavel Ltda. (“ltuiutaba Energia™)

A controlada Vale do Tijuco teve suas operacdes iniciadas em 12 de abril de 2010. A planta
industrial da Vale do Tijuco possui capacidade de moagem aproximada de 5 milhdes de toneladas
de cana-de-acucar por ano, produzindo acucar, etanol anidro, etanol hidratado e energia, bem
como o0s subprodutos 6leo fusel e bagaco de cana.

A controlada Vale do Pontal € uma empresa de capital fechado que teve suas operacdes
iniciadas em 01 de julho de 2006 e passou a ser controlada pelo Grupo CMAA em 01 de julho de
2018. A planta industrial da Vale do Pontal possui capacidade de moagem aproximada para 2,7
milhBes de toneladas de cana-de-acucar por ano, produzindo acucar, etanol anidro, etanol
hidratado e energia, bem como os subprodutos 6leo flsel e bagaco de cana.

A controlada Usina Canapolis teve suas operacdes de moagem iniciadas em 15 de maio de 2020
e passou a fazer parte do Grupo CMAA por meio de uma de reorganizacao societaria, a partir de
30 de setembro de 2020. Sua planta industrial possui capacidade de moagem aproximada de 2
milhBes de toneladas de cana-de-acucar por ano, produzindo acucar, etanol anidro, etanol
hidratado e energia, bem como os subprodutos dleo fusel e bagaco de cana.

A controlada ltuiutaba Energia encontra-se em periodo pré-operacional, passou a fazer parte do
Grupo CMAA em 01 de janeiro de 2022 e foi constituida com a finalidade de gerar e comercializar
energia elétrica, a ser produzida a partir da biomassa da cana-de-acucar.
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CBIOS - RenovaBio

Em 30 de setembro de 2022, a Companhia possuia 7.080 mil CBIOS emitidos e ndo comercializados.
Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2022, foram comercializados 181.090 mil CBIOS,
classificados na receita liquida. A comercializagcdo destes titulos, apos sua escrituragcao, ocorre
principalmente com as distribuidoras de combustiveis, que possuem metas de aquisicdo
estabelecidas pelo RenovaBio.

O RenovaBio € a Politica Nacional de Biocombustiveis, instituida pela Lei n°® 13.576/2017, sendo o
principal objetivo o estabelecimento de metas nacionais anuais de descarbonizagéo para o setor
de combustiveis, de forma a incentivar o aumento da producdo e da participacao de
biocombustiveis na matriz energética de transportes do pais.

Guerra entre Russia e Ucrania

A guerra no leste europeu envolvendo Russia e Ucrania, tem impacto relevante no mercado
internacional. Como a Russia € um dos maiores produtores mundiais de petréleo e importante
produtor dos insumos base para fertilizantes, com destaque para Foésforo, Nitrato e Potassio, o
conflito ocasiona forte impacto de aumento nos precos mundiais desses produtos.

A CMAA tomou acdes e iniciativas com certa rapidez assim que foram noticiados 0s primeiros
conflitos nessa regido, com objetivo de mitigar os efeitos e riscos, principalmente na continuidade
das operacfes agricolas. Para tanto, foram comprados e armazenados adubos, fertilizantes e
alguns herbicidas em volumes suficientes para o plantio em andamento naquele momento, bem
como para os tratos culturais do canavial na safra 22/23. Além disso, para diminuicao dos riscos de
oferta de tais produtos, a Companhia tem desenvolvido novas alternativas agrondmicas de
produtos substitutos, bem como o monitoramento dos movimentos do mercado internacional
destas commodities.

A Administracdo avalia que o aumento dos custos dos fertilizantes e do petrdleo observados
atualmente no mercado, decorrente do efeito da guerra, ndo causaram impacto em suas
demonstracdes intermediarias individuais e consolidadas.

Efeitos do COVID-19

A Companhia vem monitorando os efeitos nos seus negdcios e na avaliacado das principais
estimativas e julgamentos contabeis criticos, bem como em outros saldos com potencial de gerar
incertezas e impactos nas informacdes contabeis intermediarias. As avaliagcdes mais relevantes e
0s principais efeitos da pandemia do COVID-19 nos resultados operacionais sao:

i) Continuidade operacional: as informacdes contdbeis intermediarias da Companhia foram
elaboradas e estdo sendo divulgadas considerando a premissa de continuidade operacional de
seus hegocios.

i) Perda esperada com créditos de liquidacdo duvidosa: as perdas pela reducdo ao valor
recuperavel associada ao risco de crédito sobre os ativos financeiros sdo calculadas com base na
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expectativa futura de perda, considerando a situacéo individual dos clientes. Considerando que
a Companhia opera majoritariamente com grandes tradings e pagamentos antecipados,
principalmente para as vendas de etanol, ndo houve reconhecimento de perdas relevantes
devido ao COVID-19.

i) Reducao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros: a Companhia avaliou indicativos de
uma perda por reducao ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros e concluiu que o valor em
uso de sua unidade geradora de caixa continua sendo significativamente superior ao seu valor
contabil.

iv) Reducédo ao valor realizavel de estoques: a Companhia utiliza o preco estimado de venda no
curso normal dos negdcios, liquido das despesas de venda, como premissa do valor realizavel
liguido. Sendo assim, conforme curva dos precos no Brasil, que em todo o periodo vem sendo
impactos pela oscilagcdo do consumo frente as medidas de isolamento social, ndo resultaram para
30 de setembro de 2022 em perda estimada com a realizacdo de estoques.

v) Arrendamentos e parcerias agricolas: ndo houve alteragfes nos montantes anteriormente
registrados como ativo de direito de uso ou passivo de arrendamento e parcerias agricolas como
consequéncia de modificacao contratual decorrente do COVID-19.

vi) Investimentos de capital: a Companhia adotou a estratégia de investimento para ampliacao
da capacidade de armazenamento do Grupo e, desta forma, conseguiu assegurar o
funcionamento normal das plantas industriais, e reduzir o impacto nos precos durante a pandemia.

Com base nos fatos mencionados anteriormente, a Companhia entende que ndo ha
consideracfes adicionais a serem realizadas nas informacdes contabeis intermediarias individuais
e consolidadas de 30 de setembro de 2022.

Apresentacao das informacdes contabeis intermediarias e principais politicas contabeis
Base de preparacao

As informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e asinformacdes contabeis
intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e nhorma internacional de contabilidade
IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB),
e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR.

Estas informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas seguindo
a base de preparacao e politicas contabeis consistentes com aquelas adotadas na elaboracao
das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas anuais de 31 de marco de 2022,
autorizadas e emitidas pela Administracdo em 03 de junho de 2022, e devem ser lidas em conjunto
com tais demonstragdes. As informacdes de notas explicativas, que nao sofreram alteracdes
significativas em comparacao aquelas contidas nas demonstracdes financeiras de 31 de marco
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de 2022, ndo foram repetidas integralmente nestas informagbes contabeis intermediarias.
Entretanto, informacdes selecionadas foram incluidas para explicar os principais eventos e
transacBes ocorridos para possibilitar o entendimento das mudancas na posicao financeira e
desempenho das operacdes da Companhia desde a publicacdo das demonstracdes financeiras
anuais de 31 de marco de 2022.

Na preparacao destas informacdes intermediarias, a Administracdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas contabeis do Grupo e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua e nao sofreram alteracées
relevantes na preparacao destas informacdes contabeis intermediarias em relacdo as
demonstracdes financeiras anuais de 31 de margo de 2022.

As informacdes contabeis intermediarias evidenciam todas as informacdes relevantes préprias e,
somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracdo em sua gestao.

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela legislacao
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a Companhias
abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacao dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas
IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como informacdo suplementar, sem prejuizo do
conjunto das informacdes trimestrais. A emissdo das informacdes contabeis intermediarias foi
autorizada pela Administracdo em 11 de novembro de 2022.

Base de consolidacao

As informacdes contabeis intermediarias consolidadas relativas ao periodo findo em 30 de
setembro de 2022 abrangem a Companhia e suas controladas (conjuntamente referidas como

“Grupo”), listadas a seguir:
Percentual de participacdo

Controladas Pais 30/09/2022 31/03/2022
Vale do Tijuco Acucar e Alcool S.A. (“Vale do Tijuco™) Brasil 100% 100%
Vale do Pontal Acucar e Etanol Ltda. (“Vale do Pontal”) Brasil 100% 100%
Canapolis Acucar e Etanol S.A. (“Usina Canapolis”) Brasil 100% 100%
[tuiutaba Energia Renovavel Ltda. (“Ituiutaba Energia) Brasil 100% 100%
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
Caixa e bancos 108 13 35.585 85.461
Equivalentes de caixa 2 1 228.875 806.528
Total 110 14 264.460 891.989

As aplicacdes financeiras classificadas como equivalentes de caixa sao prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de
valor.

Em 30 de setembro de 2022, essas aplicacdes referem-se a Certificados de Depodsito Bancario -
CDB, que sao depositados em bancos de primeira linha, cuja taxa de remuneracao varia entre
97% e 105% (97% a 107% em marco de 2022) da variacao do Certificado de Depdsito Interbancario
- CDI. Elas nao possuem data de vencimento, podendo ser resgatadas para fazer frente as
necessidades imediatas de caixa da Companhia e de suas controladas.

As informacdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuracao do
valor justo relacionados a caixa e equivalentes de caixa estao incluidas na nota explicativa n° 20.

Aplicacoes financeiras
Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Aplicacdes financeiras 4.842 8.806
Total 4,842 8.806
Ativo circulante 4,365 6.481
Ativo nao circulante 477 2.325

A Companhia e suas controladas mantém aplicacdes financeiras em 30 de setembro de 2022, que
se referem a saldos vinculados a operac¢des de financiamentos, cuja taxa de remuneracao esta
indexada a 100% (100% em marco 2022) da variacao do Certificado de Depdsito Interbancario -
CDL.

As informacgdes sobre a exposicao do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuracéo do
valor justo relacionados a aplicacdes financeiras estdo incluidas na nota explicativa n° 20.
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5. Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Controladora Consolidado

30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
Decorrentes da venda de etanol - - 21.154 30.035
Decorrentes da venda de energia - - 22.451 1.522
Decorrentes da venda de agucar - - 183.157 8
Outros (a) - - 16.763 11.980
Contas a receber de clientes - - 243.525 43.545
Créditos com partes relacionadas (Nota 26) 6.472 8.850 50.057 37.541
Outros (b) - - 16.797 15.790
Outros recebiveis 6.472 8.850 66.854 53.331
Total 6.472 8.850 310.379 96.876
Ativo circulante - 8.850 245.872 53.591
Ativo nao circulante 6.472 - 64.507 43.285

(a) Refere-se principalmente ao contas a receber no valor de R$5.920, proveniente da prestagao de servicos de plantio e
tratos de cana planta e venda de insumos junto a BP Bioenergia, com vencimento final dezembro de 2023, registrado
a valor presente com taxa anual de 6,50%. Os demais valores, de menor relevancia, referem-se a contas a receber
oriundos de venda de imobilizado, outros produtos, prestacéo de servigos diversos, entre outros.

(b) Refere-se ao contas a receber pela venda da empresa Bacuri Agricola Ltda. Em 27 de novembro de 2017, a Bacuri
Agricola Ltda. foi vendida pela sua controladora JFLIM Participagdes S.A. que repassou os direitos creditorios da referida
transacdo para a Vale do Pontal, como titulo de liquidagdo de mutuos entre as partes. Este valor é corrigido
anualmente pelo IPCA até o seu vencimento final em 2026 e esta registrado a valor presente com taxa anual de 3,42%.

As informacfes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de crédito, de mercado, mensuracdo do valor
justo e perdas por reducéo ao valor recuperavel relacionados ao contas a receber de clientes e outros
recebiveis esta divulgada na nota explicativa n° 20.

6. Arrendamentos a receber

Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Arrendamentos 531.883 497.014
Total 531.883 497.014
Ativo circulante 85.021 84.430
Ativo ndo circulante 446.862 412.584
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A movimentacao dos arrendamentos a receber estd demonstrada abaixo:

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021
Saldo no inicio do periodo 497.014 316.787
Adicdes de novos contratos de arrendamentos 97.505 52.216
Juros 22.679 11.382
Transferéncia — direito de uso 19.181 4.353
Remensuracao (12.665) 2.383
Recebimentos (70.905) (35.016)
Baixas por distratos/alteracdes de contratos (20.926) (21.245)
Saldo no fim do periodo 531.883 330.860

Versdo: 1

O fluxo de contratos de longo prazo apresenta vencimentos nos respectivos periodos:

Vencimento

Consolidado

01/10/2023 a 30/09/2024
01/10/2024 a 30/09/2025
01/10/2025 a 30/09/2026
01/10/2026 a 30/09/2027
01/10/2027 a 30/09/2028
01/10/2028 a 30/09/2029
01/10/2029 a 30/09/2030
01/10/2030 em diante

82.693
71.691
62.472
51.877
41.337
34.899
27.429
74.464

446.862

7. Estoques

Produto acabado

Acucar VHP

Etanol anidro

Etanol hidratado

Provisdo para perdas no transporte e retencdes (a)
Almoxarifado

Almoxarifado diversos (b)

Proviséo para obsolescéncia

Estoques em poder de terceiros
Total

27

Consolidado

30/09/2022 31/03/2022

225.922 6.982
92.349 14.172
167.069 4.405
(5.258) -
96.604 69.061
(3.341) (3.386)
1.824 644
575.169 91.878

PAGINA: 45 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

Notas Explicativas

Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participacdes

Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias
Em 30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

28

Versdo: 1

(a) As provisdes para perdas no transporte e retencdes no porto de VHP sao feitas com base em um percentual de 0,85%
do total transportado das usinas para o porto, sendo 0,25% de retengao no porto e 0,60% médias de perdas no transporte

ferroviario e rodoviario. Ao final da safra, estorna-se a provisado e apura-se a perda efetiva.

(b) Os valores mais representativos do almoxarifado referem-se a material de consumo e estoque de insumos e defensivos

agricolas a serem utilizados nas areas de plantio.

Movimentacao da provisao para obsolescéncia

A Companhia adota como critério a provisdo de itens de almoxarifado que nao apresentaram
movimentacao por um periodo superior a 365 dias. A movimentacdo da provisdo para

obsolescéncia estd demonstrada abaixo:

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021
Saldo inicial (3.386) (2.977)
Adicdes (531) (522)
Reversbes 576 647
Saldo final (3.341) (2.852)

Ativo bioldgico

A movimentacao dos ativos bioldgicos (cana-de-acucar) encontra-se detalhada a seguir:

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021
Custo histérico 173.066 113.188
Valor justo 127.747 75.800
Saldo inicial de ativos biolégicos 300.813 188.988
AdicBes com tratos de cana 109.443 84.035
Absorcao dos custos cana colhida (144.810) (97.848)
Valor justo liquido de despesas estimadas de venda (44.599) 48.131
Saldo final de ativos biolégicos 220.847 223.306
Custo histdrico 137.699 99.376
Valor justo 83.148 123.930
Total 220.847 223.306

Soqueira de cana-de-acucar

As areas cultivadas representam apenas as lavouras de cana-de-acgucar, sem considerar as terras
em que estas lavouras se encontram. As seguintes premissas foram utilizadas na determinacao do

valor justo por meio do fluxo de caixa descontado:
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Consolidado

30/09/2022 31/03/2022
Area estimada de colheita (hectares) 56.322 50.687
Produtividade prevista (tons de cana/hectares) 85,60 86,56
Quantidade total de agucar recuperavel - ATR (k@) 138,42 138,20
Valor do Kg de ATR (R$) 1,14 1,18

A taxa de desconto utilizada no fluxo de caixa do periodo, denominada como “Custo Médio
Ponderado de Capital”, correspondeu a 9,13% ao ano (7,81% em 31 de margo de 2022), a qual foi
revisada e aprovada pela Administracdo da Companhia. O Grupo esta exposto a uma série de
riscos relacionados as suas plantacoes:

Riscos regulatdrios e ambientais

O Grupo esta sujeito a leis e regulamentos e estabeleceu politicas e procedimentos ambientais
voltados ao cumprimento de leis ambientais e outras. A Administragcdo conduz andalises regulares
para identificar riscos ambientais e para garantir que os sistemas em funcionamento sejam
adequados para gerenciar esses riscos.

Riscos de oferta e demanda

O Grupo esta exposto a riscos decorrentes da flutuacao de precos e do volume de venda de suas
plantacdes. Quando possivel, o Grupo administra esse risco alinhando seu volume de extragcao
com a oferta e demanda do mercado. A Administracéo realiza analises regulares da tendéncia
da industria para garantir que a estrutura de preco do Grupo esteja de acordo com o mercado, e
para garantir que os volumes projetados de extracao estejam consistentes com a demanda
esperada.

Riscos climaticos e outras

As plantacdes do Grupo estdo expostas aos riscos de danos causados por mudancas climaticas,
doencas, incéndios florestais e outras forgas naturais. O Grupo possuiu processos extensos em
funcionamento voltados ao monitoramento e a reducdo desses riscos, incluindo inspecdes
regulares da saude do canavial e andlises de doencas e pragas da industria. O Grupo também se

assegura contra desastres naturais.
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9. Impostos e contribuicbes a recuperar

Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
COFINS a recuperar (a) 3 - 32.400 20.245
ICMS a recuperar - ativo imobilizado - - 16.054 16.560
IRPJ e CSLL a recuperar - - 9.537 12.447
PIS a recuperar (a) - - 7.620 4.887
IRRF sobre aplicacdes financeiras 1 166 8.148 3.947
ICMS a recuperar (b) - - 24.542 6.501
Outros impostos a recuperar 163 90 829 571
Total 167 256 99.130 65.158
Ativo circulante 4 190 73.428 38.588
Ativo ndo circulante 163 66 25.702 26.570

a) A Lei Complementar n® 194/2022, reduziu a zero as aliquotas do PIS e da COFINS incidentes sobre as operacdes que
envolvem etanol, inclusive para fins carburantes, entre 23 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2022 gerando um
aumento do saldo de PIS e COFINS a recuperar no periodo.

b) O Grupo reconheceu em 30 de setembro de 2022 o montante de R$ 12.816 de ICMS a recuperar oriundo do crédito
outorgado de ICMS concedido pelo estado de Minas Gerais, conforme Decreto 48.497/2022

PIS e COFINS

O saldo é composto por créditos originados da cobranca ndo cumulativa do PIS e da COFINS,
referentes as aquisicdes de partes de pecas utilizadas na manutencao das instalacdes industriais e
da frota agricola, servicos de manutencdo das instalacdes industrial e agricola, fretes e
armazenamento nas operacdes de vendas, energia elétrica, e outros créditos sobre aquisicbes de
maquinas e equipamentos e edificacfes e constru¢cbes destinados a producédo. Estes créditos
poderao ser compensados com outros tributos federais e n&o possuem prazos de prescricao.

ICMS - aquisicdo de ativo imobilizado

O saldo é composto basicamente por créditos apurados nas operacdes de aquisicdo de bens
integrantes do ativo imobilizado, que estdo sendo realizados na razdo de 1/48, podendo ser
compensado com tributos da mesma natureza.

ICMS a recuperar

O saldo refere-se ao crédito presumido apurado sobre as vendas realizadas pela Companhia, em
substituicdo ao crédito sobre as entradas na compra de insumos e ao crédito outorgado
concedido pelo estado de Minas Gerais aos produtores de Etanol & partir de setembro, conforme
Decreto 48.497/2022.
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IRRF

Corresponde ao imposto de renda na fonte sobre aplicacfes financeiras e antecipac6es no
recolhimento de imposto de renda e contribuicdo social realizaveis mediante a compensacao
com impostos e contribuicBes federais a pagar.

10. Adiantamento a fornecedores e outros ativos

Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Adiantamento a fornecedores de cana 38.887 5.693
Adiantamento a fornecedores nacionais 11.352 5.063
Seguros a apropriar 3.120 3.641
Outros 81 46
Total 53.440 14.443

11. Investimentos

Composicao dos saldos Controladora
30/09/2022 31/03/2022

Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial

Vale do Tijuco Acucar e Alcool S.A. 450.338 344.572
Vale do Pontal Aculcar e Etanol Ltda. (a) (47.111) 31.841
Canapolis Acucar e Etanol S.A. 85.512 68.652
ltuiutaba Energia Renovavel Ltda. 1 1
Total 488.740 445.066

Outros investimentos

Outros investimentos 2 1
Total 2 1

488.742 445.067
Investimentos (ativo nao circulante) 535.853 445.067
Provisdo para perda em investimentos (passivo nao circulante) 47.111 -

Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial

CZ Energy Comercializadora de Etanol S.A. 4.998 5.083

Total 4.998 5.083

Outros investimentos

Outros investimentos (b) 5.875 4.431

Total 5.875 4.431
10.873 9.514
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(@) O patriménio liquido negativo apurado pela controlada Vale do Pontal na data base deu-se a: 1) seu resultado liquido

negativo apurado no periodo R$ (35.662), devido ao atraso no inicio de colheita e processamento da cana-de-agucar
da safra 2022/2023 aliado a estratégia de plantio e recuperacéao dos seus canaviais dado o cenario climatico atipico
da safra anterior o que também gerou atraso na producdo e embarque de acucar e etanol no periodo, a ser
performado no decorrer da safra; 2) ao valor acumulado da rubrica ajuste de avaliagdo patrimonial R$ (58.952), onde
constam os valores dos instrumentos financeiros derivativos designados como Hedge Accounting para protegcao da
receita de exportacao de acucar VHP para os exercicios de 2022 e 2023. A Companhia avalia que nao existe incerteza
relevante quanto a sua capacidade de continuar operando no futuro previsivel devido a expectativa de resultado e
geragao de caixa a partir do proprio resultado operacional esperado para o exercicio vigente e a realizacao das
receitas de exportagdo associadas aos instrumentos de hedge em questdo. Também é valido ressaltar que a
Companhia acompanha mensalmente o desempenho e as estimativas das suas controladas a fim de antever qualquer
anormalidade nos resultados individuais e que administra a suas unidades operacionais de forma consolidada,
recorrendo a operagdes de financiamento intercompany (mdtuo) caso haja alguma obrigacado financeira em

Versdo: 1

descoberto.

(b) Substancialmente composto por cotas em cooperativas.

Movimentacao dos investimentos

Controladora

30/09/2022 30/09/2021

Saldo inicial 445.067 219.802
Ajustes de avaliacao patrimonial 167.813 (233.937)
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.138) 183.239
Dividendos recebidos (115.000) (23.691)
Qutros - 6
Saldo final 488.742 145.419
Consolidado
30/09/2022 30/09/2021
Saldo inicial 9.514 4,927
Resultado de equivaléncia patrimonial (85) 312
Atualizacdo de saldo em cotas de participacao em cooperativas 1.444 3.613
Qutros - 9
Saldo final 10.873 8.861

As controladas Vale do Tijuco Aglcar e Alcool S.A. e Vale do Pontal Acguicar e Etanol Ltda.
decidiram, por meio de realizacdo de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) em 18 de abril
de 2022, aprovar a distribuicdo de dividendos & acionista Companhia Mineira de Aclcar e
Alcool Participagdes no montante total de R$ 3.568 e R$ 71.432, respectivamente, referentes
aos lucros acumulados das controladas, constantes nos Balancos Patrimoniais levantados em
31 de marco de 2021. Os pagamentos foram realizados em 18 de abril de 2022.
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Posteriormente, as controladas Vale do Tijuco Aglcar e Alcool S.A. e Canapolis Acucar e
Etanol S.A. decidiram, por meio de realizacdo de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) em 31
de maio de 2022, aprovar a distribuicdo de dividendos a acionista Companhia Mineira de
Acucar e Alcool Participagcdes no montante total de R$ 37.544 e R$ 2.456, respectivamente,
referentes aos lucros acumulados das controladas, constantes nos Balangos Patrimoniais
levantados em 31 de marco de 2022. Os pagamentos foram realizados em 31 de maio de
2022.

Os dividendos foram distribuidos aos acionistas de forma proporcional a participacao de cada
um deles no capital social da Companhia.
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Informacdes das investidas - controladora

Periodo findo em 30 de setembro de 2022

Lucro
Total de liquido
Passivos passivo e (Prejuizo)
Participacéo Ativos Ativos ndo  Total de Passivos néo patriménio patriménio do Equivaléncia
% circulantes  circulantes ativos  circulantes circulantes liquido liquido Receitas Despesas periodo  patrimonial
30 de setembro de 2022
Vale do Tijuco Agucar e Alcool S.A. 100,00% 918.525 2.003.313 2.921.838 713.170 1.758.330 450.338 2.921.838 865.215 (854.467) 10.748 10.748
Vale do Pontal Aglcar e Etanol Ltda. 100,00% 350.110 777.506 1.127.616 305.069 869.658 (47.111) 1.127.616 258.855 (294.517)  (35.662) (35.662)
Canéapolis Aglcar e Etanol S.A. 100,00% 289.196 691.969 981.165 302.159 593.494 85.512 981.165 266.880 (251.104) 15.776 15.776
ltuiutaba Energia Renovavel Ltda. 100,00% 1 - 1 - - 1 1 - - - -
1.557.832 3.472.788 5.030.620 1.320.398 3.221.482 488.740 5.030.620 1.390.950  (1.400.088) (9.138) (9.138)
Periodo findo em 30 de setembro de 2021
Total de
Passivos passivo e Lucro
Participacéao Ativos Ativos ndo  Total de Passivos nao Patrimbénio patriménio liguido do Equivaléncia
% circulantes  circulantes ativos  circulantes circulantes liquido liquido Receitas Despesas periodo  patrimonial

31 de margo de 2022

Vale do Tijuco Acucar e Alcool S.A. 100,00% 1.265.039 1.905.077 3.170.116 985.237 1.840.307 344572 3.170.116 735.047 (595.387) 139.660 139.660
Vale do Pontal Aglcar e Etanol Ltda. 100,00% 155.297 859.236 1.014.533 297.731 684.961 31.841 1.014.533 277.949 (273.129) 4.820 4.820
Canapolis Aglcar e Etanol S.A. 100,00% 108.815 650.331 759.146 133.913 556.581 68.652 759.146 209.796 (171.037) 38.759 38.759
ltuiutaba Energia Renovavel Ltda. 100,00% 1 - 1 - - 1 1 - - - -

1.529.152 3.414.644 4.943.796 1.416.881 3.081.849 445.066 4.943.796 1.222.792 (1.039.553) 183.239 183.239
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Informacdes das investidas - consolidado

Versdo: 1

Periodo findo em 30 de setembro de 2022

Total de
Passivos passivo e Prejuizo
Participacao néo Patriménio  patriménio liquido do  Equivaléncia
% circulantes liquido liquido Receitas Despesas periodo patrimonial
30 de setembro de 2022
CZ Energy S.A. 51,00% - 9.799 33.390 113.922 (114.089) (167) (85)
- 9.799 33.390 113.922 (114.089) (167) (85)
Periodo findo em 30 de setembro de 2021
Total de
Passivos passivo e
Participacao nao Patrimbénio  patrimoénio Lucro liquido Equivaléncia
% circulantes liquido liquido Receitas Despesas do periodo  patrimonial
31 de margo de 2022
CZ Energy S.A. 51,00% - 9.966 105.878 103.741 (103.129) 612 312
- 9.966 105.878 103.741 (103.129) 612 312
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12. Imobilizado

Maquinas, Imobilizagbes  Gastos
Equipamentos Construgdes e Equipamentos equipamentos Moéveis e Computadores em manutengdo  Cultura
Consolidado custo: industriais edificacdes Pavimentacdo Veiculos agricolas Terras e ferramentas utensilios e periféricos andamento entressafra permanente  Outros Total
Saldo em 31/03/21 586.872 243.774 52.653 22.419 91.598 3.294 74.376 4111 8.354 53.497 422.633 770.592 11.471 2.345.644
Adicdes 4.581 487 (5) 754 28.746 8 993 261 1.076 25.593 2.221 63.516 513 128.744
Baixas (151) - - (845) (3.151) - (195) - 5) - - (2.641) (346) (7.334)
Transferéncias 13.478 1.763 15.039 ®3) - - 74 80 34 (30.552) - - 87 -
Saldo em 30/09/21 604.780 246.024 67.687 22.325 117.193  3.302 75.248 4.452 9.459 48.538 424.854 831.467 11.725 2.467.054
Saldo em 31/03/22 634.824 252.033 67.687 21.683 120.245  3.297 77.621 5.380 10.548 44,794 581.778 921.791 12.112 2.753.793
Adicoes 3.647 279 - 1.074 15.050 - 1.486 551 1.169 29.893 8 143.366 144 196.667
Baixas (379) (1.287) - - (4.671) - (60) (6) - - - (961) (176) (7.540)
Transferéncias 16.771 2.755 13.610 - 125 - 1.334 8 2 (34.805) - - 200 -
Saldo em 30/09/22 654.863 253.780 81.297 22.757 130.749  3.297 80.381 5.933 11.719 39.882 581.786  1.064.196 12.280  2.942.920
Maquinas, Imobilizagdes Gastos Cultura

Consolidado Equipamentos Construcdes e Equipamentos equipamentos Moéveis e Computadores em manutencao permanente
depreciacao: industriais edificagcdes Pavimentagcdo Veiculos agricolas Terras e ferramentas utensilios e periféricos andamento entressafra  formada Qutros Total
Saldo em 31/03/21 (239.512) (60.768) (38.091) (13.301) (58.593) - (66.259) (2.236) (4.807) - (291.168)  (372.996) (11.070) 1.158.801)
Adicées (19.881) (4.143) (5.883) (906) (7.817) - (1.230) (142) (649) - (114.610) (77.943) (250) (233.454)
Baixas 85 - - 607 1.973 - 161 - - - - - 71 2.897
Saldo em 30/09/21 (259.308) (64.911) (43.974)  (13.600) (64.437) - (67.328) (2.378) (5.456) - (405.778)  (450.939) (11.249) 1.389.358)
Saldo em 31/03/22 (280.266) (68.744) (49.826) (14.175) (72.305) - (68.491) (2.539) (6.163) - (426.723)  (469.570) (11.517) 1.470.319)
Adicdes (22.458) (3.720) (6.866) (903) (8.739) - (1.428) (203) (790) - (126.775) (99.204) (285) (271.371)
Baixas 17 75 - - 4.207 - 11 3 - - - - - 4.313
Transferéncias - - - - 68 - (68) ) 2 - - - - -
Saldo em 30/09/22 (302.707) (72.389) (56.692) [15.078) (76.769) - (69.976) (2.741) (6.951) - (553.498)  (568.774) (11.802) 1.737.377)
Saldo liquido em 31/03/22 354.558 183.289 17.861 7.508 47.940 3.297 9.130 2.841 4.385 44,794 155.055 452.221 595 1.283.474
Saldo liquido em 30/09/22 352.156 181.391 24.605 7.679 53.980 3.297 10.405 3.192 4.768 39.882 28.288 495.422 478 1.205.543
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Garantia

A Companhia concede alguns bens do ativo imobilizado em garantia de empréstimos e financiamentos, conforme descrito na nota explicativa
n° 20.

Andlise do valor de recuperabilidade

De acordo com o CPC 01 (R1) IAS 36 - Redugéao ao Valor Recuperavel dos Ativos, o Grupo avaliou, no periodo findo em 30 de setembro de 2022
e no exercicio findo em 31 de margo de 2022, os indicativos de impairment e concluiu ndo haver indicativos que requeiram a necessidade de
teste do valor recuperavel.
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13. Direito de uso sobre arrendamentos e parcerias agricolas
A movimentacao do direito de uso sobre arrendamento e parceria agricola esta demonstrada
abaixo:

Maquinas e
equipamentos Veiculos Terras Imoveis Total

Custo:
Saldo em 31 de margo de 2021 17.429 14.361 610.198 - 641.988
Adicdes de novos contratos de direito de uso 4.331 16.820 151.461 - 172.612
Remensuragao - - 51.385 - 51.385
Transferéncia - - (4.353) - (4.353)
Baixas por distratos/alteragcdes de contratos - - (18.337) - (18.337)
Saldo em 30 de setembro de 2021 21.760 31.181 790.354 - 843.295
Saldo em 31 de marco de 2022 32.030 67.290 1.191.811 2.811 1.293.942
Adicdes de novos contratos de direito de uso 5.879 2.987 78.871 - 87.737
Remensuracao - - 9.845 - 9.845
Transferéncia - - (19.181) - (19.181)
Baixas por distratos/alteragcdes de contratos - - (15.534) - (15.534)
Saldo em 30 de setembro de 2022 37.909 70.277 1.245.812 2.811 1.356.809
Amortizacdo acumulada:
Saldo em 31 de marco de 2021 (9.483) (4.743) (120.394) - (134.620)
Amortizagao no periodo (3.566) (4.157) (44.106) - (51.829)
Saldo em 30 de setembro de 2021 (13.049) (8.900) (164.500) - (186.449)
Saldo em 31 de margo de 2022 (19.379) (17.853) (231.211) (466) (268.909)
Amortizagcao no periodo (4.462) (7.035) (73.639) (280) (85.416)
Baixas - - 1.612 - 1.612
Saldo em 30 de setembro de 2022 (23.841) (24.888) (303.238) (746) (352.713)
Vida util (anos) la2 la2 lal7? la25
Valor residual em 31 de marco de 2022 12.651 49.437 960.600 2.345 1.025.033
Valor residual em 30 de setembro de 2022 14.068 45.389 942.574 2.065 1.004.096

Adicionalmente, em atendimento ao Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP No. 02/2019, sdo apresentados
abaixo as comparacdes nas rubricas de direito de uso e da despesa com amortizacao no periodo
findo em 30 de setembro de 2022 e os periodos futuros utilizando o fluxo de caixa descontado
considerando a inflacdo projetada nos fluxos de pagamentos, descontados pela taxa nominal

utilizada pela Companhia:

01/10/2022 a 01/10/2023 a 01/10/2024 a  01/10/2025a 01/10/2026 a

01/10/2027 a 01/10/2028 a

Direito de uso 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2026 30/09/2027 30/09/2028 30/09/2052
Fluxo real descontado pela 853.927 714.019 583.958 468.608 365.018 275.084 -
taxa nominal
Fluxo nominal descontado pela 1.078.474 878.190 700.237 549.725 419.461 311.542 -
taxa nominal

20,82% 18,69% 16,61% 14,76% 12,98% 11,70% -
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01/10/2022 a

01/10/2023 a

01/10/2024 a 01/10/2025a 01/10/2026 a

Versdo: 1

01/10/2027 a 01/10/2028 a

Despesa com depreciacéo 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2025  30/09/2026 30/09/2027 30/09/2028  30/09/2052
Fluxo real descontado pela (150.169) (139.909) (130.061) (115.350) (103.590) (89.934) (275.084)
taxa nominal
Fluxo nominal descontado (222.182) (200.284) (177.954) (150.512) (130.236) (107.919) (311.542)
pela taxa nominal

32,41% 30,15% 26,91% 23,36% 20,48% 16,67% 11,70%

14. Empréstimos e financiamentos

Essa nota divulga informac6es contratuais sobre a posicdo de empréstimos e financiamentos da
Companhia e suas controladas. A nota explicativa n°® 20 divulga informacdes adicionais com
relacao a exposicdo da Companhia e suas controladas aos riscos de taxa de juros e moeda.

Consolidado

Linha de crédito Ref. Moeda Indexador 30/09/2022 31/03/2022
CCB (©) R$ CDI 93.436 47.219
CCB (c) R$ SELIC 9.480 12.135
CCE (b) R$ CDI 137.860 148.111
CPR (c) R$ CDI 52.833 59.109
CPR (c) R$ Pré-fixada 1.679 10.073
CRA (e) R$ CDI 118.086 116.599
CRA (e) R$ IPCA 1.216.154 1.183.136
Finame (a) R$ Pré-fixada 5.650 7.348
Finame (a) R$ TILP 514 916
Finame (a) R$ SELIC 496 679
Finame (€)) R$ TLP 74.011 76.822
Finem €)) R$ TLP 89.796 88.535
1.799.995 1.750.682
Custos de transacao (43.414) (48.085)
Total (*) 1.756.581 1.702.597
Passivo circulante 277.385 226.576
Passivo nao circulante 1.479.196 1.476.021

* Astaxas médias ponderadas dos encargos financeiros sdo de 14,54% a.a. em setembro de 2022 e 13,20% a.a. em

margo 2022

Linha de crédito Ref.

Moeda

Controladora

Indexador 30/09/2022

31/03/2022

Mutuo - passivo ndo
circulante

(d)
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40

@

(b)

(c)

(d)

(e)

Refere-se a empréstimos contratados com o objetivo de financiar a aquisicdo de equipamentos industriais e agricolas.
Os empréstimos possuem caréncia para pagamento da primeira parcela do principal de 6 a 24 meses da data da
contratacdo. Os contratos estdo garantidos pela cessdo fiduciaria em alienagdo dos bens como objeto de
financiamento.

Refere-se a notas de crédito a exportagdo que foram firmadas com diversas instituicdes e serdo liquidadas em reais
com lastro de exportacdes efetuadas durante os exercicios de 2022 e 2026.

Refere-se a empréstimos que foram firmados com diversas instituicdes financeiras e serdo liquidados durante os
exercicios de 2022 a 2024.

Montante concedido para a controladora, pela empresa Vale do Tijuco Aglcar e Alcool S.A., sem que haja incidéncia
de juros, liquidado no periodo findo em 30 de junho de 2022.

Referem-se a Certificados de Recebiveis do Agronegécio (“CRA”):

A segunda emiss&o do CRA ocorreu em 15 de outubro de 2018, no valor de R$150 milhdes. As parcelas sdo acrescidas
de juros remuneratérios, incidentes de forma semestral, a partir da data de integralizacao dos CRA até a respectiva
data de pagamento de cada parcela de juros, apurados sobre o valor nominal. O vencimento € em 19 de outubro de
2022, com prazo de caréncia de 1 ano, e amortizagdo em duas parcelas, sendo o primeiro pagamento em 19 de
outubro de 2021 e, o Ultimo, em 19 de outubro de 2022.

A terceira emissdo ocorreu em 31 de janeiro de 2019, no valor de R$75 milhdes. As parcelas s&do acrescidas de juros
remuneratérios, incidentes de forma semestral, a partir da data de integralizacdo dos CRA até a respectiva data de
pagamento de cada parcela de juros, apurados sobre o valor nominal. O prazo de caréncia € de 3 anos e a
amortizagado ocorrera ao final do 3° e 4° ano.

A guarta emiss&o ocorreu em 14 de novembro de 2019, nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, da 262 emiss&o da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. (“Oferta”),
emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegécio representados por debéntures n&o conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, emitidas no ambito da 42 emissdo da Vale do Tijuco
Agucar e Alcool S.A. A oferta base correspondeu a 250.000 CRAs, com possibilidade de exercicio de um lote adicional
de 20%, totalizando 300.000 CRAs. A Oferta foi encerrada em 04 de fevereiro de 2020, foram subscritos e integralizados
300.000 CRAs, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario de R$1 na data de emissao, qual seja, 14 de
novembro de 2019, perfazendo o montante total de: R$300.000, sendo que o prazo de caréncia € de 4 anos e a
amortizagado ocorrera ao final do 4°, 5° e 6° ano.

A quinta emissdo ocorreu em 16 de novembro de 2020, nos termos da Instrugcdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, da 692 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. (“Oferta”),
emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegdcio representados por debéntures n&o conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, emitidas no ambito da 5% emissédo da Vale do Tijuco
Acucar e Alcool S.A. A oferta base correspondeu a 150.000 CRAs, com possibilidade de exercicio de um lote adicional
de 20%, totalizando 180.000 CRAs. A Oferta foi encerrada em 21 de dezembro de 2020, foram subscritos e integralizados
180.000 CRAs, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario de R$1 na data de emissdo, qual seja, 16 de
novembro de 2020, perfazendo o montante total de: R$180.000, sendo que o prazo de caréncia € de 4 anos e a
amortizagado ocorrera ao final do 4°, 5° e 6° ano.

A sexta emissdo ocorreu em 20 de dezembro 2021, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, da 1282 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio S.A. (“Oferta”),
emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegécio representados por debéntures n&o conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, emitidas no ambito da 62 emissdo da Vale do Tijuco
Acucar e Alcool S.A. A oferta base correspondeu a 500.000 CRAs, com possibilidade de exercicio de um lote adicional
de 20%, totalizando 600.000 CRAs. A Oferta foi encerrada em 17 de fevereiro de 2022. Foram subscritos e integralizados
600.000 CRAs, todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitario de R$1 na data de emisséo, qual seja, 20 de
dezembro de 2021, perfazendo o montante total de: R$600.000, sendo que o prazo de caréncia € de 5 anos e a
amortizagéo ocorrera ao final do 6° e 7° ano.

Versdo: 1
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15.

41

Os empréstimos e financiamentos consolidados possuem 0s seguintes vencimentos:

Valor Até laz2 2a3 3a4 4a5 Mais de
30 de setembro de 2022 contabil 12 meses _ anos anos anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 1.799.995 285.953 267.429 270.284 219.214 75559  681.556
Custos de transacéo (43.414) (8.568)  (7.749) (7.534) (5.475) (4.647) (9.441)
Empréstimos e financiamentos, liquido 1.756.581 277.385 259.680 262.750 213.739 70.912 672.115
Valor Até laz2 2a3 3a4 4a5 Mais de
31 de marco de 2022 contabil 12 meses anos anos anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 1.750.682 236.531 274.838 270.517 217.015 79.120 672.661
Custos de transacgao (48.085) (9.955) (7.668) (7.507) (6.752) (4.627)  (11.576)
Empréstimos e financiamentos, liquido 1.702.597 226.576  267.170 263.010 210.263  74.493 661.085

Clausulas contratuais

A Companhia possui obrigacdes contratuais decorrentes dos contratos de financiamentos,
relacionadas a manutencao de determinados indices financeiros e nao financeiros estabelecidos
nesses contratos (covenants), cujo periodo de apuracao se da no encerramento do exercicio. A
Administracdo possui controles tempestivos sobre esses indicadores e em 30 de setembro de 2022
entende que as exigéncias pré-estabelecidas foram cumpridas, sendo improvavel qualquer
exigéncia por parte dos credores antes do vencimento original de longo prazo, e nem a
necessidade de reclassificacao.

Versdo: 1

Fornecedores e outras contas a pagar
Controladora Consolidado

30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
Fornecedores nacionais de materiais e servicos - 337 254.756 197.724
Fornecedores de cana-de-acucar - - 177.206 29.989
Fornecedores de cana-de-acgucar (Partes relacionadas) - - - 3.381
Total - 337 431.962 231.094
Passivo circulante - 337 427.155 230.296
Passivo nao circulante - - 4.807 798

O periodo de safra da cana-de-acucar, o qual ocorre entre abril e dezembro de cada ano, em
média, tem impacto direto sobre o saldo com fornecedores de cana-de-acgucar e respectivos
servicos de corte, carregamento e transporte. Os valores a pagar aos fornecedores de cana-de-
acucar e a parceiros agricolas levam em consideracéo a cana-de-acucar entregue e ainda nao
paga, bem como o complemento de preco calculado com base no preco final de safra através
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do indice de Acucar Total Recuperavel (ATR) divulgado pelo Consecana - Conselho dos Produtores
de Cana-de-acucar, Agucar e Etanol do Estado de Sdo Paulo.

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 30 de setembro de 2022 e 31 de marco de 2022 e concluiram que 0s
valores ndo geram ajustes materiais a valor presente nas informacdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas. As informacdes sobre a exposicdo do Grupo a riscos de liquidez e
mensuracao do valor justo relacionados a fornecedores e outras contas a pagar esta divulgada
na nota explicativa n° 20.

16. Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar

Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar 1.506.184 1.485.939
Total 1.506.184 1.485.939
Passivo circulante 267.718 270.000
Passivo ndo circulante 1.238.466 1.215.939

A movimentacao do passivo de arrendamentos e parceiras agricolas a pagar estd demonstrada

abaixo:
Consolidado
30/09/2022 30/09/2021

Saldo no inicio do periodo 1.485.939 746.172
AdicBes de novos contratos de arrendamento 185.242 224.828
Juros 67.863 34.956
Remensuracao (2.820) 53.768
Pagamentos (194.172) (189.881)
Baixas por distratos/alteracdes de contratos (35.868) (39.582)
Saldo no final do periodo 1.506.184 830.261
Passivo circulante 267.718 115.784
Passivo ndo circulante 1.238.466 714.477
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Os saldos estimados de arrendamentos e parcerias agricolas a pagar no longo prazo possuem a
seguinte composicdo de vencimento:

Vencimento Consolidado

01/10/2023 a 30/09/2024 229.932
01/10/2024 a 30/09/2025 204.517
01/10/2025 a 30/09/2026 172.432
01/10/2026 a 30/09/2027 146.911
01/10/2027 a 30/09/2028 121.210
01/10/2028 a 30/09/2029 99.028
01/10/2029 a 30/09/2030 78.232
01/10/2030 em diante 186.204
1.238.466

Abaixo é apresentado o direito potencial de PIS/COFINS a recuperar embutido na

contraprestacao dos arrendamentos:
Consolidado

Valor
Arrendamentos presente
Contraprestacdo do arrendamento 540.180 335.205
PIS/COFINS potencial (9,25%) (49.967) (31.006)
Total 490.213 304.199

Adicionalmente, em atendimento ao Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP No. 02/2019, séo apresentados
abaixo as comparacdes nas rubricas de arrendamentos e parcerias agricolas a pagar e da
despesa com juros no periodo findo em 30 de setembro de 2022 e os periodos futuros utilizando o
fluxo de caixa nominal, incorporando a inflacdo projetada nos fluxos de pagamentos,
descontados pela taxa nominal utilizada pela Companhia:

01/10/2021 a 01/10/2022 a 01/10/2023 a 01/10/2024 a 01/10/2025a 01/10/2026 a 01/10/2027 a
Arrendamento a pagar 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2026 30/09/2027  30/09/2052

Fluxo real descontado pela 1.238.466 1.009.924 806.799 635.258 489.422 368.817 -
taxa nominal
Fluxo nominal descontado 1.535.657 1.276.576 1.041.082 837.000 657.874 505.554 -

pela taxa nominal

19,35% 20,89% 22,50% 24,10% 25,61% 27,05% -

01/10/2021a 01/10/2022 a 01/10/2023 a 01/10/2024a 01/10/2025a 01/10/2026 a 01/04/2027 a

Despesa com juros 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2026 30/09/2027  30/09/2052
Fluxo real descontado pela (131.460) (119.335) (106.180) (92.745) (79.485) (66.767) (54.430)
taxa nominal
Fluxo nominal descontado (151.199) (140.028) (127.304) (113.819) (99.917) (86.030) (71.995)

pela taxa nominal

13,05% 14,78% 16,59% 18,52% 20,45% 22,39% 24,40%
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Adiantamento de clientes

Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Adiantamento de clientes - agucar 108.779 122.617
Adiantamento de clientes - etanol 147 56.272
Adiantamento de clientes - energia 10 74.662
Outros 548 330
Total 109.484 253.881
Passivo circulante 109.484 218.854
Passivo ndo circulante - 35.027

Provisdo para demandas judiciais

O Grupo € parte em acoes judiciais e processos administrativos em andamento em tribunais e
6rgaos governamentais. Tais processos decorrem do desenvolvimento normal das suas atividades,
envolvendo as matérias trabalhistas, civeis, tributarias e ambientais.

As provisdes sao reconhecidas levando em consideracéo a individualidade de cada processo e a
classificacédo de perda como provavel na avaliacdo de seus assessores internos e externos.

A contrapartida do reconhecimento da obrigacdo é uma despesa do periodo. Essa obrigacédo
pode ser mensurada com razoavel certeza e é atualizada de acordo com a evolugéo dos
processos judiciais € administrativos ou encargos financeiros incorridos e pode ser revertida caso a
estimativa de perda n&o seja mais considerada provavel, ou baixada quando a obrigacéo for
liguidada.

Abaixo demonstrativo da movimentacao das provisdes com prognoéstico de perdas provaveis:

Trabalhistas Tributarios Ambientais Total
Saldo final em 1° de abril de 2021 512 1.645 71 2.228
Adicdes 12 48 - 60
Baixas (35) (255) (69) (359)
Saldo final em 30 de setembro de 2021 489 1.438 2 1.929
Saldo final em 1° de abril de 2022 725 731 3 1.459
Adicdes 484 - 8 492
Baixas (752) (224) (11 (987)
Saldo final em 30 de setembro de 2022 457 507 - 964
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Trabalhistas

A maioria das agfes de natureza trabalhista tem por principais objetos de discusséao: (i) diferencas
de horas extras; (i) supressdo do intervalo intrajornada; (iii) adicionais de periculosidade e
insalubridade; (iv) pagamento de horas in itinere anteriores a reforma trabalhista; e (v)
preenchimento de cota destinada a portadores de necessidades especiais

Civeis e Ambientais

Nos processos civeis e ambientais discute-se principalmente: (i) indenizacdo por servidao
administrativa relacionada a construcdo de linha de energia; e (ii) indenizacdes em geral.

Tributarios
Refere-se principalmente a Contribuicdo Previdenciaria Sobre a Comercializacdo da Producéao

Rural (Funrural).

Perdas Possiveis

A Companhia e suas controladas possuem processos das haturezas trabalhistas, civeis, tributarias e
ambientais em andamento no montante atualizado de R$ 22.886 (R$22.377 em 31 de marco de
2022), cuja probabilidade de éxito foi estimada como possivel, nao requerendo a constituicao de
provisao.

Consolidado

Natureza 30/09/2022 31/03/2022

Ambiental 4,986 4,731
Civel 4,788 4.688
Trabalhista 4.272 4,175
Tributario 8.840 8.783
22.886 22.377

Trabalhistas

As acdes judiciais de natureza trabalhista classificadas como possivel tém como principais objetos:
() pleito de horas extras e reflexos; (i) adicional noturno; e (v) pedido de responsabilidade
subsidiaria/ solidaria em verbas rescisorias, FGTS e reflexos de prestadores de servicos contratados
pelo Grupo.

Civeis

As acgles civeis versam, em sua grande maioria, sobre discussdes e revisdes contratuais e acao de
regresso visando o ressarcimento de auxilio previdenciario.
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Ambientais

Os processos ambientais tratam de autos de infracao lavrados pela SEMAD/SUPRAM e/ou policia
ambiental decorrente discussdo ambiental acerca de intervencdo em area de preservacao
ambiental, supressdo de bioma natural e/ou destoca de arvores esparsas.

Tributérios

Na esfera tributaria se discute em especial glosa e autos de infracao lavrados pela Receita Federal,
sendo os principais destaques:

0)

(i)

Um (1) auto de infracao referente a glosa da RFB (Receita Federal do Brasil) de créditos de
PIS/COFINS utilizados nos anos de 2013 e 2014, referentes a cadeia ndo cumulativa de bens e
servicos utilizados como insumos pelo Grupo e bens destinados a composicdo do ativo
imobilizado, adquiridos no periodo de apuracédo de 2011 e 2012;

Dois (2) autos de infrac@o lavrados pela Receita Federal referentes a apuracao de IRRF e IOF
de muatuo e adiantamento para futuro aumento de capital, todos realizados no periodo de
apuracao de 2009 a 2012.

Patrimdnio liquido

a)

b)

Capital social

O capital social da Companhia em 30 de setembro de 2022, totalmente subscrito e
integralizado, € de R$503.892, dividido em 1.258.415.912 ac¢des ordinarias, nominativas
distribuido da seguinte forma:

Versdo: 1

30/09/2022 31/03/2022
Acdes R$ Acdes R$
Ifar Brazil Pte Ltd. 455.687.717 182.466 455.687.717 182.466
Apia SP Participacées S.A. 372.428.777 149.127 372.428.777 149.127
Rio Grande Investment Pte Ltd. 173.520.239 69.481 173.520.239 69.481
JF Investimentos S.A. 83.258.941 33.338 83.258.941 33.338
Marseille Fundo de Investimentos em Participagdes 173.520.238 69.480 173.520.238 69.480
Total 1.258.415.912 503.892 1.258.415.912 503.892

Em 30 de setembro de 2022 e 31 de marco de 2022 a Companhia ndo possuia capital social
autorizado.

Reserva de capital

Em decorréncia do aumento de capital ocorrido em 13 de julho de 2007, a Companhia
constituiu reserva especial de agio no montante de R$ 4.164.
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©)

d)

e)

f)

Reserva legal

E constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de incentivos fiscais

A Companhia usufrui de beneficios e incentivos fiscais do ICMS do estado de Minas Gerais,
estes beneficios estdo previstos em convénio CONFAZ e regularizados no decreto 47.394 de
2018, cumprindo os requisitos do artigo 10° da lei complementar 160/2017.

Esses beneficios denominados subvencdes sdo decorrentes de créditos presumido de ICMS e
de diferimento de ICMS nas operacdes de vendas. Os valores das subvencdes sao
contabilizados como receita e excluidos da base de calculo da apuracdo de imposto de
renda e contribuicdo social.

Apds a destinacao da parcela do resultado do exercicio para a reserva legal, s&o constituidas
reservas de incentivos fiscais até o limite do valor obrigatério ou do saldo remanescente do
lucro do exercicio. Até 30 de setembro de 2022, a Companhia havia constituido R$ 288.098,
restando montante a ser constituido de R$ 141.312.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Inclui a variagcdo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados como
instrumentos de hedge de fluxo de caixa de suas futuras exportacdes (item protegido).

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina um percentual ndo inferior a 25% do lucro liquido,
conforme ajustado, para ao pagamento dos dividendos minimos obrigatorios.

Através da assembleia geral ordinaria realizada em 31 de julho de 2021 foi aprovada a
distribuicdo aos acionistas, de forma proporcional, & participagcdo de cada um deles no
capital social, de dividendos referentes aos lucros acumulados da Companhia, constantes nas
demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2021, no montante total de R$ 60.000. Os
pagamentos referentes a distribuicdo de dividendos foram realizados em 14 de setembro de
2021.

A Companhia decidiu por meio de realizacdo de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) em
18 de abril de 2022, a qual foi registrada na JUCEMG em 13 de maio de 2022, aprovar a
distribuicao de dividendos aos acionistas no montante total de R$ 75.000, dos quais (i) R$ 42.760
referentes aos lucros acumulados da Companhia, constantes do balanco patrimonial
levantado em 31 de marco de 2021; e (i) R$ 32.240 a titulo de dividendos intermediarios,

Versdo: 1

PAGINA: 65 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGUCAR E ALCOOL PARTICIPAGOES Versao : 1
Notas Explicativas

Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participacdes

Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias
Em 30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

referentes aos lucros verificados no exercicio findo em 31 de margo de 2022, creditados contra
o valor do dividendo obrigatdrio. os pagamentos foram realizados em 18 de abril de 2022.

Em 31 de maio de 2022, foi realizada uma nova AGE, onde foi deliberado sobre uma nova
distribuicdo de dividendos aos acionistas no valor de R$ 40.000, referentes aos lucros
acumulados da Companhia, constantes do balanco patrimonial levantado em 31 de marco

de 2022, os pagamentos foram realizados em 31 de maio de 2022.

Os dividendos foram distribuidos aos acionistas de forma proporcional a participacao de cada
um deles no capital social da Companhia

20. Instrumentos financeiros

a) Classificacédo contabil e valores justos (consolidado)

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informacdes sobre o
valor justo dos ativos e passivos ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma
aproximacao razoavel do valor justo.

Valor justo
por meio
do Custo
30 de setembro de 2022 resultado amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Equivalentes de caixa 228.875 - 228.875 - 228.875 -
Aplicagdes financeiras 4.842 - 4.842 - 4.842 -
Instrumentos financeiros derivativos 96.616 - 96.616 - 96.616 -
Total 330.333 - 330.333 - 330.333 -
Ativos financeiros ndo-
mensurados ao valor justo
Caixa e bancos - 35.585 35.585
Contas a receber de clientes e outros
recebiveis - 260.322 260.322
Contas a receber com partes relacionadas - 50.057 50.057
Arrendamentos a receber - 531.883 531.883
Total - 877.847 877.847
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Valor justo
por meio
do Custo
30 de setembro de 2022 resultado amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivos financeiros
mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 177.697 - 177.697 - 177.697 -
Total 177.697 - 177.697 - 177.697 -
Passivos financeiros nao-
mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos - 1.756.581 1.756.581
Arrendamentos e parceria
agricola a pagar - 1.506.184 1.506.184
Fornecedores e outras contas a
pagar - 431.962 431.962
Total - 3.694.727 3.694.727
Valor justo
por meio
do Custo
31 de marco de 2022 resultado amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Equivalentes de caixa 806.528 - 806.528 - 806.528 -
Aplicacgdes financeiras 8.806 - 8.806 - 8.806 -
Instrumentos financeiros derivativos 229.209 - 229.209 - 229.209 -
Total 1.044.543 - 1.044.543 - 1.044.543 -
Ativos financeiros ndo-
mensurados ao valor justo
Caixa e bancos - 85.461 85.461
Contas a receber de clientes e outros
recebiveis - 59.335 59.335
Contas a receber com partes relacionadas - 37.541 37.541
Arrendamentos a receber - 497.014 497.014
Total - 679.351 679.351
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Valor justo
por meio
do Custo
31 de marco de 2022 resultado amortizado Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivos financeiros
mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 543.127 - 543.127 - 543.127 -
Total 543.127 - 543.127 - 543.127 -
Passivos financeiros nao-
mensurados ao valor justo
Empréstimos e financiamentos - 1.702.597 1.702.597
Arrendamentos e parceria
agricola a pagar - 1.485.939 1.485.939
Fornecedores e outras contas a pagar - 231.094 231.094
Total - 3.419.630 3.419.630

b) Mensuracéo do valor justo

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua
negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente,
de seus correspondentes valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 30 de setembro de 2022,
em relacédo as divulgacdes de 31 de marco de 2022.

Gerenciamento de riscos financeiros

O Grupo participa de operages envolvendo instrumentos financeiros que se destinam a
atender as necessidades préprias. Em 30 de setembro de 2022 e 31 de margo 2022, o Grupo
ndo mantém instrumentos financeiros ndo registrados contabilmente e ndo efetua operacdes
envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo. Os principais riscos
relacionados com a operacédo do Grupo sao os seguintes:

e Risco de crédito;
e Risco de liquidez; e
e Risco de mercado.

Essa nota explicativa apresenta informacdes sobre a exposicdo do Grupo a cada um dos
riscos supramencionados, 0os objetivos do Grupo, politicas e processos para a mensuracao e
gerenciamento de risco, e seu gerenciamento de capital.

Estrutura do gerenciamento de risco
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O Conselho de Administracdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco do Grupo, e os gestores de cada area se reportam regularmente ao
Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sao estabelecidas para identificar e analisar
0s riscos aos quais o Grupo esta exposto, para definir limites e controles de riscos apropriados,
e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos. As politicas e os sistemas de
gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente para refletir mudancas nas condicdes
de mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, através de suas normas e procedimentos
de treinamento e gerenciamento, objetivam desenvolver um ambiente de controle
disciplinado e construtivo, no qual todos os funcionarios entendem os seus papéis e suas
obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito € orisco de o Grupo incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, falharem em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. O risco € basicamente proveniente de caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, contas a receber de clientes e outros débitos, arrendamentos a receber e de
instrumentos financeiros derivativos ativos conforme apresentados abaixo.

Exposicdo ao risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das informacdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022  30/09/2022 31/03/2022

Caixa e equivalentes de caixa 110 14 264.460 891.989
Aplicacgdes financeiras - - 4.842 8.806
Contas a receber de clientes e

outros recebiveis 6.472 8.850 310.379 96.876
Arrendamentos a receber - - 531.883 497.014
Instrumentos financeiros

derivativos - - 96.616 229.209
Total 6.582 8.864 1.208.180 1.723.894
Ativo circulante 110 8.864 632.874 1.089.453
Ativo n&o circulante 6.472 - 575.306 634.441

Caixa e equivalentes de caixa

A Companhia e suas controladas tem como principio trabalhar com um numero reduzido de
instituicdes financeiras e busca negdcios com aquelas que apresentam maior solidez. Além
disso, outra politica que busca mitigar o risco de crédito € manter saldos de aplicacdes
financeiras proporcionalmente ao saldo de empréstimos e financiamentos com cada uma das
instituicdes.
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O Grupo nao possui registros de perdas em caixa e equivalentes de caixa.
Contas a receber de clientes

A exposicdo da Companhia e de suas controladas ao risco de crédito € influenciada,
principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Além disso, as vendas se
realizam de forma bem distribuida durante todo o exercicio societario (principalmente no
periodo de safra, que vai de marco a dezembro de cada ano calendario), o que possibilita a
Companhia e suas controladas interromperem entregas a clientes que porventura se
apresentarem como potencial risco de crédito.

Perdas por reducédo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis de clientes registrados no ativo circulante, na
data das informacdes contabeis intermediarias para os quais nao foram reconhecidas perdas

por reducao no valor recuperavel, era a seguinte:

Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022

A vencer 6.472 8.850 310.379 96.876

Vencidos em até 30 dias - -

Vencidos entre 31 e 90 dias - - - -

Vencidos entre 91 e 180 dias - - - -

Vencidos acima de 181 dias - -
6.472 8.850 310.379 96.876

Provisdo para perdas esperadas - -
6.472 8.850 310.379 96.876

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valor presente dos seus saldos de contas
a receber de clientes nas datas de 30 de setembro e 31 de marco de 2022. A Companhia
reconheceu os montantes a receber de longo prazo ao seu valor presente, deduzidos das
parcelas futuras referente ao valor reconhecido como juros no momento inicial da transacao.

Para clientes que apresentam histérico de ndo cumprimento de suas obrigacdes financeiras,
a Companhia e suas controladas procuram trabalhar com pagamentos antecipados.

Garantias

As controladas Vale do Tijuco, Vale do Pontal e Usina Canapolis sdo garantidoras junto a
entidades financeiras e cooperativas de créditos, de operacdes de compra de insumos e
financiamentos a serem utilizados no plantio e colheita de cana-de-acucar de seus
fornecedores. Em 30 de setembro de 2022, o valor garantido totaliza R$214.670 (R$ 252.356 em
31 de marco de 2022). As controladas assumirdo o débito de seus fornecedores, no limite da
garantia prestada, em caso de nado pagamento de suas obrigacdes. Os eventuais valores
desembolsados pela Companhia para pagamento das obrigacdes dos fornecedores, em
caso de inadimpléncia, serdo corrigidos pela TILP (Taxa de juros de longo prazo), acrescido
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de 5,5% ao ano “pro-rata dia” e serdo descontados quando do fornecimento da cana-de-
acucar pelo fornecedor.

Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que o Grupo ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro. A responsabilidade pelo gerenciamento do risco de
liguidez € da Administracdo do Grupo e de seu Conselho de Administracdo, que gerencia o
risco de liquidez de acordo com as necessidades de captacao e gestdo de liquidez de curto,
meédio e longo prazos mantendo linhas de crédito de captacdo de acordo com suas
necessidades de caixa combinando os perfis de vencimento de seus ativos e passivos
financeiros.

O Grupo utiliza sistemas de informacéo e ferramentas de gestdo que propiciam a condicao
de monitoramento de exigéncias de fluxo de caixa e da otimizac&o de seu retorno de caixa
em investimentos. O Grupo tem como politica operar com alta liquidez para garantir o
cumprimento de obrigacdes operacionais e financeiras pelo menos por um ciclo operacional;
isto inclui o impacto potencial de circunstancias extremas que nao podem ser razoavelmente
previstas, como desastres naturais € movimentos ciclicos do mercado de commodities.

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas andlises de maturidade do Grupo, possam
ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

Exposicao ao risco de liguidez

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022

Empréstimos e financiamentos - - 1.756.581 1.702.597
Empréstimos com partes relacionadas - 1.337 - -
Arrendamentos e parceria agricola a pagar - - 1.506.184  1.485.939
Fornecedores e outras contas a pagar - 337 431.962 231.094
Instrumentos financeiros derivativos - - 177.697 543.127
Total - 1.674 3.872.424  3.962.757
Passivo circulante - 337 1.221.462 1.127.391
Passivo nao circulante - 1.337 2.650.962 2.835.366
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Versdo: 1

Consolidado Valor Fluxo Até 12 la?2 2a3 3a4 4ab Mais de 5
30 de setembro de 2022 Contabil contratual meses anos anos anos anos Anos
Empréstimos e financiamentos 1.756.581 1.799.995 285.953 267.428 270.284 219.214 75.559 681.556
Arrendamentos e parcerias
agricolas a pagar 1.506.184 2.575.339 320.676 299.279 289.029 265.630 246.038 1.154.687
Fornecedores e outras contas a
pagar 431.962 431.962 427.155 4.807 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos 177.697 177.697 174.034 3.663 - - - -
Total 3.872.424 4.984.993 1.207.818 575.177 559.313 484.844 321.597 1.836.243
Consolidado Valor Fluxo Até 12 la?2 2a3 3a4 4as Mais de 5
31 de marco de 2022 Contabil contratual meses anos anos anos anos Anos
Empréstimos e financiamentos 1.702.597 1.750.682 236.531 274.838 270.517 217.015 79.120 672.661
Arrendamentos e parcerias
agricolas a pagar 1.485.939 2.426.434 313.877 274.382 262.467 242.544 218.573 1.114.591
Fornecedores e outras contas a
pagar 231.094 231.094 230.296 798 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos 543.127 543.127 400.520 139.460 3.147 - - -
Total 3.962.757 4.951.337 1.181.224 689.478 536.131 459.559 297.693 1.787.252

Movimentacao dos passivos financeiros nas atividades de financiamentos consolidadas:

Consolidado

Empréstimos e financiamentos

Arrendamentos e parceria

agricola a pagar

Saldos em 1° de abril de 2021 1.188.700 746.172
Adicoes 123.299 224.828
(-) Pagamentos (74.350) (189.881)
(-) Pagamentos de juros (35.396) -
Juros incorridos 65.716 34.956
Remensuragédo de contratos de arrendamento - 53.768
Baixa por distratos / alteragdes de contratos - (39.582)
Apropriagao de custos de transagao e variagao

: 4.463 -
cambial
Saldos em 30 de setembro de 2021 1.272.432 830.261
Saldos em 1° de abril de 2022 1.702.597 1.485.939
Adicdes 189.091 185.242
(-) Pagamentos (142.471) (194.172)
(-) Pagamentos de juros (96.354) -
Juros incorridos 95.969 67.863
Remensuragédo de contratos de arrendamento - (2.820)
Baixa por distratos / alteragdes de contratos - (35.868)
Apropriagao de custos de transagao e variagao

: 7.749 -
cambial
Saldos em 30 de setembro de 2022 1.756.581 1.506.184
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Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros tém nos resultados do Grupo ou no valor de suas participacdes em
instrumentos financeiros. Por meio de suas atividades, o Grupo também é exposto a riscos
financeiros decorrentes de mudancga no valor do ATR (AcUcar Total Recuperavel), utilizado
para célculo do valor justo do ativo biolégico e do valor do agucar VHP (Very High Polarized).

Risco de taxa de juros

O Grupo esta exposto a riscos relacionados as taxas de juros, em funcdo de empréstimos e
financiamentos contratados e aplicacfes financeiras, expostas, principalmente, a variacao
do CD|, Selic, IPCA, TILP e TLP. A direcdo do Grupo monitora as flutuacdes das taxas de juros
variaveis atreladas a algumas dividas, utilizando-se de instrumentos derivativos com o objetivo
de minimizar o impacto destes riscos.

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel - consolidado

A andlise de sensibiidade é determinada com base na exposicao as taxas de juros dos
instrumentos financeiros ndo derivativos em 30 de setembro de 2022. Conforme determinado
pela Instrucdo CVM 475/08, que requer que sejam apresentados dois cenarios com
deterioracao de 25% e 50% da variavel de risco considerado, apresentamos abaixo os possiveis
impactos de quanto teriam aumentado (reduzido) o patrimdnio e o resultado do periodo de
acordo com os montantes mostrados a seguir. Esses cenarios poderdo gerar impactos no
resultado e nos fluxos de caixa futuros do Grupo conforme descrito a seguir:

e Cenario I: Corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data
das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidas;

e Cenario Il: Apreciagcdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacéo ao nivel verificado no cenario provavel;

e Cenario lll: Apreciacado de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenéario provavel;

e Cenario IV: Deterioracado de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenéario provavel; e

e Cenario V: Deterioracado de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenéario provavel.
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Consolidado

Cenérios Apreciacdo Deterioracéo
Exposicao Variagao Variagdo Variagdo Variagao
em 30 . o o fo L
Instrumentos setembro de Risco Taxa do indice doindice doindice do indice
. em 25% em 50% em 25% em 50%
2022 Provavel

Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 228.875 CDI 13,65% 31.241 7.810 15.621 (7.810) (15.621)
Aplicacdes financeiras 4.842 CDI 13.65% 661 165 330 (165) (330)
Passivos financeiros
CCB 93.436 CDI 13.65% (12.754) (3.189) (6.377) 3.189 6.377
CCB 9.480 SELIC 13,75% (1.303) (326) (652) 326 652
CCE 137.860 CDI 13.65% (18.818) (4.704) (9.409) 4.704 9.409
CPR 52.833 CDI 13.65% (7.212) (1.803) (3.606) 1.803 3.606
CRA 118.086 CDI 13.65% (16.119) (4.030) (8.059) 4.030 8.059
CRA 1.216.154 IPCA 8,73% (106.170) (26.543) (53.085) 26.543 53.085
Finame 514 TP 7,01% (36) ) (18) 9 18
Finame 496 SELIC  13,75% (68) a7 (34) 17 34
Finame 74.011 TP 8,73% (6.461) (1.615) (3.231) 1.615 3.231
Finem 89.795 TLP 8,73% (7.839) (1.960) (3.920) 1.960 3.920
Impacto no resultado e patrimoénio liquido (144.878) (36.221) (72.440) 36.221 72.440

Fonte: A informag&o da CDI foi extraida da base da CETIP, a TILP e TLP foi extraida da Receita Federal, a SELIC do Banco Central do Brasil e 0
IPCA junto ao IBGE.

Risco de cambio

O Grupo esta sujeito ao risco de cambio (ddlar norte-americano) em parte de seus
empréstimos e financiamentos tomados em moeda diferente da moeda funcional.

Com relacdo a outros ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, o
Grupo garante que sua exposicao liquida € mantida a um nivel aceitavel, comprando ou
vendendo moedas estrangeiras a taxas a vista, quando necessario, para tratar instabilidades
de curto prazo.

As parcelas de curto prazo dos passivos monetarios denominados em moeda estrangeira
estdo respaldadas por ativos também denominados em moeda estrangeira (exportacado de
acucar com preco fixado em moeda estrangeira).

Com relacdo a parcela de longo prazo desses passivos, ela estd respaldada pelas
exportacOes de acucar da Companhia, que representam 100% das exportacdes, e possui

precos denominados em moeda estrangeira e com pouca volatilidade as variagdes da taxa
de cambio.
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Exposicdes a riscos cambiais

A exposicao liquida em moeda estrangeira estd demonstrada no quadro a seguir, pelos
montantes de principal (em US$ mil):

Consolidado

30/09/2022 31/03/2022
Caixa e equivalentes de caixa 5.448 13.251
Contas a receber de clientes e outros
recebiveis 33.877 -
Swap - 25.000
NDF (1.000) -
Opcéao de dolar (20.010) -
Termo de moedas (88.331) (202.044)
Receita futura (VHP) — Objeto de hedge 108.341 202.044
Exposicao liquida 38.325 38.251

A exposicdo cambial liquida demonstrada acima, esta substancialmente compensada com
receitas altamente provaveis de exportacao de produtos.

Analise de sensibilidade - risco de cambio - Consolidado

A analise de sensibilidade é determinada com base na exposicdo do caixa e equivalentes de
caixa, do contas a receber de clientes e dos instrumentos financeiros derivativos a variacao
monetaria do délar norte americano em 30 de setembro de 2022. Conforme determinado pela
Instrucdo CVM 475/08, que requer que sejam apresentados dois cenarios com deterioragcao
de 25% e 50% da variavel de risco considerado, apresentamos abaixo os possiveis impactos de
qguanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do periodo de acordo com
0s montantes mostrados a seguir. Esses cenarios poderao gerar impactos no resultado e/ou
nos fluxos de caixa futuros do Grupo conforme descrito a seguir:

e Cenario |: Para o cenario provavel em délar norte americano foi considerada a taxa de
cambio da data de 30 de setembro de 2022;

e Cenario Il: Apreciacdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenéario provavel;

e Cenario lll: Apreciacado de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenéario provavel,

e Cenario IV: Deterioracao de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenéario provavel; e

e Cenario V: Deterioracao de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacao ao nivel verificado no cenério provavel.
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Cenérios US$ mil R$ (MTM) Apreciagao (R$) Deterioracgéo (R$)
Instrumentos financeiros ndo derivativos 25% 50% 25% 50%
. . . 5.448
Caixa e equivalente de caixa 29.455 7.364 14.727 (7.364) (14.727)
Contas a receber de clientes e outros
33.877 183.157 45.789 91.578  (45.789) (91.578)

recebiveis

Instrumentos financeiros derivativos

NDF 1.000 136 1.193 2.387 (1.193) (2.387)
Opcdes de dolar 20.010 (1.338) (335) (669) 335 669
Termo de moedas 88.331 43.456 (114.156) (227.048) 111.628 224.520
Receita futura (VHP) — Objeto de hedge (42.118) 114.156 227.048 (111.628) (224.520)
Impacto no resultado e patriménio liquido 212.748 54.011 108.023  (54.011) (108.023)

As informacdes utilizadas para a apuracdo da analise de sensibiidade apresentada acima,
foram obtidas junto as fontes externas de mercado, como Bloomberg e B3.

Risco de preco

Decorre da possibiidade de oscilacdo dos precos de mercado dos principais produtos
comercializados pela Companhia. Essas oscilacfes de precos podem provocar alteracdes
substanciais nas receitas de vendas, principalmente relacionados a exportacdo de Acucar
VHP. Para mitigar esse risco, a Companhia realiza constante monitoramento do mercado para
antecipar-se a movimentos de precos.

Exposicdes a riscos de preco

A exposicao liquida dosinstrumentos derivativos para hedge de preco do acucar VHP e etanol
esta demonstrada no quadro a seguir, pelos montantes de principal (em US$ mil):

Consolidado
30/09/2022 31/03/2022

Termo de commodities (85.777) (238.714)
Opcdes (1.105) (1.105)

Receita futura (VHP) - Objeto de hedge 86.882 239.819
Exposicéo liquida - -

Analise de sensibilidade - risco de preco - Consolidado

A andlise de sensibilidade abaixo é determinada com base na exposicado dos instrumentos
financeiros derivativos de termo de commodities a variacdo de precos de exportacdo de

58

PAGINA: 76 de 93



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2022 - CIA MINEIRA DE AGCUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES

Notas Explicativas

Companhia Mineira de Aclcar e Alcool Participacdes

Notas explicativas as informacgdes contabeis intermediarias
Em 30 de setembro de 2022
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

acucar VHP baseados na curva futura dos precos de tela NY#11 e de NDF de etanol baseada
na curva futura de precos da B3 em 30 de setembro de 2022. Abaixo foram apresentados dois
cenarios com depreciacdo de 25% e 50% da variavel de risco considerado 0s possiveis
impactos de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do periodo do
Grupo, conforme descrito a seguir:

e Cenario |: Para o cenario provavel aumento nos precos futuros na posicao da data de 30 de
setembro de 2022;

e Cenario ll: Apreciacao de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro derivativo
em relacado ao nivel verificado no cenario provavel;

e Cenario lll: Apreciacao de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro derivativo
em relacao ao nivel verificado no cenario provavel;

e Cenario |IV: Deterioragdo de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro
derivativo em relagao ao nivel verificado no cenario provavel; e

e Cenéario V: Deterioracdo de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro
derivativo em relagcao ao nivel verificado no cenario provavel.

Cenarios usb R$ (MTM) Apreciacéo (R$) Deterioracéo (R$)
25% 50% 25% 50%
Opgdes (1.105) (3.281) (820) (1.640) 820 1.640
Termo de commodities (85.777)  (112.951) (142.043) (285.794) 145.459 289.210
ﬁigg‘;a futura (VHP) - Objeto de 86.882 116.232 142.863 287.434 (146.279) (290.850)
Impacto no resultado e patriménio _ _ B B B B
liquido
Contabilidade de hedge
Hedge de fluxo de caixa envolvendo as exportagdes do Grupo
O Grupo adota uma estrutura de hedge accounting de fluxo da caixa que consiste na
cobertura de uma transagdo prevista, altamente provavel, de exportacdo em moeda
estrangeira (dolar norte americano — US$), contra o risco cambial de flutuacado de taxa de
cambio US$ versus R$, usando como instrumento de cobertura, instrumentos financeiros ndo
derivativos como ACC (Adiantamento de Contratos de Cambio) e NCE (Nota de Crédito a
Exportacao) e derivativos como NDF (Non-Deliverable Forward), em valores e vencimentos
equivalentes as exportagdes. Abaixo esta demonstrada a relacéo de hedge desighada para
hedge accounting:
59
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30/09/2022

31/03/2022

Versdo: 1

30/09/2021

N&o realizado

Nao realizado

Nao realizado

Realizado (patriménio Realizado (patriménio Realizado (patriménio

resultado liquido) resultado liquido) resultado liquido)
Termo de moeda, commodities e
opgdes (170.573) (184.088) (227.704) (430.490)  (180.937) (784.317)
NDF - - (96.917) - (32.981) (60.493)
Exposicéo total (170.573) (184.088) (324.621) (430.490)  (213.918) (844.810)
(-) IR/CS diferidos 57.995 43.269 110.371 121.858 72.732 255.252
Exposicao liquida (112.578) (140.819) (214.250) (308.632) (141.186) (589.558)

60

A parcela efetiva da variacdo no valor justo de derivativos designados e qualificados como
hedge de fluxo de caixa, e nao liquidados, bem como a variacdo cambial dos instrumentos
de hedge nao derivativos € reconhecida no patrimdnio liquido como “Ajustes de avaliacao
patrimonial”. Esta parcela é realizada quando da eliminacdo do risco para o qual os
instrumentos de hedge foram designados. Quando da liquidacao dos instrumentos financeiros,
0s ganhos e as perdas previamente diferidos em outros resultados abrangentes sdo transferidos
para o resultado.

Instrumentos financeiros derivativos

O Grupo esta exposto ao risco cambial do fluxo de caixa futuro em moeda estrangeira, devido
a receita proveniente de exportacdes de acucar. Com o objetivo de mitigar este risco, o
Grupo adota procedimentos de cobertura baseada na exposicdo cambial calculada pelo
valor dos créditos comerciais para os proximos 12 meses, revistos mensalmente. A cobertura
do fluxo de caixa futuro € analisada e discutida pelo Conselho de Administracédo do Grupo,
gue aprova e autoriza a contratacdo e designacao de instrumentos financeiros derivativos
para a contabilidade de hedge.

O quadro abaixo apresenta todas as operacdes de instrumentos financeiros derivativos
contratados, assim como 0s respectivos valores justos calculados pela Administracdo do
Grupo:
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30/09/2022 31/03/2022
Tipo Nocional Valor justo Nocional Valor justo
Consolidado Moeda (US$/R$ mil) (R$) (US$/R$ mil) (R$)
Swap uss$ - - 25.000 (20.064)
Swap R$ 967.784 (7.103) 911.786 64.550
Termo de commodities - VHP uss$ 85.777 (112.951) 238.714 (449.584)
Termo de moedas uss$ 88.331 43.456 202.044 94.327
NDF uss$ 1.000 136 - -
Opcéo VHP Uss$ 1.105 (3.281) 1.105 (3.147)
Opcdes Uss$ 20.010 (1.338) - -
Total (81.081) (313.918)
Ativo circulante 33.156 52.962
Ativo nao circulante 63.460 176.247
96.616 229.209
Passivo circulante (174.034) (400.520)
Passivo ndo circulante (3.663) (142.607)
(177.697) (543.127)
Os instrumentos financeiros derivativos possuem os seguintes vencimentos:
Consolidado
Valor Até la?2 2a3 3a4 4a5 Acima de
30 de setembro de 2022 Tipo Nocional Contabil 12 meses Anos Anos Anos Anos 5 Anos
Swap R$ 967.784 (7.103)  (60.006) (30.820)  (13.516) (6.658)  (16.775)  120.672
Termo de commodities — VHP Uss$ 85.777 (112.951) (112.951) - - - - -
Termo de moedas Uss$ 88.331 43.456 32.942 10.514 - - - -
NDF Uss$ 1.000 136 93 43 - - - -
Opcbes VHP us$ 1.105 (3.281) - (3.281) - - - -
Opcoes de délar Uss$ 20.010 (1.338) (956) (382) - - - -
Total (81.081) (140.878) (23.926)  (13.516) (6.658)  (16.775)  120.672
Consolidado
Valor Até la2 2a3 3a4 4a5 Acima de
31 de marco de 2022 Tipo Nocional Contabil 12 meses Anos Anos Anos Anos 5 Anos
swap uss$ 25.000 (20.064)  (20.064) - - - -
Swap R$ 911.786 64.550 (46.446) (8.564) 6.515 12.943 (14.587) 114.689
Termo de commodities — VHP Us$ 238.714 (449.584) (310.124) (139.460) - - - -
Termo de moedas us$ 202.044 94.327 29.076 52.250 13.001 - - -
Opcoes us$ 1.105 (3.147) - - (3.147) - - -
Total (313.918) (347.558) (95.774) 16.369 12.943 (14.587) 114.689
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Resultado com instrumentos financeiros derivativos

O Grupo efetuou registro dos ganhos e perdas oriundos dessas operacdes no resultado do
periodo. Em 30 de setembro de 2022 e 30 de setembro de 2021, osimpactos contabilizados no

resultado estdo demonstrados a seguir:

Consolidado

Derivativo Mercado Risco 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Termo de moedas e commodities CETIP usb (105.811) (104.344) (170.573) (180.937)
NDF Etanol CETIP usD - (21.540) - (32.981)
Receita bruta de vendas e servigos (105.811) (125.884) (170.573) (213.918)
Swap CETIP ush (32.803) 27.223 (24.826) 5.236
NDF CETIP (UR]D) 136 (3.199) 136 1.562
Termq de moedas e commodities — CETIP UsD B ) (10.173) )
inefetivo
Receitas (despesas) financeiras (32.667) 24.024 (34.863) 6.798
Total (138.478) (101.860) (205.436) (207.120)
(-) IR/CS 47.083 34.632 69.848 70.421
Efeito liquido no resultado (91.395) (67.228) (135.588) (136.699)

c) Gestao de capital

A Companhia administra a gestao capital, para assegurar que ela possa continuar com suas
atividades normais, ao mesmo tempo em que maximiza o0 retorno a todas as partes
interessadas ou envolvidas em suas operacdes, por meio da otimizacéo do saldo das dividas

e do patrimbnio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e
financiamentos e arrendamentos e parceria agricola a pagar, deduzidos pelo caixa e

equivalentes de caixa, aplicac¢des financeiras e pelo seu patriménio liquido).

A Administracdo revisa periodicamente a estrutura de capital da Companhia. Como parte
dessa revisdo, a Administracdo considera o custo de capital, a liquidez dos ativos, 0s riscos

associados a cada classe de capital e o grau de endividamento.

30/09/2022 31/03/2022
Empréstimos e financiamentos 1.756.581 1.702.597
Arrendamentos e parceria agricolas a pagar 1.506.184 1.485.939
(-) Caixa e equivalentes de caixa (264.460) (891.989)
(-) Aplicagdes financeiras (4.842) (8.806)
Divida liquida 2.993.463 2.287.741
Patrimonio liquido 489.035 446.083
Patrimonio liquido e divida consolidada 3.482.498 2.733.824
Coeficiente de alavancagem 6,12 5,13
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21. Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos

Ativo/Passivo Resultado Patriménio liquido
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022  30/09/2021
(03 meses) (03 meses) (06 meses) (06 meses)
Provisdo para demandas judiciais / atuarial (650) (410) (194) (124) (241) (50) - -
Provisdo para perdas esperadas - - - @] - (455) - -
Provisdo para perdas com estoques 2.924 1.151 860 38 1.773 (42) - -
Efeitos de contratos de swap 2.415 (15.125) 24.694 (9.750) 17.540 (5.025) - -
Prejuizo fiscal e base negativa (a) 137.125 159.391 (5.947) 15.476 (22.266) 18.217 - -
Valor justo do ativo biolégico (28.270) (43.434) 10.673 (13.567) 15.164 (16.364) - -
Efeitos de variacdo cambial (239) 4.453 (5.420) (2.567) (4.692) (1.876) - -
Efeitos de contratos de opgéao 1571 1.070 - - - - 502 -
Efeitos de contratos de forward 22.330 96.278 (46) 1.754 5.142 136 (79.090) 64.002
Efeitos contratos de forward etanol - - - - - - - 8.052
Efeitos de diferenca depreciac&o fiscal x vida util (9.041) (10.809) 947 (107) 1.768 (503) - -
Efeito variacao IFRS 16/CPC06 28.163 24.346 2.431 (3.941) 3.817 (13.417) - -
Outros - - 225 - - - - R
Liguido 156.328 216.911 28.223 (12.792) 18.005 (19.379) (78.588) 72.054
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(a) A Administragdo da Companhia reconheceu imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos sobre prejuizos fiscais

64

do imposto de renda e base negativa de contribuic&o social com base na expectativa de geragao de lucros tributaveis
futuros. O saldo remanescente de imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre prejuizo fiscal do imposto de renda
e base negativa de contribuicdo social escriturado nas obrigagdes fiscais, deduzidos do ativo fiscal diferido constituido no
periodo, e nao registrado contabilmente é de aproximadamente R$143.326.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos foram constituidos em decorréncia de estudos
preparados pela Administracdo, demonstrando a geracdo de lucros tributaveis futuros em montante
suficiente a realizagao total desses em um prazo maximo de dez anos. Esses estudos foram apresentados em
anos safras, sendo assim nesse trimestre foi apresentado a recuperabilidade dos seis meses restantes da safra
22/23 e as safras subsequentes. A Companhia levou em consideracdo ainda o aumento da lucratividade e
da base tributavel nos ultimos exercicios. A realizagao esperada dos impostos diferidos em 30 de setembro de
2022 é como segue:

Consolidado

01/10/2022 a 31/03/2023 4.941
01/04/2023 a 31/03/2024 34.860
01/04/2024 a 31/03/2025 31.381
01/04/2025 a 31/03/2026 31.791
01/04/2026 a 31/03/2027 20.168
01/04/2027 a 31/03/2032 33.187

156.328

Reconciliacdo da taxa efetiva

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigéo

social (917) 198.360
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 312 (67.442)
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:

Dividendos distribuidos através de reserva de subvencao (38.265) -
Diferenca de depreciacéo vida util x fiscal - (504)
Reconhecimento de prejuizo fiscal e base negativa - 18.217
Compensacao de prejuizo fiscal e base negativa - (2.102)
Subvencdes 25.189 23.927
Outras 3.820 7.087
Imposto de renda e contribui¢cado social (8.944) (20.817)
Corrente (26.949) (1.438)
Diferido 18.005 (19.379)
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Reconciliacdo da taxa efetiva

Controladora

30/09/2022 30/09/2021
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicéo
social (9.861) 177.543

Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal 3.353 (60.365)
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:

Resultado de equivaléncia patrimonial (3.107) 62.301
Prejuizo fiscal e base negativa ndo constituidos (246) (1.936)
Imposto de renda e contribuicdo social - -
Corrente - -
Diferido - -

Versdo: 1

A aliguota nominal dos impostos € de 34% sobre o lucro ajustado conforme a legislag&o vigente do Brasil para
o lucro tributavel anual. As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados nao

prescrevem de acordo com a legislagao tributaria vigente.

22. Receita liquida

As receitas operacionais do Grupo sdo compostas pela venda de acucar e etanol para o

mercado interno e externo e energia elétrica.

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021

(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Receita bruta de vendas e servigos:
Etanol mercado interno 192.117 156.189 528.103 502.903
Acucar mercado interno 224 16.921 224 18.159
Acucar mercado externo 477.714 468.307 729.341 709.140
Hedge accounting (nota 20) (105.811) (125.884) (170.573) (213.918)
Energia elétrica 40.540 49.925 78.794 79.640
CBIOs 4.735 3.158 21.648 5.010
Outras receitas 3.453 7.587 14.358 13.422
Receita bruta 612.972 576.203 1.201.895 1.114.356
Impostos sobre vendas (10.120) (13.348) (56.499) (64.816)
Receita liquida 602.852 562.855 1.145.396 1.049.540

Compromissos com Contratos - Acucar Mercado Externo

As controladas da Companhia operam principalmente no mercado de commodities e possuem
diversos acordos nho mercado de acucar, através dos quais se compromete a vender volumes
desses produtos em safras futuras. Os compromissos de venda de acucar, em 30 de setembro de
2022, estdo demonstrados abaixo em toneladas (t) conforme cronograma por safras e por unidade

produtora:
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Safra Vale do Tijuco  Vale do Pontal Usina Canapolis Total
2022 / 2023 45.470 19.660 18.900 84.030
2023 / 2024 124.000 56.000 - 180.000
Total 169.470 75.660 18.900 264.030

Etanol mercado interno

As controladas da Companhia possuem compromissos firmados para venda de etanol hidratado
para safra 2022/2023, conforme demonstrado abaixo em metros cubicos (m3):

Vale do Tijuco Vale do Pontal  Usina Canapolis Total
Anidro 11.636 625 13 12.274
Hidratado 22.572 6.879 6.501 35.952
Total 34.208 7.504 6.514 48.226

Energia elétrica

A controlada Vale do Tijuco possui contrato de fornecimento de energia elétrica junto & Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, firmado através de leildo promovido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, prevé o fornecimento de 876.000 Mwh, durante o periodo
compreendido entre abril de 2010 e marco de 2025, com correcdo monetaria pelo IPCA - indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo. Também possui contratos de venda de energia com
outras empresas além da CCEE até a safra 2024/2025.

A controlada Vale do Pontal possui contrato de fornecimento de energia elétrica junto a Camara
de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, firmado através de leildo promovido pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, prevé o fornecimento de 2.125.000 Mwh, durante o periodo
compreendido entre abril de 2023 e margo de 2048, com corre¢do monetaria pelo IPCA - indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

Segue abaixo o fluxo das entregas para a safra atual e futuras em Mwh:

Safra Vale do Tijuco Vale do Pontal Total
2022 / 2023 9.250 8.460 17.710
2023 /2024 111.320 85.000 196.320
2024 / 2025 111.320 85.000 196.320
2025 / 2048 - 1.870.000 1.870.000
Total 231.890 2.048.460 2.280.350
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23.

67

Arrendamentos e contratos de parceria agricola

Versdo: 1

As controladas Vale do Tijjuco, Vale do Pontal e Usina Canapolis, possuem contratos de
arrendamento de terras e parceria para cultivo de cana-de-acucar, cujos direitos de uso foram
reconhecidos conforme demonstrado na nota explicativa 6, e 0s passivos relacionados estado

demonstrados na nota explicativa 16.

Gastos por natureza

A Companhia apresentou as demonstrag6es do resultado utilizando uma classificagdo das
despesas baseada na sua funcao. As informacdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas
nas demonstracdes do resultado sdo apresentadas a seguir:

Custo das vendas e servigcos

Amortizagao tratos

Amortizagao do plantio

Compra de cana fornecedor na esteira
Amortizacao do direito de uso e parcerias agricolas
Depreciacao

Amortizacao de entressafra

Custos com corte, carregamento e transporte (CCT)
Custos industriais

Custo de servigos prestados

Outros custos

Variagao do valor justo de ativos biolégicos
Créditos de PIS e COFINS sobre insumos

Total

Despesas com vendas

Fretes e carretos

Tarifas decorrentes da distribuicdo de energia elétrica
Despesas com pessoal

Outras despesas comerciais

Depreciacado e amortizacao

Total

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(48.996) (32.833) (93.401) (67.666)
(30.580) (27.151) (58.456) (55.966)
(170.194) (162.963) (304.571) (295.806)
(21.928) (21.393) (53.690) (34.734)
(12.896) (12.044) (26.713) (24.457)
(45.326) (39.150) (82.341) (74.777)
(70.055) (57.298) (130.839) (113.631)
(32.909) (25.137) (72.982) (52.384)
(5.357) (4.528) (16.980) (8.976)
(2.969) (2.744) (6.323) (4.884)
(31.390) 39.905 (44.599) 48.131
18.841 16.964 37.677 29.156
(453.759) (328.372) (853.218) (655.994)
Consolidado

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)

(53.280) (44.055) (81.137) (69.979)

(723) (1.836) (3.145) (3.925)

(1.390) (1.253) (2.829) (2.440)

(2.279) (4.343) (4.718) (6.274)

T77) (705) (1.512) (1.400)

(58.449) (52.192) (93.341) (84.018)
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24.

68

Despesas administrativas
Despesas com pessoal

Servigcos de terceiros

Outras despesas administrativas
Depreciagcao e amortizagao
Total

Consolidado

Versdo: 1

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Crédito outorgado de ICMS

Outros investimentos

Resultado na venda de almoxarifado

Outras despesas e receitas

Total

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras:

Juros sobre empréstimos e financiamentos

IOF

Perdas com ajuste a valor justo - derivativos

Perdas efetivas - liquidacao de operacdes - derivativos
Variagao cambial passiva

Outras despesas financeiras

Juros sobre arrendamentos

Tarifas bancéarias

Total

Receitas financeiras:

Rendimentos sobre aplicacdes financeiras

Ganhos com ajuste a valor justo - derivativos

Ganhos efetivos - iquidacéo de operacdes - derivativos
Variacdo cambial ativa

Outras receitas financeiras

Juros sobre arrendamentos

Total

Resultado financeiro, liquido

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(6.562) (5.924) (14.334) (11.903)
(4.319) (8.426) (7.449) (12.818)
(3.114) (2.247) (5.944) (4.328)
(871) (2.234) (1.688) (2.918)
(14.866) (18.831) (29.415) (31.967)
Consolidado
30/09/2021 30/09/2020 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
12.816 - 12.816 -
® 3.622 (1) 3.622
1.301 (373) 1.801 623
(4.260) 1.099 (2.286) 2235
9.856 4.348 12.330 6.480
Consolidado
30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(24.730) (37.287) (95.969) (65.780)
(3.343) (1.454) (7.311) (3.669)
(71.653) (2.463) (71.653) (27.502)
(25.881) (2.900) (49.466) (8.423)
(35.048) (17.775) (50.811) (28.594)
(681) (2.755) (4.433) (8.914)
(28.749) (17.411) (63.724) (33.332)
(4.523) (3.370) (8.011) (6.212)
(194.608) (85.415) (351.378) (182.426)
5.811 3.775 18.294 6.040
(839) 28.881 20.200 41.880
65.706 506 66.056 843
29.865 8.886 35.123 31.100
3.842 1.108 6.442 5.188
11.543 5.814 22.679 11.382
115.928 48.970 168.794 96.433
(78.680) (36.445) (182.584) (85.993)
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25. Lucro por acéo

Os valores do lucro (prejuizo) basico e diluido por acao estao apresentados a seguir:

Consolidado e Controladora

30/09/2022 30/09/2021 30/09/2022 30/09/2021

(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Lucro liquido (Prejuizo) do periodo 23.458 115.360 (9.861) 177.543
Quantidade de a¢cdes média durante o periodo 1.258.415.912 1.258.415.912 1.258.415.912 1.258.415.912
Lucro (Prejuizo) por acéo - basico e diluido (em reais) 0,0186 0,0917 (0,0078) 0,1411

O lucro por acao basico é calculado por meio da diviséo do lucro liquido do periodo atribuido aos
detentores de acles ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de acdes
ordinarias no periodo.

26. Partes relacionadas

a) Remuneracéo de pessoal chave da Administragéo

O pessoal chave da Administracdo da Companhia é composto pela Diretoria Executiva e pelo
Conselho de Administracdo. Os montantes referentes & remuneracdo do pessoal chave da
Administracdo durante o periodo findo em 30 de setembro de 2022, a titulo de beneficios de curto
prazo foram de R$6.400 (R$4.515 em 30 de setembro de 2021), registrados no grupo de despesas
administrativas e gerais, e incluem salarios, bénus, remuneracdes variaveis e beneficios diretos e
indiretos. A assembleia geral aprovou o montante de remuneracdo global anual dos
administradores no total de R$ 9.720 para o periodo de junho de 2022 a junho de 2023, entretanto
0 valor estéa sujeito a alteracdes conforme politica de bonificacédo aprovada pela Companhia.

b) Principais saldos de transacées

As transacdes efetuadas junto as partes relacionadas, excetuando a compra de matéria-prima, a
qual é feita de acordo com o preco de mercado, sdo realizadas com base em condicdes
negociadas entre a Companhia e as partes relacionadas, as quais poderiam ser diferentes caso
fossem realizadas com partes nao relacionadas. Os saldos com partes relacionadas, que sao
compostos por transagcdes com o0s acionistas ou empresas ligadas aos acionistas, estdo
apresentados como seguem:
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Ativo circulante

Créditos com partes relacionadas
Rio Grande Investment PTE. LTD.
JF Investimentos S.A.

Subtotal

Ativo néo circulante

Créditos com partes relacionadas

Terra Forte Empreendimentos e Participagdes
S.A.

Subtotal

Direito de uso sobre parcerias agricolas

Terra Forte Empreendimentos e Participagdes
S.A.

Pirapitinga Participagdes Ltda.

Subtotal

Total ativos

Passivo

Débitos com partes relacionadas

Terra Forte Empreendimento e Participagdes
SA.

Subtotal

Empréstimos com partes relacionadas (Nota
14)

Vale do Tijuco Aclcar e Alcool S.A.

Subtotal

Arrendamentos e parceria agricola a pagar

Terra Forte Empreendimentos e
Participagdes S.A.

Pirapitinga Participagdes Ltda.

Subtotal

Total dos passivos

Receitas
Venda de produtos e prestagao de servigos
CZ Energy Comercializadora Etanol S.A.

Resultado

Amortizacgao Direito de Uso e Juros Apropriados

0]
0]

(i)

(iii)

(iii)

(v)

W)

(vi)
(vi)

Terra Forte Empreendimentos e Participagdes S.A.

Pirapitinga Participagdes Ltda.

Verséo : 1
Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
- 4.425 - 4.425
- 4.425 - 4.425
- 8.850 - 8.850
6.472 - 50.057 28.691
6.472 - 50.057 28.691
- - 219.556 228.431
- - 28.229 -
- - 247.785 228.431
6.472 8.850 297.842 265.972
Controladora Consolidado
30/09/2022 31/03/2022 30/09/2022 31/03/2022
- - - 3.381
- - - 3.381
- 1.337 - -
- 1.337 - -
- - 219.313 254.466
- - 51.119 -
- - 270.432 254.466
- 1.337 270.432 257.847
Consolidado
30/09/2022 30/09/2021
3.316 -
3.316 -
(23.962) (7.484)
(4.409) -
(28.371) (7.484)
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(i) Saldo proveniente da incorporacao da JFLIM pela Companhia. Referem-se a notas promissérias a receber. Em 30
de setembro de 2021, foi celebrado instrumento de assuncédo de divida para o saldo de R$ 4.425, outrora devido
pela acionista Marseille Fundo de Investimentos em Participagdes, para a também acionista JF Investimentos S.A.,
que passou a deter a obrigagao a partir daquela data. Os valores foram recebidos no periodo findo em 30 de
junho de 2022.

(i) Montante concedido para a empresa Terra Forte Empreendimentos e Participagdes S.A., com incidéncia de juros,
calculados mensalmente com base na taxa ponderada dos empréstimos bancarios do Grupo CMAA, com
pagamento previsto conforme disponibilidade de caixa.

(i) Saldo referente a direito de uso sobre arrendamento de terras junto a Terra Forte Empreendimentos e Participagdes
S.A. e a Pirapitinga Participagdes Ltda.

(iv) Valor referente a transagfes operacionais entre as partes relacionadas, como venda de insumos, materiais do
almoxarifado e outros.

(v) Mdatuo junto a controlada Vale do Tijuco, sem incidéncia de juros, liquidado no periodo findo em 30 de junho de
2022.

(vi) Saldo referente a passivo de arrendamentos agricolas junto a Terra Forte Empreendimentos e Participagdes S.A e
a Pirapitinga Participagdes Ltda. os quais serdo liquidados pelo fluxo contratual dos vencimentos.

A Companhia concede aval para suas controladas em contratos de empréstimos e
financiamentos, conforme descrito na nota explicativa n° 14.

A Companhia e suas controladas concedem garantias financeiras para operacdes de
fornecedores, conforme descrito na nota explicativa n° 20.

27. Informacobes suplementares aos fluxos de caixa

Transacoes gue nao afetaram o caixa

Consolidado

30/09/2022 30/09/2021

Transacdes que ndo afetaram caixa
Direito de uso 82.048 205.660
Cessao de arrendamentos e parcerias agricolas a receber 63.914 33.354
Depreciacédo de imobilizado capitalizados como ativo biolégico 1.882 1.744
Depreciacao de imobilizado capitalizados como imobilizado -

cultura permanente 2.352 2.261
Juros sobre arrendamentos capitalizados como imobilizado -

cultura permanente 4.140 6.019
Amortizacado de direito de uso capitalizados como imobilizado -

cultura permanente 7.786 4.091

162.122 253.129
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28. Cobertura de seguros

72

Versdo: 1

O Grupo adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua

atividade.

Em 30 de setembro de 2022, o Grupo possui cobertura de seguros por valores considerados
suficientes pela sua Administracdo para cobrir eventuais perdas, 0s quais se encontram

demonstrados a seguir:

Bens segurados Importancia segurada
Responsabilidade civil 60.000
Penhor rural 15.448
Veiculos 100% Fipe
Maquinas e equipamentos diversos 146.20
Patrimonial 400.000
D&O (Alta Administracdo) 30.000

Conselho de Administracao

Conselheiros

José Francisco de Fatima Santos

Presidente

Luiz Gustavo Turchetto Santos

Hansjorg Suelzle
Moleonoto Tjang
Surjadi Tirtarahardia
Mark Julian Wakeford

Diretoria Executiva

Carlos Eduardo Turchetto Santos

Alisson Venturini Colonhezi
Jeferson Degaspari
Eduardo Scandiuzzi Lopes
Marcelo Bosquetti

Contador

Fernando Pereira Falheiros
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisdo de informagdes trimestrais

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Companhia Mineira de Agucar e Alcool Participagdes
Uberaba - MG

Introdugéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia Mineira de Acticar e Alcool
Participagdes (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro
de 2022, que compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2022 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do
resultado abrangente para os periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A diretoria é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com a NBC
TG 21 Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo das Informag¢des Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade
é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranc¢a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas em todos os
aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e IAS 34 aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As informagoes trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia
e apresentadas como informacao suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a procedimentos de
revisdo executados em conjunto com a reviséo das informacdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com
as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetdo estédo de acordo com os
critérios definidos na NBC TG 09 Demonstragado do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor adicionado nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relagao as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Goiania, 11 de novembro de 2022.

Wagner dos Santos Junior
Sdcio - Contador CRC-1SP-216386/0-T
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em cumprimento ao artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, os Diretores da Companhia Mineira de Agticar e Alcool Participagées,
declaram que reviram, discutiram e concordam com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas relativas aos
periodos findos em 30 de setembro de 2022 e 2021.

Uberaba, 11 de novembro de 2022.

Jeferson Degaspari
Diretor Financeiro e Relagdes com Investidores

Carlos Eduardo Turchetto Santos
Diretor Presidente
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em cumprimento as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM No. 480, os Diretores da Companhia Mineira de Agucar e
Alcool Participagdes declaram que reviram, discutiram e concordaram com a opinido expressa no relatdrio de revisdo da Ernst &
Young Auditores Independentes S.S. sobre as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas relativas ao periodo
findo em 30 de junho de 2022.

Uberaba, 11 de novembro de 2022

Jeferson Degaspari
Diretor Financeiro e Relagbes com Investidores

Carlos Eduardo Turchetto Santos
Diretor Presidente
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