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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2023
Do Capital Integralizado

Ordinarias 26.162.998
Preferenciais 0
Total 26.162.998

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error

Verséo : 3
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
1 Ativo Total 309.484 326.285 455.984
1.01 Ativo Circulante 105.906 82.670 175.295
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.628 1.602 18.549
1.01.038 Contas a Receber 38.025 21.073 64.685
1.01.04 Estoques 34.485 28.174 28.828
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.567 1.346 1.153
1.01.07 Despesas Antecipadas 162 180 199
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 29.039 30.295 61.881
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 29.039 30.295 61.881
1.01.08.01.01 Depositos vinculados - conta reserva 9.210 11.900 19.953
1.01.08.01.02 Adiantamento a fornecedores 19.829 18.395 41.928
1.02 Ativo Nao Circulante 203.578 243.615 280.689
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 36.604 36.572 36.534
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 36.272 36.272 36.272
1.02.01.09.01 Créditos com Coligadas 36.272 36.272 36.272
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 332 300 262
1.02.03 Imobilizado 166.974 207.043 244.155
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 163.791 202.997 240.446
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 3.183 4.046 3.709
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021
2 Passivo Total 309.484 326.285 455.984
2.01 Passivo Circulante 232.615 841.514 843.879
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 1.167 1.011 1.251
2.01.02 Fornecedores 37.111 18.530 84.326
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 3.158 4.780 5.944
2.01.03.01 Obrigagodes Fiscais Federais 2.805 4.456 5.475
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 353 324 469
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 190.745 787.172 722.796
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 146.226 133.668 143.456
2.01.04.02 Debéntures 42.926 652.115 578.425
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 1.593 1.389 915
2.01.05 Outras Obrigacdes 434 30.021 29.562
2.01.05.02 QOutros 434 30.021 29.562
2.01.05.02.04 Pesquisa e desenvolvimento 434 30.021 29.562
2.02 Passivo Nao Circulante 789.083 85.358 95.180
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 685.876 4.167 3.582
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 685.876 4.167 3.582
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil a pagar 3.187 4.167 3.582
2.02.01.03.02 Debéntures 682.689 0 0
2.02.02 Qutras Obrigagdes 103.207 81.191 91.598
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 50.207 47.877 45.192
2.02.02.02 Outros 53.000 33.314 46.406
2.02.02.02.03 Fornecedores 19.038 33.314 41.631
2.02.02.02.04 Obrigagdes Tributarias 0 0 4.775
2.02.02.02.05 Pesquisa e desenvolvimento 33.962 0 0
2.03 Patriménio Liquido -712.214 -600.587 -483.075
2.03.01 Capital Social Realizado 171.047 171.047 171.047
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -883.261 -771.634 -654.122
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 170.884 255.633 241.018
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -113.420 -207.955 -185.071
3.03 Resultado Bruto 57.464 47.678 55.947
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -8.016 -10.340 25.784
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.219 -11.590 -9.700
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 203 1.250 35.484
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 49.448 37.338 81.731
3.06 Resultado Financeiro -161.075 -154.850 -157.792
3.06.01 Receitas Financeiras 3.788 4.604 1.068
3.06.02 Despesas Financeiras -164.863 -159.454 -158.860
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -111.627 -117.512 -76.061
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -111.627 -117.512 -76.061
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -111.627 -117.512 -76.061
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -4,27 -4,49 -2,91
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
4.01 Lucro Liquido do Periodo -111.627 -117.512 -76.061
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -111.627 -117.512 -76.061
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 3

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.696 16.504 -7.726
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 79.749 75.634 106.901
6.01.01.01 Prejuizo antes do IR e da CS -111.627 -117.512 -76.061
6.01.01.02 Atualizagao de empréstimos 12.558 22.007 11.563
6.01.01.03 Atualizagao de debéntures 130.876 125.237 128.855
6.01.01.04 Atualizagéo de arrendamento 838 520 711
6.01.01.07 Provisdo para pesquisa & Desenvolvimento 1.718 1.481 3.325
6.01.01.08 Encargos Financeiros sobre P&D 3.722 3.285 2.332
6.01.01.11 Amortizacéo do custo de transagao das debéntures 1.539 1.309 1.125
6.01.01.12 Depreciagao e amortizagédo 39.262 37.598 34.270
6.01.01.14 Amortizagédo arrendamento 863 1.709 754
6.01.01.15 Baixa ativo imobilizado 0 0 27
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -77.053 -59.130 -114.627
6.01.02.01 Contas a receber -16.952 43.612 -41.986
6.01.02.02 Tributos a recuperar -221 -193 899
6.01.02.03 Estoques -6.311 654 -11.353
6.01.02.04 Depositos vinculados - conta reserva 2.690 8.053 -5.735
6.01.02.05 Despesas antecipadas 18 19 -63
6.01.02.06 Adiantamento a fornecedores -1.434 23.533 -33.745
6.01.02.07 Depositos judiciais -32 -38 0
6.01.02.09 Obrigagoes tributarias -1.622 -5.939 -1.250
6.01.02.10 Fornecedores 4.305 -74.113 43.214
6.01.02.11 Obrigagdes sociais e trabalhistas 156 -240 287
6.01.02.12 Pesquisa e desenvolvimento -1.065 -4.307 -1.918
6.01.02.14 Pagamento de debéntures (juros) -56.581 -52.856 -66.316
6.01.02.17 Partes relacionadas - servigos compartilhados 2.330 2.685 2.726
6.01.02.18 Partes relacionadas - estoque 0 0 613
6.01.02.19 Custo transagéo debéntures -2.334 0 0
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -56 -149 3.656
6.02.01 Compra de imobilizado -83 -266 -260
6.02.03 Recebimento de empréstimo com partes relacionadas 0 0 3.740
6.02.04 Transferéncia Imobilizado 27 117 176
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.614 -33.302 22.279
6.03.01 Pagamento arrendamento mercantil -1.614 -1.507 -1.386
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos (Principal) 0 -31.795 -5.969
6.03.03 Captacao de empréstimos 0 0 29.634
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.026 -16.947 18.209
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.602 18.549 340
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.628 1.602 18.549
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 171.047 0 0 -771.634 0 -600.587
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 171.047 0 0 -771.634 0 -600.587
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -111.627 0 -111.627
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -111.627 0 -111.627
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 171.047 0 0 -883.261 0 -712.214
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2022 a 31/12/2022

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 171.047 0 0 -654.122 0 -483.075
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 171.047 0 0 -654.122 0 -483.075
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -117.512 0 -117.512
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -117.512 0 -117.512
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 171.047 0 0 -771.634 0 -600.587
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 31/12/2021

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 171.047 0 0 -578.061 0 -407.014
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 171.047 0 0 -578.061 0 -407.014
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -76.061 0 -76.061
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -76.061 0 -76.061
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 171.047 0 0 -654.122 0 -483.075

PAGINA: 10 de 54



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 3

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2023 a 31/12/2023 01/01/2022 a 31/12/2022 01/01/2021 a 31/12/2021
7.01 Receitas 190.960 284.015 305.336
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 190.956 284.011 269.852
7.01.02 Outras Receitas 4 4 35.484
7.01.02.01 Outras Receitas 4 4 35.484
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -50.451 -159.307 -137.936
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -31.693 -140.236 -122.778
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -18.758 -19.071 -15.158
7.03 Valor Adicionado Bruto 140.509 124.708 167.400
7.04 Retengbes -40.124 -39.307 -35.025
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -40.124 -39.307 -35.025
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 100.385 85.401 132.375
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.788 4.604 1.068
7.06.02 Receitas Financeiras 3.788 4.604 1.068
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 104.173 90.005 133.443
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 104.173 90.005 133.443
7.08.01 Pessoal 10.473 10.374 9.329
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 7.362 7.662 6.773
7.08.01.02 Beneficios 2.589 2.186 2.158
7.08.01.03 F.G.T.S. 522 526 398
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 17.260 14.380 22.009
7.08.02.01 Federais 17.260 14.380 22.009
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 188.067 182.763 178.166
7.08.03.01 Juros 164.863 159.454 158.860
7.08.03.02 Aluguéis 23.204 23.309 19.306
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -111.627 -117.512 -76.061
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -111.627 -117.512 -76.061
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TERMELETRICA PERNAMBUCO Il1 S.A.
Relatério da Administracao 2023

Em cumprimento as disposi¢des estatutarias e legais, submetemos o Relatorio da Administracdo e as
Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023 da Termelétrica
Pernambuco Il S.A. (“Companhia” ou “Pernambuco [11”).

O presente Relatdrio da Administracdo cumpre a exigéncia da Lei 6.404/76 e é apresentado de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
Demonstra¢des Financeiras Anuais.

O presente Relatoério da Administragédo deve ser lido em conjunto com as Demonstragdes Financeiras.
As informagdes estdo apresentadas em milhdes de reais e em base consolidada, exceto quando indicado
de outra forma. Efeitos de arredondamentos podem causar diferencas nas variagdes percentuais, quando
comparadas as Demonstra¢c6es Financeiras, apresentadas em reais mil.

Destaques Resultado

2023 2022 A R$
Receita operacional liquida 170,9 255,6 -33%
Lucro Bruto 57,5 47,7 21%
Margem bruta 34% 19% 15p.p.
EBITDA 89,6 76,6 17%
Prejuizo do exercicio (111,6) (117,5) -5%
Energia Gerada (MWh) 8.253 26 31642%

Desempenho Operacional

0 ano de 2023 foi marcado pelo recorde da geragdo de energia elétrica no Brasil. Segundo a resenha
mensal do Mercado de Energia Elétrica publicada em janeiro de 2024 referente a 2023, as ondas de calor
extremo registradas em setembro e outubro impulsionaram o consumo residencial e comercial. No periodo
acumulado de 12 meses, 0 consumo nacional registrou 527.073 GWh, uma alta de 7,5% em comparacéo ao
ano de 2022, consequéncia principalmente do maior consumo residencial, fruto do uso de aparelhos de ar-
condicionado.

1 https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-153/topico-
697/Resenha%20Mensal%20-%20Janeiro%202024%20(base%20Dezembro).pdf
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Em relacdo ao comportamento de consumo por regides geograficas, o Norte e Nordeste se
destacaram, apresentando um aumento de 7,5% e 6,6%, respectivamente de entrega de energia no pais. O
maior consumo de energia industrial nessas duas regides também alavancou o acréscimo de energia gerada,
contribuindo com 3,7% na comparacao do mesmo periodo de 2022.

Em relacdo a tarifa de energia, de acordo com o Boletim Mensal de Energia publicado em janeiro de
2024 pelo Ministério de Minas e Energia?, as 3 tarifas residencial, comercial e industrial, continuam
apresentando queda em relac¢do ao acumulado do ano anterior. A tarifa residencial teve uma queda de 4,3%,
3,3% para a tarifa comercial e 2,8% para o setor industrial.

Dentro de todo o contexto apresentado acima, a Termelétrica Pernambuco Il teve um papel
fundamental para manter, juntamente com as demais Usinas Termelétricas brasileiras, a entrega de energia
integra e estavel dentro de todo o Sistema Interligado Nacional (SIN), garantindo assim a seguranca e
confiabilidade do sistema. A Pernambuco Il fez frente a geracao de energia ao Sistema Integrado Nacional
(“SIN”) no total de 8.253 MWh? (26 MWh3 em 2022).

Em relacdo a manutencdo e conservacdo do seu maquinario (“overhaul”) e visando a constante
manutencao e preservacao de seus ativos, a gestdo da Companhia investiu R$ 2 milhdes em overhaul no ano
de 2023. Em relag&o a disponibilidade de motores, a Pernambuco Ill encerrou o exercicio de 2023 com todos
0s motores aptos e disponiveis a operar.

Saude, Seguranca e Meio Ambiente

A Companhia entende que todos os acidentes podem e devem ser evitados, e que a exceléncia na
busca de ambientes mais seguros e colaboradores conscientes de suas responsabilidades sociais e
ambientais, séo metas permanentes da Administracéo.

Em 2023 a Pernambuco Il encerrou o ano com 1.022 dias sem acidentes com afastamento. A
Seguranca de todos é um valor inegociavel para a Companhia, e ao longo dos ultimos anos a Administracao
reforca o seu compromisso com o esforco e engajamento para que 0s processos de Saude, Seguranga e Meio
Ambiente sejam revisados e melhorados continuamente.

Compliance

Em consonéncia com a Lei 12.846/13, a Administracdo da Companhia, buscando estruturar-se a
prevencdo a fraude, governanga corporativa e devida adequagdo aos processos internos, conta com uma
estrutura de Compliance, que entre outros objetivos, busca assegurar, em conjunto com as demais areas, a
adequacao e o fortalecimento do sistema de controles internos, procurando mitigar riscos de acordo com a
complexidade de seus negécios e, ainda, disseminar a cultura de controles para o cumprimento das leis,
contribuindo, desta forma, para o crescimento da percep¢do externa de valor de sua Governanca
Corporativa.

2 https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretari as/'sntep/publicacoes/bol etins-mensai s-de-energial2023-
1/portugues/10-bol etim-mensal -de-energia-outubro-2023/view
3 Informagdo ndo auditada.
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Juridico / Regulatério

A Companhia possui liminar judicial vigente que suspende a cobranca de penalidades pela ANEEL e
CCEE. No entanto, tendo em vista o carater precario da liminar, tal entidade segue contabilizando as
penalidades, as quais, se aplicadas, ndo hé viabilidade de pagamento diante do fluxo de caixa da controlada.
No exercicio de 2023 a Companhia atuou de forma tempestiva para manter tal liminar em vigor, porém,
diante da precariedade, a classificacdo de risco de perda é possivel.

Desempenho Econdmico-Financeiro

2023 2022 ARS$ A%
Receita operacional bruta 191,0 284,0 (93,0) -33%
Descontos s/ vendas (2,9 (2,2) (0,3) 14%
Impostos (17,7) (26,3) 8,6 -33%
Receita operacional liquida 170,9 255,6 (84,7) -33%
(-) Custo operacionais (113,4) (208,0) 94,6 -45%
Lucro Bruto 57,5 47,6 9,8 21%
Margem bruta 34% 19% 15p.p.
Despesas gerais e administrativas (8,2 (11,6) 3,4 -29%
Outras (despesas) receitas 0,2 1,3 (1,0 -84%
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros 49,4 37,3 12,2 33%
Despesas financeiras (164,9) (159,4) (5,5) 3%
Receitas financeiras 3,8 4,6 (0,8) -18%
Resultado financeiro liquido (161,1) (154,8) (6,3) 4%
Prejuizo antesdo IR e CS (111,6) (117,5) 59 -5%
Prejuizo do exercicio (111,6) (117,5) 5,9 -5%

Receita Operacional Bruta

A Companhia encerrou o ano de 2023 com uma receita operacional bruta de R$ 191,0 milhdes, frente
a R$ 284,0 milhdes em 2022, uma variacéo de R$ 93,0 milhdes ou -33%, decorrente dos seguintes fatores: (i)
aumento de R$ 11,3 milhdes na parcela da receita fixa, decorrente do reajuste anual no preco de energia
pelo IPCA; (ii) aumento de R$ 15,5 milhdes na receita variavel decorrente da ocorréncia de despachos
ordenados pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) em 2023 e (iii) reducao de R$ 119,8 milhdes decorrente
da ndo ocorréncia da operacéo de lastro no exercicio de 2023.
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Receita Operacional Liquida

Em relacdo a receita operacional liquida, a Companhia encerrou o ano de 2023 em R$ 170,9 milhdes
frente a R$ 255,6 milhdes em 2022, uma reducéo de R$ 84,7 milhdes ou -33% impactado principalmente pela
operacao de lastro realizada em 2022.

Custos Operacionais

A Companhia encerrou o exercicio de 2023 com 0s custos operacionais no patamar de R$ (113,4)
milhdes, uma reducdo de R$ (95,0) milhdes ou -45% frente ao montante de R$ (208,0) milhGes registrado em
2022. A reducdo dos custos operacionais de 2023 foi fortemente impactada pela nao ocorréncia da operagao
de lastro, resultando em uma variagao negativa de R$ 110,8 milhdes, entretanto o acréscimo nos custos de
combustiveis e lubrificantes de R$ 12 milhdes, amenizou o total da variacdo na rubrica.

Despesas Gerais e Administrativas

Arubrica de despesa gerais e administrativas da Companhia registrou uma variacdo de R$ 3,4 milhdes
entre exercicios (R$ 8,2 milhdes em 2023 ante R$ 11,6 milhGes em 2022), (i) fruto da ocorréncia do
pagamento de indenizacao de processo civel da Companhia no valor de R$ 2,2 milhdes no exercicio de 2022;
e (ii) variagdo de R$1,1 milhdes referente a servigos de honorarios de éxito entre exercicios.

Outras Receitas e Despesas

A rubrica de outras receitas e despesas encerrou 2023 com um saldo de R$ 0,2 milhdes frente a R$
1,2 milhGes em 2022. Essa redugdo entre exercicios ocorreu em razdo da reversdo de provisdo para
contingéncia por mudanca de progndstico do processo civel no valor de R$ 1,2 milhGes ocorrido apenas em
2022.

EBITDA

Em 2023 a Companhia atingiu EBITDA de R$ 89,6 milhdes frente a R$ 76,6 milhdes em 2022, uma
variacdo nominal de R$ 12,9 milhdes entre exercicios. Este resultado se deu em razéo dos seguintes fatores:
(i) acréscimo de descontos concedidos referente a quitacao de parcelamento com fornecedor Wartsila (R$2,1
milhdes) em setembro de 2023, e pela redu¢do de variagdes monetarias passivas referente a atualizacdo do
terreno da Usina (R$3,2 milhGes) que ocorreu em 2022 e ndo se repetiu em 2023.
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EBITDA 2023 2022 AR$ A%
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (111,6) (117,5) 5,9 -5%
(+/-) receitas/despesas financeiras liquidas 161,1 154,9 6,2 A%
(+) depreciagdo, amortizacdo e exaustao 40,1 39,3 0,8 2%
EBITDA 89,6 76,6 12,9 17%
Margem EBITDA 52% 30% 22 p.p.
Efeitos ndo Recorrentes

(-) Contingéncias - (1,2) 1,2 -100%
EBITDA Gerencial 89,6 75,4 14,2 19%
Margem EBITDA Gerencial 52% 30% 23 p.p.

Endividamento

A Companhia encerrou o ano de 2023 com um endividamento bruto consolidado, no valor de
R$ 871,8 milhdes, montante 11% maior ao saldo registrado em dezembro de 2022 de R$ 785,8 milhdes.

Em relacdo a divida liquida, o saldo de empréstimos e debéntures em 2023 apresentou uma variagao
nominal de R$ 86 milhdes em relagdo a 2022. J& em termos de caixa e disponibilidades, a Companhia
encerrou 2023 com R$ 2,6 milhdes versus R$ 1,6 milhdes em 2022, uma variacdo nominal de R$ 1 milhdo. O
saldo final apurado da divida liquida do exercicio de 2023 da Companhia atingiu R$ 869,2 milhdes.

A alavancagem da Companhia atingiu 9x, calculado através da razdo entre a divida liquida
consolidada pelo EBITDA consolidado dos ultimos 12 meses.

Grafico - Detalhamento célculo divida liquida consolidada (Em R$ Mil)

(784,2) L1 10
(73,5) (12,6) (869,2)
Divida Liquida 2022 Debéntures Empréstimos Disponibilidades Divida Liquida 2023
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Debéntures

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo devedor das debéntures da Pernambuco Ill era de R$ 725,6
milhdes (R$ 652,1 milhdes em 31 de dezembro de 2022), sendo contabilizado no passivo circulante R$ 42,9
milhdes e R$ 682,7 no passivo nao circulante.

Pagamentos de Juros Remuneratorios

Nos dias 09 de janeiro, 08 de fevereiro, 08 de marco, 10 de abril, 08 de maio, 09 de junho, 10 de
julho, 08 de agosto e 08 de setembro, 09 de outubro, 08 de novembro e 08 de dezembro de 2023 a
Pernambuco Il efetuou os pagamentos referentes aos Juros e Encargos Remuneratorios da emisséo,
conforme deliberacdo em AGD realizada em 09 de agosto de 2018, e Fato Relevante divulgado na mesma
data.

Renovag¢do Acordo Temporario

Em 2023 a Administracdo, em conjunto com seus debenturistas, realizou novas assembleias para
tratar dos termos do acordo firmado em 09 de agosto de 2018. Diante disso, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas realizadas nos dias 17 de janeiro, 14 de abril, 21 de junho, 1° de setembro e 06 de novembro
de 2023 entre a Pernambuco Il e seus Debenturistas, foram firmadas as novas prorrogacdes do acordo
temporario, mantendo-o vigente até o encerramento do exercicio de 2023, nos mesmos termos ja firmados
anteriormente.

Sustacdo definitiva dos efeitos do vencimento antecipado

Em 12 de dezembro de 2023, foi aprovada a sustacdo definitiva dos efeitos do vencimento
antecipado das debéntures da Companhia ocorrido em 01/09/2017 e a reestruturagdo dos termos, condigdes
e caracteristicas das Debéntures.

Eventos Subsequentes

Assembleia Geral de Debenturistas

Em 30 de janeiro de 2024 as 9h30 e 10h30, houve a realizacdo de assembleias para tratar dos termos
do acordo temporério vigente, entretanto em razdo da aprovacdo da sustacdo definitiva dos efeitos do
vencimento antecipado, houve a perda do objeto do referido assunto.

Em 08 de fevereiro de 2024, a Companhia publicou edital de convocagao convocando os titulares das
Debéntures para reunirem-se em primeira convocagao para Assembleia Geral de Debenturistas no dia
29/02/2024, as 10 horas, a ser realizada de modo exclusivamente, para examinar e deliberar sobre as
matérias da Ordem do Dia conforme Edital disponivel, na integra, no site da Companhia
(www.utepeiii.com.br).

GTB40842 8

M&‘?j TEPE

peANAMECEe T B3 LISTED )
PAGINA: 17 de 54



Em 29 de fevereiro de 2024 as 10 horas, a Companhia realizou Assembleia Geral de Debenturistas
para tratar da Autorizagdo para que o Agente Fiduciario celebre, em conjunto com a Emissora e demais
signatarios os instrumentos, de “Terceiro Aditamento ao Contrato de Administracdo de Contas” e 0 “Segundo
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas, a fim de
compatibilizar referidos Aditamentos aos termos e condi¢des da reestruturacdo das Debéntures aprovada
na assembleia geral de debenturistas realizada em 12 de dezembro de 2023.

Em 01 de marco de 2024, a Companhia publicou edital de 2a convocacéo convocando os titulares das
Debéntures para reunirem-se em segunda convocacao para Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
da Clausula 9 da Escritura de Emisséo, a ser realizada no dia 11 de margo de 2024, as 10 horas, de modo
exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrdnica Microsoft Teams, com link de acesso a ser
encaminhado pela Emissora aos Debenturistas habilitados e ao Agente Fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404,
de 15/12/1976 (“Lei das S.A.”), e da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n° 81, de
29/03/2022, para examinar e deliberar sobre as matérias da Ordem do Dia, conforme Edital disponivel, na
integra, no website da Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Em 11 de margo de 2024, as 10 horas, a Companhia realizou Assembleia Geral de Debenturistas para
tratar da Autorizagdo para que o Agente Fiduciario celebre, em conjunto com a Emissora e demais signatarios
0s instrumentos, de “Terceiro Aditamento ao Contrato de Administracdo de Contas” e o “Segundo
Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas, a fim de
compatibilizar referidos Aditamentos aos termos e condi¢des da reestruturacdo das Debéntures aprovada
na assembleia geral de debenturistas realizada em 12 de dezembro de 2023.

Aintegra das ordens do dia e respectivas deliberagdes, estdo disponiveis atraves das atas, no website
da Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Empréstimos e Financiamentos — Reestruturacio da CCB

Em 08 de marco de 2024, a Companhia firmou o Termo de Acordo de Reestruturacdo de Divida
(“Termo”) da Cédula de Crédito Bancario n.° 1011161000005600 (“CCB”), entre a Companhia e a Across
Recuperacdo de Crédito Ltda (“Across”) para reestruturacao da CCB. O Termo ndo afeta o fluxo de pagamento
das Debéntures, equivalente a 84,40% (oitenta e quatro inteiros e quarenta centésimos por cento) do fluxo
de caixa trimestral livre disponivel para o pagamento dos credores, em conformidade com o estipulado na
clausula 6.28.1, XIX do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao
de Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria
Adicional, da Termelétrica Pernambuco Il S.A (“Escritura de Emissdo”). Adicionalmente, em linha com o
disposto na clausula 6.28.1, XVIII da Escritura de Emissdo, a Across peticionou, em conjunto a Emissora,
informando a desisténcia da agdo monitoria n.° 1142126-81.2022.8.26.0100, atualmente em tramite perante
a 382 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sao Paulo, a qual tinha a finalidade de cobrar o crédito da
CCB e estava suspenso para tentativa de acordo entre as partes.

Reforma Tributéaria

Em dezembro de 2023, foi promulgada pelo Congresso Nacional, a Emenda Constitucional de n°
132/2023, que altera o Sistema Tributério Nacional. O texto que deu origem a Emenda, teve como base, a
PEC de n° 45/2019, a qual a versao final, foi aprovada pela Camara dos Deputados, no mesmo més.
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O principal objetivo, seré a Simplificacdo do Sistema Tributario Atual. O texto prevé um teto para
manter constante a carga tributaria sobre o consumo, tendo como o principal efeito, a unificacdo de cinco
tributos (ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS), em cobrancas que serdo divididas entre os niveis: i) federal (CBS:
Contribuicdo sobre Bens e Servigos e IS: Imposto Seletivo) e; i) estadual (IBS: Imposto sobre Bens e Servigos).
Ainda, foi proposto a criagdo de fundos para a recomposi¢do das concessdes de incentivos fiscais e para o
desenvolvimento regional, e a realocagdo de tributos, como o ITCMD e o IPVA.

O periodo de transicdo para o novo modelo tributario devera ocorrer de forma gradativa e com
etapas distintas até a sua conclusdo. Para o exercicio de 2024, a Empresa acompanhara as publica¢des das
Leis Complementares e Ordinérias, para que possa se adaptar as novas regulamentacdes propostas, bem
como, avaliar os impactos em suas operacoes.

Declaracao dos Diretores

Os Diretores da Termelétrica Pernambuco Il S.A declaram que reviram, discutiram e concordam com
as Demonstrac6es Financeiras individuais da Companhia em 31 de dezembro de 2023 e com as opinides
expressas no parecer de auditoria da Grant Thornton.

Aviso Legal

Esse relatério foi preparado tendo como objetivo indicar e explanar a situacdo atual e o andamento
dos negocios da Companhia. Este documento é de propriedade da Termelétrica Pernambuco Il S.A. e ndo
podera ser utilizado, para qualquer outro fim, sem a prévia autorizacao.

As informac@es contidas neste documento, refletem as atuais condi¢bes e os entendimentos da
Administracdo até a presente data, estando sujeitas a alteragdes. Todas as informagdes relevantes, ocorridas
no periodo e utilizadas pela Administra¢do na gestdo da Companhia, estao notabilizados neste documento e
nas Demonstrac@es Financeiras referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

A Companhia encontra-se a disposi¢ao para eventuais duvidas através do e-mail: ri@utepeiii.com.br
ou através do telefone +55 (11) 4130-3855.
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

Notas Explicativas

Notas explicativas da
Administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de
2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais, exceto
guando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Companhia” ou “PllI”) € uma sociedade por a¢des de capital
aberto, “Categoria B”, nos termos da Instrugdo CVM n2 480 e altera¢fes posteriores, com sede em
Igarassu/PE — Brasil, cujo objeto especifico é de geracao de energia elétrica de origem térmica, a
base de 6leo combustivel, e 0 comércio de energia elétrica.

A Companhia possui autorizagdo para estabelecer-se como produtora independente de energia
elétrica, mediante implantacéo e exploracdo da Usina Termelétrica Pernambuco Ill, localizada no
municipio de Igarassu, Estado de Pernambuco, constituida de vinte e trés unidades geradoras de
8,73 MW (*) cada, totalizando 200,79 MW (*) de capacidade instalada. O inicio da operacéo da
Companhia ocorreu em dezembro de 2013 e possui autorizacdo para a exploracéo pelo periodo de
35 anos, findando em 2 de julho de 2044.

Em 14 de julho de 2014, a integralidade das a¢6es da Companhia foi incorporada pela Mesa
Participagdes S.A., Companhia também é controlada pela Bolognesi Energia S.A.

No exercicio de 2023, a Companhia fez frente a geracao de energia ao Sistema Integrado Nacional
(“SIN”) no total de 8.253 MWh (*), (26 MWh (*) em 2022).

(*) Informacdo néo financeira, ndo auditada.
a) Continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de
R$126.709 (R$758.844, em 31 de dezembro de 2022), prejuizos acumulados de R$883.261
(R$771.634, em 31 de dezembro de 2022) patrimdnio liquido (passivo a descoberto) de R$712.214
(R$600.587 em 31 de dezembro de 2022), em virtude do saldo das debéntures, obrigacdes
financeiras e débitos perante fornecedores.

Em 12 de dezembro de 2023, foi aprovada, por 91,07% das debéntures em circulagao, a sustagéo
definitiva dos efeitos do vencimento antecipado das debéntures, o que corrobora o sucesso da
Administracdo na renegociagéo de seus passivos junto aos credores financeiros.

Verséo : 3
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b) Processo de arbitragem — Reorganizacdo Financeira

Em 12 de fevereiro de 2022, foi proferida sentenca arbitral, complementada pela Decisédo sobre
Pedidos de Esclarecimentos em 05 de abril de 2022, por meio da qual o tribunal arbitral rejeitou os
pedidos de resolucéo do Contrato de Reorganizacéo e de Financiamento (“Contrato de
Reorganizagéo”) apresentados pelas partes (Multiner Fundo de Investimento em Participa¢des
Multiestratégia, Bolognesi Energia S.A. e Brasilterm Energia S.A.), determinando a manuten¢éo do
Contrato de Reorganizacdo e o cumprimento de determinadas obrigacdes nele previstas. As partes
entraram em tratativas para acordar a forma de continuidade do Contrato de Reorganizagdo, sendo
gue até a presente data nenhum acordo foi concretizado. Por fim, a Administragao entende que no
ambito das disposi¢des estabelecidas no Contrato de Reorganizagéo (vigente nesta data), a
Administracdo informa que a Companhia ndo é afetada financeiramente e, consequentemente,
nenhuma obrigacdo deve ser registrada contabilmente em suas demonstracdes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2023, bem como quaisquer outras informagdes decorrentes do
Contrato de Reorganizacdo devem ser apresentadas nessas demonstragdes financeiras.

Em Assembleia Geral de Cotistas, Multiner Fundo de Investimento em Participacdes (“FIP”) iniciada
em 07 de agosto de 2023 e encerrada em 19 de janeiro de 2024 as Partes autorizaram a celebragdo
pelo FIP do Instrumento Particular de Transacgdo, Quitacéo e outras avengas com o Grupo Bolognesi,
para fins de buscar a construcdo de uma solucao extrajudicial que implemente o objetivo atual do FIP
de desinvestimento estruturado na Multiner e a contratagdo pelo Fundo de assessores juridicos,
técnicos e financeiros para esta transacéo.

c) Programa de Compliance da Companhia

A Administracdo da Companhia, em consonancia com a Lei n 12.846/13, vem estruturando tanto
acOes preventivas, quanto de monitoramento e controle, visando o aprimoramento de boas préticas
para o fortalecimento da governanca corporativa, assim como a devida adequacéo dos processos
internos, para prevencao de fraude. Nesse sentido, no final de 2016, criou a area de Compliance, que
além da supervisédo da conformidade e desempenho dos processos é responsavel pela monitoragdo
dos controles internos e aplicagdo da auditora interna. Desde ent&o, a area propds e adotou novas
politicas, estabeleceu rotinas de processos e normas gerais de funcionamento de diversas atividades,
tais como: a supervisdo do Relacionamento com Fornecedores e sua prévia andlise, tratamento
interno relativo a Lei Geral de Protec&o aos Dados — LGPD e de mecanismos que possibilitam
detectar eventuais falhas nos processos, entre outros. Destaca-se, no plano geral, a implantacéo do
Cadigo de Conduta Etica e Profissional, que tém por objetivo prevenir, detectar e evitar
irregularidades praticadas contra a Companhia ou contra terceiros, assegurando que as relagdes com
os stakeholders, colaboradores, clientes e fornecedores sejam conduzidos com ética e transparéncia.

A Companhia também conta, desde abril de 2020, com o Canal da Etica. Trata-se de um servigo de
comunicagao independente, por meio do qual é possivel registrar relatos sobre a¢des e condutas que
n&o estdo em conformidade com o Cédigo de Conduta Etica e Profissional da Companhia. As
informacdes relatadas sdo recebidas por uma empresa independente, o que garante o sigilo e
tratamento adequado dos relatos e, depois, encaminhados a area de Compliance para o processo de
investigacao, conforme delegacéo do Conselho. Em complemento & estrutura do Canal da Etica, a
Companhia possui um Comité de Etica, formado por representantes de diferentes areas, o qual tem
como responsabilidades a analise dos resultados das investigagdes, a aplicacdo de medidas
corretivas, no que couber, assim como a atualizacio do proprio Cadigo de Conduta Etica e
Profissional.

O acesso ao Canal da Etica pode ser realizado via site: www.resquarda.com/canaleticahidrotermica.
ou, ainda o e-mail: ética.hidrotermica@resguarda.com, disponiveis 24 horas por dia, 7 dias da
semana. Como alternativa, a Companhia oferece acesso ao Canal da Etica, pelo telefone 0800-891
4636, com atendimento pelo operador, nos dias Uteis, das 8hs as 22hs, fora desse horario, o
manifestante podera fazer seu relato por meio de mensagem gravada.
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2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢6es da legislagdo societaria, previstas na Lei n2
6.404/76, conforme alterada; as normas e regulamentos emitidos pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM); e os pronunciamentos contabeis, interpretacdes e orientagdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade e
pela CVM, e que estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

A Companhia considerou as orientagées emanadas da Orientagéo Técnica OCPC 07, na preparagéo
das suas demonstracdes financeiras. Dessa forma, as informacdes relevantes estdo sendo
evidenciadas nas demonstragées financeiras e correspondem as utilizadas pela Administragdo em
sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢ao dos
instrumentos financeiros ndo derivativos, designados pelo valor justo por meio de resultado.

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 27 de margo
de 2024.

a) Moeda funcional e moeda de apresentacgao

As informacdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e
de apresentagdo da Companhia. A moeda funcional foi determinada em fun¢do do ambiente
econdmico primario de suas operacdes. Todas as informagdes financeiras apresentadas em
real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma.

b) Transacdes e saldos

As transagbes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que ndo foram realizadas na
moeda funcional da Companhia, foram convertidas para a moeda funcional pela taxa de
cambio da data em que as transacgfes foram realizadas. Os saldos de ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo reavaliados para a moeda funcional da Companhia
pela taxa de cambio na data base dos balangos.

c) Informacé&o por segmento

A Companhia tem como Unico segmento de negécio a geragdo de energia elétrica, por meio
de origem térmica, & base de 6leo combustivel, e o comércio de energia elétrica, na
condig&o de produtor independente, mediante implantagao e exploracdo da Usina
Termelétrica Pernambuco llll. Sendo assim, a Administra¢cdo da Companhia, responsavel
por revisar regularmente as informacgdes financeiras, de forma a alocar os recursos e
analisar o desempenho da empresa, néo se utiliza de informagdes por segmento para suas
andlises.

d) Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

i) Ativos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A
classifica¢éo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negécios da Companhia para a gestao destes ativos financeiros.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa e
transacdes com partes relacionadas, conforme descrito na Nota Explicativa n2 26.

PAGINA: 22 de 54



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 3

Notas Explicativas

ii) Passivos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuragéo

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado ou passivos financeiros ao custo
amortizado conforme apropriado. Todos os passivos financeiros sdo mensurados
inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que
néo seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transagao que sejam
diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, transagdes com
partes relacionadas e empréstimos e financiamentos, conforme descrito na Nota
Explicativa

n2 25.

A Companhia nao utiliza instrumentos financeiros derivativos.
e) Impairment de ativos néo financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes séo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o
caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é
reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.
Para fins de avaliagdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual
existem fluxos de caixa identificAveis separadamente.

f) Estoques

Os estoques s&o mensurados pelo custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢éo de
estoques, tais como frete, tributos e armazenamento.

g) Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuragéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢céo ou construcgéo,
deduzido de depreciagdo acumulada e de perdas de reducéo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo
de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e méo de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condi¢cdo necessérios
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragcéo e
custos de financiamentos sobre ativos qualificaveis.

A depreciacéo é calculada com base na vida util estimada dos bens. Considerando que
a Companhia espera utilizar os ativos enquanto houver contrato de venda de energia de
longo prazo - PPA, a vida Util estimada estd limitada a 2027, quando se encerra esse
contrato.

(if) Custos subsequentes

Gastos subsequentes séo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios
futuros associados com os gastos seréo auferidos pela Companhia. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.
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h) Provisdo para pesquisa e desenvolvimento

Os encargos destinados a investimentos em projetos de pesquisa e desenvolvimento
(“P&D”) estdo estabelecidos na Lei n2 9.991 de 2000 e suas alterac¢des, e regulamentados
pelas Resolugdes Normativas n2 316 de 2008 e n 504 de 2012 e normas correlatas. O P&D
corresponde ao percentual de 1% da receita operacional liquida que deve ser aplicado da
seguinte forma: 40% retidos para investimento em P&D gerenciados pela Companhia, 40%
recolhido ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e 20%
recolhidos ao Ministério de Minas e Energia (MME), afim de custear os estudos e pesquisas
de planejamento e expansao do sistema energético, bem como, os estudos de inventario e
de viabilidade necessarios ao aproveitamento dos potenciais elétricos.

i) Fornecedores

Os valores a pagar aos fornecedores sao obrigacdes decorrentes de bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificados como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, os valores
a pagar sédo apresentados como passivo néo circulante. Eles sdo normalmente reconhecidos
ao valor da fatura correspondente devido ao curto prazo de pagamento.

j) Partes relacionadas

Referem-se a operacgdes com partes relacionadas decorrentes principalmente de suporte
financeiro recebido pela Companhia em decorréncia de sua baixa liquidez ou estoque em
poder de terceiros (Nota Explicativa n2 9).

k) Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracao futura de
lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da
Companhia.
Essas estimativas séo revisadas periodicamente. Quando registrados, o imposto de renda e
a contribuicdo social diferidos sdo computados de acordo com as aliquotas vigentes. O
imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo calculados sobre prejuizo fiscal e base
negativa acumulados, respectivamente, bem como diferencas temporarias.

Em 31 de dezembro de 2023, considerando a perspectiva futura de geracéo de bases
positivas de calculo da carga tributaria sobre o lucro, a Companhia nao registra
contabilmente os impostos diferidos.

A Companhia ndo constituiu no exercicio de 2023 o montante de R$ 111.391 referente a
prejuizo fiscal e base negativa de célculo da contribuigdo social de tributos diferidos ativos
em face de ndo haver expectativa de lucros futuros tributaveis para a sua compensacao.

) Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida mensalmente pelo faturamento dos contratos firmados tanto em
ambiente regulado como em ambiente livre, 0s quais séo pactuados por meio de leil6es de
energia e preveem o fornecimento de uma determinada quantidade de energia por um
determinado periodo, geralmente por varios anos. Os valores a serem faturados
mensalmente sdo pré-estabelecidos nos contratos de energia reserva (receita fixa) e sob
demanda da ONS (receita variavel). A receita de venda inclui somente os ingressos de
beneficios econémicos recebidos e a receber pela entidade. Uma receita ndo é reconhecida
se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizagao.

m) Impostos sobre receita

As receitas de vendas estéo sujeitas a 1,65% de PIS - Programa de Integracdo Social e a
7,6% de Cofins — Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social. Esses tributos séo
deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na demonstracdo de
resultado pelo seu valor liquido.
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n) Novas normas e pronunciamentos contabeis ainda ndo adotados

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apés 12 de janeiro de
2024, conforme segue:

Listamos a seguir as normas contabeis que foram publicadas a partir de 12 de janeiro de 2023:

Com vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2023, destacamos as altera¢des a seguir:

CPC 50 (IFRS 17) — Contratos de Seguro (incluindo altera¢des publicadas em junho
de 2020 e dezembro de 2021).

Alteragdes a IAS 1 Apresentagao das Demonstracdes Financeiras e IFRS Declaragao
de Pratica 2 - Fazendo Julgamentos de Materialidade.

Alteragfes a IAS 12 — Tributos sobre o Lucro — Impostos Diferidos relacionados com
Ativos e Passivos decorrentes de uma Unica Transac&o.

Alteragbes a IAS 12 — Tributos sobre o Lucro — Reforma Tributéria Internacional —
Regra do Modelo do Pilar Dois (*).

AlteragBes a IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Retificacao de
Erros — Definicdo de Estimativas Contabeis.

(*) Na data de divulgacéo do modelo de demonstracao financeira, a regra do modelo do Pilar
Dois estava sob avaliacdo dos reguladores brasileiros, dessa forma, as alteragfes ndo foram
refletidas no CPC correspondente.

Com vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2023, novas e revisadas emitidas e ainda néo vigentes:

Alteracdes a IFRS 10/CPC 36 (R3) e a IAS 28/CPC 18 (R2) Venda ou Contribui¢do
na forma de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Controlada em Conjunto.

Alteracdes a IAS 1/ CPC 26 (R1) Classificagdo do Passivo como Circulante ou N&o
Circulante;

Alteracdes a IAS 1 Passivo Nao Circulante com Covenants.
Alteragbes a IAS 7 e a IFRS 7 Acordos de Financiamento de Fornecedores.

Alteragdes a IFRS 16 Passivo de arrendamento em uma transacgéo de “Sale and
Leaseback”.

A Companhia ndo adotou antecipadamente essas normas na preparacgdo destas
demonstracdes financeiras. Entretanto, ndo se espera que essas normas hovas e alteragbes
tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia, a partir das
suas vigéncias.

2.1. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis materiais

A preparacéo das demonstrag@es financeiras de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de contabilidade exige que a Administracao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacado de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

No futuro, a experiéncia real pode diferir dessas estimativas e premissas. As estimativas e premissas
que possam provocar um ajuste importante nos valores contdbeis de ativos e passivos dentro do
préximo exercicio financeiro estéo divulgadas a seguir.
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a) Vida util e valor recuperavel dos ativos néo financeiros (Nota Explicativa n2 10)

O imobilizado é depreciado durante sua vida Util econémica, levando em consideragdo a
taxa de depreciacdo estabelecida pela Aneel e limitada ao periodo do PPA, periodo em que
a Companhia espera utilizar os ativos, de acordo com as melhores estimativas da
Administracdo. A cada data de reporte, a Administracéo analisa e avalia indicadores de
“‘impairment” dos ativos, com base no seu julgamento, experiéncia e dados de mercado.

b) Reconhecimento de provisdo para demandas judiciais (Nota Explicativa n2 17)

A Companhia utiliza a opinido dos assessores juridicos para constituir provisao sobre
passivos contingentes. Os processos sao avaliados mensalmente e as provisoes sao
reconhecidas quando é provavel o desembolso de caixas futuro, sendo realizada analise
individual dos processos.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31.12.2023 31.12.2022
Bancos - conta corrente 230 1.397
Aplicacdes financeiras (i) 2.398 205
Total 2.628 1.602

O saldo apresentado em Caixa e equivalente de caixa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
foi de R$ 2.628 (R$ 1.602 em 31 de dezembro de 2022); e

(i) As aplicacdes financeiras estao concentradas em Certificados de Depdsito Bancéario (CDBs) e
Fundos de Investimento de renda fixa e sdo remuneradas a taxas atreladas ao Certificado de
Deposito Interbancério (CDI), sendo resgataveis a qualqguer momento com o proprio emissor,
sem risco significativo de mudancga de valor. As aplicag8es financeiras sdo remuneradas pela
taxa média de 100,67% do CDI em 31 de dezembro de 2023 (99,55% do CDI, em 31 de
dezembro de 2022).

4. Contas a receber

31.12.2023 31.12.2022
Suprimento de energia 37.994 21.065
Energia de cuto prazo - CCEE 31 8
Total 38.025 21.073

O saldo em 31 de dezembro de 2023, no montante de R$38.025 (R$21.073, em 31 de dezembro de
2022), decorre basicamente de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado
(CCEAR) por disponibilidade. Modalidade de contrato em que a Companhia é remunerada pelas
distribuidoras compradoras no leildo de energia promovido pelo poder concedente, pelo investimento
realizado em implantagéo (parcela de receita fixa) e pela operacdo e manutencao da usina conforme
despachos de geragéo do Operador Nacional do Sistema Elétrico ONS (parcela de receita variavel).
Para estes recebiveis, ndo foi necessario o registro de perda esperada com créditos.

A variacéo do saldo de contas a receber se deu em razdo da receita varidvel decorrente da gerag¢éo
de energia ocorrida no exercicio de 2023. O saldo de contas a receber advém do suprimento de
energia elétrica aos clientes da Companhia, cujo prazo médio de recebimento é de até 30 dias.
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5. Tributos a recuperar

31.12.2023 31.12.2022
IRPJ 355 355
IRRF 458 270
CSLL 157 157
PIS/COFINS (i) 568 535
Outros 29 29
Total 1.567 1.346

Os valores constantes em tributos a recuperar sdo oriundos da retencdo de IRRF sobre os resgates
de aplicagéo financeira e PIS e Cofins sobre compra de 6leo combustivel e compra de materiais, na
aliquota total de 9,25%, além de IRPJ e CSLL.

6. Estoques

31.12.2023 31.12.2022
Oleo combustivel pesado (HFO - Heavy Fuel Oil) (i) 24.821 18.254
Pecas para manutengao 9.459 9.715
Estoque de pecas em poder de terceiros 205 205
Total 34.485 28.174

(i) Refere-se a 6leo combustivel HFO (“Heavy Fuel Oil”) que é utilizado nos motores da operacgao
de geracao de energia.

7. Depositos vinculados - contas reserva

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui registrado em seu balanco patrimonial 0 montante
de R$ 9.210 (R$ 11.900 em 31 de dezembro de 2022), referente & conta de depdsito vinculado que
esta segregada de caixa e equivalentes de caixa por nao ter liquidez imediata A estrutura das contas

€ a seguinte:

31.12.2023 31.12.2022
Conta centralizadora (a) 5.948 9.028
Contas de provisionamento e reserva de servigo de divida (b) 14 14
Conta reserva garantia (ONS) (c) 2.933 2.858
Conta reserva garantia (BP North) (d) 315 -
Total 9.210 11.900

(@) Refere-se a conta centralizadora de recebimento de receitas;

ApOs a declaracdo de vencimento antecipado das debéntures em 12 de setembro de 2017, a
movimentagao das contas tornou-se possivel em fungdo de decisdo de Tutela antecipada, em
14 de setembro e 17 de outubro de 2017, determinando que o Agente Fiduciario se abstenha de
bloquear os valores recebiveis da Companhia até o limite de R$7,5 milhdes por més, permitindo
gue a Companhia possa pagar seus funcionarios, prestadores de servicos, tributos e insumos,
prosseguindo com suas atividades, até deliberacdo dos debenturistas ou decisédo contraria em
sede recursal. Em 09 de agosto de 2018, em Assembleia Geral de Debenturista (“AGD”) a
Companhia e os Debenturistas entraram em acordo de suspenséo da a¢éo judicial, e
determinaram o compartilhamento dos valores depositados mensalmente na Conta
Centralizadora na seguinte propor¢ao:

(i) 66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, seréo revertidos para a PllI;

(i) 33,34% (trinta e trés inteiros e trinta e quatro centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, seréo revertidos para os
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debenturistas, com o objetivo de amortizar o saldo devedor da divida, observando-se a
formacgé&o de fundo de despesas; e

No exercicio de 2023, o referido acordo permaneceu valido conforme renegociagdo amigavel
junto aos credores, conforme deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturista (“AGD”).

(b) Reserva constituida para direcionamento das receitas variaveis e repasse aos debenturistas,
conforme acordo;

(c) Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia mantém depositado em conta reserva 0 montante de
R$ 2.933 (R$ 2.858 em 31 de dezembro de 2022). O saldo refere-se ao contrato garantia junto a
ONS das obrigacdes decorrentes de pagamento dos encargos de uso do sistema de transmissao
referente ao Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST no 055/2011, a qual o Banco
Daycoval S.A. figura como fiador e principal pagador, solidariamente com a Companhia.

Dessa forma, o Banco Daycoval, na hipdtese de inadimplemento de qualquer das obrigag6es
assumidas pela Companhia referente ao contrato mencionado, devera efetuar o pagamento das
importancias que forem devidas, até o limite de R$ 2.353, dentro do prazo de 48 horas.

Esta conta esta segregada de caixa e equivalentes de caixa por ndo ter liquidez imediata.

(d) Em 31 de dezembro de 2023, o saldo em aberto de R$ 315 refere-se a conta escrow
administrada pela BP North em a garantia da aquisicéo de 6leo combustivel importado.

8. Adiantamento de fornecedores

31.12.2023 31.12.2022
Pesquisa & desenvolvimento (i) 337 37
Adiantamento a funcionéarios 10 22
Adiantamento a fornecedores (ii) 19.482 18.336
Total 19.829 18.395

(i) A Lein29.991/2000 instituiu a obrigatoriedade, para empresas geradoras de energia,
de investimento do valor correspondente a 1% de sua Receita Operacional Liquida
(ROL) em projetos de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor de Energia
Elétrica, de acordo com regulamentos da ANEEL. O saldo em 31 de dezembro de
2023 de R$ 337 (R$ 37 em 31 de dezembro de 2022) representa os montantes
investidos pela Companhia em projetos de P&D.

(ii) Em 31 de dezembro de 2023, o saldo em aberto de R$ 19.482 é formado
principalmente por: R$ 5.000 referente a garantia do frete na aquisi¢éo de 6leo
combustivel importado e R$ 10.000 referente a garantia na aquisicdo de combustivel
importado, ambos com o fornecedor BP North.
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9. Partes relacionadas

31.12.2023 31.12.2022
Servigcos Servigos
Empréstimo compartihados Empréstimo Empréstimo compartihados Empréstimo
Ativo a pagar Passivo Ativo a pagar Passivo
Estoques de terceiros em nosso poder
Borborema Energética S.A. (i) 205 - - 205
205 - - 205
Partes relacionadas
Autédromo Energética S.A. (ii) e (iii) - 861 216 - 861 216
Ben Bioenergia Ger. Com. Energia do Nordeste S.A. (i) 94 - - 94 - -
Boa Fé Energética S.A. (iii) - 1.433 - - 956 -
Bolognesi Energia S.A. (ii) - 6.060 - 6.060
Bolognesi Engenharia (i) 1 - - 1 - -
Borborema Eneraética S.A. (i) e (iii) 16.227 273 2.963 16.227 261 2.963
Brasilterm Energia S.A. (ii) - - 54 - - 54
Central Energética Palmeiras S.A. (iv) 19.475 - - 19.475 - -
Companhia Energética Rio da Prata S.A. (ii) 230 - 230 -
Criuva Energética S.A. (jii) - 293 - - 193
Da llha Energética S.A. (ii) e (iii) - 1.943 9 - 822 9
Flame Nova Aratu Holdings S.A. (iii) - 23 - - 23
Hidrotermica Comercializadora S.A. (jii) - 151 - - 140
Hidrotérmica S.A (i) e (i) 245 1.020 - 245 863
Maracanal Geradora de Energia S.A. (jii) - 576 - - 485 -
Multiner S.A. (v) - - 33.126 - - 33.126
S&o Paulo Energética S.A. (i) e (iii) - 132 6 - 96 6
Serra Verde Energética S.A. (ii) - 26 - 26
Serrana Energética S.A. (jii) - 293 - 192 -
Véneto Energética S.A (ii) e (iii) - 743 6 - 519 6
36.272 7.741 42.466 36.272 5411 42.466
Fornecedores
Hidrotérmica Comercializadora de Energia S.A. (vi) - - 2.099 - - 2.099
2.099 - - 2.099
Total 36.477 7.741 44.565 36.477 5411 44.565
31.12.2023 31.12.2022
Ativo Passivo Ativo Passivo
Sernvigos compartilhados - 7.741 - 5411
Empréstimos 36.272 42.466 36.272 42.466
Saldo final 36.272 50.207 36.272 47.877

(i) A Companhia possui saldo de estoque (R$16.227) que se refere a 6leo combustivel emprestado
a parte relacionada Borborema Energética S.A. bem como empréstimos de pegas (R$205).
Durante 2018, a Companhia reavaliou a forma de pagamento da divida determinando que a
devolugéao sera feita pela Borborema através de pagamento e ndo de devolugdo do mesmo
material.

(ii) A Companhia mantém relacionamento de mutuos sem incidéncia de corregao monetaria e juros;

(iii) Servigos compartilhados: a Companhia e as demais empresas do Grupo Econdmico do qual a
Companhia faz parte compartilham determinadas estruturas e custos administrativos, de modo
que esses custos e despesas séo repassadas com base nos critérios de rateio definidos entre as
empresas. Os contratos de compartilhamento foram firmados e aprovados pela Administragdo
das empresas em 2021;

(iv) O saldo ativo com a sua coligada Central Energética Palmeiras S.A. (CEPASA) refere-se a
concessao de créditos de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL dentro do programa de
parcelamento instituido pela Medida Proviséria n2 766/17. Em fevereiro de 2021, a sua coligada
saldou parcialmente o saldo em aberto no montante de R$ 3.700

(v) O saldo com a Multiner S.A. decorre de contrato de mutuo para o pagamento de despesas, com
prazo de vencimento indeterminado e sobre o qual incide juros de 105,0% do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI). Apos 12 de janeiro de 2018, a Companhia deixou de remunerar o
saldo devido a Arbitragem instaurada em 19 de dezembro de 2017, submetida a Camara de
Mediagao e Arbitragem de Sdo Paulo (Camara Ciesp), conforme Nota Explicativa n2 1 —
“Processo de arbitragem — Reorganizagao Financeira; e
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(vi) A Companhia comercializou energia elétrica com a Hidrotérmica Comercializadora de Energia
S.A. no ambiente de contratacdo livre. Foram vendidos 5,52 megawatts médios de energia
elétrica e comprados 14,52 megawatts médios. A energia foi adquirida para recomposigao de
lastro afim de manter indices de disponibilidade necessarios para evitar incidéncia de
penalidades associadas ao cumprimento da garantia fisica da usina.

Dado o momento de reestruturagéo de dividas da Companhia, a Administracao esta avaliando o
melhor momento para liquidar os saldos ativos e passivos entre partes relacionadas

Estrutura de custos compartilhada

A Companhia, e as demais empresas do Grupo Econémico do qual a Companhia faz parte,
compartilham determinadas estruturas e custos administrativos, de modo que esses custos e
despesas sdo repassadas com base nos critérios de rateio definidos entre as empresas. Os contratos
de compartilhamento foram firmados e aprovados pela Administracdo das empresas a partir do ano
de 2021.

Remuneracdo da Administracao

A Administracdo da Companhia é compartilhada com as demais empresas do Grupo Econdmico,
dessa forma, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foi pago o montante de R$ 344 (R$ 404
em 31 de dezembro de 2022) referente as despesas com Administradores e Conselho de
Administracdo, esse montante refere-se integralmente a remuneracao fixa, encargos e beneficios
(Plano de Saude, Odontoldgico e Seguro de Vida).

Movimentacgao de partes relacionadas

Ativo Passivo
Saldo inicial 36.272 47.877
Servicos compartilhados - 2.330
Saldo final 36.272 50.207
10. Imobilizado
a) Composicdo do saldo
31.12.2023 31.12.2022
Taxa de Depreciacao
Itens depreciaca Custo P ¢ Valor residual  Valor residual
o acumulada
Usinas - Imobilizado em servigo
Edificagdes, obras civis e
benfeitorias 8,13% 35.656 (24.068) 11.588 14.487
Méquinas e equipamentos 8,78% 413.837 (268.822) 145.015 181.323
Mbveis e utensilios 8,76% 137 (82) 55 54
Total imobilizado em servigo 449.630 (292.972) 156.658 195.864
Usinas - imobilizado em curso
Material em deposito 7.133 - 7.133 7.133
Total imobilizado em curso 7.133 - 7.133 7.133
Total do Imobilizado 456.763 (292.972) 163.791 202.997
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b) Mutacgéo do Imobilizado

Transferéncias /

31.12.2022 Adicoes Reclassificacdes Depreciagdo 31.12.2023
Usinas - Imobilizado em servigo
Edlflga(;qes, obras civis e 14.487 : } (2.899) 11588
benfeitorias
Maquinas e equipamentos 181.323 43 - (36.351) 145.015
Moweis e utensilios 54 13 - (12) 55
Total imobilizado em servigo 195.864 56 - (39.262) 156.658
Usinas - imobilizado em curso
Material em depésito 7.133 - - 7.133
Imobilizado a classificar - 27 (27) - -
Total imobilizado em curso 7.133 27 27) - 7.133
Total do Imobilizado 202.997 83 (27) (39.262) 163.791

A Companhia adota como depreciagdo o método linear, com base na vida Util estimada dos
bens, limitada ao periodo do Power Purchase Agreement (PPA).

Do ativo imobilizado, dois transformadores de forga de 10 até 350 KVA com valor contabil de
R$6.067 sdo dados em garantia de operagdo com o Banrisul (Nota Explicativa n2 15).

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia efetuou estudo, de acordo com o CPC 01 (R1)/
(IAS 36), para assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por valor que
ndo exceda seus valores de recuperagéo (teste de impairment).

As premissas gerais adotadas foram:
e Data-base da avaliagdo: 31 de dezembro de 2023;
e Metodologia: método da renda - fluxo de caixa livre para o acionista descontado;

e Periodo de projegao: de 12 janeiro de 2024 até o final do periodo do Power Purchase
Agreement - PPA (31/12/2027);

e Moeda de projegao: os fluxos de caixa foram projetados em reais (R$) em termos
nominais (considerando a inflagéo);

e Taxa de desconto: calculada através da metodologia do Custo Médio Ponderado do
Capital (WACC), levando em consideragdo a estrutura de capital médio. O fluxo de caixa
foi descontado pelo Custo do Capital Préprio em termos nominais, chegando-se a uma
taxa de desconto de 11,53% para a Companhia; e

e Ajustes: ativos e passivos ndo operacionais néo foram considerados nas proje¢fes de
fluxo de caixa.

Diante dos estudos realizados, a Companhia néo identificou no periodo fatores que indiquem
a necessidade de ajuste de perdas por impairment para a data base destas demonstracdes
financeiras em comparacéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

11.Direito de uso e passivo de arrendamento mercantil

Em atendimento ao CPC 06 (R2) / (IFRS 16), a Companhia reconhece contabilmente os passivos
assumidos em contrapartida aos respetivos ativos correspondentes ao seu direito de uso para todos
os contratos de arrendamento, a menos gque apresente as seguintes caracteristicas que estao no
alcance da isencdo da norma:

(@) Contrato com um prazo inferior ou igual a 12 meses; e
(b) Possua um valor imaterial ou tenha como base valores variaveis.

A Companhia possui contratos de arrendamentos referente a locagdo de terrenos onde esta
localizada a usina.
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As movimentag¢8es do direito de uso e do respectivo passivo de arrendamento ocorridas no trimestre
findo em 31 de dezembro de 2023 séo:

Ativo

31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial 4.046 3.709
Atualizacao - 2.046
Amortizacdo (863) (1.709)
Saldo final 3.183 4.046

Passivo

31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial 5.556 4.497
Variacdo Monetéaria 838 2.566
Pagamento (1.614) (1.507)
Saldo final 4.780 5.556
Circulante 1.593 1.389
Nao Circulante 3.187 4.167

Para determinacéo do valor justo dos contratos de arrendamentos de terrenos da Companhia,
aplicou-se a taxa de desconto de 16,04% a.a., pois a taxa de juros ndo se encontra explicita nas
informagdes disponiveis em contrato. Adicionalmente, para os contratos de arrendamento de
terrenos, a Companhia considerou como prazo o periodo de concessdo do complexo 94 meses, ou
seja, prazo findo em 31 de outubro de 2026.

Os futuros pagamentos minimos de arrendamento compreendem os montantes devidos pela
Companhia ao arrendador pela obrigagao oriunda da transferéncia do direito de uso do ativo durante
o prazo de arrendamento. Em 31 de dezembro de 2023, séo conforme segue:

Huxo de Pagamento

Huxo Até 12 Até 24 Até 36
31 de dezembro de 2023 Contratado meses meses meses
Passivo de arrendamento 4.780 1.593 1.593 1.594

Os efeitos inflacionarios no periodo de comparagéo com o fluxo real, foram projetados utilizando o
IPCA projetado de 11,40% a.a. para 31 de dezembro de 2023 divulgado no Focus (relatério de
mercado do Banco Central do Brasil), e representam os seguintes montantes:

Verséo : 3
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Direito de uso

31.12.2023 31.12.2022
Huxo real
Direito de uso 4.046 3.709
Depreciagdo (863) (2.709)
Atualizagéo - 2.046
Huxo inflacionado
Direito de uso 2.389 3.208
Depreciagdo (819) (819)

Passivo de arrendamento

31.12.2023 31.12.2022
Huxo real
Passivo de arrendamento 4.780 5.556
Despesa financeira (838) (2.566)
Huxo inflacionado
Passivo de arrendamento 3.388 4.250
Despesa financeira (561) (680)
12.Fornecedores

31.12.2023 31.12.2022

Energia elétrica (?om prada para revgndg 2099 2099
com partes relacionadas (Nota explicativa n° 9)
Encargo de uso do sistema de transmisséo 1.649 1.462
Materiais e servigos (i) 52.401 48.283
Total 56.149 51.844
Circulante 37.111 18.530
N&o Circulante 19.038 33.314

(i) Na rubrica de materiais e servigos temos valores renegociados com os fornecedores a seguir:

e Em 14 de setembro de 2017 havia o0 montante em aberto de R$14.600 com os fornecedores
Wartsila Finland OY, Wartsila Services Switzerland Ltda. e Wartsila Brasil Ltda., decorrente do
fornecimento de materiais e servigos para a operacionalizagdo da usina. A Companhia firmou
acordo para pagamento em 108 prestagdes mensais e consecutivas do saldo em aberto, que foi
corrigido pela variagéo positiva do IPCA. O pagamento das parcelas iniciou em janeiro de 2019 e
ocorreu a quitagdo total em 28 de setembro de 2023, (R$10.483 em 31 de dezembro de 2022).

e Em 01 de margo de 2019, a Companhia firmou acordo com o fornecedor Petrobras Distribuidora
S.A. para pagamento em 96 prestagcdes mensais e sucessivas do saldo em aberto no montante de
R$48.973, corrigidas pelo IPCA, vencendo-se a primeira em 15/01/2020 e as demais no mesmo
dia dos meses subsequentes, decorrente do fornecimento de 6leo combustivel utilizado na
produgédo de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2023, o saldo em aberto de R$24.467
(R$30.082 em 31 de dezembro de 2022).

e Em 02 de outubro 2019, a Companhia firmou acordo com o fornecedor BP Products North
Ameérica Inc, fornecedor de 6leo combustivel utilizado na produgao de energia elétrica.
O saldo devedor na data da negociagao foi de R$ 8.209, sendo pago em 25 de outubro de 2019 o
montante de R$ 4.130, o saldo restante renegociado em 10 (dez) parcelas mensais e
consecutivas a partir de 25 de margo de 2020. Em 31 de dezembro de 2023 o saldo em aberto de
R$7.395 (R$7.076 em 31 de dezembro de 2022).
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13.Obrigacdes tributarias

31.12.2023 31.12.2022
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1.139 1.220
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 353 324
PIS e COFINS s/faturamento 687 2.054
Outros tributos e contribui¢cbes retidos na fonte 108 130
QOutros tributos 871 1.052
Total 3.158 4.780

14.Debéntures

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, saldo das debéntures é composto da seguinte forma:

Descrigcao 31.12.2023 31.12.2022
Debéntures 731.842 657.546
Custo de transacéo (6.227) (5.431)
Total de debéntures 725.615 652.115
Circulante 42.926 652.115
Nao Circulante 682.689 -

O saldo de custos de transagdo com a emissdo das debéntures é representado, principalmente, por
gastos com advogados, auditores, coordenacao da oferta e publicidade da distribuicdo. Os custos de
transacao foram contabilizados como redugdo dos valores recebidos, e vém sendo amortizados ao
resultado ao longo do prazo da divida que os originaram e tém por base o método do custo
amortizado.O saldo de divida a pagar, liquido dos custos de transacao, € atualizado pelo método dos
juros efetivosao longo dos periodos contratuais, com adigdo das multas e juros de mora em
decorréncia do vencimento antecipado.

A operacdo esta garantida por: (i) cesséo fiduciaria de direitos creditorios de titularidade da
Companhia; (ii) alienacao fiduciaria de a¢des ordinarias representativas da totalidade do capital social
da emissora, detidas pela Mesa Participacdes S.A; e (iii) alienacao fiduciaria dos equipamentos da
Companhia.

Vencimento antecipado

Em assembleia realizada no dia 31 de agosto de 2017, os debenturistas, representando 56,94% das
debéntures em circulacéo, por unanimidade dos presentes, deliberaram pela nédo renovacao de
“waiver” referente a amortizagado das debéntures da 12 ,22, 32 e 42 séries.

Em 12 de setembro de 2017, a Companhia foi notificada pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario da primeira emissao de debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional em quatro
séries da Termelétrica Pernambuco 11l sobre o vencimento antecipado automatico das debéntures
nessa data. Com a notificagdo de vencimento antecipado, o agente fiduciario passou a bloquear os
recebiveis e excutira a garantia da totalidade da receita fixa no pagamento das debéntures. Com o
vencimento antecipado, houve o bloqueio de todos ativos financeiros da Companhia.

Em 04 de setembro de 2017, foi efetuado o pagamento proporcional no valor total de R$ 41.092 das
debéntures da 12, 22, 32 e 42 séries. Devido a falta de recursos disponiveis pela Companhia, o
pagamento do saldo remanescente de R$ 314.530 ndo pode ser efetuado. Devido ao ndo pagamento
do saldo remanescente, esta sendo aplicado o disposto na clausula 6.20 da escritura de emissao
referente aos encargos moratorios (multa de 2% e juros de 1% ao més), bem como retroagdo das
parcelas vencidas a data de vencimento original.

Em 14 de setembro de 2017, via liminar assinada, houve o deferimento parcial do pedido de tutela de
urgéncia para determinar o desbloqueio dos valores recebidos em 15 de setembro e 30 de setembro
de 2017.
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Em 09 de agosto de 2018 os debenturistas representando 53,72% (cinquenta e trés inteiros e setenta
e dois centésimos por cento) das debéntures em circulacéo, por unanimidade, deliberaram pela
aprovacéo do acordo negociado entre a Companhia e os assessores juridicos e financeiros dos
Debenturistas, visando resguardar os interesses dos Debenturistas e a suspensao temporaria no
Processo Sao Paulo, nos termos da minuta de peticdo conjunta anexa a ata, que foi protocolada nos
autos do Processo Sao Paulo, a qual foi inteiramente aprovada pelos Debenturistas nesta
assembleia.

Nos termos do acordo, os valores apurados e depositados mensalmente na Conta Centralizadora
(Nota Explicativa n2 7), serao divididos da seguinte forma:

a) 66,66% (sessenta e seis inteiros e sessenta e seis centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, serdo revertidos para a
Companhia; e

b) 33,34% (trinta e trés inteiros e trinta e quatro centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, serdo revertidos para os
debenturistas, com o objetivo de amortizar o saldo devedor da divida, observando-se a
formacé&o de fundo de despesas.

Renovacédo do acordo temporario

Em 17 de janeiro, 14 de abril, 21 de junho, 05 de setembro, 12 de setembro e 06 de novembro de
2023, houve a realizagao de Assembleias Gerais de Debenturistas todas as 09 horas e 30 minutos e
as 10 horas e 30 minutos para tratar dos termos do acordo temporario vigente. Os debenturistas,
deliberaram pela aprovacgéo da prorrogacéo do acordo temporario até 31 de dezembro de 2023,
estendendo-se até 06 de fevereiro de 2024, nos mesmos termos ja firmados, conforme descrito no
Fato Relevante de 09 de agosto de 2018 e AGD realizada na mesma data.

A integra das ordens do dia e respectivas deliberacfes, estdo disponiveis através das atas, no
website da Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Sustacédo definitiva dos efeitos do vencimento antecipado

Em Assembleia Geral de Debenturistas instalada e suspensa em 05 de setembro, 03 de outubro, 18
de outubro e 10 de novembro de 2023, e reaberta e encerrada em 12 de dezembro de 2023 as 14
horas e 30 minutos, os debenturistas representando 91,07% (noventa e um inteiros e sete centésimos
por cento) das debéntures em circulagdo por unanimidade, deliberaram pela aprovagdo da sustagao
definitiva dos efeitos do vencimento antecipado da Emisséo, ocorrido em 12 de setembro de 2017.
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A reestruturacéo dos termos, condi¢des e caracteristicas das Debéntures, seguem conforme quadro

Versao :

a seguir
Descrigéo Tranche Vencimento Remuneracéo Amortizacao

1-A 31/03/2028 IPCA+6,40% a.a. Semestral (mar/set)
Primeira Série 1-B 31/12/2072 IPCA+5,00% a.a. No vencimento

1-C 31/12/2060 TR No vencimento

2-A 31/12/2027 IPCA+6,40% a.a. Semestral (jun/dez)
Segunda Série 2-B 31/12/2072 IPCA+5,00% a.a. No vencimento

2-C 31/12/2060 TR No vencimento

3-A 31/12/2027 IPCA+6,40% a.a. Semestral (jun/dez)
Terceira Série 3-B 31/12/2072 IPCA+5,00% a.a. No vencimento

3-C 31/12/2060 TR No vencimento

4-A 31/03/2028 IPCA+6,40% a.a. Semestral (mar/set)
Quarta Série 4-B 31/12/2072 IPCA+5,00% a.a. No vencimento

4-C 31/12/2060 TR No vencimento

As novas taxas de remuneracéo serdo aplicadas a contar da data de assinatura dos aditivos
contratuais.

Nos termos do acordo, as garantias para cada tranche serdo estabelecidas da seguinte forma:

e Tranches A e B, mantiveram as garantias originais da emisséo e adicionalmente foi constituida
uma nova garantia para a Tranche C sobre 30% dos direitos Liquidos da Agao Aneel.

e Constituicdo de caixa minimo no valor de R$ 15.000 mil;

e Cash Sweep dos valores acima do R$ 15.000 mil aferidos e pagos semestralmente, a partir da
composicéo do caixa minimo.

Pagamento de juros remuneratdrios aos debenturistas

Em 09 de janeiro, 08 de fevereiro, 08 de mar¢o, 10 de abril, 08 de maio, 09 de junho, 10 de
julho, 08 de agosto e 08 de setembro, 09 de outubro, 08 de nhovembro e 08 de dezembro de
2023, a Companhia efetuou os pagamentos referentes aos encargos remuneratérios e
moratorios, conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 09 de
agosto de 2018 e fato relevante divulgado na mesma data. Os detalhamentos dos pagamentos
sdo previamente informados aos detentores das Debéntures por meio de Aviso aos
Debenturistas, 1 (um) dia antes do evento, no website da Companhia
http://www.utepeiii.com.br/.

Movimentagéo de debéntures

31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial 652.115 578.425
Pagamento de juros com conta reserva (56.581) (52.856)
Apropriagdo Juros e multa 109.467 102.664
Atualizacdo de debéntures 21.409 22573
Custo de transacgéo (2.334) -
Amortizagdo de custo de transacgao 1.539 1.309
Saldo final 725.615 652.115

Saldo de debéntures por tranche
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31.12.2023
Tranche A B Total
la série 47.678 107.655 75 155.408
2a série 61.275 135.838 75 197.188
3a série 58.629 133.224 75 191.928
4a série 58.197 129.045 75 187.317
225.779 505.762 300 731.841

Verséo : 3
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15.Empréstimos e financiamentos

a) O saldo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte forma:

Verséo : 3

31.12.2023 31.12.2022
Valor Saldo Devedor Saldo Devedor
Fnanciadores / Credores Contratado Circulante Circulante
Across 69.521 146.226 133.668
146.226 133.668
b) Principais caracteristicas dos empréstimos e financiamentos:
31.12.2023 31.12.2022
Financiadores / Data Qtde Parcelas Parcelas a Qtde Parcelas Parcelas a
Credores Valor Contratado Modalidade Taxas Contratacdo Inicio Término Parcelas Pagas vencer Parcelas Pagas vencer
Across 69.521 Capital Giro 5,75% a.a + CDI 28/10/16 28/10/16 21/03/18 1 1 1 - 1

(*) Na&o houve renegociacéo da divida. Em marco de 2018, houve o vencimento da divida referente a Cédula de Crédito Bancéario (CCB) e em abril de 2018,
comecou a amortizagdo por meio de execugdo de garantias vinculadas a receita varidvel conforme instrumento particular de cesséo fiduciaria de titulos e

direitos creditdrios n2 854800360950.

Em 29 de junho de 2021, a Companhia foi comunicada pela Across sobre a cessao de crédito entre Itau Unibanco S.A (“Cedente”) e Across Recuperacgédo de
Crédito Ltda (“Cessionaria”) referente aos direitos relativos aos créditos de titularidade do Cedente, incluindo as respectivas garantias fidejussorias e
acessorios, com excecao da garantia de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, que ndo sera cedida e sera liberada pelo Cedente concomitantemente a

cessdo do crédito n2 687614 (101116100005600).
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Movimentagado de empréstimos e financiamentos

31.12.2023 31.12.2022
Saldo inicial 133.668 143.456
Atualizacdo de empréstimos 12.558 22.007
(-) Pagamentos de principal - (31.795)
Saldo final 146.226 133.668

Garantias e clausulas restritivas

Across

Verséo : 3

Como garantia da operagéo com o Across, utilizada como capital de giro para a compra de Oleo HFO, sao
concedidos: (a) avais pelos seguintes avalistas: Ronaldo Marcelio Bolognesi, Hidrotérmica S.A., Bolognesi
Energia S.A., Bolognesi Infraestrutura Ltda., Bolognesi Empreendimentos Ltda. e Bolognesi Engenharia

Ltda., e (b) cessao fiduciaria de direitos creditorios referentes a receita variavel dos contratos de compra e

venda de energia.

16.Pesquisa e desenvolvimento

FNDCT MME P&D TOTAL

Saldo inicial 13.270 6.636 10.115 30.021
Provisao 687 344 687 1.718
Juros 1.636 818 - 2.454
Multa 33 16 - 49
Atualizacéo Selic - - 1.219 1.219
Pagamentos (710) (355) - (1.065)
Saldo final 14.916 7.459 12.021 34.396
Circulante 82 41 311 434

Nao Circulante 14.834 7.418 11.710 33.962

Refere-se a encargo destinado a investimentos em projetos de pesquisa e desenvolvimento nos termos
da Lei n29.991, de 2000, e suas alteracdes, regulamentada pelas Resolu¢cdes Normativas n? 316, de
2008, e n2 504, de 2012, e normas correlatas. O encargo de P&D corresponde ao percentual de 1% da
receita operacional liquida que deve ser aplicado da seguinte forma: 40% retidos para investimento em
P&D gerenciados pela Companhia, 40% recolhido ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT), e 20% recolhidos ao Ministério de Minas e Energia (MME), a fim de custear os
estudos e pesquisas de planejamento da expansao do sistema energético, bem como os de inventario e

de viabilidade necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos.
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17.Proviséo para passivos contingentes

Os passivos contingentes existentes estdo ligados, principalmente, as discussdes nas esferas judiciais e
administrativas decorrentes, em sua maioria, de processos trabalhistas, civeis e regulatorios.

A Administracdo da Companhia, com base na opinido dos seus assessores juridicos externos e reviséo
de seus advogados, classifica esses processos em termos da probabilidade de perda da seguinte forma:

i) Perda provavel — sédo processos em que existe maior probabilidade de perda do que de éxito
ou, de outra forma, a probabilidade de perda é superior a 50%; e

ii) Perda possivel — sdo processos em que a possibilidade de perda é maior que remota.
A perda pode ocorrer, todavia os elementos disponiveis nao séo suficientes ou claros de tal
forma que permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos percentuais, a
probabilidade de perda se situa entre 25% e 50%.

a) Causas provaveis

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a Companhia ndo possui agdes
classificadas como de perda provavel.

b) Causas possiveis

A Companhia possui agdes de naturezas civel, envolvendo riscos de perda que foram
classificados pela Administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus
assessores juridicos, conforme demonstrado no quando a seguir:

31.12.2023 31.12.2022
Regulatorio (i) 389.923 340.675
Tributario 10.488 495
Total 400.411 341.170

(i) A Companhia ajuizou em 2015 acdo em face da ANEEL, para assegurar a empresa
o direito ao equilibrio econdmico-financeiro de outorga de geragdo de energia
termelétrica, diante do acionamento da usina acima da previsdo do edital.
Suspensao de penalidades pela entrega de energia a menor até que seja
promovido o reequilibrio. Os pedidos foram julgados improcedentes em 2018, com
reforma no TRF, anulando a sentenca e determinando o retorno dos autos a origem
para producéo de prova pericial, com embargos de declaragdo da Aneel pendente
de julgamento. Houve liminar recursal concedida para a Plll que impede a
aplicacéo de penalidade até o dia 08/07/2019. A classificacédo de risco em 31 de
dezembro de 2023 é possivel no valor de R$ 389.923 (R$ 340.675 em 31 de
dezembro de 2022).

18. Patriménio liquido (passivo a descoberto)
a) Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2023 e 2022 é de R$171.047 sendo
composto por 26.163 mil agdes ordinarias nominativas.

A Bolognesi Energia S.A., acionista controlador indireto da Companhia, é polo passivo em agéo
judicial movida por terceiros que visa o reconhecimento judicial do seu direito de exercer contrato
de opc¢éo de compra de ac¢des correspondentes a 15% do capital social da Companhia ou
percentual equivalente do capital de sua controladora direta, Mesa Participagdes S.A. O
desfecho de tal agcdo podera resultar em modificagdo no quadro de acionistas da Companhia ou
de sua controladora direta.
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Dado que o contrato de opcao de a¢des ndo estava aprovado no livro de a¢bes, a Administragdo
da Companhia entende que o aporte de Mesa na Companhia, bem como a garantia do
debenturista sdo validos, cabendo a requerente opor direitos contra a Bolognesi Energia S.A., na
hipétese de o judiciario concordar com o pleito da requerente.

31.12.2023 31.12.2022

Participacéo Milhares de acdes Participacéo

Milhares de a¢bes
9 9

Mesa Participacdes S.A. 26.163 100 26.163 100

b) Prejuizo basico por acao

O calculo do resultado basico por agéo é feito através da divisdo do prejuizo liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes ordinarias pela quantidade média ponderada de agdes
ordinarias disponiveis durante o exercicio.

Prejuizo basico por agédo 31.12.2023 31.12.2022

Prejuizo do exercicio (111.627) (117.512)
Quantidade de a¢gbes (milhdes) 26.163 26.163
Prejuizo basico por acao (em reais) (4,27) (4,49)

O resultado por acgdo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de
ac0es ordinarias em circula¢do supondo a conversdo de todas as a¢des ordinarias potenciais
gue provocariam diluicdo. A Companhia ndo possui a¢des ordinarias potenciais que provocariam
diluicao para os exercicios apresentados, exceto pelos efeitos que possam surgir da a¢do judicial
descrita anteriormente.

19.Imposto de renda e contribuicdo social diferidos — ndo registrados

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geragéo futura de lucros
tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da Companhia.

Essas estimativas séo revisadas periodicamente. Quando registrados, o imposto de renda e a
contribuicao social diferidos séo computados de acordo com as aliquotas vigentes. O imposto de renda e
contribuicao social diferidos sé@o calculados sobre prejuizo fiscal e base negativa acumulados,
respectivamente, bem como diferencas temporarias.

Em 31 de dezembro de 2023, considerando a perspectiva futura de geracao de bases positivas de céalculo
da carga tributéria sobre o lucro, a Companhia néo registra contabilmente os impostos diferidos.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui saldo de R$ 836.031. (R$ 724.641 em 31 de
dezembro de 2022) referente ao prejuizo fiscal e R$ 836.031 (R$724.641 em 31 de dezembro de 2022)
referente a base negativa de calculo da contribui¢do social que foram gerados nos ultimos anos, para 0s
quais ndo houve constituicdo de tributos diferidos ativos em face de ndo haver expectativa de lucros
futuros tributaveis para a sua compensacao.

Esses prejuizos ndo estdo sujeitos ao prazo decadencial, permanecendo o crédito fiscal disponivel para a
Companhia por tempo indeterminado. Na medida em que se tornar provavel a geragdo de lucro tributavel,
a Companhia podera registrar esse ativo
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20.Receita operacional liquida

31.12.2023 31.12.2022
Receita bruta de vendas
Fixa (i) 175.482 164.205
Variavel (ii) 15.370 (424)
Energia de curto prazo MCP 103 403
Lastro (iii) - 119.826
190.955 284.010
Deducdes da receita bruta
Pis e cofins sobre faturamento - 9,25% (17.664) (15.187)
Pis e cofins sobre lastro - (11.084)
Pesquisa e desenvolvimento (1.718) (1.481)
Encargos setoriais (689) (625)
(20.071) (28.377)
Receita operacional liquida 170.884 255.633

(i) A variagdo é decorrente da atualizagdo pelo IPCA na Receita Fixa

(i) A variagdo apresentada na receita variavel refere-se a maior necessidade de despacho ordenado
pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), que no exercicio de 2023 a Companhia disponibilizou o
equivalente a 8.253 MWh (26 MWh em 31 de dezembro de 2022); e

(iii) A variagdo é decorrente da geragéo e ndo aquisicao de lastro objetivando a recomposi¢ao de energia
devido a indisponibilidade de energia no periodo de 2022 0 mesmo nado ocorreu no exercicio de 2023
pela auséncia de demanda da ONS, esta rubrica deve ser analisada em conjunto com o item Custo
operacional — energia elétrica lastro conforme apresentado na (Nota Explicativa n2 21 item (ii)).

21.Custos operacionais

31.12.2023 31.12.2022
Compra Energia MCP (i) (159) (129)
Energia Elétrica - Lastro (ii) - (110.769)
Encargo de uso do sistema de transmissé&o (iii) (16.657) (15.394)
Pessoal (9.151) (8.552)
Combustiveis e lubrificantes (iv) (12.474) (441)
Materiais (3.962) (3.663)
Servigos de terceiros (V) (5.292) (3.434)
Aluguéis (21.080) (21.201)
Manutencédo e conservacédo - Overhaul (1.974) (1.964)
Depreciagdo e amortizagdo (40.124) (39.306)
Seguros (2.158) (2.215)
Outros (389) (887)
Total de custos (113.420) (207.955)

(i) A compra de energia MCP refere-se comercializagdo de energia elétrica contabilizada no curto
prazo pela CCEE;

(i) Refere-se a compra de lastro devido a indisponibilidade no exercicio de 2022;

(iii) Os encargos de uso do sistema de transmissdo séo relacionados ao transporte da energia da
usina até os sistemas de distribuicéo;

(iv) O custo com combustiveis e lubrificantes referem-se a compra de insumos para atendimento ao
despacho de energia na PIll, bem como consumo para geracdo de energia, o qual a Companhia
disponibilizou 8.253 MWh em 2023 comparado a 26 MWh em 2022 (vide Nota Explicativa n® 1);

(v) A variacdo na rubrica de servigcos de terceiros refere-se principalmente aos gastos com servigos
prestados, sendo eles: (i) contratacdo de servigcos de méo de obra para melhoria estrutural,
adequacéo técnica e seguranca de setores de infraestrutura em 31 de dezembro de 2023 R$1.543
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(R$ 565 em 31 de dezembro de 2022); e (ii) servi¢os de transporte de colaboradores em 31 de

dezembro de 2023 R$ 1.398 (R$ 510 em 31 de dezembro de 2022);

22. Outras receitas (despesas) operacionais

a) Gerais e administrativas

31.12.2023 31.12.2022
Impostos e taxas (162) (169)
Despesas com pessoal (3.316) (3.703)
Senvigos de terceiros (i) (4.588) (5.416)
Indenizagbes (i) - (2.200)
Outros (153) (102)
Total de despesas (8.219) (11.590)

(i) A reducdo apresentada na rubrica refere-se a menor necessidade de contratacédo de
servigos juridicos no periodo em 31 de dezembro de 2023 R$ 285 (R$ 1.380 em 31 de

dezembro de 2022);

(if) O valor apresentado na rubrica refere-se ao processo civel sob 0 n2 0248598-

71.2015.8.19.0001, o qual foi pago em abril de 2022.

b) Outras receitas (despesas)

31.12.2023 31.12.2022
Recuperacédo de outras despesas 200 24
Outras receitas 3
Reverséo outras provisdes (i) - 1.223
Total de outras receitas (despesas), liquidas 203 1.250

(i) A variacdo refere-se a reversdo da provisao para contingéncia por mudanca do progndstico

do processo civel.

23.Resultado financeiro, liquido

31.12.2023 31.12.2022
Receita sobre aplicagéo financeira (i) 915 910
Juros sobre depositos judiciais 32 39
Descontos obtidos (ii) 2.197 10
Variagdo cambial ativa (iii) 635 1.525
Variagdo monetaria ativa (iv) 9 2.120
Total de receitas financeiras 3.788 4.604
Juros e multas das debéntures (v) (109.911) (102.664)
Variagdo monetaria debéntures (v) (20.965) (22.573)
Amortizacao do custo das debéntures (v) (1.539) (2.309)
Juros de financiamentos (24.008) (22.006)
Juros fornecedores (746) (796)
Juros passivos (5.357) (4.886)
Variagfes monetarias passivas (vi) (1.466) (4.712)
Multas (454) (92)
Fianca (42) (44)
IOF (375) (372)
Total de despesas financeiras (164.863) (159.454)
Resultado financeiro liquido (161.075) (154.850)

(i) A variacéo refere-se a rendimentos aplicacéo financeira atualizadas pela taxa Selic em 31 de
dezembro de 2023 de 11,27% (13,75% em 31 de dezembro de 2022);

Verséo : 3
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(if) A variacdo na rubrica refere-se ao desconto obtido na quitacdo antecipada do parcelamento Wartsila
em 28 de setembro de 2023;

(iii) Os valores apresentados de variacdo cambial ativa referem-se a atualizagdo cambial de dividas com
fornecedores em moeda estrangeira;

(iv) A variagdo apresentada refere-se a atualizagdo dos arrendamentos dos terrenos da Usina;

(v) Os valores apresentados de juros, multas, variagdo monetaria e amortizacédo do custo dasdebéntures
refere-se a atualizacé@o e amortizagdo das debéntures de 9,11% a.a. + IPCA.

(vi) Os valores apresentados referem-se: (i) atualizagdo de empréstimos da Across e Daycoval; e (ii)
atualizacéo de arrendamento dos terrenos da Usina;

24. Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A Administragcao desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condicdes contratadas versus condigdes vigentes no mercado.

A Companhia nao efetua aplicag6es de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco.

Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as diretrizes e estratégias definidas
pela Administragdo da Companhia.

Valor justo versus valor contabil

A Administracdo da Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em
31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, bem como os critérios para a sua valorizacéo,
avaliacao, classificacéo e os riscos a eles relacionados.
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Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados
no balango patrimonial, sdo os seguintes:

31.12.2023 31.12.2022

Mensuracéo Nivel Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de resultado Nivel 1 2.628 2.628 1.602 1.602
Contas a receber Custo amortizado Nivel 1 38.025 38.025 21.073 21.073
Depdsitos vinculados - contas reserva Valor justo por meio de resultado Nivel 1 9.210 9.210 11.900 11.900
Partes relacionadas Custo amortizado Nivel 1 36.272 36.272 36.272 36.272
Passivos Fnanceiros
Fornecedores Custo amortizado Nivel 1 56.149 56.149 51.844 51.844
Partes relacionadas Custo amortizado Nivel 1 50.207 50.207 47.877 47.877
Empréstimos e Financiamentos Custo amortizado Nivel 1 146.226 170.969 133.668 155.769
Debéntures* Custo amortizado Nivel 1 725.615 731.452 657.546 784.450

(*) Em 31 de dezembro de 2023, a saldo contabil de debéntures desconsidera o0 montante de custo de
transacado de R$ 6.227 (R$ 5.431 em 31 de dezembro de 2022).

Para todas as operacdes apresentadas no quadro acima, exceto empréstimos e financiamentos, a
Administracdo da Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que para
essas operagdes, o valor contabil reflete o valor de liquidacéo naquela data.

Defini¢do de valor justo

Para o célculo do valor justo, a Administracéo utilizou o Gltimo preco negociado das debéntures, e, para
demais empréstimos, a taxa média de DI e IGP-M divulgada pela CETIP, tanto para o calculo da taxa de
desconto quanto para as proje¢8es dos fluxos de pagamentos das dividas. A Administracéo calculou a
taxa de desconto utilizando a DI e o IGP-M do periodo acrescido do spread dos juros dos titulos.

A Administracéo entende que a melhor estimativa de avaliacdo do spread de risco de crédito esta
relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas observadas para reavaliagdo do risco.

Hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de
avaliacao.
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

e Nivel 1 - Pregos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

e Nivel 2 - Inputs, exceto pre¢os cotados, incluidas no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

¢ Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Classificagdo e mensuracdo dos instrumentos financeiros
No que tange ao calculo do valor de mercado e classificacdo, seguem as seguintes consideracoes:

Caixa e equivalentes de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa as aplicagfes financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de mudanca de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo, a contar da data da contratacdo. As aplicagdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo por
meio do resultado.

Contas a receber: decorre basicamente de Contrato de Comercializa¢do de Energia no Ambiente
Regulado (CCEAR) por disponibilidade e é representado por créditos com vencimento até 30 dias.

Depdsitos vinculados - conta reserva: os depositos vinculados séo reservas mantidas com a finalidade de
atender as exigéncias contratuais de divida. Sdo mantidas em aplicac¢des financeiras e estdo mensuradas
ao valor justo por meio do resultado.

Fornecedores: estdo mensurados pelo custo amortizado.
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Empréstimos e financiamentos: estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como
passivo financeiro.

Debéntures: estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como passivo financeiro.

Administracao financeira de risco

A Administracdo da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroecondmicos, e seus
impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.

A Companhia apresenta 0s seguintes riscos:

a) Risco deliquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as
demonstragdes financeiras, e 0s juros a vencer até o final do contrato.

Valor Huxo Até 12 Acima de
£ 2 anos 3 anos
contabil contratado meses 4 anos
Fornecedores 56.149 56.149 37.111 9.519 9.519 -
Empréstimos e Financiamentos 146.226 146.226 146.226 - - -
Debéntures 725.615 725.615 42.926 94.010 136.936 451.743
Financiamento por arrendamento mercantil 4.780 4.780 1.593 3.187 - -

b) Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza
operag8es em instituicdes avaliadas e/ou aprovadas pela Administracao.

Quanto ao contas a receber, decorre basicamente de Contrato de Comercializacdo de Energia
no Ambiente Regulado (CCEAR) por disponibilidade. Modalidade de contrato em que a
Companhia é remunerada pelas distribuidoras compradoras no leildo de energia promovido pelo
poder concedente, pelo investimento realizado em implantagao (parcela de receita fixa) e pela
operagdo e manutencao da usina conforme despachos de geracdo do ONS (parcela de receita
variavel).

c) Risco de mercado
Risco de taxa de juros

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de operacfes para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas e adota diretriz conservadora de captacéo e aplicagdo de seus
recursos financeiros.

Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel em
31 de dezembro de 2023

A Administracdo considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario
provavel’ se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do CDI, IPCA a
taxa média de 11,40% (BM&F Bovespa) em 31 de dezembro de 2023. O cenario | considera uma
diminuicdo/aumento de 25% e o cendrio Il considera uma diminuigdo/aumento de 50%, da taxa
provavel apuradas nas respectivas datas de analise.
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31.12.2023
Indexador Tax'a do
periodo
IPCA 9,11%
-50% -25% Saldo Devedor 25% 50%
Debéntures
Exposicéo liquida IPCA 731.175 731.315 731.452 731.589 731.730
Impacto da variacéo (277) (137) - 137 278
Indexador Taxfa\ do
periodo
CDI 5,75%
-50% -25% Saldo Devedor 25% 50%
CccB
Exposicéo liquida CDI 163.252 167.565 170.969 176.177 180.475
Impacto da variagdo (7.717) (3.404) - 5.208 9.506

O cenério provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e a
avaliacdo de mercado foi determinada conforme descrito na definicdo do valor justo.

Gestéo de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operacdes. Para mitigar os riscos de liquidez
e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padrées de mercado.

Risco de moeda

A Companhia esta exposta ao risco de variagdo cambial atrelado ao ddélar norte-americano em
funcgao de divida reconhecida com a BP North America Petroleum decorrente de Demurrage
(sobre estadia) de 6leo HFO. Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, a
Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos para a prote¢do desse risco.

25.Seqguros
Em 30 de setembro de 2023, a cobertura de seguros era a seguinte:
Descrigcé&o Limite de Vigéncia Seguradora
¢ indenizagao Y Y

Responsabilidade Civil dos Administradores 100.000 06.08.2023 a 06.08.2024 Chubb Seguros Brasil S.A.
Risco Operacional 137589 17.01.2023a17.01.2024 AXASeguros S.A
Responsabilidade Civil 10.000 26.04.2023 a 26.04.2024 AXA Seguros S.A.

26. Eventos subsequentes
Renovacé&o de contrato de seguro

Em 17 de janeiro de 2024, foi realizada a renovacgédo da apodlice de seguros de riscos operacionais, cuja
nova vigéncia se estende até 17 de janeiro de 2025.
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Assembleia Geral de Debenturistas

Em 30 de janeiro de 2024, as 9h30 e 10h30, houve a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas

para deliberar, dentre outros assuntos, a aprovagdo da renovagao do acordo temporario firmado em 9 de
agosto de 2018, entretanto, os debenturistas representando 47,77% (quarenta e sete inteiros e setenta e
sete centésimos por cento) das debéntures em circulacéo, tendo em vista a aprovagdo da reestruturagao
da Emissdo em assembleia geral de debenturistas ocorrida em 12 de dezembro de 2023, houve a perda

do objeto da ordem do dia
A integra das ordens do dia e respectivas deliberacfes, estdo disponiveis através das atas, no

website da Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Em 08 de fevereiro de 2024, a Companhia publicou edital de convocagéo convocando os titulares

das Debéntures para reunirem-se em primeira convocacao para Assembleia Geral de

Debenturistas, nos termos da Clausula 9 da Escritura de Emisséo, no dia 29/02/2024, as 10 horas,

a ser realizada de modo exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrénica Microsoft

Teams, com link de acesso a ser encaminhado pela Emissora aos Debenturistas habilitados e ao
Agente Fiduciario, nos termos da Lei n? 6.404, de 15/12/1976 (“Lei das S.A.”), e da Resolucéo da
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 81, de 29/03/2022, para examinar e deliberar sobre as
matérias da Ordem do Dia, conforme Edital disponivel, na integra, no website da Companhia
http://www.utepeiii.com.br/.

Em 29 de fevereiro de 2024, as 10 horas, a Companhia realizou Assembleia Geral de Debenturistas para
tratar da Autorizagdo para que o Agente Fiduciario celebre, em conjunto com a Emissora e demais
signatarios os instrumentos, de “Terceiro Aditamento ao Contrato de Administracdo de Contas” e o
“Segundo Aditamento ao Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas, a fim
de compatibilizar referidos Aditamentos aos termos e condi¢des da reestruturacéo das Debéntures

aprovada na assembleia geral de debenturistas realizada em 12 de dezembro de 2023.
Em 01 de marco de 2024, a Companhia publicou edital de 2a convocagdo convocando os titulares

das Debéntures para reunirem-se em segunda convocacgédo para Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 da Escritura de Emissao, a ser realizada no dia 11 de
margo de 2024, as 10 horas, de modo exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrénica
Microsoft Teams, com link de acesso a ser encaminhado pela Emissora aos Debenturistas
habilitados e ao Agente Fiduciario, nos termos da Lei n? 6.404, de 15/12/1976 (“Lei das S.A.”), e da
Resolugédo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 81, de 29/03/2022, para examinar e
deliberar sobre as matérias da Ordem do Dia, conforme Edital disponivel, na integra, no website da
Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Em 11 de margo de 2024, as 10 horas, a Companhia realizou Assembleia Geral de Debenturistas para
tratar da Autorizagdo para que o Agente Fiduciario celebre, em conjunto com a Emissora e demais
signatarios os instrumentos, de “Terceiro Aditamento ao Contrato de Administracdo de Contas” e o
“Segundo Aditamento ao Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas, a fim
de compatibilizar referidos Aditamentos aos termos e condi¢des da reestruturacéo das Debéntures

aprovada na assembleia geral de debenturistas realizada em 12 de dezembro de 2023.
A integra das ordens do dia e respectivas deliberacdes, estdo disponiveis através das atas, no

website da Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Empréstimos e Financiamentos — Reestrutura¢cdo da CCB

Em 08 de margo de 2024, a Companhia firmou o Termo de Acordo de Reestruturagdo de Divida
(“Termo”) da Cédula de Crédito Bancario n.° 1011161000005600 (“CCB”), entre a Companhia e a
Across Recuperagao de Crédito Ltda (“Across”) para reestruturagdo da CCB. O Termo nao afeta o
fluxo de pagamento das Debéntures, equivalente a 84,40% (oitenta e quatro inteiros e quarenta
centésimos por cento) do fluxo de caixa trimestral livre disponivel para o pagamento dos credores,
em conformidade com o estipulado na clusula 6.28.1, XIX do Terceiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, da Termelétrica
Pernambuco Il S.A (“Escritura de Emiss&o”).
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Notas Explicativas

Adicionalmente, em linha com o disposto na clausula 6.28.1, XVIII da Escritura de Emisséao, a
Across peticionou, em conjunto a Emissora, informando a desisténcia da agdo monitdria n.°
1142126-81.2022.8.26.0100, atualmente em tramite perante a 382 Vara Civel do Foro Central da
Comarca de Sao Paulo, a qual tinha a finalidade de cobrar o crédito da CCB e estava suspenso
para tentativa de acordo entre as partes.

Reforma Tributéria

Em dezembro de 2023, foi promulgada pelo Congresso Nacional, a Emenda Constitucional de n°®
132/2023, que altera o Sistema Tributario Nacional. O texto que deu origem a Emenda, teve como base, a
PEC de n°® 45/2019, a qual a versao final, foi aprovada pela Camara dos Deputados, no mesmo més.

O principal objetivo, sera a Simplificacdo do Sistema Tributario Atual. O texto prevé um teto para manter
constante a carga tributaria sobre o consumo, tendo como o principal efeito, a unificagédo de cinco tributos
(ICMS, ISS, IPI, PIS e COFINS), em cobrancas que serdo divididas entre os niveis: i) federal (CBS:
Contribuigdo sobre Bens e Servicos e IS: Imposto Seletivo) e; ii) estadual (IBS: Imposto sobre Bens e
Servigos). Ainda, foi proposto a cria¢éo de fundos para a recomposi¢éo das concessdes de incentivos
fiscais e para o desenvolvimento regional, e a realocacgédo de tributos, como o ITCMD e o IPVA.

O periodo de transicéo para o novo modelo tributario devera ocorrer de forma gradativa e com etapas
distintas até a sua conclusdo. Para o exercicio de 2024, a Companhia acompanhara as publica¢fes das
Leis Complementares e Ordinarias, para que possa se adaptar as novas regulamentagdes propostas,
bem como, avaliar os impactos em suas operagoes.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Aos acionistas, conselheiros e administradores da

Termelétrica Pernambuco Il S.A.

Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira, da Termelétrica Pernambuco Il S.A. em

31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (lasb).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. .

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para o fato descrito na Nota Explicativa no 1, que a Companhia tem incorrido em prejuizos recorrentes em suas
operagoes, tendo acumulado, em 31 de dezembro de 2023, um montante total de prejuizos de R$ 883.261 mil, e naquela data, o
passivo circulante excede o ativo circulante em R$ 126.709 mil, e seu patriménio liquido (passivo a descoberto) estava negativo em R$
712.214 mil. Adicionalmente, conforme Nota Explicativa n® 26, em 08 de margo de 2024, a Companhia firmou Termo de Acordo de
Reestruturacdo de Divida da Cédula de Crédito Bancario com a Across Recuperagéo de Crédito Ltda (“Across”), através do qual a
Across desistiu da cobranga da divida no dmbito da agdo monitdria n.° 1142126-81.2022.8.26.0100, atualmente em tramite perante a
382 Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sao Paulo. A Nota Explicativa no 1 as demonstragdes financeiras divulga certas agoes
que estdo sendo implementadas pela administragdo da Companhia para a reversdo desse cenario, notadamente quanto as
renegociagdes das dividas. A continuidade operacional da Companhia depende da capacidade de a administragdo executar os planos
de negécio aprovados pelo Conselho de Administragédo e do sucesso nos processos de renegociacédo das dividas. Esses eventos e
condigbes, conforme descrito na Notas Explicativas no 14 e 15, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida
significativa quanto a sua capacidade de continuidade operacional. Nossa opini&o néo contém ressalva em relagéo a esse assunto.
Enfases

Transagbes com parte relacionada

Conforme Nota Explicativa no 9, a Companhia possui transagdes com partes relacionadas, principalmente transag¢des financeiras
decorrentes de contratos de mutuo e a utilizacdo compartilhada de estrutura e de profissionais relacionadas a area administrativa.
Essas transagdes foram contratadas em condigbes comerciais definidas entre as partes. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Sustacéo definitiva dos efeitos do vencimento antecipado das debéntures

Conforme Notas Explicativas n° 1 e n° 14, em 12 de dezembro de 2023, foi aprovada por 91,07% das debéntures em circulagéo, a
sustagdo definitiva dos efeitos do vencimento antecipado das debéntures, o que corrobora o sucesso da administragdo na
renegociagao de seus passivos junto aos credores financeiros, motivo que suscitou a reclassificagdo do saldo para o passivo néo
circulante. Nossa opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um todo e
na formagéo de nossa opinido sobre estas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
estes assuntos. Além dos assuntos descritos na Segao “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”,
determinamos que o assunto descrito adiante € o principal assunto de auditoria a ser comunicado em nosso relatério.
Recuperabilidade do ativo imobilizado com vida util definida

(Nota Explicativa no 10)

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria

Conforme descrito na Nota Explicativa no 10— “Imobilizado”, a Companhia possui montante significativo de ativo imobilizado, cujo saldo
em 31 de dezembro de 2023 era de R$ 163.791 mil.

Em 31 de dezembro de 2023, a situagao financeira da Companhia indicava que o valor contabil desse ativo poderia exceder seu valor
recuperavel. Dessa forma, a administracdo acompanha os indicadores de realizagdo destes ativos e documenta anualmente o teste de
avaliagdo do valor recuperavel do ativo imobilizado.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria durante o exercicio de 2023,
tendo em vista que as estimativas e projecdes presentes na avaliagdo do valor recuperavel sdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e
diversos eventos ou fatores que estéo além do controle da administracéo, especialmente aqueles cuja ocorréncia depende de eventos
futuros e incertos, que podem trazer impactos significativos na elaboragédo das demonstragdes financeiras.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Com o auxilio de nossos especialistas internos em avaliagdo econdmico-financeira procedemos com os seguintes testes durante
nossos procedimentos de auditoria:

(i) revisamos a metodologia adotada para elaboragao do estudo e avaliamos se as premissas utilizadas nessa avaliagédo de
recuperabilidade eram razoaveis e se foram consideradas sobre as praticas de mercado observaveis;
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(ii) revisamos e desafiamos as principais premissas utilizadas pela administragéo, considerando o ambiente econdmico geral, o
planejamento da Companhia, incluindo as expectativas dos analistas, as premissas utilizadas no estudo anterior e seu desempenho
quando comparadas com o resultado efetivamente obtido com as informagdes histéricas utilizadas;

(iii) avaliamos o risco associado com o fluxo de caixa e seu efeito relacionado a taxa de desconto, objetivando analisar a razoabilidade
da taxa de desconto aplicada sobre os fluxos de caixa do modelo preparados pela administragdo da Companhia, levando em conta
seu calculo matematico e a utilizagado de melhores premissas para calculo da taxa; e

(iv) elaboramos uma analise de sensibilidade independente considerando um cenario mais conservador e comparamos com o valor
recuperavel obtido no estudo elaborado pela administragdo da Companhia, com o objetivo de avaliarmos a recuperabilidade do ativo
em um cenario menos favoravel.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportaram nossos procedimentos de
auditoria, consideramos que a avaliagao do valor recuperavel, elaborada pela administragdo da Companhia, esta adequada no
contexto das demonstracgdes financeiras tomadas como um todo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da administracdo e ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstrag¢des financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da administragdo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

A Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, e apresentadas como informagao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes financeiras da Companhia.

Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracédo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstragao
do Valor Adicionado.

Em nossa opinido, essa demonstragédo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo
os critérios definidos nessa Norma e sdo consistentes em relagdo as demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.
Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Standards
Accounting Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracéo das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes

Nossos objetivos s&o obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, estéo livres de distor¢ado relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um
alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstrag¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distor¢ao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo,
omissao ou representagdes falsas intencionais;

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragéo;

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragées financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional; e

« Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de
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auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagédo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem
0s principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que alguma lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 margo de 2024

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.

CRC 2SP-025.583/0-1

Edinilson Attizani
Contador CRC 1SP-293.919/0-7
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaramos, em atendimento a Resolugao CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, nos termos do Art. 27, paragrafo 1°, itens V e VI, que
revisamos, discutimos e concordamos com as Demonstragbes Financeiras da Termelétrica Pernambuco Ill S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, tendo sido tomada a decisdo no sentido de sua aprovagéo em reunido realizada em 26 de margo

de 2024.
Igarassu, 27 de margo de 2024.

Emiliano Furlan Stipanicic Spyer
Diretor de Relagbes com Investidores

Gabriel Freitas Moreira da Silva
Diretor Presidente
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Pareceres e Declaragdes / Declaragéo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes

Declaramos, em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, nos termos do Art. 27, paragrafo 1°, itens V e VI, que
revisamos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Grant Thornton
Auditores Independentes S.S., emitido sobre as Demonstragdes Financeiras da Termelétrica Pernambuco Il S.A., relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, tendo sido tomada a decisédo no sentido de sua aprovagao em reunido realizada em 26 de
margo de 2024.

Igarassu, 27 de margo de 2024.
Emiliano Furlan Stipanicic Spyer
Diretor de Relagbes com Investidores

Gabriel Freitas Moreira da Silva
Diretor Presidente
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