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Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Unidades)

Último Exercício Social
31/12/2023

Do Capital Integralizado

Ordinárias 10.800.300.000

Preferenciais 0

Total 10.800.300.000

Em Tesouraria

Ordinárias 0

Preferenciais 0

Total 0

#Error

#Error
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2023

Penúltimo Exercício
31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
31/12/2021

1 Ativo Total 17.053.915 4.245.100 2.206.597

1.01 Ativo Circulante 16.709.140 3.897.058 2.206.311

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 6.270.796 164.218 332.424

1.01.01.03 Caixa e equivalente de caixa 6.270.796 164.218 332.424

1.01.02 Aplicações Financeiras 9.159.224 503.035 459.551

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 339.980 503.035 459.551

1.01.02.01.03 Instrumentos financeiros derivativos ao valor justo por meio do resultado 264.712 417.787 410.459

1.01.02.01.04 Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado – TVM 75.268 85.248 49.092

1.01.02.03 Aplicações Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 8.819.244 0 0

1.01.02.03.01 Ativos financeiros ao custo amortizado – TVM 8.819.244 0 0

1.01.03 Contas a Receber 331.640 2.176.596 834.363

1.01.04 Estoques 459.800 554.133 337.248

1.01.06 Tributos a Recuperar 76.779 55.139 0

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 76.779 55.139 0

1.01.06.01.01 Ativos fiscais a recuperar 76.779 55.139 0

1.01.07 Despesas Antecipadas 405.005 429.794 160.284

1.01.07.01 Adiantamento a fornecedores 405.005 429.794 160.284

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.896 14.143 82.441

1.01.08.03 Outros 5.896 14.143 82.441

1.01.08.03.01 Ativos fiscais diferidos 0 0 46.367

1.01.08.03.02 Outros ativos 5.896 14.143 36.074

1.02 Ativo Não Circulante 344.775 348.042 286

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 344.775 348.042 0

1.02.01.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 73.538 4.627 0

1.02.01.04 Contas a Receber 86.535 271.735 0

1.02.01.04.02 Adiantamentos a fornecedores 86.535 271.735 0

1.02.01.07 Tributos Diferidos 27.366 47.807 0

1.02.01.07.01 Ativos fiscais diferidos 27.366 47.807 0
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2023

Penúltimo Exercício
31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
31/12/2021

1.02.01.10 Outros Ativos Não Circulantes 157.336 23.873 0

1.02.01.10.03 Ativos fiscais a recuperar 157.336 23.873 0

1.02.03 Imobilizado 0 0 286
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2023

Penúltimo Exercício
31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
31/12/2021

2 Passivo Total 17.053.915 4.245.100 2.206.597

2.01 Passivo Circulante 1.759.068 3.952.052 1.916.899

2.01.02 Fornecedores 1.171.325 903.425 462.556

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 238.855 2.572.894 1.137.418

2.01.05 Outras Obrigações 348.888 475.733 306.964

2.01.05.02 Outros 348.888 475.733 306.964

2.01.05.02.04 Instrumentos financeiros derivativos ao valor justo por meio do resultado 234.932 430.898 277.583

2.01.05.02.05 Outros passivos 113.956 44.835 29.381

2.01.06 Provisões 0 0 9.961

2.02 Passivo Não Circulante 4.375.766 1.443 0

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.363.078 0 0

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.363.078 0 0

2.02.02 Outras Obrigações 7.466 358 0

2.02.02.02 Outros 7.466 358 0

2.02.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos ao valor justo por meio do resultado 7.466 358 0

2.02.04 Provisões 5.222 1.085 0

2.02.04.02 Outras Provisões 5.222 1.085 0

2.02.04.02.04 Contingências 5.222 1.085 0

2.03 Patrimônio Líquido 10.919.081 291.605 289.698

2.03.01 Capital Social Realizado 1.000.370 300.000 300.000

2.03.02 Reservas de Capital 9.799.984 54 54

2.03.04 Reservas de Lucros 118.727 0 0

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 0 -8.449 -10.356
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2023 à 31/12/2023

Penúltimo Exercício
01/01/2022 à 31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
01/01/2021 à 31/12/2021

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 15.602.531 12.135.152 10.812.569

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -14.992.325 -11.949.659 -10.768.652

3.03 Resultado Bruto 610.206 185.493 43.917

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -39.662 -102.980 -60.450

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -83.215 -72.139 -52.285

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 43.553 -30.841 -8.165

3.04.04.01 Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 43.553 -30.841 -8.165

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 570.544 82.513 -16.533

3.06 Resultado Financeiro -379.585 -79.622 -29.574

3.06.01 Receitas Financeiras 275.516 83.544 17.350

3.06.02 Despesas Financeiras -655.101 -163.166 -46.924

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 190.959 2.891 -46.107

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -63.783 -983 13.665

3.08.01 Corrente -43.342 -2.424 -2.517

3.08.02 Diferido -20.441 1.441 16.182

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 127.176 1.908 -32.442

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 127.176 1.908 -32.442

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,035 0,006 -0,11
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2023 à 31/12/2023

Penúltimo Exercício
01/01/2022 à 31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
01/01/2021 à 31/12/2021

4.01 Lucro Líquido do Período 127.176 1.908 -32.442

4.03 Resultado Abrangente do Período 127.176 1.908 -32.442
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Direto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2023 à 31/12/2023

Penúltimo Exercício
01/01/2022 à 31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
01/01/2021 à 31/12/2021

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 2.366.800 -1.502.219 -574.068

6.01.01 Resultado do exercício 127.176 1.908 -32.442

6.01.02 Instrumentos financeiros derivativos ao valor justo por meio do resultado -104.694 141.718 255.674

6.01.03 Ajuste a valor de mercado do estoque 65.259 -41.139 -10.781

6.01.04 Provisão sobre estoques -36.069 31.319 0

6.01.05 Encargos financeiros 601.967 163.166 46.810

6.01.06 Rendimentos de títulos e valores mobiliários -65.470 0 0

6.01.07 Variação cambial 0 -38.925 55.590

6.01.08 Impostos diferidos 20.441 -1.441 -16.182

6.01.09 Provisão de demandas judiciais 5.108 0 2.497

6.01.10 Provisão sobre adiantamentos -16.545 24.396 0

6.01.11 Provisão sobre contas a receber 16.069 -604 0

6.01.12 Juros pagos / recebidos -566.180 -22.778 -28.441

6.01.13 Contas a receber ao custo amortizado 1.828.887 -1.341.629 -370.330

6.01.14 Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado - TVM 9.980 -36.156 -6.931

6.01.15 Adiantamentos a fornecedores 226.533 -565.640 -60.967

6.01.16 Estoques 65.143 -207.065 -322.158

6.01.17 Outros ativos 8.247 -1.476 14.885

6.01.18 Ativos fiscais a recuperar -155.102 -55.320 0

6.01.19 Fornecedores 267.900 440.869 -98.595

6.01.20 Outros passivos 68.150 6.578 -2.697

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -8.753.774 0 125.000

6.02.01 Investimento em títulos e valores mobiliários -8.753.774 0 0

6.02.02 Empréstimo para partes relacionadas 0 0 125.000

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento 12.493.552 1.334.013 303.018

6.03.01 Aumento de capital 10.500.300 0 0

6.03.02 Pagamento de empréstimos principal -2.506.748 -1.479.198 -1.359.597

6.03.03 Captação de empréstimos 4.500.000 2.813.211 1.662.615
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Direto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2023 à 31/12/2023

Penúltimo Exercício
01/01/2022 à 31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
01/01/2021 à 31/12/2021

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes 6.106.578 -168.206 -146.050

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 164.218 332.424 478.474

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.270.796 164.218 332.424
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2023 à 31/12/2023

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 300.000 54 0 -8.449 0 291.605

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 300.000 54 0 -8.449 0 291.605

5.04 Transações de Capital com os Sócios 700.370 9.799.930 0 0 0 10.500.300

5.04.01 Aumentos de Capital 700.370 9.799.930 0 0 0 10.500.300

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 127.176 0 127.176

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 127.176 0 127.176

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 118.727 -118.727 0 0

5.06.01 Constituição de Reservas 0 0 118.727 -118.727 0 0

5.07 Saldos Finais 1.000.370 9.799.984 118.727 0 0 10.919.081
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2022 à 31/12/2022

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 300.000 54 0 -10.357 0 289.697

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 300.000 54 0 -10.357 0 289.697

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.908 0 1.908

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 1.908 0 1.908

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 300.000 54 0 -8.449 0 291.605
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2021 à 31/12/2021

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 300.000 54 22.085 0 0 322.139

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 300.000 54 22.085 0 0 322.139

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -32.442 0 -32.442

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -32.442 0 -32.442

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 -22.086 22.086 0 0

5.06.01 Constituição de Reservas 0 0 -22.086 22.086 0 0

5.07 Saldos Finais 300.000 54 -1 -10.356 0 289.697
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2023 à 31/12/2023

Penúltimo Exercício
01/01/2022 à 31/12/2022

Antepenúltimo Exercício
01/01/2021 à 31/12/2021

7.01 Receitas 15.602.531 12.135.152 0

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 15.602.531 12.135.152 0

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -14.791.875 -11.910.425 0

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -13.598.214 -10.875.419 0

7.02.04 Outros -1.193.661 -1.035.006 0

7.02.04.01 Custos secundários (frete, custos portuários, armazenagem) -1.193.661 -1.035.006 0

7.03 Valor Adicionado Bruto 810.656 224.727 0

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 810.656 224.727 0

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 275.516 83.544 0

7.06.02 Receitas Financeiras 275.516 83.544 0

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.086.172 308.271 0

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 1.086.172 308.271 0

7.08.01 Pessoal 57.657 50.015 0

7.08.01.01 Remuneração Direta 46.473 38.760 0

7.08.01.02 Benefícios 5.469 6.314 0

7.08.01.03 F.G.T.S. 1.390 1.189 0

7.08.01.04 Outros 4.325 3.752 0

7.08.01.04.01 INSS 4.325 3.752 0

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 220.680 71.058 0

7.08.02.01 Federais 66.549 7.343 0

7.08.02.02 Estaduais 153.983 63.380 0

7.08.02.03 Municipais 148 335 0

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 680.659 185.290 0

7.08.03.01 Juros 655.101 163.166 0

7.08.03.03 Outras 25.558 22.124 0

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 127.176 1.908 0

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 127.176 1.908 0
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Relatório da Administração 
 
Apresentamos o Relatório da Administração e as Informações da Companhia, relativos ao 
exercício findo em 31 de dezembro de 2023, elaborados de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo 
International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS 
como "normas contábeis IFRS”), de acordo com a lei 6.404/76 (Lei das Sociedades por Ações). 
 
Contexto operacional 
 
A ECTP Brasil foca sua operação nas seguintes commodities: Soja, milho, farelo e óleo de soja, 
açúcar e fertilizantes. Atualmente, nossas principais atividades para este grupo de commodities 
são comercialização com a compra direta com produtores e cooperativas, seguida de venda 
doméstica ou para o exterior via nosso fluxo de exportação. 
 
O período foi marcado por uma combinação de grandes fatores, dentre eles a super safra 
brasileira de grãos e o prolongamento de conflitos geopolíticos em ambiente internacional, como 
Rússia e Ucrânia. Os preços das commodities atingiram variação superior a dois dígitos 
percentuais. E neste cenário fomos capazes de aumentar o volume de soja, milho, farelo de soja 
e açúcar faturados pela Companhia em 35% em relação ao exercício de 2022. Faturamos um 
total de 7 milhões de toneladas representando receita líquida de R$ 15,6 bilhões, em 2023. 
Continuamos com um perfil de operação flexível, com baixa alocação de capital em ativos fixos 
e com relacionamentos de longo prazo com os principais operadores do setor.  
 
O aumento do volume de vendas e o início da operação de açúcar contribuíram positivamente 
para um aumento na receita líquida de vendas em 29%, passando de R$ 12,1 bilhões no 
exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2022 para R$ 15,6 bilhões no exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2023. Essa performance não apenas reflete nossa robustez, 
mas também reforça nossa capacidade de performar em múltiplos cenários macroeconômicos.  
 
A Companhia não possui investimentos em controladas ou coligadas.  
 
Estrutura de capital 
 
No exercício de 2023, identif icamos capacidade do mercado em absorver emissões de CRAs 
pela Companhia. Com isso, emitimos 6 novos CRAs totalizando R$ 4,5bilhões com vencimento 
do principal a partir de janeiro de 2027 até 2029 e o Banco BTG Pactual S.A. realizou aumento 
de capital total de R$ 700 mihões ao longo do exercício. 
 
Com estes movimentos, consideramos a liquidez da Companhia entre caixa, equivalentes de 
caixa e títulos e valores e mobiliários (TVM), adequada para os planos da administração para o 
negócio. O saldo de caixa e equivalente de caixas ao fim do exercício de 31 de dezembro de 
2023 era de R$ 6,3 bilhões. O saldo de TVM ao fim do exercício de 31 de dezembro de 2023 era 
de R$ 8,9 bilhões. 
 
Mudança na estrutura societária 
 
Em 15 de junho de 2023, os Acionistas Originais da Companhia, quais sejam BTG Pactual Holdco 
Lux S.A. e BTG Pactual Holding Internacional S.A. (“Acionistas Originais”) celebraram entre si 
contratos para a transferência integral das ações de emissão da Companhia ao Banco BTG 
Pactual S.A. o qual passou a ser, na mesma data, o único acionista e controlador da ECTP Brasil.  

Relatório da Administração/Comentário do Desempenho
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Reinvestimento de resultados e distribuição de dividendos 
 
Após constituição de reserva legal, a Companhia distribui como dividendo entre todas as ações, 
em cada exercício social, 25% do lucro líquido do exercício ajustado nos termos do artigo 202 da 
lei n° 6.404/76, sendo os demais recursos reinvestidos na Companhia.  
 
No exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, o acionista da Companhia, através 
de Assembleia Geral Extraordinária realizada em 05 de abril de 2024, renunciou a distribuição 
de dividendos indicando o seu completo reinvestimento. 
 
Resultado operacional 
 
A receita líquida de vendas aumentou 28,57%, sendo R$15,6 bilhões no exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2023, comparando com R$ 12,1 bilhões no exercício 
encerrado em 31 de dezembro de 2022. Este aumento deve-se, principalmente, ao maior volume 
comercializado e entregue no exercício de 2023, um crescimento de 35% em relação a 2022. 
 
O lucro bruto aumentou em 228,9%, sendo R$ 610,2 milhões no exercício social encerrado em 
31 de dezembro de 2023, comparando com R$ 185,5 milhões no exercício social encerrado em 
31 de dezembro de 2022. Este aumentou deve-se, principalmente, aumento do volume de 
vendas em 35% e margem resultante da comercialização das commodities negociadas.   
 
As despesas administrativas aumentaram 15,35%, sendo R$ 83,2 milhões no exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2023, comprando com R$72,1 milhões no exercício de 2022. 
Este aumento deve-se, principalmente, ao aumento nas despesas frente ao aumento do quadro 
de colaboradores e nas despesas com serviços contratados de terceiros para fazer frente ao 
crescimento das operações da Companhia. 
 
No exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, as despesas gerais e administrativas 
corresponderam a 0,53% da receita líquida de vendas comparado a 0,46% no exercício de 2022. 
 
As receitas financeiras aumentaram 229,7%,sendo R$275,5 milhões no exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2023, comparando com R$83,5 milhões no exercício de 2022. 
Este aumento deve-se, principalmente, ao aumento das aplicações em caixa e equivalente de 
caixa e títulos e valores mobiliários com as emissões dos CRAs e aumento de capital. 
 
Com este desempenho, a Companhia gerou caixa líquido nas atividades operacionais de R$ 2,4 
bilhões no exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2023, comparado ao fluxo 
consumido de R$ 1,5 bilhões ao exercício encerrado em 31 de dezembro de 2022, o que, em 
conjunto com a otimização da estrutura de capital mencionada anteriormente, nos permitiu atingir 
índices de endividamento total e de liquidez geral de 0,56 e 2,78 respectivamente, frente aos 
índices de 13,56 e 1,07 no fim do exercício encerrado em 31 de dezembro de 2022. 
Consideramos esta posição adequada para continuarmos impulsionando o agronegócio no Brasil 
e no mundo. 
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1.  Contexto operacional 
 
A Engelhart CTP (Brasil) S.A. ("Companhia" ou “ECTP Brasil”) está sediada na Cidade e 
Estado de São Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, N° 3.477, 11° andar, Bairro Itaim Bibi. 
A Companhia atua na comercialização física e de derivativos financeiros relacionados a 
diversas commodities, com corporações nacionais e estrangeiras, instituições financeiras, 
produtores e usuários finais. 
As operações são conduzidas no contexto de um conjunto de sociedades que atuam 
integradamente no mercado financeiro e operam através de estrutura corporativa integrada 
do grupo BTG Pactual S.A. (“Grupo’), onde as receitas e despesas são apropriadas 
conforme produzidas ou incorridas. A Companhia tem como controlador o Banco BTG 
Pactual S.A (“Banco”), que é controlado pelo BTG Pactual Holding Financeira Ltda. 
(“Financeira”), que por sua vez é controlada pelo BTG Pactual Holding S.A. (“Holding”), 
sendo esse controlado pelo BTG Pactual G7 Holding S.A. (“G7”).  
 
As demonstrações financeiras foram aprovadas e autorizadas para emissão pelo Conselho 
de Administração em 25 de junho de 2024.  

 
 
2. Base para preparação e apresentação das demonstrações financeiras  

 
As demonstrações financeiras foram preparadas conforme as práticas contábeis adotadas 
no Brasil incluindo os pronunciamentos, interpretações e orientações emitidos pelo Comitê 
de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e as normas internacionais de relatório financeiro 
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting 
Standards Board (IASB)) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS como “normas 
contábeis IFRS® Accounting Standards”), incluindo as interpretações emitidas pelo IFRS 
Interpretations Committee (IFRIC® Interpretations) ou pelo seu órgão antecessor, Standing 
Interpretations Committee (SIC® Interpretations) e evidenciam todas as informações 
relevantes próprias das demonstrações financeiras, e somente elas, as quais estão 
consistentes com as utilizadas pela administração na sua gestão. 
 
As demonstrações financeiras foram preparadas considerando o custo histórico como base 
de valor, exceto os instrumentos financeiros derivativos e estoques, que tem seu valor 
ajustado para refletir a mensuração ao valor justo. 
 
As demonstrações financeiras referentes ao exercício social de 2023, emitidas em 29 de 
março de 2024, foram originalmente aprovadas pela Assembleia Geral Ordinária da 
Companhia realizada em 5 de abril de 2024. Posteriormente, contudo, no contexto da 
adaptação da Companhia para fins do pedido de registro como emissora de valores 
mobiliários perante a CVM, a Companhia providenciou a emissão de uma nova 
demonstração financeira, em 8 de maio de 2024, adaptando-se aos requisitos previstos na 
regulamentação da CVM e a requerimentos formulados pela área técnica da CVM. Essas 
demonstrações financeiras foram alteradas em relação à anteriormente emitida e estão 
sendo reapresentadas para a apresentação do balanço patrimonial segregado entre ativos 
e passivos circulantes e não circulantes, bem como para refletir a reclassificação da 
apresentação do montante de R$ 300.000 do "Capital social” para “Reservas de capital", 
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tanto no balanço patrimonial quanto na demonstração das mutações do patrimônio líquido, 
sem efeitos no patrimônio líquido e no resultado do exercício (vide tabela abaixo). 
 
 Versão reapresentada 

 

 

 31/12/2023 31/12/2022 

 
Capital social  1.000.370 300.000 

Reservas de capital  9.799.984 54 

Reservas de lucros   118.727 - 

    Lucros acumulados  - (8.449) 

  Total do patrimônio líquido  10.919.081 291.605 

 
Versão anterior 

 

 

 31/12/2023 31/12/2022 

 
Capital social  1.300.370 300.000 

Reservas de capital  9.499.984 54 

Reservas de lucros   118.727 - 

    Lucros acumulados  - (8.449) 

  Total do patrimônio líquido  10.919.081 291.605 

 
Adicionalmente, foi alterada a forma de divulgação da liquidez do balanço patrimonial, os 
saldos do balanço patrimonial ativos e passivos passaram a ser divulgados com as 
aberturas entre circulante e não circulante, sendo que anteriormente estavam divulgados 
por ordem de liquidez. Dessa forma, foram apresentados no ativo circulante R$ 16.709.140 
(2022 – R$ 3.897.058), no ativo não circulante R$ 344.775 (2022 – R$ 348.042), no 
passivo circulante R$ 1.759.068 (2022 – R$ 3.952.052) e no passivo não circulante R$ 
4.375.766 (2022 – R$ 1.443). Também foram realizadas novas aberturas nas notas 7 e 9 
entre circulante e não circulante. 
 
Essas alterações não afetam a demonstrações do resultado, do resultado abrangente e 
dos fluxos de caixa dos exercícios apresentados, ou qualquer outra informação 
anteriormente apresentada nas notas explicativas, além das acima mencionadas. 
 
Demonstração do valor adicionado 
 
A apresentação da Demonstração do Valor Adicionado (DVA), é requerida pela legislação 
societária brasileira e pelas práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis a companhias 
abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento 
Técnico CPC 09 - "Demonstração do Valor Adicionado". As IFRS não requerem a 
apresentação dessa demonstração. Como consequência, pelas IFRS, essa demonstração 
está apresentada como informação suplementar, sem prejuízo do conjunto das 
demonstrações financeiras. 
 
A Companhia adotou todas as normas, revisões de normas e interpretações emitidas pelo 
CPC, que estavam vigentes em 31 de dezembro de 2023. 
As demonstrações financeiras foram elaboradas no curso normal dos negócios. A 
Administração não identif icou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da 
Companhia e da continuidade das atividades nos próximos 12 meses. 
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Os ativos e passivos são demonstrados pelo valor justo, conforme divulgado nas políticas 
contábeis aqui apresentadas, e os ativos e passivos que não são demonstrados pelo valor 
justo são contabilizados em valores que se aproximam do valor justo devido à sua baixa 
maturidade. 
 
Mudanças nas políticas contábeis e divulgações 
 
As seguintes alterações de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercício 
iniciado em 1º de janeiro de 2023: 
 
. Alteração ao CPC 26 / IAS 1 - Divulgação de políticas contábeis: alteração do termo 
“políticas contábeis significativas” para  “políticas contábeis materiais". A alteração também 
define o que é "informação de política contábil material", explica como ident if icá-las e 
esclarece que informações imateriais de política contábil não precisam ser divulgadas, mas 
caso o sejam, que não devem obscurecer as informações contábeis relevantes. O "IFRS 
Practice Statement 2 Making Materiality Judgements", também alterado, fornece orientação 
sobre como aplicar o conceito de materialidade às divulgações de política contábil.  
 
. Alteração ao CPC 23 / IAS 8 - Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação 
de Erro: a alteração esclarece como as entidades devem distinguir as mudanças nas 
políticas contábeis de mudanças nas estimativas contábeis, uma vez que mudanças nas 
estimativas contábeis são aplicadas prospectivamente a transações futuras e outros 
eventos futuros, mas mudanças nas políticas contábeis são geralmente aplicadas 
retrospectivamente a transações anteriores e outros eventos anteriores, bem como ao 
período atual.  
 
. Alteração ao CPC 32 / IAS 12 - Tributos sobre o Lucro: a alteração requer que as 
entidades reconheçam o imposto diferido sobre as transações que, no reconhecimento 
inicial, dão origem a montantes iguais de diferenças temporárias tributáveis e dedutíveis. 
Isso normalmente se aplica a transações de arrendamentos (ativos de direito de uso e 
passivos de arrendamento) e obrigações de descomissionamento e restauração, como 
exemplo, e exige o reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos adicionais.  
 
. Alteração ao CPC 32 / IAS 12 – Tributos sobre o Lucro: em dezembro de 2021, a 
Organização de Cooperação e Desenvolvimento Econômico (OCDE) divulgou as regras do 
modelo Pilar Dois objetivando uma reforma da tributação corporativa internacional de 
forma a garantir que grupos econômicos multinacionais dentro do escopo dessas regras 
paguem imposto sobre o lucro mínimo efetivo à taxa de 15%. A alíquota efetiva de 
impostos sobre o lucro de cada país, calculada nesse modelo, foi denominada “GloBE 
effective tax rate” ou alíquota efetiva GloBE. Essas regras deverão ser aprovadas pela 
legislação local de cada país, sendo que alguns já promulgaram novas leis ou estão em 
processo de discussão e aprovação. 
 
Em maio de 2023, o IASB emitiu alterações de escopo ao IAS 12, “Tributos sobre o Lucro” 
para permitir isenção temporária na contabilização de impostos diferidos decorrentes de 
legislação promulgada ou substancialmente promulgada da implementação do Pilar Dois 
da OCDE, isenção essa que foi adotada pelo Grupo. No entanto, as entidades são 
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requeridas a apresentar divulgações adicionais em suas demonstrações financeiras anuais 
de exercícios iniciados em ou após 1º. de janeiro de 2023, não havendo requisito de 
divulgação para períodos intermediários anteriores a 31 de dezembro de 2023. As 
alterações ao IAS 12 são aplicáveis imediatamente e retrospectivamente de acordo com a 
IAS 8 “Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação de Erro”, incluindo a 
exigência de divulgar se a exceção foi aplicada e se os tributos sobre o lucro da entidade 
foram afetados em decorrência da implementação das regras do Pilar Dois.  
 
Após analisá-las, a Administração concluiu que as referidas alterações de normas e 
interpretações não causaram impactos materiais nas informações contábeis da 
Companhia. 
 
Alterações de normas novas que ainda não estão em vigor 
 
As seguintes alterações de normas foram emitidas pelo IASB mas não estão em vigor para 
o exercício de 2023. A adoção antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, não 
é permitida, no Brasil, pelo Comitê de Pronunciamento Contábeis (CPC).  
 
. Alteração ao IAS 1 "Apresentação das Demonstrações Contábeis”: de acordo com o 
IAS 1 – “Presentation of financial statements”, para uma entidade classificar passivos como 
não circulantes em suas demonstrações financeiras, ela deve ter o direito de evitar a 
liquidação dos passivos por no mínimo doze meses da data do balanço patrimonial. Em 
janeiro de 2020, o IASB emitiu a alteração ao IAS 1 “Classification of liabilities as current or 
non-current”, cuja data de aplicação era para exercícios iniciados a partir de 1º de janeiro 
de 2023, que determinava que a entidade não teria o direito de evitar a liquidação de  um 
passivo por pelo menos doze meses, caso, na data do balanço, não tivesse cumprido com 
índices previstos em cláusulas restritivas (ex.: covenants), mesmo que a mensuração 
contratual do covenant somente fosse requerida após a data do balanço em até doze 
meses. 
      
Subsequentemente, em outubro de 2022, nova alteração foi emitida para esclarecer que 
passivos que contém cláusulas contratuais restritivas requerendo atingimento de índices 
sob covenants somente após a data do balanço, não afetam a classificação como 
circulante ou não circulante. Somente covenants com os quais a entidade é requerida a 
cumprir até a data do balanço afetam a classificação do passivo, mesmo que a 
mensuração somente ocorra após aquela data.  
      
A alteração de 2022 introduz requisitos adicionais de divulgação que permitam aos 
usuários das demonstrações financeiras compreender o risco do passivo ser liquidado em 
até doze meses após a data do balanço. A alteração de 2022 mudou a data de aplicação 
da alteração de 2020. Desta forma, ambas as alterações se aplicam para exercícios 
iniciados a partir de 1º de janeiro de 2024. 
 
.  Alteração ao IFRS 16 – “Arrendamentos”: a alteração emitida em setembro de 2022 traz 
esclarecimentos sobre o passivo de arrendamento em uma transação de venda e 
relocação (“sale and leaseback”). Ao mensurar o passivo de locação subsequente à venda 
e relocação, o vendedor-arrendatário determina os “pagamentos da locação” e os 
“pagamentos da locação revistos” de forma que não resulte no reconhecimento pelo 
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vendedor-locatário de qualquer quantia do ganho ou perda relacionada ao direito de uso 
que retém. Isto poderia afetar particularmente as transações de venda e relocação em que 
os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos variáveis que não dependem de um 
índice ou taxa. A referida alteração tem vigência a partir de 1o de janeiro de 2024.  
 
. Alterações ao IAS 7 “Demonstração dos Fluxos de Caixa” e IFRS 7 “Instrumentos 
Financeiros: Evidenciação”: a alteração emitida pelo IASB em maio de 2023, traz novos 
requisitos de divulgação sobre acordos de financiamento de fornecedores (“supplier 
finance arrangements – SFAs”) com o objetivo de permitir aos investidores avaliar os 
efeitos sobre os passivos de uma entidade, os fluxos de caixa e a exposição ao risco de 
liquidez. Acordos de financiamento de fornecedores são descritos, nessa alteração, como 
sendo acordos em que um ou mais provedores de financiamento se oferecem para pagar 
valores que uma entidade deve aos seus fornecedores, e a entidade concorda em pagar 
de acordo com os termos e condições do acordo na mesma data, ou em uma data 
posterior, que os fornecedores são pagos. Os acordos normalmente proporcionam à 
entidade condições de pagamento estendidas, ou aos fornecedores da entidade condições 
de recebimento antecipado, em comparação com a data de vencimento original da fatura 
relacionada.  
 
As novas divulgações incluem as seguintes principais informações: 
 

  (a) Os termos e condições dos acordos SFAs. 
 (b) Para a data de início e fim do período de reporte:  

  (i) O valor contábil e as rubricas das demonstrações financeiras associadas aos 
passivos 
  f inanceiros que são parte de acordos SFAs. 
     (ii) O valor contábil e as rubricas associadas aos passivos financeiros em (i) para os 
quais os 
     fornecedores já receberam pagamento dos provedores de financiamento.  
  (iii) Intervalo de datas de vencimento de pagamentos de passivos financeiros em (i) e 
contas a  
  pagar comparáveis que não fazem parte dos referidos acordos SFAs.  
 (c) Alterações que não afetam o caixa nos valores contábeis de passivos financeiros em 
b(i) 
 (d) Concentração de risco de liquidez com provedores financeiros.  
 
O IASB forneceu isenção temporária para divulgação de informações comparativas no 
primeiro ano de adoção dessa alteração. Nesta isenção, também estão incluídos alguns 
saldos iniciais de abertura específicos. Além disso, as divulgações exigidas são aplicáveis 
apenas para períodos anuais durante o primeiro ano de aplicação.  
 
A referida alteração tem vigência a partir de 1o de janeiro de 2024. 
 
 
IFRS 18 - O IASB publicou, no dia 9 de abril de 2024, o IFRS 18, que trata da 
apresentação e divulgação de informações nas demonstrações financeiras. O IFRS 18 
introduz três categorias definidas para receitas e despesas, sendo classificadas em 
operacionais, de investimento ou de financiamento. Tal norma tem por objetivos melhorar a 
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utilidade das informações divulgadas e fornecer aos investidores informações mais 
transparentes e comparáveis sobre o desempenho financeiro das empresas. A adoção se 
tornará obrigatória a partir de janeiro 2027 e a Companhia trabalhará na avaliação dos 
impactos de tais requisitos. 
 
Não se espera que essas alterações tenham impacto significativo sobre as demonstrações 
financeiras da Companhia.  
 
Não há outras normas contábeis IFRS ou interpretações IFRIC que ainda não entraram em 
vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstrações financeiras da 
Companhia. 
 
Moedas estrangeiras 
 
Moedas funcionais e de apresentação 
 
Os itens incluídos nas demonstrações financeiras da Companhia são mensurados usando 
a moeda do principal ambiente econômico no qual a Companhia atua. As demonstrações 
financeiras estão apresentadas em reais (“R$”), que é a moeda funcional da Companhia.  
      
Transação em moeda estrangeira 
 
Os ativos e passivos denominados em moedas diferentes da moeda funcional são 
convertidos pelas respectivas taxas de câmbio em vigor à data do balanço. A receita ou 
despesa cambial resultante é incluída nas demonstrações de resultados da Companhia 
como “Custo dos produtos vendidos” quando relacionadas as compras, vendas e 
derivativos e como resultado financeiro quando relacionada a empréstimos.  
 
Uso de estimativas 
 
A preparação das demonstrações financeiras adotadas no Brasil requer que a 
Administração faça estimativa e pressupostos que afetam os valores apresentados nas 
demonstrações financeiras e notas explicativas. Os resultados reais podem diferir dessas 
estimativas. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. 
 
Mensuração do valor justo de instrumentos financeiros 

 
     O valor justo de instrumentos financeiros é calculado mediante o uso de técnicas de 

precificação baseadas em premissas que levam em consideração informações e 
condições de mercado. As principais premissas são dados históricos e informações de 
transações similares. Para instrumentos mais complexos ou sem liquidez, é necessário um 
julgamento significativo para determinar o modelo utilizado mediante seleção de dados 
específicos e, em alguns casos, são aplicados ajustes de avaliação ao valor do modelo ou 
preço cotado para instrumentos financeiros que não são negociados ativamente.  
Impostos 

 
      Ativos fiscais diferidos são reconhecidos para todos os prejuízos fiscais não utilizados, 

considerando que, caso haja a possibilidade de lucro tributável, este poderá ser 
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disponibilizado para ser abatido contra os impostos devidos. A avaliação da diretoria é 
imprescindível para determinar o valor dos ativos fiscais difer idos que podem ser 
reconhecidos, com base no período provável e nível de lucros tributáveis futuros , 
juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. A Companhia considera um 
período máximo de dez anos na avaliação. 

 
 
 
Provisões para perdas de crédito esperadas (PCE) de contas a receber e ativos de 
contrato 

 
      Avaliação significativa da diretoria é necessária para determinar o valor das provisões que 

foram aplicadas contra a recuperabilidade de ativos financeiros. O valor da provisão de 
PCE é baseado na perda esperada e probabilidade de recuperação considerando os 
possíveis resultados de litígios reais ou ameaças a recuperação futura de certas 
contrapartes. As principais premissas feitas pela Administração incluem a probabilidade de 
inadimplência e a perda em caso de inadimplência da contraparte. A probabilidade de 
inadimplência é baseada na classificação de crédito da contraparte de acordo com a forma 
de exposição do seu balanço patrimonial. A perda por inadimplência é a perda que a 
Companhia incorreria caso ocorresse um evento de inadimplência. A Companhia aplica o 
modelo simplif icado, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida útil a partir 
do reconhecimento inicial dos recebíveis. A Companhia faz análise individual dos clientes 
e define a PCE, adicionalmente, por meio de análises futuras de mercado, avalia as 
oscilações estimadas do valor de mercado sobre contratos e constituiu uma provisão 
sobre ganhos estimados (“MLE”). 

 
 

3. Resumo das políticas contábeis materiais 
 
As políticas contábeis descritas em detalhes abaixo, têm sido aplicadas de maneira 
consistente a todos os períodos apresentados nessas demonstrações financeiras:  
 
Caixa e equivalentes de caixa 
 
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depósitos bancários e outros 
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até três meses, 
e com risco insignificante de mudança de valor. 
 
Contas a receber 
 
As contas a receber são registradas pelo seu valor contábil líquido de amortizações e 
provisões para perdas de crédito esperadas conforme CPC 48 / IFRS 9. A Companhia 
avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos títulos de 
dívida registrados ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada depende de 
ter havido ou não um aumento significativo no risco de crédito. Uma provisão constituída é 
baseada no risco futuro medido pelo departamento de Risco conforme metodologia de 
Maximum Likelihood Estimation (MLE), onde é estimado o risco futuro em um contrato já 
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acordado. As contas a receber de clientes e os ativos de contratos são baixados quando 
não há expectativa razoável de recuperação. 

 
Instrumentos financeiros 
 
 Instrumento financeiro é qualquer contrato que dê origem a um ativo financeiro para uma 
entidade e um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade. Os ativos 
financeiros são reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data de negociação, 
incluindo, no caso de instrumentos não registrados pelo valor justo nas demonstrações 
financeiras, os custos atribuíveis à transação. Posteriormente, os ativos financeiros são 
contabilizados pelo valor justo por meio de resultado (instrumentos derivativos), valor justo 
por meio de outros resultados abrangentes ou custo amortizado menos impairment (contas 
a receber, depósitos de margem em corretoras e empréstimos) , até a liquidação ou a 
transferência do título.  
 
Outros passivos financeiros que não derivativos são reconhecidos inicialmente pelo valor 
justo da contraprestação líquida recebida, dos custos de transação, conforme apropriado e 
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado até a transferência ou liquidação 
do título. 
 
A Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos 
títulos de dívida registrados ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada 
depende de ter havido ou não um aumento significativo no risco de crédito. As provisões 
para impairment de ativos financeiros não registrados ao valor justo são valorizadas e 
calculadas individual e coletivamente e são reconhecidas no resultado do exercício em 
“Outras despesas operacionais”. 
 
Ativos e passivos financeiros são apresentados líquidos no balanço patrimonial se, e 
somente se, houver um direito legal corrente e executável para compensar os montantes 
reconhecidos e se houver a intenção de compensação, ou realizar o ativo 
e liquidar o passivo simultaneamente. 
 
Instrumentos financeiros derivativos 
 
A Companhia contrata instrumentos derivativos para gerenciar sua exposição a 
movimentos associados com os preços das commodities, custos de transporte e taxas de 
câmbio de moeda estrangeira. A utilização destes instrumentos é geralmente destinada a 
mitigar a exposição a variáveis de mercado. A Companhia não adota o hedge accounting. 
 
Contratos de futuros e opções, de compra e venda de mercadorias (commodities), swaps e 
NDFs (Non Deliverable Forwards) são reconhecidos pelo valor justo na data da 
negociação, e os ganhos e perdas são reconhecidos no resultado na rubrica de custos de 
produtos vendidos.  
 
Contratos de hedge cambial econômico são reconhecidos pelo valor justo e os ganhos e 
perdas não realizados resultantes são reconhecidos nas rubricas relacionadas das 
demonstrações financeiras do item coberto. Ganhos e perdas não realizados sobre 
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instrumentos financeiros são reconhecidos em “Custo dos produtos vendidos” nas 
demonstrações do resultado. 
 
Depósitos de margem em corretoras 
 
Os depósitos de margem em corretoras incluem operações não liquidadas e caixa mantido 
em corretores e outras contrapartes da Companhia para atender aos requisitos de margem 
inicial e de variação em relação às posições financeiras em bolsas de commodities. 
 
Estoques 
 
Conforme CPC 03 – 3 (b), Os estoques negociáveis são avaliados ao valor justo menos 
custos para vender, com base em preços observáveis (se e quando disponíveis) e 
ajustados para levar em conta o custo de venda dos produtos (principalmente os custos de 
distribuição, transformação e transporte). Os estoques que não sejam estoques facilmente 
negociáveis são apresentados pelo menor entre o custo ou o valor realizável líquido. Os 
ganhos e perdas não realizados com alterações no valor justo são registrados no custo de 
vendas. 
 
Ativo imobilizado 
 
Os ativos fixos são registrados pelo custo menos depreciação acumulada e impairment . 
Mudanças no método de depreciação ou vida útil estimada são tratadas como mudanças 
de estimativas contábeis. A depreciação é calculada pelo método linear, a fim de refletir a 
redução de valor residual ao longo de sua vida útil estimada. Ativos fixos são baixados na 
alienação ou quando benefícios econômicos futuros não são mais esperados. Qualquer 
ganho ou perda gerada na alienação do ativo é reconhecido como “Despesas gerais e 
administrativas”, nas demonstrações do resultado quando o ativo é descartado.  
 
Passivos financeiros 
 
As contas a pagar, fornecedores e empréstimos são mensurados pelo custo amortizado 
utilizando o método da taxa de juros efetiva, a menos que o efeito do desconto seja 
imaterial, caso em que são demonstrados ao custo. 

 
Provisões e ativos e passivos contingentes 
 
São efetuados de acordo com os critérios descritos abaixo: 
 
i. Contingências ativas  

 
Não são reconhecidas nas informações contábeis, exceto quando da existência de 
evidências que propiciem a garantia de sua realização sobre as quais não cabem mais 
recursos. 
 
ii. Contingências passivas 
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São reconhecidas nas informações contábeis quando, baseado na opinião de assessores 
jurídicos e da administração, for considerado provável o risco de perda de uma ação 
judicial ou administrativa e quando os montantes envolvidos forem mensuráveis com 
suficiente segurança.  
 
As provisões são reconhecidas como passivo quando a Companhia tem uma obrigação 
(legal ou construtiva) atual, como resultado de um evento passado e é provável que uma 
saída de recursos que incorpora benefícios econômicos será necessária para liquidar a 
obrigação e uma estimativa confiável do montante da obrigação. A despesa relativa a 
qualquer provisão é apresentada na demonstração do resultado em “Despesas gerais e 
administrativas”, líquido de qualquer reembolso. 
 
Os passivos contingentes classificados como perdas possíveis pelos assessores jurídicos 
são apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda 
remota não requerem provisão e divulgação. 
O reconhecimento, medição e divulgação dos ativos e passivos contingentes são feitas de 
acordo com os critérios descritos abaixo: 

 
Receita 
 
Receita compreende o justo valor da contraprestação recebida ou a receber pela venda de 
bens e serviços no curso normal das atividades da Companhia. Custo de vendas inclui o 
custo de compra das matérias-primas, ajustes ao valor justo não realizado de contratos de 
commodities e estoques, os ganhos e as perdas de hedge de instrumentos e despesas de 
transporte e armazenamento da matéria-prima. 
 
A Companhia reconhece a receita quando seu valor pode ser confiavelmente medido, 
significativos riscos e recompensas de propriedade dos bens são transferidos para o 
comprador e é provável que os futuros benefícios econômicos fluam para a Entidade. O 
montante da receita não é considerado confiavelmente mensurável até que todas as 
contingências relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. 
 
Compras físicas e vendas de produtos são refletidas no custo de vendas e receitas, 
respectivamente, na demonstração de resultados apropriada, ao tempo em que tais 
produtos são despachados e o título e risco de perda são transferidos para o cliente. 
Custos para o transporte dos estoques são incluídos em custos de vendas.  

 
       Custos de financiamento líquido 

 
As receitas e despesas de juros são reconhecidas com base na competência, usando o 
método da taxa efetiva de juros, a não ser que o efeito seja imaterial. 
 
A receita é reconhecida à medida que é provável que o benefício econômico seja 
transferido para a Companhia e que a receita possa ser confiavelmente medida.  
 
Imposto de renda e contribuição social – corrente e diferido 
 
As provisões para imposto de renda e contribuição social, quando devidos, são 
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constituídas com base no lucro contábil, ajustado pelas adições e exclusões previstas na 
legislação fiscal. O imposto de renda e a contribuição social diferidas, são calculadas sobre 
o valor das diferenças temporárias sempre que a realização desses montantes for julgada 
provável. Para o imposto de renda a alíquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 
10% sobre o lucro tributável anual excedente a R$ 240 e de 9% para contr ibuição social. 
 
O imposto de renda e a contribuição social diferidos ativos são reconhecidos somente na 
proporção da probabilidade de que lucro tributável futuro esteja disponível e contra o qual 
as diferenças temporárias possam ser usadas.  
 
Os impostos de renda diferidos ativos e passivos são apresentados pelo valor líquido no 
balanço quando há o direito legal e a intenção de compensá-los quando da apuração dos 
tributos correntes, em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade 
fiscal. Outros tributos diferidos passivos que representam o montante de R$ 25 estão 
divulgados em Outros passivos. 
 
Informações por segmento 
 
O CPC 22/IFRS 8 determina que os segmentos operacionais sejam divulgados de maneira 
consistente com as informações fornecidas ao tomador de decisões operacionais, que é a 
pessoa ou grupo de pessoas que aloca os recursos aos segmentos e que avalia sua 
performance. A Administração considera que a Companhia possui apenas um segmento 
que está relacionado com o conjunto de atividades do seu grupo econômico e, portanto, 
nenhuma informação por segmento é divulgada. 
 
 

4. Caixa e equivalentes de caixa 
 
Caixa e equivalentes são compostos por depósitos bancários de alta liquidez e 
investimentos de curto prazo, com vencimento inferior a 90 dias e sujeitos a um 
insignificante risco de mudança de valor. 
 
A tabela abaixo apresenta a composição do saldo: 
 

  
Taxa remuneração 
média ponderada 2023 2022 

      
Caixa e bancos  - 6.829 5.420 
Aplicação em 
compromissadas  100% do CDI 6.263.967 158.798 

   6.270.796 164.218 

 
O caixa excedente das contas correntes da empresa é utilizado para a compra de 
compromissadas de títulos privados com liquidez diária. Todas essas aplicações têm 
rendimento pós-fixado a 100% do CDI, dessa forma, a média da remuneração do mesmo 
pode ser considerada como 100% do indexador. 
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5. Títulos e valores mobiliários 

 
No dia 06/12/2023 a companhia adquiriu um montante de R$  8.753.651 em notas 
promissórias emitidas pela BTG Pactual UK HoldCo Limited, listadas na Cayman Islands 
Stock Exchange. O principal tem vencimento em 2033, porém com liquidez diária junto à 
contraparte pelo valor de principal mais juros incorridos. A apresentação desse título é 
através do custo amortizado.  
 
 
 
 
 
A tabela abaixo apresenta a composição do saldo atualizado: 

  
Taxa de remuneração média 

ponderada 

 
 

Vencimento 2023 2022 
 

Custo amortizado 
Notas promissórias (i)  CDI +0,55% 

 
 

2033 
     

8.819.244 - 

      

Ao valor justo por meio do resultado    
  LFT  Selic 2025 72.838 64.013 

    Margem  SOFR -0,25% 2024 2.430 21.235 

    8.894.512 85.248 
 
(i) O valor justo destes instrumentos financeiros em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 8.819.121. 

 
 

6. Gestão de risco 

 
O gerenciamento de riscos da ECTP Brasil e das demais entidades do grupo BTG Pactual 
é realizado de maneira centralizada mediante o envolvimento de todas as instâncias de 
gestão e de controle do conglomerado. O Conselho de Administração do Banco BTG 
Pactual S.A., nos termos da Resolução CMN no 4.557/2017, é a instância responsável por 
fixar os níveis de apetite por riscos, aprovar e revisar as políticas, as estratégias e os 
limites de riscos, as políticas e as estratégias de gestão de capital das entidades do grupo, 
o programa de testes de estresse, a gestão da política de gestão da continuidade dos 
negócios, entre outras atividades. À Diretoria Executiva do grupo BTG cabe formular 
políticas, definir diretrizes de riscos e supervisionar os processos de gestão e de controles 
de riscos. Na sequência, há um conjunto de comitês e de áreas de riscos encarregados da 
execução de atividades de gestão e de controles de riscos. 
 
Os principais comitês e áreas envolvidos em atividades de gestão de risco são: (i) Reunião 
de Diretoria, que formula as políticas, propõe limites globais e é a última instância 
responsável pela gestão dos nossos riscos; (ii) Comitê de Risco e Capital, composto por 
maioria de membros independentes que avaliam os resultados da gestão do risco e das 
estratégias; (iii) Comitê de Novos Produtos, que avalia a viabilidade e supervisiona a 
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implementação de propostas de novos negócios e produtos; (iv) área de Risco de Crédito, 
que é responsável pela aprovação de novas operações de crédito de acordo com a 
diretrizes estabelecidas pelo Chief Risk Officer (“CRO”); (v) área de Risco de Mercado, que 
é responsável pelo monitoramento do risco de mercado, incluindo a utilização dos limites 
de risco (VaR), e para a aprovação de exceções na forma prevista em normas internas; (vi) 
área de Risco Operacional, que avalia os principais riscos operacionais frente às políticas 
internas e aos limites regulatórios; (vii) Comitê de Compliance, que é responsável por 
estabelecer regras de Anti Money Laundry (“AML”) e por relatar problemas potenciais que 
envolvem lavagem de dinheiro; (viii) CRO, que é responsável por monitorar o risco de 
liquidez, incluindo a posição de caixa e o gerenciamento da estrutura de capital;  (x) área de 
Risco Socioambiental, que avalia os riscos social, ambiental e climático, de acordo com os 
princípios da relevância e da proporcionalidade, bem como administra e mitiga impactos 
sociais, ambientais e climáticos adversos resultantes de nossas operações e atividades; e 
(xi) Comitê ESG que é responsável por supervisionar e gerenciar a implantação das 
políticas e das práticas ESG, dos processos e dos procedimentos de riscos sociais, 
ambientais e climáticos, garantindo a aderência do Banco a essas diretrizes. 
 
Para o gerenciamento dos demais riscos, como liquidez, cybersecurity, IRRBB, risco país e 
de transferências e para prevenção a fraudes, o grupo BTG conta também com estruturas 
próprias, igualmente independentes das áreas de negócios e de suporte corporativo.   
 
O grupo monitora e controla a exposição a riscos por meio de uma variedade de sistemas 
internos, distintos, porém complementares, de crédito, financeiro e não financeiro, 
operacional, compliance, tributos e legal. Acreditamos que o envolvimento dos comitês e 
das áreas (incluindo suas subcomissões) com a gestão e com o controle contínuos dos 
riscos promove a cultura de rigoroso e efetivo controle de riscos em todo o Grupo BTG 
Pactual. As comissões correspondentes são compostas por membros seniores das 
unidades de negócios e por membros superiores dos departamentos de controle, os quais 
são segregados e independentes das áreas de negócios e de suporte corporativo. Maiores 
detalhes sobre o gerenciamento de riscos do grupo BTG Pactual podem ser consultados 
no site https://ri.btgpactual.com/, na seção Governança Corporativa / Gerenciamento de 
Risco. 
 
No nível do consolidado prudencial do Banco BTG Pactual, o qual a ECTP Brasil está 
inserida, foram observadas as Resoluções CMN nº 4.955 e no 4.958, de 2021, que 
passaram a vigorar em janeiro de 2022 e dispõem sobre os critérios de apuração das 
parcelas e os requerimentos de capital, incluindo os requerimentos mínimos de Patrimônio 
de Referência (PR), de Capital de Nível I e de Capital Principal e os Adicionais do Capital 
Principal. Para o cálculo das parcelas de capital para riscos (RWA), foram observados os 
procedimentos previstos nas Circulares nºs 3.644, 3.652, 3.679, de 2013, e 3.696, de 
2014, para o risco de crédito, nas Circulares nºs 3.634, 3.635, 3.636, 3.637, 3.638, 3.639, 
3.641 e 3.645, todas de 2013, e na Carta-Circular nº 3.498, de 2011, para o risco de 
mercado, e nas Circulares nºs 3.640 e 3.675, de 2013, para risco operacional, todas do 
Banco Central do Brasil. 
 
No exercício findo em 31 de dezembro 2023, todos os limites prudenciais e operacionais 
foram plenamente atendidos 
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a) Risco de mercado 

 
O Value at Risk (VaR) é uma medida de sensibilidade à perda potencial nos 
instrumentos financeiros em decorrência de movimentos adversos do mercado em um 
intervalo de tempo especificado e com um nível de confiança determinado. No 
processo de cálculo do VaR, a Companhia emprega uma abordagem baseada em 
simulações, considerando movimentos históricos do mercado e a precificação 
completa dos instrumentos financeiros em condições equivalentes às historicamente 
observadas, preservando a fidedignidade das distribuições e a correlação entre os 
ativos. 

 
Como o cálculo do VaR é dependente de movimentos de mercado passados e em 
períodos de baixa volatilidade pode não indicar completamente o risco em face de 
movimentos disruptivos de mercado, ele é avaliado em conjunto com os resultados 
dos testes de Estresse, conduzidos pela área de risco de mercado, proporcionando 
uma abordagem mais abrangente na avaliação dos riscos. 

      
O VaR apresentado a seguir foi calculado para um período de um dia, com um 

nível de confiança de 95%, mediante a utilização de um ano de dados históricos.   
      
A tabela a seguir contém a média diária do VaR da Companhia para os exercícios 
findos em: 
 
      2022 2023 

Média Diária do VaR 
(milhões de reais) 

13,0 11,5 

 
b) Risco de moeda estrangeira 

 
Em sua atividade base de compra e venda de commodity, a Companhia opera 
mercadoria com cotação em moeda estrangeira. Com isso, a Companhia gerencia 
diariamente sua exposição a moedas estrangeiras. 
 
Para proteção em relação a alterações dos fluxos de caixa futuros em decorrência de 
variação cambial sobre os investimentos líquidos em operações no exterior, a 
companhia utiliza contratos de futuro, ativos financeiros e contratos de forward ou 
contratos de NDF (Non Deliverable Forward). 
 
 A taxa de câmbio para converter contas a pagar e contas a receber denominados em 
Dólar para Reais em 31 de dezembro de 2023 foi de R$ 4,8533 (2022 – R$ 5,2937). 

 
c) Risco de crédito 

 
A Companhia está envolvida no negócio de comercialização de commodities 
diversificadas e de commodities relacionadas a produtos. Assim, uma parte 
substancial de recebíveis da Companhia é com outras empresas comerciais de 
commodities. Depósitos de margem geralmente consistem em caixa e equivalentes de 
caixa que estão em depósito com as suas contrapartes, bolsas de mercadorias e 
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corretores que detêm tais depósitos em custódia. A exposição ao risco de 
instrumentos financeiros nas contrapartes da Companhia é limitada ao valor corrente 
justo dos contratos com valor positivo. 
 
O risco de performance em um contrato aberto mede o risco de não performance de 
uma contraparte e é composto por: (i) a exposição mark-to-market (se houver) que 
reflete o custo para a Companhia se o contrato não for cumprido e tiver de ser 
substituído no mercado aberto sob condições prevalecentes, e (ii) o potencial futuro da 
exposição mark-to-market refletindo o fato de que o preço de mercado pode mover-se 
a partir do dia da exposição de cálculo para a data de entrega/pagamento contra o 
atual preço de mercado. 
 
A Companhia implementou procedimentos de gestão de risco de crédito para 
monitorar suas exposições e para minimizar o risco de contraparte. Estes 
procedimentos incluem aprovações de crédito e limite inicial, requisitos de margem, 
cartas de crédito e outras garantias. 
 
A qualidade de crédito dos ativos financeiros que não estão vencidos nem 
prejudicados é avaliada por referência às notações de crédito ou às informações 
históricas sobre os índices de inadimplência de contrapartes. A tabela abaixo 
apresenta o valor bruto e provisões para ativos financeiros da Companhia: 
 
  2023 
  Valor bruto Provisão Valor líquido 
Ativos    
Caixa e equivalente Caixa 6.270.796 - 6.270.796 
Títulos e valores mobiliários 8.894.512  8.894.512 
Contas a receber (i) 359.120 (27.480) 331.640 
Instrumentos financeiros derivativos 338.250 - 338.250 
 15.862.678 (27.480) 15.835.198 

 
 2022 

  Valor bruto Provisão Valor líquido 
Ativos    
Caixa e equivalente Caixa 164.218 - 164.218 
Títulos e valores mobiliários 85.248 - 85.248 
Contas a receber (i) 2.188.205 (11.609) 2.176.596 
Instrumentos financeiros derivativos 422.414 - 422.414 
 2.860.085 (11.609) 2.848.476 

 

(i) As contas a receber possuem prazo máximo de vencimento de três meses. Com base no histórico de inadimplência, 

a Companhia entende que não há risco de créditos com perda esperada adicional a ser contabilizado em 31 de 
dezembro de 2023 e 2022. 

 
Em 2023 e 2022, a Companhia não possuía instrumentos financeiros vencidos ou com 
impairment materiais, cujos termos foram renegociados. 

 
A tabela abaixo apresenta as exposições máximas ao risco de crédito com base nos 
valores contábeis e classificados por atividade econômica das contrapartes:  
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 2023 

  
Instituições 
financeiras 

Instituições não 
financeiras Total 

Ativos    
Caixa e equivalentes de caixa 6.270.796 - 6.270.796 
Títulos e valores mobiliários 75.268 8.819.244 8.894.512 
Contas a receber de clientes - 331.640 331.640 
Instrumentos financeiros derivativos 208.779 129.471 338.250 

Subtotal de ativos 6.554.843 9.280.355 15.835.198 
 

      
    
  2022  

  
Instituições 
financeiras 

Instituições não 
financeiras Total 

Ativos    
 Caixa e equivalentes de caixa 164.218 - 164.218 
 Títulos e valores mobiliários 85.248 - 85.248 
Contas a receber de clientes - 2.176.596 2.176.596 
 Instrumentos financeiros 
derivativos 227.168 195.246 422.414 
Subtotal de ativos 476.634 2.371.842 2.848.476 
 
A tabela a seguir mostra a exposição máxima dos ativos financeiros por região 
geográfica: 
 

  2023 

  Europa 
América do 

Norte 
América do 

Sul Total 

Ativos     

 Caixa e equivalentes de caixa - - 6.270.796 6.270.796 

 Títulos e valores mobiliários 8.819.244 2.430 72.838 8.894.512 

 Contas a receber de clientes 195.174 - 136.466 331.640 

 Instrumentos financeiros derivativos - - 338.250 338.250 

Subtotal de ativos 9.014.418 2.430 6.818.350 15.835.198 
 
 
 2022 

  Europa 
América do 

Norte 
América do 

Sul Total 
Ativos     
 Caixa e equivalentes de caixa - - 164.218 164.218 
 Títulos e valores mobiliários - 21.235 64.013 85.248 
 Contas a receber de clientes 2.100.512 - 76.084 2.176.596 
 Instrumentos financeiros derivativos - - 422.414 422.414 
Subtotal de ativos 2.100.512 21.235 726.729 2.848.476 
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d) Risco de liquidez 

 
O risco de liquidez surge no financiamento geral das atividades de comercialização de 
commodities da Companhia e na gestão de posições, que inclui tanto o risco de ser 
incapaz de financiar a carteira de ativos da Companhia em prazos e taxas 
apropriadas, e o risco de ser incapaz de liquidar uma posição em tempo hábil a um 
preço razoável. 
 
Gestão do perfil de liquidez é projetada para assegurar que a Companhia tem acesso 
aos fundos necessários para cobrir as responsabilidades no vencimento. Fontes de 
recursos incluem juros e depósitos não remunerados, nota de banco, conta de 
negociação de passivos, acordos de recompra, empréstimos e acordos de 
empréstimo. 
 
A Companhia detém contratos de derivativos para a venda de mercadorias físicas e 
ativos derivativos que são esperados gerarem fluxos de caixa que estarão 
disponíveis para atender às saídas de caixa em compras e outros passivos. No 
negócio de comercialização, estabelecer contratos de mercadorias e liquidar os 
estoques de negociação, através da troca da mercadoria por dinheiro antes do prazo 
de vencimento contratual é uma prática usual. O risco de liquidez é, 
consequentemente, medido pela atribuição dos passivos ao menor período estimado 
em que a contraparte pode exigir o reembolso, e ativos para o primeiro período 
estimado em que a Companhia pode realizar em dinheiro esses ativos sem qualquer 
desconto significativo do valor de mercado.  
 
A tabela abaixo resume o perfil dos passivos financeiros da Companhia e sua 
maturidade em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, com o fluxo de 
caixa descontado: 
 
 2023 

  
Com menos de 

12 meses 
Mais de 

12 meses Total 

Passivo    
 Fornecedores 1.171.325 - 1.171.325 
 Instrumentos financeiros derivativos 234.932 7.466 242.398 
 Empréstimos 238.855 4.363.078 4.601.933 

Subtotal de passivos  1.645.112 4.370.544 6.015.656 
 
  2022  

  
Com menos de 

12 meses 
Mais de 

12 meses Total 

Passivo    
 Fornecedores 903.425 - 903.425 
 Instrumentos financeiros derivativos 430.898 358 431.256 
 Empréstimos 2.572.894 - 2.572.894 
Subtotal de passivos  3.907.217 358 3.907.575 
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7. Instrumentos financeiros derivativos ao valor justo por meio do resultado  

 
No curso normal das operações, a Companhia mantém diversos instrumentos financeiros 
derivativos envolvendo liquidação futura. Essas operações incluem futuros, compra a 
termo e contratos de venda e contratos de opções que são executados tanto em bolsas 
reguladas ou no mercado sobre balcão (“OTC”). 
 
Os contratos de futuros são compromissos contratuais negociados em bolsa quer para 
receber ou entregar um montante fixo ou valor de uma mercadoria ou inst rumento 
financeiro em uma data futura e preço especificado. Trocas futuras normalmente exigem 
das partes uma garantia como “margens iniciais” e depósitos em dinheiro adicionais para 
“margens de variação”, com base em flutuações de valor de mercado. Contratos OTC 
podem ou não exigir o pagamento de margens iniciais ou margens de variação, 
envolvendo partes que concordaram em trocar pagamentos em dinheiro ou 
entregar/receber a mercadoria subjacente ou instrumento financeiro. Os contratos de 
opção são acordos contratuais que dão ao comprador o direito, mas não a obrigação, de 
comprar ou vender um instrumento financeiro ou mercadoria, a um preço predeterminado.  
 
Em 31 de dezembro, os instrumentos financeiros derivativos nominais e sua variação a 
valor justo são os seguintes: 
 

 2023 
 Ativos       Passivos      
 Nominal      Valor justo  Nominal Valor justo 

      
Forwards 2.393.274 129.471  4.252.765 169.434 
Swap - 71.294  - 1.188 
Futures (i) - -  43.893 4.029 
Non Delivered forward  10.379.619 137.485  1.105.994 71.776 

 12.772.893 338.250  5.402.652      246.427 
 

 2022 

 Ativos       Passivos      
 Nominal Valor justo  Nominal Valor justo 
      

Forwards 3.195.339 195.246  4.068.424 269.454 
Swap - 2.955  - 9 
Futures (i) - -  1.186.483 15.373 
Non Delivered forward  22.723.296 224.213  23.312.825 161.793 

 25.918.635 422.414  28.567.732 446.629 
 

(i) Ganhos e perdas com futuros negociados em bolsa estão incluídos em ‘Títulos e valores mobiliários  - Margem’. 

Em 31 de dezembro de 2023 o saldo passivo de futuros negociado em bolsa totalizava R$4.029 (2022 – 

R$15.373). 

 
 2023 2022 
    
Ativo circulante 264.712 417.787 
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Ativo não circulante 73.538 4.627 
Total 338.250 422.414 

 
 2023 2022 

    
Passivo circulante 238.961 446.271 
Passivo não circulante 7.466 358 

Total 246.427 446.629 
 
 
 
 
 

a) Valor justo dos instrumentos financeiros 
 
Consistente com o CPC 46 / IFRS 13 – Mensuração do valor justo, a Companhia usa a 
seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de ativos e passivos pela 
técnica de avaliação: 
● Nível 1: preços cotados (não ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos 

idênticos; 
● Nível 2: informações, além dos preços cotados incluídas no nível 1, que são 

observáveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como 
preços) ou indiretamente (ou seja, derivados dos preços); e 

● Nível 3: informações para os ativos ou passivos que não são baseadas em dados 
observáveis pelo mercado (ou seja, premissas não observáveis). Instrumentos nesta 
categoria foram avaliados utilizando uma técnica de avaliação utilizando pelo menos 
uma entrada, o que poderia ter um efeito significativo sobre a valorização do 
instrumento, não é baseado em um mercado com dados observáveis. Onde as 
entradas podem ser observadas a partir de dados do mercado sem indevido custo e 
esforço, o dado observado é usado. Caso contrário, a Companhia determina um 
nível razoável para a entrada. 
 

Em certos casos, os dados utilizados para determinar o valor justo podem ser medidos a 
partir de diferentes níveis de hierarquia de valor justo. Nestes casos, o instrumento 
financeiro é classificado no nível mais conservador da hierarquia em que os dados 
significativos para a avaliação do valor justo foram utilizados. Esta avaliação exige 
julgamento e considera fatores específicos dos instrumentos financeiros relevantes. 
Mudanças na disponibilidade da informação podem resultar na reclassificação de certos 
instrumentos financeiros entre os diferentes níveis de valor justo na hierarquia de 
mensuração.  
 
A tabela a seguir mostra uma análise de ativos e passivos financeiros e estoques a valor 
justo pelo nível da hierarquia do valor justo em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro 
de 2022. 

      
       2023 
  Nível 1 Nível 2 Nível 3 Total 

Ativos     
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Instrumentos financeiros derivativos     
Deliverable forward - 129.471 - 129.471 
Non-deliverable forwards - 137.485 - 137.485 
Swap - 71.294 - 71.294 
Títulos e valores mobiliários 75.268 - - 75.268 
Estoques - 459.800 - 459.800 
Total 75.268 798.050 - 873.318 

 
Passivos     
Instrumentos financeiros derivativos     
Deliverable forward - 169.434 - 169.434 
Títulos e valores mobiliários  - - - - 
Non-deliverable forward - 71.776 - 71.776 
Swap - 1.188 - 1.188 
Total - 242.398 - 242.398 

 

 2022 

   Nível 1 Nível 2 Nível 3 Total 
 Ativos     
Instrumentos financeiros derivativos     
Deliverable forward - 195.246 - 195.246 
Non-deliverable forwards - 224.213 - 224.213 
Swap - 2.955 - 2.955 
Títulos e valores mobiliários 85.248 - - 85.248 
Estoques - 554.133 - 554.133 

Total  85.248 976.547 - 1.061.795 
     
Passivos     
Instrumentos financeiros derivativos     
Deliverable forward - 269.454 - 269.454 
Títulos e valores mobiliários  - - - - 
Non-deliverable forward - 161.793 - 161.793 
Swap - 9 - 9 

Total - 431.256 - 431.256 
 

A Companhia é uma operadora de commodities, de modo que os estoques são 
essencialmente adquiridos com a finalidade de venda em futuro próximo e de gerar lucro 
com base nas variações dos preços. Por esse motivo, os estoques são mensurados pelo 
valor justo menos os custos de venda e apresentados de forma complementar aos 
instrumentos financeiros marcados ao valor justo relacionados às operações de 
commodities. 
 
Não houve reclassificações entre Nível 1, 2 e 3 para os exercícios findos em 31 de 
dezembro de 2023 e 2022. 
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8. Estoques 
 
  Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 os estoques da Companhia foram compostos por:  
 

 2023 2022 
   
 Soja 157.520 228.747 
 Milho 157.417 283.862 
 Açúcar 85.215 - 
 Farelo 57.086 41.524 
 Fertilizantes 2.562 - 

Total 459.800 554.133 
 

Os estoques comerciais são avaliados a valor justo com base em preços observáveis e 
ajustadas para levar em conta o custo para vender os produtos (principalmente de 
distribuição, transformação e transporte custos). 
 
 

9. Adiantamentos a fornecedores 
 
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, adiantamento a fornecedores da 
Companhia foram compostos por: 
 
 2023 2022 

    
Adiantamento em BRL 458.854 438.452 
Adiantamento em USD 54.226 276.566 
Variação Cambial (1.613) 22.981 
Provisão para perdas esperadas de crédito      (19.927) (36.471) 
Total 491.540 701.528 

 
 

 2023 2022 

    
Circulante 405.005 429.793 
Não Circulante 86.535 271.735 
Total 491.540 701.528 

 
 
 
10. Outros passivos 

 
Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, outras contas a pagar da 
Companhia foram compostos por: 
  
 2023 2022 
    
 Programas de incentivo (i) 28.020 20.290 

Notas Explicativas                                

PÁGINA: 35 de 51

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2023 - Engelhart CTP (Brasil) S.A. Versão : 1



Engelhart CTP (Brasil) S.A. 
Notas explicativas da administração às demonstrações financeiras 
Em 31 de dezembro de 2023 
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)  
 

 

 Despesas com funcionários 3.025 2.341 
 Impostos indiretos 46.370 11.873 
 Outros 36.541 10.331 

Total 113.956 44.835 
 
(i) Referem-se a programas de participação nos lucros. 

 
 
 
 
 
11. Empréstimos 
 

A Companhia possui um financiamento via a estruturação de CRAs (i). Durante o ano 
foram emitidos 6 novos CRAs totalizando R$ 4.500.000. Empréstimos bancários são 
compostos por: 
 

Modalidade Moeda 
Taxa de juros média 

a.a. ponderada 2023 2022 

      
CRA BRL 102% do CDI 3.962.511 2.572.894 
CRA BRL 12,67% 639.422 - 

   4.601.933 2.572.894 

(i) CRA – certificado de recebíveis do agronegócio: são operações lastreadas a títulos a receber de contratos de originação 

de commodities. CRA emitidos com obrigação de recompra por parte da Companhia são apresentados líquidos no 
passivo dado a natureza da operação. 

 Vencimento 2023 2022 
     

Circulante 
 

 238.855 2.572.894 
Não circulante 2027 2.051.481  
Não circulante 2028 355.013  
Não circulante 2029 1.956.584 - 

  4.601.933 2.572.894 
 
O principal tem vencimentos a partir de janeiro de 2027 até 2029. Os juros incorridos em 
empréstimos são reconhecidos em “Despesas Financeiras” nas demonstrações do 
resultado e totalizaram R$ 601.159 para o exercício findo em 31 de dezembro de 2023 
(2022 – R$ 163.166). 
 
Movimentação da dívida líquida é composto por: 
 
 2023 2022 
    
 Saldo inicial 2.572.894 1.137.418 
 Novas dívidas 4.500.000 2.813.211 
 Variação cambial - (38.925) 
 Pagamento principal (2.506.748) (1.479.198) 
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 Pagamento de juros (566.180) (22.778) 
 Despesas líquidas com juros 601.159 163.166 
 Fee 808 -  

Total 4.601.933 2.572.894 
 
 

12. Contingências 
 
A Companhia, a qualquer momento, pode estar envolvida em processos legais e 
regulamentares, ações e reclamações no curso normal de seus negócios, inclusive com 
contrapartes, agências governamentais e intercâmbios. 
 
A diretoria avalia as contingências existentes de acordo com os méritos e resultados 
esperados e reconhece uma provisão adequada, sempre que necessário, para cobrir 
perdas prováveis e estimáveis sobre tais assuntos. Se for o caso, o julgamento da diretoria 
considera opiniões de consultores externos sobre o resultado esperado para cada assunto.  
 
a) Tributárias  

 
As provisões para processos fiscais e previdenciários são decorrentes de processos 
judiciais e administrativos relacionados a tributos federais, estaduais e municipais. Sua 
constituição é baseada na probabilidade de saída de recursos, considerando também a 
opinião de consultores jurídicos externos e a instância em que se encontra cada um 
dos processos. 
 

b)  Cíveis  
 
Nas ações cíveis com potencial de perda (danos morais e patrimoniais e outros 
processos com pedidos condenatórios), os valores das contingências são 
provisionados com base na probabilidade de saída de recursos, tendo o parecer de 
consultores jurídicos externos como uma das fontes para a estimativa.  
 

c)  Trabalhistas  
 
São compostas por demandas judiciais de ex-colaboradores, constituídas 
principalmente por pedidos de horas extras e de equiparação salarial. Os valores das 
provisões são estimados de acordo com análise do valor potencial de perda, 
considerando, entre outros, o estágio do processo e pareceres de consultores jurídicos 
externos. 

 
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuía R$ 5.222 referentes a contingências 
trabalhistas e cíveis consideradas como provável perda (2022 – R$ 1.085), bem como 
passivos contingentes (perda possível), relacionados a processos tributários, 
administrativos e trabalhistas no montante de R$ 216.823 (2022 – R$ 73.632).  
 
Movimentação das contingências é composta por: 
 
 2023 2022 
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 Saldo inicial 1.085 9.961 
 Constituições / (Reversões) 5.108 - 
 Pagamentos (971) (8.876) 
Total 5.222 1.085 

 
       Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia figurava como parte em processos com 

probabilidade de êxito provável, os quais estão provisionados, de acordo com as normas 
contábeis vigentes. A seguir a descrição dos processos relevantes: 

 
● Em fevereiro de 2020, a Companhia tomou conhecimento de um processo de natureza 

cível, envolvendo o valor total de contingência passiva estimado em, aproximadamente, R$ 
5.059. No ano de 2023 foi constituído uma provisão de 100% do valor estimado para 
suportar eventuais perdas decorrentes. 
 

● Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia figurava como parte em processos com 
probabilidade de êxito possível, os quais não estão provisionados, de acordo com as 
normas contábeis vigentes. A seguir a descrição dos processos relevantes: 

 
● Em setembro de 2018 a Engelhart recebeu 06 autos de infração que visam a glosa de 

créditos de PIS COFINS oriundo de erro de preenchimento de obrigação acessória (EFD 
contribuições). Os processos estão na 1º instância administrativa aguardando julgamento. 
Em razão do prognóstico atribuído pelos advogados, a empresa não estabeleceu qualquer 
provisão. O valor da Contingência é R$ 36.685 (2022 – R$ 26.392). 
 

● Em julho de 2023 a empresa recebeu 02 autos de infração que visam a cobrança de multa 
aduaneira em operação de Performance do período de 2020 e 2022. Em agosto de 2023 
foram apresentadas defesas administrativas que estão aguardando julgamento em 1ª 
instância administrativa. Multa aduaneira no valor de R$ 108.334. 

        
13. Patrimônio líquido 

 
Capital social 
 
Ao administrar seu capital, os objetivos da Companhia são os de salvaguardar a sua 
capacidade de seguir com objetivo de oferecer retorno aos acionistas, trazer benefícios 
aos seus outros parceiros e otimizar a estrutura de capital, a fim de reduzir o seu custo. 
 
Em 15 de junho de 2023, a BTG Pactual Holdco Lux S.A. (“Holdco Lux”) através de sua 
acionista BTG Pactual Holding Internacional S.A. (“BTGP HI” ou “Acionista”) aprovou a 
realização do reembolso de valores o qual foi entregue a sua Acionista, através do 
pagamento em ações da Companhia no montante de 299.999.999 ações ordinárias, 
nominativas e sem valor nominal, passando, portanto, o quadro acionário da Companhia a 
ser composto da seguinte forma (“Reembolso”): 
 
 Antes 15/06/2023   

Acionista 
Quantidade de 

ações Participação (%) Valor (R$ mil) 
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BTG Pactual Holdco Lux S. A 299.999.999 99,999% 299.999 
BTG Pactual Holding Internacional 
S.A. 1 0,001% 1 
Total 300.000.000 100% 300.000 

 
 

 
 
                                 

Posterior 15/06/2023   

Acionista 
Quantidade de 

ações Participação (%)           Valor (R$ mil) 

     
BTG Pactual Holding Internacional 
S.A. 300.000.000 100% 300.000 

Total 300.000.000 100% 300.000 
 
Em 15 de junho de 2023, o Banco BTG Pactual S.A. (“Banco BTG Pactual”) e a BTGP HI 
celebraram entre si um Contrato de Compra e Venda de Ações (“CCV”) através do qual o 
Banco BTG Pactual adquiriu 300.000.000 ações ordinárias, nominativas e sem valor 
nominal detidas pela BTGP HI na Companhia, passando, portanto, a ser o único acionista 
da Companhia com o total de 300.000.000 ações ordinárias, nominativas e sem valor 
nominal, passando, portanto, o quadro acionário da Companhia a ser composto da 
seguinte forma:     
 

Acionista Quantidade de ações Participação (%) Valor (R$ mil) 

     
Banco BTG Pactual S.A. 300.000.000 100% 300.000 
Total 300.000.000 100% 300.000 

 
Em 26 de junho de 2023, a Companhia celebrou Assembleia Geral a qual homologou o 
aporte de capital no montante de R$ 3.500.100.000,00, em moeda corrente, em 
decorrência da Oferta Pública de Distribuição de Certif icados de Recebíveis do 
Agronegócio – aprovada em Assembleia Geral do dia 7 de junho de 2023 –, o qual foi 
destinado 0,01%, ou seja, R$ 350.100,00 a conta de Capital Social da Companhia 
passando dos atuais R$ 300.000.000,00 para R$ 300.350.100,00, passando, portanto, o 
quadro acionário da Companhia a ser composto da seguinte forma:  
 

 
Acionista Quantidade de ações Participação (%) Valor (R$ mil) 

     
Banco BTG Pactual S.A. 3.800.100.000 100%   3.800.100 
Total 3.800.100.000 100%  3.800.100 

 
Em 29 de agosto de 2023, a Companhia celebrou Assembleia Geral a qual homologou o 
aporte de capital no montante de R$ 3.500.100.000,00, em moeda corrente, em 
decorrência da Oferta Pública de Distribuição de Certif icados de Recebíveis do 
Agronegócio – aprovada em Assembleia Geral do dia 11 de agosto de 2023 –, o qual foi 
destinado 10%, ou seja, R$ 350.010.000,00 a conta de Capital Social da Companhia 
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passando dos atuais R$ 300.350.100,00 para R$ 650.360.100,00, passando, portanto, o 
quadro acionário da Companhia a ser composto da seguinte forma: 
 
 
 
 

Acionista Quantidade de ações Participação (%) Valor (R$ mil) 
     
Banco BTG Pactual S.A. 7.300.200.000 100% 7.300.200 
Total 7.300.200.000 100% 7.300.200 

 
Em 03 de novembro de 2023, a Companhia celebrou Assembleia Geral a qual homologou 
o aporte de capital no montante de R$ 2.000.100.000,00, em moeda corrente, em 
decorrência da Oferta Pública de Distribuição de Certif icados de Recebíveis do 
Agronegócio – aprovada em Assembleia Geral do dia 19 de outubro de 2023 –, o qual foi 
destinado 10%, ou seja, R$ 200.010.000,00 a conta de Capital Social da Companhia 
passando dos atuais R$ 650.360.100,00 para R$ 850.370.100,00, passando, portanto, o 
quadro acionário da Companhia a ser composto da seguinte forma: 
 
 

Acionista Quantidade de ações Participação (%) Valor (R$ mil) 
     
Banco BTG Pactual S.A. 9.300.300.000 100% 9.300.300 

Total 9.300.300.000 100% 9.300.300 
 

Em 15 de dezembro de 2023, a Companhia celebrou Assembleia Geral a qual homologou 
o aporte de capital no montante de R$ 1.500.000.000,00, em moeda corrente, em 
decorrência da Oferta Pública de Distribuição de Certif icados de Recebíveis do 
Agronegócio – aprovada em Assembleia Geral do dia 4 de dezembro de 2023 –, o qual foi 
destinado 10%, ou seja, R$ 150.000.000,00 a conta de Capital Social da Companhia 
passando dos atuais R$ 850.370.100,00 para R$ 1.000.370.100,00, passando, portanto, o 
quadro acionário da Companhia a ser composto da seguinte forma: 
 

Acionista Quantidade de ações Participação (%) Valor (R$ mil) 

     
Banco BTG Pactual S.A. 10.800.300.000 100% 10.800.300 
Total 10.800.300.000 100% 10.800.300 

 
 
Reserva Legal 
 
A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente poderá ser 
utilizada para compensar prejuízos ou aumentar o capital. 
 
Do lucro líquido do exercício, 5% (cinco por cento) serão aplicados, antes de qualquer outra 
destinação, na constituição da reserva legal, que não excederá de 20% (vinte por cento) do 
capital social. 
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O lucro foi destinado a absorver os prejuízos acumulados de exercícios anteriores e 
posteriormente criada a reserva legal de R$ 5.936. 
 
 
 
Reserva Capital 
 
As reservas de capital somente poderão ser utilizadas para: (i) absorção de prejuízos que 
ultrapassarem os lucros acumulados e as reservas de lucros; (ii) resgate, reembolso ou compra 
de ações; (iii) resgate de partes beneficiárias; e (iv) incorporação ao capital social; (v) 
pagamento de dividendo a ações preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada.  
 
Dividendos 
 
A Companhia distribuirá como dividendo entre todas as ações, em cada exercício social, 25% 
(vinte e cinco por cento) do lucro líquido do exercício. 
 
Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Administração atendendo a deliberação dos Acionistas 
controladores não propôs à Assembleia de acionistas a distribuição de dividendos, conforme a 
ata da assembleia geral extraordinária realizada em 05 de abril de 2024. 
 
Reserva de lucros a deliberar 
 
A Companhia constituiu a reserva de lucros a deliberar em função do resultado não distribuído 
no exercício.  
 
14. Partes relacionadas 

 
A política da diretoria para as entidades relacionadas é determinada com base em condições 
de mercado de acordo com regras de preços de transferência locais para as receitas e os 
demais itens são efetuadas com base em taxas e em condições usuais de mercado. As 
transações com partes relacionadas para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 
2022 estão resumidos a seguir: 
 

   Valores 

       Relação  2023 2022 
Caixa e equivalentes de caixa     
 - Banco BTG Pactual S.A.   Controladora  6.270.211 148.510 
Títulos e valores mobiliários     
 -BTG Pactual Holdco UK Relacionada  8.819.244 - 
Contas a receber     
 - BTG Pactual Commodities (CH) SA Relacionada  195.174 2.100.512 
Empréstimos     
 - Banco BTG Pactual S.A. Controladora   (111.082) (102.588) 
Instrumentos financeiros derivativos     
 - Banco BTG Pactual S.A. Controladora   67.748 62.978 
 - BTG Pactual Commodities (CH) SA Relacionada  85.779 (177.652) 
 Outros passivos      
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 - Banco BTG Pactual S.A Controladora   (14.441) (1.299) 
Receita Operacional Líquida     
 - BTG Pactual Commodities (CH) SA Relacionada  14.672.951 10.913.064 
     
Custo dos produtos vendidos (derivativos)     
 - Banco BTG Pactual S.A. Controladora   66.882 (18.227) 
 - BTG Pactual Commodities (CH) SA Relacionada  263.430 9.268 
Receita Financeira     
 - Banco BTG Pactual S.A. Controladora   162.454 28.442 
Despesas gerais e administrativas     
 - Banco BTG Pactual S.A. Controladora   (15.040) (3.513) 
 

O pessoal-chave da administração é definido como as pessoas que têm autoridade e 
responsabilidade pelo planejamento, direção e controle das atividades do grupo. O pessoal -
chave da administração da Companhia está limitado aos seus Diretores. A remuneração do 
pessoal-chave da administração durante o ano foi a seguinte: 

 2023  2022 

    

Benefícios de curto prazo 11.595  3.930 

        11.595  3.930 

 
 

15. Receita operacional líquida e custo dos produtos vendidos 
 
Para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a “Receita” e “Custo de 
vendas” divulgados nas demonstrações de resultados foram compostos por: 
 
  2023 2022 

 Receita   
 Mercado externo – BTG Pactual Commodities (CH) SA 14.672.951  10.913.064 
 Mercado interno 929.580 1.222.088 

 Total 15.602.531 12.135.152 
 
Custo   
Custo da mercadoria vendida (13.879.480) (10.976.887) 
Custos secundários (frete, custos portuários, armazenagem) (1.211.593) (1.045.123) 
Derivativos 17.931 10.118 
Impostos Indiretos 80.817 62.233 

Total (14.992.325) (11.949.659) 
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16. Despesas gerais e administrativas 
  2023 2022 
Despesas gerais e administrativas   
Despesas com pessoal (58.564) (50.015) 
Honorários profissionais e consultoria (18.379) (12.250) 
Comunicação e tecnologia da informação (4.591) (5.361) 
Despesas de escritório e marketing (1.515) (4.217) 
Despesas de depreciação - (285) 
Outros (166) (11) 

Total (83.215) (72.139) 
 
 

17. Receitas (despesas) financeiras, líquidas 
 
  2023 2022 

Despesas financeiras   
Juros passivos (i) (655.101) (163.166) 
  (655.101) (163.166) 

 
Receitas financeiras 2023 2022 

Receita de juros sobre aplicações financeiras 205.658 42.583 
Juros sobre títulos e valores mobiliários 65.471 - 
Juros sobre outros ativos 4.387 527 
Outras receitas - 1.509 
Variação Cambial - 38.925 
  275.516 83.544 

(i) No exercício encerrado em 31 de dezembro de 2023, contempla o montante de R$ 60.520 decorrente 

da apropriação de custos de transação na emissão de instrumentos de dívida, em conformidade com 

as normas de instrumentos financeiros. 

 
 

18. Imposto de renda 
 
Para os exercícios encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as despesas com 
imposto de renda da Companhia foram compostas por: 
 
  2023 2022 

Despesas de imposto de renda   
Imposto de renda e contribuição social corrente (43.342) (2.424) 
Imposto de renda e contribuição social diferido (20.441) 1.441 

Total (63.783) (983) 
   

 

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui R$ 27.366 (2022 - R$ 47.807) de impostos 
diferidos  
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ativos, líquidos registrados no balanço, sendo R$ 14.545 (2022 R$ 32.280) referente a prejuízo 
fiscal e R$ 12.796 (2022 - R$ 15.527) referente a diferenças temporárias como segue abaixo: 

 2023 
 

Constituição 
 

Reversão 2022 

Tributos diferidos ativos     
  Prejuízo fiscal 14.545 - (17.735) 32.280 
  Valor justo de estoques 9.355 162.574 (152.029) (1.190) 
  Valor justo de derivativos  (45.396) 401.349 (430.160) (16.585) 
PLR + Bônus 9.527 9.605 (6.977) 6.899 

  Provisões sobre contas a receber, 
adiantamentos e contingências 3.242 

 
- 

 
(14.140) 17.382 

Outras diferenças temporárias  36.093 36.992 (9.920) 9.021 

Tributos diferidos ativos, líquidos 27.366 610.520 (630.961) 47.807 
 
A expectativa de realização dos Impostos diferidos Ativos é de 2 anos, sendo 24.072 no 
primeiro ano e 3.294 no ano subsequente. 
 
A alíquota nominal da Companhia é de 34%, sendo a alíquota efetiva em 31 de dezembro 
de 2023 foi de 33,40% (2022 - 34%) conforme apresentado abaixo, devido principalmente 
a ajuste de anos anteriores proveniente de diferenças temporárias.  

 
  2023 2022 
    
Resultado antes do imposto de renda e contribuição social  190.959 2.892 
Alíquota 34% 34% 
Despesa de imposto de renda e contribuição social às alíquotas 
nominais 64.926 983 

Efeito do IR e CS sobre (adições) exclusões permanentes   
Outras diferenças permanentes - - 
Outros (1.143) - 
Despesa com imposto de renda e contribuição social 63.783 983 

Taxa efetiva 33.4% 34% 
 
   

19. Seguros 
 
Em função de seu programa de gerenciamento de riscos, a Companhia mantém apólices 
de seguro de responsabilidade civil e risco operacional compatíveis com seu perfil de risco 
e com o tamanho de sua operação. A cobertura contratada inclui estabelecimento 
comercial, produtos armazenados, poluição súbita e acidental, incêndio, queda de raio, 
explosão, implosão, alagamento/inundação e transporte de carga marítima, entre outros. 
As apólices são específicas a cada incoterm negociado e a Companhia pode acessar 
seguros específicos com o propósito de complementar sua cobertura em operações 
específicas.          
 
As principais apólices de seguro contratadas pela companhia vigentes em 31 de dezembro 
de 2023 são: 
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Modalidade da apólice Vigência Cobertura 

Responsabilidade Civil 18/jul/2024 BRL 40.000.000,00 

Coberturas básicas de incêndio, queda de raio, explosão e 
implosão e adicionais de alagamento/inundação, 
desmoronamento, impacto de veículos / aeronaves, 
operações de carga, descarga, içamento e descida. 

 
 
16/abr/2024 

 
 
BRL 75.000.000,00 

Transporte de carga marítima para exportações  31/mai/2025 USD 45.000.000,00 

 

 

20.  Risco social, ambiental e climático 
 

A Companhia entende como riscos social, ambiental e climático: perdas financeiras ou 
danos à imagem e à reputação em decorrência de danos socioambientais. Inclui a 
possibilidade de ocorrência de perdas para a instituição ocasionadas, direta ou 
indiretamente, por eventos associados ao processo de transição para uma economia de 
baixo carbono, em que a emissão de gases do efeito estufa é reduzida ou compensada; e 
por eventos associados a condições ambientais extremas, que possam ser relacionadas a 
mudanças em padrões climáticos.  
 
A Companhia, na condução dos seus negócios, atividades e processos operacionais, 
assume compromissos com base em práticas de negócios responsáveis e sustentáveis, 
equilibrando os aspectos econômicos, financeiros, regulatórios, ambientais, sociais e 
climáticos nas suas operações. Acreditamos que práticas comerciais sólidas e 
responsabilidade empresarial são fundamentos de longo prazo que devem ser aplicados 
diariamente para gerar valor aos acionistas e aos clientes por meio de crescimento 
sustentável no longo prazo. 

 
 
21. Eventos subsequentes 

Efeitos Climáticos 

No início de maio de 2024, foi relatado um desastre climático no estado do Rio Grande do 
Sul. Acredita-se que os efeitos dessa calamidade possam impactar negativamente as 
economias locais e regionais, prejudicando cadeias de suprimentos e diminuindo as 
atividades comerciais na região. A ECTP Brasil, após revisar sua exposição econômica e 
as correspondentes volatilidades de mercado, não identif icou, até a data de emissão 
destas demonstrações financeiras, impactos relevantes em sua posição patrimonial e 
financeira, assim como no desempenho de suas operações e fluxos de caixa.  

Compra de ativos 

No dia 31 de maio de 2024, a Companhia comprou dois armazéns localizados no Estado 
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do Mato Grosso, no valor de R$ 70.000, em linha com o plano de expansão do negócio. 
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Pareceres e Declarações / Relatório do Auditor Independente  - Sem Ressalva

Relatório do auditor independente sobre as demonstrações financeiras 
Aos Administradores e Acionistas 
Engelhart CTP (Brasil) S.A. 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da Engelhart CTP (Brasil) S.A. ("Companhia"), que compreendem o balanço patrimonial 
em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio 
líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas 
contábeis materiais e outras informações elucidativas.

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da Engelhart CTP (Brasil) S.A. em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operações e os 
seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas 
internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas 
pela Fundação IFRS como "normas contábeis IFRS").

Base para opinião

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em 
conformidade com tais normas, estão descritas na seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras". Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de 
Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada 
para fundamentar nossa opinião. 

Ênfase

Reapresentação das demonstrações financeiras

Chamamos a atenção para a Nota 2 às demonstrações financeiras da Engelhart CTP (Brasil) S.A., que indica que a administração 
apresentou originalmente, em 29 de março de 2024, demonstração financeira referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 
2023, entretanto, no contexto da adaptação da Companhia para fins do pedido de registro como emissora de valores mobiliários 
perante a CVM, a Companhia providenciou a emissão de novas demonstrações financeiras, em 8 de maio de 2024. 
Adicionalmente, para refletir as reclassificações e divulgações adicionais mencionadas na referida nota explicativa, a Companhia está 
reapresentando as demonstrações financeiras anteriormente emitidas em 8 de maio de 2024. Emitimos nossos relatórios de auditoria 
em conexão com as demonstrações financeiras anteriormente emitidas em 29 de março e 8 de maio de 2024, respectivamente, 
entretanto, considerando as reclassificações e novas divulgações descritas na Nota Explicativa 2 dessas demonstrações financeiras 
ora reapresentadas, estamos emitindo novo relatório de auditoria, sem qualquer modificação, sobre essas novas demonstrações 
financeiras, o qual altera e substitui os anteriormente emitidos. Nossa opinião não está modificada em relação a esse assunto.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edifício B32, 16o São Paulo, SP, Brasil, 
04538-132 
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br 
DocuSign Envelope ID: 13C1CACD-1CE3-4083-8058-883507354FEB
Engelhart CTP (Brasil) S.A.
3

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa 
auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras como 
um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras e, portanto, não expressamos uma opinião separada 
sobre esses assuntos.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria 
Reconhecimento de receitas e custo dos produtos vendidos
Conforme descrito nas notas explicativas nos 1, 3, 7, 14 e 15, às demonstrações financeiras, a Companhia atua na comercialização 
física e de derivativos financeiros relacionados a diversas commodities, incluindo commodities agrícolas e outras, com corporações 
nacionais e estrangeiras, instituições financeiras, organizações multinacionais, produtores e usuários finais. Parte substancial de suas 
receitas são com vendas no mercado externo para empresa do mesmo grupo e conforme as condições descritas na nota explicativa 
14.

O reconhecimento da receita e dos custos oriundos de tal atividade foi considerado como um principal assunto de auditoria em virtude 
da relevância dos valores envolvidos e do volume de transações no contexto das demonstrações financeiras da Companhia. 

Nossos procedimentos de auditoria sobre o reconhecimento de receita e custo dos produtos vendidos incluíram, entre outros: (a) 
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Entendimento dos principais processos e controles internos da Companhia relacionados ao reconhecimento das receitas e custos dos 
produtos vendidos; (b) Testes sobre lançamentos contábeis não usuais envolvendo contas contábeis de receitas; (c) Testes, em base 
amostral, sobre a ocorrência, integridade e exatidão das receitas e custos dos 
produtos vendidos reconhecidos pela Companhia, bem como se foram contabilizadas no período de competência correto; (d) Testes, 
em base amostral, sobre a coerência das transações de receitas entre partes relacionadas com condições observadas em mercado; 
(e) Com o auxílio de nossos especialistas, teste, em base amostral, sobre a valorização de instrumentos financeiros derivativos não 
liquidados, bem como testes por meio de confirmações externas junto às instituições financeiras/partes relacionadas e corretoras de 
valores mobiliários e; (f) Avaliação das divulgações efetuadas pela administração nas demonstrações 
financeiras.

Com base nos procedimentos acima descritos e nas evidências de auditoria obtidas, consideramos que a captura, o processamento, o 
registro e as respectivas divulgações sobre o reconhecimento de receita e custo dos produtos vendidos da Companhia são 
consistentes com as informações analisadas em nossa auditoria.

Porque é um PAA
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria 

Outros assuntos

Demonstração do Valor Adicionado 

A Demonstração do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023, elaborada sob a 
responsabilidade da administração da Companhia e apresentada como informação suplementar para fins de normas contábeis IFRS, 
foi submetida a procedimentos de auditoria executados 
em conjunto com a auditoria das demonstrações financeiras da Companhia. Para a formação de nossa opinião, avaliamos se essa 
demonstração está conciliada com as demonstrações financeiras e registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e 
conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no 
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstração do Valor Adicionado". Em nossa opinião, essa demonstração do valor adicionado 
foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é 
consistente em relação às demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto.

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do auditor 

A administração da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da Administração. 

Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de 
conclusão de auditoria sobre esse relatório. 

Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao 
fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso 
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho 
realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos 
nada a relatar a este respeito. 

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International 
Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS como "normas contábeis IFRS"), e pelos controles 
internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 

Engelhart CTP (Brasil) S.A. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a Companhia 
continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base 
contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas 
operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do processo de elaboração das 
demonstrações financeiras. 
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as 
demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou 
erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia 
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais 
distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários 
tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento 
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profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por 
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude 
é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, 
omissão ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados 
às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas divulgações 
feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade operacional e, com base nas 
evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, 
devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir 
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de 
auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter 
em continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as divulgações e se essas 
demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de 
auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, 
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências éticas relevantes, incluindo 
os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, 
consideravelmente, nossa independência, incluindo, quando aplicável, as ações tomadas para eliminar ameaças à nossa 
independência ou salvaguardas aplicadas. 

Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram 
considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do exercício corrente e que, dessa maneira, 
constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou 
regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o 
assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação podem, 
dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público. 

São Paulo, 25 de junho de 2024
PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP000160/O-5 
Fábio de Oliveira Araújo 
Contador CRC 1SP241313/O-3
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

“A totalidade dos Diretores da Companhia declara, nos termos do artigo 27 da Resolução n.º 80, editada pela Comissão de Valores 
Mobiliários em 29 de março de 2022, que reviu, discutiu e concorda com as demonstrações financeiras da Companhia relativas ao 
exercício findo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas de acordo com o padrão internacional, conforme os pronunciamentos 
emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB).
 
São Paulo, 25 de junho de 2024.
 
Diretores:
Manuel de Almeida Marins Gorito, Diretor Presidente;
Julia Mendonça Rocha, Diretora de Relações com Investidores;
Adriano Alberto Antunes, Diretor Executivo;
Felipe Mandia, Diretor Executivo;
Luciana Loureiro Fazio, Diretora Executiva”.
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
“A totalidade dos Diretores da Companhia declara, nos termos do artigo 27 da Resolução n.º 80, editada pela Comissão de Valores 
Mobiliários em 29 de março de 2022, que reviu, discutiu e concorda com as opiniões expressas no parecer dos auditores 
independentes sobre as demonstrações financeiras da Companhia relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2023, 
elaboradas de acordo com o padrão internacional, conforme os pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards 
Board (IASB);
 
São Paulo, 25 de junho de 2024.
 
Diretores:
Manuel de Almeida Marins Gorito, Diretor Presidente;
Julia Mendonça Rocha, Diretora de Relações com Investidores;
Adriano Alberto Antunes, Diretor Executivo;
Felipe Mandia, Diretor Executivo;
Luciana Loureiro Fazio, Diretora Executiva” .
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