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Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Unidades)

Trimestre Atual
30/09/2025

Do Capital Integralizado

Ordinárias 81.836.375

Preferenciais 0

Total 81.836.375

Em Tesouraria

Ordinárias 3.369.827

Preferenciais 0

Total 3.369.827

#Error

#Error
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2025

Exercício Anterior
31/12/2024

1 Ativo Total 2.573.062 2.567.978

1.01 Ativo Circulante 769.572 698.548

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 129.174 158.895

1.01.02 Aplicações Financeiras 53.138 46.127

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

38.408 32.723

1.01.02.01.02 Títulos Designados a Valor Justo 38.408 32.723

1.01.02.03 Aplicações Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 14.730 13.404

1.01.03 Contas a Receber 266.172 236.129

1.01.03.01 Clientes 258.161 229.478

1.01.03.01.01 Clientes 240.426 200.061

1.01.03.01.02 Partes relacionadas 17.735 29.417

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 8.011 6.651

1.01.04 Estoques 161.907 140.632

1.01.06 Tributos a Recuperar 139.744 98.020

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 139.744 98.020

1.01.07 Despesas Antecipadas 16.959 11.439

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.478 7.306

1.01.08.01 Ativos Não-Correntes a Venda 2.478 2.478

1.01.08.03 Outros 0 4.828

1.02 Ativo Não Circulante 1.803.490 1.869.430

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 221.379 284.256

1.02.01.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

11.037 13.303

1.02.01.01.01 Títulos Designados a Valor Justo 11.037 13.303

1.02.01.03 Aplicações Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 106.061 154.726

1.02.01.04 Contas a Receber 11.571 18.680

1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 11.571 18.680

1.02.01.07 Tributos Diferidos 16.678 8.577

1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 16.678 8.577

1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 2.702 6.362

1.02.01.10 Outros Ativos Não Circulantes 73.330 82.608

1.02.01.10.03 Depósitos Judiciais 20.956 20.522

1.02.01.10.04 Impostos a recuperar 52.374 62.086

1.02.02 Investimentos 1.363.462 1.381.983

1.02.02.01 Participações Societárias 1.363.462 1.381.983

1.02.02.01.02 Participações em Controladas 1.363.462 1.381.983

1.02.03 Imobilizado 179.224 176.818

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 179.224 176.818

1.02.04 Intangível 39.425 26.373

1.02.04.01 Intangíveis 39.425 26.373

1.02.04.01.02 Intangíveis 39.425 26.373
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2025

Exercício Anterior
31/12/2024

2 Passivo Total 2.573.062 2.567.978

2.01 Passivo Circulante 280.412 291.005

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 74.691 68.905

2.01.01.02 Obrigações Trabalhistas 74.691 68.905

2.01.02 Fornecedores 78.996 78.855

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 78.996 78.855

2.01.02.01.01 Fornecedores 78.996 76.237

2.01.02.01.02  Obrigações decorrentes de compra de mercadorias e 
serviços

0 2.618

2.01.03 Obrigações Fiscais 35.412 30.139

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 35.412 30.139

2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribuições à recolher 35.412 30.139

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 72.804 91.842

2.01.04.02 Debêntures 72.804 91.842

2.01.04.02.01 Empréstimos, financiamentos, debêntures e arrendamentos 
á pagar

72.804 91.842

2.01.05 Outras Obrigações 18.509 21.264

2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 5.411

2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 0 5.411

2.01.05.02 Outros 18.509 15.853

2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 164 12.830

2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 9.248 3.023

2.01.05.02.05 Operações com derivativos 9.097 0

2.02 Passivo Não Circulante 571.105 482.262

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 455.802 411.124

2.02.01.02 Debêntures 455.802 411.124

2.02.01.02.01 Empréstimos, financiamentos, debêntures e arrendamentos 
á pagar

455.802 411.124

2.02.02 Outras Obrigações 7.082 8.272

2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 1.136

2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 0 1.136

2.02.02.02 Outros 7.082 7.136

2.02.02.02.03 Outras contas a pagar 5.667 5.721

2.02.02.02.04 Impostos á recolher 1.415 1.415

2.02.04 Provisões 108.221 62.866

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 56.733 35.581

2.02.04.01.05 Provisões para litígios e demandas judiciais 56.733 35.581

2.02.04.02 Outras Provisões 51.488 27.285

2.02.04.02.04 Passivo na aquisição de empresas 51.488 27.285

2.03 Patrimônio Líquido 1.721.545 1.794.711

2.03.01 Capital Social Realizado 1.022.370 1.022.370

2.03.02 Reservas de Capital -51.436 -18.104

2.03.02.05 Ações em Tesouraria -69.128 -49.376

2.03.02.07 Opções de outorga reconhecida 32.775 31.991

2.03.02.09 Transações de capital -15.083 -719

2.03.04 Reservas de Lucros 478.977 469.063
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2025

Exercício Anterior
31/12/2024

2.03.04.01 Reserva Legal 33.918 33.918

2.03.04.10 Reserva para investimento 445.059 435.145

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 83.467 0

2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 188.167 321.382
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2024 à 30/09/2024

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 315.587 858.714 301.950 848.483

3.01.01 Receita bruta de vendas e serviços 360.461 982.246 343.811 965.784

3.01.02 Impostos e devoluções -44.874 -123.532 -41.861 -117.301

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -204.239 -581.901 -203.874 -560.079

3.03 Resultado Bruto 111.348 276.813 98.076 288.404

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -49.055 -87.142 2.026 71.715

3.04.01 Despesas com Vendas -17.567 -46.903 -17.893 -46.810

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.041 -80.882 -29.074 -82.857

3.04.04 Outras Receitas Operacionais -19.958 0 533 0

3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -26.431 0 -264

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 15.511 67.074 48.460 201.646

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 62.293 189.671 100.102 360.119

3.06 Resultado Financeiro -13.140 -36.542 -8.731 -21.271

3.06.01 Receitas Financeiras 16.444 58.426 14.700 43.848

3.06.02 Despesas Financeiras -29.584 -94.968 -23.431 -65.119

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 49.153 153.129 91.371 338.848

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -185 23.312 -1.056 -21.024

3.08.01 Corrente -7.027 10.444 -4.178 -5.274

3.08.02 Diferido 6.842 12.868 3.122 -15.750

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 48.968 176.441 90.315 317.824

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 48.968 176.441 90.315 317.824

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,62279 2,24115 1,12875 3,96527
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2024 à 30/09/2024

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

4.01 Lucro Líquido do Período 48.968 176.441 90.315 317.824

4.02 Outros Resultados Abrangentes -35.455 -133.215 -18.050 137.974

4.02.01 Diferenças cambiais s/convers.de inv.exterior -36.141 -146.561 -19.189 78.941

4.02.02 Outros ativos financeiros (valor justo) 686 13.346 1.139 59.033

4.03 Resultado Abrangente do Período 13.513 43.226 72.265 455.798
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 148.857 151.620

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 199.877 213.525

6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 153.129 338.848

6.01.01.02 Depreciação 29.320 27.939

6.01.01.03 Baixa de ativos 1.513 12.504

6.01.01.04 Amortização 7.499 6.378

6.01.01.05 Provisões para riscos fiscais,previdenciários, trabalhistas e 
cíveis

24.821 -19.083

6.01.01.06 Provisão para perdas sobre créditos -1.269 490

6.01.01.07 Equivalência patrimonial -67.074 -201.646

6.01.01.08 Despesas de juros sobre debêntures, empréstimos e 
financiamentos

53.446 49.034

6.01.01.09 Juros e variação cambial sobre mútuos -289 -1.283

6.01.01.10 Juros e variação cambial sobre arrendamentos 794 -313

6.01.01.12 Valor justo do fundo Criatec III 5.928 357

6.01.01.13 Outras variações cambiais -1.477 -2.836

6.01.01.14 Atualização de depósitos judiciais -1.009 -812

6.01.01.15 Opções de outorgas reconhecidas 784 2.587

6.01.01.16 Provisão para obsolescência de estoques -386 0

6.01.01.17 Variação cambial s/ empréstimos -10.255 34

6.01.01.18 Operações com derivativos 14.500 189

6.01.01.19 Créditos e atualizações financeiras s/ impostos -10.098 -432

6.01.01.20  Ajuste a valor presente 0 1.570

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -51.019 -61.905

6.01.02.01 Contas a receber de clientes -27.324 -59.625

6.01.02.03 Estoques -20.889 -3.583

6.01.02.04 Depósitos judiciais -1.105 -905

6.01.02.05 Outras contas a receber -3.721 -24

6.01.02.06 Fornecedores -4.735 5.103

6.01.02.07 Salários, provisões e encargos sociais a recolher 5.786 19.691

6.01.02.08 Impostos, taxas e contribuições -1.099 -19.775

6.01.02.09 Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 3.671 -9.804

6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL -1.777 -4.131

6.01.02.12 Créditos com parte relacionadas -2.614 8.192

6.01.02.13 Pagamentos de riscos trabalhistas,cives e tributários -1.989 -1.436

6.01.02.14   Débito com partes relacionadas 4.777 4.392

6.01.03 Outros -1 0

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -29.567 -54.113

6.02.01 Aquisição de imobilizado -23.310 -28.406

6.02.02 Aquisição de intangível -20.362 -1.934

6.02.03 Aumento de capital em controladas 1.182 -23.487

6.02.04 Dividendos recebidos 72.815 13.041

6.02.06 Títulos e valores mobiliários -9.347 -169

6.02.07 Pagamentos por aquisição de participação societária, líquida 
de caixa adquirido

-67.591 0
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

6.02.10 Aplicação financeira vinculada 47.339 -3.537

6.02.13 Caixa líquido recebido pela alienação de participação 
societária

0 5.177

6.02.14 Pagamento de earn out Flexdoc -30.293 -14.798

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -149.011 -132.184

6.03.01 Pagamento de dividendos 0 -24.643

6.03.02   Crédito com partes relacionadas 3.949 31.138

6.03.03   Juros sobre capital próprio pagos líquidos -105.640 -62.561

6.03.05 Pagamento de leasing -6.772 -5.834

6.03.06 Captação de debentures 0 241.392

6.03.07 Pagamento de debentures -5.717 -243.141

6.03.08 Pagamento de juros sobre debêntures -17.248 -18.262

6.03.09 Ações em tesouraria -19.752 -6.918

6.03.10 Captação de empréstimos 19.811 182.983

6.03.11 Pagamento de juros sobre empréstimos -21.612 -17.341

6.03.12 Pagamento de empréstimos -61.611 -175.433

6.03.13 Captação de financiamentos 67.100 0

6.03.14 Pagamento de financiamentos 0 -30.000

6.03.15 Pagamento de juros s/ financiamentos -807 -3.564

6.03.16 Pagamento de Swap -575 0

6.03.17 Pagamento de dividendos para não controladores -137 0

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -29.721 -34.677

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 158.895 179.837

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 129.174 145.160

PÁGINA: 8 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2025 à 30/09/2025

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 1.022.370 -18.104 469.063 0 321.382 1.794.711

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.022.370 -18.104 469.063 0 321.382 1.794.711

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 -33.332 -10.754 -92.974 0 -137.060

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 784 0 0 0 784

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -19.752 0 0 0 -19.752

5.04.07 Juros sobre Capital Próprio 0 0 0 -92.974 0 -92.974

5.04.08 Aquisição de não controladores (Mitra/Hub) 0 -14.364 0 0 0 -14.364

5.04.09 Reserva reflexa 0 0 -10.617 0 0 -10.617

5.04.10 Dividendos para não controladores 0 0 -137 0 0 -137

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 20.668 176.441 -133.215 63.894

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 176.441 0 176.441

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 20.668 0 -133.215 -112.547

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 18.098 18.098

5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -4.752 -4.752

5.05.02.04 Ajustes de Conversão do Período 0 0 20.668 0 -146.561 -125.893

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 1.022.370 -51.436 478.977 83.467 188.167 1.721.545
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2024 à 30/09/2024

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 1.022.370 2.612 199.624 0 73.857 1.298.463

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.022.370 2.612 199.624 0 73.857 1.298.463

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 -4.331 1.692 -62.606 0 -65.245

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 2.587 0 0 0 2.587

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -10.163 0 0 0 -10.163

5.04.05 Ações em Tesouraria Vendidas 0 3.245 0 0 0 3.245

5.04.06 Dividendos 0 0 -24.646 0 0 -24.646

5.04.07 Juros sobre Capital Próprio 0 0 0 -62.606 0 -62.606

5.04.08 Ajuste por inflação em controlada no exterior 0 0 25.667 0 0 25.667

5.04.09 Pagamento de dividendos para não controladores 0 0 -432 0 0 -432

5.04.10 Reserva reflexa 0 0 1.103 0 0 1.103

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 317.824 137.974 455.798

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 317.824 0 317.824

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 137.974 137.974

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 59.033 59.033

5.05.02.04 Ajustes de Conversão do Período 0 0 0 0 78.941 78.941

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 1.022.370 -1.719 201.316 255.218 211.831 1.689.016
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

7.01 Receitas 983.293 976.356

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 980.420 963.001

7.01.02 Outras Receitas 1.604 13.845

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa 1.269 -490

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -425.223 -411.834

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -341.421 -343.404

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -83.802 -68.430

7.03 Valor Adicionado Bruto 558.070 564.522

7.04 Retenções -36.820 -34.542

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -36.820 -34.542

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 521.250 529.980

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 125.500 245.558

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 67.074 201.646

7.06.02 Receitas Financeiras 58.426 43.848

7.06.03 Outros 0 64

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 646.750 775.538

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 646.750 775.538

7.08.01 Pessoal 239.703 224.799

7.08.01.01 Remuneração Direta 187.015 179.598

7.08.01.02 Benefícios 39.497 33.610

7.08.01.03 F.G.T.S. 13.191 11.591

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 130.779 162.349

7.08.02.01 Federais 94.914 132.646

7.08.02.02 Estaduais 12.624 7.184

7.08.02.03 Municipais 23.241 22.519

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 99.827 70.566

7.08.03.01 Juros 94.968 65.119

7.08.03.02 Aluguéis 4.859 5.447

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 176.441 317.824

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 176.441 317.824
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2025

Exercício Anterior
31/12/2024

1 Ativo Total 2.874.061 2.943.849

1.01 Ativo Circulante 1.451.786 1.552.569

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 493.691 569.472

1.01.02 Aplicações Financeiras 53.145 46.127

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

38.408 32.723

1.01.02.01.02 Títulos Designados a Valor Justo 38.408 32.723

1.01.02.03 Aplicações Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 14.737 13.404

1.01.03 Contas a Receber 454.303 494.210

1.01.03.01 Clientes 448.242 471.854

1.01.03.01.01 Clientes 448.242 471.854

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.061 22.356

1.01.04 Estoques 236.809 274.491

1.01.06 Tributos a Recuperar 182.686 137.928

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 182.686 137.928

1.01.07 Despesas Antecipadas 26.877 20.948

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.275 9.393

1.01.08.01 Ativos Não-Correntes a Venda 4.275 9.393

1.01.08.01.01 Ativos disponíveis para venda 4.275 9.393

1.02 Ativo Não Circulante 1.422.275 1.391.280

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 395.954 448.980

1.02.01.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

11.037 13.303

1.02.01.01.01 Títulos Designados a Valor Justo 11.037 13.303

1.02.01.03 Aplicações Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 106.061 154.726

1.02.01.04 Contas a Receber 17.129 19.829

1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 17.129 19.829

1.02.01.07 Tributos Diferidos 67.876 75.117

1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 67.876 75.117

1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 2.398 2.678

1.02.01.09.03 Créditos com Controladores 2.398 2.678

1.02.01.10 Outros Ativos Não Circulantes 191.453 183.327

1.02.01.10.03 Depósitos Judiciais 21.092 20.746

1.02.01.10.04 Impostos a recuperar 52.374 63.079

1.02.01.10.05 Outros investimentos designados a valor justo 117.987 99.502

1.02.02 Investimentos 0 2.074

1.02.02.01 Participações Societárias 0 2.074

1.02.02.01.01 Participações em Coligadas 0 2.074

1.02.03 Imobilizado 225.653 233.969

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 225.653 233.969

1.02.04 Intangível 800.668 706.257

1.02.04.01 Intangíveis 800.668 706.257

1.02.04.01.02 Intangíveis em operação 800.668 706.257
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2025

Exercício Anterior
31/12/2024

2 Passivo Total 2.874.061 2.943.849

2.01 Passivo Circulante 462.509 539.370

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 130.910 126.995

2.01.01.02 Obrigações Trabalhistas 130.910 126.995

2.01.02 Fornecedores 176.210 176.424

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 176.210 176.424

2.01.02.01.01   Fornecedores 176.210 173.806

2.01.02.01.02  Obrigações decorrentes de compra de mercadorias e 
serviços

0 2.618

2.01.03 Obrigações Fiscais 57.206 75.748

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 57.206 75.748

2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribuições a recolher 57.206 75.748

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 78.208 116.131

2.01.04.02 Debêntures 78.208 116.131

2.01.04.02.01 Empréstimos, financiamentos, debêntures e arrendamentos 
á pagar

78.208 116.131

2.01.05 Outras Obrigações 19.975 44.072

2.01.05.02 Outros 19.975 44.072

2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 164 12.830

2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes e outras contas á pagar 10.714 31.242

2.01.05.02.05 Operações com derivativos 9.097 0

2.02 Passivo Não Circulante 679.458 582.382

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 526.823 483.085

2.02.01.02 Debêntures 526.823 483.085

2.02.01.02.01 Empréstimos, financiamentos, debêntures e arrendamentos 
á pagar

526.823 483.085

2.02.02 Outras Obrigações 10.938 12.172

2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 873 1.136

2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 873 1.136

2.02.02.02 Outros 10.065 11.036

2.02.02.02.03 Outras contas á pagar 8.517 9.621

2.02.02.02.04 Impostos á recolher 1.548 1.415

2.02.03 Tributos Diferidos 26.352 13.434

2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 26.352 13.434

2.02.04 Provisões 115.345 73.691

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 61.691 45.608

2.02.04.01.05 Provisões para litígios e demandas judiciais 61.691 45.608

2.02.04.02 Outras Provisões 53.654 28.083

2.02.04.02.04 Passivo na aquisição de empresas 52.388 28.083

2.02.04.02.05 Provisão para perda de investimentos 1.266 0

2.03 Patrimônio Líquido Consolidado 1.732.094 1.822.097

2.03.01 Capital Social Realizado 1.022.370 1.022.370

2.03.02 Reservas de Capital -51.436 -18.104

2.03.02.05 Ações em Tesouraria -69.128 -49.376

2.03.02.07 Opção de outorga reconhecida 32.775 31.991

2.03.02.09 Transações de capital -15.083 -719
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DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
30/09/2025

Exercício Anterior
31/12/2024

2.03.04 Reservas de Lucros 478.977 469.063

2.03.04.01 Reserva Legal 33.918 33.918

2.03.04.10 Reserva para investimento 445.059 435.145

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 83.467 0

2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversão 188.167 321.382

2.03.09 Participação dos Acionistas Não Controladores 10.549 27.386

PÁGINA: 14 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2024 à 30/09/2024

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 540.400 1.531.171 579.699 1.582.171

3.01.01 Receita bruta de vendas e serviços 590.285 1.669.972 625.590 1.712.688

3.01.02 Impostos e deduções -49.885 -138.801 -45.891 -130.517

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -360.297 -1.024.498 -369.316 -1.003.152

3.03 Resultado Bruto 180.103 506.673 210.383 579.019

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -114.183 -276.909 -103.599 -167.860

3.04.01 Despesas com Vendas -58.522 -156.133 -58.796 -153.023

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -34.072 -118.306 -42.815 -118.030

3.04.05 Outras Despesas Operacionais -21.730 -3.268 -1.705 105.099

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 141 798 -283 -1.906

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 65.920 229.764 106.784 411.159

3.06 Resultado Financeiro -7.636 -52.609 4.090 -41.921

3.06.01 Receitas Financeiras 48.899 135.637 42.081 143.495

3.06.02 Despesas Financeiras -56.535 -188.246 -37.991 -185.416

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 58.284 177.155 110.874 369.238

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -6.479 3.110 -19.436 -51.542

3.08.01 Corrente -10.551 1.375 -25.881 -29.068

3.08.02 Diferido 4.072 1.735 6.445 -22.474

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 51.805 180.265 91.438 317.696

3.11 Lucro/Prejuízo Consolidado do Período 51.805 180.265 91.438 317.696

3.11.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 48.968 176.441 90.315 317.824

3.11.02 Atribuído a Sócios Não Controladores 2.837 3.824 1.123 -128

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,62279 2,24115 1,12875 3,96527
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DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual
01/07/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Igual Trimestre do 
Exercício Anterior

01/07/2024 à 30/09/2024

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

4.01 Lucro Líquido Consolidado do Período 51.805 180.265 91.438 317.696

4.02 Outros Resultados Abrangentes -35.712 -134.457 -18.186 139.197

4.02.01 Diferenças cambiais s/conversão de inv.no exterior -36.398 -147.803 -19.325 80.164

4.02.02 Outros ativos financeiros (valor justo) 686 13.346 1.139 59.033

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Período 16.093 45.808 73.252 456.893

4.03.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 13.513 43.226 72.265 455.798

4.03.02 Atribuído a Sócios Não Controladores 2.580 2.582 987 1.095
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DFs Consolidadas / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 300.151 263.388

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 363.424 415.373

6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 177.155 369.238

6.01.01.02 Depreciação 45.806 37.692

6.01.01.03 Baixa de ativos -20.893 -123.427

6.01.01.04 Amortização 41.382 38.304

6.01.01.05 Provisões para riscos fiscais,previdenciários,trabalhistas e 
cíveis

21.737 -14.695

6.01.01.06 Operações com derivativos 14.500 189

6.01.01.07 Equivalência patrimonial -798 1.906

6.01.01.08 Despesas de juros e baixa sobre debêntures, empréstimos e 
financiamentos

56.250 58.344

6.01.01.09 Juros e variação cambial de arrendamentos e leasing 1.401 297

6.01.01.10 Juros e variação cambial sobre mútuos 669 866

6.01.01.11 Valor justo do fundo Criatec III 5.928 357

6.01.01.12 Provisão para impairment 0 24.029

6.01.01.13 Variação cambial sobre empréstimos -10.255 1.084

6.01.01.14 Atualização de depósitos judiciais -1.023 -831

6.01.01.15 Opções de outorgas reconhecidas 784 2.587

6.01.01.16 Provisão para obsolescência de estoques 6.500 2.897

6.01.01.17 Provisão para perdas sobre créditos -231 -1.276

6.01.01.18 Outras variações cambiais 28.024 15.072

6.01.01.19 Ajuste a valor presente 6.534 3.172

6.01.01.20 Créditos e atualizações financeiras s/ impostos -10.046 -432

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -63.273 -151.985

6.01.02.01 Contas a receber de clientes 7.040 -46.371

6.01.02.02 Impostos, taxas e contribuições -25.763 -41.887

6.01.02.03 Estoques 6.987 -23.756

6.01.02.04 Depósitos judiciais -1.169 -924

6.01.02.05 Créditos com partes relacionadas 4.813 -354

6.01.02.06 Outras contas a receber 21.368 6.207

6.01.02.07 Fornecedores -24.660 -24.318

6.01.02.08 Salários, provisões e encargos sociais a recolher 5.648 15.733

6.01.02.10 Adiantamento de clientes e outras contas a pagar -24.355 -8.828

6.01.02.11 Pagamento de IR e CSLL -24.919 -25.325

6.01.02.13 Pagamentos para riscos trabalhistas, civeis e tributários -2.087 -1.554

6.01.02.15   Débito com partes relacionadas -6.176 -608

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -142.962 113.852

6.02.01 Aquisição de imobilizado -28.015 -31.710

6.02.02 Aquisição de intangível -59.712 -13.639

6.02.04 Aumento nos saldos de títulos e valores mobiliários -9.347 -169

6.02.10 Aplicação financeira vinculada 47.332 -3.512

6.02.12 Pagamentos por aquisição de participação societária, líquida 
de caixa adquirido

-62.927 0

6.02.13 Caixa líquido recebido pela alienação de participação 
societária

0 177.680
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DFs Consolidadas / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

6.02.14 Pagamento de earn out -30.293 -14.798

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -177.262 -285.684

6.03.01 Dividendos pagos 0 -24.643

6.03.02 Juros sobre capital próprio pagos -105.640 -62.561

6.03.03 Pagamento de Swap -575 0

6.03.05 Pagamento de arrendamentos -11.419 -10.156

6.03.06 Captação de debêntures 0 241.392

6.03.07 Pagamento de debêntures -5.717 -243.141

6.03.08 Pagamento de juros sobre debêntures -17.248 -18.262

6.03.09 Captação de financiamentos 67.100 0

6.03.10 Pagamento de juros sobre financiamentos -807 -3.564

6.03.12 Captação de empréstimos 19.824 182.983

6.03.13 Pagamento de empréstimos -80.722 -281.541

6.03.14 Pagamento de juros sobre empréstimos -22.077 -27.908

6.03.15 Ações em tesouraria -19.752 -6.918

6.03.16 Pagamento de juros sobre Leasing e Arrendamentos -92 -76

6.03.17 Dividendos pagos para não controladores -137 -1.289

6.03.18 Pagamento de financiamentos 0 -30.000

6.04 Variação Cambial s/ Caixa e Equivalentes -55.708 28.572

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -75.781 120.128

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 569.472 422.029

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 493.691 542.157
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DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2025 à 30/09/2025

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 1.022.370 -18.104 469.063 0 321.382 1.794.711 27.386 1.822.097

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.022.370 -18.104 469.063 0 321.382 1.794.711 27.386 1.822.097

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 -33.332 -10.754 -92.974 0 -137.060 -19.419 -156.479

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 784 0 0 0 784 0 784

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -19.752 0 0 0 -19.752 0 -19.752

5.04.07 Juros sobre Capital Próprio 0 0 0 -92.974 0 -92.974 0 -92.974

5.04.08 Transações de capital 0 -14.364 0 0 0 -14.364 -19.419 -33.783

5.04.09 Reserva reflexa 0 0 -10.617 0 0 -10.617 0 -10.617

5.04.10 Pagamento de dividendos para não 
controladores

0 0 -137 0 0 -137 0 -137

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 20.668 176.441 -133.215 63.894 2.582 66.476

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 176.441 0 176.441 3.824 180.265

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 20.668 0 -133.215 -112.547 -1.242 -113.789

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 18.098 18.098 0 18.098

5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos 
Financeiros

0 0 0 0 -4.752 -4.752 0 -4.752

5.05.02.04 Ajustes de Conversão do Período 0 0 20.668 0 -146.561 -125.893 -1.242 -127.135

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 1.022.370 -51.436 478.977 83.467 188.167 1.721.545 10.549 1.732.094
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DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2024 à 30/09/2024

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

5.01 Saldos Iniciais 1.022.370 2.612 199.624 0 73.857 1.298.463 32.806 1.331.269

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.022.370 2.612 199.624 0 73.857 1.298.463 32.806 1.331.269

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 -4.331 1.692 -62.606 0 -65.245 -6.053 -71.298

5.04.03 Opções Outorgadas Reconhecidas 0 2.587 0 0 0 2.587 0 2.587

5.04.04 Ações em Tesouraria Adquiridas 0 -10.163 0 0 0 -10.163 0 -10.163

5.04.05 Ações em Tesouraria Vendidas 0 3.245 0 0 0 3.245 0 3.245

5.04.06 Dividendos 0 0 -24.646 0 0 -24.646 0 -24.646

5.04.07 Juros sobre Capital Próprio 0 0 0 -62.606 0 -62.606 0 -62.606

5.04.08 Ajuste por inflação em controlada no 
exterior

0 0 25.667 0 0 25.667 0 25.667

5.04.09 Pagamento de dividendos para não 
controladores

0 0 -432 0 0 -432 -857 -1.289

5.04.10 Reserva reflexa 0 0 1.103 0 0 1.103 0 1.103

5.04.11 Alienação da Serbet (não controlador) 0 0 0 0 0 0 -5.196 -5.196

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 317.824 137.974 455.798 1.095 456.893

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 317.824 0 317.824 -128 317.696

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 137.974 137.974 1.223 139.197

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 59.033 59.033 0 59.033

5.05.02.04 Ajustes de Conversão do Período 0 0 0 0 78.941 78.941 1.223 80.164

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 1.022.370 -1.719 201.316 255.218 211.831 1.689.016 27.848 1.716.864
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DFs Consolidadas / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício

01/01/2025 à 30/09/2025

Acumulado do Exercício 
Anterior

01/01/2024 à 30/09/2024

7.01 Receitas 1.719.418 1.755.830

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 1.667.888 1.709.397

7.01.02 Outras Receitas 51.299 14.192

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa 231 32.241

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -784.299 -821.112

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -633.966 -656.898

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -150.333 -164.214

7.03 Valor Adicionado Bruto 935.119 934.718

7.04 Retenções -87.188 -76.950

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -87.188 -76.950

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 847.931 857.768

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 136.435 278.722

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 798 -1.906

7.06.02 Receitas Financeiras 135.637 143.495

7.06.03 Outros 0 137.133

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 984.366 1.136.490

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 984.366 1.136.490

7.08.01 Pessoal 413.193 394.283

7.08.01.01 Remuneração Direta 342.496 332.239

7.08.01.02 Benefícios 54.153 47.364

7.08.01.03 F.G.T.S. 16.544 14.680

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 194.696 231.553

7.08.02.01 Federais 152.900 196.555

7.08.02.02 Estaduais 13.739 9.238

7.08.02.03 Municipais 28.057 25.760

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 196.212 192.958

7.08.03.01 Juros 188.246 185.416

7.08.03.02 Aluguéis 7.966 7.542

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 180.265 317.696

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 176.441 317.824

7.08.04.04 Part. Não Controladores nos Lucros Retidos 3.824 -128
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Destaques 
 
Valid encerra o trimestre com avanços de 30% A/A em Novos Negócios e com 
os melhores números no ano em termos recorrentes de Receita Líquida 
R$ 540MM, EBITDA R$ 115MM e Lucro Líquido R$ 52MM. 

São Paulo, 05 de novembro de 2025 – A Valid (B3: VLID3 - ON) apresenta hoje os seus 
resultados do terceiro trimestre de 2025 (3T25). 

As informações financeiras e operacionais a seguir são apresentadas em base 
consolidada, em reais, de acordo com as normas internacionais do relatório financeiro 
IFRS. As comparações referem-se aos mesmos períodos de 2024, exceto se indicado 
diferente. 

 

 
Receita Líquida 

▪ Os Novos Negócios da Valid seguem crescendo de forma 
consistente – se comparado ao mesmo período de 2024, 
há uma alta de 30%. A receita dos Novos Negócios 
representou 15% de toda a receita do trimestre.  

▪ No 3T25, a Receita Líquida alcançou R$ 540MM, crescimento 
de 10% frente ao trimestre passado. 

▪ No consolidado do ano, a Valid apresenta R$ 1,5B de Receita 
Líquida, em linha com o ano passado. 

▪ A dinâmica do faturamento se manteve semelhante ao 
que vem ocorrendo no ano, com melhor performance em 
ID & Gov. Digital e Soluções de Conectividade e um 
ambiente mais desafiador em Meios de Pagamento. 

▪ Se compararmos contra o último trimestre, apresentamos 
crescimento de Receita em todas as verticais.  

 

 
EBITDA 

▪ No 3T25 o EBITDA foi de R$ 115MM, com margem de 21%. A 
variação de -13% em relação ao 3T24 reflete, 
principalmente, a elevada base de comparação no 
período anterior, em especial no segmento de Pay, que se 
beneficiava de um cenário muito favorável na Argentina. 

▪ Após ajustes recentes na estrutura comercial e 
operacional, Pay voltou a apresentar margem positiva no 
trimestre.  

▪ No consolidado do ano, o EBITDA foi de R$ 311MM, com 
margem de 20%. 

   

 

▪ A Valid encerra o 3T25 com Lucro Líquido de R$ 52MM e 
margem líquida de 10%. 
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Lucro Líquido 
▪ Como anunciado previamente, esse trimestre tivemos o 

pagamento ao CADE, uma despesa não recorrente de R$ 
15MM. Considerando o lucro líquido normalizado, o 3T25 foi 
o melhor até o momento em 2025. Em termos de lucro 
líquido recorrente, o 3T25 foi o melhor trimestre de 2025 até 
o momento, R$ 67 milhões. 

▪ No acumulado do ano, a Valid apresentou um Lucro Líquido 
de R$ 180MM, com 12% de margem líquida.  

   

   
  Caixa Líquido e  
  Alavancagem 
 

▪ Encerramos o trimestre com Caixa Líquido de R$ 48MM, o 
que representa -0,1x do EBITDA dos últimos 12 meses, mesmo 
patamar do último trimestre. 

▪ A Valid nesse trimestre teve uma maior geração de caixa 
operacional, devido ao melhor resultado do trimestre e 
menor consumo de capital de giro, puxado, principalmente, 
pelas reduções nas contas de estoque e aumento na de 
fornecedor.  

▪ No 9M25, a taxa de conversão está em 89%, em linha com 
nossa média histórica de 91% entre 1T23 e 3T25. 

▪ Como anunciado anteriormente, concluímos a captação 
junto ao FINEP de R$ 150MM, com taxa de TR + 3% e prazo de 
13 anos, com desembolso até o momento de cerca de 40% 
do montante total 

 

 
Eventos 
Subsequentes 

▪ Na RCA de 21 de outubro, foi deliberado JCP adicional 
referente ao ano de 2025, de R$ 1,00 por ação – 
aproximadamente R$ 78MM, valor que fará parte dos 
proventos mínimos obrigatórios do ano em vigor. 

▪ Em 30 de outubro realizamos nossa AGE com a aprovação 
de algumas mudanças no Estatuto Social da Companhia e 
do novo plano de ILP dos executivos. 

 

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 24 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



Resultados 3T25 |  
 

 

 

 
  

 
3   

Comentários da Administração 

Prezados Acionistas e colaboradores,  

Compartilhamos com vocês neste relatório os nossos resultados operacionais no 
terceiro trimestre de 2025.   

O terceiro trimestre reforçou a consistência do desempenho da Valid, com as unidades 
de ID e Mobile mantendo forte ritmo de crescimento e Pay apresentando sinais de 
recuperação de margem, mesmo em um cenário mais desafiador frente ao ano anterior. 
Seguimos executando nossa estratégia com disciplina e visão de longo prazo, 
fortalecendo a posição da companhia como um dos principais players em soluções de 
identificação e segurança de dados no país. 

Temos consciência de que o mercado, por natureza, tende a olhar o curto prazo — e que 
resultados imediatos exercem grande influência nas expectativas. No entanto, a Valid é 
uma empresa construída para durar. Com quase de 70 anos de história, seguimos 
expandindo nossos negócios com responsabilidade, mantendo o equilíbrio entre 
crescimento, rentabilidade e solidez financeira. 

Construímos relacionamentos de longo prazo com clientes, governos, parceiros e 
comunidades, baseados em confiança, transparência e segurança — valores essenciais 
em segmentos que lidam com dados sensíveis e identidades de milhões de pessoas. 

Nossa trajetória mostra que é possível conciliar inovação e geração de caixa, distribuição 
de dividendos e reinvestimento em novos negócios, diversificação e foco. Temos uma 
base de receita pulverizada entre clientes e com 1/3 do faturamento em moeda forte, 
contratos de longo prazo, estrutura de capital equilibrada e um portfólio em constante 
evolução. 

Estamos, portanto, construindo o futuro da Valid com a mesma solidez que marcou seu 
passado — preparando a empresa para continuar crescendo e gerando valor 
sustentável para todos os stakeholders nos próximos anos. 

Vamos em frente buscando a inovação de maneira constante e sustentável para a 
Valid! 
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Resultado Consolidado 
  3T24    3T25   Var. % 9M24 9M25 Var. % 
Receita Operacional Líquida 579,7 540,4 -6,8% 1.582,2 1.531,2 -3,2% 
Custos -369,3 -360,3 -2,4% -1.003,2 -1.024,5 2,1% 
Resultado bruto 210,4 180,1 -14,4% 579,0 506,7 -12,5% 
Margem Bruta 36,3% 33,3%   36,6% 33,1%   
Receitas(despesas) operacionais           
Despesas com vendas -58,8 -58,5 -0,4% -153,0 -156,1 2,0% 
Despesas gerais e administrativas -42,8 -34,1 -20,4% -118,0 -118,3 n.a. 
Outras receitas (despesas) Não Operacionais* -1,7 -21,7 n.a. 105,1 -3,3 n.a. 
Resultado de equivalência patrimonial -0,3 0,1 n.a. -1,9 0,8 n.a. 
Lucro Antes de Juros e Impostos 106,8 65,9 -38,3% 411,2 229,8 -44,1% 
Margem de Lucro Antes de Juros e Impostos 18,4% 12,2%  26,0% 15,0%  

Resultado Financeiro       

Receitas financeiras 42,1 48,9 16,2% 143,5 135,6 -5,5% 
Despesas financeiras -38,0 -56,5 48,8% -185,4 -188,2 1,5% 
Lucro (Prejuízo) do período antes do IR e CSLL 110,9 58,3 -47,4% 369,2 177,2 -52% 
Imposto de renda e contribuição social -19,5 -6,5 -66,7% -51,6 3,1 n.a. 
Lucro (Prejuízo) do período 91,4 51,8 -43,3% 317,6 180,3 -43% 
Margem Líquida 15,8% 9,6%   20,1% 11,8%   
Lucro atribuível a:       

Acionistas controladores 90,3 49,0 -45,8% 317,8 176,4 -44,5% 
Acionistas não controladores 1,1 2,8 n.a. -0,1 3,8 n.a. 

*Detalhamento de Outras Receitas/Despesas Não Operacionais 
 

Outras Receitas/Despesas não Operacionais (R$ MM) 

     3T24    3T25   Var. % 9M24 9M25 Var. % 

Brasil  0,5 -20,6 n.a. -0,3 -26,8 n.a 

Estrangeiras 

 -2,2 -1,1 49,4% 105,4 23,6 -77,6% 

Total   -1,7 -21,7 n.a. 105,1 -3,3 n.a 

 
Resultado Financeiro 

     3T24    3T25   Var. % 9M24 9M25 Var. % 

Efeito caixa1   -2,7 2,0 n.a. -21,0 -7,4 64,5% 

Efeito não caixa2   6,7 -9,6 n.a -21,0 -45,2 n.a 

Total   4,1 -7,6 n.a -41,9 -52,6 -25,5% 

 
1 contempla entradas e saídas financeiras que afetam o fluxo de caixa, como aplicações, empréstimos, despesas bancárias, juros e IOF. 
2 inclui variações contábeis que não envolvem movimentação de dinheiro, como variação cambial, juros sobre mútuos, correções monetárias, ajustes a valor 
presente e ganhos ou perdas com hedge. 

   3T24    3T25   Var. % 9M24 9M25 Var. % 
Lucro Líquido do período 90,3 49,0 -45,8% 317,8 176,4 -44,5% 
(+) Participações dos não controladores 1,1 2,8 n.a. -0,1 3,8 n.a. 
(+) Imposto de renda e contribuição social 19,5 6,5 -66,7%. 51,6 -3,1 -106,0% 
(+) Despesas/(receitas) financeiras -4,1 7,6 n.a. 41,9 52,6 25,5% 
(+) Depreciação e amortização 23,4 27,7 18,3% 69,7 79,0 13,3% 
(+) Outras (receitas) Despesas Não operacionais* 1,7 21,7 n.a. -105,1 3,3 n.a. 
(+/-) Equivalência patrimonial  0,3 -0,1 n.a. 1,9 -0,7 n.a. 
(+/-) Resultado de operações descontinuadas 0 0 n.a. 0 0 n.a. 
EBITDA 132,3 115,2 -13% 377,7 311,3 -18% 
Margem EBITDA                                                                    22,81% 21,32%  23,87% 20,33%   
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A receita líquida Total da Valid no 3T25 atingiu R$ 540MM (-7% A/A). Tivemos aumento de 
vendas nas verticais de ID & Gov. Digital (+16% A/A) e em Conectividade Segura (+2% A/A) 
e queda nas vendas na unidade de Pay (-40% A/A). No acumulado do ano, fechamos 
com uma receita líquida de R$ 1.531MM, leve recuo de -3% A/A.  

 

EBITDA (R$ MM) 

                 

 

Fechamos o trimestre com EBITDA de R$ 115MM (-13% A/A) e margem de 21% no período. 
Seguindo a tendência do final do ano de 2024, o EBITDA foi prejudicado pelo segmento de 
Pay que embora tenha apresentado uma melhora frente o 2T25, ainda apresenta uma 
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margem menor do que o apresentado nos anos passados. No acumulado, tivemos um 
EBITDA de 311MM e uma margem de 20%.  

Lucro Líquido 
EBITDA ao Lucro Líquido Trimestral (R$ MM) 

 

 

 Fechamos o trimestre com Lucro Líquido Contábil de R$ 52MM vs. R$ 91MM no 3T24 (-43% 
A/A), resultado que representa um lucro por ação de R$ 0,63 e margem de 10%. O 
resultado da Companhia foi impactado principalmente pela Depreciação/Amortização 
em R$ 28MM. Além disso, nesse trimestre tivemos o impacto de R$ 15MM em função de 
celebração de acordo com o CADE. Se considerarmos apenas o Lucro Líquido Recorrente, 
o 3T25 apresentou o melhor resultado do ano, R$ 67 MM. 

No acumulado do ano, apresentamos lucro líquido contábil de R$ 180MM, margem líquida 
de 12%. Este resultado contém o efeito positivo de R$ 29MM da venda de ativos na 
Colômbia, que ocorreu no 1º trimestre, conforme gráfico abaixo e efeito do TBU no 2T25 
de R$ 22MM.  

EBITDA ao Lucro Líquido 9M25 (R$ MM) 
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Novos Negócios 
Receita Novos Negócios (R$ MM) 

 

Os Novos Negócios seguem como o principal vetor de crescimento da Valid, refletindo a 
estratégia de transformação da Companhia rumo a modelos mais digitais, escaláveis e 
recorrentes. No 3T25, essas frentes continuaram ganhando relevância, com crescimento 
de receita e contribuição para a rentabilidade consolidada. A receita de Onboarding no 
trimestre atingiram R$ 20MM, que tiveram seu crescimento limitado em função do 
período de renovação contratual com o principal cliente. No 9M25, a receita de 
Onboarding totalizou R$ 47MM, alta de +18% contra o período de 9M24. O destaque 
positivo fica para Gov. Digital (já incluindo a Vsoft) que teve no mês de setembro seu 
melhor faturamento mensal da série histórica, com um crescimento de +116% A/A. 

A receita de Novos Negócios apresentou participação de 15% da receita total da Valid. 
Em relação ao EBITDA Consolidado, a participação foi 16% no trimestre e 26% no 
acumulado do ano, com margens superiores às dos negócios tradicionais.  

O desempenho apresentado em 2025 reforça a assertividade da estratégia de 
diversificação e a capacidade da Valid de capturar oportunidades em segmentos com 
alto potencial de expansão. Contudo, reforçamos que eventuais oscilações podem 
acontecer nos Novos Negócios, já que são negócios que ainda estão amadurecendo. 
Quando anualizamos a Receita do 3T25 chegamos a um valor anual de R$ 334MM, o que 
representaria um crescimento de 54% contra o resultado reportado em 2024, e um 
patamar em linha com o que buscamos para o ano de 2025. 

Acreditamos que este é apenas o início de um novo ciclo de geração de valor. Com base 
em uma estrutura sólida, financiada por negócios legados robustos e rentáveis, 
seguimos investindo em inovação, tecnologia e novos modelos de negócio que 
posicionam a Valid como protagonista na construção de um ecossistema digital seguro, 
confiável e sustentável de identificação no Brasil. 

Em Governo Digital, atingimos no trimestre, faturamento de R$ 53MM com a receita vindo 
de iniciativas de 17 contratos em 14 Estados. Nossos projetos de Governo Digital 
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contemplam soluções como: VSoft, ABIS 3 , ID Digital, Multibenefícios (Ben+) 4 , Certify, 
chamada escolar digital, monitoramento de aula e provas do Detran, entre outras 
iniciativas em desenvolvimento, como a interoperabilidade e a plataforma de perícia 
criminal. 

Dentro de Mobile, Soluções Mobile representaram 13% da receita do segmento, se 
comparado o acumulado do ano contra o mesmo período do ano anterior, temos um 
crescimento de 33% da receita.  

As soluções e serviços Mobile da Valid operam sob um modelo de negócios dividido (Split 
Business Model), no qual a Companhia atua como fornecedora de eSIM em duas 
principais frentes: (i) a venda do componente físico / hardware, e o licenciamento do 
sistema operacional; e (ii) a oferta de serviços de personalização remota, que envolvem 
a criação, o gerenciamento e a entrega segura dos perfis de operadora diretamente aos 
dispositivos. 

A Valid também tem expandido sua atuação para camadas mais avançadas da cadeia 
de valor do eSIM, oferecendo: (i) orquestração de eSIM, com soluções que integram 
processos como eKYC5, gerenciamento do ciclo de vida dos perfis e integração com 
sistemas de billing, CRM e outros backends; e (ii) Habilitação do eSIM, que compreende 
a camada de software e segurança responsável por garantir a adaptabilidade a 
diferentes dispositivos, suporte a aplicações e requisitos de segurança — elementos 
essenciais para empresas que buscam oferecer soluções completas, como carteiras 
digitais e identidades móveis. 

Adicionalmente, as soluções de mobile apresentaram, no período, destaque para o 
crescimento no fornecimento de licenciamento do sistema operacional para os OEM, 
bem como o crescimento na base das plataformas instaladas e transações. 

 

 

 

 

 

 

 
3 Automated Biometric Identification System (Sistema Automatizado de Identificação Biométrica) 
4 Entenda mais da solução implementada no Maranhão no link 
5 Electronic Know Your Customer 

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 30 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



Resultados 3T25 |  
 

 

 

 
  

 
9   

ValidID 
 

R$ MM 3T24 3T25 Var. % 2T25 Var. % 9M24 9M25 Var. % 

Receita 224,6 263,0 17,1% 226,4 16,2% 621,2 733,7 18,1% 

EBITDA 71,6   85,6 19,5% 62,8 36,2% 202,0 224,8 11,3% 

Margem EBITDA 31,9% 32,6% 0,6 p.p. 27,8% 4,8 p.p. 32,5% 30,6% -1,9 p.p. 

Volume de Documentos (milhões) 8,3 8,2 -1,6% 6,8 20,1% 23,0 22,7 -1,6% 

 

A Receita no segmento de ID&Gov. Digital totalizou R$ 263MM no trimestre, crescimento 
de 17% em relação ao 3T24. 

No trimestre, a Companhia totalizou 8,2MM de documentos emitidos, uma redução de -
2% em relação aos 8,3MM emitidos no 3T24. Essa queda de volumetria já era esperada 
pelo menor volume de renovações de CNH nesse trimestre de 3T25.  

Volumetria de Emissão de Documentos (MM) 

 

Reforçamos que a dinâmica que vemos hoje, apenas com os nossos produtos legados, 
nos dá a tranquilidade de que a demanda pela CIN ao longo dos próximos anos será 
suficiente para conter as quedas que serão observadas na volumetria de CNH. Em 2025 
a demanda por CIN já supera a de CNH. O Brasil encerrou o 3T25 com 35MM6 de CINs 
emitidas desde o início, o que representa cerca de apenas ~15% da população brasileira 
de mais de 213,4MM7  de habitantes, e existe interesse dos governos tanto na esfera 
federal quanto estadual de acelerar o processo de emissão dos novos documentos.  

Os gráficos abaixo dão um pouco mais de detalhe do avanço expressivo da emissão de 
CINs especialmente a partir do 2T24. Acreditamos que essa volumetria continuará forte, 
pois os Estados que emitem mais documentos, isto é, Estados com maiores populações 
começaram a produção em larga escala da CIN com atraso em relação aos demais 

 
6 AARB – Associação das Autoridades de Registro do Brasil 
7 Agência de Notícias IBGE 

7,1  7,3  
7,5  

8,3  
7,8  7,7  

6,8  

8,2  

 7,0

 7,2

 7,4

 7,6

 7,8

 8,0

 8,2

 8,4

 8,6

 8,8

 9,0

 6 ,0

 6 ,5

 7,0

 7,5

 8,0

 8,5

 9,0

 9,5

 10,0

4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25
Média Móvel LTM Emissão de Docs. 

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 31 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



Resultados 3T25 |  
 

 

 

 
  

 
10   

Estados. Como temos visto, recentemente, em São Paulo e Bahia, com maior volume de 
emissões de CIN. 

 

Volumetria histórica dos docs (MM de un.) 

 

O EBITDA atingiu R$ 86MM no 3T25 (+19,5% A/A), com margem de 33% (+0,7 p.p. A/A), 
maior EBITDA trimestral do segmento nos últimos 5 anos. O aumento de EBITDA e 
margem é reflexo do crescimento das emissões de CIN, que apresenta demanda 
crescente desde o 4T24. Vale ressaltar que conforme os negócios amadurecem, o 
custo mais elevado visto nos últimos trimestres começa a ser diluído, melhorando as 
margens do negócio. 

EBITDA (R$ MM) 

 

  

2,9  2,8  
3,1  

2,8  

3,1  

3,5  

4,1  

3,7  
3,8  

4,0  

4,7  4,5  
4,2  4,4  4,3  

4,1  4,0  
4,2  

4,1  
3,9  

2,8  

3,4  

 2,0

 2,5

 3,0

 3,5

 4,0

 4,5

 5,0

1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

ID CNH

39  

(21) 

15  6  
22  16  

43  44  37  
47  

62  
73  

58  55  
73  67  61  70  72  

61  
76  

63  
86  

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 32 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



Resultados 3T25 |  
 

 

 

 
  

 
11   

ValidMobile 
 

 
As receitas da vertical Mobile totalizaram R$ 157MM no trimestre, representando um 
crescimento de 2% em relação ao mesmo período do ano anterior. Esse desempenho foi 
impulsionado, principalmente, pelo aumento de, aproximadamente, 66% na volumetria 
de produção em comparação com o 3T24. 

O trimestre foi marcado por uma performance robusta em SIM Cards com 87,1MM de 
unidades comercializadas, maior volume desde 1T22. Além disso, tivemos a conclusão de 
um importante projeto na frente de OEM, venda de e-SIM.  

Adicionalmente, seguimos comprometidos com a disciplina operacional e o controle de 
custos, buscando a manutenção de margens saudáveis e a sustentabilidade do negócio 
no longo prazo. O EBITDA apresentou uma queda de 23% A/A, totalizando R$ 26MM, 
margem de 17%. Neste mesmo trimestre em 2024 havíamos concluído um grande projeto 
de Soluções Mobile para um cliente no Oriente Médio o que beneficiou as margens 
naquele período. 

 

 EBITDA (R$ MM) 

 

  

9  

21  

29  30  30  

37  
31  33  

39  
42  

34  

26  

43  
38  

19  
24  

14  
21  

34  
30  

21  

31  
26  

R$ MM 3T24 3T25 Var. % 2T25 Var. % 9M24 9M25 Var. % 
Receita 154,0 156,9 1,8% 152,6 2,8% 363,9 434,4 19,4% 

EBITDA 34,0 26,0 -23,5% 31,1 -16,5% 68,9 78,5 14% 

Margem EBITDA 22,1% 16,6% -5,5 p.p. 20,4% -3,8 p.p. 19,0% 18,1% -0,9 p.p. 
Volume Sim Cards (milhões) 52,4 87,1 66,3% 71,3 22,2% 149,2 208,2 40% 
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ValidPay 
 

R$ MM 3T24 3T25 Var. % 2T25 Var. % 9M24 9M25 Var. % 

Receita 201,0 120,4 -40,1% 111,1 8,5% 597,0 362,9 -39,2% 

EBITDA 29,5 3,5 -86,6% -2,3 -252,0% 106,7 7,8 -92,6% 

Margem EBITDA 13,2% 2,9% -10,2 p.p. -2,1% 5,1 p.p. 17,9% 2,2% -15,7 p.p. 

Vol. de Cartões BRA + ARG (milhões) 20,0 16,8 -16,0% 15,3 9,9% 62,6 47,2 -24,5% 

 

Na vertical de Pay, a Receita totalizou R$ 120MM no trimestre, queda de 40% frente ao 3T24, 
consequência das quedas de preços praticados no mercado nacional e das menores 
volumetria e preços na Argentina.  

Em função de uma dinâmica mais desafiadora no segmento, o EBITDA da vertical 
encerrou o 3T25 em R$ 4MM, demonstrando recuperação contra o 2T25, após grandes 
ajustes realizados na estrutura a partir do 2T25. A margem EBITDA trimestral foi de 3%, 
enquanto no acumulado dos seis primeiros meses de 2025 atingiu 2%. 

A Valid segue avaliando medidas táticas e estratégicas para adequar sua estrutura 
operacional à nova realidade de mercado, com foco em eficiência e sustentabilidade. 
Os efeitos dessas iniciativas já podem ser vistos no resultado, mas ainda se espera que 
mais benefícios possam vir nos próximos trimestres.  

EBITDA (R$ MM) 
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Fluxo de Caixa 
 
No 3T25, a Valid obteve uma geração de caixa operacional de R$ 122MM, representando 
106% do EBITDA trimestral. Este desempenho se deu pelo melhor resultado do período e 
pelo menor consumo de caixa com capital de giro.  

Neste trimestre também tivemos investimentos em CAPEX relevantes, pagamento de 
proventos e recompra de ações. No acumulado do ano, a geração de caixa operacional 
está em R$ 266MM, o equivalente a 85% do EBITDA do período, o que reforça a 
capacidade da Valid em converter resultado em caixa.  

Com a melhora em Pay, houve uma redução do estoque – principal redutor do ciclo de 
conversão em caixa no trimestre. Os dias de recebimento apresentaram um aumento 
devido ao crescimento de receita, puxado por ID, que apresentou o melhor desempenho 
entre as verticais. Os dias de pagamento se mantiveram em linha com o histórico, sem 
grandes mudanças. A Valid segue monitorando de perto a dinâmica de capital de giro 
e ajustando seus níveis de estoque, com foco em eficiência operacional e preservação 
de margens. Reforçamos que as análises de capital de giro e de fluxo caixa com foco 
apenas no curto prazo podem apresentar distorções. 

Os investimentos em CAPEX no trimestre contemplaram uma aceleração em 
investimentos em equipamentos para o negócio de selos digitais no Estado de São Paulo 
(R$ 17MM), em que esperamos o início da operação no 4º trimestre de 2025. Além disso, 
realizamos investimentos relacionados à expansão de Novos, com destaque para as 
iniciativas de Governo Digital, Onboarding Digital e Soluções Mobile, totalizando R$ 20MM. 
Esses investimentos reforçam o compromisso da Valid com inovação e diversificação de 
portfólio, alinhados à construção de soluções escaláveis e de alto valor agregado. 

Com a expectativa de acesso a financiamentos em condições mais favoráveis, a Valid 
tem adotado uma estratégia ativa de gestão de passivos, antecipando a liquidação de 
dívidas mais onerosas ou a renegociação e rolagem com custo menor, com foco na 
otimização do custo de capital e liquidez.  

Mantemos nossa convicção de que o valor de mercado das ações da Companhia não 
reflete integralmente seu potencial de valorização, razão pela qual seguimos com o 
programa de recompra de ações.  

Além disso, mantemos nosso compromisso em remunerar os acionistas, com 
distribuição de JCP referente ao ano de 2025 em R$ 1,00 por ação em circulação, o 
equivalente a mais de R$ 78 milhões adicionais aos proventos anunciados no início do 
ano de R$ 123 milhões. No ano chegamos ao total já anunciado de proventos de 
R$ 202MM o que representa cerca de 12% de dividend yield sobre o preço de fechamento 
de 30/09. 
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Os gráficos abaixo apresentam o histórico da geração de fluxo de caixa operacional e a 
conversão do FCO em relação ao EBITDA da Companhia. 

 

        Fluxo Caixa Operacional (R$ MM)                                       FCO/ EBITDA 
 

 

No terceiro trimestre e no acumulado de nove meses, as principais movimentações de 
caixa foram: 

 

 

 Fluxo de Caixa 3T25 (R$ MM)  
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Em R$ MM  3T25    9M25   
Geração de Caixa Operacional  122    267   
CAPEX  (52)  (181)  
Resultado Financeiro  (8)  (44)  
Endividamento Líquido  13   (11)  
Proventos/Ações em Tesouraria (41)  (126)  
Efeito Cambial (5)  (23)  

R$ 17MM em 

CAPEX para 

negócio de 

selos 

R$20 MM em 

Novos 
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Financiamento 
com FINEP 
(R$62 MM) 
Amortização da 
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R$ 32 MM em JCP 
R$ 9 MM em 
recompras de ações 
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do EBITDA 

Pagamento 

de Juros e 

Desp. Fin. 
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Fluxo de Caixa 9M25 (R$ MM)  

 

 

Nota: Geração Caixa Operacional: EBITDA - Impostos sobre Resultado – Capital de Giro 
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Endividamento 

A Valid manteve sua posição de Caixa Líquido com as Disponibilidades superando o 
Endividamento em R$ 48MM. A dívida da Valid está distribuída entre operações bilaterais, 
debêntures e dívidas internacionais, e atualmente, apenas 13% dos vencimentos estão 
no curto prazo. 

Em 2025, a Valid continua com o trabalho de gestão de dívida focada no aumento da 
duration e melhora do custo. Reforçamos que os ganhos devem ser marginais, dado o 
patamar atual. Como havíamos comentado, temos estudado linhas incentivadas, como 
a tomada pelo BNB. Seguindo, esse caminho anunciamos em julho a assinatura de um 
financiamento com a FINEP no montante de R$150MM com um custo de Taxa de 
Referência + 3,0% e prazo de pagamento até 2038 com carência do principal de 3 anos. 

A captação junto ao BNB foi um importante passo estratégico para a Valid, permitindo 
que a Empresa acessasse fontes incentivadas de financiamento voltadas para projetos 
de tecnologia e/ou desenvolvimento regional no Nordeste. O financiamento junto com a 
FINEP é um marco estratégico pelo volume maior e características. Adicionalmente, 
reafirma o compromisso da Valid e do Governo com a inovação tecnológica em 
benefício da sociedade brasileira, ampliando o acesso da população a serviços públicos 
mais eficientes, seguros e conectados. Os recursos serão direcionados para 
investimentos em pesquisa e desenvolvimento no segmento de Governo Digital — uma 
das principais avenidas de crescimento da Companhia.  

Além de acelerar o desenvolvimento de novas tecnologias, a operação também 
contribui para o fortalecimento da estrutura de capital da Companhia, com foco no 
alongamento do perfil da dívida e na melhoria da qualidade do passivo, promovendo 
maior eficiência e sustentabilidade financeira no longo prazo.  

Estamos confiantes de que esse movimento reforça nossa posição de liderança no 
ecossistema de identidade digital e fortalece a base para um novo ciclo de crescimento 
sustentável e geração de valor. 

Alavancagem (Dívida Líquida / EBITDA 12M)  

 

203

318

478

567

487

421
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Abaixo, apresentamos o cronograma de amortização da dívida consolidada e 
detalhamentos sobre a dívida em reais e moeda estrangeira: 

Cronograma de Amortização Atual (R$ MM) 

  

 

 Dívida Caixa 

Brasil R$ 531 R$ 318 

Internacional R$ 74 R$ 335 

Total R$ 605 R$ 653 

% BR 88% 49% 

 

Abaixo, a composição atual da dívida da Companhia, além de seus indicadores 
financeiros:  

Perfil da Dívida 

Dívida Bruta (MM) R$ 605 

Caixa1 (R$ MM) R$ 653 

Caixa Líquido (R$ MM) R$ -48 

Covenants Financeiros 

Dívida Líquida/EBITDA -0,1x 

EBITDA/Despesas Financeiras Líquidas 7,9x 

Covenants Contratados 

Dívida Líquida/EBITDA ≤3,0 

EBITDA/Despesas Financeiras Líquidas 1,75 

  

¹considerando títulos de valores mobiliários de CP e aplicação financeira. 
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Debêntures 

Abaixo, apresentamos o detalhamento das dívidas em aberto da Companhia no 
fechamento do trimestre: 

Debêntures 10ª emissão  
Data da aprovação Reunião do Conselho de Administração 12/04/2024 
Valor total emissão R$243.141 

Espécie e série Debêntures Simples, Não Conversíveis em Ações, da Espécie com Garantia Real em série 
única 

Remuneração CDI + 1,95% 
Garantia Cessão Fiduciária de Conta Vinculada 
Pagamento de Principal A partir de 26/10/2026 e depois trimestralmente 
Pagamento de Juros Carência de nove meses e depois trimestralmente a partir out/24 

R$ ('000) R$ 255.816 

 
Empréstimos e Financiamentos 

Descrição Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  

Tomador Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Vsoft Valid S.A. Valid S.A. 

Valor total R$ 85.000 mil R$ 30.000 mil R$ 71.100 mil R$ 1.000 R$ 62.142 mil R$ 6.628 mil 

Data de 
vencimento 

25/09/2028 05/04/2028 25/09/2028 02/07/2027 15/07/2038 19/12/2030 

Remuneração 
CDI + 0,12% 

a.m. 
CDI + 1,70% 

a.a. 
CDI + 0,12% 

a.m. 
24,99% a.a TR + 3,0% a.a. 12,61% a.a. 

Garantia Valid S.A. 
Cash Colateral 
(25% do saldo 

principal). 

Cash Colateral 
(30% do saldo 

principal) 
N/A Fiança 

Cash Colateral 
(3% do saldo 

principal) 

Amortização 
do principal 

Carência de 4 
meses (mensal 

a partir de 
fev/25) 

Carência de 12 
meses (mensal 

a partir de 
ago/23) 

Carência de 4 
meses (mensal 

a partir de 
fev/25) 

Mensal (a 
partir de 02 de 

jan/24. 

Carência de 36 
meses 

(Mensais a 
partir de 
jun/28) 

Carência de 1 
ano (Mensais a 

partir de 
jan/26) 

Pagamento de 
juros 

Bimestrais 
durante a 

carência de 4 
meses (mensal 

a partir de 
fev/25) 

 Mensal 

Bimestrais 
durante a 

carência de 4 
meses (mensal 

a partir de 
Fev/25) 

Mensal (a 
partir de 
jan/24.) 

Mensal 
Trimestral (a 

partir de 
mar/25) 

R$ ('000) R$ 69.098 R$ 19.822 R$ 57.799 R$ 679 R$ 60.621 R$ 6.651 
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Descrição Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  Empréstimos  
Tomador Valid Espanha  Valid Espanha Valid Espanha  Valid S.A. 
Valor total EUR$ 13.000 mil EUR$ 10.000 mil EUR$ 3.385 mil U$ 5.300 mil 
Data de 

vencimento 14/04/2025 03/12/2026 10/04/2028 03/12/2027 

Remuneração 4,70% a.a. 4,92% 5,67% a.a. 6,50% a.a.* 

Garantia Valid S.A. Valid S.A. Carta Fiança Carta de Fiança. 

Amortização 

do principal 
Semestral (a partir de 

out/22) 
Anual a partir de 

dez/25 

Carência de 2 anos 

(Anual a partir de 

abr/27) 

Carência de 2 anos 

(anual a partir de 

dez/24) 

Pagamento de 

juros 
Semestral (a partir de 

out/22) 
Anual a partir de 

dez/25 Anual  
 

Anual  
  

Moeda de 

origem ('000) € 373 € 10.370 € 3.385 € 5.300 

R$ ('000) R$ 2.328 R$ 64.726 R$ 18.330 R$ 29.535 
* Taxa contratada com swap para CDI + 1,70% a.a. 
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Mercado de Capitais 
 
Dividendos e juros sobre capital próprio 
A Valid mantém o compromisso de gerar valor aos seus acionistas por meio da 
distribuição regular de proventos, tanto na forma de Juros sobre Capital Próprio (JCP) 
quanto de Dividendos. 

A tabela a seguir apresenta o histórico recente de pagamentos realizados pela 
companhia nesses formatos. Em 2025 a Valid anunciou, a distribuição de R$123 milhões 
a serem pagos em quatro parcelas, das quais três já foram efetivamente pagas em 
março, junho e setembro, respectivamente. Adicionalmente, será distribuído mais R$ 78 
milhões como anunciado em 21 de outubro de 2025.  

Evento Data Exercício 
Posição 

acionária 
Data 

pagamento 
Valor bruto 

por ação - R$ 
Valor bruto  

R$ MM 

JCP fev-25 2025 mar-25 set-25 0,39 31,0 
JCP fev-25 2025 mar-25 jun-25 0,39 31,0 
JCP fev-25 2025 mar-25 mar-25 0,39 31,0 
JCP dez-24 2024 dez-24 jan-25 0,16 12,7 
Total pago em 2025       1,33 105,7 
JCP out-24 2024 nov-24 nov-24 0,53 42,3 
JCP jul-24 2024 ago-24 ago-24 0,44 35,3 
JCP mai-24 2024 mai-24 jun-24 0,34 27,3 
Dividendos abr-24 2023 abr-24 abr-24 0,31 24,6 
Total pago em 2024       1,62 129,6 
JCP dez-23 2023 dez-23 dez-23 0,31 24,6 
JCP out-23 2023 out-23 nov-23 0,27 21,6 
JCP jul-23 2023 jul-23 jul-23 0,20 16,0 
JCP mai-23 2023 mai-23 mai-23 0,18 14,4 
JCP dez-22 2022 jan-23 jan-23 0,26 21,0 
Total pago em 2021       1,22 97,7 
JCP dez-21 2021 jan-22 jan-22 0,29 23,1 
Total pago em 2022       0,29 23,1 
JCP nov-19 2019 nov-19 abr-20 0,35 24,6 
JCP nov-19 2019 nov-19 jan-20 0,35 24,6 
Total pago em 2020       0,70 49,2 
JCP dez-18 2018 dez-18 jan-19 0,59 41,4 
Total pago em 2019       0,59 41,4 
JCP set-18 2018 set-18 out-18 0,24 16,6 
Total pago em 2018       0,24 16,6 
Total pago entre 2018-2025   5,98 463,23 
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Desempenho da Ação  

As ações da Valid (B3: VLID3) estão listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. 
A cotação no trimestre fechou a R$ 21,15, uma redução de 17% no trimestre e uma alta de 
3% nos últimos 12 meses. O volume financeiro médio diário nesse trimestre foi de R$ 5,3MM 
contra R$9,4MM no 3T24. O gráfico abaixo, apresenta a evolução da VLID3 a partir do dia 
30 de setembro de 2024 em comparação com os índices Ibovespa (IBOV) e Índice Small 
Cap (SMLL). O Market Cap da Companhia ficou em R$ 1,7 bilhão.  

 

 

Volume Diário Médio Negociado por Trimestre (R$ MM) 
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Balanço Patrimonial 

 

Demonstrações Financeiras

(em R$ milhões)

Dezembro 24 Setembro 25 Dezembro 24 Setembro 25

Ativo

Circulante

  Caixa e equivalentes de caixa 158,9 129,2 569,5 493,7

  Títulos e valores mobiliários 32,7 38,4 32,7 38,4

  Aplicação finaceira vinculada 13,4 14,7 13,4 14,7

  Contas a receber de clientes 229,5 258,2 471,8 448,2

  Impostos a recuperar 98,0 139,7 137,9 182,7

  Estoques 140,6 161,9 274,5 236,8

  Outros 22,9 24,9 43,3 33,0

696,0 767,0 1.543,1 1.447,5

Ativo disponível para Venda 2,5 2,5 9,4 4,2

Circulante 698,5 769,5 1.552,5 1.451,7

Não Circulante 1.869,5 1.803,6 1.391,3 1.422,4
    Títulos e valores mobiliários 13,3 11,0 13,3 11,0
    Aplicação finaceira vinculada 154,7 106,1 154,7 106,1

     Partes relacionadas 6,4 2,7 2,6 2,4

    Impostos a recuperar 62,1 52,4 63,1 52,4

    Depósito judiciais 20,5 21,0 20,7 21,1

    Imposto de renda e contribuição social diferidos 8,6 16,7 75,1 67,9

    Investimentos em controladas e coligadas 1.382,0 1.363,5 2,1 0,0

    Outros  investimentos designados a valor justo 0,0 0,0 99,5 118,0

    Imobilizado 176,8 179,2 234,0 225,7

    Intangível 26,4 39,4 706,3 800,7

    Outros 18,7 11,6 19,9 17,1

1.869,5 1.803,6 1.391,3 1.422,4

Total do ativo 2.568,0 2.573,1 2.943,8 2.874,1

Dezembro 24 Setembro 25 Dezembro 24 Setembro 25

Passivo Circulante

  Fornecedores 81,6 79,0 173,8 176,2

  Obrigações decorrente da compra de mercadoria e serviços 2,6 0,0 2,6 0,0

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 91,9 72,8 116,1 78,2

  Salários, provisões e encargos sociais a recolher 68,9 74,7 127,0 130,9
  Impostos, taxas e contribuições a recolher 30,1 35,4 75,7 57,2

  Dividendos e juros sobre capital próprio a pagar 12,8 0,2 12,8 0,2
  Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 3,1 9,2 31,3 10,7

  Operação com derivativos (Swap) 0,0 9,1 0,0 9,1
291,0 280,4 539,3 462,5

  Passivo Não Circulante

  Partes relacionadas 1,1 0,0 1,1 0,9

  Empréstimos, financiamentos,debêntures e arrendamentos a pagar 411,1 455,8 483,1 526,8

  Provisões para litígios e demandas judiciais 35,6 56,7 45,6 61,7
  Impostos e taxas e contribuição social a recolher 1,4 1,4 1,4 1,5

  Imposto de renda e contribuição social 0,0 0,0 13,4 26,4
  Contas a pagar aquisição de empresa 27,3 51,5 28,1 52,4

  Provisão para perda de investimento 0,0 0,0 0,0 1,3

  Outras contas a pagar 5,7 5,7 9,7 8,5

482,2 571,1 582,4 679,5

Patimônio líquido 

  Capital social 1.022,4 1.022,4 1.022,4 1.022,4

  Reserva de capital 31,3 17,7 31,2 17,7

  Ações em tesouraria (49,4)                (69,1)             (49,4)              (69,1)              

  Reservas  de lucros 469,1 478,9 469,1 478,9
   Outros resultados abrangentes 321,4 188,2 321,4 188,2

  Lucro/Prejuízos acumulados 0,0 83,5 0,0 83,5

1.794,8 1.721,6 1.794,7 1.721,6

Participação não controladoras 0,0 0,0 27,4 10,5

Patrimônio líquido 1.794,8            1.721,6         1.822,1           1.732,1          

Total do passivo e patrimônio líquido 2.568,0 2.573,1 2.943,8 2.874,1

Controladora

Controladora

Consolidado

Consolidado

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 45 de 53

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - VALID SOLUÇÕES S.A. Versão : 1



 

 
 

DRE 3T25 

 
  

DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS  TRIMESTRAIS

(Em R$ milhões)

3T24 3T25 3T24 3T25

Receita de venda de bens e/ou serviços 302,0               315,6              579,7            540,4            

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (203,9)              (204,2)            (369,3)           (360,3)           

Lucro Bruto 98,1                 111,4              210,4            180,1            

Despesas com vendas (17,9)                (17,6)              (58,8)             (58,5)             

Despesas gerais e administrativas (29,1)                (27,0)              (42,8)             (34,1)             

Outras receitas (despesas) operacionais 0,5                   (20,0)              (1,7)               (21,7)             

Resultado de equivalência patrimonial 48,5                 15,5                (0,3)               0,1                

Lucro antes do resultado financeiro 100,1               62,3                106,8            65,9              

Receitas financeiras 14,7                 16,4                42,1              48,9              

Despesas financeiras (23,4)                (29,5)              (38,0)             (56,5)             

Lucro antes dos tributos 91,4                 49,2                110,9            58,3              

Imposto de renda e contribuição social correntes (4,2)                  (7,0)                (25,9)             (10,6)             

Imposto de renda e contribuição social diferidos 3,1                   6,8                  6,4                4,1                

Resultado após impostos sobre o lucro 90,3                 49,0                91,4              51,8              

Reversão dos juros sobre o capital próprio 35,3                 93,0                35,3              93,0              

Lucro  líquido do período proveniente de operações em continuidade 90,3                 49,0                91,4              51,8              

Lucro (prejuízo) líquido do período 90,3                 49,0                91,4              51,8              

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 90,3                 49,0                90,3              49,0              

Acionistas não controladores -                   -                 1,1                2,8                

Número de ações 80,0                 78,7                80,0              78,7              

Resultado por ação básico e diluído atribuíveis aos acionistas controladores (R$) 1,1                   0,6                  1,1                0,6                

Controladora Consolidado
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DEMONSTRAÇÕES DOS RESULTADOS ACUMULADOS

(Em R$ milhões)

9M24 9M25 9M24 9M25

Receita de venda de bens e/ou serviços 848,5               858,7              1.582,2         1.531,2         

Custo dos bens e/ou serviços vendidos (560,1)              (581,9)            (1.003,2)        (1.024,5)        

Lucro Bruto 288,4               276,8              579,0            506,7            

Despesas com vendas (46,8)                (46,9)              (153,0)           (156,1)           

Despesas gerais e administrativas (82,8)                (80,9)              (118,1)           (118,3)           

Outras receitas (despesas) operacionais (0,3)                  (26,4)              105,1            (3,3)               

Resultado de equivalência patrimonial 201,6               67,1                (1,9)               0,8                

Lucro antes do resultado financeiro 360,1               189,7              411,1            229,8            

Receitas financeiras 43,8                 58,4                143,5            135,6            

Despesas financeiras (65,1)                (95,0)              (185,4)           (188,2)           

Lucro antes dos tributos 338,8               153,1              369,2            177,2            

Imposto de renda e contribuição social correntes (5,2)                  10,4                (29,0)             1,3                

Imposto de renda e contribuição social diferidos (15,8)                12,9                (22,5)             1,7                

Resultado após impostos sobre o lucro 317,8               176,4              317,7            180,2            

Reversão dos juros sobre o capital próprio 62,6                 93,0                62,6              93,0              

Lucro  líquido do período proveniente de operações em continuidade 317,8               176,4              317,7            180,2            

Lucro (prejuízo) líquido do período 317,8               176,4              317,7            180,2            

Resultado atribuível a

Acionistas controladores 317,8               176,4              317,8            176,4            

Acionistas não controladores -                   -                 (0,1)               3,8                

Número de ações 80,2                 78,7                80,2              78,7              

Resultado por ação básico e diluído atribuíveis aos acionistas controladores (R$) 4,0                   2,2                  4,0                2,2                

Controladora Consolidado
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DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA

(Em R$ milhões)

3T24 3T25 3T24 3T25

Lucro antes dos tributos 91,4                 49,2                110,9            58,3              

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa das atividades operacionais

Depreciação 9,7                   9,9                  12,8              16,3              

Resultado líquido na baixa/venda de ativos 0,3                   0,2                  0,4                0,1                

Amortização 2,0                   2,6                  12,5              15,7              

Títulos e valores mobiliários 0,2                   0,4                  0,2                0,4                

Atualização de depósitos judiciais (0,2)                  (0,3)                (0,2)               (0,3)               

Opções de outorgas reconhecidas 1,2                   2,5                  1,2                2,5                

Provisões para litígios e demandas judiciais 1,2                   17,4                1,1                14,5              

Provisão para perdas sobre créditos 0,3                   (0,1)                1,1                0,6                

Provisão para impairment -                   -                 -                -                

Provisão para obsolescência de estoques -                   (0,1)                4,0                6,7                

Equivalência patrimonial (48,4)                (15,5)              0,3                (0,1)               

Despesa de juros sobre debêntures, empréstimos e financiamentos 16,0                 19,0                17,6              20,4              

Variação cambial de empréstimos -                   (0,7)                0,1                (0,7)               

Juros, baixas e variação cambial sobre arrendamentos 0,2                   0,4                  0,6                0,6                

Juros e variação cambial sobre mútuos (0,2)                  0,1                  0,6                -                

Créditos e atualizações financeiras de Pis, Cofins sobre ICMS 0,1                   (1,9)                -                (2,0)               

Ajuste a valor presente 0,5                   -                 (0,7)               1,8                

Outras variações cambiais -                   0,1                  (7,9)               6,1                

Operação com derivativo 0,2                   2,6                  -                2,6                

Outros (1,2)                  (2,1)                (0,3)               (1,8)               

Variações nos ativos e passivos 9,6                   (0,8)                (51,6)             (13,6)             

Contas a receber (32,0)                (51,9)              (60,3)             (51,5)             

Impostos, taxas e contribuições a recolher (2,2)                  12,2                (32,6)             6,4                

Estoques 10,4                 14,9                14,8              18,0              

Depósitos judiciais (0,6)                  (0,5)                (0,5)               (1,1)               

Outras contas a receber 7,5                   (1,3)                14,4              (10,5)             

Créditos com partes relacionadas 7,2                   0,2                  (0,2)               4,5                

Fornecedores 6,8                   16,7                12,0              20,0              

Débito com partes relacionadas 1,5                   (3,4)                (0,7)               (1,5)               

Salários, provisões e encargos sociais a recolher 13,8                 15,0                22,0              16,9              

Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,3                   (1,4)                (14,1)             (4,1)               

Pagamentos para riscos trabalhistas, cíveis e tributários (0,6)                  (1,4)                (0,6)               (1,4)               

Outros -                   -                 -                -                

Pagamento de imposto de renda e contribuição social (2,5)                  0,1                  (5,8)               (9,3)               

Caixa gerado pelas atividades operacionais 82,9                 82,9                102,7            128,1            

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisição de imobilizado (15,9)                (14,5)              (17,5)             (18,1)             

Aquisição de intangível (0,9)                  (9,5)                (5,3)               (24,1)             

Aumento de capital em controladas (23,4)                2,2                  -                -                

Títulos e valores mobiliários -                   -                 -                -                

Aplicação financeira vinculada (5,3)                  3,6                  (5,3)               3,7                

Caixa líquido recebido pela alienação de participação societária -                   -                 -                -                

Pagamento por aquisição de participação societária, líquida de caixa adquirido -                   -                 -                0,1                

Pagamento de obrigações por aquisição de investimento (5,9)                  (9,4)                (5,9)               (9,4)               

Recebimento de dividendos 5,3                   27,6                -                -                

Caixa gerado pelas (consumido pelas) atividades de investimento (46,1)                (0,0)                (34,0)             (47,8)             

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Crédito com partes relacionadas 0,9                   1,2                  -                -                

Juros sobre capital próprio pagos (35,3)                (32,1)              (35,3)             (32,1)             

Pagamento de dividendos -                   -                 -                -                

Pagamento de dividendos para não controladores -                   -                 (0,8)               -                

Ações em tesouraria (8,2)                  (8,6)                (8,2)               (8,6)               

Captação de arrendamento -                   -                 -                -                

Pagamento de arrendamentos (2,3)                  (2,7)                (3,9)               (4,0)               

Pagamento de juros sobre arrendamento -                   -                 -                -                

Captação de debêntures -                   -                 -                -                

Pagamento de debêntures -                   -                 -                -                

Pagamento de juros sobre debêntures -                   -                 -                -                

Captação de financiamentos -                   60,5                -                60,5              

Pagamento de financiamentos (30,0)                -                 (30,0)             -                

Pagamento de juros sobre financiamentos (2,1)                  (0,6)                (2,1)               (0,6)               

Captação de empréstimos 183,1               -                 183,1            -                

Pagamento de empréstimos (156,1)              (43,2)              (156,1)           (43,5)             

Pagamento de juros sobre empréstimos (5,9)                  (6,8)                (7,1)               (6,9)               

Pagamento de swap -                   0,1                  -                0,1                

Caixa consumido pelas atividades de financiamento (55,9)                (32,2)              (60,4)             (35,1)             

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (19,1)                50,7                8,3                45,2              

Saldos do caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 164,3               78,5                525,8            459,1            

Efeito mudanças de câmbio sobre o saldo de caixa e equivalentes -                   -                 8,0                (10,6)             

Saldos do caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 145,2               129,2              542,1            493,7            

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (19,1)                50,7                8,3                45,2              

Controladora Consolidado
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DEMONSTRAÇÕES DO FLUXO DE CAIXA

(Em R$ milhões)

9M24 9M25 9M24 9M25

Lucro antes dos tributos 338,8               153,1              369,2            177,2            

Ajustes para conciliar o resultado ao caixa das atividades operacionais

Depreciação 27,9                 29,3                37,7              45,8              

Resultado líquido na baixa/venda de ativos 12,6                 1,5                  (123,4)           (20,9)             

Amortização 6,4                   7,5                  38,3              41,4              

Títulos e valores mobiliários 0,4                   5,9                  0,4                5,9                

Atualização de depósitos judiciais (0,8)                  (1,0)                (0,8)               (1,0)               

Opções de outorgas reconhecidas 2,6                   0,8                  2,6                0,8                

Provisões para litígios e demandas judiciais (19,1)                24,8                (14,7)             21,7              

Provisão para perdas sobre créditos 0,5                   (1,3)                (1,3)               (0,2)               

Provisão para impairment -                   -                 24,0              -                

Provisão para obsolescência de estoques -                   (0,4)                2,9                6,5                

Equivalência patrimonial (201,6)              (67,1)              1,9                (0,8)               

Despesa de juros sobre debêntures, empréstimos e financiamentos 49,0                 53,4                58,3              56,3              

Variação cambial de empréstimos -                   (10,3)              1,1                (10,3)             

Juros, baixas e variação cambial sobre arrendamentos (0,3)                  0,8                  0,3                1,4                

Juros e variação cambial sobre mútuos (1,3)                  (0,2)                0,9                0,6                

Créditos e atualizações financeiras de Pis, Cofins sobre ICMS (0,4)                  (10,1)              (0,4)               (10,1)             

Ajuste a valor presente 1,6                   -                 3,1                6,5                

Outras variações cambiais (2,7)                  0,4                  15,3              33,5              

Operação com derivativo 0,2                   14,5                0,2                14,5              

Outros (0,2)                  (1,9)                (0,1)               (5,4)               

Variações nos ativos e passivos (62,0)                (50,8)              (152,1)           (63,4)             

Contas a receber (59,6)                (27,3)              (46,4)             7,0                

Impostos, taxas e contribuições a recolher (19,8)                (1,0)                (41,9)             (25,7)             

Estoques (3,6)                  (20,9)              (23,9)             7,0                

Depósitos judiciais (0,9)                  (1,1)                (0,9)               (1,2)               

Outras contas a receber -                   (3,7)                6,2                21,4              

Créditos com partes relacionadas 8,1                   (2,6)                (0,4)               4,8                

Fornecedores 5,2                   (4,7)                (24,3)             (24,7)             

Débito com partes relacionadas 4,4                   4,8                  (0,6)               (6,2)               

Salários, provisões e encargos sociais a recolher 19,6                 5,7                  15,7              5,6                

Adiantamento de clientes e outras contas a pagar (9,8)                  3,7                  (8,8)               (24,4)             

Pagamentos para riscos trabalhistas, cíveis e tributários (1,5)                  (2,0)                (1,5)               (2,1)               

Outros -                   -                 -                -                

Pagamento de imposto de renda e contribuição social (4,1)                  (1,7)                (25,3)             (24,9)             

Caixa gerado pelas atividades operacionais 151,6               148,9              263,4            300,0            

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisição de imobilizado (28,4)                (23,3)              (31,7)             (28,0)             

Aquisição de intangível (1,9)                  (20,4)              (13,6)             (59,7)             

Aumento de capital em controladas (23,4)                1,2                  -                -                

Títulos e valores mobiliários (0,2)                  (9,3)                (0,2)               (9,3)               

Aplicação financeira vinculada (3,5)                  47,3                (3,5)               47,3              

Caixa líquido recebido pela alienação de participação societária 5,2                   -                 177,6            -                

Pagamento por aquisição de participação societária, líquida de caixa adquirido -                   (67,6)              -                (62,9)             

Pagamento de obrigações por aquisição de investimento (14,8)                (30,3)              (14,8)             (30,3)             

Recebimento de dividendos 13,0                 72,8                -                -                

Caixa gerado pelas (consumido pelas) atividades de investimento (54,0)                (29,6)              113,8            (142,9)           

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Crédito com partes relacionadas 31,1                 3,9                  -                -                

Juros sobre capital próprio pagos (62,6)                (105,6)            (62,6)             (105,6)           

Pagamento de dividendos (24,6)                -                 (24,6)             -                

Pagamento de dividendos para não controladores -                   (0,1)                (1,2)               (0,1)               

Ações em tesouraria (6,9)                  (19,8)              (6,9)               (19,8)             

Pagamento de arrendamentos (5,9)                  (6,8)                (10,2)             (11,4)             

Pagamento de juros sobre arrendamento -                   -                 (0,1)               (0,1)               

Captação de debêntures 241,4               -                 241,4            -                

Pagamento de debêntures (243,1)              (5,7)                (243,1)           (5,7)               

Pagamento de juros sobre debêntures (18,3)                (17,2)              (18,3)             (17,2)             

Captação de financiamentos -                   67,1                -                67,1              

Pagamento de financiamentos (30,0)                -                 (30,0)             -                

Pagamento de juros sobre financiamentos (3,6)                  (0,8)                (3,6)               (0,8)               

Captação de empréstimos 183,0               19,8                182,9            19,8              

Pagamento de empréstimos (175,4)              (61,6)              (281,5)           (80,7)             

Pagamento de juros sobre empréstimos (17,3)                (21,6)              (27,9)             (22,1)             

Pagamento de swap -                   (0,6)                -                (0,6)               

Caixa consumido pelas atividades de financiamento (132,2)              (149,0)            (285,7)           (177,2)           

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (34,6)                (29,7)              91,5              (20,1)             

Saldos do caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 179,8               158,9              422,0            569,5            

Efeito mudanças de câmbio sobre o saldo de caixa e equivalentes -                   -                 28,6              (55,7)             

Saldos do caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 145,2               129,2              542,1            493,7            

Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa (34,6)                (29,7)              91,5              (20,1)             

Controladora Consolidado
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Pareceres e Declarações / Relatório da Revisão Especial  - Sem Ressalva

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Valid Soluções S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdução

Revisamos as informações contábeis intermediárias, individuais e consolidadas, da Valid Soluções
S.A. (“Companhia”), contidas no Formulário de Informações Trimestrais (ITR) referente ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2025, que compreendem o balanço patrimonial em 30 de setembro de
2025 e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente para os períodos de
três e nove meses findos naquela data, e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa
para o período de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.
A diretoria é responsável pela elaboração das informações contábeis intermediárias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 Demonstração Intermediária e com
a norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundação IFRS como “normas contábeis
IFRS”), assim como pela apresentação dessas informações de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários, aplicáveis à elaboração das Informações
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas informações
contábeis intermediárias com base em nossa revisão.

Alcance da revisão

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de
informações intermediárias (NBC TR 2410 Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias
consiste na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos
financeiros e contábeis e na aplicação de procedimentos analíticos e de outros procedimentos de
revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria.

Conclusão sobre as informações intermediárias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informações contábeis intermediárias, individuais e consolidadas, incluídas nas informações
trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 e a IAS 34 aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais
(ITR), e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores
Mobiliários.

Outros assuntos

Demonstrações do valor adicionado

As informações trimestrais acima referidas incluem as demonstrações do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao período de nove meses findo em 30 de setembro de 2025,
elaboradas sob a responsabilidade da diretoria da Companhia e apresentadas como informação
suplementar para fins da IAS 34. Essas demonstrações foram submetidas a procedimentos de
revisão executados em conjunto com a revisão das informações trimestrais, com o objetivo de
concluir se elas estão conciliadas com as informações contábeis intermediárias e registros contábeis,
conforme aplicável, e se sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 Demonstração do Valor Adicionado. Com base em nossa revisão,
não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstrações do valor
adicionado não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nessa Norma e de forma consistente em relação às informações contábeis intermediárias individuais
e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 05 de novembro de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/F

Marcelo Felipe L. de Sá
Sócio Contador CRC RJ-094644/O
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

Em conformidade com o artigo 27 da Resolução CVM nº 80/22, de 29 de março de 2022, a Diretoria da Companhia declara que 
examinou, discutiu, revisou e concordou com todas as informações contidas nas Demonstrações Financeiras referentes ao período de 
três meses findo em 30 de setembro de 2025.
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
Em conformidade com o artigo 27 da Resolução CVM nº 80/22, de 29 de março de 2022, a Diretoria da Companhia declara que 
examinou, discutiu, revisou e concordou com a opinião de seus auditores independentes referenciada no relatório dos auditores 
independentes sobre as Demonstrações Financeiras da Companhia, referentes ao período de três meses findo em 30 de setembro de 
2025.
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