DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

Indice

Dados da Empresa

Composigéo do Capital 1

DFs Individuais

Balango Patrimonial Ativo 2
Balango Patrimonial Passivo 4
Demonstragao do Resultado 6
Demonstracédo do Resultado Abrangente 7
Demonstragdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto) 8

Demonstracado das Mutagdes do Patriménio Liquido

DMPL - 01/01/2025 a 31/12/2025 11
DMPL - 01/01/2024 a 31/12/2024 12
DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023 13
Demonstracéo de Valor Adicionado 14

DFs Consolidadas

Balango Patrimonial Ativo 16
Balango Patrimonial Passivo 18
Demonstragédo do Resultado 21
Demonstragéo do Resultado Abrangente 22
Demonstragdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto) 23

Demonstragao das Mutagées do Patrimoénio Liquido

DMPL - 01/01/2025 a 31/12/2025 26
DMPL - 01/01/2024 a 31/12/2024 27
DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023 28
Demonstracéo de Valor Adicionado 29
Relatério da Administragdo/Comentario do Desempenho 31
Notas Explicativas 46
Comentario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais 166

Pareceres e Declaragoes
Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva 167
Declaragao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras 170

Declaragao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor Independente 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2025
Do Capital Integralizado

Ordinarias 608.183.269
Preferenciais 0
Total 608.183.269

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error

Versdo : 1
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1 Ativo Total 14.180.549 11.044.933 10.853.398
1.01 Ativo Circulante 3.498.601 2.099.365 2.430.681
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 390.384 425.724 309.324
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 270 243 0
1.01.038 Contas a Receber 675.405 459.986 457.674
1.01.03.01 Clientes 675.405 459.986 457.674
1.01.04 Estoques 132 0 0
1.01.06 Tributos a Recuperar 28.897 38.494 33.515
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 28.897 38.494 33.515
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.403.513 1.174.918 1.630.168
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0 20.250
1.01.08.01.01 Ativo disponivel para venda 0 0 20.250
1.01.08.03 QOutros 2.403.513 1.174.918 1.609.918
1.01.08.03.01 Partes relacionadas 201.047 103.711 45.266
1.01.08.03.02 Outros ativos 66.329 3.230 3.057
1.01.08.03.03 Dividendos e JSCP a Receber 30.875 1.057 2.120
1.01.08.03.04 Instrumentos financeiros derivativos 2.098.467 1.053.284 1.547.354
1.01.08.03.06 Venda de participagéo acionaria 6.795 13.636 12.121
1.02 Ativo Nao Circulante 10.681.948 8.945.568 8.422.717
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.900.595 2.282.327 3.034.391
1.02.01.04 Contas a Receber 938 13.999 60
1.02.01.04.01 Clientes 0 13.072 0
1.02.01.04.05 Impostos e contribuigcbes a recuperar - LP 938 927 60
1.02.01.07 Tributos Diferidos 202.680 36.820 0
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 202.680 36.820 0
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 351.315 370.209 303.340
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 351.315 370.209 303.340
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 3.345.662 1.861.299 2.730.991
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1.02.01.10.03 Instrumentos financeiros derivativos 3.323.342 1.816.426 2.667.848
1.02.01.10.04 Créditos Diversos 8.761 5.054 16.309
1.02.01.10.05 Venda de participagao acionaria 13.559 39.819 46.834
1.02.02 Investimentos 6.715.876 6.614.005 5.346.377
1.02.02.01 Participagdes Societarias 6.715.876 6.614.005 5.346.377
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 6.715.876 6.614.005 5.346.377
1.02.03 Imobilizado 21.341 13.157 18.846
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 7.739 6.338 9.964
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 13.602 6.819 8.882
1.02.04 Intangivel 44.136 36.079 23.103
1.02.04.01 Intangiveis 44.136 36.079 23.103
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2 Passivo Total 14.180.549 11.044.933 10.853.398
2.01 Passivo Circulante 3.242.251 1.971.639 2.823.683
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 66.008 64.533 61.538
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 66.008 64.533 61.538
2.01.02 Fornecedores 639.284 383.403 366.874
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 13.311 25.665 32.079
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 13.311 18.886 24.042
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 1 24.042
2.01.03.01.02 Obrigagbes Fiscais Federais 13.311 18.885 0
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 0 525 8.037
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 0 6.254 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 388.227 433.996 1.032.182
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 241.629 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 0 241.629 0
2.01.04.02 Debéntures 388.227 192.367 1.032.182
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.135.421 1.061.097 1.319.634
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.391 10.157 3.139
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 1.391 10.157 3.139
2.01.05.02 Outros 2.134.030 1.050.940 1.316.495
2.01.05.02.04 Adiantamentos de clientes 7.099 7.368 5.529
2.01.05.02.05 Passivo de arrendamento 1.587 5.066 5.150
2.01.05.02.07 OQutro passivos 20.974 1.131 1.482
2.01.05.02.08 Instrumentos financeiros derivativos 2.072.069 1.037.375 1.300.998
2.01.05.02.09 Contas a pagar pela aquisi¢cdo de investimento 1.108 0 0
2.01.05.02.12 Opgdes de compras outorgadas 31.193 0 3.336
2.01.06 Provisdes 0 2.945 11.376
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 2.945 11.376
2.01.06.01.01 Provisbdes Fiscais 0 0 9.311
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 0 2.945 2.065
2.02 Passivo N&o Circulante 5.998.007 5.503.413 4.635.345
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.808.294 4.001.797 2.215.950
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 225.627 396.773
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 225.627 396.773
2.02.01.02 Debéntures 2.808.294 3.776.170 1.819.177
2.02.01.02.01 Debéntures 2.808.294 3.776.170 1.819.177
2.02.02 Outras Obrigacdes 3.184.986 1.460.883 2.174.452
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0 8.455
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 0 8.455
2.02.02.02 QOutros 3.184.986 1.460.883 2.165.997
2.02.02.02.03 Perdas em Investimentos 10.124 3.728 6.136
2.02.02.02.04 Obrigagdes sociais e trabalhistas LP 19.692 21.516 26.611
2.02.02.02.05 Passivo de arrendamento 8.627 2.121 5.797
2.02.02.02.06 Instrumentos financeiros derivativos 3.140.735 1.405.913 2.098.622
2.02.02.02.07 Adiantamento de clientes 3.165 3.759 2.163
2.02.02.02.08 Contas a pagar pela aquisi¢do de investimento 1.108 0 0
2.02.02.02.09 Opgdes de compra de agdes outorgadas 1.535 23.846 26.668
2.02.03 Tributos Diferidos 2.250 40.710 244.895
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 2.250 40.710 244.895
2.02.04 Provisdes 2.477 23 48
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.477 23 48
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 2.477 23 48
2.03 Patriménio Liquido 4.940.291 3.569.881 3.394.370
2.03.01 Capital Social Realizado 5.757.793 3.657.793 3.657.793
2.03.02 Reservas de Capital 14.327 4.494 -32.066
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -831.829 -92.406 -231.357
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4.774.670 3.024.224 1.358.323
3.01.01 Receita operacional liquida 4.969.395 3.364.963 1.429.672
3.01.02 Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros -194.725 -340.739 -71.349
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -4.689.799 -3.024.700 -1.248.754
3.02.01 Custos de vendas de energia e servigos prestados -4.689.799 -3.024.700 -1.248.754
3.03 Resultado Bruto 84.871 -476 109.569
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -661.249 362.854 -109.869
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -207.859 -209.008 -177.536
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -30.236 28.276 -5.638
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -423.154 543.586 73.305
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -576.378 362.378 -300
3.06 Resultado Financeiro -328.902 -431.053 2.273
3.06.01 Receitas Financeiras 170.123 132.276 164.826
3.06.02 Despesas Financeiras -499.025 -563.329 -162.553
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -905.280 -68.675 1.973
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 165.857 207.626 39.812
3.08.02 Diferido 165.857 207.626 39.812
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -739.423 138.951 41.785
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -739.423 138.951 41.785
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0 0,3828 0,1151
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0 0,3828 0,1151
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
4.01 Lucro Liquido do Periodo -739.423 138.951 41.785
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -739.423 138.951 41.785

PAGINA: 7 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -194.473 -283.061 238.673
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 130.638 165.023 54.465
6.01.01.02 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio -739.423 138.951 41.785
6.01.01.03 Depreciagéo e amortizagéo 12.458 7.696 4.289
6.01.01.04 Juros sobre passivo de arrendamento 1.576 964 886
6.01.01.05 Amortizagéo de direito de uso 6.507 5.427 3.162
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial 423.154 -543.586 -73.305
6.01.01.07 Marcagéo de mercado dos contratos de energia 225.416 383.768 78.621
6.01.01.08 PIS e COFINS diferidos -38.463 -34.731 -7.272
6.01.01.09 Tributos diferidos -165.857 -207.626 -39.812
6.01.01.10 Perdas esperadas do contas a receber 4.542 475 536
6.01.01.11 Juros sobre mutuos e demais empréstimos -21.742 -59.627 -14.099
6.01.01.12 Ajuste a valor justo de investimento controlado em conjunto 0 -29.664 0
6.01.01.13 Baixa de ativos para resultado 1.548 15 2.997
6.01.01.14 Baixa por alienacéo de participagéo 0 0 6.694
6.01.01.15 Atualizagdo monetaria titulos e valores mobiliarios - debéntures PR -50.556 0 0
6.01.01.17 Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 466.230 523.433 158.314
6.01.01.18 Ganho na venda de participagao societaria 0 -9.681 0
6.01.01.19 Provisdo para contingéncias -3.634 -4.633 -24
6.01.01.20 Valor justo de op¢des de compra de agdes 8.882 -6.158 -108.307
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -325.111 -448.084 184.208
6.01.02.01 Contas a receber -206.889 -15.859 -350.268
6.01.02.02 Outros Ativos -8.941 773 -1.634
6.01.02.03 Impostos a recuperar 9.586 -5.846 -63
6.01.02.04 Outros passivos 16.423 -351 1.177
6.01.02.05 Transagbes com partes relacionadas 2.338 5.381 2.761
6.01.02.06 Fornecedores 255.826 16.529 351.369
6.01.02.07 Obrigagbes tributarias -14.008 -8.513 30.179
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.01.02.08 Adiantamentos de clientes -863 3.435 572
6.01.02.11 Transagdes com partes relacionadas -308 -717 -2.876
6.01.02.12 Dividendos recebidos de controladas 109.154 28.332 240.162
6.01.02.13 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -526.244 -472.527 -80.961
6.01.02.15 Juros recebido sobre a debénture emitida por partes relacionadas 26.909 2.668 0
6.01.02.16 Estoques 563 0 0
6.01.02.17 Pagamento de provisao para demandas judiciais e administrativas 0 -1.389 -6.210
6.01.02.18 Juros recebidos de empréstimos com terceiros 11.842 0 0
6.01.02.19 Juros arrendamentos sobre direito de uso -499 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -722.899 -710.785 -2.283.872
6.02.01 Adiantamentos para futuro aumento de capital 0 0 -500
6.02.02 Aquisicéo de ativo imobilizado -12.213 -892 -2.087
6.02.03 Aportes em controladas, coligadas e controladas em conjunto -701.387 -803.401 -2.051.920
6.02.04 Aquisicéo de ativo intangivel -17.463 -17.732 -6.445
6.02.05 Alienagao de participagao societaria 6.560 6.396 0
6.02.07 Transagbes com partes relacionadas mutuos recebidos 4.507 27.248 36.633
6.02.09 Aquisi¢ao de investimentos -15.101 -720 -130.600
6.02.10 Empréstimos concedidos a terceiros -178.872 0 0
6.02.11 Mutuos concedidos 0 -1.936 -55.389
6.02.13 Caixa proveniente de reorganizacéo societaria 1.476 12 176.436
6.02.14 Reducéo de capital nas controladas, coligadas e controladas em conjunto 27.362 167.200 0
6.02.15 Aquisicdo de debéntures - controlada em conjunto Grupo 0 -126.938 -250.000
6.02.16 Aplicacdo em caixa restrito (incluindo depésitos judiciais) -27 11.820 0
6.02.17 Recebimento de debénture emitida por partes relacionadas 40.311 18.332 0
6.02.18 Recebimento de FEE sobre a emissédo de debénture por partes relacionadas 0 9.826 0
6.02.20 Recebimento de empréstimos concedidos a terceiros 121.948 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 882.032 1.110.246 1.822.354
6.03.01 Pagamento de arrendamentos por direito de uso -5.597 -6.525 -3.890
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.03.02 Integralizagéo de capital social 2.100.000 0 0
6.03.08 Ingresso de empréstimos, financiamentos e debéntures 0 2.000.000 1.900.000
6.03.09 Pagamento de custos de empréstimos e debéntures (custos de transagéo) 0 -47.061 -73.756
6.03.11 Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (principal) -1.204.374 -841.559 0
6.03.12 Liquidagao de instrumentos financeiros derivativos -7.997 5.391 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -35.340 116.400 -222.845
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 425.724 309.324 532.169
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 390.384 425.724 309.324
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2025 a 31/12/2025

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.657.793 4.494 0 -92.406 0 3.569.881
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.657.793 4.494 0 -92.406 0 3.569.881
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 2.100.000 9.833 0 0 0 2.109.833
5.04.01 Aumentos de Capital 2.100.000 0 0 0 0 2.100.000
5.04.14 Venda de participagdo societaria - segmento de solugdes 0 -5.855 0 0 0 -5.855
5.04.15 Venda de participagéo societaria - controladas de geragéo 0 2.428 0 0 0 2.428
centralizada
5.04.16 Recompra de participagéo societaria - controladas de 0 13.260 0 0 0 13.260
geragao centralizada
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -739.423 0 -739.423
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -739.423 0 -739.423
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 5.757.793 14.327 0 -831.829 0 4.940.291
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2024 a 31/12/2024

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.657.793 -32.066 0 -231.357 0 3.394.370
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.657.793 -32.066 0 -231.357 0 3.394.370
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 36.560 0 0 0 36.560
5.04.08 Aumento de participagéo societaria - segmento de solucdes 0 86 0 0 0 86
5.04.09 Venda de participagdo societaria - controladas de geragéo 0 39.217 0 0 0 39.217
centralizada

5.04.11 Perdas em participagdes de investimentos 0 -2.322 0 0 0 -2.322
5.04.12 Outras movimentagdes 0 -421 0 0 0 -421
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 138.951
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 0 0 138.951
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 138.951 0 0
5.06.07 Lucro liquido do exercicio 0 0 0 138.951 0 0
5.07 Saldos Finais 3.657.793 4.494 0 -92.406 0 3.569.881

PAGINA: 12 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.657.793 -31.588 0 -273.142 0 3.353.063
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.657.793 -31.588 0 -273.142 0 3.353.063
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -478 0 0 0 -478
5.04.13 Venda de participagéo societaria - controladas de geragéo 0 -33.091 0 0 0 -33.091
centralizada
5.04.14 Compra de participagao societaria - controladas de geragao 0 19.931 0 0 0 19.931
distribuida
5.04.16 Aporte realizado por acionista minoritario 0 -17 0 0 0 -17
5.04.17 Perdas na participagdo em investimentos - geracédo 0 -6.618 0 0 0 -6.618
centralizada
5.04.18 Efeitos da reorganizagéo societaria 0 19.317 0 0 0 19.317
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 41.785 0 41.785
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 41.785 0 41.785
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.657.793 -32.066 0 -231.357 0 3.394.370
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.01 Receitas 5.390.430 3.490.458 1.542.183
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 5.597.277 3.830.780 1.614.068
7.01.02 Outras Receitas -202.305 -339.847 -71.349
7.01.02.01 Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros derivativos -214.573 -340.739 -71.349
7.01.02.02 Receitas relativas a construgéo de ativo para uso 12.268 892 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -4.542 -475 -536
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.245.802 -3.388.991 -1.411.588
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -5.223.303 -3.360.950 -1.376.828
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -22.499 -28.041 -34.760
7.03 Valor Adicionado Bruto 144.628 101.467 130.595
7.04 Retengbes -18.965 -13.123 -7.451
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -18.965 -13.123 -7.451
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 125.663 88.344 123.144
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -285.518 703.787 240.313
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -423.154 543.586 73.305
7.06.02 Receitas Financeiras 177.452 137.066 167.582
7.06.03 Outros -39.816 23.135 -574
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -159.855 792.131 363.457
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -159.855 792.131 363.457
7.08.01 Pessoal 124.828 134.776 116.747
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 97.931 109.856 100.600
7.08.01.02 Beneficios 19.258 17.712 11.031
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.639 7.208 5.116
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes -44.722 -46.236 43.014
7.08.02.01 Federais -135.105 -140.239 4.178
7.08.02.02 Estaduais 82.869 87.535 32.468
7.08.02.03 Municipais 7.514 6.468 6.368
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 499.462 564.640 161.911
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.08.03.01 Juros 473.906 525.909 160.140
7.08.03.02 Aluguéis 737 1.619 347
7.08.03.03 Outras 24.819 37.112 1.424
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -739.423 138.951 41.785
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -739.423 138.951 41.785
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1 Ativo Total 17.658.612 14.917.327 15.626.206
1.01 Ativo Circulante 4.400.494 2.840.520 3.245.547
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 972.913 829.006 551.406
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 26.486 19.746 22.550
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 26.486 19.746 22.550
1.01.02.01.03 Aplicagdes financeiras restritas 26.486 19.746 22.550
1.01.03 Contas a Receber 975.445 663.536 652.113
1.01.03.01 Clientes 975.445 663.536 652.113
1.01.04 Estoques 3.960 3.638 9.906
1.01.06 Tributos a Recuperar 48.230 53.886 53.401
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 48.230 53.886 53.401
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.373.460 1.270.708 1.956.171
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 0 20.250
1.01.08.01.01 Ativo disponivel para venda 0 0 20.250
1.01.08.03 QOutros 2.373.460 1.270.708 1.935.921
1.01.08.03.01 Partes relacionadas 53.099 49.237 58.164
1.01.08.03.02 Outros ativos 94.934 45.101 22.696
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros derivativos 2.193.920 1.150.855 1.813.023
1.01.08.03.04 Dividendos e JSCP a receber 16.274 7.613 10.910
1.01.08.03.05 Venda de participacéo acionaria 13.158 15.657 12.854
1.01.08.03.06 Ativo da concessdo 2.075 2.245 18.274
1.02 Ativo Nao Circulante 13.258.118 12.076.807 12.380.659
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.328.246 3.218.146 3.739.255
1.02.01.04 Contas a Receber 481.122 492.880 336.657
1.02.01.04.01 Clientes 6.105 13.072 0
1.02.01.04.03 Partes relacionadas 351.315 370.209 247.260
1.02.01.04.05 Impostos e contribui¢cdes a recuperar - LP 13.505 4.291 577
1.02.01.04.06 Caixa e aplicagdes restritas 110.197 105.308 88.820
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
1.02.01.07 Tributos Diferidos 206.820 41.174 5.746
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 206.820 41.174 5.746
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 3.640.304 2.684.092 3.396.852
1.02.01.10.03 Instrumentos financeiros derivativos 3.482.532 2.506.009 3.232.648
1.02.01.10.04 Créditos Diversos 39.366 16.322 23.344
1.02.01.10.05 Venda de participagao acionaria 92.962 132.872 119.194
1.02.01.10.06 Ativo da concessao 25.444 28.889 21.666
1.02.02 Investimentos 733.717 862.004 724.248
1.02.02.01 Participagdes Societarias 733.717 862.004 724.248
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 733.717 862.004 724.248
1.02.03 Imobilizado 7.458.322 7.230.889 7.127.569
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 210.488 194.675 170.169
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 7.247.834 7.036.214 6.957.400
1.02.04 Intangivel 737.833 765.768 789.587
1.02.04.01 Intangiveis 737.833 765.768 789.587
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2 Passivo Total 17.658.612 14.917.327 15.626.206
2.01 Passivo Circulante 3.806.378 2.443.504 4.052.338
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 77.731 78.592 80.877
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 77.731 78.592 80.877
2.01.02 Fornecedores 732.499 450.615 523.730
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 732.499 450.615 523.730
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 55.160 64.774 68.774
2.01.03.01 Obrigacgbes Fiscais Federais 55.160 52.450 54.551
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 25.396 22.491 19.098
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 29.764 29.959 35.453
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 0 8.695 11.423
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 0 3.629 2.800
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 578.233 651.507 1.745.196
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 325.491 304.155
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 0 291.515 276.615
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 33.976 27.540
2.01.04.02 Debéntures 578.233 326.016 1.441.041
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.362.755 1.194.436 1.614.861
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 282 13.199 720
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 282 13.199 720
2.01.05.02 Outros 2.362.473 1.181.237 1.614.141
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.078 2 0
2.01.05.02.04 Adiantamentos de clientes 13.263 9.561 10.969
2.01.05.02.05 Instrumentos financeiros derivativos 2.114.956 1.059.673 1.539.032
2.01.05.02.06 Passivo de arrendamento 11.875 11.702 7.212
2.01.05.02.07 Outros passivos 39.818 26.063 21.194
2.01.05.02.10 Contas a pagar pela aquisi¢éo de investimento 1.108 0 32.398
2.01.05.02.12 Opgdes de compras outorgadas 180.375 74.236 3.336
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2.01.06 Provisdes 0 3.580 18.900
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 0 3.580 18.900
2.01.06.01.01 Provisées Fiscais 0 0 16.200
2.01.06.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 0 0 547
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 0 3.580 2.153
2.02 Passivo N&o Circulante 8.787.665 8.694.484 8.041.430
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.049.712 6.548.236 4.407.452
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 873.849 866.842
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 0 812.353 795.050
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 0 61.496 71.792
2.02.01.02 Debéntures 5.049.712 5.674.387 3.540.610
2.02.02 Outras Obrigacdes 3.471.084 1.854.599 3.036.208
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 11.773 8.455
2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 11.773 8.455
2.02.02.02 QOutros 3.471.084 1.842.826 3.027.753
2.02.02.02.03 Passivo de arrendamento 217.027 195.950 172.507
2.02.02.02.05 Instrumentos financeiros derivativos 3.166.963 1.530.144 2.662.158
2.02.02.02.06 Outros passivos 18.602 12.104 14.765
2.02.02.02.07 Adiantamento de clientes 21.992 15.850 13.554
2.02.02.02.09 Opgdes de compra de agdes outorgadas 13.981 59.893 134.379
2.02.02.02.10 Obrigagdes sociais e trabalhistas LP 22.395 25.157 30.035
2.02.02.02.11 Perdas em Investimentos 10.124 3.728 355
2.02.03 Tributos Diferidos 218.338 261.819 561.139
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 218.338 261.819 561.139
2.02.04 Provisdes 48.531 29.830 36.631
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 20.454 10.543 3.362
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 20.454 10.543 3.362
2.02.04.02 Outras Provisbes 28.077 19.287 33.269
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023
2.02.04.02.05 Proviséao para desmobilizagcao 26.969 19.287 33.269
2.02.04.02.06 Contas a pagar pela aquisi¢cdo de investimento 1.108 0 0
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 5.064.569 3.779.339 3.532.438
2.03.01 Capital Social Realizado 5.757.793 3.657.793 3.657.793
2.03.02 Reservas de Capital 14.327 4.494 -32.066
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -831.829 -92.406 -231.357
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 124.278 209.458 138.068
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 5.788.986 4.089.224 4.665.847
3.01.01 Receita operacional liquida 5.969.818 4.413.714 4.511.437
3.01.02 Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros -180.832 -324.490 154.410
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -5.247.610 -3.674.978 -3.940.831
3.02.01 Custos de vendas de energia e servigos prestados -5.247.610 -3.674.978 -3.940.831
3.03 Resultado Bruto 541.376 414.246 725.016
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -277.174 -272.116 -290.881
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -376.848 -369.474 -402.616
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 57.158 39.191 10.534
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 42.516 58.167 101.201
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 264.202 142.130 434.135
3.06 Resultado Financeiro -1.094.303 -192.601 -223.105
3.06.01 Receitas Financeiras 428.695 1.279.054 527.927
3.06.02 Despesas Financeiras -1.522.998 -1.471.655 -751.032
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -830.101 -50.471 211.030
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 67.825 240.096 -165.649
3.08.01 Corrente -96.468 -67.782 -46.865
3.08.02 Diferido 164.293 307.878 -118.784
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -762.276 189.625 45.381
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -762.276 189.625 45.381
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -739.423 138.951 41.785
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -22.853 50.674 3.596
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -1,2955 0,3828 0,1151
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON -1,2955 0,3828 0,1151
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2025 a 31/12/2025

Penultimo Exercicio
01/01/2024 a 31/12/2024

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio
01/01/2023 a 31/12/2023

Conta

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -762.276 189.625 45.381
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -762.276 189.625 45.381
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -739.423 138.951 41.785
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores -22.853 50.674 3.596
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 76.667 -29.130 136.187
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 875.216 844.026 412.849
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio -762.279 189.625 45.381
6.01.01.02 Variagdo cambial - divida -9.264 0 0
6.01.01.03 Depreciagéo e amortizagéo 405.490 353.729 199.342
6.01.01.04 Juros sobre passivo de arrendamento 25.215 21.395 19.232
6.01.01.05 Amortizagéo de direito de uso 16.310 13.789 14.271
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial -42.516 -58.167 -101.201
6.01.01.07 Marcacéo de mercado dos contratos de energia 652.217 -216.433 -257.105
6.01.01.08 PIS e COFINS diferidos -44.835 -33.664 16.753
6.01.01.09 Tributos diferidos -164.293 -307.878 118.784
6.01.01.10 Provisédo para perdas esperadas do contas a receber 5.156 1.715 2.042
6.01.01.11 Juros sobre mutuos e demais juros -35.279 -63.652 -5.531
6.01.01.12 Ajuste a valor justo de investimento controlado em conjunto 0 -29.664 0
6.01.01.13 Ganho e perda na venda de participagédo societaria -56.793 -9.681 0
6.01.01.14 Baixa por alienagéo de participagao 0 54.331 7.382
6.01.01.15 Valor justo de op¢des de compra de agdes 69.227 -3.586 -45.515
6.01.01.16 Atualizagdo do ativo da concesséo -3.007 -2.353 -852
6.01.01.17 Provisdo para contingéncias -3.730 -2.360 3.226
6.01.01.18 Baixa de ativos para resultado 2.273 12.152 8.354
6.01.01.19 Juros sobre empréstimos, financiamentos, valores mobiliarios e debéntures 724.856 856.946 388.286
6.01.01.20 Imposto de renda e contribuigdo social corrente 96.468 67.782 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -793.299 -864.860 -276.662
6.01.02.01 Contas a receber -295.250 -76.674 -15.943
6.01.02.02 Outros Ativos -32.439 -125.926 -31.471
6.01.02.03 Impostos a recuperar -1.036 258 -12.910
6.01.02.04 Outros passivos 17.559 1.240 406
6.01.02.05 Transagbes com partes relacionadas -6 2.135 0
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.01.02.06 Fornecedores 285.219 53.516 -80.397
6.01.02.07 Obrigagoes tributarias -17.186 -20.331 105.599
6.01.02.08 Adiantamentos de clientes 9.844 2.200 4.431
6.01.02.09 Juros recebidos na liquidagéo de instrumentos financeiros derivativos e empréstimos com terceiros 22.630 16.458 0
6.01.02.11 Transagdes com partes relacionadas -655 19.000 -1.337
6.01.02.12 Dividendos recebidos de controladas 57.805 47.438 50.005
6.01.02.13 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -756.356 -784.892 -179.295
6.01.02.14 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -95.138 -56.106 -50.119
6.01.02.15 Estoques 373 55.675 -2.199
6.01.02.16 Ativo da concessao 6.622 11.159 -39.088
6.01.02.17 Pagamento de provisao para demandas judiciais e administrativas -1.198 -3.482 -13.717
6.01.02.18 Juros pagos do Swap 388 -9.196 -10.627
6.01.02.19 Juros arrendamentos sobre direito de uso -21.384 0 0
6.01.02.20 Juros recebido sobre a debénture emitida por partes relacionadas 26.909 2.668 0
6.01.03 Outros -5.250 -8.296 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -406.478 -562.170 -2.596.772
6.02.02 Acréscimo de imobilizado -412.236 -539.934 -1.818.438
6.02.04 Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel -24.904 -29.295 -53.900
6.02.05 Ressarcimento de prego de compra Energea 18.927 50.309 51.830
6.02.06 Outras 5.250 0 0
6.02.07 Recebimento de debénture emitida por partes relacionadas 40.311 18.332 0
6.02.08 Decréscimo de caixa proveniente de alienagéo de investimento 13.287 0 0
6.02.09 Alienagéo de participagéo societaria 18.901 109.151 10.744
6.02.10 Aportes em controladas, coligadas e controladas em conjunto -450 -72.715 -44.131
6.02.11 Aplicacdo em caixa restrito (incluindo depésitos judiciais) 7.054 9.925 -94.594
6.02.12 Recebimento de FEE sobre a emissédo de debénture por partes relacionadas 0 9.826 0
6.02.13 Mutuos concedidos 0 -334 -70.401
6.02.14 Mutuos recebidos, recebimento de empréstimos de terceiros concedidos e empréstimos concedidos a terc -52.417 25.342 30.535
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
6.02.15 Reducéo de capital nas controladas, coligadas e controladas em conjunto 16.885 19.962 0
6.02.16 Aquisicdo de debéntures - controlada em conjunto Grupo 0 -126.938 -250.000
6.02.17 Decréscimo de caixa proveniente de alienagao de investimento 0 0 =77
6.02.18 Acrescésimo (descréscimo) de caixa proveniente de reorganizagéo societaria 0 0 398
6.02.19 Aquisi¢ao de investimentos -37.086 -7.976 -358.738
6.02.20 Caixa decorrente da perda de controle 0 -27.825 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 474.474 868.900 1.646.927
6.03.01 Pagamento de arrendamentos por direito de uso -13.837 -31.202 -30.636
6.03.02 Integralizagdo de capital social 2.100.000 0 0
6.03.04 Dividendos pagos no exercicio 0 -711 -4.552
6.03.07 Aporte realizado por acionista ndo controlador 0 0 1.280
6.03.08 Ingresso de empréstimos, financiamentos e debéntures 6.575 2.297.648 2.288.895
6.03.09 Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (principal) -1.620.567 -1.338.723 -512.855
6.03.10 Pagamento de custos de empréstimos e debéntures (custos de transagéo) 0 -55.564 -74.854
6.03.11 Liquidagao de instrumentos financeiros derivativos 9.121 4.643 -20.351
6.03.12 Reducéo de capital de acionista ndo controlador 0 -7.191 0
6.03.13 Movimentagdo com nao controladores -5.001 0 0
6.03.14 Dividendos pagos a acionista nao controlador -1.817 0 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -756 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 143.907 277.600 -813.658
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 829.006 551.406 1.365.064
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 972.913 829.006 551.406
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2025 a 31/12/2025

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.657.793 4.494 0 -92.406 0 3.569.881 209.458 3.779.339

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.657.793 4.494 0 -92.406 0 3.569.881 209.458 3.779.339

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 2.100.000 9.833 0 0 0 2.109.833 -61.404 2.048.429

5.04.01 Aumentos de Capital 2.100.000 0 0 0 0 2.100.000 0 2.100.000

5.04.13 Redugao de capital - controladas de 0 0 0 0 0 0 -6.894 -6.894
geragdo centralizada

5.04.17 Venda de participagao societaria - 0 -5.855 0 0 0 -5.855 -1.845 -7.700
segmento de solugdes

5.04.18 Venda de participagao societaria - 0 2.428 0 0 0 2.428 20.423 22.851
controladas de geragéo centralizada

5.04.19 Recompra de participagao societaria - 0 13.260 0 0 0 13.260 -70.196 -56.936
controladas de geracgéo centralizada

5.04.20 Dividendos distribuidos 0 0 0 0 0 0 -2.892 -2.892

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -739.423 0 -739.423 -22.853 -762.276

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -739.423 0 -739.423 -22.853 -762.276

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 -923 -923

5.07 Saldos Finais 5.757.793 14.327 0 -831.829 0 4.940.291 124.278 5.064.569
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2024 a 31/12/2024

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.657.793 -32.066 0 -231.357 0 3.394.370 138.068 3.532.438

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.657.793 -32.066 0 -231.357 0 3.394.370 138.068 3.532.438

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 36.560 0 0 0 36.560 20.716 57.276

5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -711 =711

5.04.08 Aumento de participagdo societaria - 0 86 0 0 0 86 -86 0
segmento de solugdes

5.04.09 Venda de participagao societaria - 0 39.217 0 0 0 39.217 26.382 65.599
controladas de geragéo centralizada

5.04.10 Redugao de capital - controladas de 0 0 0 0 0 0 -7.191 -7.191
geragdo centralizada

5.04.11 Perdas em participagdes de investimentos 0 -2.322 0 0 0 -2.322 2.322 0

5.04.12 Outras movimentagdes 0 -421 0 0 0 -421 0 -421

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0 0 0

5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 138.951 0 138.951 50.674 189.625

5.06.07 Lucro liquido do exercicio 0 0 0 138.951 0 138.951 50.674 189.625

5.07 Saldos Finais 3.657.793 4.494 0 -92.406 0 3.569.881 209.458 3.779.339
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2023 a 31/12/2023

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.657.793 -31.588 0 -273.142 0 3.353.063 87.557 3.440.620
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.657.793 -31.588 0 -273.142 0 3.353.063 87.557 3.440.620
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -478 0 0 0 -478 46.621 46.143
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -4.552 -4.552
5.04.08 Venda de participagéo societaria - 0 -33.091 0 0 0 -33.091 118.102 85.011
controladas de geragéo centralizada
5.04.09 Compra de participagdo societaria - 0 19.931 0 0 0 19.931 -54.194 -34.263
controladas de geragéo distribuida
5.04.10 Aporte realizado por acionista minoritario 0 -17 0 0 0 -17 1.263 1.246
5.04.11 Perdas na participagdo em investimentos - 0 -6.618 0 0 0 -6.618 7.034 416
geragdo centralizada
5.04.12 Efeitos da reorganizagao societaria 0 19.317 0 0 0 19.317 -19.317 0
5.04.13 Redugao de capital social de controlada 0 0 0 0 0 0 -1.715 -1.715
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 41.785 0 41.785 3.596 45.381
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 41.785 0 41.785 3.596 45.381
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 294 294
5.06.04 Outras movimentagdes 0 0 0 0 0 0 294 294
5.07 Saldos Finais 3.657.793 -32.066 0 -231.357 0 3.394.370 138.068 3.532.438
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.01 Receitas 6.914.117 5.141.625 5.324.126
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 6.709.690 5.002.254 5.171.758
7.01.02 Outras Receitas 209.583 141.086 154.410
7.01.02.01 Marcacéo a mercado de instrumentos financeiros derivativos -199.264 -324.490 154.410
7.01.02.02 Receitas relativas a construgéo de ativo para uso 408.847 465.576 0
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -5.156 -1.715 -2.042
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.884.158 -4.253.956 -4.305.809
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -5.811.707 -4.176.504 -4.194.851
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -72.451 -77.452 -107.270
7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos 0 0 -3.688
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.029.959 887.669 1.018.317
7.04 Retengbes -421.800 -367.518 -213.613
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -421.800 -367.518 -213.613
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 608.159 520.151 804.704
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 528.916 1.384.344 668.596
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 42.516 58.167 101.201
7.06.02 Receitas Financeiras 438.039 1.285.193 532.202
7.06.03 Outros 48.361 40.984 35.193
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.137.075 1.904.495 1.473.300
7.08 Distribui¢do do Valor Adicionado 1.137.075 1.904.495 1.473.300
7.08.01 Pessoal 211.822 215.473 227.070
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 174.320 180.321 190.201
7.08.01.02 Beneficios 27.057 25414 25.241
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.445 9.738 11.628
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 158.287 23.482 449.465
7.08.02.01 Federais 23.004 -117.374 266.487
7.08.02.02 Estaduais 123.072 131.416 174.902
7.08.02.03 Municipais 12.211 9.440 8.076
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2025 a 31/12/2025 01/01/2024 a 31/12/2024 01/01/2023 a 31/12/2023
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.529.242 1.475.915 751.384
7.08.03.01 Juros 1.401.423 1.390.792 752.794
7.08.03.02 Aluguéis 6.874 4.915 2.848
7.08.03.03 Outras 120.945 80.208 -4.258
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -762.276 189.625 45.381
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -739.423 138.951 41.785
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos -22.853 50.674 3.596
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Destaque Comerc

Ebitda @Stake'
¢4l

[OF
Ebitda Ajustado?

p\/“\é Fluxo de Caixa

@g Operacional

Versao : 1

R$ 312,3 milhdes
+4.1% vs 4T24

R$ 268,3 milhdes
+4 0% vs 4T24

R$ 194,2 milhdes
-1,5% vs 4T24

R$ 1.092,2 milhdes
+1,4% vs 2024

R$ 895,3 milhdes
+2,6% vs 2024

R$ 816,4 milhdes
+11,9% vs 2024

" Representa o Ebitda excluindo-se o efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia de longo prazo e Outras Despesas nédo

recorrentes.

2 Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negocios/projetos nos quais possui participa¢do, incluindo tanto
os consolidados, como os ndo consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia de longo prazo e

Outras Despesas néo recorrentes.

Consolidacao do Resultado

A . 4T25 x
Em milhoes de reais 4T25 4T24 4T24 3T25

Receita Liquida Operacional 1.740,7
Geragao Centralizada 87,6
Geragao Distribuida 85,5
Comercializadora 24,5
Solugdes em Energia 72,8
Lucro Bruto Corrente’ 270,5
Despesas (83,9)
Outras Receitas / Despesas Operacionais 58,3
Resultado das Participagdes Nao Consolidadas 67,4
Ebitda @stake?® 312,3
Lucro Liquido (prejuizo) Ajustado 46,8

12604  381% 16809  36% 59698 44137  353%
971 -9.8% 737  188% 3745 4113 -9,0%
54,2 57,9% 830  30% 2827 2036  388%
91,3  -732% 31,1 -21,3% 2006 2544 -21,2%
59,8 21,8% 51,3 420% 2249 1918  17,3%
3024 -10,6% 2391  13,1% 1.082,7 1.061,1 2,0%
(585) 434%  (695) 20,6% (2885) (2862)  0,8%
(13,2) n.a. 1,5 n.a. 58,6 392 49,5%
694  -29% 66,4 1,5% 2394 2631  -9,0%
300,1 41% 2376 31,5% 1.092,2 1.077,2  1,4%
(115,0) n.a. (8.,5) na.  (78,2) (340,2) -77,0%

" Desconsidera variagdo de contratos de energia na vertical de Trading, marcados a valor presente (MtM);

2 Desconsidera depreciacao e efeito de néo recorrentes;

? Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participacdo da Comerc nos negocios/projetos nos quais possui participagdo, incluindo tanto
os consolidados, como 0s nédo consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do valor justo dos contratos futuros de comercializagdo de
energia de longo prazo e Outras Despesas nao recorrentes.

A Comerc encerrou o ultimo trimestre de 2025 com avango operacional e estabilidade de desempenho
em comparagdo ao ano anterior, mesmo diante do ambiente desafiador imposto pelo curtailment, que
atingiu 23,9% no trimestre (22,4% no ano), entregando o Ebitda @stake de R$ 312,3 milhdes no 4T25
(+4,1% vs 4T24) e de R$ 1,1 bilhdo em 2025 (+1,4% vs 2024).
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

O lucro bruto, impactado pela compra de energia, ficou em linha com o registrado no ano anterior,
sustentado pelo desempenho positivo em Solugbes em Energia e em Geracdo Distribuida, que
apresentaram crescimento relevante. Os principais destaques de cada vertical de negdcio foram:

- Em Geracgéao Centralizada, a Companhia substituiu 51,6 MWm de offtakers, diversificando o risco
de crédito e mantendo os contratos na curva de geragao, enquanto as usinas atingiram uma
geragao potencial (geragéo efetiva excluindo os efeitos de recurso e curtailment) de 102% do P50,
o melhor patamar dos ultimos dois anos.

- Em Geragao Distribuida, finalizamos a reorganizagdo societaria com a Cemig Sim que gerou
ganho de capital e impactou positivamente a rubrica de outras receitas operacionais. Tal
reorganizagéo veio acompanhada de um aumento do volume contratado com a distribuidora por
24 meses. Além disso, em um contexto de alta de tarifas e acionamento de bandeiras, nossa
receita foi impactada positivamente, o que reforga a atratividade percebida da GD.

- Na Comercializadora, apesar do cenario permanece desafiador, com baixa liquidez, alta
volatiidade e maior risco de crédito, especialmente em comercializadoras de menor porte,
conseguimos agregacgao positivo no book de contratos futuros. Continuamos com exposi¢ao de
risco baixa e nosso objetivo de curto prazo é controlar estes riscos e continuar a agregar resultado
no book.

- Em Solugbes, a Companhia segue entregando expansao consistente, tanto no negécio asset light
de gestdo com crescimentos de duplo digito de receita, quanto no negdcio de eficiéncia energética
que conseguimos assinar no trimestre R$ 85,7 milhdes com retornos adequados ao patamar atual
de juros.

Quanto as sinergias, o resultado de 2025 foi positivo com economia de mais de R$ 100 milhdes no ano
em relacéo ao cenario esperado antes da aquisicdo completa pela Vibra.

e Sinergias financeiras resultaram em R$ 26 milhdes de economia com a renegociacéo das dividas,
garantias e seguros para 2025;

e As sinergias operacionais mapeadas no closing com a Vibra, e divulgadas para serem
implementadas e concluidas ao longo de 2026 foram capturadas em 2025, gerando uma eficiéncia
operacional de R$ 55,6 milhdes no ultimo exercicio.

e O Tax Shield segue sendo capturado por meio de otimizagao de alocagao das dividas e esta sendo
avaliado o momento mais oportuno para a eventual incorporagao, conforme negociagdes com
debenturistas, contrapartes e cenario tributario do pais;

Guidance e Perspectivas:

O guidance de Ebitda @stake para 2025, revisado no 3T25 em fungdo do aumento expressivo e
persistente do curtailment, foi cumprido, no valor de R$ 1,09 bilhdo. O impacto de compra de energia no
ano de 2025 chegou a R$ 238,3 milhdes (solar + edlica), o que demonstra a capacidade potencial de
geragdo de caixa dos ativos com a equalizagdo do curtailment. A Companhia acompanha a
regulamentacao infralegal sobre o ressarcimento de parte dos cortes e avalia o potencial impacto
econdmico dessa medida.
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Verticais de Negécio Comerc

1- Geragao de Energia

2T Capacidade Instalada Aguardando eletrificagao - q
Portfolio Dez/25" Dez/25" Capacidade total

GC Solar 1.542 MWp - 1.542 MWp

GC Edlica 280 MW - 280 MW
GD Solar 394 MWp 44 MWp 438 MWp
TOTAL 2.216 MW 44 MWp 2.260 MW

" Capacidade @stake
1.1- Geragao Centralizada

A Geracgao Centralizada é composta por usinas solares e edlicas, totalizando atualmente 1,8 GW de
capacidade instalada (@stake). Com relacdo a estratégia de contratacao, todos os parques possuem
contratos de longo prazo no ACL (ambiente de contratagao livre) e/ou no ACR (ambiente de contratacao
regulado) de forma a mitigar os riscos dos projetos.

1.1.1- Geragao Centralizada Solar

Em milhGes de reais at24 DX 3125 DX 025 204 DX

Energia Gerada (GWh) 567,4 599,6 -5,4% 515,9 10,0% 2.2941 2583,7 -11,2%
Receita Operacional Liquida 187,6 168,6 11,3% 174,2 7,7% 678,4 580,7 16,8%
Lucro Bruto’ 87,6 97,1 -9,8% 73,7 18,8% 374,5 411,3 -9,0%

" Desconsidera depreciagdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia,

No 4T25, o portfélio solar atingiu disponibilidade média de 98,1%, em linha com o observado no 3725 e
4T24. A geracgéao potencial (geracao efetiva acrescida do curtailment e do impacto de recurso) foi de 99,7%
do P50 no 4725, melhor patamar dos ultimos anos, mesmo com os impactos da perda de geragédo na
UFV Hélio Valgas entre os dias 10 e 17 de dezembro, no qual o ONS ordenou a ndo geragao, devido a
oscilagdes de tensdo na regido, causadas por intervengdes de manutencéo realizadas em linhas de
transmissao nas proximidades do ponto de conexao da UFV de Hélio Valgas. Esclarecemos ainda que a
UFV Hélio Valgas esteve 100% disponivel e apta para geracéo em todo esse periodo. O volume total dos
cortes foi de 217,0 GWh (23,9% da P50) no 4T25, frente a 281,3 GWh (34,6% do P50) no 3T25.

A receita operacional liquida apresentou crescimento no 47125 (11,3% vs 4T24), impacto proveniente de
operacdes de compra e venda de energia de curto prazo.

Nossos custos por MWp excluindo compra de energia cairam 1,7% na comparagéo com o 4T24, enquanto
o0 acumulado 2025 apresentou redugdo de 3,3% em comparagéo ao ano anterior. A compra de energia
gerou um custo de R$ 67,1 milhdes no 4725, queda de 5,6% em comparagdo ao 3T25 e aumento de
76,7% em relagao ao 4T24.

Ao final do terceiro trimestre de 2025 foram celebrados novos contratos de compra e venda de energia
em Hélio Valgas com a substituicdo de um offtaker por trés novos e, conforme fato relevante de janeiro
de 2026 foi realizada mais uma redugao no contrato de Hélio Valgas seguindo nossas diretrizes de risco
e diversificagdo do portfélio de autoproducao da Companhia.
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1.1.2- Geracao Centralizada Edlica

No 4T25, o volume de geracao @stake das usinas edlicas alcangou 275,2 GWh (-9,6% vs 3T25 e -18,7%
vs 4T24), com impactos em decorréncia do curtailment. Mesmo com o impacto dos cortes, a receita
manteve-se estavel, com variagao de -1,5% em relagéo ao 4T24. A geragao potencial atingiu 96,7% do
P50 no 4T25.

O volume total do curtailment foi de 87,9 GWh (23,4% vs P50) no 4T25, frente a 96,8 GWh (24,7% vs
P50) no 3T25.

1.2- Geragao Distribuida

Em milhGes de reais at24  Y2X a5 UBX 2005 204 DX

Energia Gerada (GWh)' 145,4 96,8 50,2% 134,1 8,5% 492,5 380,0 29,6%
Receita Operacional Liquida 94,2 67,4 39,8% 94,6 -0,5% 323,2 244 1 32,4%
Lucro Bruto? 85,5 54,2 57,9% 83,0 3,0% 282,7 203,6 38,8%

" Considera somente as usinas que sdo consolidadas nos resultados da Companhia
2 Desconsidera depreciagao explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia;

Ao final do 4725, a Comerc detinha 116 usinas solares de geragao distribuida em operacéo, totalizando
394 MWp @stake de capacidade instalada. Ademais, ha 11 usinas aptas a energizar (+44 MWp @stake).

No 4T25, na visao consolidada, foram gerados 145 GWh (+49,5% vs 4T24), representando 92,8% do P50
previsto para o periodo, desvio devido ao ramp up das usinas recém-conectadas. A geragdo @stake
alcangou 175 GWh, atingindo 93,3% do P50. Os custos por MWp do 4T25 tiveram redugéo de 32,4% em
comparagdo com o mesmo periodo de 2024.

O crescimento da Receita Operacional Liquida (+39,8% vs 4T24) reflete ndo somente o aumento da
capacidade e geracado, mas também o reajuste tarifario anual e a bandeira tarifaria, que se manteve no
patamar vermelho 1 em outubro e novembro, e amarelo em dezembro.

O numero de unidades consumidoras ativas na plataforma de assinatura solar da Comerc atingiu 157,2
mil em dezembro de 2025 (+129,7% vs dezembro de 2024). Além disso, a Comerc conta com mais 34,7
mil consumidores nas plataformas parceiras. Esse crescimento robusto na carteira permite maior
alocacéao de energia e reducéo de saldo em clientes que, com a entrega acelerada das plantas, se tornou
o foco da Companhia, em geragao distribuida, para o préximo ano.

2- Comercializadora

_ . 4725 x 4725 x 2025 x

Em milhoes de reais 4T25 4T24 4T24 3T25 3725 2025 2024 2024
Volume de Energia Transacionado (GWm)' 41 3,2 27,8% 41 1,1% 3,8 29 30,9%
Receita Operacional Liquida 1.496,5 990,1 51,1% 1.461,5 2,4% 5.070,4 3.440,3 47,4%
Lucro Bruto? 33,0 (11,4) n.a. (47,2) n.a. 19,7 (70,1) n.a.
\éigﬁg}go do Valor Justo dos Contratos Futuros de 85 (102,7) na. (78,4) na  (180.8) (324,5) -44,3%
Lucro Bruto Corrente?3 24,5 91,3 -731% 31,1 -21,2% 200,6 2544  -21,2%

" Inclui a Comerc Power Trading (Comercializadora Varejista) e exclui o resultado da Newcom a partir de set/24 por conta da JV com

Copersucar

2 Desconsidera depreciagao explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia
3 Exclui efeito da variagéo do valor justo dos contratos futuros de energia na vertical de Trading
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Em 2025, a Comercializadora priorizou a redugéo da exposi¢gdo em um ambiente de maior volatilidade de
precos, de aumento de risco de crédito de comercializadoras independentes e de mudangas nos
parametros de aversao a risco, o que resultou em retragéo do Lucro Bruto Corrente (-21,2% vs 2024),
apesar do crescimento de volume transacionado (+30,9%).

A variagao do VPL do book de contratos futuros entre 2025 e 2024 também reflete a estratégia de redugao
de risco. O valor presente da carteira de contratos futuros de energia (VPL do book da Trading) encerrou
o ano em R$ 362 milhdes, com agregacdo positiva de R$ 9 milhdes no trimestre, demonstrando uma
carteira saudavel. A comercializadora continua buscando assimetrias no mercado e esperando um
momento oportuno para voltar a ter posi¢cdes direcionais maiores.

As perdas com eventos de crédito foram imateriais (cerca de R$ 2 milhdes) nos ultimos 12 meses para a
comercializadora, evidenciando a assertividade da gestao de risco.

3- Solugdes em Energia

A . 4T25 x 4T25 x 2025 x
Em milhoes de reais 4725 4T24 4T24 3T25 3T25 2025 2024 2024
Receita Operacional Liquida 74,2 63,5 16,8% 54,8 35,4% 234,0 210,1 11,3%
Lucro Bruto' 72,8 59,8 21,8% 51,3 42,0% 2249 191,8 17,3%

" Desconsidera depreciagdo explicitada na Nota Explicativa 2.6 da Demonstragdo Financeira da Companhia

Na gestdo de energia para consumidores livres, a Comerc encerrou o periodo com 5.005 unidades de
consumo sob gestéo (+6,9% vs 2024), além de 1.378 unidades em migracao. No segmento varejista, sao
1.070 unidades consumidoras (+77,9% vs 2024) e 285 em processo de migracao. Nesse segmento,
existem diversas oportunidades de crescimento de market share, com uma precificagdo adequada,
ajustes de produtos e foco em alguns segmentos e estados.

A Comerc assinou R$ 96 milhdes de investimento em novos projetos de eficiéncia energética durante o
exercicio de 2025, somando-se a uma carteira de 92 projetos ativos, contemplando solugbes em
iluminacdo, caldeiras, compressores, motores, refrigeracdo e subestacdo. Uma das razdes para os
fechamentos de projetos em 2025 foi a expectativa dos elevados pregos de energia para os proximos
anos. Ademais, a Comerc conta com 37,7 mil pontos de telemetria ativos e 8,3 mil em instalagdo, o que
gera informagdes e dados para fomentar o nosso pipeline futuro.
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Despesas

Em milhdes de reais at24 DX a5 X 05 2024 220X
Total Despesas' (83,9) (58,5) 43,4% (69,5) 20,6%  (288,5)  (286,2) 0,8%
Despesas Pessoal (67,6) (37.9) 78,3% (51,3) 31,8%  (208,6)  (201,6) 3,5%
Despesas MSO (16,3) (206)  -20,9% (183)  -10,8% (79.9) (84.6) -5,6%
Outras Receitas/Despesas 58,3 (13,2) n.a. 1,5 n.a. 58,6 39,2 49,5%

" Desconsidera depreciagéo e efeito de nao recorrentes

As despesas totais em 2025 ficaram em linha na comparagdo com 2024. No entanto, tivemos diversos
efeitos pontuais (one offs) e, quando desconsideramos o impacto destes efeitos, as despesas do 4T25
foram de R$ 74,7 milhdes (1,8% menor que 0 4T24) e de R$ 280,4 milhdes no ano (7,7% abaixo do total
de 2024). Esta economia se deu principalmente as agdes de eficiéncia operacional realizadas ao longo
do ano e otimizagao e reestruturacao das equipes. Os one offs de 2025 sao provenientes principalmente
de acdes judiciais que nao estavam sendo consideradas para o ano e provisionamento de PLR referentes
a periodos anteriores, enquanto em 2024 houve uma reversido de provisdo de PLR dado o nao
atingimento de metas e reversdes de contenciosos de processos prescritos que gerariam custo para a
Companhia.

Na linha de outras receitas/despesas incorrem os efeitos que ndo sdo provenientes diretamente dos
negocios da empresa, tais como: ganhos de capital, vendas de participagcdes e de pareceres de usinas
que a Comerc cancelou a implantagao.

Alavancagem
Em milhGes de reais 3T24 4124 1725 2T25 3T25
Ebitda Ajustado 267,8 258,4 212,6 217,5 196,9 268,8
Ebitda Ajustado LTM 854,0 872,3 908,1 956,3 885,3 895,7
Divida Bruta 7.232,0 7.199,7 6.220,1 5.853,6 5.929,1 5.627,9
Debénture emitida por partes relacionadas’ (404,9) (379,9) (359,2) (356,2) (367,7) (363,3)
Caixa e equivalentes? (1.079,3) (954,1) (1.604,6) (1.187,5) (1.449,2) (1.109,6)
Divida Liquida 5.747,8 5.865,7 4.256,3 4.309,9 4.112,2 4.155,1
Alavancagem LTM 6,7 6,7 4,7 4,5 4,6 4,6

" Debéntures emitidas para as usinas em parceria com a Estrela do Norte e adquiridas pela Companhia
2 Considera Caixa e aplicagbes restritas

Mesmo diante de um ano desafiador, com elevado curtailment, a Companhia manteve a Divida Liquida /
Ebitda em 4,6x no 4T25.
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Reconciliagoes
1- Ebitda Ajustado e Ebitda @stake da Comerc
A . 4725 x 4725 x 2025 x
Em milhoes de reais 4T25 4T24 4T24 3T25 3T25 2025 2024 2024
Lucro Liquido 110,8 237,7 -534% (147,8) na. (7623) 189,6 n.a.
Imposto de renda e contribuigdo social 36,4 67,9 -458% 25,1 46,8% 67,8 240,1 -71,7%
Resultado Financeiro (75,8) 126,9 n.a. (202,6) -62,6% (1.094,3) (192,6) n.a.
Depreciacédo e Amortizagao (115,5) (102,5) 12,6%  (103,6) 11,4% (421,8) (367,5) 14,8%
EBITDA 265,8 145,5 82,4% 133,3 99,0% 686,0 509,6 34,6%
Valor justo contr.atos futuros de comercializagao de 85 (1027) Y (78,4) Y (180,8)  (324,5) -44,3%
energia da Trading
Outras despesas néo recorrentes (11,1) (10,1) 13,5% 14,9 n.a. (28,5) (38,2) -255%
EBITDA Ajustado 268,3 258,4 3,9% 196,9 36,3% 895,3 872,3 2,6%
Equiva_léncia patrimonial dos Investimentos nao 23,4 276  -153% 257 -8.9% 425 582  -26,9%
consolidados
Ajustes de EBITDA @stake 67,4 69,4 -2,9% 66,4 1,5% 239,4 263,1 -9,0%
EBITDA @stake' Comerc 312,3 300,1 4,1% 237,6 31,5% 1.092,1 1.077,2 1,4%

" Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negécios/projetos nos quais possui participagao, incluindo tanto
os consolidados, como 0s nédo consolidados, além da exclusdo do efeito em resultado do valor justo dos contratos futuros de comercializagdo de

energia de longo prazo e Outras Despesas nao recorrentes.

O Resultado Financeiro da Companhia registrou resultado negativo de R$ 75,8 milhdes no 4T25 devido
principalmente a variagdo negativa do derivativo embutido no contrato de energia de Hélio Valgas,
causada pela desvalorizagdo do délar americano.

A Depreciagdo/Amortizagao foi de R$ 115,5 milhdes no 4T25, crescimento de 12,6% em comparagao
com 0 4T24 e 11,4% frente ao 3T25, em virtude da entrada das plantas de geragéo.

Os efeitos dos itens nao recorrentes, que incluem principalmente o plano de retengdo da Companhia e a
desmobilizagao de escritério, foram de R$ 11,1 milhdes no 4T25.

2- Lucro Liquido Ajustado Comerc

Em milhoes de reais 4725 4T24

Lucro Liquido (prejuizo)

(-) Variagéo do valor justo dos contratos futuros de
comercializagdo de energia da Trading ©

(+) Opgdes de Compra’

(+) MtM de Instrumentos financeiros (Hedge Cambial) ©
(+) Derivativos Embutidos?

(+) Outras Despesas Nao Recorrentes )

(+) Efeito IR/CSLL s/ Ajustes®

Lucro Liquido (prejuizo) Ajustado

Moo at2s X g025 204 X
1108 2377 -534% (147,8) na (7623) 1896  n.a
85 (1027) na (784)  na (180,8) (324,5) -44,3%
171 138 240% 11,9 439% 692  (36) na
21 2314 -991% (107)  na (1491) 4837  na.
(845) (592,1) -857% 926  na 5752 (1.080,6)  na.
M1 77 487% (149) na 285 317 -102%
(1.7) (1162) -981% (17.9) -87.9% (20,5) (2856) -92,8%
464 (1150) na (85 na (782) (340.2) -77,0%

" Opgbes de compra Ares 1, Ares Eyner, Mercury (Edlicas e Solar)

2 Marcagdo a mercado (MTM) sem efeito caixa referente a derivativo embutido no contrato de PPA de Hélio Valgas

3 Valor de IRPJ/CSLL diferido (34%) sobre o item (a) + (b) + (c)
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3- Fluxo de Caixa

Em milhées de reais at24  YBX 315 DX 9025 2024 BBX

Resultado liquido do periodo 110,8 237,7 -534% (147,8) n.a. (762,3) 189,6 n.a.
Ajustes néo caixa 160,1 23,7 n.a. 331,8 -51,8% 1.631,0 574,8 183,7%
Capital de giro (49,9) (46,3) 7,9% 36,9 n.a. 42,8 20,9 104,2%
IR/CS pagos (26,8) (18,0) 49,1% (22,4) 19,4% (95,1) (56,1) 69,6%
Fluxo de Caixa Operacional 194,2 197,2 -1,5% 198,4 -2,1% 816,4 729,3 11,9%
CAPEX (109,3) (148,1) -26,2% (71,8) 52,1%  (437,1) (569,2) -232%
Outras atividades de investimento 67,5 155,2 -56,5% (33,5) n.a. 96,2 118,4 -18,7%
Atividades de Investimento (41,8) 7,1 na. (1053) -60,3% (340,9) (450,9) -24,4%
Servigos da Divida (288,4) (227,1) 27,0% (29,3) na. (756,00 (849,7) -11,0%
Arrendamentos (9,4) 9,7) -3,6% (11,1)  -159% (35,2) (31,2) 12,9%
Aportes - - n.a. 200,0 na. 2.100,0 - n.a.
Captagao 4,5 32,1 -86,0% - n.a. 6,6 22976 -99,7%
Outras atividades de financiamento 38,8 26,2 48,1% 27,3 42,1% (25,7) (78,9) -67,5%
Fluxo de Caixa Livre (102,1) 25,8 n.a. 279,9 n.a. 17652 1.616,3 9,2%
Amortizagdo (209,1)  (109,4) 91,1% (56,5) 270,3% (1.620,6) (1.338,7) 21,1%
Caixa livre para acionistas (311,2) (83,6) 272,1% 223,4 n.a. 144,7 277,6 -47,9%
aD(i:\i/ci)?](ia:tggs/Juros sobre o capital proprio pagos a ) ) na. ) na. ) ) na.
E;ilit\?a?;n\tlssnzgaga&aamblal sobre caixas e (1,6) ) na. 01 na. (0,8) ) na.
Caixa liquido gerado (consumido) no periodo (312,8) (83,6) 274,0% 223,5 n.a. 143,9 2776  -48,2%

O Fluxo de Caixa Operacional totalizou R$ 194,2 milhdes no 4T25 e R$ 816,4 milhdes em 2025,
representando crescimento de 11,9% em relacéo a 2024. Esse desempenho reflete, principalmente, a
entrada em operagédo das novas usinas de Geragao Distribuida, a operagao plena de todo portfélio de
Geragao Centralizada em 2025, o aumento do resultado de solugbes e os ganhos de eficiéncia
operacional. A conversao de Ebitda em FCO aumentou de 67,7% em 2024 para 74,8% em 2025.

O Capex do 4T25 somou R$ 109,3 milhdes, concentrado na construgdo das usinas de Geragao
Distribuida e em projetos de Eficiéncia Energética. No acumulado de 2025, o Capex atingiu R$ 437,1
milhées, reducéo de 23,2% em relacao a 2024, refletindo a fase final dos investimentos em novos projetos
de geracgéo.

Os servigos da divida recuaram 11,0% em 2025, mesmo em um cenario de Selic média superior a de
2024, resultado do pré-pagamento de dividas durante o ano. Essa redugéo foi viabilizada pelos aportes
da Vibra, que totalizaram R$ 2,1 bilhdes no periodo.
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Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdgo CVM n° 162, informamos que os auditores independentes da
Companhia, KPMG Auditores Independentes Ltda (KPMG) nao prestaram durante o exercicio de 2025
outros servigos que ndo os relacionados com auditoria externa. Ao contratar outros servigos de seus
auditores externos, a Companhia se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do
auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor nao deve exercer
funcdes gerenciais na Companhia e (c) o auditor nao deve promover os interesses da Companhia. Todos
os servicos prestados pelos auditores independentes sdo submetidos a aprovacdo do Conselho de
Administracao.
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Anexo 1: Balang¢o Patrimonial

Consolidado Consolidado
Em milhoes de reais Em milhoes de reais
4725 4724 4725 4724

Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 972,9 829,0 Fornecedores 732,5 450.6
Caixa e aplicaces restritas 26,5 19,7 Empréstimos, financiamentos e debéntures 578,2 651,5
Contas a receber 975,4 663,5 Obrigagdes sociais e trabalhistas 77,7 78,6
Instrumentos financeiros derivativos 2.193,9 1.150,9 Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 25,4 22,5
Impostos e contribuicées a recuperar 48,2 53,9 Outros tributos a pagar 298 42,3
Partes relacionadas 53,1 49,2 Adiantamento de clientes 13,3 9,6
Dividendos a receber 16,3 7,6 Partes relacionadas 0,3 13,2
Venda de Participagéo Acionaria 13,2 15,7 Instrumentos financeiros derivativos 2.115,0 1.059,7
Estoques 40 3,6 Passivo de arrendamento 11,9 1,7
Ativo da Concessao 2.1 2,2 Dividendos e JSCP a Pagar 1,1 0,0
Outros ativos 94,9 45,1 Opgodes de compra de agdes outorgadas 180,4 74,2
Provisédo para demandas judiciais e administrativas - 3,6
Contas a pagar pela aquisi¢édo de investimento 1.1 -
Outros passivos 39,8 26,1
Total do circulante 4.400,5 2.840,5 Total do circulante 3.806,4 24435
Nio Circulante Nao Circulante
Contas a receber 6,1 13,1 Empréstimos, financiamentos e debéntures 5.049,7 6.548,2
Impostos e contribuices a recuperar 13,5 4,3 Impostos e contribuigbes diferidos 218,3 261,8
Caixa e aplicacdes restritas 110,2 105,3 Obrigagdes sociais e trabalhistas 22,4 25,2
Partes relacionadas 351,3 370,2 Passivo de arrendamento 217,0 196,0
Impostos e contribuicdes diferidos 206,8 41,2 Adiantamento de clientes 22,0 15,9
Ativo da Concessao 25,4 28,9 Perdas em investimentos 10,1 3,7
Venda de participagéo acionaria 93,0 132,9 Partes relacionadas - 11,8
Instrumentos financeiros derivativos 3.482,5 2.506,0 Instrumentos financeiros derivativos 3.167,0 1.530,1
Depésitos judiciais 54 8,2 Provis&o para demandas judiciais e administrativas 20,5 10,5
Outros ativos 33,9 8,1 Proviséo para desmobilizagao 27,0 19,3
Investimentos 733,7 862,0 Contas a pagar pela aquisigao de investimento 1,1 -
Direito de uso 210,5 194,7 Opgoes de compra de agbes outorgadas 14,0 59,9
Imobilizado 7.247,8 7.036,2 Outros passivos 18,6 121
Intangivel 7378 7658
Total do ndo circulante 13.258,1 12.076,8 Total do néo circulante 8.787,7 8.694,5

Patriménio liquido

Capital social 5.757,8 3.657,8
Reserva de capital 14,3 4,5
Prejuizos acumulados (831,8) (92,4)
Total patriménio liquido atribuido a 4.940,3 3.569,9

controladores

Total patriménio liquido atribuido a controladores 4.940,3 3.569,9

Participagéo de n&o controladores 124,3 209,5

Total do patriménio liquido 5.064,6 3.779,3

Total do ativo 17.658,6 14.917,3 Total do passivo e do patriménio liquido 17.658,6 14.917,3
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Anexo 2: Demonstragéo de Resultados do Periodo e do Exercicio

Receita operacional liquida 1876 168,6 67,4 1.496,5 990,1 63,5 (111,9) (29,2) 1.740,7 1.260,4
Marcacdo a Mercado de Instrumentos Financeiros o > = - 85 (102,7) - - - - 85 (102,7)
Custos de vendas de energia e servicos prestados (157,8) (131,4) (28,4) (35,0) (1.472,0) (898,8) (16,0) (13,9) 1099 292 - - (1.564,4) (1.050,0)
Resultado bruto 29,8 37,2 65,7 32,3 33,0 (11,4) 58,2 49,6 (2,0) - - - 184,8 107,7
Despesas administrativas, comerciais e gerais 3.8) 7.5) (31,2) (25,7) (29,6) (16,1) (37,0) (32,2) - - (13,3) 25 (114,8) 79,1)
Outras receitas/(despesas) operacionais 0,2) 10,0 735 (2,6) (17,8) (20,6) (0,0) (0.4) - - 15 03 56,9 (13,2)
Resultado de equivaléncia patrimonial 135 30,6 87 (1,6) - 14 (2,4) 02 - 1,0 - 234 276
Despesas financeiras (10,6) (404,8) (22,9) (16,1) (10,7) (25,8) (8,4) (17,6) 1,0 = (85,5) (90,1) (137,0) (554,4)
Receitas financeiras 178 6322 7.8 46 19 53 (0,8) 73 (1,0) - 356 318 61,2 6812
::::’n!'::izap:;:ceig'l“e"'° o teienas 46,5 2976 1016 (9,0) (23,2) (67.4) 12,0 43 1,8) - (60,6) (55.6) 745 169,8
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (11,0 9.1 (15,7) (14.7) 19 0,0) 04 03 - - - (27,7) (23,5)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 36 314 250 16 37 36,7 391 216 - - - - 64,0 914
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 391 3199 114 (22,1) (28,8) (30,7) 51,5 261 (1,8) - (60,6) (55,6) 110,8 237,7
Controladora 34,8 2937 114 (22,1) (28,8) (30,7) 51,1 259 1,8) (60,6) (55,6) 106,2 211,2
Minoritarios 43 26,3 % 03 0,2 = = 46 26,5

Receita operacional liquida 6784 580,7 3232 2441 5.070,4 34403 2340 2101 (336,1) (61,6) - - 5.969,8 44137
Marcacdo a Mercado de Instrumentos Financeiros - = - - (180,8) (324,5) - - - - - - (180,8) (324,5)
Custos de vendas de energia e senvicos prestados (537,4) (401,3) (118,5) (106,7)] (4.8699) (3.1859) (50,2) (42,6) 3284 61,6 - (5.2476) (3.675,0)
Resuitado bruto 140,9 1794 204,6 1374 19,7 (70,1) 183,8 167,6 (7,7) - - - 5414 4142
Despesas administrativas, comerciais e gerais (16,6) (26,5) (98,4) (84,2) (99,2) (86,2) (136,1) (144,7) = B (26,5) (27,9) (376,8) (369,5)
Outras receitas/(despesas) operacionais 0,3) 10,3 877 231 (35,1) 54 03 05 - - 6,4 0,2 59,0 39,2
Resultado de equivaléncia patrimonial 135 55,2 258 46 - 19 - (3,5) 17 E 15 - 425 58,2
Despesas financeiras (1.021,2) (1.021,0) 75.7) (76,2) (45.7) (74,1) 42,7) (44.1) 53 - (343,0) (256,2)| (1.523,0) (1.471,7)
Receitas financeiras 2409 1.149,9 254 123 45 8,0 10,3 230 (5,3) - 1529 858 4287 1.2791
:z::‘r'i':;‘c’i":;z:;"“e"‘° @ilesdoRnposiodeleadto (642,8) 3473 169,5 16,9 (1558)  (2154) 15,6 1,2) (6,1) - (2105)  (198,1)  (830,1) (50,5)
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (39,7) (29,2) (49,6) (37,4) (5,1) 0,1) (2,0) 1,2) - - - - (96,5) (67,8)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 4,1) 95,6 117 6,6 59,0 1142 97,7 915 = S = - 1643 3079
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (686,7) 4137 131,6 (13,9) (101,9) (101,2) 1113 89,1 (6,1) - (210,5) (198,1) (762,3) 189,6
Controladora (664,3) 362,3 131,6 (13,9) (101,9) (101,2) 1118 89,9 (6,1) - (210,5) (198,1) (739,4) 139,0
Minoritarios (22,4) 51,5 - - - (0,5) (0,8) - - - (22,9) 50,7
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Anexo 3: Fluxo de Caixa Contabil

RS MM Consolidado
aT25 aT24 ar25 | 2025 | 2024 |

Resultado liquido do exercicio 10,8 237,7 (147,8) (762,3) 189,6
Depreciagédo e amortizacao 111,6 98,9 99,4 405,5 353,7
Depreciagao de direito de uso 3,8 3,7 4,2 16,3 13,8
Juros sobre passivo de arrendamento 6,8 59 5,8 25,2 21,4
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 177,0 247,8 158,8 775,4 856,9
Resultado de equivaléncia patrimonial (23,4) (27,6) (25,7) (42,5) (58,2)
Demais juros (incluindo juros sobre mutuos) 36,4 (24,4) (26,2) (35,3) (63,7)
Variagdo cambial - divida 3,3 - (2,4) (9,3) -
Variagdo cambial de empréstimos - (10,3) - - -
Marcacéo de mercado de instrumentos financeiros derivativos (91,8) (225,6) 168,2 625,3 (216,4)
PIS e COFINS diferidos 1,5 (10,4) (10,6) (17,9) (33,7)
Valor justo de opgdes de compra de agdes 17,1 13,8 11,9 69,2 (3,6)
Ajuste a valor justo de investimento controlado em conjunto - (0,6) - - (29,7)
Ganho na venda de participagéo societaria - (9,7) - - 9,7)
Tributos diferidos (64,0) (91,4) (49,4) (164,3) (307,9)
Perdas esperadas das contas a receber 4.3 0,6 0,1 52 1,7
Baixa por alienagao de participagéo - 54,3 - - 54,3
Reverséo/ provisao para demandas judiciais e administrativas (6,1) (4,5) 2,7 3,7) (2,4)
Provisdo de despesas operacionais - - - - -
Atualizagao do ativo da concesséo (1,5) (2,4) (0,5) (3,0) (2,4)
Outros (5,3) (8,0) - (5,3) (8,3)
Baixa de ativo imobilizado, intangivel, direito de uso e passivo de arrendamento para 1,9 14,0 (4,2) 2,3 12,2
resultado

Imposto de renda e contribuigéo social corrente 96,5 - - 96,5 -
Venda de participagao (56,8) - - (56,8) -
Atualizagdo monetaria titulos e valores mobiliarios - debéntures PR (50,6) - - (50,6) -
Decréscimol/(acréscimo) em ativos 271,5 261,7 184,3 870,0 767,9
Contas a receber (138,4) (49,4) (131,9) (295,3) (76,7)
Impostos e contribuigdes a recuperar 7,0 (3,1) (17,9) (1,0) 0,3
Outros ativos (16,2) (79,0) 2,8 (32,4) (125,9)
Dividendos recebidos 25,6 12,6 21,7 57,8 47,4
Transagbes com partes relacionadas 0,4 2,1 2,9 (0,0) 2,1
Estoques 0,1 40,3 1,6 0,4 55,7
Ativo da concessao 4,5 0,1 0,4 6,6 11,2
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais (116,9) (76,4) (120,3) (263,9) (85,9)
Fornecedores 138,1 46,9 103,4 285,2 53,5
Adiantamentos de clientes 6,6 (9,5) 1,3 9,8 2,2
Obrigagdes sociais e tributarias (71,0) 0,5 30,1 (17,2) 47,5
Outros passivos (4,9) 20,2 23,2 17,6 1,2
Transagbes com partes relacionadas (0,1) (0,9) (0,6) (0,7) 19,0
Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures (288,8) (217,2) (32,3) (756,4) (784,9)
Pagamento de imposto sobre a renda e contribuigdo social (26,8) (18,0) (22,4) (95,1) (56,1)
Pagamento de provisdo para demandas judiciais e administrativas (0,6) 0,2) (0,4) (1,2) (3,5)
Juros recebidos na liquidagéo de instrumentos financeiros derivativos - 16,5 - 10,8 16,5
Juros recebido sobre a debénture emitida por partes relacionadas 11,7 2,7 - 26,9 2,7
Juros recebidos de empréstimos com terceiros 3,8 - 8,1 11,8 -
Juros pagos do Swap 0,4 (9,5) 2,9 0,4 (9,2)
Juros arrendamentos sobre direito de uso (7,1) - (7,5) (21,4) -
Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) / provenientes das atividades operacionais (84,1) 16,6 169,8 76,7 (29,1)
Aquisigao de ativo imobilizado (103,3) (142,0) (65,8) (412,2) (539,9)
Aquisigao de ativo intangivel (6,0) 6,1) (6,1) (24,9) (29,3)
Aportes em controladas, coligadas e controladas em conjunto (0,1) (0,1) (0,0) (0,5) (72,7)
Reducéao de capital nas controladas, coligadas e controladas em conjunto 9,4 - - 16,9 20,0
Aquisicao de debéntures - controlada em conjunto Grupo - - - - (126,9)
Recebimento de debénture emitida por partes relacionadas (35,9) 18,3 - - 18,3
Aplicacdo em caixa restrito (incluindo depésitos judiciais) 31,5 46,9 (32,5) 71 9,9
(Aplicagdo) resgate de depésitos judiciais 40,4 - (0,1) 40,3 -
Aquisicao de investimentos (18,0) (3,9) (9,9) (37,1) (8,0)
Mutuos concedidos - - - - (0,3)
Mutuos recebidos - - - 4.5 25,3
Recebimento de FEE sobre a emissdo de debénture por partes relacionadas - 9,8 - - 9,8
Venda de participacéo societaria 57 50,8 7,0 18,9 109,2
Ressarcimento de preco de compra Energea 2,9 13,5 1,8 18,9 50,3
Caixa proveniente de reorganizacao societaria (0,0) 27,8 0,0 - -
Caixa decorrente da perda de controle - (27,8) - (27,8)
Decréscimo de caixa proveniente de alienagao de investimento 13,3 - - 13,3 -
Empréstimos concedidos a terceiros (20,1) - (16,4) (178,9) -
Recebimento de empréstimos concedidos a terceiros 46,6 - 31,1 121,9 -
Outras 53 - - 53 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (28,2) (12,7) (90,9) (406,5) (562,2)
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Integralizacdo de Capital Social

Pagamentos de arrendamentos por direito de uso

Ingresso de empréstimos, financiamentos e debéntures

Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (principal)
Pagamento de custos de empréstimos e debéntures (custos de transagdo)
Dividendos pagos

Dividendos pagos a acionista ndo controlador

Movimentagdo com néo controladores

Liquidagdo de instrumentos financeiros derivativos

Reducéao de capital de acionista ndo controlador

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Efeito de variagcdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa
Aumento/ (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo
Caixa e Equivalente Incluindo Caixa Restrito

Publica

2.2)
45
(209,1)

0.6)
(1.9)

10,5
(198.9)

(1.6)
(312,8)
1.285,7

972,9
1.109,6

912,6
829,0
954,1

223,5

1.061,5
1.285,0
1.448,5

2.100,0
(13,8)
6,6
(1.620,6)

829,0
972,9
1.109,6

Versao : 1

(31,2)
2.297,6
(1.338,7)
(55,6)
(0,7)

4,6
(7.2)
868,9

277,6

551,4
829,0
9541
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Glossario

Book de contratos futuros — Conjunto (carteira) de contratos de compra e venda de energia com liquidacgéo futura,
cujo valor é acompanhado pelo seu valor justo ao longo do tempo.

Capacidade Instalada — Considera MWp para usinas solares e MW para edlicas.

Capacidade instalada @stake — Considera MWp para usinas solares e MW para edlicas proporcional a nossa
participagao, considerando a viséo contabil.

Capex — Investimentos em bens e ativos de longo prazo, como usinas, equipamentos e projetos de €eficiéncia,
necessarios para expansao, manutencdo ou melhoria da capacidade operacional da Companhia.

Casa dos Ventos — Empresa de energia renovavel brasileira (https://casadosventos.com.br/) com a qual a Comerc
possui investimentos em conjunto.

Curtailment — Reducao ou corte da geracao de usinas, determinado pelo operador do sistema ou por limitagdes da
rede, que impede a produgao ou injecdo de energia mesmo havendo disponibilidade do recurso (sol, vento etc.).

Ebitda — Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (também conhecido como LAJIDA- Lucros
antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuicdo Social sobre o Resultado liquido do exercicio,
Depreciacdo e Amortizagdo). E uma medida ndo contabil divulgada pela Companhia em consonancia com a
instrugcdo CVM no. 527/12. O Ebitda consiste no Resultado liquido do exercicio ajustado pelo resultado financeiro
liquido, pelo imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos, pela despesa de depreciagdo e
amortizagao.

Ebitda Ajustado — Representa o Ebitda excluindo-se o efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia
de longo prazo e Outras Despesas nao recorrentes.

Ebitda @stake — Representa o Ebitda proporcional ao percentual de participagdo da Comerc nos negdcios/projetos
nos quais possui participagdo, incluindo tanto os consolidados, como os nédo consolidados, além da exclusdo do
efeito em resultado do valor justo dos contratos de energia de longo prazo e Outras Despesas nao recorrentes.

Guidance — Projecdes e metas de resultados divulgadas pela Companhia ao mercado, como expectativa de Ebitda
ou investimentos, utilizadas como referéncia para o desempenho esperado em determinado periodo.

ICMS - Sigla que identifica o Imposto sobre Operagoes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagdes
de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao.

Lucro Bruto Corrente — Representa o Lucro Bruto contabil excluindo-se o efeito da variagdo do valor justo dos
contratos futuros de comercializagdo de energia (VPL de carteira dos contratos futuros de energia)

Market Share — Participagcdo da Companhia em um mercado ou segmento especifico, medida normalmente pela
sua fatia de volume, receita ou numero de clientes em relagao ao total do mercado.

MtM de instrumentos financeiros (Hedge Cambial) — Marcagdo a Mercado (MTM) de Hedge cambial (NDFs)
sobre compra de equipamentos

n.a. (A%) — “Néao aplicavel”, utilizado para variagdes superiores a +300% ou -100%, entre valores de sinais opostos
e também em casos de variagdes entre valores negativos por n&o representar a real natureza da variagéao.

Offtaker — Contraparte que adquire a energia gerada em contratos de longo prazo (PPAs), assumindo a obrigagéo
de compra de determinado volume ou receita, e contribuindo para a previsibilidade de caixa dos projetos.

One Off — Ganhos ou despesas de carater excepcional, que ndo fazem parte da operagao usual da Companhia e
nao sdo esperados de forma frequente no futuro. Incluem, por exemplo, efeitos de acgdes judiciais especificas,
reestruturagdes ou provisdes pontuais, sendo apresentados separadamente para permitir a analise do desempenho
operacional recorrente (como EBITDA e despesas ajustadas).

Ramp Up — Periodo de subida gradual da produc¢édo ou geracdo de um ativo apds sua entrada em operagao, até
atingir o nivel esperado (por exemplo, préximo ao P50), refletindo curva de maturagéo técnica e comercial do projeto.
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Valor justo dos contratos futuros de energia/ VPL de carteira dos contratos futuros de energia — Valor
presente dos contratos futuros de energia de todas as comercializadoras do grupo

Unidades de consumo sob gestdo — Considera Unidades das classes consumidores livres, especiais, geradores
e varejistas

Variagdo do valor justo dos contratos futuros de comercializacdo de energia da Trading — Variagao do valor
presente da marcac¢ao a mercado de contratos futuros de energia, considera todas as comercializadoras do grupo.
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merc

co
v energia

A Comerc Energia S.A (ao longo das demonstragdes financeiras pode ser também chamada de
“Companhia”, “Controladora” ou “Grupo”, quando em conjunto com as suas controladas diretas e
indiretas), foi constituida em 03 de agosto de 2016 e esta domiciliada no Brasil, tendo sua sede

na Rua Surubim, n° 550, 2° andar - Sdo Paulo, SP.

A Companhia atua na comercializagao de energia elétrica, sendo um Agente Comercializador de
Energia Elétrica no ambito da Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE desde
setembro de 2023, bem como na prestagao de servigos de gestao ligados ao setor de energia
elétrica e participacdo em outras empresas e companhias, como sdécia ou acionista. Junto com
suas controladas, formam o Grupo Comerc, uma plataforma de solugdes de energia para seus
clientes.

O Grupo Comerc atua na comercializagao de energia elétrica (compra e venda), prestagéo de
servicos de gestdo do consumo de energia e representacao de seus clientes junto a Camara de
Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE), prestacao de servigos de gerenciamento de
consumo de energia elétrica a consumidores que tenham opgao de escolha de fornecedor
(consumidor livre), locacdo de equipamentos com a proposta de gerar melhor eficiéncia no
consumo de energia elétrica de seus clientes bem como a prestagao de servigos que auxiliem a
empresa a reduzir esse consumo e também em negécios de geracao centralizada (usinas de
geracao de energia solar e edlica) e distribuida (plantas de micro e mini geragao de energia
solar).

Informagdes sobre controladas, coligadas e empreendimentos em conjunto podem ser
verificadas na nota explicativa n° 2.7.

O controle e a governanga da Companhia foram compartilhados entre os acionistas originais e o
bloco da Vibra Energia S.A. até 15 de janeiro de 2025. A estrutura acionaria esta demonstrada na
nota explicativa n® 17.

Em 21 de agosto de 2024, foi celebrado acordo entre Vibra Energia S.A. (“Vibra”), fundos de
investimentos geridos pela Perfin e demais acionistas da Companhia, para antecipar o direito de
compra, detido pela Vibra, sobre 50% das ag¢des de emissao da Companhia, pelo valor de

R$ 3.525.000, com data base de 1° de julho de 2024, sujeito a ajustes pelo CDI até a data da
respectiva liquidacao. A operacgao foi concluida em 16 de janeiro de 2025 e o pre¢o de aquisi¢ao
atualizado foi de R$ 3.731.545, conferindo a Vibra uma participagéo acionaria de
aproximadamente 98,70%, consolidando sua posi¢gao de controladora da Companhia.

Em 14 de margo de 2025, a Vibra adquiriu as acdes remanescentes da Comerc pertencentes aos

demais acionistas, passando a deter a partir dessa data 100% do capital social votante e total da
Comerc.
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1. Contexto operacional--Continuagéao
1.1 Principais eventos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

1.1.1 Castilho Solar Participacoes

Em 7 de marcgo de 2025, a Companhia realizou a recompra das acbes da Castilho Solar
Participagdes S.A., passando a deter 100% de seu capital social. Na mesma data, foi efetuada a
venda de 2,13% das agdes detidas pela controlada direta Castilho Solar Participagbes S.A. na
controlada indireta Geradora Solar Castilho | S.A. a dois acionistas minoritarios, pelo valor total
de R$ 14.232. A diferenca entre o preco de venda e o patrimonio liquido na data da operagéo
gerou um impacto registrado contra reserva de capital no montante de R$ 29.666. O objetivo
dessa operagao € garantir a continuidade do plano de negdcios original, permitindo que os
autoprodutores passem a deter diretamente as agdes das empresas geradoras beneficiadas pelo
regime de autoproducdo. Ressalta-se que ndo houve perda de controle societario.

1.1.2 Soma Consultoria em Gestido Energética Ltda.

Em 11 de agosto de 2025, foi firmado contrato de compra dos 30% da participagao minoritaria,
na qual a Companhia adquiriu as 36.000 agdes remanescentes, passando a deter 100% da
participagdo societaria na Soma. A compra foi efetuada pelo montante de R$ 7.700, e a diferenca
entre o preco de venda e o valor do investimento na data da operag&o gerou um impacto no
montante de R$ 5.855 registrado contra reserva de capital, devido a Companhia ja possuir
controle sobre a empresa adquirida. Do total da operagéo, houve o pagamento de R$ 5.469,
restando o montante de R$ 2.216 (sendo R$ 1.108 no curto prazo e R$ 1.108 no longo prazo),
apresentado na rubrica de contas a pagar por aquisi¢do de investimento no balango patrimonial,
com expectativa de liquidacao até setembro de 2027.

1.1.3 Hélio Valgas Participacoes S.A.

Em 10 de junho de 2025, a controlada celebrou o distrato do acordo de acionistas firmado com a
Liasa nas controladas Hélio Valgas | e Il, com o objetivo de recomprar a totalidade das acdes
detidas pela Liasa. A eficacia do distrato ficou condicionada ao cumprimento de determinadas
condigdes suspensivas.

Na mesma data, foi firmado o Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Energia (PPA) com a
Liasa, reduzindo o volume contratado em 25,8 MW médios em cada ‘SPE (Hélio Valgas | e Il —
“‘HV I” e “HV II"), a partir de 1° de janeiro de 2026 e estabelecendo um limitador anual de 2,5%

para o reajuste do preco da energia, também condicionado as mesmas condi¢gdes suspensivas.
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1. Contexto operacional—Continuagao

1.1 Principais eventos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025--Continuagao

1.1.3 Hélio Valgas Participacoes S.A. — continuacao

Em 22 de setembro de 2025, a Companhia concluiu a recompra da totalidade da participacdo da
Liasa nas SPEs Hélio Valgas | e Il, cujos efeitos estdo demonstrados no quadro a seguir:

HVI HVII Total
Patrimonio liquido agosto 2025 599.543 408.216
Participagao acionaria Companhia 95,71% 95,71%
Participagao acionaria Minoritarios 4,29% 4,29%
Participagao acionaria Companhia 573.848 390.721 964.569
Participagao acionaria Minoritarios 25.695 17.494 43.189
Valor da recompra das agoes (I)+(Il)+(lll) 34.480 22.476 56.956
Diferenga entre o valor da recompra e de participagéo - reserva de capital 8.785 4,982 13.767
(I) Compensagéao com valor devido pela Liasa a Comerc Energia S.A. (a) (12.475) (7.438) (19.913)
(I) Compensagao com valor devido pela Liasa a Companhia (b) (20.824) (14.231) (35.055)
(lny Efeito caixa (1.181) (807) (1.988)

(a) Valor compensado com montante devido pela Liasa a Companhia relativo a venda das
acbes da Hélio Valgas Participagdes S.A., ocorrida em 31 de outubro de 2022;
(b) Valor compensado com montante devido pela Liasa a Hélio Valgas Participagdes S.A.

relativo a venda das acdes das SPEs Hélio Valgas | e Il, ocorrida em 30 de junho de
2023.

O montante de R$1.988 foi pago pela Companhia e esta refletido como aquisi¢éo de
investimentos nas demonstragdes dos fluxos de caixa (consolidado).

Versao : 1
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1. Contexto operacional—Continuacao
1.1 Principais eventos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025--Continuacéao

1.1.3 Hélio Valgas Participacdes S.A. — continuacao

Em cumprimento a clausulas estabelecidas em contrato, em 22 de setembro de 2025 ocorreu a
entrada de acionistas nas SPEs Hélio Valgas | e Il, cujos efeitos estdo demonstrados no quadro a

seguir:
HVI HVII Total

Patriménio liquido agosto 2025 599.543 408.216

Participacao acionaria Companhia 98,08% 97,22%

Participacao acionaria Minoritarios 1,92% 2,78%

Participacao acionaria Companhia 588.022 396.886 984.908
Participacao acionaria Minoritarios 11.521 11.330 22.851
Valor da venda das agdes 11.551 11.320 22.871
Constituicao de reserva de capital 30 (10) 20
Efeito caixa (5.688) (2.928) (8.616)
Saldo a receber (a) 5.863 8.392 14.255

(a) saldo remanescente vem sendo liquidado mediante compensagao com eventuais
distribuicdes futuras de dividendos.

Ressalta-se que as operacgdes realizadas nao resultaram em perda de controle societario por
parte da Companhia sobre as SPEs Hélio Valgas | e Il.

Resumo dos impactos das entradas dos acionistas novos minoritarios nas companhias
controladas, registrado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025:

Z:ig::ir?ae. participagdo 31/12/2024 C:g'n‘:': d Atualizagdo | Recebimento Recompra Pagamento 31/12/2025

Companhia 53.455 (14.232) 2445 (28.083) - 6.769 20.354
Controladas 95.074 37.103 7.748 (10.489) (43.670) - 85.766
Consolidado 148.529 22.871 10.193 (38.572) (43.670) 6.769 106.120
Ativo circulante 15.657 13.158
Ativo nao circulante 132.872 92.962

Os saldos descritos anteriormente referem-se as transagdes descritas nessa nota (1.1) e estao
devidamente mencionados na rubrica de venda de participagéo acionaria.

PAGINA: 49 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

comerc

v energia

1. Contexto operacional--Continuacao

1.1.4 Compra e venda — transacdes com a Cemig Sim.

Compra

Em 2 de dezembro de 2025, foi celebrado contrato entre Mori Energia Holding S.A. (“Mori
Energia”) [Re e Cemig Solugdes Inteligentes em Energia S.A. ("Cemig Sim”) referente a compra
de 49% das acoes do capital votante detidas pela Cemig SIM nas seguintes companhias: UFV
Manga Geracgao De Energia Elétrica Distribuida S.A., UFV Lontra Geragéo De Energia Elétrica
Distribuida S.A., UFV Corinto Geragao De Energia Elétrica Distribuida S.A., UFV Janauba
Geragéao De Energia Elétrica Distribuida S.A. e UFV Bonfindpolis || Geragao De Energia Elétrica
Distribuida S.A.. O preco total envolvido na transacéo foi de R$ 106.436.

A compra realizada pela Mori Energia Holding S.A., concretizada em 2 de dezembro de 2025
deve ser tratada como uma combinag&o de negdcios, tendo em vista a aquisicdo do controle
societario. Depois da operacao, a controlada passou a deter 100% de participagédo. O Grupo fez
alocacgao preliminar do excedente pago, tendo atribuido todo o saldo a ativo imobilizado das
empresas adquiridas. O valor sera alocado conforme PPA (Purchase Price Allocation) com
elaboracao em andamento pela empresa especializada responsavel.

Os balancos, na respectiva data de compra, podem ser assim resumidos:

UFV Manga Geracao de | UFV Lontra Geragao de | UFV Corinto Geragdo |UFV Janauba Geragao UFV Bonfinopolis

Energia Elétrica Energia Elétrica de Energia Elétrica de Energia Elétrica Geragao de Energia
Distribuida S/A Distribuida S/A Distribuida S/A Distribuida S/A. Elétrica Distribuida S/A

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3.798 3.912 3.193 191 2.192
Contas a receber 3.438 4.114 2.724 2.722 1.850
Impostos e contribuicdes a recuperar 3 5 1 179 2
Outros ativos - - - 101 -
Total do ativo circulante 7.239 8.031 5.919 3.193 4.044

Ativo nao circulante

Caixa e aplicagdes restritas - - - 1.103 -
Imobilizado 15.313 22.021 12.866 13.232 9.388
Intangivel 80 67 - - -
Total do ativo néo circulante 15.393 22.088 12.866 14.335 9.388
Total do ativo 22.631 30.119 18.785 17.528 13.432
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1.1.4 Compra e venda — transacdes com a CEMIG — SIM --Continuacio

Compra — continuacio

Passivo circulante

Fornecedores

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar
Outros tributos a pagar

Partes relacionadas outros

Total do passivo circulante

Passivo nao circulante

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Proviséo para desmobilizagao
Total do passivo nao circulante
Patrimoénio liquido

Capital social subscrito e integralizado
Reserva de lucros (inclui os lucros retidos)
Total do patrimonio liquido préprio

Total do patriménio liquido minoritarios

Total do passivo e patrimoénio liquido

15
198
27

24
264

883
883

9.843

1.114

10.957

10.527

22.631

UFV Manga Geracgao de | UFV Lontra Geragao de
Energia Elétrica
Distribuida S/A

Energia Elétrica
Distribuida S/A

19
236
50

24
329

804
804

13.515

1.268

14.783

14.203

30.119

UFV Corinto Geragao |UFV Janauba Geragao

de Energia Elétrica
Distribuida S/A

1"
175
26

20
232

761
761

8.109

965
9.074
8.718

18.785

de Energia Elétrica
Distribuida S/A.

1"
1.669
194
44

19
1.937

6.373
813
7.186

3.320

967
4.287
4.119

17.528

UFV Bonfinopolis
Geragao de Energia

Elétrica Distribuida S/A

145

511
511

6.018

498

6.516

6.260

13.432
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1.1.4 — Compra e venda — transacdes com a CEMIG — SIM--Continuacio

Compra — continuacio

A tabela a seguir apresenta as demonstrag¢des do resultado das investidas no momento antes e
pos aquisigcao.

UFV Manga Geragao de Energia UFV Lontra Geragao de Energia UFV Corinto Geragao de Energia
Elétrica Distribuida S/A Elétrica Distribuida S/A Elétrica Distribuida S/A
Result:.dc;dt:jpte ri(;)do Resultado até R'e:ultadorﬁod Resultado até 5e:ultador:!od Resultado até
QR CE CERED 02/12/2025 periodo a partir €a | 45/13/2025 perioco a partir a | g5/12/2025
aquisicao data de aquisicao data de aquisicao
Receita operacional liquida 479 6.929 613 8.212 292 6.311
Custos (127) (1.886) (148) (2.029) (131) (1.516)
Lucro bruto 352 5.043 464 6.182 162 4.795
Administrativas, comerciais e gerais (4) (68) (5) 61) (5) (72)
Outras despesas operacionais, liquidas 578 - 540 1 497 -
927 4.975 999 6.123 654 4.722

Resultado financeiro

Despesas financeiras (10) (108) 9) (96) 8) (93)
Receitas financeiras 56 550 64 606 49 493
46 442 56 511 41 401
Lucro (Prejuizo) antes do IR e CS 973 5.416 1.055 6.634 695 5.123
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (71) (947) (89) (1.112) (48) (858)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 902 4.469 966 5.522 647 4.265
Lucro (Prejuizo) atribuido a Controladora 902 2.279 966 2.816 647 2175
Lucro (Prejuizo) atribuido a Minoritarios - 2.190 - 2.706 - 2.090
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1.1.4 — Compra e venda — transacoes com a CEMIG — SIM--Continuacéo

Compra — continuacio

UFV Janauba Geracao de Energia

Elétrica Distribuida S/A.

Resultado do periodo
a partir da data de

Resultado até

UFV Bonfinopolis Geragao de Energia
Elétrica Distribuida S/A

Resultado do
periodo a partir da

Resultado até

s 02/12/2025 L 02/12/2025
aquisicao data de aquisicao

Receita operacional liquida 470 7.244 188 3.865
Custos (123) (1.654) (71) (945)
Lucro bruto 347 5.590 117 2.920
Administrativas, comerciais e gerais 1) (82) (5) (57)
Qutras despesas operacionais, liquidas 526 101 - -
872 5.610 111 2.863

Resultado financeiro
Despesas financeiras (32) (785) (6) (62)
Receitas financeiras 25 301 35 306
(6) (484) 29 244
Lucro (Prejuizo) antes do IR e CS 866 5.126 141 3.106
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (59) (911) (31) (518)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 806 4.215 110 2.588
Lucro (Prejuizo) atribuido a Controladora 806 2.150 110 1.320
Lucro (Prejuizo) atribuido a Minoritarios - 2.065 - 1.268

Até a presente data, o laudo de alocagao do prego de compra (Purchase Price Allocation — PPA)
ainda nao foi concluido, encontrando-se em elaboracgao pelo time de especialistas, com previsao

de conclusdo em abril de 2026.

o Data da aquisicéo: 2 de dezembro de 2025
e Adquirente: Mori Energia Holding S.A.
e Preco de aquisicao total: R$ 106.435.
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1.1.4 — Compra e venda — transacdes com a CEMIG — SIM--Continuacio

Compra — continuacio

Os saldos de mais valia relacionados a transacgao estao demonstrados a seguir:

UFV Manga Geragao de | UFV Lontra Geragao | UFV Corinto Geragdo | UFV Janauba Geragao | UFV Bonfinopolis Geragao

Energia Elétrica de Energia Elétrica de Energia Elétrica de Energia Elétrica de Energia Elétrica
Distribuida S/A Distribuida S/A Distribuida S/A Distribuida S/A. Distribuida S/A
49% 49% 49% 49% 49% 49%
Patriménio liquido total 21.485 28.986 17.792 8.406 12.776 89.443
Patriménio liquido adquirido 10.527 14.203 8.718 4.119 6.260 43.827
Precgo pago 23.868 30.343 17.980 22.844 11.401 106.436
Valor patrimonial 10.527 14.203 8.718 4.119 6.260 43.827
Valor excedente 13.340 16.139 9.262 18.726 5.141 62.609

Como melhor estimativa até a data da emissao das demonstragdes financeiras, o valor
excedente entre o prego pago e o patrimdnio liquido de cada controlada adquirida esta sendo
demonstrado como ativo imobilizado. Tal saldo sera realocado conforme concluséo do laudo de

alocacao do preco de compra.

Venda

Em 2 de dezembro de 2025, foi celebrado contrato entre Mori Energia Holding S.A. e Cemig
Solugdes Inteligentes em Energia S.A. referente a venda de 51% das agdes do capital votante
detidas pela Mori Energia nas seguintes companhias: UFV Brasilandia Geragao De Energia
Elétrica Distribuida S.A, UFV Lagoa Grande Geragao De Energia Elétrica Distribuida S.A., UFV
Mato Verde Geragao De Energia Elétrica Distribuida S.A, UFV Mirabela Geragédo De Energia
Elétrica Distribuida S.A., UFV Porteirinha Geragdo De Energia Elétrica Distribuida S.A. e UFV
Porteirinha Il Geragdo De Energia Elétrica Distribuida S.A. O montante total envolvido na
transacgao foi de R$ 105.278. Como resultado da operagéo, foi apurado um ganho de R$ 56.793
em outras despesas operacionais. As companhias vendidas eram consideradas controladas em
conjunto antes da venda, tendo a baixa do investimento sido registrada na rubrica de

investimentos.
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Venda — continuacéo

Os balancos, na respectiva data de venda, podem ser assim resumidos:

UFV Brasilandia | UFV Lagoa Grande

s - ) UFV Mato Verde UFV Mirabela Geragao UFV Porteirinha UFV Porteirinha Il
Geragao de Geragéo de Energia

Geragao de Energia de Energia Elétrica Geragao de Energia Geragéo de Energia
Elétrica Distribuida S/A Distribuida S/A Elétrica Distribuida S/A | Elétrica Distribuida S/A

Energia Elétrica | Elétrica Distribuida
Distribuida S/A S/IA

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 909 3.807 1.030 1.173 946 1.834
Contas a receber 3.989 3.636 1.901 1.385 1.634 1.682
Impostos e contribuigdes a recuperar 4 6 2 1 2 2
Outros ativos 70 69 31 24 31 32
Total do ativo circulante 4.971 7.519 2.963 2.584 2.612 3.550

Ativo nao circulante

Outros ativos 6 6 3 2 3 3
Imobilizado 22.475 19.043 8.887 7.213 9.499 9.311
Intangivel 197 - 30 - - 109
Total do ativo ndo circulante 22.678 19.049 8.920 7.215 9.502 9.422
Total do ativo 27.649 26.568 11.883 9.799 12.114 12.972

UFV Brasilandia | UFV Lagoa Grande

s ~ ) UFV Mato Verde UFV Mirabela Geragao UFV Porteirinha UFV Porteirinha Il
Geragao de Geragao de Energia

Geragao de Energia de Energia Elétrica Geragao de Energia Geragéo de Energia
Elétrica Distribuida S/A Distribuida S/A Elétrica Distribuida S/A | Elétrica Distribuida S/A

Energia Elétrica | Elétrica Distribuida
Distribuida S/A S/A

Passivo circulante

Fornecedores 14 19 8 1" 1.009 9
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures - - - - - -
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 210 197 98 68 72 86
Outros tributos a pagar 44 22 25 1 1M 13
Partes relacionadas outros 28 27 12 10 12 13
Total do passivo circulante 295 265 143 100 1.104 120

Passivo ndo circulante

Provis&do para desmobilizagéao 1.051 1.068 418 382 475 496
Total do passivo nao circulante 1.051 1.068 418 382 475 496
Patriménio liquido

Capital social subscrito e integralizado 12.240 11.730 5.202 4.386 5.457 5.814

Reserva de lucros (inclui os lucros retidos) 1.175 1.140 572 366 (84) 487
Total do patriménio liquido préprio 13.415 12.870 5.774 4,752 5.373 6.301
Total do patriménio liquido minoritarios 12.889 12.365 5.548 4.565 5.162 6.054
Total do passivo e patriménio liquido 27.649 26.568 11.883 9.799 12.114 12.972
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1.1.4 — Compra e venda — transacdes com a CEMIG — SIM --Continuacio

Venda — continuacéo

Receita operacional liquida
Custos

Depreciagado - Custos
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais:
Administrativas, comerciais e gerais
Outras despesas operacionais, liquidas

Resultado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro (Prejuizo) antes do IR e CS

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio

Lucro (Prejuizo) atribuido a Controladora
Lucro (Prejuizo) atribuido a Minoritarios

UFV Brasilandia
Geragao de

Energia Elétrica
Distribuida S/A

UFV Lagoa Grande
Geragdo de Energia
Elétrica Distribuida

UFV Mato Verde
Geragéao de Energia
Elétrica Distribuida S/A

UFV Mirabela Geragao
de Energia Elétrica
Distribuida S/A

UFV Porteirinha UFV Porteirinha Il
Geragao de Energia Geragao de Energia
Elétrica Distribuida S/A | Elétrica Distribuida S/A

8.501 7.964 3.656 2,847 3.295 3.602
(878) (830) (397) (374) (901) (409)
(1.291) (1.052) (486) (428) (532) (517)
6.333 6.082 2.773 2.045 1.862 2.676
(69) (55) (59) (60) (593) (58)
6.264 6.027 2.714 1.984 1.268 2.618
(128) (127) (51) (46) (61) (59)
283 658 201 165 157 290
154 531 150 119 96 231
6.418 6.558 2.864 2.103 1.364 2.849
(1.034) (1.101) (459) (355) (403) (483)
5.384 5.457 2.405 1.748 961 2.365
2.746 2.783 1.227 891 490 1.206
2,638 2,674 1.179 856 471 1.159

Importante ressaltar, que a operagéo incluiu saldo quitagao por parte da Cemig SIM referente ao
ajuste do preco de compra decorrente da diferenca do saldo final de caixa entre as SPE’s
compradas e vendidas apds pagamento dos dividendos, adicionados dos valores registrados a
titulo de empréstimos e financiamentos da UFV Janauba. O referido valor era de R$ 704 e foi
recebido em 13 de fevereiro de 2025. Adicionalmente, existe uma série de obrigacdes pos
fechamento, tais como concluséo de obrigagbes ambientais e recuperacdo de carteira de
inadimplentes que possuem cronograma de cumprimento previsto para até 180 dias pos

conclus&o da operacgao.
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1.1.5 Curtailment

A Lei n® 15.269/2025, instituiu de forma expressa o direito das geradoras de energia elétrica
oriundas de fontes solar e edlica ao ressarcimento dos valores decorrentes dos eventos de
curtailment, relacionados com a indisponibilidade externa e com o atendimento aos requisitos de
confiabilidade elétrica da operagao, no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2023 até
25 de novembro de 2025 (entrada em vigor do referido dispositivo legal).

Para que faga jus a esse direito, a Companhia deve aderir de forma voluntaria ao termo de
compromisso, por meio do qual constara: detalhes sobre as condicbes do ressarcimento; a
renuncia e a desisténcia de a¢gdes judiciais e administrativas relacionadas aos eventos de
curtailment do periodo acima mencionado da parte interessada, e habilitara a geradora a
participar do mecanismo de apuragao, calculo e liquidagao do ressarcimento, a ser
operacionalizado pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE.

O Ministério de Minas e Energia (MME) esta regulamentando o tema e a consulta publica sobre o
termo de compromisso esta em andamento. Em 31 de dezembro de 2025, a Administracéo da
Companhia nao deliberou formalmente sobre a intencao de aderir (ou ndo) ao termo de
compromisso previsto na Lei 15.269 e de renunciar as agdes judiciais relacionadas ao curtailment
e que as decisdes ocorrerdao apos as proximas deliberagdes por parte do regulador.

Dessa forma, nenhum montante relacionado a essa questao foi registrado nas demonstragdes
financeiras consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis

2.1. Declaragcao de conformidade

As demonstracgées individuais da controladora foram elaboradas de acordo com o BRGAAP. Ja
com relacédo as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia, foram preparadas de
acordo as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas adotadas
no Brasil (BRGAAP) e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM. Importante ressaltar, que no caso da Companhia, essas
praticas diferem das normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards - IFRS), somente no que se refere a capitalizagao de juros incorridos pela
controladora, em relagédo aos ativos correspondentes a constru¢ao de algumas de suas
controladas e provisao para perda em investimentos. Ja as demonstracdes financeiras individuais
da controladora foram elaboradas de acordo com o BRGAAP.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.2. Declaragao de conformidade--Continuagao

A demonstragao do valor adicionado (DVA) nao é requerida pelas IFRS, sendo apresentada de
forma suplementar em atendimento a legislacdo societaria brasileira. Sua finalidade é evidenciar
a riqueza criada pela Companhia durante o exercicio, bem como demonstrar sua distribuicdo
entre os diversos agentes.

As demonstracgées financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas no pressuposto de
continuidade normal dos negdcios. A Administragéo efetua a cada trimestre uma avaliagao da
capacidade da Companhia e de suas controladas em dar continuidade as suas atividades, nao
possuindo conhecimento de nenhuma incerteza material que pudesse gerar dividas significativas
sobre a sua capacidade de continuar operando. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia
apresentou Capital Circulante Liquido (CCL) positivo, no montante de R$ 256.350 e na
controladora e R$ 594.116 no consolidado, evidenciando capacidade de honrar suas obrigacdes
de curto prazo e suportando a avaliacdo da Administragao quanto a continuidade operacional.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administragdo em sua gestdo das atividades da Companhia, conforme Orientagdo Técnica
OCPC 07 (R1) - Evidenciag¢ao na Divulgacao dos Relatoérios Contabil-Financeiros de Propodsito
Geral.

Os membros do Conselho de Administragdo da Companhia examinaram o conjunto das
demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, e concluiram que as referidas informacdes financeiras traduzem com
propriedade sua posicao patrimonial e financeira naquela data, e as aprovam em 11 de margo de
2026.
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.3. Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

2.4. Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracées financeiras individuais e consolidadas s&o apresentadas em Real, que é a
moeda funcional da Companhia e de suas controladas. Todas as informagdes financeiras foram
apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboragado das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
praticas adotadas no Brasil e normas internacionais de contabilidade, é requerido que a
Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que
afetam os ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados dessas transacbes e informacoes,
quando de sua efetiva realizacdo em exercicios subsequentes, podem divergir dessas
estimativas devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisbes em relagao as
estimativas contabeis s&o reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As principais estimativas utilizadas na elaboracao das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas sao: perdas estimadas com créditos; vida util dos bens do ativo imobilizado e
intangivel, perda por reduc¢do ao valor recuperavel de ativos nao circulantes, provisao para
demandas judiciais e administrativas, valor justo de instrumentos financeiros derivativos; valor
justo de opc¢des de compra de agdes; realizacdo do imposto de renda e contribuigdo social
diferido (disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser
utilizados), provisao para desmobilizagdo de ativos, taxa de desconto utilizada no calculo do
passivo com arrendamento e valor justo do ativo da concesséo.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Politicas contabeis materiais
As principais politicas contabeis da Companhia e de suas controladas, descritas em detalhes a
seguir, foram aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nas

presentes demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

2.6.1. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros
Na analise para a classificagdo dos ativos financeiros a Companhia e suas controladas
avaliam os seguintes aspectos: (i) 0 modelo de negdcios para a gestdo dos ativos financeiros; e
(ii) as caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Os principais ativos
financeiros estdo descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplicagbes financeiras com
liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos juros auferidos por
apresentarem risco insignificante de variagdo no seu valor de mercado. As aplicagbes financeiras
possuem conversibilidade imediata, insignificante risco de mudanga de valor, montante
conhecido de caixa no momento do resgate e expectativa de realizagdo em até 90 dias séo
registradas como equivalentes de caixa. De acordo com o modelo de negdécios da Companhia e
de suas controladas, os saldos de caixa e equivalentes de caixa sao classificados como custo
amortizado pois tem como objetivo coletar os fluxos de caixa de principal e juros. Tais ativos sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas amortizagbes do
principal, juros e corregdo monetaria, em contrapartida ao resultado, calculados com base no
método de taxa de juros efetiva, conforme definido na data da sua contratagao e atualizagao da
taxa CDI mensal.

Contas a receber

Incluem o fornecimento de energia elétrica faturada aos consumidores livres, geradores e
comercializadores e a receita relativa a energia fornecida e nao faturada até o encerramento do
balango, contabilizada com base no regime de competéncia. Também sdo considerados os
valores a receber relativos a prestacao de servigo e de aluguéis. Sao reconhecidas quando o
recebimento do valor da contraprestagéo seja incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas
o transcorrer do tempo para sua ocorréncia. Inicialmente séo registrados pelo valor justo da
contraprestacao a ser recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos
das perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa (impairment). Essas perdas esperadas
sdo apuradas com base na experiéncia de perda de crédito histérica, ajustadas com base em
dados observaveis recentes para refletir os efeitos e condi¢des atuais e futuras, quando
aplicavel.
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

Contratos futuros de energia (compra e venda)

A Companhia e sua controlada do segmento de comercializagdo de energia (trading) possuem
portfélios de contratos de energia futuros, que compreendem a compra e venda de energia, visando
atender ofertas de consumo ou fornecimento de energia. A Companhia e sua controlada possuem
flexibilidade para gerenciar estes contratos com o objetivo de obter ganhos por variacées nos
precos de mercado, considerando suas politicas internas e limites de risco.

Os contratos futuros podem ser realizados pelo valor liquido a vista ou por outro instrumento
financeiro (como exemplo, celebrando com a contraparte contrato de compensagao).

Tais operacdes de compra e venda de energia sdo transacionadas em mercado ativo e atendem
a definicao de instrumento financeiro. Devido ao fato de serem realizados pelo valor liquido a
vista e serem prontamente conversiveis em dinheiro, tais contratos sao contabilizados como
derivativos, e sdo reconhecidos no balango do Grupo pelo seu valor justo, na data em que o
derivativo é celebrado, e reavaliados a valor justo na data-base de cada balango.

Os valores justos desses derivativos sdo estimados com base em cotagdes de precos publicadas
em mercados ativos.. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos
for diferente do prego da transagéo, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido na data-
base. O efeito do valor justo dos contratos de compra e venda de energia esta divulgado na
rubrica de valor justo. O efeito no resultado dos exercicios € reconhecido na margem por se tratar
de operacgao principal do segmento de comercializagdo de energia.

Passivos financeiros

Fornecedores
Incluem compra de energia elétrica faturada e nao faturada até o encerramento do balancgo,
contabilizado pelo regime de competéncia, bem como saldos a pagar relativos as prestagdes de

servigos e compra de materiais. E utilizado o método de custo amortizado para reconhecimento e
mensuracao dos saldos.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6.1. Instrumentos financeiros--Continuagao

Passivos financeiros-- Continuagao

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagdes incorridos
nas captacoes e, posteriormente, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva.

Demais instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos financeiros

derivativos)

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato &
celebrado e s&o, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. Em 31 de dezembro de
2025, a Companhia possui as seguintes operagdes:

SWAP: o qual esta atrelado ao endividamento. O referido instrumento financeiro nao se qualifica
como hedge accounting e foi contratado para contrapor as receitas futuras de algumas
controladas indiretas do complexo Hélio Valgas, que sdo indexadas aos délares americanos.
Dessa forma, o instrumento financeiro derivativo troca reais mais variacdo do IPCA pela variacao
do ddlar mais taxa fixa. Todo efeito de marcagao a mercado desse instrumento esta registrado
em contrapartida da conta de receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.

Contratos a termo de moedas (NDFs): A Companhia faz uso desse tipo de derivativo com o
objetivo de protecao das suas exposi¢cdes ao risco cambial. A valorizagao ou a desvalorizagao do
valor justo do instrumento destinado a protegéo sao registradas em contrapartida da conta de
receita ou despesa financeira, no resultado do exercicio.

Opgdes de agdes outorgadas: também sao registradas a valor justo por meio do resultado, sendo
utilizada a metodologia do Black and Scholes.

Derivativo embutido - contrato de venda de energia em moeda estrangeira - registrados e
remensurados a valor justo por meio do resultado.

Para maiores detalhes da metodologia e premissas, vide nota explicativa n°® 22.
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2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.2. Combinacio de negdcios

Combinagdes de negdcios sao registradas utilizando o método da aquisigdo quando o conjunto
de atividades e ativos adquiridos atende a definicdo de um negdcio e o controle é transferido
para o Grupo. Ao determinar se um conjunto de atividades e ativos € um negécio, o Grupo avalia
se o conjunto de ativos e atividades adquiridos inclui, no minimo, um input € um processo
substantivo que juntos contribuam, significativamente, para a capacidade de gerar output.

A contrapartida transferida em uma combinacdo de negdcios é geralmente mensurada pelo valor
justo, que é calculada pela soma dos valores justos dos ativos transferidos, dos passivos
incorridos na data de aquisigao para os antigos controladores da adquirida e das participacoes
emitidas pela Companhia e controladas em troca do controle da adquirida. Os custos
relacionados a aquisi¢do sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Conforme mencionado na nota 1.1.4, no exercicio fido em 31 dezembro de 2025 ocorreram cinco
combinagdes de negdcio com aquisi¢ao de controle das seguintes empresas: UFV Corinto
Geragéao de Energia Elétrica Distribuida S.A, UFV Janauba Geragao de Energia Elétrica
Distribuida S.A., UFV Lontra Geracdo de Energia Elétrica Distribuida S.A , UFV Manga Geracao
de Energia Elétrica Distribuida S.A e UFV Bonfindpolis Il Geragao de Energia Elétrica Distribuida
SA.

Na data da aquisigéo, ativos e passivos séo reconhecidos pelo valor justo.

As participagdes dos acionistas nao controladores séo inicialmente mensuradas com base na
parcela proporcional das participacdes de acionistas nao controladores nos valores reconhecidos
dos ativos liquidos identificaveis da adquirida. No caso das combinacgdes citadas anteriormente,
nao ha participacao de acionista ndo controlador, visto que, apds a aquisicao das agdes, 100%
das acgdes passaram a ser detidas pelo Grupo.

A diferenca liquida positiva, se houver, entre a contraprestagéo transferida, somada a parcela
dos acionistas nao controladores, e o valor justo dos ativos identificados e passivos assumidos
liquidos, na data da aquisigéo, é registrada como agio (“goodwill”).

Em caso de diferenca liquida negativa, uma compra vantajosa € identificada e o ganho é
registrado na demonstragéo de resultado do exercicio, na data da aquisigao.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.6.3. Investimentos
Investimentos em empresas controladas direta ou indiretamente

Nas demonstracées financeiras individuais, os investimentos da Companhia em suas controladas
sao contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial e consolidados
integralmente para fins de apresentacao das demonstragdes financeiras consolidadas.

Os investimentos em controladas sao aqueles em que a Companhia esta exposta ou tem direito
a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de
interferir nesses retornos por meio do poder que exerce sobre ela.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento é reconhecido inicialmente ao
custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das variagdes na
participacdo da Companhia no patriménio liquido a partir da data de aquisicao. As mais valias e
0s agios sao incluidos no valor contabil do investimento nas demonstragdes individuais. O agio
nao € amortizado, sendo testado anualmente para fins de reducao no valor recuperavel dos
ativos. Nas demonstragdes financeiras consolidadas, os agios e mais valias de controladas sao
reclassificados para a conta de intangivel. As mais valias s&o representadas, principalmente, por
direitos e contratos adquiridos em combinag¢des de negdcios.

A demonstragao do resultado reflete a participagdo da Companhia nos resultados de cada
investida. Quando houver variagdo reconhecida diretamente no patrimdnio, a Companhia
reconhece sua participacdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na demonstragao das
mutagdes do patrimdnio liquido. Ganhos e perdas nao realizados em decorréncia de transagbes
entre a Companhia e a controlada sao eliminados em proporcgao a participagao.

A soma da participagdo da Companhia nos resultados é apresentada na demonstracdo do
resultado, representando o resultado apds os tributos e as participacdes de nao controladores
nas controladas.

Quando a Companhia deixa de exercer o controle sobre uma investida, ocorre a descontinuidade

da consolidagéo do referido investimento. A perda de controle pode ocorrer em diversas
situagdes, incluindo, mas néo se limitando a:
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2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.3. Investimentos--Continuagao

Investimentos em empresas controladas direta ou indiretamente--Continuagao

¢ VVenda ou alienacao de uma parte substancial do investimento; e

e Termos contratuais que resultem na perda de direitos sobre a governanga da
investida.

Ao perder o controle, a Companhia desreconhece os ativos e passivos da subsidiaria de suas
demonstracées financeiras consolidadas, avalia a participacao retida, se houver, no investimento
a valor justo na data em que o controle é perdido, reconhece qualquer ganho ou perda que
resulte da transagao, sendo esta a diferenca entre o valor justo da participagao retida (se
aplicavel) e o valor dos ativos e passivos desreconhecidos.

As demonstragoes financeiras das controladas sao elaboradas para o mesmo periodo de
divulgagéo que as da Companhia.

Investimentos em controladas em conjunto e coligadas

As controladas em conjunto sdo aquelas nas quais a Companhia e um ou mais investidores
mantém o controle compartilhado das atividades operacionais e financeiras da entidade. Podem
ser classificadas como operagdes em conjunto ou empreendimento controlado em conjunto,
dependendo dos direitos e das obrigagdes contratuais dos investidores. Os agios relativos aos
investimentos em coligadas e controladas em conjunto permanecem como investimento nas
demonstracbes consolidadas.

Uma sociedade € considerada coligada quando a empresa investidora possui influéncia
significativa na administragao dela, mas n&o a controla.

Os investimentos em empreendimento em controladas em conjunto e em coligadas sao
inicialmente contabilizados pelo valor de custo e posteriormente reconhecidos pelo método de
equivaléncia patrimonial, sendo reconhecidos na linha de “equivaléncia patrimonial” na
demonstracao do resultado individual e consolidada.
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2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.4. Contrato de concessao

O Grupo adotou a ICPC 01 (R1)/IAS 36 e a OCPC 05/IAS 24 - Contratos de Concesséo , as
quais estabelecem diretrizes gerais para o reconhecimento e mensuragao das obrigagdes e
direitos relacionados em contratos de concessao e sao aplicaveis para situacbées em que o Poder
Concedente controle ou regulamente quais servigos o concessionario deve prestar com a
infraestrutura, a quem os servicos devem ser prestados e por qual preco, e controle qualquer
participagao residual significativa na infraestrutura ao final do prazo da concesséo.

O valor do ativo da concesséo € determinado inicialmente com base em seu valor justo,
conforme estabelecido no contrato de concessao e posteriormente pelo custo amortizado, com
base no método de taxa efetiva do projeto. A prestagao de servicos de manutengao e
modernizagéo é registrada de acordo com o CPC 47/ IFRS 15 - Receita de Contrato com Cliente,
como contrapartida de recebiveis.

O ativo da concesséao foi constituido a partir dos custos incorridos com a modernizagao da
lluminacao Publica dos municipios de Toledo e de ltatiba, com prazo de 13 anos e 20 anos,
respectivamente. As controladas possuem o direito incondicional de receber caixa pela prestacéo
de servicos de infraestrutura de iluminacéo publica.

Receita de construgédo: Refere-se aos servigos de modernizagao, ampliagdo, desenvolvimento,
manutengao e eficientizagdo energética da rede de iluminagao publica. O reconhecimento e
contabilizacao das receitas de construgdo ocorre a medida que os custos sao incorridos com a
aplicacdo da margem prevista no plano de negdcios das controladas.

Receita de operacao e manutencao: Servicos de operagdo e manutencao das da infraestrutura
de iluminagao publica, cujo reconhecimento inicia-se a partir da entrada em operagcéo comercial.
Esta receita é calculada com base nos custos incorridos com a aplicagao da margem prevista no
plano de negdcios das controladas.

Estoques: Os estoques sdo bens adquiridos e ainda nao aplicados na modernizagao dos parques
de iluminagao publica. Sdo mensurados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicédo e o
valor realizavel, e inclui gastos incorridos na aquisicdo de estoque e outros custos incorridos de
transporte.
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2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.6.5. Arrendamento

A Companhia e suas controladas avaliam, na data de inicio do contrato, se este € ou contém um
arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestagao.

O Grupo como arrendatario

A Companhia e suas controladas aplicam uma uUnica abordagem de reconhecimento e
mensuragao para todos os arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e
arrendamentos de ativos de baixo valor. O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para
efetuar pagamentos de arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso
dos ativos subjacentes.

Os arrendatarios também devem reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudancga no prazo do arrendamento, uma mudanga
nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragao de um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatario reconhece o valor da
reavaliagdo do passivo de arrendamento como um ajuste do ativo de direito de uso. Essas
alteracdes sao classificadas como remensuragdes. Os contratos do Grupo sofrem normalmente
reajustes anuais, os quais sao registrados como remensuragoes.

Ativos de direito de uso
O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na
data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sao
mensurados ao custo, deduzidos de qualquer amortizagdo acumulada e perdas por redugédo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensurag¢ao dos passivos de arrendamento.

Os ativos sao depreciados linearmente seguindo as datas de encerramento de cada contrato de
arrendamento.
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2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.6.5. Arrendamento--Continuacéo
Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o
contrato, utilizando taxa incremental de financiamento, uma vez que a taxa de juros implicita ndo
¢é facilmente determinavel. Apds a data de inicio, o valor do passivo de arrendamento & acrescido
para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os pagamentos de arrendamento efetuados.
Além disso, o valor do passivo de arrendamento é remensurado se houver modificagao, alteragao
de prazo ou uma mudanca de valor das parcelas.

2.6.6. Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisigao ou construgéo, deduzido da depreciagio calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideracdo a vida util estimada dos bens.

O valor contabil dos ativos é ajustado para seu valor recuperavel, sempre que os eventos ou
circunstancias indicarem que seu valor contabil pode nao ser recuperavel.

Os juros liquidos dos rendimentos de aplicagao financeiras decorrente do saldo ndo consumido
de caixa oriundo dos empréstimos, financiamentos e debéntures e os demais encargos
financeiros relacionados com as imobilizagbes em curso sdo computados como custo do
respectivo imobilizado.

O valor presente do custo esperado para desmobilizacdo de um ativo apds seu uso, quando
aplicavel, é incluido no custo do respectivo ativo. A necessidade de provisao para
desmantelamento de ativos foi identificada para alguns investimentos de geragao distribuida, dos
arrendamentos nos quais os contratos ndo possuem clausula de renovagao automatica, sendo
necessaria o reconhecimento de provisdo de desmobilizagdo. A provisao refere-se aos custos e
despesas a serem incorridos, assim como a obrigagao que a entidade devera liquidar, no futuro,
de retirada de servigo dos seus ativos. A obrigagao € descontada a valor presente e,
posteriormente, ajustada através do acréscimo de despesas financeiras ao longo do tempo. O
custo de desativacio de ativos equivalente ao passivo inicial é capitalizado como parte do valor
contabil do ativo sendo depreciado durante o periodo de vida util do contrato. As premissas e
calculo sdo atualizados em bases anuais. Eventual variagéo é registrada em contrapartida do
passivo.
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2.6.6. Imobilizado--Continuacéao

A depreciacédo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo com a vida
util estimada de cada unidade de adigao e retirada, ja que esse método € o que melhor reflete o
padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados aos ativos.

Para as controladas atuantes no segmento de geragéo centralizada, a depreciagéo € calculada
com base nas taxas estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL),
considerando o limite das respectivas autorizagdes. O Grupo acompanha e revisa pelo menos
uma vez ao ano o valor residual e vida util dos ativos. Para as controladas no segmento de
geracao distribuida, a depreciagdo também é calculada pelo método linear, utilizando as vidas
Uteis definidas com base nos critérios da ANEEL, desde que o prazo de vida util ndo ultrapasse o
periodo de vigéncia dos contratos de arrendamento dos terrenos onde estéo instaladas as UFVs.
Quando a vida util estimada do ativo excede o prazo do arrendamento, a data final do respectivo
contrato é considerada como limitadora para fins de determinacéo do coeficiente de depreciagao.

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis para
determinar se ha alguma indicagao de que tais ativos sofreram alguma perda por reducao ao
valor recuperavel. Se houver tal indicagdao, o montante recuperavel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando nao for possivel estimar o
montante recuperavel de um ativo individualmente, o Grupo calcula o montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Quando uma base de alocagéo razoavel e
consistente pode ser identificada, os ativos corporativos também sao alocados as unidades
geradoras de caixa individuais ou ao menor grupo de unidades geradoras de caixa para o qual
uma base de alocagao razoavel e consistente possa ser identificada.

2.6.7. Ativos intangiveis

Sao registrados ao custo de aquisi¢cao ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos em uma
combinacao de negdcio. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados
ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos
intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, n&o séo
capitalizados e o gasto é refletido na demonstragédo do resultado no exercicio em que for
incorrido. A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.7. Ativos intangiveis--Continuagao

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econémica e avaliados
em relacao a perda por reducéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagao de perda de
valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagao para um ativo intangivel com
vida definida sao revisados no minimo no fim de cada exercicio social. Mudangas na vida util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros desses ativos sao
contabilizadas por meio de mudancgas no periodo ou método de amortizagao, conforme o caso,
sendo tratadas como mudancgas de estimativas contabeis.

A amortizacao de ativos intangiveis com vida definida € reconhecida na demonstragéo do
resultado na categoria de despesa consistente com a utilizag&o do ativo intangivel.

Os ativos provenientes de aquisicdo de negdcios sao registrados como intangiveis nas
demonstracdes consolidadas. Os prazos de amortizagao estdo descritos na nota explicativa n°
10.

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo submetidos ao teste de recuperabilidade
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de perda.

2.6.8. Provisoes

Sao reconhecidas quando existe uma obrigacao presente, legal ou ndo formalizada, resultante de
evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para a sua liquidacédo e que essa
obrigagéo possa ser razoavelmente estimada. A atualizagdo da provisao ao longo do tempo é
reconhecida como despesa financeira.

A avaliagao da probabilidade de perda por parte dos assessores juridicos da Companhia inclui a
avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. O calculo dos montantes provisionados é realizado com base
em valores estimados e na opinido dos assessores juridicos internos e externos, responsaveis
pelos processos.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis—Continuagao

2.6.8. Provisdes — continuacao

As provisdes sao revisadas pelo menos trimestralmente e ajustadas para levar em conta
alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos e decisdes de tribunais.

2.6.9. Resultado do exercicio

Reconhecimento de receitas

A receita de comercializacdo de energia é registrada com base no fornecimento de energia,
acordado em contratos bilaterais firmados com agentes de mercado e devidamente registrados
na Camara de Comercializagao de Energia Elétrica - CCEE.

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econémicos serao
gerados para o Grupo, podendo ser confiavelmente mensurados. A receita € mensurada pelo
valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber liquidas de quaisquer contraprestacoes
variaveis, tais como descontos, abatimentos, restituicdes, créditos, concessbes de precos,
incentivos, bénus de desempenho, penalidades ou outros itens similares.

As operacgdes de comercializagdo de energia sado transacionadas em mercado ativo e, para fins
de mensuragao contabil, atendem a definigcdo de instrumentos financeiros ao valor justo. O Grupo
reconhece a receita quando da entrega da energia ao cliente pelo valor justo da contraprestagao.
Adicionalmente, sao reconhecidos como receita os ganhos liquidos nao realizados decorrentes
da marcacao a mercado - diferenga entre os precos contratados e os de mercado - das
operagoes liquidas contratadas em aberto na data das demonstracdes financeiras (vide item
2.5.1 contratos futuros de energia (compra e venda).

As receitas de prestagao de servico e aluguéis de suas controladas sao reconhecidas pelo valor

justo da contraprestagéo a receber mensalmente, conforme a obrigagdo de desempenho &
atendida.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.9. Resultado do exercicio--Continuacao

Reconhecimento de receitas--Continuagao

Quanto a receita de venda de energia elétrica (geracao centralizada), esta é reconhecida no
resultado de acordo com as regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a
transferéncia de controle sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A
apuracgao do volume de energia entregue para o comprador ocorre mensalmente, conforme as
bases contratadas. A receita de suprimentos de energia elétrica inclui também as transagdes no
mercado de curto prazo.

A receita da geracéo distribuida advém da disponibilizacdo da geragéo das plantas de micro e
minigeracao de energia fotovoltaica (UFV) para consércios ou cooperativas de consumidores de
energia de baixa e média tensdo que compartilham os direitos econémicos destes ativos.

Custo de compra de energia
As compras (custo de energia comprada) e as vendas (receita de suprimento) sao registradas
pelo regime de competéncia de acordo com as informagdes divulgadas pela CCEE, entidade
responsavel pela apuragéo das operagdes de compra e venda de energia. Nos meses em que
essas informagdes nao sao disponibilizadas em tempo habil pela CCEE, os valores sao
estimados pela Administragao do Grupo, utilizando-se de parametros disponiveis no mercado.
Os custos de vendas e servigos prestados sdo reconhecidos e mensurados:

¢ Liquidos dos respectivos créditos de impostos, quando aplicavel; e
e Com base na associacao direta da receita.

O custo de energia elétrica refere-se basicamente a energia elétrica comprada para
comercializagao vinculada a atividade operacional do Grupo.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.9. Resultado do exercicio--Continuacao

Receita de juros

A receita de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante
do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagao
ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.6.10. Impostos
a) Tributos sobre vendas

Os principais tributos incidentes sobre as vendas sao: PIS e COFINS com aliquotas de 1,65% e
7,6% (gerando créditos sobre certos custos, principalmente compra de energia) no regime nao
cumulativo e 0,65% e 3% no regime cumulativo, respectivamente.

b) Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para imposto de renda e 9% para contribuicdo social sobre o lucro liquido. No caso da
Companhia e algumas controladas optantes pelo regime do lucro real, o imposto de renda e
contribuigdo social sdo apurados sobre o lucro tributavel, e quando aplicavel, consideram a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social, limitada a 30% do lucro
real.

Ja as controladas da Companhia que optaram pela sistematica do lucro presumido, a
metodologia de apuragao consiste na aplicagédo de uma presuncgao de 8% ou 32% para IRPJ e
12% ou 32% para a CSLL sobre a receita operacional bruta. As eventuais receitas financeiras e
demais receitas operacionais nao sofrem presuncao e sdo alocadas em sua totalidade na base
de calculo. Realizada a aplicacido da presuncgéo sobre a receita operacional bruta e a adi¢cao de
100% das demais receitas, tem-se a base de calculo do imposto de renda e da contribuicao
social.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.6.10. Impostos--Continuagao
b) Imposto de renda e contribuicdo social--Continuagao
A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos correntes e
diferidos. Os impostos corrente e diferido sao reconhecidos no resultado a menos que estejam

relacionados a combinagao de negdcios, ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio
liquido ou em outros resultados abrangentes.

c) Imposto corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. Ele € mensurado com base nas taxas de impostos decretadas ou substantivamente
decretadas na data do balanco.

A Companhia e suas controladas contabilizam os ativos e passivos fiscais correntes de forma
liquida se, e somente se, as referidas entidades possuem o direito legalmente executavel de
fazer ou receber um Unico pagamento liquido e as entidades pretendam fazer ou receber esse
pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Administracao periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situacdes nas quais a
regulamentacgao fiscal requer interpretagao e estabelece provisdes, quando apropriado.

d) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos: sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias nao
tributaveis.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao
2.6.10. Impostos--Continuagao
d) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos--Continuagao

Impostos diferidos ativos: sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
créditos e prejuizos tributarios nao utilizados, na extensao em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferencas temporarias possam ser realizadas
e os créditos e prejuizos tributarios possam ser utilizados. A recuperagao do saldo dos impostos
diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balanco ou em periodo inferior, quando
ocorrer eventos relevantes que requeiram uma revisdo. Quando nao for mais provavel que lucros
tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele,
o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado, de acordo com o
prazo maximo de 10 anos.

Esses tributos diferidos sao integralmente apresentados no grupo “néao circulante”, de forma
liquida, independente da expectativa de realizacao e da exigibilidade dos valores que Ihes dao
origem. Imposto de renda e contribuicao social diferidos s&o reconhecidos de acordo com a
transagao que originou o tributo diferido, seja no resultado, no resultado abrangente ou
diretamente no patriménio liquido.

2.6.11. Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (teste de

‘impairment”)

A Administragéo revisa anualmente o valor recuperavel dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolédgicas que possam
indicar deterioracédo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e
tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um
ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor
em uso e o valor liquido de venda.
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individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.6. Principais politicas contabeis--Continuacao

2.6.11. Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (teste de “impairment’)--
Continuacéo

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos que reflita o custo médio
ponderado de capital do grupo em que opera a unidade geradora de caixa. O valor justo liquido
das despesas de venda é determinado, sempre que possivel, com base em transagdes recentes
de mercado entre partes conhecedoras e interessadas com ativos semelhantes.

Os calculos dispostos neste modelo sdo corroborados por indicadores disponiveis de valor justo,
como precos cotados para entidades listadas, entre outros indicadores disponiveis.

O Grupo baseia sua avaliagao de redugao ao valor recuperavel com base nas previsdes e
orcamentos financeiros mais recentes, os quais sdo elaborados separadamente pela
Administragéo para cada unidade geradora de caixa as quais os ativos estejam alocados. As
projecoes baseadas nessas previsdes e orgamentos geralmente abrangem o periodo da outorga/
autorizacao.

Os agios registrados sao testados anualmente para fins de recuperabilidade. Em 31 de
dezembro de 2025, nao foram apuradas perdas por impairment de agios registrados.

2.6.12. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto, estdo
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de
curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagao as
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagao de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacido

2.7. Informagdes por segmento

Para fins de analise e gerenciamento das operagdes, o Grupo ¢é dividido em verticais de negdcio,
com base nos produtos e servigos, com segmentos operacionais e 1 administrativo, sujeitos a
divulgacgéo de informagoes:

¢ Trading: comercializagao de energia e oferta de produtos customizados no mercado livre;

¢ Solugdes em energia: assessoria no desenho da estratégia de compra de energia e
representacao dos clientes junto a Camara de Comercializacado de Energia Elétrica
(CCEE), solugdes de eficiéncia energética, gestdo de geradores, servigos de telemetria
utilizando loT/automacao e baterias;

e Geracao centralizada (solar e edlica): geragcdo em larga escala de energia solar e edlica e
posterior comercializagdo dessa energia principalmente no mercado livre, no qual séo
firmados contratos bilaterais com definicdo dos termos, prazos e precos entre as partes
ou locagao da usina para os clientes;

e Geragao distribuida: geracao de energia solar em usinas de até 5 MWp, gestéo de
engenharia e das operag¢des dos projetos das usinas, gestdo comercial e arrendamento
de unidades geradoras para consorcios e cooperativas.

e Administrativo: corresponde aos servicos de Administragao Central decorrentes do
compartilhamento de pessoal e infraestrutura e que nao estio relacionados aos
segmentos operacionais.
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as politicas contabeis--Continuacao

2.7. Informacgdes por segmento--Continuacéo

A diretoria executiva da Companhia monitora separadamente os resultados operacionais das verticais de negdcio para poder tomar
decisdes e avaliar o seu desempenho.

As informacdes referentes aos resultados de cada segmento estdo apresentadas a seguir:

a) Informacgdes de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Geragao Geragao Total de

Eliminacoes Administrativo 31/12/2025

. lucs
Trading Solugdes sogmantos

centralizada distribuida

Receita operacional liquida 5.070.440 233.976 678.358 323.188 (336.144) 5.969.818 5.969.818
Marcagéo a mercado de instrumentos financeiros (180.832) - - - - (180.832) - (180.832)
gr‘:’stt‘;zgz vendas de energia e servigos (4.869.886) (50.176) (537.424) (118.541) 328.417 (5.247.610) - (5.247.610)
Resultado bruto 19.722 183.800 140.934 204.647 (7.727) 541.376 - 541.376
Despesas administrativas, comerciais e gerais (99.193) (136.109) (16.628) (98.404) - (350.334) (26.514) (376.848)
Outras receitas (despesas) operacionais (35.074) 279 (281) 87.686 - 52.610 4.548 57.158
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 13.489 25.828 1.656 40.973 1.543 42.516
Despesas financeiras (45.725) (42.741) (1.021.221) (75.688) 5.348 (1.180.027) (342.971) (1.522.998)
Receitas financeiras 4.497 10.325 240.864 25.434 (5.348) 275.772 152.923 428.695
Resultado por segmento antes do IR e CSLL (155.773) 15.554 (642.843) 169.503 (6.071) (619.630) (210.471) (830.101)
Imposto de renda e contribuigéo social correntes (5.147) (2.000) (39.675) (49.646) - (96.468) - (96.468)
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 58.992 97.738 (4.134) 11.697 - 164.293 - 164.293
(Prejuizo) / Lucro liquido do exercicio (101.928) 111.292 (686.652) 131.554 (6.071) (551.805) (210.471) (762.276)
Controladora (101.928) 111.752 (664.259) 131.554 (6.071) (528.952) (210.471) (739.423)
Minoritarios - (460) (22.393) - - (22.853) - (22.853)
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, incluindo
as politicas contabeis--Continuacao

2.7. Informagodes por segmento--Continuagao

a) Informacdes de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

. = Geragao Geragdo — . e Total em
Trading Solugoes certralicada distribuida Administrativo Eliminagoes 3111212024
Receita operacional liquida 3.440.330 210.138 580.703 244096 - (61.553) 4413714
Marcacé&o a mercado de instrumentos financeiros (324.490) - - - - - (324.490)
Custos de vendas de energia e servicos prestados (3.185.927) (42.563) (401.298) (106.743) - 61.553 (3.674.978)
Resultado bruto (70.087) 167.575 179.405 137.353 - - 414.246
Despesas administrativas, comerciais e gerais (86.180) (144.672) (26.508) (84.18&) (27.930) - (369.474)
Outras receitas/(despesas) operacionais 5104 511 10.310 23.099 167 - 39.191
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.855 (3.502) 55.219 4595 - - 58.167
Despesas financeiras (74.093) (44.139) (1.021.005) (76.206) (256.212) - (1.471.655)
Receitas financeiras 8.034 23.000 1.149.922 12.260 85.838 - 1.279.054
Resultado por segmento antes do IR e CSLL (215.367) (1.227) 347.343 16.917 (198.137) - (50.471)
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (69) (1.172) (29.173) (37.368) - - (67.782)
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 114.239 91.502 95.554 6.583 - - 307.878
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (101.197) 89.103 413.724 (13.868) (198.137) - 189.625
Controladora (101.197) 89.900 362.253 (13.868) (198.137) - 138.951
Minoritarios - (797) 51.471 - - - 50.674
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, incluindo
as politicas contabeis--Continuacao

2.7. Informacgdes por segmento--Continuacéo

b) Informacdes adicionais sobre impacto de depreciacdo e amortizacao
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Geragao Geragao Total de

Trading Solugbes centralizada distribuida Eliminagdes segmentos Administrativo 31/12/2025
Custo - (41.146) (233.557) (78.033) (7.727) (360.463) - (360.463)
Despesa (2.140) (14.484) (457) (33.560) - (50.641) (10.696) (61.337)
Total depreciagao e amortizagao (2.140) (55.630) (234.014) (111.593) (7.727) (411.104) (10.696) (421.800)

Versdo : 1
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, incluindo
as politicas contabeis--Continuacao

2.7. Informagodes por segmento--Continuagao

c) Informacdes adicionais sobre impacto de depreciacdo e amortizagdo--Continuacéo

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

. " Geragao Geragao .. . Total em
UG COMMEECE centralizada distribuida | Administrativo | 44,00 0024
Custo 2 (24.217) (231.909) (66.275) - (322.403)
Despesa (2.221) (13.385) (562) (23.213) (5.734) (45.115)
Total depreciacdo e amortizacao (2.223) (37.602) (232.471) (89.488) (5.734) (367.518)

O aumento na depreciagao entre os exercicios apresentados deve-se, principalmente, a entrada em operacgao de diversas plantas
solares ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Versdo : 1
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.8. Principios de consolidagao

As demonstracgdes financeiras consolidadas incluem a Companhia, suas controladas e
controladas indiretas.

O periodo de abrangéncia das demonstragdes financeiras das controladas incluidas na
consolidagao sao coincidentes com os da controladora e as praticas contabeis foram aplicadas
uniformemente nas empresas consolidadas. Entre os principais procedimentos de consolidacéo
estéo:

(a) Eliminagao dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas consolidadas;

(b) Eliminagao das participagdes no capital, reservas e lucros (prejuizos) acumulados das
empresas consolidadas;

(c) Eliminagao dos saldos de receitas e despesas, bem como de resultados nao
realizados, decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas;

(d) Destaque do valor da participagéo dos acionistas nao controladores nas
demonstracoes financeiras consolidadas.

A estrutura societaria envolvendo controladas, coligadas e controladas em conjunto esta
demonstrada abaixo e, ao longo das demonstracgdes financeiras, as empresas serao
referenciadas pelo nome reduzido.
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.8. Principios de consolidagao—Continuacao

% de participagdo no capital
social

Tipo de investimento
31/12/2025 31/12/2024

Nome reduzido Referéncia 31/12/2025 31/12/2024

Segmento de Trading

Newcom Comercializadora de Energia Elétrica S.A. Newcom Comercializadora (a) 50% 100% Contro.lada em Contro!ada om
conjunto conjunto
Comerc Carbon Comercializadora de Créditos de Carbono Ltda. ~ Comerc Carbon (b) 100% 100% Controlada Controlada
Comerc Financial Trading Comercializadora de Energia Ltda. Comerc Financial (b) N/A 100% Extinta Controlada
Comerc Power Trading Ltda. Comerc Power (c) 100% 100% Controlada Controlada
KWP Comerc SPE S.A. KWP (d) 50% 50% Controladaem  controlada em
conjunto conjunto indireta

Segmento de solugdes de energia

Soma Consultoria em Gestéo Energética Ltda. Soma (e) 100% 70% Controlada Controlada
Comerc Gas Comercializadora de Energia Ltda. Comerc Gas (f) N/A 95% Extinta Controlada
Doc 88 Desenvolvimento e Servigos Ltda. Doc 88 (9) 100% 100% Controlada Controlada
Comerc Desenvolvimento e Servicos Ltda. Comerc Desenvolvimento (h) N/A 100% Extinta Controlada
Nexway Comércio e Prestagdo de Servigos em Energia S.A. Nexway Comércio (i) 100% 100% Controlada Controlada
E:g;;’ Bzzénvolwmento, Comercio e Prestagdo de Servigos em Nexway Desenvolvimento (i) 100% 100% Controlada Controlada
Micropower Energia S.A. Micropower @) 32% 32% Coligada Coligada
MPC Servigos Energéticos 1A S.A. MPC 1A @) 17% 17% Coligada Coligada
MPC Servigos Energéticos 1B S.A. MPC 1B @) 17% 17% Coligada Coligada
Ares 1 Participagbes S.A. Ares 1 (k) 100% 100% Controlada Controlada
Ares Eyner Participagdes S.A. Ares Eyner 0] 100% 100% Controlada Controlada
Brigida Solar SPE S.A. Brigida Solar (m) 100% 100% Controlada Controlada
Brigida Solar 2 SPE S.A Brigida Solar 2 (m) 100% 100% Controlada Controlada
UFV Brisas Suaves S.A. UFV Brisas (n) 100% 100% Controlada Controlada
Bon Nome Solar Participagdes S.A. Bon Nome Solar Participagbes (n) 100% 100% Controlada Controlada
Varzea Solar Participagdes S.A. Véarzea Solar Participagbes (n) 100% 100% Controlada Controlada
Castilho Solar Participagdes S.A. Castilho Solar Participagdes (n) 100% 96% Controlada Controlada
Paracatu Solar Participagdes S.A. Paracatu Solar Participagdes (n) 100% 100% Controlada Controlada
Chapadao Solar Participagdes S.A. Chapadéo (n) N/A 100% Extinta Controlada
Hélio Valgas Solar Participagbes S.A. Hélio Valgas Solar Participagdes (n) 100% 100% Controlada Controlada
Mercury Geragéo Solar Operagdo e Manutengdo S.A. Mercury Geragao (n) 100% 100% Controlada Controlada
Ventos De Santa Jacinta Energias Renovaveis S.A. Ventos De Santa Jacinta (n) 20% 20% Coligada Coligada
Ventos De Santa Justina Energias Renovaveis S.A. Ventos De Santa Justina (n) 20% 20% Coligada Coligada
Ventos De Sao Joaquim Energias Renovaveis S.A. Ventos De Sao Joaquim (n) 20% 20% Coligada Coligada
Ventos De Sao Julio | Energias Renovaveis S.A. Ventos De S&o Julio | (n) 20% 20% Coligada Coligada
Ventos De Sao Jodo XXIIl Energias Renovaveis S.A. Ventos De S&o Jodo XXIll (n) 20% 20% Coligada Coligada

Segmento de geragao distribuida

UFV Rajada Energia Aluguel de Infraestrutura S.A. UFV Rajada (o) 100% 100% Controlada Controlada
Ares 2 Participagdes S.A. Ares 2 (P) 100% 100% Controlada Controlada
Mori Energia Holding S.A. Mori Energia @) 100% 100% Controlada Controlada
Mori 3 Participagdes Ltda. Mori 3 (r) 100% 100% Controlada Controlada
DMC Consultoria e Gestao de Projetos de Energia Ltda. DMC (s) 100% 100% Controlada Controlada
Comerc Billings Participagdes Ltda. Comerc Billings (t) N/A 100% Extinta Controlada

Ao longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram realizadas as baixas das
seguintes empresas: Comerc Financial Trading Comercializadora de Energia Ltda., Chapadao
Solar Participacdes S.A., Comerc Desenvolvimento e Servigos LTDA, Comerc Billings
Participagdes Ltda, Comerc Gas Comercializadora Ltda. e Mori Geragao Il Energia Distribuida
Ltda. Essas sociedades foram extintas, sendo seus saldos incorporados pela Companhia ou
pelas controladoras dessas sociedades. Os referidos saldos sdo compostos, principalmente, por
caixa e equivalentes de caixa, bem como pelo investimento na KWP. Tais movimentacdes estao
evidenciadas nas demonstragdes como reorganizagao societaria.

PAGINA:

Versao :

83de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

comerc
V energla
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2.8. Principios de consolidagao--Continuacéo

Trading

(a) A Newcom Comercializadora tem como objetivo social a comercializagdo de energia elétrica no
mercado atacadista (compra e venda).

(b) A Comerc Carbon é uma sociedade operacional, tem como objetivo social a gestédo e
comercializagao de ativos intangiveis nao financeiros, compra, venda, importacao e exportagao
de crédito de carbono e demais neutralizadores de fases de efeito estufa. A Comerc Financial,
nao operacional, foi extinta em maio de 2025.

(c) A Comerc Power tem como principal objetivo a comercializagao de energia elétrica (compra e
venda) nos mercados atacadista e varejista, bem como a prestagao de servigos de gestao do
consumo de energia e a representagao de seus clientes junto a Camara de Comercializagao de
Energia Elétrica (CCEE).

(d) KWP Comerc SPE S.A. tem por objetivo social o desenvolvimento de projetos de geragao de
energia solar no Brasil, especialmente usinas fotovoltaicas flutuantes. Era controlada
diretamente pela Comerc Billings, a qual foi extinta durante 2025, tendo o investimento na
KPW sido incorporado pela Companhia (antes era investimento indireto na KPW).

Solucdes

(e) A Soma esta alinhada com a estratégia de crescimento e ampliagdo do Grupo. A controlada,
tem como objeto social a prestagao de servigos de gerenciamento de consumo de energia
elétrica a consumidores que tenham opgao de escolha de fornecedor (consumidor livre). Por
meio da elaboracgao de estratégias de posicionamento e de estruturas de gerenciamento de
energia, a controlada busca maximizar a redugéo de custo para seus clientes e atender
plenamente as suas necessidades no curto, médio e longo prazo. Conforme descrito na nota
explicativa no. 1.1.2, a Companhia adquiriu as agbes pertencentes ao acionista minoritario e
passou a deter 100% da Soma durante o terceiro trimestre de 2025.

(f) A Comerc Gas tem como principal objetivo a comercializagdo de gas (compra e venda) e a
prestacao de servigos de gestdo do consumo de gas. A empresa foi extinta em novembro de
2025.

(g) A Doc 88 ¢ detentora do Zordon, solugao, no segmento de Internet das Coisas (“Internet of
Things - I0T”), que combina um dispositivo de telemetria e um software que coleta e transmite
dados, focada na captacao de informagdes referentes a utilities (energia, agua, luz, gas) ou
processos (funcionamento de maquinas, status de equipamentos) e na transformagéao destes
dados em eficiéncia e gestao.

(h) A Comerc Desenvolvimento foi extinta no segundo trimestre de 2025.
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.8. Principios de consolidagao--Continuacéo
Solucdes--Continuagao

(i) A Nexway Comeércio e a Nexway Desenvolvimento tém como principal objetivo a
comercializagao, locagao de equipamentos com a proposta de gerar melhor eficiéncia no
consumo de energia elétrica de seus clientes bem como a prestagao de servigos que auxiliem
a empresa a reduzir esse consumo.

A controlada Nexway Comércio sagrou-se vencedora de dois processos licitatérios promovidos
pelas Secretarias Municipais de Servigos Publicos de Itatiba (SP) e Toledo (PR). Como
resultado desse processo, foram constituidas duas Companhias: llumina Itatiba SPE S.A
(“Itatiba”) e llumina Toledo SPE Ltda.(“Toledo”), cujo objetivo € a prestacao de servigos de
lluminagéo publica nos referidos Municipios, incluindo a gestao, instalagao, desenvolvimento,

otimizagédo, modernizagao, expansao, eficientizagao energética e manutengao de infraestrutura
da rede municipal.

% de participagao
Controladas Nome reduzido 31/12/2025 31/12/2024
llumina ltatiba SPE S.A. ltatiba 60% 60% ltatiba SP
llumina Toledo SPE Ltda. Toledo 60% 60% Toledo-PR

Localidade

(i) A Micropower, a MPC 1A e 1B, sao coligadas da Companhia e tém como principal objetivo a
prestagao de servigo de armazenamento de energia.

Geracéo centralizada

(k) A Ares 1 Participagbes S.A. detém participagdo em investimentos de geragao centralizada

edlica, os quais sao classificados como coligadas, conforme detalhamento a seguir:
% de participagao [o:T LT EL [)

Coligadas indiretas da Companhia Nome reduzido 31/12/2025 31/12/2024 instalada em MW Localidade Observacao
Ventos De Santo Artur Energia Renovaveis S.A. Santo Artur 20% 20% 63 Riachuelo - RN Operacional
Ventos De Santa Alice Holding S.A. Santa Alice 20% 20% 63 Ruy Barbosa - RN Operacional
Ventos De Santa Amelia Energia Renovaveis S.A. Santa Amelia 20% 20% 63 Caigara do Rio do Vento - RN Operacional
Ventos De Santa Sara Holding S.A. Santa Sara 20% 20% 67,2 Riachuelo - RN Operacional
Ventos De Santa Safia Holding S.A. Santa Safia 20% 20% 63 Caigara do Rio do Vento - RN Operacional
Ventos De Santo Felipe Holding S.A. Santo Felipe 20% 20% 63 Riachuelo - RN Operacional
Ventos De Santo Mizael Holding S.A. Santo Mizael 20% 20% 63 Bento Fernandes - RN Operacional
Ventos De Santo Abelardo Energia Renovaveis S.A. Santo Abelardo 20% 20% 58,8 Ruy Barbosa - RN Operacional
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.8. Principios de consolidagao--Continuacéo

Geracao centralizada -Continuagao

(I) Ares Eyner Participagbes S.A. também detém participagdo em investimentos de geragao
centralizada edlica (classificados como coligadas). Detalhamento a seguir:

. - . . % de participagao Capacidade . .

Coligadas indiretas da Companhia Nome reduzido 31/12/2025 31/12/2024 instalada em MW Localidade Observagao
RDVE Subholding S.A. RDVE Subholding 20% 20% N/A Maracanal — CE Holding
Ventos De S&o Ledo Energias Renovaveis S.A. Sao Ledo 20% 20% 67,5 Jajes - RN Operacional
Ventos De S&o Leopoldo Energias Renovaveis S.A. S&o Leopoldo 20% 20% 67,1 Caigara do Rio do Vento - RN Operacional
Ventos De Santa Livia Energias Renovaveis S.A. Santa Livia 20% 20% 67,5 Séo Tomé - RN Operacional
Ventos De S&o Longino Energias Renovaveis S.A.  Sdo Longino 20% 20% 67,5 Caigara do Rio do Vento - RN Operacional
Ventos De S&o Lucio | Energias Renovaveis S.A. Sao Lucio | 20% 20% 66,1 Jajes - RN Operacional
Ventos De S&o Ludgero Energias Renovaveis S.A.  Sdo Ludgero 20% 20% 66,1 Jajes - RN Operacional
Ventos De Sao Luigi Energias Renovaveis S.A. Séo Luigi 20% 20% 67,5 Séo Tomé - RN Operacional
Ventos De Sao Luis Energias Renovaveis S.A. Séo Luis 20% 20% 64,9 Caigara do Rio do Vento - RN Operacional

(m) A Brigida Solar SPE S.A. e Brigida Solar 2 SPE S.A. (“Brigida” e “Brigida 2”, respectivamente)
sao entidades de geragao centralizada solar ja operacionais (contratos regulados - CCEAR por
disponibilidade) localizadas em Sao José do Belmonte - PE com capacidade instalada de 63
MW.

(n) A tabela a seguir apresenta os investimentos em outras sociedades detidos pela Companhia
em 31 de dezembro de 2025:

q % de participagdo Capacidade q - Tipo de
Controladas Nome reduzido 31/12/2025 31/12/2024 instalada em MW Localidade Observagao D
UFV Brisas Suaves S.A. UFV Brisas 100% 100% 5 Verdelandia - MG Operacional Direto
Bon Nome Solar Participagbes S.A. Bon Nome Solar Participagdes 100% 100% N/A Sé&o José do Belmonte — PE Holding Direto
Bon Nome Solar S.A. Bon Nome Solar 98% 100% 100 Sé&o José do Belmonte — PE Operacional Indireto
Mercury Geragado Solar Operagdo e Manutengdo S.A.  Mercury Geragdo 100% 100% 7.3 Januaria - MG Operacional Direto
Varzea Solar Participagdes S.A. Varzea Solar Participagdes 100% 100% N/A Vérzea da Palma - MG Holding Direto
Geradoras Solar Varzea | S.A. (*) Varzea | 97% 100% 45 Vérzea da Palma - MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Varzea Il S.A. (*) Varzea Il 96% 100% 45 Vérzea da Palma - MG Operacional Indireto
Castilho Solar Participagdes S.A. Castilho Solar Participagdes 100% 96% N/A Castilho — SP/ Paracatu — MG Operacional Direto
Geradoras Solar Castilho | S.A Castilho | 98% 100% 105 Castilho — SP/ Paracatu — MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Castilho II S.A Castilho Il 100% 100% 50 Castilho — SP/ Paracatu — MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Castilho lll S.A Castilho Il 100% 100% 50 Castilho — SP/ Paracatu — MG Operacional Indireto
Paracatu Solar Participagdes S.A. Paracatu Solar Participages 100% 100% N/A Paracatu — MG Holding Direto
Geradoras Solar Sao Jodo Paracatu | S.A. Paracatu | 98% 98% 120 Paracatu - MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Sao Joao Paracatu Il S.A. (*) Paracatu Il 97% 100% 90 Paracatu — MG Operacional Indireto
Hélio Valgas Solar Participagdes S.A. Hélio Valgas Solar Participagdes 100% 100% N/A Varzea da Palma - MG Holding Direto
Geradoras Solar Hélio Valgas | S.A (*) Hélio Valgas | 98% 96% 100 Varzea da Palma - MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Hélio Valgas Il S.A (*) Hélio Valgas Il 97% 96% 100 Varzea da Palma - MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Hélio Valgas Il S.A (*) Hélio Valgas lll 95% 96% 100 Varzea da Palma - MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Hélio Valgas IV S.A (*) Hélio Valgas IV 95% 96% 100 Vérzea da Palma - MG Operacional Indireto
Geradoras Solar Hélio Valgas V S.A Hélio Valgas V 96% 96% 100 Vérzea da Palma - MG Operacional Indireto

(*) Houve alteragao na participagao conforme detalhamento na nota explicativa n® 1.1.1
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2. Base de preparacao e apresentacao demonstragoes financeiras individuais e
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2.8. Principios de consolidagao--Continuacéo

Geracao centralizada--Continuacao

% de participacao

Capacidade

Localidade

instalada em MW

Observagao

31/12/2024

Coligadas indiretas da Companhia Nome reduzido
31/12/2025
Ventos De Santa Jacinta Energias Renovaveis S.A. Santa Jacinta 20%
Ventos De Santa Justina Energias Renovaveis S.A. Santa Justina 20%
Ventos De Sao Joaquim Energias Renovaveis S.A.  Sado Joaquim 20%
Ventos De Sao Julio | Energias Renovaveis S.A. Séo Julio | 20%
Ventos De S&o Jodo XXIIl Energias Renovaveis S.A S&o Joao XXIll 20%

20%
20%
20%
20%
20%

72
72
72
72
72

Maracanau — CE
Maracanau — CE
Maracanau — CE
Maracanau — CE
Maracanau — CE

Operacional
Operacional
Operacional
Operacional
Operacional

(n) UFV Rajada Energia Aluguel de Infraestrutura S.A. tem por objeto social a locagao, sem
disponibilizagao de operador, de equipamento para geracao de energia instalado na filial da
Companhia no Estado do Pernambuco. A Companhia encontra-se em operacao desde marcgo
de 2022. Situada em Petrolina com capacidade de geracao de 4MW.

(o) Ares 2 Participagdes S.A. (“Ares 2”) detém participagéo por meio de suas controladas e
controladas em conjunto de ativos de micro e minigeragao distribuidas de energia com foco em
energia limpa e renovavel de matriz exclusivamente fotovoltaica, como foco a adeséo de
consumidores de baixa e média tens&o ao sistema de compensacéo de energia elétrica.
Quando em conjunto com as suas controladas, forma o consolidado Ares 2.

A tabela a seguir apresenta os investimentos em outras sociedades detidos pela controlada Ares 2 em 31

de dezembro de 2025:

Controladas indiretas da Companhia Nome reduzido

Mori Geragéo Il Energia Solar S.A. Mori Geragéo Il

Mori Minas Newco IV Energia Solar S.A. Newco IV

Mori Minas Newco V Energia Solar S.A. Newco V

UFV Mori Séo Paulo 1 Energia Solar S.A UFV Mori Séo Paulo 1
UFV Mori Pernambuco 1 Energia Solar S.A UFV Mori Pernambuco 1
UFV Mori Bahia 1 Energia Solar S.A UFV Mori Bahia 1

UFV Mori Distrito Federal 1 Energia Solar S.A UFV Mori Distrito Federal 1
Mori Geragéo Il Energia Solar Ltda Mori Geragéo lll

% participacao

31/12/2025

31/12/2024

100%
100%
100%
N/A
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Capacidade instalada
total em MW
284
375
245

75

Capacidade em operagao - MW

284
37,5
245

55

A empresa Mori Sdo Paulo 1 saiu do grupo de Geracgao Distribuida em 2025, sendo vendida para

terceiros.
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2.8. Principios de consolidagao—Continuacao

Geracéo distribuida--Continuagao

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, 27 plantas entraram em operacao comercial,
adicionando 56,7 MW ao portfdlio de geragao distribuida.

% de participagao

Capacidade instalada

31112/2025  31/12/2024 em MW

Controlada em conjunto Nome reduzido Capacidade em operagao - MW Observagao

Estrela do Norte Holding S.A. Estrela do Norte Holding (a) 60% 60% N/A N/A Holding

Estrela do Norte Geragéo de Energia SPE S.A. Estrela do Norte Geragéo 60% 60% 47 47 Operacional
Estrela do Norte SPE Il S.A. Estrela do Norte SPE Il 60% 60% 17,4 12,5 Operacional
Estrela do Norte Geragéo de Energia SPE Ill S.A. Estrela do Norte Geragéo SPE | 60% 60% *) - Operacional

(*) Empresa pré-operacional (em fase de estudo de viabilidade)

(p) Assim como na controlada Ares 2, os investimentos da Mori Energia Holding S.A. (“Mori
Energia”) também sao em micro e minigeragao distribuida de energia com foco em energia
limpa e renovavel de matriz exclusivamente fotovoltaica. Quando em conjunto com suas
controladas, forma o consolidado Mori Energia. A tabela a seguir apresenta os investimentos
em outras sociedades detidos pela controlada Mori Energia em 31 de dezembro de 2025.

Versao : 1

% de participagao

Controladas indiretas da Companhia

Nome reduzido

31/12/2025

31/12/2024

Capacidade instalada

Observagao

BD Participagdes e Administragao Ltda BD Participacdes 100% 100% N/A Administrativa

Mori Minas Newco | Energia Solar S.A. Newco | 100% 100% 30 Operacional

Mori Minas Newco Il Energia Solar S.A. Newco Il 100% 100% 22,5 Operacional

Mori Minas Newco Ill Energia Solar S.A. Newco lll 100% 100% 25 Operacional

UFV Coromandel Geragéao de Energia Elétrica Distribuida Ltda ~ UFV Coromandel 100% 100% 2 Operacional

UFV Francisco Sa Geragao de Energia Elétrica Distribuida S.A.  UFV Francisco Sa 100% 100% 5 Operacional

UFV Januéria | Geragéo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Januaria | 100% 100% 5 Operacional

UFV Januéria Il Geragdo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Januéria Il 100% 100% 2 Operacional

UFV Nanuque Geragéo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Nanuque 100% 100% 2,5 Operacional

UFV Paracatu Geragéo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Paracatu 100% 100% 25 Operacional
Controladas em conjuntf) (Pe.1rceria CEMIG SIM) Nome reduzido % de participagao Capacidade instalada Observagio

operacionais 31/12/2025  31/12/2025 em MW

UFV Bonfindpolis Il Geragao de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Bonfinépolis Il 100% 100% 2,5 Operacional (Aquisi¢do de controle)

UFV Corinto Geragao de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Corinto 100% 100% 5 Operacional (Aquisi¢do de controle)

UFV Janauba Geragéo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Janauba 100% 100% 5 Operacional (Aquisi¢do de controle)

UFV Lontra Geragéo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Lontra 100% 100% 5 Operacional (Aquisi¢do de controle)

UFV Manga Geragéo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Manga 100% 100% 5 Operacional (Aquisi¢do de controle)

UFV Mato Verde Geragdo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Mato Verde 0% 0% 2,5 CNPJ Cemig (Venda)

UFV Mirabela Gerag&o de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Mirabela 0% 0% 2 CNPJ Cemig (Venda)

UFV Porteirinha Geragédo de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Porteirinha 0% 0% 2,5 CNPJ Cemig (Venda)

UFV Porteirinha Il Gerag&o de Energia Elétrica Distribuida S.A.  UFV Porteirinha Il 0% 0% 2,5 CNPJ Cemig (Venda)

UFV Brasilandia Geragado de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Brasilandia 0% 0% 5 CNPJ Cemig (Venda)

UFV Lagoa Grande Geragéao de Energia Elétrica Distribuida S.A. UFV Lagoa 0% 0% 5 CNPJ Cemig (Venda)

Companhias adquiridas e vendidas conforme detalhamento na nota explicativa 1.1.4.
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2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.8. Principios de consolidagao--Continuagao

Geracao distribuida--Continuacao

(9) A Mori 3 Participactes foi criada para abrigar e desenvolver projetos futuros de geragao
distribuida, nela, ha outras trés SPEs, controladas diretas da Mori 3, sendo: UFV Comerc
Pernambuco 3 Ltda, UFV Comerc Goias 3 Ltda e UFV Comerc Bahia 3 Ltda.

. . . % de participagao Capacidade instalada . ~
Controladas indiretas e coligadas Nome reduzido 31/12/2025 31/12/2024 em MW Capacidade em operagao - MW

UFV Comerc Minas Gerais 3 Ltda. UFV Comerc Minas Gerais 3 100% 100% 7 25
Neoenergia Comerc GD S.A. Neoenergia Comerc GD 50% 50% N/A N/A
UFV Comerc Pernambuco 3 Ltda. UFV Comerc Pernambuco 3 100% 100% 10,5 5

UFV Comerc Goias 3 Ltda. UFV Comerc Goias 3 100% 100% N/A N/A
UFV Comerc Bahia 3 Ltda UFV Comerc Bahia 3 100% 100% 30 30
CL RJ 018 Empreendimento e Participagdes S.A. Energea Holding 100% 100% N/A N/A
Energea Patrocinio Ltda Energea Patrocinio 100% 100% 71 71
Energea Pedrindpolis Ltda Energea Pedrindpolis 100% 100% 2,3 2,3
Mori Salinas Geragéo S.A. Mori Salinas 100% 100% 5 5

Energea Trés Pontas Ltda Trés Pontas 100% 100% 3,9 3,9

(r) A DMC Consultoria e Gestao de Projetos de Energia Ltda. (“DMC”) tem como principal atividade a
gestdo de consorcios e cooperativas em relagéo a quantidade de energia proveniente de energia
distribuida e alocada aos mesmos. Em 31 de dezembro de 2025, a DMC possui investimentos
classificados como controladas em conjunto (“IGreen”), que possuem foco em captagao de
clientes para consércios de geragao distribuida e migragao para o mercado livre.

% de participacao

Controlada em conjunto Nome reduzido Observagao

31/12/2025 31/12/2024
Igreen Energia Comercio Servigo S.A. Igreen Energia 50% 50% Operacional
Igreen Comercial S.A. Igreen Comercial 20% 20% Operacional

(s) Em 11 janeiro de 2024, foi constituida a controlada Comerc Billings Participagbes S.A. (Comerc
Billings). A controlada tinha por objeto a participagdo em outras sociedades, como sécia ou
acionista. Em 31 de margo de 2025, a Comerc Billings possuia investimento classificado como
controlada em conjunto (“‘KWP”), essa aquisi¢cdo se deu através de aporte realizado na KWP no
montante de R$38.770. No segundo trimestre de 2025, a Comerc Billings foi extinta e a
participacao societaria na KWP Comerc SPE S.A. passou a ser detida pela Companhia.

% de participagao Capacidade instalada

Controlada em conjunto Nome reduzido Observagao
31/12/2025 31/12/2024 em MW
KWP Comerc SPE S.A. KWP 50% N/A N/A Holding
Universo Fotovoltaico Flutuantes SPE S.A. Universo 48% N/A N/A Holding
UFF Mercurio SPE Ltda Mercurio 48% N/A 5 Operacional
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.9. Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e nao vigentes

Uma série de novas normas contabeis serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de
2026. O Grupo nao adotou as seguintes normas contabeis na preparagao destas demonstragoes
financeiras.

IFRS 18 / CPC 51 (R1) Apresentacgao e Divulgagcdao das Demonstragdes Contabeis.

O IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis e se aplica a
periodos de relatérios anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2027. O novo padrao introduz os
seguintes novos requisitos principais.

* As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco categorias na
demonstracgao de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, de investimento, de
financiamento, de operagdes descontinuadas e de imposto de renda. As entidades também sao
obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das
entidades ndo mudara.

PAGINA: 90 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

merc

&) energia

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.9. Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e nao vigentes --Continuagao

* As medidas de desempenho definidas pela administracdo (MPMs) sao divulgadas em uma
Unica nota nas demonstragoes financeiras.

*  Orientagbes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagdes nas demonstragdes
financeiras.

Além disso, todas as entidades sao obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto de
partida para a demonstracao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa operacionais pelo método
indireto.

O Grupo ainda esta no processo de avaliagdo do impacto do novo padrao, particularmente com relagao a
estrutura da demonstracao de lucros e perdas do Grupo, a demonstragao dos fluxos de caixa e as
divulgagdes adicionais exigidas para MPMs. O Grupo também esta avaliando o impacto sobre como as
informagdes s&o agrupadas nas demonstragdes financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como
‘outros’.

Outras Normas Contabeis

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas
demonstracées financeiras consolidadas do Grupo:

* Contratos de eletricidade relacionados a natureza (alteragdes IFRS 9 e IFRS 7);
+ Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiras (alteragdes IFRS 9 e IFRS 7)

Reforma tributaria

A partir de 1° de janeiro de 2026, comega a vigorar no Brasil um novo modelo de tributacdo sobre bens e
servigos. Essa mudanca faz parte da Reforma Tributaria do Consumo, criada pela Emenda Constitucional
n°® 132/2023 e regulamentada pela Lei Complementar n°® 214/2025.

Este marco legal representa uma grande transformacgao na forma como os tributos sobre bens e servigos
serao apurados, recolhidos e declarados. Com a nova legislagao, os tributos PIS, COFINS, ICMS, ISS e
IPI serdo gradualmente substituidos da seguinte forma:
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2. Base de preparagao e apresentacao das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, incluindo as politicas contabeis--Continuacao

2.9. Pronunciamentos novos ou alterados, vigentes e nao vigentes --Continuagao

Atual Substituto

PIS/COFINS <-> CBS - Contribuicdo sobre Bens e Servigcos
ICMS eSS <-> IBS - Imposto sobre Bens e Servigos

IPI <-> IS —Imposto Seletivo

O Grupo esta acompanhando todas as etapas de regulamentagéo e implementagao da reforma, bem

como tomando as providéncias necessarias para garantir total conformidade com a nova legislagéo e
assegurar a continuidade dos seus servigcos com transparéncia, seguranga e eficiéncia.
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3. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes restritas

Caixa e equivalentes de caixa (sem restri¢cdes)

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de suas controladas esta composto por saldo de
depdsitos bancarios a vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. As aplicagdes financeiras sao registradas pelos
valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o
seu valor de mercado ou de realizagao, conforme tabela a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

No pais (moeda nacional) 13.947 11.243 67.445 84.281
No exterior (moeda estrangeira) - - - 5.720
Caixas e bancos 13.947 11.243 67.445 90.001
CDB - Certificado de depdsito bancario 287.441 319.490 683.904 530.706
Operagdes compromissadas 85.596 54.010 197.744 91.804
Letras financeiras 3.400 - 23.820 62.935
Fundos de investimento - 38.497 - 51.076
Titulos publicos - 2.484 - 2.484
Aplicagdes financeiras 376.437 414.481 905.468 739.005

390.384 425.724 972.913 829.006

Algumas controladas possuiam contas no exterior registradas como caixa e bancos. Os depdsitos feitos
em dodlares norte-americanos foram usados para pagamentos a fornecedores estrangeiros. Durante o
exercicio findo em dezembro de 2025, as controladas encerraram as contas no exterior, tendo os
recursos sido transferidos para contas em moeda nacional. A variagdo cambial registrada em
contrapartida o resultado financeiro positiva no montante de R$1.260 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024). Para dezembro de 2025, a variagdo cambial sobre o montante de equivalentes de
caixa estad demonstrada como “Efeito de variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa” no
montante de R$ 756 nas demonstragoes do fluxo de caixa consolidado.

A variacao no saldo de aplicagdes consolidadas se deve em fungao principalmente pelo: (i) diminuigdo de
R$ 958.610 nas atividades de financiamento, devido principalmente pelo aporte de capital social feito por
sua controladora (vide nota explicativa n® 7.1), compensado parcialmente pelos pagamentos de
empréstimos, financiamentos realizados no exercicio, e (ii) reducdo de R$ 605.591 das atividades de
investimento, principalmente em aquisicao de imobilizado e aquisicdo de debéntures com controlada em
conjunto (vide demonstragdes dos fluxos de caixa).
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3. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes restritas--Continuacao

Caixa e aplicacoes restritas (ativo circulante e ndo circulante)

Algumas controladas da Companhia (diretas e indiretas) possuem contas bancarias e/ou aplicacdes
financeiras cujos saldos encontravam-se restritos em 31 de dezembro de 2025. Os recursos financeiros
encontram-se restritos temporariamente e sua utilizagdo é vinculada ao cumprimento de obrigacbes
contratuais, sendo mantidos retidos conforme definicdes de seus respectivos contratos de financiamento.
Eventualmente, os valores podem ser remunerados, em sua maioria, pelo Certificado de Depdsito
Interbancario (“CDI”), respeitando as defini¢des contratuais.

Saldos de caixa restrito apresentados a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Caixa restrito - circulante 270 243 26.486 19.746
Caixa restrito - ndo circulante - - 110.197 105.308
Total 270 243 136.683 125.054

Por ndo se encontrarem disponiveis para uso imediato, tais valores sédo registrados em rubricas
especificas do balanco e ndo compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa conciliados na
demonstracao de fluxo de caixa do Grupo.
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4. Contas a receber

Compostos basicamente por valores a vencer decorrentes de receitas com comercializagdo e venda de
energia elétrica, prestagao de servigos, locagao e geracao distribuida.

O prazo médio de recebimento dos valores relativos as faturas de venda de energia e servigos € de
aproximadamente 9 dias, contados a partir do primeiro dia do més subsequente a venda. Em relagéo as
contas a receber de geragéao distribuida, o prazo médio de recebimento é de até 90 dias.

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Geracao e comercializagédo de energia 648.683 457.722 769.864 556.606
Geracao e comercializagdo de energia - partes relacionadas 6 25.042 9.838 5.424 3.019
Servicos prestados e locagao 15.025 14.301 42.985 34.461
Geracéo distribuida - - 180.183 94.653
(-) Perdas esperadas em créditos de liquidagdo duvidosa (13.345) (8.803) (16.906) (12.131)
675.405 473.058 981.550 676.608
Circulante 675.405 459.986 975.445 663.536
Nao circulante - 13.072 6.105 13.072
675.405 473.058 981.550 676.608

Os saldos a receber de “geragao e comercializagdo de energia” sdo compostos pelas vendas de energia
de contratos de curto, médio e longo prazo de comercializagdo de energia elétrica convencional e
incentivada no ambiente de contratacao livre (ACL), cujo consumo de energia ocorreu até o final do
periodo e o faturamento ocorreu no més subsequente.

O vencimento das contas a receber é conforme segue:

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
A vencer 674.412 469.661 945.101 641.552
Vencidos até 30 dias 920 3.072 36.714 26.114
Vencidos de 31 a 60 dias 232 245 381 9.049
Vencidos de 61 a 90 dias 179 130 293 742
Vencidos ha mais de 91 dias 13.007 8.753 15.967 11.282
(-) Perdas esperadas em créditos de liquidagao duvidosa (13.345) (8.803) (16.906) (12.131)
675.405 473.058 981.550 676.608
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4. Contas a receber--Continuacao

A movimentagao das perdas esperadas das contas a receber é como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Saldos iniciais (8.803) (8.328) (12.131) (10.416)
(-) Saldo proveniente de reorganizagéo societaria - - (72) -
(-) Adigoes (4.542) (12.027) (5.084) (18.340)
(+) Reversdes - 11.552 - 16.625
(+) Baixas - - 381 -
Saldos finais (13.345) (8.803) (16.906) (12.131)

Perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

As provisdes para perdas esperadas foram mensuradas com base nas perdas de crédito esperadas para
todo periodo util do ativo financeiro, ou seja, perdas de crédito que resultam de todos os possiveis
eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro. As perdas estimadas
foram calculadas com base na experiéncia real de perda de crédito nos ultimos trés anos, bem como, a
expectativa de perda futura utilizando como base probabilidade de perda determinada individualmente e
coletivamente, os modelos utilizados atendem a abordagem geral (aplicada no calculo da PECLD
coletiva) e simplificada (aplicada no calculo da PECLD individual) estabelecida pelo CPC 48/IFRS 9,
como a seguir:

* Individualmente, a Companhia determina a perda esperada para crédito de liquidacao duvidosa para
cada cliente, este modelo permite adogéo de premissas especificas, como por exemplo, aplicagao de
garantias e determinagcdo e mudanga de risco de crédito individual, bem como analise dos processos
judiciais e clientes relevantes com avaliagéo da probabilidade de perda e respectiva perda esperada.
Coletivamente, a Companhia utiliza uma matriz de provisdes para determinacio da perda esperada para
crédito de liquidacdo duvidosa, essa matriz € utilizada principalmente onde ha uma quantidade relevante
de clientes. Adicionalmente, a perda esperada é calculada separadamente para cada classe de consumo
conforme informado anteriormente.

Em ambos os modelos, o Grupo determina percentuais de perdas esperadas de crédito (“Expected Credit
Losses - ECL”) desde o reconhecimento inicial do ativo financeiro. Estes percentuais sao determinados
através da expectativa de perda e resultados possiveis, ou seja, a Probabilidade de Inadimpléncia
(“Probability of Default - PD”) e o percentual de perda realizada em decorréncia da inadimpléncia (“Loss
given default - LGD”), os percentuais de perda esperada de crédito, ora aplicados, aumentam a medida
que os ativos financeiros envelhecem.
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5. Ativo da concessao

Saldo inicial
Constituicdo
Atualizagao do ativo
Recebimento do ativo
Saldo final

Circulante
N&o circulante

&)

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
31.134 39.940
1.418 9.896
3.007 2.353
(8.040) (21.055)
27.519 31.134
2.075 2.245
25.444 28.889
27.519 31.134

Versao : 1

merc

energia

O ativo da concesséao foi constituido a partir dos custos incorridos com a modernizagcao da lluminacéao
Publica dos municipios de Toledo e Itatiba, com prazo de 13 anos e 20 anos, respectivamente. As
controladas indiretas possuem o direito de receber caixa pela prestagao de servigos de infraestrutura de

iluminacao publica.
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Informacodes patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 — Controladora:

Ativo Ativo (Passivo)
Contas a Mutuos concedidos Debéntures a receber
s rece beor , |Dividendos| jros Principal | Juros | Principal Custosia Fee Reduf;éo || @riee Fo';l"‘)e':e;o;js ’ OutEs
nota n° 4 A e amortizar capital a
receber
Referéncia (a) (d) (a) (e)
Controladas diretas
Comerc Power 8.096 - - - - - - - - 35 521 655
DOC 88 - - - - - - - - - 1.264 251 -
ltatiba - - 13.656 7.342 - - - - - - - -
Nexway Desenvolvimento - - - - - - - - - 2.562 - -
Mercury Geragao - - - - - - - - - - - 405
DMC - - - - - - - - - 2.689 - 331
Mori Energia - 28.147 - - - - - - - 19 - -
UFV Brisas Suaves - 230 - - - - - - - - - -
UFV Rajada S.A. - 439 - - - - - - - - - -
8.096 28.816 13.656 7.342 - - - - id 6.569 772 1.391
Controladas indiretas
Hélio Valgas | 6.597 - - - - - - - - - - -
Hélio Valgas Il - - - - - - - - - 624 - -
Hélio Valgas Il 198 - - - - - - - - - - -
Hélio Valgas IV 185 - - - - - - - - 504 - -
Hélio Valgas V - - - - - - - - - 479 - -
UFV Mori Bahia 1 - - - - - - - - - 126 - -
UFV Mori Pernambuco 1 - - - - - - - - - 184 - -
UFV Comerc Minas Gerais 3 - - - - - - - - - 374 - -
UFV Comerc Pernambuco 3 - - - - - - - - - 249 - -
UFV Comerc Bahia 3 - - - - - - - - - 285 -
Paracatu Solar Participagbes - - - - - - N - 24.100 _ _ _
S&o Jodo Paracatu | S.A. 2.247 - - - - - - - - - - -
Sé&o Jodo Paracatu Il S.A. 833 - - - - - - - - - - -
UFV Januéria - - - - - - - - - 55 - -
Castilho Solar Participacoes S.A. - - - - - - - - 93.400 - - -
Geradora Solar Varzea Il S.A. 1.576 - - - - - - - - - - -
11.636 - - - - - - - 117.500 2.880 - -
Coligadas e controladas em conjunto
Estrela do Norte Geragdo - - - - 277.381 12.419 (15.550) 10.750 - - - -
Estrela do Norte SPE Il - - - - 79645 10.012 (628) - - - - -
Micropower - - 18.241 12.026 - - - - - - - -
Newcom Comercializadora 5310 - - - - - - - - 119 5.631 -
Santa Justina - 328 - - - - - - - - - -
Santa Jacinta - 233 - - - - - - - - - -
S&o Joao XXl - 7 - - - - - - - - - -
Sé&o Joaquim - 88 - - - - - - - - - -
Sao Julio | - 693 - - - - - - - - - -
5.310 2.059 18.241 12.026 357.026 22.431 (16.178) 10.750 - 119 5.631 -
Outros
Ex - acionistas - Igreen Comercial e Igreen _ _ _ ~ R R R R R R 5215 R
Energia
- - - - - - - - 5.215 -
Total 25.042 30.875 31.897 19.368 357.026 22.431 (16.178) 10.750 117.500 9.568 11.618 1.391
Contas a receber - nota explicativa n% 25.042
Dividendos a receber 30.875
Partes relacionadas (ativo circulante) 201.047
Partes relacionadas (ativo n&o circulante) 351.315
Fornecedores nota explicativa n°11 11.618
Partes relacionadas (passivo circulante) 1.391

Partes relacionadas (passivo néo circulante) -
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6. Partes relacionadas—Continuacao

Informacodes patrimoniais em 31 de dezembro de 2024 — Controladora:
Contasa Mtuos conce didos Ekbémurke'::receber =t
s b:.r; noa Juros Principal Principal acr‘n‘;:‘;r

(a) 2 ()

Fornecedores - | Aquisigiode Saldoem

nota n” 11 empresas 311272024

Controladas diretas

Comerc Power 5480 - - - - - - - -
pocss - - = = - - - - -
Iatiba - - 3874 13858 - - - - -
Nexwa yComércio - - 8240 13758 - - - - -
Ne>wayDesenwlvumento - - 923 2038 - - - - -
Hélio Valgas Solar Partcipagdes . = - = . = = . =
Paracatu Solar Paricipagdes - - - - - - - - 4000
DMC - - - - - - - - - 2323 - - - 2323
Ares 2 N - - - = - N - - = = - (1.125) (1125)
MoriEnergia - - - - - - - - - 231 - - (20) 211
Mori3 - - - - - - - - - 237 - - - 237
5.460 - 10837 23452 - - - - 4000 8.852 (733) - (1.148) 56.720
Controladas indiretas
Energea Patrocinio = - - - - = - - - 28 - - - 26
Energea Pedrindpolis - - = = = = o = = 28 = = < 26
Héko Valgas | 51 - - - - - & = = - (198) - = (145)
Hélo Valgas Il 756 - - - - - - - - - (196) - - 560
Héko Valgas Il 125 - - - - - - - - - (196) - - @)
Hébo Valgas IV 289 N . - - - - - N = (198) - - 73
Héko Valgas V 158 - - - - - - - - - (198) - - (38)
MoriGeracdo Il - - - - - - - - - a9 - - - 69
Mori Geragdo V - - - - - - - - - 112 - - - 112
Mori Geragdo V - - - - - - - - - 218 - - - 216
UFVMoriBahia 1 - - - - - - - - - 84 - - - 64
UFVMori Distip Federal 1 - - - - - - - - - 45 - - - 45
UFVMori Pernambuco 1 - - - - - - - - - 157 - - - 157
UFVComerc Minas Gerais 3 - - - - - - - - - 133 - - - 133
UFVComerc Pernambuco 3 - - - - - - - - - 17 - - - 176
UFVComerc Goias 3 - - - - - - - - - 21 - - - 21
UFVComercBahia 3 - - - - - - - - 288 - - - 288
1359 = - = - = = = S 1333 (380) N - 1712
Coligadas e controladas em conjunto
Esrela do Nore Geracdo - - - - 2498 283879 (16.423) 10.008 - - - - - 279.762
Esrela do Nore SPE Il - - - 1493 109668 (970) - - - - - - 110.191
Micropower - - 6634 22747 - - - - - - - - - 29.381
Newcom Comeraalizmdora 3019 a = = = = = - = 112 (7 304) = (553) (4726)
Santa Jussna - 352 - - - - - - - - - - - 352
Santa Jacin - 82 - - - - - - - - - - - 82
S3o Joaquim - 494 - - - - - - - - - - - 494
S3o Jikio | - 129 - - - - - - - - - - - 123
3.013 1057 6634 22747 3991 393347 (17 333) 10.008 - 112 (7304) - (553) 415.665
Outros
Newcom Comeraalizmdora = = - - = = = = - = (1884) = (1664)
NexwayComércio e NexwayDesen whimeno = = = - - . = = - - ©792) = (6792)
- - - - - = = - - - (8456) - (8456)
Total 9838 1057 17.471 52193 3991 393 347 (17 393) 10008 4000 10.297 (9.017) (8 456) (1.701) 465641
Contas areceber-notaexplicata n°4 9838
Divdendos areceber 1057
Partes relaconadas (atw circulane) 103711
Partes relaconadas (atw n3o oraulane) 370209
Fornecedores now explicatian®11 (9.017)
Partes relaconadas (passiw circulane) (10.157)

Versdo : 1
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6. Partes relacionadas--Continuacao

Informacdes de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 — Controladora

Receitas (Custos e Despesas) Receitas (Despesas) financeiras
Empresa =
Venda energia C:r::rrg:-li:e Prz:t:ﬁ:gsde Mutuos Debéntures Outros
Referéncia (a) (b) (f)
Controladas diretas
Comerc Power 148.476 (74.822) - - - -
DOC 88 - - (5.658) - - -
Itatiba - - - 3.670 - -
Nexway Comércio - - - 1.454 - -
Nexway Desenvolvimento - - - 225 - -
148.476 (74.822) (5.658) 5.349 - -
Controladas indiretas
Bon Nome Solar 14.901 - - - - -
Hélio Valgas | 16.697 - - - - -
Hélio Valgas Il 13.251 - - - - -
Hélio Valgas Ill 10.311 - - - - -
Hélio Valgas IV 10.581 - - - - -
Hélio Valgas V 10.270 - - - - -
Paracatu | 2.515 - - - - -
Paracatu Il 3.788 - - - - -
Varzéa | 750 - - - - -
Varzéa Il 6.832 - - - - -
89.896 - - - - -
Coligadas e controladas em conjunto
Estrela do Norte Geragéo - - - - 34.928 1.586
Estrela do Norte SPE II - - - - 14.412 372
Micropower - - - 5.391 - -
Newcom Comercializadora 76.693 (119.450) - - - -
76.693 (119.450) - 5.391 49.340 1.958
Total 315.065 (194.272) (5.658) 10.740 49.340 1.958
Receita de venda de energia - partes relacionadas nota explicativa n°® 17 315.065
Compra de energia - partes relacionadas nota explicativa n°® 18 (194.272)
Servigos prestados - partes relacionadas nota explicativa n® 18 (5.658)
Resultado financeiro - nota explicativa n° 20 62.038
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Informacodes do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 - Controladora

Empresa

Referéncia

Castilho Solar Participacdes
Comerc Power

DOC 88

ktatiba

Toledo

Nexway Comércio

Nexway Desenvolvimento

Controladas indiretas
Bon Nome Solar
Brigida Solar
Brigida 2
Castilho |

Hélio Valgas |
Hélio Valgas Il
Hélio Valgas Il
Hélio Valgas IV
Hélio Valgas V
Paracati |
Paracatu Il
Varzéal
Varzéalll

Coligadas e controladas em conjunto
Estrela do Norte Geracdo

Estrela do Norte SPE Il

Mcropower

Newcom Comercializadora

Qutros
\Mibra Holding
Mbra Energia

Total

Receitas (Custos e Despesas) Receitas (Despesas) financeiras
; Comprade Prestacao de . - Aquisicao de Saldo em
Venda energia energia servigos dOutras Mituos Debéntures empresas 3111212024
(a) (b) S (b) (d) Q)

- (426) (426)
80.345 (42.073) - 38.272
- - (5.814) - (5.814)

- 2586 2.586

3226 3.226

2042 2.042

- - - 326 326
80.345 (42.499) (5.814) 8.180 40.212
4.600 - 4.600
= (198) (198)
- (198) (198)
- (434) (434)
1.878 (753) 1.125
5.166 (1.029) 4.137
1.423 (3.811) (2.388)
2.412 (2.356) 56
1.387 (8.611) (7.224)
3.151 (93) 3.058
106 (217) (17M)
958 - 958
2.670 - 2.670
23.751 (17.760) 5.991
36.877 36.877
- - 4.263 4263
- - (982) 4388 - 3.406
27463 (86.933) - - - (59.470)
27463 (86.933) (982) 4.388 41.140 (14.924)
= (868) (868)
(75) = (75)
- - - (75) - - (868) (943)
131.559 (147.192) (5.814) (1.057) 12.568 41.140 (868) 30.336

energia

comerc
™

Versdo : 1
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Empresa

Referéncia
Controladas diretas
Paracatu Solar Participagdes

Coligadas e controladas em conjunto

Estrela do Norte Geragédo
Estrela do Norte SPE Il
Micropower

Newcom Comercializadora
Santa Alice

Santo Artur

Santa Amelia

Santa Sara

Santa Sofia

Santo Abelardo

Sao Felipe

Séo Mizael

RDVE Subholding

Santa Justina

Santa Jacinta

Sé&o Jodo XXl

Sao Joaquim

Sao Julio |

Outros

Vibra

Igreen Comercial e Igreen Energia

Total

Informacdes patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 — Consolidado

comerc

v energia

Ativo (Passivo)
Contas a Mutuos concedidos Debéntures a receber Fornecedores
receber - nota | Dividendos a Custos a Outros s Redugéo de capital
ne 4 receber Juros Principal Principal T nota n° 11 a pagar
(b) (a)
- - - - - - - - - - 282
- - - - - - - - - - 282
- - - - 277.381 12.419 (15.550) 10.750 - - -
- - - - 79.645 10.012 (628) - - - -
- - 18.241 12.026 - - - - - - -
5.424 - - - - - - - 118 5.631
- 597 - - - - - - - - -
- 173 - - - - - - - - -
- 7.066 - - - - - - - - -
- 357 - - - - - - - - -
- 430 - - - - - - - - -
- 2.221 - - - - - - - - -
- 504 - - - - - - - - -
- 868 - - - - - - - - -
- 1.523 - - - - - - - - -
- 328 - - - - - - - - -
- 233 - - - - - - - - -
77 - - - -
- 88 - - - - - - - - -
- 693 - - - - - - - - -
5.424 15.798 18.241 12.026 357.026 22.431 (16.178) 10.750 118 5.631 -
- 12.225
- 476 - - - - -
- 476 - - - - - - - 12.225 -
5.424 16.274 18.241 12.026 357.026 22.431 (16.178) 10.750 118 17.856 282
Contas a receber - nota explicativa n°4 5.424
Dividendos a receber 16.274
Partes relacionadas (ativo circulante) 53.099
Partes relacionadas (ativo ndo circulante) 351.315
Fornecedores nota explicativa n°11 17.856
Partes relacionadas (passivo circulante) 282

Partes relacionadas (passivo ndo circular -

Versdo : 1
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6. Partes relacionadas--Continuagao

Informacoes patrimoniais em 31 de dezembro de 2024 — Consolidado

DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

Empresa

Referéncia

Coligadas e controladas em conjunto
Estrela do Norte Geragao
Estrela do Norte SPE Il
Micropower

Newcom Comercializadora
Santo Artur

Santa Amelia

Santa Sofia

Santo Abelardo

Séo Leopoldo

Sé&o Lucio |

Sao Luigi

Sé&o Luis

RDVE Subholding

Santa Justina

Santa Jacinta

Séao Joaquim

Sao Julio |

Outros

Rima Industrial S.A.

Newcom Comercializadora

Nexway Comércio e Nexway Desenvolvimento
Gestal

Igreen Comercial e Igreen Energia

Total

comerc

\

energia

Ativo (Passivo)
Contas a Matuos concedidos Debéntures a receber =
" L Fornecedores { Aquisigédo de Saldo em
receber - nota| Dividendos a e e Custos a Outros Dividendos a o Outros
A e Juros Principal Principal b pagar nota n° 11 empresas 31/12/2024
(a)

- - - - 2.498 283.679 (16.423) 10.008 - - - - - 279.762

- - - - 1.493 109.668 (970) - - - - - - 110.191

- - 6.634 22747 - - - - - - - - - 29.381
3.019 - - - - - - - 112 - (8.549) - (553) (5.971)
- 1.186 - - - - - - - - - - - 1.186

- 994 - - - - - - - - - - - 994

- 803 - - - - - - - - - - - 803

- 662 - - - - - - - - - - - 662

- 339 - - - - - - - - - - - 339

- 225 - - - - - - - - - - - 225

- 256 - - - - - - - - - - - 256

- 254 - - - - - - - - - - - 254

- 1837 - - - - - - - - - - - 1.837

- 352 - - - - - - - - - - - 352

- 82 - - - - - - - - - - - 82

- 494 - - - - - - - - - - - 494

- 129 - - - - - - - - - - - 129
3.019 7.613 6.634 22.747 3.991 393.347 (17.393) 10.008 112 - (8.549) - (553) 420.976
- - - - - - - - - @ - - - ()

- - - - - - - - - - - (1.664) - (1.664)

- - - - - - - - - - - (6.792) - (6.792)

- - - - - - - - - - - (13.716) - (13.716)

- - - - - - - - - - - (2.245) - (2.245)

B B B B B B B B B 2) B (24.417) B (24.419)
3.019 7.613 6.634 22.747 3.991 393.347 (17.393) 10.008 112 (2) (8.549) (24.417) (553) 396.557
Contas a receber - nota explicativa n°4 3.019

Dividendos a receber 7613

Partes relacionadas (ativo circulante) 49.237

Partes relacionadas (ativo néo circulante) 370.209
Fornecedores nota explicativa n°11 (8.549)
Partes relacionadas (passivo circulante) (13.199)
Partes relacionadas (passivo nao circulante) (11.773)

Versdo : 1
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Notas Explicativas

Versao : 1

comerc

energla

6. Partes relacionadas--Continuacao

Informacoes de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 — Consolidado

Receitas (ErsiEse Receitas (Despesas) financeiras
Despesas)
Empresa S s Saldo em
Venda energia P N Mutuos Debéntures Outros 31/12/2025
energia
Referéncia ©) () (b) (d) (U}
Coligadas e controladas em conjunto
Estrela do Norte Geragao - - - 34.928 1.586 36.514
Estrela do Norte SPE Il - - - 14.412 372 14.784
Micropower (coligada) - - 5.391 - - 5.391
Newcom Comercializadora 76.693 (124.199) - - - (47.506)
Total 76.693 (124.199) 5.391 49.340 1.958 9.183
Total 76.693 (124.199) 5.391 49.340 1.958 9.183
Receita de venda de energia - partes relacionadas nota explicativa n® 17 76.693
Compra de energia - partes relacionadas nota explicativa n° 18 (124.199)
Servigos prestados - partes relacionadas nota explicativa n® 18 -
Despesa administrativa - nota explicativa n® 19 -
Resultado financeiro - nota explicativa n® 20 56.689

Informacoes de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 — Consolidado

Outras ‘ Mutuos ‘ Debéntures
despesas ) ‘ )

Receitas ‘ (Custos e Despesas)
Comprade ‘ Prestacao de

energia servigos

Receitas (Despesas) financeiras
Aquisicao de
empresas

(f)

Empresa
e Outros

(9)

Venda energia

Referéncia (a)

(b)

Controladas diretas
Castilho Solar Participaces

Saldo em
31112/2024

- (426) (426)

Comerc Power 80.345 (42.073) - 38.2712
DOC 88 - - (5.814) - (5.814)
tatiba - 2586 2.586
Toledo 3226 3.226
Nexway Comércio 2042 2.042
Nexway Desenvolvimento - - - 326 326

80.345 (42.499) (5.814) 8.180 40.212
Controladas indiretas
Bon Nome Solar 4.600 - 4.600
Brigida Solar - (198) (198)
Brigida 2 - (198) (198)
Castilho | ) (434) (434)
Hélio Valgas | 1.878 (753) 1.125
Hélio Valgas Il 5.166 (1.029) 4137
Hélio Valgas Il 1.423 (3.811) (2.388)
Hélio Valgas IV 2.412 (2.356) 5
Hélio Valgas V 1.387 (8.611) (7.224)
Paracati | 3.151 (93) 3.058
Paracat Il 106 (277) (171)
Varzéal 958 - 958
Varzéalll 2.670 - 2.670

23.751 (17.760) 5.991
Coligadas e controladas em conjunto
Estrela do Norte Geracdo 36.877 36.877
Estrela do Norte SPE I - - 4.263 4263
Mcropower - - (982) 4388 - 3406
Newcom Comercializadora 27463 (86.933) - - - (59.470)

27.463 (86.933) (982) 4.388 41.140 (14.924)
Qutros
\ibra Holding - (868) (868)
\Mibra Energia (75) - (75)

= = = (75) = = (868) (943)

Total 131.559 (147.192) (5.814) (1.057) 12.568 41.140 (868) 30.336
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6. Partes relacionadas--Continuacao

Referencias

Natureza da transagao

Classificagdo contabil

B . Inicio
No balango patrimonial No resultado

Taxa de juros / atualizagdo monetaria

Vencimento

Versao :

comerc

v energia

(a)
(b)

(d)

®)

Refere-se a operagéo de compra e venda de energia e prestagédo de servigos de telemetria

Refere-se aos contratos de mutuos
Controladas diretas

Itatiba.

Toledo.

Nexway Comércio.
Nexway Comércio.
Nexway Desenvolvimento.
Nexway Desenvolvimento.

Coligadas e controladas em conjunto

Micropower.

Séo Lucio |

Séo Luis

UFV Brasilandia.

Estrela do Norte Holding.

Refere-se a compra de debéntures privadas, ndo conversiveis em agdes emitidas

Coligadas e controladas em conjunto

Estrela do Norte Geragé&o.
Estrela do Norte SPE II.
Refere-se ao fee de estruturagéo 2° emissdo das debéntures

Coligadas e controladas em conjunto

Estrela do Norte Gerag&o.

Refere-se a repasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada entre as partes
para prestagao de servigo administrativo, cujo critério de rateio pode variar.

Refere-se a aquisicao e Earnout

Aquisicao das agdes da Newcom Comercializadora

Aquisicao de 5% das agdes das controladas Nexway Comércio e Nexway Desenvolvimento
Refere-se a aquisi¢do de 100% das quotas da controlada Gestal

Aquisicao de 50% das quotas da IGreen Energia e 20% das quotas da |Green Comercia

Outros
Garantia de operagoes Vibra Holding

Contas a receber

Receita operacional e custo
fornecedores

Partes relacionadas Receita financeira

2023
2023
2021
2021
2021
2021

Partes relacionadas Receita financeira

2023
2023
2023
2023
2023

Partes relacionadas Despesa financeira

11/11/2023
23/09/2024

Partes relacionadas Despesa financeira 24/05/2023

Custo e despesa

Outros passivos AR
P administrativa

Outros passivos Despesa financeira

2021
2023

2023
2023

Outros passivos Despesa administrativa

NA

CDI +6,00%

CDI +6,00%
100,00% a 107,69% do CDI
100,00% do CDI
100,00% a 104,50% do CDI
100,00% do CDI

CDI + 6,00%
IPCA + 6,16%
IPCA +6,07%
100,00% CDI
100,00% CDI

IPCA +7,9171%
CDI +2,20%

IPCA +7,9171%

NA
NA

IPCA
CDI

NA

Prazo indeterminado

2025
Liquidado
Capitalizado
Liquidado
Capitalizado
Liquidado

2025
Liquidado
Liquidado
Liquidado
Liquidado

2038
2027

2025

2025
2025

2027
2025

Itatiba

Toledo

Nexway Comércio
Nexway Comércio
Nexway Desenvolvimento
Nexway Desenvolvimento

Micropower

RDVE Subholding
RDVE Subholding

UFV Brasilandia

Estrela do Norte Holding

Data da disponibilizalgéo do primeiro

Estrela do Norte Geragéo .
mutuo

Estrela do Norte SPE Il
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6. Partes relacionadas--Continuacao
Os fluxos futuros do passivo com partes relacionadas estdo evidenciados na nota explicativa n® 22.1 (d) (risco de liquidez).

Remuneracdo da Administracdo

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024

Remuneragao fixa anual (incluindo bénus curto prazo) 27.165 36.756
Programas de incentivo de longo prazo (ILP) 22.704 23.406
49.870 60.162

Informacéo adicional sobre remuneracdo de longo prazo (ILP)

Em reunido de Conselho de Administragao realizada em 18 de novembro de 2021, foi aprovada politica de incentivo de longo prazo
da Companhia, com liquidagdo em caixa, composto por um programa de retengéo e por um programa de performance de longo prazo.

O programa de incentivo de longo prazo prevé um periodo de apuragao de trés anos, com pagamento no inicio do quarto ano. Em 31
de dezembro de 2025, estdo vigentes os programas de incentivo de longo prazo outorgados em 2023, 2024 e 2025.

O prémio somente sera plenamente adquirido se verificadas, cumulativamente, as seguintes condi¢gdes: vinculo empregaticio durante
o periodo e atingimento de determinadas métricas de desempenho pela Companhia, conforme pesos e valores estabelecidos nos
contratos de outorga.

No final de 2021, a Companhia realizou a primeira outorga do plano de retengado de executivos, o qual foi totalmente liquidado no final
do exercicio de 2025.
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7. Investimentos

Encargos de

Saldo em Equivaléncia Equivaléncia Aporte de Reducao de | Reorganizagao L Reserva de P Mutuos Saldo em
Enpiess 31112/2024 | patrimonial (a) Mais valia capital AEAC capital sotg:ietéria SERIEES | ™ ey capﬁ",:’l::: os | capitalizados Outros | 3111212025
MicroPower (3.728) (6.436) - - - - - - - - - 40 (10.124)
MPC 1A 5.134 154 - - - - - - - - - (57) 5.231
MPC 1B 701 (173) - - - - - - - - - - 528
Santa Justina 25.233 1.732 - - - - - (328) - - - - 26.637
Santa Jacinta 24.676 508 - - - - - (233) - - - - 24.951
Sao Jodo XXl 24.087 17 - - - - - (716) - - - - 23.388
S&0 Joaquim 25.330 1.794 - - - - - (88) - - - ) 27.035
Sao Julio | 25.270 373 - - - (3.362) - (3.079) - - - - 19.202
KWP - 1.004 - - - - 38.966 - - - - - 39.970
Newcom Comercializadora 67.470 139 - - - - - - - - - - 67.609
Total coligadas e controladas em conj 194.173 (888) - - - (3.362) 38.966 (4.444) : - - (18) 224.427
Comerc Carbon 1.245 511 - - - - - - - - - - 1.756
Comerc Financial (a) 1.201 40 - - - - (1.241) - - - - - -
Comerc Power 86.888 24.088 - - - - - - - - - (2) 110.974
Total to - Trading 89.334 24.639 - - - - (1.241) : : - - (2) 112.730
Doc 88 45.727 (6.808) - 16.650 - - - - - - - (5) 55.564
Comerc Gas 2431 246 - - - - (2.671) - - - - (6) -
Megawhat (a) 193 5 - - - - (198) - - - - - -
Soma 7.032 1.137 (1.477) - - - 1.845 - - - - (172) 8.365
Nexway Comércio 104.834 5.747 - 140.000 - - - - - - 21.454 1 272.036
Nexway Desenvolvimento 6.680 (17.873) - 25.513 - - - - - - 3.175 - 17.495
Total segmento - Solugdes 166.897 (17.546) (1.477) 182.163 - - (1.024) - - - 24.629 (182) 353.460
Ares 1 156.288 (12.208) B B B (18.000) B (22.020) B B - - 104.060
Ares Eyner 161.618 (15.865) - - - - - - - - - (3) 145.750
Brigida Solar 14.424 (14.165) (19) 10.000 - - - - - - - 13 10.253
Brigida 2 Solar 14.039 (13.809) (28) 9.400 - - - - - - - (11) 9.591
Bon Nome Solar Participagdes 128.333 (17.114) - 25.800 - - - - - - - - 137.019
UFV Brisas 11.401 969 (113) 10.000 - - - (544) - - - - 21.713
Castilho Solar Participagdes 973.903 36.198 (2.965) - - (93.400) 41.239 (68.239) 2.660 - - - 889.396
Chapadéo Solar (a) 23 (5) - - - - (18) - - - - - -
Hélio Valgas Solar Participagdes 1.328.071 (529.396) (25) 45.413 - - - - (13.977) - - - 830.086
Mercury Geragéo 33.021 1.599 (352) - - (2.000) - - - - - 5 32.273
Paracatu Solar Participagdes 966.555 11.251 (3.283) - - (24.100) - (8.500) - - - 2) 941.921
Varzea Solar Participagbes 200.239 (12.338) (683) 152.739 - - - - - - - - 339.957
Total segmento - Geragio centralizada 3.987.915 (564.883) (7.468) 253.352 - (137.500) 41.221 (99.303) (11.317) - - 2 3.462.019
UFV Rajada 18.284 1.849 B B B B B (938) B B B @) 19.193
ARES 2 981.362 60.002 - 89.500 - - - - - - - - 1.130.864
Mori Energia 705.820 118.515 - 4.500 - - - (34.286) - - - 1) 794.548
Mori 3 392.226 (4.884) (265) 131.250 - - - - - 25.116 - - 543.443
DMC 35.568 (31.035) - 60.535 - - - - - - - - 65.068
Comerc Billigs (a) 38.698 287 - - - - (38.985) - - - - - -
Total segmento - Geragéo distribuida 2.171.958 144.734 (265) 285.785 - - (38.985) (35.224) - 25.116 - 3) 2.553.116
Total - Investimentos Comerc 6.610.277 (413.944) (9.210) 721.300 - (140.862) 38.937 (138.972) (11.317) 25.116 24.629 (203) 6.705.752
Subtotal - investimentos (ativo) T 6.614.005 T 6.715.876
- perda de inv tos (passivo) (3.728) (10.124)
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Notas Explicativas

7.1 Controladora- Movimentagao e composi¢cao dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Empresa

Saldo em

31/12/2024

Equivaléncia
patrimonial (a)

Equivaléncia
Mais valia

Aporte de
[=TIE]

Reducgao de
capital

Reorganizacao
societaria

Dividendos

Reserva de
capital

Versdo : 1

comerc

v energia

E"C;;&?:: o s Outros Selcolom
R capitalizados 31/12/2025
capitalizados

MicroPower (3.728) (6.436) - - - - - - - - 40 (10.124)
MPC 1A 5.134 154 - - - - - - - - (57) 5.231
MPC 1B 701 (173) - - - - - - - - - 528
Santa Justina 25233 1.732 - - - - (328) - - - - 26.637
Santa Jacinta 24676 508 - - - - (233) - - - - 24.951
Sao Joao XXIII 24.087 17 - - - - (716) - - - - 23.388
S3o Joaquim 25.330 1.794 - - - - (88) - - - 1) 27.035
Sao Julio | 25270 373 - - (3.362) - (3.079) - - - - 19.202
KWP - 1.004 - - - 38.966 - - - - - 39.970
Newcom Comercializadora 67.470 139 - - - - - - - - - 67.609
Total coli e co em conjunto 194.173 (888) - - (3.362) 38.966 (4.444) - - - (18) 224.427
Comerc Carbon 1.245 511 - - - - - - - - - 1.756
Comerc Financial (a) 1.201 40 - - - (1.241) - - - - - -
Comerc Power 86.888 24.088 - - - - - - - - (2) 110.974
Total to - Trading 89.334 24.639 - - - (1.241) - - - - (2) 112.730
Doc 88 45727 (6.808) B 16.650 B - B B B B (5) 55.564
Comerc Gas 2431 246 - - - (2.671) - - - - (6) -
Megawhat (a) 193 5 - - - (198) - - - - - -
Soma 7.032 1.137 (1.477) - - 1.845 - - - - (172) 8.365
Nexway Comércio 104.834 5.747 - 140.000 - - - - - 21.454 1 272.036
Nexway Desenvolvimento 6.680 (17.873) - 25.513 - - - - - 3.175 - 17.495
Total segmento - Solugdes 166.897 (17.546) (1.477) 182.163 - (1.024) - - - 24.629 (182) 353.460
Ares 1 156.288 (12.208) B B (18.000) - (22.020) - B B B 104.060
Ares Eyner 161.618 (15.865) - - - - - - - - (3) 145.750
Brigida Solar 14.424 (14.165) (19) 10.000 - - - - - - 13 10.253
Brigida 2 Solar 14.039 (13.809) (28) 9.400 - - - - - - (11) 9.591
Bon Nome Solar Participagdes 128.333 (17.114) - 25.800 - - - - - - - 137.019
UFV Brisas 11.401 969 (113) 10.000 - - (544) - - - - 21.713
Castilho Solar Participagées 973.903 36.198 (2.965) - (93.400) 41.239 (68.239) 2.660 - - - 889.396
Chapadao Solar (a) 23 (5) - - - (18) - - - - - -
Hélio Valgas Solar Participagdes 1.328.071 (529.396) (25) 45413 - - - (13.977) - - - 830.086
Mercury Geragéo 33.021 1.599 (352) - (2.000) - - - - - 5 32.273
Paracatu Solar Participagdes 966.555 11.251 (3.283) - (24.100) - (8.500) - - - 2) 941.921
Varzea Solar Participagoes 200.239 (12.338) (683) 152.739 - - - - - - - 339.957
Total segmento - Geragéo centralizada 3.987.915 (564.883) (7.468) 253.352 (137.500) 41.221 (99.303) (11.317) - - 2 3.462.019
UFV Rajada 18.284 1.849 - B B - (938) - - B @) 19.193
ARES 2 981.362 60.002 - 89.500 - - - - - - - 1.130.864
Mori Energia 705.820 118.515 - 4.500 - - (34.286) - - - (1) 794.548
Mori 3 392.226 (4.884) (265) 131.250 - - - - 25.116 - - 543.443
DMC 35.568 (31.035) - 60.535 - - - - - - - 65.068
Comerc Billigs (a) 38.698 287 - - - (38.985) - - - - - -
Total segmento - Geragéo distribuida 2.171.958 144.734 (265) 285.785 - (38.985) (35.224) - 25.116 - (3) 2.553.116
Total - Investimentos Comerc 6.610.277 (413.944) (9.210) 721.300 (140.862) 38.937 (138.972) (11.317) 25.116 24.629 (203) 6.705.752
Subtotal - investimentos (ativo) T 6.614.005_ — 6.715.876_

- perda de i 1tos (passivo) (3.728) (10.124)

(a) As baixas das empresas foram realizadas conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.7.
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, comerc

v energia
7. Investimentos—Continuacao

7.1. Controladora - Movimentacao e composicao dos investimentos no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025-Continuacéo

A abertura da equivaléncia patrimonial de dezembro de 2025 é como segue:

Equivaléncia Amortizacao mais | Depreciagcao encargo

patrimonial valia da divida

Trading 24.639 - - 24.639

Solugdes (17.546) (1.477) - (19.023)
Geragao centralizada (564.883) (619) (6.849) (572.351)
Geragédo distribuida 144.734 - (265) 144.469

Coligadas e controladas em conjunto (888) - - (888)
Subtotal controladas e coligadas Grupo Comerc (413.944) (2.096) (7.114) (423.154)
Total (413.944) (2.096) (7.114) (423.154)

Tanto a amortizagdo da mais valia e depreciacédo de encargos de divida sdo apresentados
como investimento nas demonstragdes financeiras individuais (consequentemente como
equivaléncia patrimonial nas demonstragdes de resultado) e reclassificadas para
imobilizado e intangivel nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo
(consequentemente para depreciagéo e amortizagdo nas demonstragdes de resultado).

Em 2024, o saldo era apresentado da seguinte forma:

Equivaléncia Amortizacao mais Depreciacao

patrimonial valia encargo da divida
Trading 3.233 - 3.233
Solugoes (12.964) (1.537) - (14.501)
Geragao centralizada 568.893 (628) (6.066) 562.199
Geracao distribuida (9.071) - - (9.071)
Coligadas e controladas em conjunto 3.267 - - 3.267
Subtotal controladas e coligadas Grupo Comerc 553.358 (2.165) (6.066) 545.127
Coromandel (disponivel para venda) (1.541) - - (1.541)
Total 551.817 (2.165) (6.066) 543.586
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

7. Investimentos--Continuacao

71.

e Saldo em Equivaléncia Equivaléncia |Redugao de| Reorganizagao D Venda de Dividendos Combinagdo s Saldo em
31/12/2024 patrimonial (a) Mais valia capital societaria participagao de negécios 31/12/2025
MicroPower (3.728) (6.436) - - - - - - - 40 (10.124)
MPC S 1A 5.134 154 - - - - - - - (57) 5.231
MPC 1B 701 (173) - - - - - - - - 528
Santa Justina 25.233 1.732 - - - - - (328) - - 26.637
Santa Jacinta 24.676 508 - - - - - (233) - - 24.951
Sao Jodo XXII 24.087 17 - - - - - (716) - - 23.388
S&o Joaquim 25.330 1.794 - - - - - (88) - (1) 27.035
Séo Julio | 25.270 373 - (3.362) - - - (3.079) - (2) 19.200
KwWpP - 1.004 - - 38.966 - - - - - 39.970
Newcom Comercializadora 67.470 139 - - - - - - - - 67.609
Subtotal - Comerc Energia 194.173 (888) - (3.362) 38.966 - - (4.444) - (20) 224.425
S&o Leopoldo 25.123 (115) - - - - - (209) - - 24.800
Séo Lucio | 25.349 (6) - - - - - (198) - - 25.146
Séo Luigi 23.978 (148) - - - - - (174) - - 23.656
Sao Luis 23.344 (289) - - - - - (180) - - 22.875
RDVE Subholding 88.813 3.215 - - - - - (763) - - 91.265
Subtotal - coligadas indiretas - Ares Eyner 186.607 2.658 - - - - - (1.524) 187.741
Santo Artur 33.962 728 (7.442) - - - (6.356) - - 20.891
Santa Alice 23.022 2.471 - - - - - (3.436) - - 22.057
Santa Amelia 27.961 1.719 - - - - - (7.066) - - 22.614
Santa Sara 24.665 1.463 - - - - - (2.441) - - 23.686
Santa Sofia 27.813 1.812 - (6.080) - - - (5.444) - - 18.101
Santo Felipe 25.083 2.079 - - - - - (3.135) - - 24.027
Santo Mizael 27.714 3.654 - - - - - (4.185) - - 27.183
Santo Abelardo 23.844 992 - - - - - (2.221) - - 22.616
Subtotal - coligadas indiretas - Ares 1 214.064 14.918 - (13.522) - - - (34.284) - - 181.176
UFV Bonfinépolis 11 6.730 1.320 - - - 6.260 - (1.535) (12.775) - -
UFV Brasilandia 14.168 2.746 - - - - (13.415) (3.499) - - -
UFV Corinto Geragao 9.518 2175 - - - 8.718 - (2.619) (17.792) - -
UFV Janauba Geragao 4.652 2.150 - - - 4.119 - (2.515) (8.406) - -
UFV Lagoa Grande Geragao 13.678 2.783 - - - - (12.870) (3.591) - - -
UFV Lontra Geragéo 15.450 2.816 - - - 14.203 - (3.483) (28.986) - -
UFV Manga Geragao 11.539 2.279 - - - 10.527 - (2.861) (21.484) - -
UFV Mato Verde Geragao 6.137 1.227 - - - - (5.773) (1.591) - - -
UFV Mirabela Geragéo 4.965 891 - - - - (4.752) (1.104) - - -
UFV Porteirinha Geragao 6.227 490 - - - - (5.272) (1.445) - - -
UFV Porteirinha Il Geragéo 6.691 1.206 - - - - (6.403) (1.494) - - -
Subtotal - Mori Holding 99.755 20.083 (89.443) - - - (48.485) (25.737) (89.443) - -
Estrela do Norte Holding 102.681 5.458 271 - - - - - - 108.410
Subtotal - Ares 2 102.681 5.458 271 - - - - - - 108.410
Igreen Comercial 19.624 89 - - - - - - - - 19.713
Igreen Energia 2.693 (89) - - - - - (476) - - 2.128
Subtotal - DMC 22.317 - - - - - - (476) - - 21.841
KWP 38.679 287 - - (38.966) - - - - - -
Subtotal - Mori 3 38.679 287 - - (38.966) - - - - - -
Total i i lidad: 858.276 42.516 (89.172) (16.884) - - (48.485) (66.465) (89.443) (20) 723.593
Subtotal - investimentos (ativo) 862.004 733.716
Subtotal - perda de i i (passivo) (3.728) 10.124)

comerc

oF

Controladora - Movimentagao e composigdo dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

energia

Versdo : 1
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7. Investimentos--Continuacao
7.2 Consolidado

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025:

Emerese Saldo em Equivaléncia Equivaléncia |Redugdo de| Reorganizagiao JAgtisica0 Venda de Dividendos Combinagao @i Saldo em
31/12/2024 patrimonial (a) Mais valia capital societaria participagdo de negécios 31/12/2025
MicroPower (3.728) (6.436) - - - - - - - 40 (10.124)
MPC S 1A 5.134 154 - - - - - - - (57) 5.231
MPC 1B 701 (173) - - - - - - - - 528
Santa Justina 25.233 1.732 - - - - - (328) - - 26.637
Santa Jacinta 24.676 508 - - - - - (233) - - 24.951
Séo Joao XXII 24.087 17 - - - - - (716) - - 23.388
Séo Joaquim 25.330 1.794 - - - - - (88) - (1) 27.035
Sao Jlio | 25.270 373 - (3.362) - - - (3.079) - 2) 19.200
KWP - 1.004 - - 38.966 - - - - - 39.970
Newcom Comercializadora 67.470 139 - - - - - - - - 67.609
Subtotal - Comerc Energia 194.173 (888) N (3.362) 38.966 - - (4.444) - (20)  224.425
Sao Leopoldo 25123 (115) B B - B B (209) B - 24.800
Séo Lucio | 25.349 (6) - - - - - (198) - - 25.146
Séo Luigi 23.978 (148) - - - - - (174) - - 23.656
Séo Luis 23.344 (289) - - - - - (180) - - 22.875
RDVE Subholding 88.813 3.215 - - - - - (763) - - 91.265
Subtotal - coligadas indiretas - Ares Eyner 186.607 2.658 - - - - - (1.524) 187.741
Santo Artur 33.962 728 (7.442) - - - (6.356) - - 20.891
Santa Alice 23.022 2471 - - - - - (3.436) - - 22.057
Santa Amelia 27.961 1.719 - - - - - (7.066) - - 22.614
Santa Sara 24.665 1.463 - - - - - (2.441) - - 23.686
Santa Sofia 27.813 1.812 - (6.080) - - - (5.444) - - 18.101
Santo Felipe 25.083 2.079 - - - - - (3.135) - - 24.027
Santo Mizael 27.714 3.654 - - - - - (4.185) - - 27.183
Santo Abelardo 23.844 992 - - - - - (2.221) - - 22.616
Subtotal - coli indi - Ares 1 214.064 14.918 - (13.522) - - - (34.284) - - 181.176
UFV Bonfindpolis Il 6.730 1.320 - - - 6.260 - (1.535) (12.775) - -
UFV Brasilandia 14.168 2.746 - - - - (13.415) (3.499) - - -
UFV Corinto Geragao 9.518 2.175 - - - 8.718 - (2.619) (17.792) - -
UFV Janalba Geragéo 4.652 2.150 - - - 4.119 - (2.515) (8.406) - -
UFV Lagoa Grande Geragao 13.678 2.783 - - - - (12.870) (3.591) - - -
UFV Lontra Geragao 15.450 2.816 - - - 14.203 - (3.483) (28.986) - -
UFV Manga Geragao 11.539 2.279 - - - 10.527 - (2.861) (21.484) - -
UFV Mato Verde Geragéo 6.137 1.227 - - - - (5.773) (1.591) - - -
UFV Mirabela Gerag&o 4.965 891 - - - - (4.752) (1.104) - - -
UFV Porteirinha Geragao 6.227 490 - - - - (5.272) (1.445) - - -
UFV Porteirinha Il Geragao 6.691 .206 - - - - (6.403) (1.494) - - -
Subtotal - Mori Holding 99.755 20.083 (89.443) - - - (48.485) (25.737) (89.443) - -
Estrela do Norte Holding 102.681 .458 271 - - - - - - 108.410
Subtotal - Ares 2 102.681 .458 271 - - - - - - 108.410
Igreen Comercial 19.624 89 - - - - - - - - 19.713
_Igreen Energia 2.693 (89) - - - - - (476) - - 2.128
Subtotal - DMC 22.317 - - - - - - (476) - - 21.841
KWP 38.679 287 - - (38.966) - - - - - -
Subtotal - Mori 3 38.679 287 - - (38.966) - - - - - -
Total investimento consolidado 858.276 42516 (89.172) __ (16.884) - - (48.485) (66.465) (89.443) (20)  723.503
Subtotal - investimentos (ativo) 862.004 733.716
Subtotal - perda de i i (passi (3.728) (10.124)
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7. Investimentos--Continuacao

7.2. Consolidado--Continuacao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024:

Saldoem Equivaléncia - : Reorganizagio | Perda de controle o Encargos de divida Saldo em
3111212023 patrimonial (a) | APOre decapital |Redupdo de capital | “_ o ioesa (o) ®) Dividendos || Resetva de capital || = oS o) 3111212024

MicroP ower (355) @373) - - - - - - - (3.728)
MPC 1A 5.093 41 - - - - - - - 5.134
MPC 18 872 ar1) - - - - . - N 701
Santa Justina 23752 1.833 - - - - @52) - - 25233
Santa Jacinta 24.411 347 - - - - ®2) - - 24.676
S0 Jodo X000 24.208 (121) - - - - - - - 24.087
S3o Joaquim 23.702 2122 - - - - 494) - - 25.330
Sdo Jilio | 24,684 734 - - & = (128) = = 25.270
Newcom C - 1.855 - - - 65.615 - - - 67.470
Total coligadas e em conjunto 126.347 3.267 - - - 65.615 (1.056) - - 194473
Newcom Comercalizadora 55731 (16.430) 8.650 - - @5.951) (12.000) - - -
ComercCarbon 1.068 179 - - - - ~ = - 1.245
ComercFinandal 1.137 84 - - - - - - - 1.201
ComercPower 59.965 19.423 7.500 - - - - - - 86.888
Newcom Energy 7 @ - - ®) - - - - -
Newcom Financial 8 ) - - @ - - B = 3
Total Trading 117.914 3233 16.150 - (12) (35.951) (12.000) - - 89334
Doces 38982 ©.605) 15.350 - B - - - - 45727
ComercGas 1634 71 - - - - - e - 2431
Megavhat 182 1 - - - - - - - 193
Soma 9.131 @.099) - - - - - - - 7.032
Nexvay Comércio 52.942 780) 52672 - - - - - - 104.834
Nexvay D (.781) @.739) 16.200 - - - - - - 6.680
Total Solugbes 97.090 (14.501) 84222 - - - - 86 - 166.897
Ares1 165.210 43278 - (52.200) - - - - - 156.288
AresEyner 158.620 10298 - (7.300) - - - - - 161.618
Brigida Solar 21.398 (©.572) 2,600 - - - - - - 14.424
Brigida 2 Solar 21.965 (11.0268) 3.100 - - - - - - 14.039
Bon Nome Solar PartiGpagdes 209.275 ©270) 1.100 (70.000) - - - @772) - 128.333
UFV Brisas 10.319 1213 - - - - (131) - - 11.401
Castilho Solar Participagies 959.570 21.034 - - - - (©.701) - - 973.903
Chapadio Solar 8 131) 148 - - - - - - 23
Hélio Valgas Solar Participagies 764.629 516.231 47.804 - - - - (593) - 1.328.071
Mercury Geragio 39.768 745) - (8.000) - - - - - 33.021
Paracatu Solar ParticipacSes 968.395 12.659 29.000 (33.000) - - (7.000) (3.499) - 966.555
Varzea Solar Participaces 138.530 (11.770) 16.210 - - - - 43.759 13510 200.239
Total segmento - Geragao 3457 683 562.199 99,960 (168.500) - - (13.832) 36.895 13.510 3.987.915
UFVRajada 19.262 2103 - (2.700) - - @81) - 18.284
ARES 2 807.078 (10.085) 421178 - (153.744) - - 1.581 - 1.065.988
M ori Energia 679.974 25.848 120 - - - - - - 705.942
Mori 3 13.070 (12.285) 149.188 - 153744 - - (1.561) 5322 307.478
ouc 21.823 (14.562) 28.307 - - - - - - 35.568
ComercBiligs - (90) 38.788 - - - - - - 38.698
Total segmento - Geragao distribuida 1.541.207 ©.071) 637.581 (2.700) - - @81) - 5322 2171.958
Total -Invesmentos Comerc 5340 241 545127 837.913 (171.200) (12) 29664 36981 18832 6610277
Subtotal - investimentos (ativo) PR () B— 5
Subtotal - perda de investimentos (passivo) (6.136) (3.728)

(a) O saldo de equivaléncia patrimonial presente na demonstracédo do resultado consolidado também considera o
montante negativo de R$1.541 da equivaléncia de Coromandel.
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7. Investimentos--Continuacao
7.2 Consolidado—Continuagao

Os investimentos contemplam saldos de agios referente coligadas e controladas em conjunto,
registrados por expectativa de rentabilidade futura e podem ser assim resumidos.

Investidas | Montante
Edlicas (Ares 1) 68.727
Edlicas (Ares Eyner) 53.521
Edlicas (Mercury Renew ) 38.013
Igreens (DMC) 22.083

Informagdes sobre controladas, coligadas e empreendimentos em conjunto podem ser verificados na
nota explicativa n® 2.7.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, nao foram apuradas perdas por impairment de agio.

8. Direito de uso e passivo de arrendamento

O Grupo possui arrendamentos com as naturezas de locagao de terrenos para as plantas de geracao
centralizada e distribuida, imoveis, veiculos e equipamentos de informatica.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente dos
contratos foi apurada a partir das taxas de financiamentos das Ultimas captagdes da Controladora com
terceiros, e ajustadas conforme o comportamento das projegdes dos indices contratuais para refletir as
mudancas e tendéncias do mercado financeiro.

A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informagdes prontamente observaveis e
ajustadas a realidade da Companhia. A taxa incremental de captagéo ¢ aplicavel a carteira de ativos
arrendados.
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8. Direito de uso e passivo de arrendamento—Continuacao

Versao : 1

comerc

v energia
Consolidado

Taxa Prazo Quantidade de L .
- fo: Direito de uso Passivo de arrendamento
média maximo contratos
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Controladora 16% fev-30 8 7.739 6.338 10.214 7.187
Solugdes - dez-25 - - 128 - 141
Geragao centralizada 13% out-55 41 107.815 101.927 113.769 105.587
Geragao distribuida 12% fev-57 109 94.934 86.282 104.919 94.737
Total 158 210.488 194.675 228.902 207.652
Circulante 11.875 11.702
Nao circulante 217.027 195.950
228.902 207.652
Movimentacado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Direito de uso 31/12/2024 Adicoes Depreciagdo Baixa Remensuragao 31/12/2025 31/12/2024 Adigoes Depreciagdo Baixa Remensuragao 31/12/2025
Direito de uso equipamentos 1.594 (697) (42) (344) 511 1.594 (697) (42) (344) 511
Direito de uso frota - - - - - _ 4.029 9.598 (2.201) (397) (2.153) 8.876
Direito de uso imoveis 4.744 8528 (5.811)  (1.323) 1.090 7.228 5715  8.528 (6.360) (1.585) 1.276 7.574
Direito de uso terrenos - - - - - - 183.337  10.069 (7.049) (5.664) 12.834 193.527
6.338  8.528 (6.508) (1.365) 746 7.739 194.675 28.195 (16.307) (7.688) 11.613 210.488

Controladora

Pagamentos Pagamentos

Passivo de arrendamento 31/12/2024  Adi¢bées Juros principal juros Baixa Remensuracao 31/12/2025
Arrendamento - terceiros 7.187 8.528 1.576 (5.597) (499) (1.726) 745 10.214
7.187 8.528 1.576 (5.597) (499) (1.726) 745 10.214

Consolidado

Pagamentos Pagamentos

Passivo de arrendamento 31/12/2024 Adigées Juros principal juros Baixa Remensuragao 31/12/2025
Arrendamento - terceiros 207.652 28.196  25.215 (13.837) (21.384) (8.552) 11.612 228.902
207.652 28.196  25.215 (13.837) (21.384) (8.552) 11.612 228.902
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8. Direito de uso e passivo de arrendamento--Continuacao

As parcelas relativas as obrigagdes por arrendamento tém os seguintes vencimentos:

Principal Juros Total Principal Juros Total
até 3 meses 393 (315) 78 9.308 (5.705) 3.603
3 a seis meses 812 (327) 485 6.647 (3.905) 2.742
6 meses a 1 ano 1.622 (598) 1.024 21.562 (16.032) 5.530
até 1 ano 2.827 (1.240) 1.587 37.517 (25.642) 11.875
até 2 anos 3.076 (962) 2.114 31.959 (25.668) 6.291
até 3 anos 2.852 (644) 2.208 31.381 (24.833) 6.548
até 4 anos 2.852 (286) 2.566 29.978 (23.956) 6.022
até 5 anos 3.018 (1.279) 1.739 28.741 (24.671) 4.070
mais de 5 anos - - - 555.998 (361.902) 194.096
Total 14.625 (4.411) 10.214 715.574 (486.672) 228.902

Informacdes adicionais

Em 18 de dezembro de 2019, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) emitiu o oficio circular
CVM/SNC/SEP/n® 02/2019, contendo informagdes acerca dos seguintes assuntos: (i) Aspectos
Conceituais do CPC 06 (R2); (ii) Taxa Incremental de Empréstimos - IBR; (iii) PIS e COFINS a recuperar -
Tratamento Contabil; (iv) PIS e COFINS embutidos no Passivo de Arrendamento - Tratamento Contabil; e
(v) Evidenciagao - Nota Explicativa.

A Companhia avaliou os assuntos abordados no oficio em questao, e concluiu que: (i) as politicas
contabeis acerca do tratamento contabil de contratos de arrendamentos estdo em consonancia com o que
é requerido pelo CPC 06 (R2)/IFRS 16, a taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com
informagdes prontamente observaveis e ajustadas a realidade da Companhia conforme divulgado
anteriormente, os fluxos projetados nao consideram efeitos inflacionarios, conforme orientado pelos
pronunciamentos em questao e (ii) a Companhia ndo apresenta obrigagdes de arrendamentos liquidos de
PIS e COFINS, adicionalmente, os créditos de PIS e COFINS oriundos de contratos de arrendamentos
ndo apresentam materialidade suficiente que ensejariam uma apresentagéo especifica.

A Administracao entende que a taxa de desconto utilizada apresenta o fluxo de caixa mais préoximo do
real e esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.

Os fluxos de caixa dos contratos de arrendamento sdo, em sua maioria, atualizados anualmente pelo
IPCA.
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9. Imobilizado

Composicao do ativo imobilizado

Controladora

Taxa média Custo Depreciagio 31/12/2025 31/12/2024
anual % Liquido Liquido
Ativo imobilizado em servico
Maquinas e equipamentos 9% 2.429 (1.238) 1.191 560
Mbveis e utensilios 10% 1.434 (221) 1.213 1.142
Equipamentos de processamento de dados 8% 15.471 (13.229) 2.242 2.694
Benfeitorias em iméveis de terceiros 23% 9.593 (730) 8.863 1.512
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 93 - 93 911
29.020 (15.418) 13.602 6.819

Consolidado

Taxa média

anual % Custo Depreciagao 31/12/2025 31/112/2024
Liquido Liquido
Ativo imobilizado em servico
Terrenos - 3.484 - 3.484 3.484
Maquinas e equipamentos 5% 7.362.975 (890.891) 6.472.084 6.289.318
Edificagbes, obras civis e benfeitorias 4% 370.708 (34.185) 336.523 325.918
Méveis e utensilios 6% 19.973 (3.393) 16.580 13.229
Equipamentos de processamento de dados 20% 17.349 (14.612) 2.737 3.552
Veiculos 10% 4.063 (585) 3.478 1.380
Benfeitorias em iméveis de terceiros 26,5% 9.593 (1.437) 8.156 1.512
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 404.792 - 404.792 397.821
8.192.937 (945.103) 7.247.834 7.036.214
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9. Imobilizado--Continuacao

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Controladora

31/12/2024 Adicoes Baixa Transferéncia  31/12/2025
Ativo imobilizado em servigo
Maquinas e equipamentos 1.627 - - 802 2.429
Méveis e utensilios 3.791 - (3.500) 1.143 1.434
Equipamentos de processamento de dados 14.779 - - 692 15.471
Benfeitorias em imoveis de terceiros 12.672 - (12.833) 9.754 9.593
(-) Depreciagéo (26.961) (3.482) 15.025 - (15.418)
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 911 12.268 (429) (12.657) 93

6.819 8.786 (1.737) (266) 13.602
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9. Imobilizado--Continuacao

Movimentacdo do exercicio findo em 31 e dezembro de 2025

Consolidado

Encargos de divida

31/12/2024 G s Baixa Outros Fransterincs capitalizados Conw@nacat> de 3111212025
(a) (b) (c) negocios

Ativo imobilizado em servigo
Terrenos 3484 - - - - - - 3.484
Maquinas e equipamentos 6.830.355 6.101 (15.663) (4.181) 387.412 - 158.951 7.362.975
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 345967 - - - 20.047 - 4694 370.708
Mdveis e utensilios 18.233 - (3.728) - 5.425 - 43 19.973
Equipamentos de processamento de dados 16.700 - (43) - 692 - - 17.349
Veiculos 1.431 - - 2.632 - - 4.063
Benfeitorias em imdveis de terceiros 12.672 - (12.833) - 9.754 - - 9.593
(-) Depreciacao (590.449) (354.128) 28.660 941 (1) - (30.126) (945.103)
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 397.821 408.847 (3.433) 2.668 (426.227) 25.116 - 404.792

7.036.214 60.820 (7.040) (572) (266) 25.116 133.562 7.247.834

(a) Na rubrica de imobilizado em andamento, foi registrado o montante total de R$ 408.847, sendo a principal variagdo a remensuragao da provisdo
de desmobilizagdo no segmento de geragao distribuida, representando o montante de R$ 265.791 de ativos. Adicionalmente, as adigdes de
maquinas e equipamentos tiveram um acréscimo no valor de R$ 5.823 no exercicio.

(b) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, no segmento de geracao distribuida, 27 plantas entraram em operacéo, adicionando
56,7 MW ao portfélio de geragao distribuida. Apds as transferéncias realizadas, remanesce o montante de R$ 266, composto por R$ 137
transferidos para a rubrica de estoques, referentes a I-REC, e R$ 127 alocados na rubrica de ativos intangiveis.

(c) Os encargos de divida capitalizados s&o provenientes da implantagéo do ciclo 3 de geracao distribuida.
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9. Imobilizado--Continuacao

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Controladora

31/12/2023 Adicoes Transferéncia 31/12/2024

Ativo imobilizado em servigo
Maquinas e equipamentos 1.627 - - 1.627
Mobveis e utensilios 3.791 - - 3.791
Equipamentos de processamento de dados 14.582 - 197 14.779
Benfeitorias em imdweis de terceiros 12,672 - - 12.672
(-) Depreciagao (24.006) (2.955) - (26.961)
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 216 892 (197) 911

8.882 (2.063) - 6.819
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9. Imobilizado--Continuagao

Movimentacéo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024--Continuagao

Consolidado

Transferéncia Alienagao de Perda de Encargos de divida

31/12/2023 Adicoes Baixa Outros (a) (b) investimento (c) controle capitalizados (d) 31/12/2024

Ativo imobilizado em servigo
Terrenos 4.201 - - - (717) - - - 3.484
Maquinas e equipamentos 5.883.979 8.754 (10.370) (17.897) 965.914 - (25) - 6.830.355
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 146.923 17 - - 199.027 - - - 345.967
Moweis e utensilios 4714 360 - 13.217 - (58) - 18.233
Equipamentos de processamento de dados 16.677 23 (47) - 228 - (181) - 16.700
Veiculos - - - - 1431 - - - 1.431
Benfeitorias em imoveis de terceiros 14.011 - - - (942) - (397) - 12.672
(-) Depreciacédo (285.901) (315.690) 10.415 - 164 - 563 - (590.449)
Ativo imobilizado em andamento
Imobilizado em andamento 1.172.796 465.576 (11.986) - (1.233.279) (39.646) - 44.360 397.821

6.957.400 159.040 (11.988) (17.897) (54.957) (39.646) (98) 44.360 7.036.214

(a) Com a remensuragao da provisdo de desmobilizagdo no segmento de geragao distribuida, as adicdes de maquinas e equipamentos tiveram
uma reducgéo no valor de R$17.897.

(b) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, 2 plantas de geragao centralizada e 27 plantas de geracéo distribuida se tornaram
operacionais e consequentemente foram transferidas para o ativo imobilizado em servico. Dentre as quais, vale destacar: (i) geracéo
centralizada contribuindo com R$613.755, principalmente do complexo Varzea que entrou em operagdo comercial no dia 15 de setembro de
2024; (ii) geracao distribuida contribuindo com R$465.348 (27 plantas em operagao do ciclo 2); (iii) transferéncia para a rubrica de estoques no
montante de R$49.407, liquidos de PIS e COFINS (no montante de R$5.211) referente a mddulos solares com objetivo de revendé-los a
terceiros. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram realizadas as vendas de 100% dos referidos médulos no montante de
R$54.618, cujo custo dos produtos vendidos foi de R$49.426, onde ambas as transagdes foram registradas na rubrica de outras receitas
(despesas) operacionais no consolidado; (iv) transferéncia no montante de R$339 referente a terrenos para a rubrica de direito de uso; e (v)
transferéncias de R$99.219, que em sua maioria referem-se a projetos de eficiéncia energética no segmento de solugoes.

(c) Em decorréncia da Companhia ter optado pela desisténcia de dois projetos do grupo Energea (Trés pontas 1 e 2), em 19 de novembro de 2024
ocorreu a cisao parcial da Mori trés pontas resultando na alienagéo do investimento, vide nota explicativa 1.1.2 nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
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9. Imobilizado--Continuagao

Versao : 1
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v energla

Movimentacéo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024—Continuacao

(d) Referem-se aos juros capitalizados conforme demonstrados a seguir:

Encargos Rendimento Liquido
capitalizados capitalizado capitalizado
Companhia (Varzea) 20.054 (6.543) 13.511
Varzéa Solar Participagdes 16.806 - 16.806
Varzéa Solar | 1.103 (70) 1.033
Varzéa Solar I 1.076 (46) 1.030
Companhia (Mori 3 Participagdes) 5.321 - 5.321
Total 44.360 (6.659) 37.701

Como as dividas estao diretamente atribuidas as usinas, os encargos (liquidos) dos respectivos
rendimentos de aplicagéo financeira foram capitalizados e registrados como parte da construgao do
ativo. Na Companhia, os encargos de divida sédo capitalizados até o momento em que a planta entra em
operacgao e estdo relacionados aos investimentos na Varzea Solar Participagdes e Mori 3.
Posteriormente, sdo depreciados como parte do custo de depreciagcédo dos respectivos ativos.

O Grupo oferece como forma de garantia de alguns empréstimos, financiamentos e debéntures, a
alienagao fiduciaria de certas maquinas e equipamentos (para maiores detalhes vide nota explicativa n°

12.4).

10. Intangivel, liquido

Composicdo e movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025:

Controladora

Vida util estimada

31/12/2024 Adigbes Transferéncia Outros 31/12/2025
em anos

Intangivel em operagao

Softwares e licengas 5 43.242 - 13.461 - 56.703
(-) Amortizagdo acumulada (17.646) (8.976) - - (26.622)
Subtotal em operagao 25.596 (8.976) 13.461 - 30.081
Intangivel em andamento 10.483 17.463 (13.334) (557) 14.055
Subtotal em andamento 10.483 17.463 (13.334) (557) 14.055
Total intangivel 36.079 8.487 127 (557) 44.136
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10. Intangivel, liquido--Continuacéo

Composicdo e movimentacido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025--continuacao

Vida util estimada Transferéncia Aquisicao de

31/12/2024 Adicoes Outros . . 31/12/2025
em anos (a) investimento

Intangivel em operagéao

Softwares e licengas 5 86.282 884 19.584 - - 106.183
Mais valia - contrato de venda de energia 20 8.395 - 3.824 - - 12.219
Mais valia - direito de autorizagéo 30 6.472 - (3.824) - - 2.648
Mais valia - relacionamento com clientes e direito de autorizagé 25 531.624 437 (437) - - 531.624
Mais-valia — outros intangiveis adquiridos em combinagéo de r 25 2.854 557 (557) - - 2.854
Mais valia - pareceres de acesso 25 44913 - 14.530 - - 59.443
Direito de acesso 31 32.755 - - - - 32.755
Marcas 7 1.304 42 (42) - - 973
Agio na aquisigao investimentos Indefinida 128.453 - (2.449) - - 125.070
Servidao Indefinida 6.599 934 79 - 147 7.759
Outros Indefinida 79 - (79) - - -
(-) Amortizagdo acumulada (113.414) (53.282) 1.931 - - (164.114)
Subtotal em operacao 736.316 (50.428) 32.560 - 147 717.414
Mais valia - projetos em desenvolvimento 1.767 - - - - 1.767
Mais valia - pareceres de acesso 12.081 - (12.081) - - -
Agio na aquisigao investimentos 800 - - - - 800
Intangivel em andamento 14.804 23.970 (20.352) (556) - 17.852
Subtotal em andamento 29.452 23.970 (32.433) (556) - 20.419
Total intangivel 765.768 (26.458) 127 (556) 147 737.833

(a) Apos as transferéncias realizadas, remanesce o montante de R$ 127 referente a I-REC, a transferéncia ocorreu entre as rubricas de
intangivel e ativo imobilizado.

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo submetidos ao teste de recuperabilidade anualmente, independentemente da
existéncia de indicadores de perda.
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10. Intangivel, liquido--Continuacéo

Composicdo e movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Controladora

Vida util estimada

31/12/2023 Adicoes Baixa Transferéncia 31/12/2024
em anos

Intangivel em operagao

Softwares e licencas 5 27.941 - - 15.301 43.242
Marcas Indefinida 2 - (15) 13 -
(-) Amortizagdo acumulada (12.902) (4.741) - 3) (17.646)
Subtotal em operagao 15.041 (4.741) (15) 15.311 25.596
Intangivel em andamento 8.062 17.732 - (15.311) 10.483
Subtotal em andamento 8.062 17.732 - (15.311) 10.483
Total intangivel 23.103 12.991 (15) - 36.079
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10. Intangivel, liquido--Continuagéo

Composicdo e movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024--continuacao

Consolidado

Vida util estimada Alienacao de

31/12/2023 Adicoes Baixa Transferéncia . . 31/12/2024
em anos investimento

Intangivel em operagao

Softwares e licengas 5 60.134 1.139 - 25.009 - 86.282
Mais valia - contrato de venda de energia 20 8.395 - - - - 8.395
Mais valia - direito de autorizagao 30 6.017 - - 455 - 6.472
Mais valia - relacionamento com clientes e direito de autorizagéo 25 531.622 - - 2 - 531.624
Mais-valia — outros intangiveis adquiridos em combinagao de negdcio: 25 125 - - 2.729 - 2.854
Mais valia - pareceres de acesso 25 - - - 44913 - 44913
Direito de acesso 31 32.686 69 - - - 32.755
Marcas 7 987 - (31) 348 - 1.304
Agio na aquisicéo investimentos Indefinida 134.201 1.249 - (6.997) - 128.453
Servidao Indefinida 4.952 2.323 - (676) - 6.599
Outros Indefinida 79 - - - - 79
(-) Amortizagdo acumulada (74.823) (38.039) - (552) - (113.414)
Subtotal em operacéo 704.375 (33.259) (31) 65.231 - 736.316
Mais valia - projetos em desenvolvimento 2.090 - (323) - - 1.767
Mais valia - pareceres de acesso 71.329 - - (44.913) (14.335) 12.081
Mais valia - direito de autorizagao 455 - - (455) - -
Agio na aquisigéo investimentos 1.000 - - - (200) 800
Intangivel em andamento 10.338 24.339 (10) (19.863) - 14.804
Subtotal em andamento 85.212 24.339 (333) (65.231) (14.535) 29.452
Total intangivel 789.587 (8.920) (364) - (14.535) 765.768

PAGINA: 124 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas comerc

v energia
10. Intangivel, liquido--Continuacéo

bomposicéo e movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024—continuacdo

(a) Em 30 de setembro de 2024, foi emitido o laudo final da alocacao do preco de compra (PPA), referente a aquisicao da Gestal, que ajustou o
valor preliminar da compra no montante de R$19.302 (vide nota explicativa n° 1.1.1 das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2023)
para R$20.551. Esta atualizag&o resultou em aumento do agio da Gestal no montante de R$1.249 em contrapartida a rubrica de partes
relacionadas. Adicionalmente, para fins de comparabilidade e melhoria da divulgagédo ocorreu a seguinte reclassificagédo entre linhas do
intangivel, no qual o montante de R$9.446, reconhecido inicialmente agio foi reclassificado e alocado na rubrica de mais-valia - outros
intangiveis adquiridos na combinacao de negdcios e software e licencas, de acordo com a analise dos laudos de cada empresa. Dessa forma, a
composigao do agio atualizado para dezembro de 2025 é como segue:

Empresa Saldo em
31/12/2025
Gestal 20.551
Soma 2.180
Mori Energia 102.339
125.070

(b) Apods a aquisicao da participagao societaria, a companhia passou a ter o controle da Mori Energia S.A., até entdo controlada em conjunto. Em
consequéncia desse fato, a administracao efetuou a remensuragéo de sua participacao anterior na operagao conjunta ao valor justo de sua
participagao societaria anterior a aquisi¢gdo de controle.
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11. Fornecedores

m Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Fornecedores de energia 612.110 365.651 630.154 371.908
Fornecedores de energia - partes relacionadas 6 11.367 9.017 17.856 8.549
Demais fornecedores 15.556 8.735 84.489 70.158
Demais fornecedores - partes relacionadas 6 251 - - -
639.284 383.403 732.499 450.615
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Notas Explicativas \ comerc

energia

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Saldos em 31 de dezembro de 2025

Circulante Néo circulante
Total

Referéncia B o - o S Custos a 3
Vencimento Taxa efetiva Encargos Principal Custos a amortizar Encargos Principal circulante +

amortizar

néo circulante
Debéntures néo conversiveis

Debéntures - Comerc Energia - 4* emissdo (a) novembro-38 IPCA+792aa. 8.648 29.658 (1.934) 36.372 - 919.407 (58.945) 860.462 896.834
Debéntures - Comerc Energia - 5% emissao (b) abril-40 IPCA+7,22a.a 8.788 21.891 (1.544) 29.135 - 573.033 (23.552) 549.481 578.616
Debéntures - Comerc Energia - 6% emissdo (c) abril-27 CDI+220a.a 48.112 (4.503) 43.609 - 1.400.000 (1.649) 1.398.351 1.441.960
Subtotal Companhia - Debéntures 65.548 51.549 (7.981) 109.116 - 2.892.440 (84.146) 2.808.294 2.917.410
Debéntures - Hélio Valgas Solar Participagdes (d) junho-38 IPCA + 8,26% a.a. 5.428 79.048 (5.559) 78.917 - 1.485.898 (78.088) 1.407.810 1.486.727
Debéntures - Bon Nome Participagdes - 2% emissao (e) dezembro-38 IPCA +7,95% a.a. 219 5.804 (25) 5.998 - 59.517 (278) 59.239 65.237
Debéntures - Mori Energia (f) junho-30 IPCA +6,4% a.a. 784 63.079 (1.877) 61.986 - 225.981 (3.688) 222.293 284.279
Subtotal controladas - Debéntures 6.431 147.931 (7.461) 146.901 - 1.771.396 82.054) 1.689.342 1.836.243
Total debéntures nao conversiveis 71.979 199.480 (15.442 256.017 - 4.663.836 (166.200) 4.497.636 4.753.653
Empréstimos e financiamentos

moeda nacional

1° Contrato XP - Comerc Energia (9) dezembro-26 IPCA + 8,76% a.a. 51.850 108.498 - 160.348 - - - - 160.348
2° Contrato XP - Comerc Energia (h) dezembro-26 IPCA + 8,80% a.a. 24311 54.798 - 79.109 - - - - 79.109
1° Contrato ABC Brasil - Comerc Energia (i) dezembro-26 IPCA + 8,67% a.a. 12.330 27.324 - 39.654 - - - - 39.654
Subtotal C ia - emprésti e fil i em moeda il 88.491 190.620 - 279.111 - - - - 279.111
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar 0] outubro-40 IPCA + 3,85% a.a. 456 4.004 (13) 4.447 5977 74.222 (115) 80.084 84.531
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida 2 Solar (k) outubro-40 IPCA + 3,85% a.a. 459 3.983 (13) 4.429 6.063 74.106 (115) 80.054 84.483
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Bon Nome Solar [0} fevereiro-42 IPCA + 4,29% a.a. 847 8.791 (250) 9.388 7518 155.356 (2.763) 160.111 169.499
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea | (m) dezembro-43 IPCA + 4,53% a.a. 318 2.768 (67) 3.019 - 77.874 (886) 76.988 80.007
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea Il (n) dezembro-43 IPCA + 4,53% a.a. 318 2.691 (66) 2.943 - 78.004 (889) 77.115 80.058
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 1° Tranche novembro-31 2,11% a.a. 10 1.705 (57) 1.658 - 8.384 (130) 8.254 9.912
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 2° Tranche novembro-31 211%a.a 2 405 - 407 - 2.011 - 2.011 2418
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 3° Tranche novembro-31 211%a.a 1 21 - 22 - 103 - 103 125
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 12 emissao (o) novembro-31 211%aa 13 2.131 (57) 2.087 - 10.498 (130) 10.368 12.455
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 1° Tranche novembro-31 IPCA+ 6,47 a.a. 30 1.910 (120) 1.820 - 9.156 (298) 8.858 10.678
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B- 2° Tranche novembro-31 IPCA+6,47% a.a 7 440 (1) 436 - 2111 (28) 2.083 2519
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B- 3° Tranche novembro-31 IPCA+6,47% a.a 1 21 - 22 - 103 - 103 125
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 12 emissao (p) novembro-31 IPCA +6,47% a.a 38 2.371 (131) 2278 - 11.370 (326) 11.044 13.322
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 1° Tranche setembro-34 IPCA+731aa. 31 1.179 (75) 1.135 - 8.898 (321) 8.577 9.712
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C- 2° Tranche setembro-34 IPCA+731% a.a 18 669 (18) 669 - 5.051 (75) 4.976 5.645
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C- 3° Tranche setembro-34 IPCA +7,31% a.a 13 483 - 496 - 3.727 - 3.727 4.223
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 12 emissdo (q) setembro-34 IPCA+731% a.a 62 2.331 (93) 2.300 - 17.676 (396) 17.280 19.580
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 2% emissdo (r) maio-27 211%a.a 3 2119 (1) 2121 - 884 884 3.005
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 22 emissao (s) maio-27 IPCA + 6,64% a.a 9 2.398 (31) 2.376 - 920 (4) 916 3.292
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 2% emissdo t) fevereiro-29 211%a.a 2 695 (1) 696 - 1.506 1.506 2.202
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito D - 22 emissao (u) fevereiro-29 IPCA + 6,64% a.a 7 71 (20) 758 - 1.626 (19) 1.607 2.365
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito E - 22 emissao (v) outubro-31 IPCA + 7,06% a.a 37 2176 (75) 2.138 - 10.260 (171) 10.089 12.227
Banco BRDE - llumina Toledo (w) dezembro-35 100% TR-M 9% 491 1.994 (34) 2451 - 17.948 (152) 17.796 20.247
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Janatba (x) setembro-30 IPCA + 1,2% ao ano 11 1.663 - 1.674 - 6.234 - 6.234 7.908
Subtotal - Empréstil e fil i em moeda il 3.071 40.886 852) 43.105 19.558 538.484 (5.966) 552.076 595.181
Total empréstimos e financiamentos 91.562 231.506 (852) 322.216 19.558 538.484 (5.966) 552.076 874.292
Total de présti i i e é 163.541 430.986 (16.294) 578.233 19.558 5.202.320 (172.166) 5.049.712 5.627.945
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DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures --Continuacao

b) Saldos em 31 de dezembro de 2024

Debéntures - Comerc Energia - 3% emissdo

Debéntures - Comerc Energia - 42 emisséo

Debéntures - Comerc Energia - 52 emissédo

Debéntures - Comerc Energia - 62 emisséo
C h A

Debéntures - Hélio Valgas Solar Participagdes
Debéntures - Bon Nome Participagdes - 22 emissao
Debéntures - Varzea Solar Participagoes
Debéntures - Mori Energia

Subtotal controladas - Debéntures

Total debéntures néo conversiveis

p! e
moeda nacional

1° Contrato XP - Comerc Energia
2° Contrato XP - Comerc Energia
1° Contrato ABC Brasil - Comerc Energia
Ci ia - emprésti e
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida 2 Solar
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Bon Nome Solar
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea |
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea Il (a.5)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 12 emissao
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 12 emissao
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 12 emissdo
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 22 emissdo
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 22 emissao
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 22 emissdo
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito D - 22 emiss&o
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito E - 32 emissao
Banco BRDE - llumina Toledo
Banco Desenvolve Sao Paulo - Nexway Comercio
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) - UFV Brisas
Subtotal controladas - présti e fi it em moeda nacional
moeda estrangeira
Banco Santander 4131 - Nexway Comercio

em moeda nacional

Subtotal controladas - emprésti e fi em moeda estrangeira
Total emprésti e fil
Total de emprésti i e é es

(e
()
@)
(h)

Versdo : 1

comerc

\

energia

lante circulante

Encargos Custos a amortizar Encargos Custos a amol
18.564 - - 18.564 - 1.000.000 (11.230) 988.770 1.007.334
8.217 23.683 (1.183) 30.717 - 909.441 (60.878) 848.563 879.280
8.529 18.509 (1.387) 25.651 - 570.086 (25.096) 544.990 570.641
121.403 - (3.968) 117.435 - 1.400.000 (6.153) 1.393.847 1.511.282
156.713 42.192 (6.538) 192.367 - 3.879.527 (103.357) 3.776.170 3.968.537
4.947 69.217 (4.839) 69.325 - 1.499.611 (83.647) 1.415.964 1.485.289
207 5.587 (26) 5.768 - 62.463 (303) 62.160 67.928
- - - - 5.711 144.588 (1.610) 148.689 148.689
830 59.818 (2.092) 58.556 - 276.968 (5.564) 271.404 329.960
5.984 134.622 (6.957) 133.649 5711 1.983.630 (91.124) 1.898.217 2.031.866
162.697 176.814 (13.495) 326.016 5.711 5.863.157 (194.481) 5.674.387 6.000.403
38.825 100.005 - 138.830 29.534 100.005 - 129.539 268.369
17.978 50.508 - 68.486 13.537 50.508 - 64.045 132.531
9.128 25.185 - 34.313 6.858 25.185 - 32.043 66.356
65.931 175.698 - 241.629 49.929 175.698 - 225.627 467.256
610 3.848 (14) 4.444 6.230 78.226 (128) 84.328 88.772
633 3.826 (14) 4.445 6.324 78.088 (128) 84.284 88.729
1.194 9.070 (254) 10.010 7.833 164.148 (3.014) 168.967 178.977
4779 1.939 (66) 6.652 - 80.838 (954) 79.884 86.536
4.752 1.939 (65) 6.626 - 80.838 (955) 79.883 86.509
13 2113 (67) 2.059 - 12.505 (187) 12.318 14.377
38 2.245 (147) 2.136 - 12.980 (456) 12.524 14.660
47 1.771 (99) 1.719 - 15.061 (489) 14.572 16.291
58 2.118 (1) 2175 - 2.948 ) 2.947 5.122
188 2.315 61) 2442 - 2919 (34) 2.885 5.327
17 695 1) 711 - 2.188 (1) 2.187 2.898
7 734 (26) 715 - 2.227 (39) 2.188 2.903
31 2.079 87) 2.023 - 11.833 (246) 11.587 13.610
84 1.806 37) 1.853 - 18.064 (186) 17.878 19.731
2 511 - 513 - 2.000 - 2.000 2513
53 1.310 - 1.363 - 8.294 - 8.294 9.657
12.506 38.319 (939) 49.886 20.387 573.157 (6.818) 586.726 636.612
3.318 30.802 (144) 33.976 - 61.603 (107) 61.496 95.472
3.318 30.802 (144) 33.976 - 61.603 (107) 61.496 95.472
81.755 244.819 (1.083) 325.491 70.316 810.458 (6.925) 873.849 1.199.340
244.452 421.633 (14.578) 651.507 76.027 6.673.615 (201.406) 6.548.236 7.199.743
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Notas Explicativas

comerc

v energia

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

12.1 Vencimento futuro das parcelas do nao circulante, liquidas dos custos de
transacao:

Controladora Consolidado

Debenturés
nao
conversiveis

Debenturés

Custo de
transacao

Empréstimos e Custo de

nao
conversiveis

Encargos

financiamentos transacao

2027 1.464.010 (6.081) 1.457.929,00 1.618.749 37.530 1.302 (14.769)  1.642.812,00

2028 76.473 (5.371) 71.102,00 241111 36.305 1.056 (14.335) 264.137,00

2029 88.933 (6.255) 82.678,00 262.422 36.345 1.111 (15.301) 284.577,00

2030 97.097 (7.053) 90.044,00 246.929 36.612 1.149 (15.957) 268.733,00

2031 103.431 (7.767) 95.664,00 228.343 38.414 1.206 (16.824) 251.139,00

2032 a 2034 361.531 (25.792) 335.739,00 796.241 94.755 3.907 (52.126) 842.777,00
2035 a 2037 444.581 (21.652) 422.929,00 982.751 99.066 4.409 (37.732)  1.048.494,00
2038 a 2040 256.384 (4.175) 252.209,00 287.290 107.188 4.733 (4.987) 394.224,00
2041 a 2043 - - - - 52.269 685 (135) 52.819,00
2.892.440 (84.146) 2.808.294 4.663.836 538.484 19.558 (172.166) 5.049.712
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Notas Explicativas

comerc
v energia

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

12.2. Composicao por tipo de indexador em 31 de dezembro de 2025

Montante exposto

31/12/2025 31/12/2024

CDI 1.441.960 2.676.962
IPCA 4.148.076 4.382.668
SELIC - 2.513
Taxa fixa 17.662 22.397
TR-M 20.247 19.731
usSD - 95.472

5.627.945 7.199.743

PAGINA: 130 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A.

Notas Explicativas

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

12.3. Movimentagao dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Movimentacio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Saldos em | Combinagéo de

31/12/2024 negocios

Debéntures nédo conversiveis (moeda nacional)

Ingressos

Pagamentos de
principal

Encargos/
atualizagdo
monetaria

Encargos de divida
capitalizados

Pagamentos de

Variagdo cambial .
juros

Versdo : 1

comerc

f

Amortizacao de
custos de transagao

energia

Saldos em
31/12/2025

Debéntures - Comerc Energia - 32 emissdo 1.007.334 - - (1.000.000) 13.117 - - (31.681) 11.230 -
Debéntures - Comerc Energia - 4% emissdo 879.280 - - (24.499) 115.054 - (74.183) 1.182 896.834
Debéntures - Comerc Energia - 52 emissdo 570.641 - - (19.096) 68.258 - (42.574) 1.387 578.616
Debéntures - Comerc Energia - 62 emisséo 1.511.282 - - 204.431 25.116 - (302.837) 3.968  1.441.960
Subtotal Companhia - Debéntures 3.968.537 - - (1.043.595) 400.860 25.116 - (451.275) 17.767  2.917.410
Debéntures nédo conversiveis (moeda nacional)

Debéntures - Hélio Valgas Solar Participagdes 1.485.289 - - (71.758) 197.971 - - (129.615) 4.840 1.486.727
Debéntures - Bon Nome Participagdes 67.928 - - (5.802) 8.462 - - (5.377) 26 65.237
Debéntures - Varzea Solar Participagdes 148.689 - - (144.589) 1.793 - - (7.504) 1.611 -
Debéntures - Mori Energia - 12 emissao 329.960 - - (61.968) 35.096 - - (20.901) 2.092 284.279
Subtotal controladas - Debéntures 2.031.866 - - (284.117) 243.322 - - (163.397) 8.569  1.836.243
Empréstimos e financiamentos (moeda nacional

Contrato XP - Comerc Energia 268.369 - - (91.513) 27.457 - - (43.965) - 160.348
2° Contrato XP - Comerc Energia 132.531 - - (46.221) 13.354 - - (20.555) - 79.109
1° Contrato ABC Brasil - Comerc Energia 66.356 - - (23.045) 6.792 - - (10.449) - 39.654
Subtotal Companhia - Empréstimos e financiamento 467.256 - - (160.779) 47.603 - - (74.969) - 279.111
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar 88.772 - - (3.851) 6.487 - - (6.889) 12 84.531
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar 2 88.729 - - (3.826) 6.646 - - (7.079) 13 84.483
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Bon Nome Solar 178.977 - - (9.068) 15.272 - - (15.936) 254 169.499
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea | 86.536 - - (2.133) 6.991 - - (11.451) 64 80.007
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea Il 86.509 - - (2.079) 6.993 - - (11.430) 65 80.058
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito A - 12 emissdo 14.377 - 125 (2.113) 285 - - (286) 67 12.455
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito B - 12 emisséo 14.660 - 125 (2.264) 1.572 - - (919) 148 13.322
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito C - 12 emissdo 16.291 - 4.236 (1.813) 1.961 - - (1.194) 99 19.580
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito A - 22 emissdo 5.122 - - (2.117) 86 - - (86) - 3.005
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito B - 2% emiss&o 5.327 - - (2.295) 487 - - (288) 61 3.292
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito C - 22 emissdo 2.898 - - (696) 53 - - (54) 1 2.202
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito D - 22 emiss&o 2.903 - - (744) 357 - - 177) 26 2.365
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito E - 2% emiss&@o 13.610 - - (2.095) 1.534 - - (910) 88 12.227
Banco BRDE - Toledo 19.731 - 2.088 (2.018) 2.316 - - (1.907) 37 20.247
Banco Desenvolve S&o Paulo - Nexway Comércio 2.513 - - (2.500) 238 - - (251) - -
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) - UFV Brisas 9.657 - - (9.605) 1.338 - - (1.390) - -
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Janauba - 8.042 - (139) 14 - - 9) - 7.908
Empréstimos e financiamentos (moeda estrangeira) - -

Banco Santander 4131 - Nexway Comércio 95.472 - - (82.720) 3.475 - (10.020) (6.459) 252 -
Subtotal controladas - Empréstimos e financiamento 732.084 8.042 6.574 (132.076) 56.105 - (10.020) (66.715) 1.187 595.181
Total de empré financi itos e debé es 7.199.743 8.042 6.574 (1.620.567) 747.890 25.116 (10.020) (756.356) 27.523  5.627.945
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Notas Explicativas

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

12.3. Movimentagao dos empréstimos, financiamentos e debéntures—Continuagao

Movimentacio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Debéntures néo conversiveis (moeda nacional)
Debéntures - Comerc Energia - 22 emissao
Debéntures - Comerc Energia - 32 emissdo
Debéntures - Comerc Energia - 42 emissao
Debéntures - Comerc Energia - 52 emissao
Debéntures - Comerc Energia - 6% emissao

C hia - Debé

Debéntures néo conversiveis (moeda nacional)
Debéntures - Hélio Valgas Solar Participagdes
Debéntures - Bon Nome Participagdes

Debéntures - Varzea Solar Participagdes
Debéntures - Mori Energia - 12 emissao

Subtotal controladas - Debéntures

Empréstimos e financiamentos (moeda nacional
Contrato XP - Comerc Energia
2° Contrato XP - Comerc Energia
1° Contrato ABC Brasil - Comerc Energia
o N o fi

.

-Empré

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar 2

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Bom Nome Solar

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea |

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea Il

Nota comercial 12 emissao - Ares 2 Participagdes

Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito A - 12 emissdo
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito B - 12 emisséo
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito C - 12 emiss&o
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito A - 2% emissdo
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito B - 22 emisséo
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito C - 22 emissao
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito D - 22 emiss&o
Banco BNDES - Nexway Comércio - Subcrédito E - 22 emissao
Banco BRDE - Toledo

Banco Desenvolve Sao Paulo - Nexway Comércio

Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) - UFV Brisas

Empréstimos e financiamentos (moeda estrangeira)
Banco Santander 4131 - Nexway Comércio
Subtotal controladas - Empréstimos e financiamento

Total de emprésti , fi i tos e debé es

Encargos/

Encargos de

Diferimento

f

Versdo : 1

comerc

Amortizacao de

energia

paldesism Ingressos Ragamsiiosde atualizagdo divida Variagao cambial Ragamelioslde custos de custos de aldosiem
31/12/2023 principal & e juros - - 31/12/2024
monetaria capitalizados transacao transacao
993.912 - (800.000) 43.029 - (240.669) 3.728 -
1.002.520 - - 139.802 - (140.707) - 5.719 1.007.334
854.927 - (13.500) 95.718 20.054 - (70.908) (7.483) 472 879.280
- 600.000 (28.059) 45.429 - - (20.243) (27.376) 890 570.641
- 1.400.000 - 116.078 5.321 - - (12.202) 2.085 1.511.282
2.851.359 2.000.000 (841.559) 440.056 25.375 - (472.527) (47.061) 12.894 3.968.537
1.469.003 - (62.929) 204.287 - - (129.289) - 4.217 1.485.289
- 70.000 (3.620) 6.863 - - (4.986) (349) 20 67.928
289.250 - (112.182) 9.536 16.806 - (53.906) (534) (281) 148.689
372.039 - (62.310) 41.879 - - (23.934) 11 2.275 329.960
2.130.292 70.000 (241.041) 262.565 16.806 - (212.115) (872) 6.231 2.031.866
227.755 - - 40.614 - - - - - 268.369
112.715 - - 19.816 - - - - - 132.531
56.303 - - 10.053 - - - - - 66.356
396.773 - - 70.483 - - - - - 467.256
92.208 - (3.697) 7.836 - - (7.588) - 13 88.772
92.161 - (3.675) 7.823 - - (7.594) - 14 88.729
188.949 - (11.377) 16.592 - - (15.446) - 259 178.977
- 82.777 - 3.684 1.103 - - (1.056) 28 86.536
- 82.777 - 3.684 1.076 - - (1.056) 28 86.509
252.684 - (205.000) 11.760 - - (60.070) 626 -
12.787 2.892 (1.772) 281 - - (273) 402 60 14.377
12.426 2.892 (1.813) 1.487 - - (824) 353 139 14.660
9.654 6.139 377) 1.401 - - (803) 196 81 16.291
- 5.052 - 7 - - - 3) 2 5.122
- 5.052 - 426 - - - (204) 53 5.327
- 3.108 (233) 44 - - (21) 3) 3 2.898
- 3.108 (237) 167 - - 67) (86) 18 2.903
- 13.680 (534) 1.015 - - (238) (422) 109 13.610
- 20.171 (274) 328 - - (272) (228) 6 19.731
3.018 - (567) 335 - - (273) - - 2513
11.005 - (1.395) 1.252 - - (1.205) - - 9.657
99.332 - (25.172) 4.911 - 21.796 (5.576) - 181 95.472
774.224 227.648 (256.123) 63.097 2.179 21.796 (100.250) (2.107) 1.620 732.084
6.152.648 2.297.648 (1.338.723) 836.201 44.360 21.796 (784.892) (50.040) 20.745 7.199.743
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Referéncia

12.4. Informacoes

Descrigao

Empresa

Emissao

Data de
emissao

Valor do
ingresso

Finalidade

gerais sobre os empréstimos financiamentos e debéntures

Condigdes contratadas

Taxa efetiva

Pagamento
de juros

Pagamento de
principal

Vencimento

comerc

v energia

Garantias

Debéntures ndo conversiveis

instalagéo

Companhia
(a) Debéntures ndo conversiveis 4° emissao nov/23 900.000 | Implantagdo e | IPCA +7,9171% al al nov/38
(b) Debéntures ndo conversiveis 5% emissao abr/24 600.000 | exploragdo IPCA + 7,2209 % al al abr/40 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
Comerc Energia Antecipagédo de Alienagéo Fiduciaria de A¢des
(c) Debéntures ndo conversiveis 6° emisséo abr/24 1.400.000 | . divida e~ CDI +2,2% Semestral Semestral abr/27 A!|enag:ao F@u.mana de Equipamentos
implantagdo Fianga Bancaria
ciclo 3
Controladas
(d) Debéntures n&o conversiveis Hélio Valgas 12 emisséo abr/22 1.287.000 Implantagdo e IPCA + 8,2561% al al jun/38 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
(e) Debéntures n&o conversiveis Bon Nome Solar 2% emiss&o mar/24 70.000 exploragao IPCA +7,9527 % al al dez/38 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
(f) Debéntures n&o conversiveis Mori Energia 19 emisséo abr/21 400.000 IPCA + 6,4% al al jun/30 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios
Emprésti efi itos
Moeda nacional
Companhia
(9) Contrato XP 12 emissdo abr/23 200.010 Adiant Nt IPCA Mensal Mensal dez/26 Carta fianga corporativa no mesmo valor do contrato do
(h) Contrato XP 2% emissdo abr/23 101.016 lantamento IPCA Mensal Mensal dez/26 financiamento
Comerc Energia de compra
(i) Contrato ABC Brasil 12 emissao abr/23 50.370 V::g? iie IPCA Mensal Mensal dez/26 A Companhia € garantidora principal e devedora solidaria das
g obrigagdes, penalidades e indenizagdes.
Controladas B
() Banco do Nordeste do Brasil S.A Brigida Solar - set/20 90.989 | Implantagdo IPCA + 3,8505% out/40 Cessao de direitos, penhor de agdes, alienagdo de equipamentos,
(k) Banco do Nordeste do Brasil S.A Brigida 2 Solar - set/20 90.991 das Usinas IPCA + 3,8505% out/40 conta reserva e fianga bancaria.
0] Banco do Nordeste do Brasil S.A Bon nome Solar - jan/22 192.513 Aquisico de IPCA + 5,0441% fev/i42
(m) Banco do Nordeste do Brasil S.A Varzea | - abr/24 82.777 equipamentos IPCA + 4,5332% dez/43 Fianga bancéaria ou composicéo da conta reserva.
(n Banco do Nordeste do Brasil S.A Varzea |l - abr/24 82.777 | P IPCA + 4,5332% dez/43
(o, Banco BNDES - Subcrédito A 12 emissdo (1/3) set/23 13.500 2,11% nov/31
(o, Banco BNDES - Subcrédito A 12 emissdo (2/3) out/24 2.893 2,11% nov/31
(o, Banco BNDES - Subcrédito A 12 emissdo (3/3) nov/25 126,3 2,11% nov/31
(p, Banco BNDES - Subcrédito B 12 emissdo (1/3) set/23 13.500 IPCA + +5,31%+ nov/31
(p) Banco BNDES - Subcrédito B 12 emissdo (2/3) out/24 2.893 IPCA + +5,31%+ nov/31
(p) Banco BNDES - Subcrédito B 12 emissdo (3/3) nov/25 126,3 IPCA + +5,31%+ nov/31
(q) Banco BNDES - Subcrédito C Nexway 12 emisséo (1/3) set/23 10.500 | Implantagdo e | IPCA + +5,31%+ Mensal Mensal set/34 Carta fianga com o banco BNDES e Santander no mesmo valor
(q) Banco BNDES - Subcrédito C Comércio 12 emissdo (2/3) out/24 6.139 instalacdo IPCA + +5,31%+ set/34 de financiamento.
(q) Banco BNDES - Subcrédito C 12 emiss&o (3/3) nov/25 4.236 IPCA + +5,31%+ set/34
(r) Banco BNDES - Subcrédito A 2° emisséo abr/24 5.052 2,11% mai/27
(s) Banco BNDES - Subcrédito B 2% emissdo abr/24 5.052 IPCA + 5,48 mai/27
() Banco BNDES - Subcrédito C 2° emisséo abr/24 3.108 2,11% fev/i29
(u) Banco BNDES - Subcrédito D 2% emissdo abr/24 3.108 IPCA + 5,48 fev/29
(v) Banco BNDES - Subcrédito E 2% emissdo abr/24 13.679 IPCA + 5,48 out/31
(W) Banco BRDE Toledo - jan/24 20.171 P“Zse':?;;’sde TR-M + 9% dez/35  |Composicao da conta reserva.
(x) Banco do Nordeste do Brasil S.A UFV Janalba - ago/20 14.957 Implantagéo e IPCA + 1,2112 ago/30 Fianga bancéria ou composicdo da conta reserva.

Versdo : 1
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12. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao
12.5. Restrigoes contratuais (covenants)

As Comerc Energia e suas controladas Hélio Valgas e Bon Nome Solar Participagdes
possuem emissdes de debéntures com covenants financeiros, conforme demonstrado a

seqguir:
Empresa da Apuragio Periodicidade | Limite |
Comerc Energia S.A. Divida Liquida / EBITDA Trimestral’ 5,25x
Hélio Valgas IcSD? Anual 1,20x
Bon Nome Solar Participagoes IcSD? Semestral 1,05x

Nota 1: 12 apuragao no 1725 com limite de 5,25 e a partir de 1T26 o limite de 4,75x
Nota 2: indice de cobertura do servico da divida

No segundo semestre de 2025, a Bon Nome Solar Participacdes apresentou um indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de 0,66x, inferior ao limite minimo estabelecido
contratualmente. Nos termos do contrato, caso determinados indicadores atinjam nivel inferior
ao limite minimo estabelecido (“limite minimo”), tal situagdo nao caracteriza evento de
vencimento antecipado automatico da divida. Nessas circunstancias, e mediante notificagdo do
agente fiduciario, a Comerc podera ser requerida a realizar aporte equivalente a 20% do saldo
da divida da Bon Nome, com o objetivo de restabelecer os parametros financeiros previstos
contratualmente. Assim, o eventual descumprimento do limite minimo n&o implica vencimento
antecipado imediato da obrigagao, podendo resultar na obrigagao de realizagao do referido
aporte corretivo.

No endividamento consolidado da Companhia, existem covenants nao financeiros, que devem
ser cumpridos anualmente ou trimestralmente, incluindo, mas nao se limitando a: (i)
apresentacao das demonstracdes contabeis trimestrais, semestrais e anuais, conforme
aplicavel em cada divida; (ii) declaragao de adimplemento e destinagdo dos recursos; (iii)
manutengao ou apresentagao de classificacado de risco (rating), quando aplicavel (iv) envio de
declaragdes de adimplemento e de destinagao dos recursos captados, dentre outras clausulas.
A Companhia efetua o acompanhamento das clausulas restritivas. Nao foi identificado nenhum
outro descumprimento de covenants (financeiros e ndo financeiros) que ensejasse vencimento
antecipado das operagdes.
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13.Provisao para demandas judiciais e administrativas
13.1 Provaveis

O Grupo, no curso normal de suas atividades, esta sujeito aos processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A Administragdo, apoiada na opinido de seus assessores legais,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis
esperadas no desfecho das acbes em curso.

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a analise das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias atuais, as decisdes mais recentes nos tribunais sobre cada tema, bem
como a avaliagao dos advogados externos. A Companhia e suas controladas revisam, suas
estimativas e premissas continuamente.

A seguir sédo apresentadas a composi¢cao e movimentagéo das provisdes para demandas judiciais
e administrativas em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Controladora

31/12/2024 Adigoes Pagamentos Reversao Atualizagdes Transferéncia 31/12/2025
Trabalhista 23 38 - - 30 3 94
Civeis 2.945 - (3) (3.672) 3.113 2.383
2.968 38 (3) (3.672) 3.143 3 2.477

Circulante 2.945 -
Nao circulante 23 2.477
2.968 2.477

Consolidado

31/12/2024 Adicoes Pagamentos Reversao Atualizagdes Tranferéncias 31/12/2025
Trabalhista 6.870 2.678 (1.072) (3.541) 4.438 3 9.376
Tributarias 2.869 - - (406) 156 - 2.619
Civeis 4.384 4.820 (128) (7.310) 6.693 - 8.459
14.123 7.498 (1.200) (11.257) 11.287 3 20.454

Circulante 3.580 -
Néo circulante 10.543 20.454
14.123 20.454
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Versao : 1

13.Provisao para demandas judiciais e administrativas--Continuagao

13.1 Provaveis — continuacao

Trabalhista
Tributarias
Civeis

Circulante
Nao circulante

Controladora

31/12/2023 Adicoes Pagamentos Reversao Atualizacées 31/12/2024
48 10 (37) - 2 23

9.311 - (2.704) (4.643) (1.964) -
2.065 - - 880 2.945
11.424 10 (2.741) (4.643) (1.082) 2.968
11.376 2.945
48 23
11.424 2.968

Consolidado

Perda de

31/12/2023 Adicoes Pagamentos Reversao Atualizagdes controle 31/12/2024
Trabalhista 3.908 5.947 (1.620) (3.040) 1.675 - 6.870
Tributarias 16.199 - (3.276) (6.616) (1.982) (1.456) 2.869
Civeis 2.155 1.349 - - 880 - 4.384
22.262 7.296 (4.896) (9.656) 573 (1.456) 14.123
Circulante 18.900 3.580
Na&o circulante 3.362 10.543
22.262 14.123
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13. Provisao para demandas judiciais e administrativas--Continuagao
13.2 Contingéncias possiveis
As contingéncias classificadas como perda possivel (a chance de um ou mais eventos futuros

ocorrer € menor que provavel e maior que remota) e, portanto, ndo contabilizadas nas presentes
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado
Descrigao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Trabalhista (a) 4.009 481 7.316 4.169
Tributarias (b) 257 683 4.476 2.345
Civeis (c) 65.308 61.863 168.953 90.850
Total 69.574 63.027 180.745 97.364

(a) Alteracao de valores estéa relacionada a mudanga de prognostico em decorréncia da prolagdo de
sentengas nos processos em que se discute a responsabilidade subsidiaria do Grupo em
obrigacdes trabalhistas e previdenciarias que competem as Empresas contratadas pelo grupo
para implantagao dos projetos.

(b) Relacionado as notificagdes de lancamento de multas isoladas sobre PER/DCOMP, bem como a
execugdes fiscais, ajuizadas em sua maioria pela fazenda federal.

(c) Relacionado, em parte, as discussdes quanto as cobrancas de CUSD para projetos determinados
projetos de geragéao distribuida e discusséo quanto a data para aplicagédo do inicio da cobrancga
de CUST para a UFV Hélio Valgas. Também decorre de demandas em que se discute a
exigibilidade de valores e multas decorrentes de contratos de prestacéo de servigos que tiveram
sua conclusao frustrada por incapacidade financeira e de gestdo das contratadas. O aumento
verificado se deve as novas demandas abertas em 2025, com maior representatividade a
arbitragem iniciada em maio de 2025 contra as UFV Comerc Bahia 3 Ltda./UFV Comerc
Pernambuco 3 Ltda./UFV Mori Bahia 1 Energia Solar S.A./UFV Mori Pernambuco 1 Energia Solar
S.A — Geragéo Distribuida.
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14. Provisao para desmobilizagao

Para as controladas de geragao distribuida que exploram parques solares instalados em terrenos
de terceiros, foi constituida provisao para desmobilizagao de ativos ao final do prazo do contrato.
A provisao foi inicialmente mensurada ao seu valor justo e, posteriormente, é ajustada ao valor
presente e as mudancas no valor ou na tempestividade dos fluxos de caixa estimados. Os custos
de desmobilizacdo do ativo foram capitalizados como parte do valor contabil do ativo relacionado
e sao depreciados ao longo da vida util remanescente dos respectivos contratos de
arrendamento. Os prazos dos contratos de arrendamento estao descritos na nota explicativa n° 8.

A movimentac&o da provisdo para desmobilizacdo é como segue:

31/12/2025 31/12/2024
Saldos iniciais 19.287 33.269
Adigéo 5.269 9.408
Atualizagdo 2.816 3.915
Remensuragéo 554 (27.305)
Baixa (4.729) -
Combinagéo de negécios 3.772 -
Saldos finais 26.969 19.287

A atualizagao financeira corresponde a aplicagao da taxa de desconto sobre o saldo do passivo
(valor presente). As adi¢cdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 correspondem as
novas plantas de geragéao distribuida que entraram em operagao ao longo do exercicio. Todo o
saldo encontra-se registrado no passivo nao circulante.

O aumento do saldo do passivo de desmobilizacdo no exercicio decorre, principalmente, da
entrada em operagao de 22 novas Usinas Fotovoltaicas (UFVs), que adicionaram 56,7 MWac de
capacidade instalada ao portfélio do Grupo.

Com o inicio da operagao dessas unidades, foram reconhecidas as obrigacdes de desmobilizagao
e retirada dos ativos ao término dos contratos de arrendamento, com a mensuracgéo inicial do
passivo a valor presente, conforme os custos estimados de desmobilizacao.

Adicionalmente, o saldo foi impactado pela atualizagao financeira do passivo ao longo do

periodo, bem como por efeitos da combinagado de negdcios, parcialmente compensados por
remensuracdes decorrentes da revisdo de premissas e estimativas.
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15. Opcoes de compra de agoes outorgadas

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Coligadas edlicas da Ares 1 (a) - - 102.233 74.236
Coligadas edlicas da Ares Eyner (a) - - 46.949 28.228
Coligadas do complexo Babilénia sul (edlicas) (a) 31.193 17.965 31.193 17.965
Opcdes de recompra controladas solares (b) 1.535 5.881 13.981 13.001
Opgdes de compra controlada Ares 2 (Goverde) (c) - - - 699

32.728 23.846 194.356 134.129
Passivo circulante 31.193 - 180.375 74.236
Passivo ndo circulante 1.535 23.846 13.981 59.893

32.728 23.846 194.356 134.129

(a)A Companhia e as controladas Ares 1 e Ares Eyner outorgaram, de forma irrevogavel e irretratavel,
opcdes de compra de 30% das agdes de suas titularidades em cada uma das coligadas (edlicas). Para
a controlada Ares 1, a opgao podera ser exercida a partir de 1° de setembro de 2024 e durante o
periodo de 6 anos. Até 31 de dezembro de 2025, a opgao de compra ainda ndo havia sido exercida.
Nos casos da Companhia e da controlada Ares Eyner, as opg¢des poderao ser exercidas a qualquer
momento a partir de 1° de janeiro de 2026 e durante o periodo de 6 anos.

(b)A Companhia e as controladas Hélio Valgas Participagdes, Paracatu Participagbes, Varzea
Participagdes, Castilho Participagdes e Bon Nome Solar Participagdes outorgaram opgdes de recompra
de acdes de determinadas SPEs que poderao ser exercidas quando verificadas certas condigbes
precedentes. Ocorreu entrada de novos acionistas durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 (nota explicativa 1.1.2).

(c)A controlada Ares 2 outorgou opgdo de compra de determinados projetos em geragéo distribuida de
duas controladas UFV Mori Pernambuco e Mori Bahia 1.

A variagao da rubrica deve-se a (a) redugao na taxa livre de risco; (b) leve queda do beta de
empresas comparaveis, (¢) diminuicdo da alavancagem, (d) Leve queda no prémio de risco de
Equity (e) Redugao do risco Brasil medido pelo CDS e (f) Aumento da expectativa de inflagao
norte-americana (CPI) de longo prazo. Esses fatores levaram a uma reducao da taxa de
desconto dos projetos. Como as opgdes comparam o valor justo (fluxo projetado descontado por
essa taxa) com a queda da taxa, o valor consequentemente aumenta.

Considerando que nas datas-bases o exercicio de tais opcdes pela contraparte é provavel,
devido ao nivel de rentabilidade dos projetos, a Companhia e suas controladas reconheceram em
seu passivo, em contrapartida do resultado financeiro, as obrigagdes relacionadas as opgoes,
pelo valor justo nas datas de encerramento das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, em conformidade com o pronunciamento CPC 48/IFRS 9. A Companhia e suas
controladas reavaliam trimestralmente os valores das opgdes.
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16. Patriménio liquido
16.1 Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado,
é de R$ 5.757.793 (R$ 3.657.793 em 31 de dezembro de 2024), representado por 608.183.269
agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal (363.029.262 em 31 de dezembro
de 2024).

Em 17 de janeiro de 2025, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, em

R$ 1.500.000, mediante a emissao de 161.985.792 agdes ordinarias pela Companhia, as quais
foram totalmente subscritas na respectiva data e integralizadas pela Vibra em 24 de janeiro de
2025. Em decorréncia do referido aumento de capital, a Vibra passou a ser titular de 520.295.743
acgdes ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de 98,70% do capital social votante e
total da Comerc consolidando sua posicédo de controladora da Companhia

Em 14 de marcgo de 2025, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia, em

R$ 400.000, mediante a emissdo de 58.827.181 ac¢des ordinarias pela Companhia, as quais foram
totalmente subscritas na respectiva data e integralizadas pela Vibra em 20 de margo de 2025. Por
meio do referido aumento de capital, a Vibra adquiriu as agdes remanescentes da Comerc
pertencentes aos demais acionistas, passando a deter a partir dessa data 100% do capital social
votante e total da Comerc.

Em 19 de setembro de 2025, foi aprovado o aumento de capital da Companhia em R$ 200.000,
mediante a emissao de 24.341.034 acbes ordinarias pela Companhia, as quais foram totalmente
subscritas na respectiva data e integralizadas pela Vibra em 29 de setembro de 2025.

Quantidade total de acoes
Acionista ordinarias (unidades)

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Perfin Comercury Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia - 13.854.125 0,00% 3,82%

% Agodes ordinarias

Perfin Ares | Fundo de Investimento em Participagdes - 27.635.527 0,00% 7,61%
Perfin Ares 2 Fundo de Investimento em Participacdes - 62.179.928 0,00% 17,13%
Perfin Mercury Fundo de Investimento em Participagdes - 21.562.981 0,00% 5,94%
Perfin Mercury UV Fundo de Investimentos em Participacdes em Infraestrutura - 1.163.600 0,00% 0,32%
Cristopher Alexander Vlavianos - 29.228.275 0,00% 8,05%
Demais pessoas fisicas - 25.890.195 0,00% 7,13%
Subtotal acionistas originais - 181.514.631 0,00% 50,00%
Vibra Energia S.A. 608.183.269 176.795.320 100,00% 48,70%
Demais pessoas fisicas - 4.719.311 0,00% 1,30%
Subtotal acionistas - bloco Vibra 608.183.269 181.514.631 100,00% 50,00%
Total 608.183.269 363.029.262 100,00% 100,00%
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16.2 Reserva de capital

A reserva de capital é decorrente das reorganizagdes societarias ocorridas no Grupo, bem como

transacbes com acionistas minoritarios, sem perda de controle.

As movimentacdes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 sao decorrentes,

principalmente, de transagdes com acionistas minoritarios conforme demonstradas a seguir:

Controladora
31/12/2025 31/12/2024
4.494 (32.066)

Transag6es com os acionistas:
Aumento de participagéo societaria - 86
Venda de participagédo societaria - segmento de solugdes (5.855) -
Venda de participagéo - controladas geragéo centralizada 2.428 39.217
Recompra de participagao societéria - controladas de geragéo centralizada 13.260 -
Perdas na participagdo em controladas (2.322)
Outras movimentagoes - (421)
Total 14.327 4.494

(a) Compra de 30% da Soma Consultoria em Gestao Energética Ltda. (vide nota explicativa n®
1.1.2)

(b) Recompra das agbes da controlada direta Castilho Solar Participagdes S.A. e das controladas
diretas da Hélio Valgas Participagbes S.A. (vide nota explicativa n°® 1.1.1);

(c) Recompra das agbes das controladas diretas da Hélio Valgas Participagbes S.A. (vide nota
explicativa n° 1.1.3);

(d) Correspondente a aportes feitos pelo Grupo, sem contrapartida do acionista ndo controlador,
sem alteragdo no percentual de participagdo nos respectivos investimentos e sem perda de
controle por parte do grupo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, vide nota explicativa no. 1.1.1 das
demonstracées financeiras individuais e consolidadas
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16. Patrimonio liquido--Continuagao
16.3 Resultado por agao

O calculo do resultado basico e diluido por acao é feito por meio da divisao do resultado da
Companhia pela quantidade média ponderada de agbes existentes no exercicio. A tabela a seguir
apresenta o calculo basico/diluido por acado para os periodos apresentados:

31/12/2025 31/12/2024
Basico Diluido Basico Diluido
Prejuizo do exercicio atribuido aos controladores (739.423) (739.423) 138.951 138.951
Quantidade média ponderada ag¢des (em unidades) 570.756.413 570.756.413 363.029.262 363.029.262
Prejuizo por agao - basico e diluido (em R$) (1,2955) (1,2955) 0,3828 0,3828

A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos, tais como, instrumentos conversiveis em agoes,
opgdes ou bédnus de subscrigao.
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17. Receita operacional liquida

A composicao da receita operacional liquida esta apresentada a seguir:

m Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Descrigao 6

Receita de venda de energia (a) 5.144.408 3.570.833 5.973.716 4.454.383
Receita de venda de energia - partes relacionadas 6 315.065 131.559 76.693 13.350
(-) Dedugao da venda de energia - impostos federais (524.972) (359.175) (565.758) (414.506)
(-) Deducéo da venda de energia - impostos estaduais (84.224) (88.442) (124.197) (130.964)
4.850.277 3.254.775 5.360.454 3.922.263

Receita de prestagéo de servigos, locagéo e venda de mercadorias 137.804 128.388 338.450 287.488
(-) Dedugao de servigos, locagéo e venda de mercadorias - impostos federais (12.096) (11.731) (27.430) (24.148)
(-) Deducéao de servigos, locagao e venda de mercadorias - impostos estaduais - - (429) (737)
(-) Dedugao de servigos, locagédo e venda de mercadorias - impostos municipais (6.590) (6.469) (10.541) (9.286)
119.118 110.188 300.050 253.317

Receita de geragéao distribuida - - 316.406 234.784
(-) Dedugao de geragao distribuida - impostos federais - - (11.702) (8.636)
- - 304.704 226.148

Receita de construgéo - 1.418 9.896
Receita de atualizagdo do ativo da concesséo - - 3.007 2.353
(-) Dedugao da construgao - impostos federais - - 185 (263)
- - 4.610 11.986

Receita operacional liquida 4.969.395 3.364.963 5.969.818 4.413.714
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18.

Versdo : 1
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(a) Areceita proveniente da venda de energia apresentou um aumento significativo em 31 de dezembro de 2025, impulsionada principalmente pelo
maior volume de energia transacionado no segmento de trading, bem como aumento da capacidade instalada das usinas de geracgéo
distribuida ao longo de 2025, além disso, o reajuste tarifario no terceiro trimestre.

Custos de vendas de energia e servigos prestados

Descricao

Compra de energia (a)

Compra de energia - partes relacionadas
Servigos prestados

Servigos prestados - partes relacionadas
Créditos de PIS e COFINS

Depreciagao e amortizagao

Pessoal

Construgao

Seguros

CUSD - utilizagao do sistema de distribuicao
CUST - utilizagéo do sistema de transmissdo
Arrendamento e aluguéis

Outros custos

m Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
(4.998.325) (3.192.826) (5.112.555) (3.496.780)
(194.272) (147.192) (124.199) (33.283)
(8.725) (13.174) (71.666) (71.423)
(5.658) (5.814) - -

521.236 335.360 542.822 378.660
- ) (360.463) (322.403)
- - (22.739) (18.814)
- - (1.273) (8.905)
- - (14.423) (14.947)
- - (29.413) (27.413)
- - (35.641) (35.132)
- - (4.370) (1.493)

(4.055) (1.052) (13.690) (23.045)
(4.689.799) (3.024.700) (5.247.610) (3.674.978)
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18. Custos de vendas de energia e servigos prestados - continuacéo

(a) Na controladora, 0 aumento dos custos esta relacionado a maior compra de energia, decorrente da expansao das operagoes e da elevagéo do
PLD (Preco de Liquidagao das Diferengas). No consolidado, além desses efeitos na controladora, o crescimento dos custos também reflete o
aumento do curtailment em 22,4% (restricdo de operacéo) na geragao centralizada.

19. Despesas administrativas, comerciais e gerais

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Despesas com pessoal (152.112) (160.312) (226.224) (230.939)
Servicos de terceiros (22.598) (31.490) (74.834) (80.500)
Depreciacao e amortizagcao (18.965) (13.121) (31.475) (23.409)
Perdas estimadas com crédito de liquidagdo duvidosa (4.542) (475) (5.156) (1.715)
Arrendamento e aluguéis (737) (1.619) (2.504) (3.422)
Despesas com seguros (396) (195) (436) (243)
Amortizagdo de mais valia - - (29.857) (21.706)
Reversao/ provisao de demandas judiciais e administrativas 3.634 4.633 3.759 2.360
Outras despesas administrativas - partes relacionadas - (1.057) - (1.057)
Outras despesas administrativas (12.143) (5.372) (10.121) (8.843)

(207.859) (209.008) (376.848) (369.474)
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20. Resultado financeiro

m Controladora Consolidado

Receitas financeiras 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Rendimentos de aplicagdes financeiras 75.285 44 .457 156.891 78.898
Juros e atualizagdes monetarias 6.768 7.764 19.978 20.876
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos - NDFs 19.094 30.544 19.094 30.544
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos - Embutido 734 - 734 -
PIS e COFINS sobre receita financeira (7.329) (4.790) (9.344) (6.139)
Juros mutuo parte relacionada 6 10.740 12.568 5.391 4.826
Juros mutuo - Terceiros 12.463 12.463
Marcagéo a mercado de instrumentos financeiros derivativos (a) 22 - - 159.133 21.796
Variagdo cambial de empréstimos - - 10.020 -
Juros e atualizagdo monetaria sobre debénture - parte relacionada 6 51.298 41.140 51.298 41.140
Derivativo embutido - contrato de venda de energia em moeda estrangeira (b) 22 - - - 1.080.565
Demais variagdes cambiais - - 194 4.347
Atualizagdo de dep6sito judicial 322 - 382 -
Outras receitas financeiras 748 593 2.461 2.201
Subtotal receitas financeiras 170.123 132.276 428.695 1.279.054
Despesas financeiras
Cartas fiangas (1.140) (2.152) (11.173) (6.087)
Juros sobre passivo de arrendamento (1.576) (964) (25.215) (21.395)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 12 (448.463) (510.539) (747.890) (836.201)
Amortizagao de custos de transagao 12 (17.767) (12.894) (27.523) (20.745)
Variagdo cambial de empréstimos 12 - - - (21.796)
Marcagdo a mercado de instrumentos financeiros derivativos (a) 22 - - (17.803) (498.269)
Opgdes de compra de agdes outorgadas (8.882) 6.158 (69.227) 3.586
Atualizagdes monetarias diversas (1.118) (196) (3.592) (1.738)
IOF (301) (308) (630) (655)
Derivativo embutido - contrato de venda de energia em moeda estrangeira (b) 22 - - (575.166) -
Perdas com instrumentos financeiros derivativos - NDFs (12.058) (38.842) (12.058) (38.842)
Variagdo cambial - - (756) (1.528)
Despesas bancérias (207) (365) (527) (843)
Atualizagdo passivo partes relacionadas 6 - (868) (3.430) (3.528)
Atualizagdo de provisao para desmobilizagdo - - (2.816) (3.915)
Atualizagdo contas a pagar — aquisi¢do de investimentos (521) - (2.110) (1.671)
Atualizagdo para demandas judiciais e administrativas (3.143) 1.082 (11.287) (573)
Outras despesas financeiras (3.849) (3.441) (11.795) (17.455)
Subtotal despesas financeiras (499.025) (563.329) (1.522.998) (1.471.655)
Resultado financeiro, liquido (328.902) (431.053) (1.094.303) (192.601)

(a) Trata-se da marcagéo a mercado dos contratos de swap das controladas Hélio Valgas
Participacdes. A variacado do saldo deve-se, principalmente, a oscilagéo das curvas
futuras do IPCA e do DI, utilizadas para o calculo da marcagéo a mercado, e a variagao do
ddlar, que altera os saldos futuros da ponta passiva no caso da Hélio Valgas. Para
Nexway Comeércio, houve a liquidagao antecipada do Swap em dezembro de 2025 em
fungéo do pré pagamento da divida.

(b) Marcagéo a mercado de derivativo embutido presente em contratos de venda de energia,
cuja moeda negociada foi délares americanos. Com a desvalorizagdo da moeda
estrangeira ante o real (dez/24 x dez/25), no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
houve o reconhecimento de despesa financeira. Para Hélio Valgas | e Il, nao temos
derivativo embutido para dezembro de 2025.
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21. Despesa de imposto de renda (IRPJ) e contribui¢gao social sobre o lucro

(CSLL) correntes e diferidos

21.1 Imposto de renda e contribuigdo social corrente

O IRPJ e a CSLL séo calculados e registrados com base no resultado tributavel, incluindo os
incentivos fiscais que sédo reconhecidos a medida do pagamento dos tributos, considerando as
aliquotas previstas pela legislagao tributaria vigente.

As controladas que estado no lucro presumido adotam as aliquotas de presuncgao de 8% para
IRPJ e 12% para a CSLL no caso de geracao de energia e 32% para ambos os tributos nas
receitas de locagao, prestacao de servigos e de geragao distribuida.

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

(-) Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Empresas
no “Lucro Presumido”

Resultado antes dos tributos sobre o lucro - “Empresas no Lucro
Real”

Aliquota vigente combinada de 34%

Equivaléncia patrimonial

Outras adigdes/exclusdes nao dedutiveis para fins fiscais

IRPJ/CSLL diferidos nao constituidos, liquidos

Outros

Incentivos fiscais

Imposto de renda e contribui¢cdo social Lucro Real - correntes
Imposto de renda e contribui¢cdo social Lucro Real - diferidos
Imposto de renda e contribui¢éo social Lucro Presumido - correntes
Total

Aliquota efetiva

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
(905.280) (68.675) (830.101) (50.471)
267.180 (1.315.038)

(905.280) (68.675) (562.921) (1.365.509)
307.795 23.350 191.393 464.273
(143.872) 186.881 14.455 21.839
(484) (1.819) (504) (37.535)

- - (61.190) (148.087)

2.418 (786) 4563 (2.935)
165.857 207.626 148.717 297.555

- - 425 -

165.857 207.626 149.143 297.555

- - (15.150) (10.323)

165.857 207.626 164.293 307.878

- - (81.318) (57.459)

165.857 207.626 67.825 240.096
18% 302,3% 8% 476%
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21. Despesa de imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social sobre o lucro
(CSLL) correntes e diferidos--Continuagao

21.2 Impostos diferidos

Controladora Consolidado

Ativo / (Passivo) fiscal diferido 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Passivo de contratos futuros de energia elétrica IRPJ/CSLL (69.591) (135.798) (111.800) (173.283)

Outras diferencas temporarias (a) 5.889 22.184 (17.608) 21.993
Valor justo da Mori Holding - - (144.633) (173.850)

Prejuizo fiscal / Base negativa da CSLL 266.382 150.434 270.059 156.866
Subtotal IRPJ/CSLL Diferidos 202.680 36.820 (3.982) (168.274)
Resultado de contratos futuros de concessao Pis e COFINS diferidos - - (908) (423)
Resultado de contratos futuros de energia elétrica Pis e COFINS diferidos (2.250) (40.710) (6.628) (51.948)
200.430 (3.890) (11.518) (220.645)

Ativo fiscal diferido 202.680 36.820 206.820 41174
Passivo fiscal diferido (2.250) (40.710) (218.338) (261.819)
200.430 (3.890) (11.518) (220.645)

(a) A mudanca de outras despesas para outras receitas em imposto diferido reflete, principalmente, a
realizac&o parcial do diferido passivo da Mori 3 (R$ 17.520, relacionado ao PPA da Energea) e o efeito
oposto na Hélio Valgas, com novo diferido passivo de R$ 4.134 devido a posigao positiva de swap.
Considerando ainda o diferido ativo do grupo Comerc (R$ 4.047), o saldo consolidado totaliza R$ 17.607.

Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Impacto no resultado do periodo

Variagao do resultado de contratos futuros de energia elétrica IRPJ/CSLL 66.207 115.850 61.483 110.326
Variagao prejuizo fiscal / base negativa (b) 115.948 73.755 113.196 79.281
Baixa de ativo fiscal diferido - 1.352 - 1.414
Variagdo no resultado de outras despesas temporarias (16.298) 16.669 (10.386) 116.857

165.857 207.626 164.293 307.878

(b) O aumento do prejuizo fiscal e da base negativa no exercicio, no ambito do consolidado, decorre
principalmente da maior geracéo de resultados fiscais negativos em parte das empresas do grupo, quando
comparado ao exercicio anterior, bem como da menor compensagao de prejuizos fiscais e bases negativas
no periodo, o que resultou na elevagao do saldo apurado ao final do exercicio.
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21. Despesa de imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social sobre o lucro
(CSLL) correntes e diferidos--Continuagao

21.2. Impostos diferidos--Continuagao

Controladora Consolidado

Movimentagao ativo / (passivo) fiscal diferido 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Saldos iniciais (3.890) (244.895) (220.645) (555.393)
Impostos diferidos provenientes da perda de controle - - - (5.380)
Impacto no resultado de contratos futuros de energia IR e CSLL 66.207 115.850 61.483 110.326
Impacto sobre diferidos diferengas temporarias (16.298) 16.669 (10.386) 116.857
Impacto sobre prejuizo fiscal / base negativa da CSLL 115.948 73.755 113.196 79.281
PIS e COFINS diferidos - contratos de concessao - - 18.431 589
PIS e COFINS diferidos - contratos futuros de energia 38.463 34.731 26.403 33.075
Saldo finais 200.430 (3.890) (11.518) (220.645)
Ativo néo circulante 202.680 36.820 206.820 41.174
Passivo nao circulante (2.250) (40.710) (218.338) (261.819)

200.430 (3.890) (11.518) (220.645)

A abertura entre ativo e passivo fiscal diferido € conforme segue:

Comerc

Comerc Nexway llumina llumina . . -
e Pow.er Comércio Toledo ltatiba Mori Energiai MORI3 |Hélio Valgas
Trading

Outras despesas temporarias 61.109 108 28 - - - 1.769 63.014
Prejuizo fiscal / base negativa da CSLL 266.382 1.012 2.665 - - - 270.059
Subtotal IRPJ/CSLL diferido ativo 327.491 1.120 2.693 - - - - 1.769 333.073
Passivo de contratos futuros de energia (69.591) (42.209) - (111.800)
Diferido sobre valor justo no controle da Mori - - - - (144.633) (144.633)
Outras despesas temporarias (55.220) - (757) (1.218) - (17.520) (5.906) (80.621)
Subtotal IRPJ/CSLL diferido passivo (124.811) (42.209) - (757) (1.218) (144.633) (17.520) (5.906) (337.054)
PIS e COFINS diferidos (2.250) (4.379) - (565) (343) - (7.537)
Subtotal diferido passivo (127.061) (46.588) - (1.322) (1.561) (144.633) (17.520) (5.906) (344.591)
Total IRPJ/CSLL diferidos, liquidos 200.430 (45.468) 2.693 (1.322) (1.561) (144.633) (17.520) (4.137) (11.518)
Ativo liquido 202.680 - 2.693 1.447 - - - 206.820
Passivo liquido (2.250) (45.468) - (1.322) (3.008) (144.633) (17.520) (4.137) (218.338)
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21. Despesa de imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social sobre o lucro
(CSLL) correntes e diferidos--Continuagao

21.2. Impostos diferidos--Continuacao

As bases dos impostos diferidos nao constituidos por falta de expectativa de geracao de lucros
tributaveis podem ser assim resumidas:

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo fiscal / Diferencas Prejuizo fiscal / Diferencas

base negativa temporarias base negativa temporarias
Comerc Desenvolvimento e Servigos Ltda. 27.592 - 27.594 -
Doc 88 Desenvolvimento e Servigos Ltda. 43.954 2.708 38.498 1.603
NexwayPesenvoMmento, Come.rcm e 37.977 2281 20.633 1.834
Prestacao de Servicos em Energia Ltda.
Mori Energia Holding S.A. 207.935 30.297 210.846 20.223
BD Participagdes e Administragédo S.A. 879 486 1.075 2.632
Ares 2 Participagdes S.A. 126.896 35.887 118.176 36.578
Mori 3 Participagdes Ltda. - 249 - 2.775
Bon Nome Solar Participagdes S.A. 51.123 3.381 43.734 2.126
Chapadéo Solar Participacdes S.A. 2.683 0 2.681 -
Hélio Valgas Solar Participagdes S.A. 578.549 282.397 421.364 389.992
Varzea Solar Participagdes S.A. 58.220 14.155 54.904 13.233
Sao Joédo Paracatu Solar Participagdes 10.014 4.201 10.418 3.224
Castilho Solar Participagdes S.A. - 1.289 - -
Ares 1 Participagdes S.A. 7.473 29.261 7.800 -
Ares Eyner Participagdes S.A. 12.259 18.721 12.322 -
DMC Qonsultorla e Gestao de Projetos de 44.514 1735 15.667 _
Energia Ltda.
llumina Itatiba SPE S.A. 4.648 - 2.559 -
llumina Toledo SPE Ltda. 4.380 - 3.683 -

1.219.096 427.049 991.954 474.220

Quando for provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a
recuperacgao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo sera ajustado pelo montante que se
espera que seja recuperado.
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21. Despesa de imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social sobre o lucro

(CSLL) correntes e diferidos--Continuagao
21.2. Impostos diferidos--Continuacao

Expectativa de realizagdo do ativo fiscal registrado:

As premissas utilizadas nas proje¢des de resultados operacionais e financeiros e o potencial de
crescimento foram baseados nas expectativas de sua Administracao em relacao ao futuro da
Companhia e de suas controladas e ndo devem ser utilizadas para tomada de decisdo em
relacdo a investimento. A Administragdo entende que a presente estimativa é consistente com o
seu plano de negdcio, a época da elaboragao do estudo técnico, de forma que nao é esperada

nenhuma perda na realizagdo desses créditos.

Com base no estudo técnico de geragao de lucros tributarios futuros e estimativas da
Administracao, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia estima a

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031 a 2035
Total

realizacao dos tributos diferidos ativos nos seguintes exercicios:
Consolidado

Ativo fiscal diferido

7277
56.528
31.309
44748

193.211

333.073
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Gerenciamento de riscos

O Grupo mantém operagdes com instrumentos financeiros. A gestdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando a liquidez, a
rentabilidade e a seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente
das condigbes contratadas versus condi¢des vigentes no mercado. O Grupo nao efetua
aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas e as estratégias
definidas pela sua Administragéao.

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado n&o diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos, com excecdo dos empréstimos,
financiamentos e debéntures a pagar em 31 de dezembro de 2025, cujo valor justo para fins de
divulgagdo é de R$ R$ 5.762.516 (R$7.408.607 em 31 de dezembro de 2024). Os valores justos
dos financiamentos em moeda nacional sdo determinados pelo método de fluxo de caixa
descontado pelas taxas spot DI x Pré interpoladas e pelo risco de crédito da Companhia (nivel 2).
Para os financiamentos feitos em moeda estrangeira os valores justos s&o determinados pelo
método de fluxo de caixa descontado pelas taxas spot interpoladas Cupom Cambial Limpo e pelo
risco de crédito da Companhia (nivel 2). Os principais instrumentos financeiros, classificados de
acordo com as praticas contabeis adotadas pelo Grupo sdo como segue:
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo—Continuacgéo

Controladora Consolidado

Mensurados a valor justo por meio do resultado Hierarquia 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos financeiros derivativos (ativo) Nivel 2 5.421.809 2.869.710 5.676.452 3.656.864
Instrumentos financeiros derivativos (passivo) Nivel 2 5.212.804 2.443.288 5.281.919 2.589.817
Opcdes de compras outorgadas (passivo) Nivel 2 32.728 23.846 194.356 134.129
Custos amortizado (ativos financeiros)

Caixa e equivalente de caixa 390.384 425.724 972913 829.006
Contas a receber 675.405 473.058 981.550 676.608
Ativo da concesséo 27.519 - - -
Partes relacionadas 552.362 473.920 404.414 419.446
Dividendos a receber 30.875 1.057 16.274 7.613
Caixa e aplicacdes restritas 270 243 136.683 125.054
Venda de participagéo acionaria 20.354 53.455 106.120 148.529
Custos amortizado (passivos financeiros)

Fornecedores 639.284 383.403 732.499 450.615
Contas a pagar aquisigao de investimentos 1.108 - 1.108 -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 3.196.521 4.435.793 5.627.945 7.199.743
Passivo de arrendamento 10.214 7.187 228.902 207.652
Partes relacionadas 1.391 10.157 282 24972

Hierarquia

A classificacado dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra
resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a
valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva
de juros de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo sio:

¢ Nivel 1: precos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

¢ Nivel 2: informacdes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados
dos precos); e

¢ Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Abertura dos instrumentos financeiros derivativos (mensurados a valor justo por meio do
resultado)
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22. Instrumentos financeiros--Continuagao

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo—Continuacao

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Contratos futuros de comercializagao de energia (a) 206.928 440.112 335.451 561.602
Contrato a termo de moedas (NDFs) 1.343 (13.690) 1.343 (13.690)
Derivativo embutido - contrato de venda de energia em moeda estrangeira (b) 734 - 40.371 614.802
SWAPs - dividas - - 17.369 (95.667)
209.005 426.422 394.534 1.067.047
Ativo circulante 2.098.467 1.053.284 2.193.920 1.150.855
Ativo nao circulante 3.323.342 1.816.426 3.482.532 2.506.009
Passivo circulante (2.072.069) (1.037.375) (2.114.956) (1.059.673)
Passivo ndo circulante (3.140.735) (1.405.913) (3.166.963) (1.530.144)
a) Contratos futuros de comercializacdo de energia
Controladora Consolidado
Valor justo contratos futuros de comercializagdo de energia 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Ativo circulante 2.096.390 1.030.621 2.186.619 1.089.007
Ativo nao circulante 3.323.342 1.816.426 3.430.751 1.918.374
Passivo circulante (2.072.069) (1.004.197) (2.114.957) (1.026.495)
Passivo ndo circulante (3.140.735) (1.402.737) (3.166.963) (1.419.284)
206.928 440.113 335.451 561.602
(-) PIS e COFINS diferidos (2.250) (40.710) (6.628) (51.948)
Total do ativo liquido 204.678 399.403 328.823 509.654
Perda de controle - - - 4.480
PIS e COFINS - perda de controle - - - (414)
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Efeito no resultado do exercicio (194.725) (340.739) (180.832) (324.490)

A Companhia e sua controlada do segmento de trading possuem contratos futuros de energia
com vencimento até o exercicio de 2045. O resultado real dos instrumentos financeiros (contratos
futuros), podem variar, uma vez que as marcag¢des desses contratos foram realizadas
considerando as respectivas datas-bases.

O valor justo dos contratos de compra e venda de energia foi determinado por meio de
informacdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdo. A taxa de
desconto utilizada tem como referéncia a taxa de retorno livre de risco de mercado, ajustada pelo
indice de inflagado de cada contrato, quando aplicavel.

O efeito de marcagéo a mercado é registrado na margem operacional do Grupo por se tratar de
operagao principal do segmento de comercializagdo de energia.
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuagéo

Abertura dos instrumentos financeiros derivativos (mensurados a valor justo por meio do
resultado)--Continuagao

b) Derivativo embutido - contratos venda de energia em moeda estrangeira

Grande parte da receita do projeto Hélio Valgas é indexada ao doélar americano estando sujeita
as flutuagdes cambiais que podem impactar a rentabilidade do projeto. A Companhia avaliou o
contrato de venda de energia firmado pelo Grupo, o qual possui prazo de suprimento de 20 anos,
e concluiu que o mesmo possui um derivativo embutido relacionado a moeda estrangeira
(délares americanos), com necessidade de ser contabilizado separadamente. Essa concluséo é
baseada no fato da moeda em questao nao ser normalmente utilizada no ambiente econémico de
compra e venda de energia, bem como as partes envolvidas também nao possuirem délares
americanos como moeda funcional. O derivativo embutido de moeda estrangeira é contabilizado
a valor justo e remensurado também a valor justo a cada data-base. O registro é feito contra o
resultado financeiro da Companhia devido ao fato de ser um derivativo de moeda estrangeira
(vide nota explicativa no 18). O nocional envolvido no contrato de venda de energia em 31 de
dezembro de 2025 é de USD522.391 (USD 894.858 em 31 de dezembro de 2024). A redugao do
valor nocional deve-se, principalmente, pela descontratacdo de 51,6 MW médios do volume da
energia precificada em dolares a partir de janeiro de 2026 relativo a HV | e a HV Il. Vide nota
1.1.3.

A variagao do saldo registrado esta relacionada principalmente a redugao do volume da energia
precificada em dolares e atualizagao pela expectativa da inflagado americana do prego de venda
da energia, sendo parcialmente compensada pela realizagdo através da efetivagédo da receita ao
longo do exercicio (entrega de energia).

Mesmo com a desvalorizagado do ddlar americano ante o real no ano de 2025 a posi¢ao do
derivativo embutido se mantém, sendo este registrado em 31 de dezembro de 2025 como ativo
nas informagdes financeiras anuais consolidadas da Companhia.

Adicionalmente, no segundo semestre de 2025, a Comerc assinou contrato de venda de energia
precificado em ddélares com um cliente, com o inicio da venda previsto para o ano de 2026 com
impacto no derivativo embutido - contrato de venda de energia em moeda estrangeira no valor de
R$ 734.

Importante ressaltar, que com apesar da desvalorizagdo do délar americano ante o real no ano

de 2025, ndo houve a alteragao da posicéo do derivativo, sendo este registrado em 31 de
dezembro de 2025 como ativo nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.
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22. Instrumentos financeiros--Continuagao

Saldo em " Saldo em

31/12/2024 MTM () 31/12/2025
Derivativo embutido - contratos venda de energia em moeda estrangeira 614.802 (574.431) 40.371
Passivo circulante - 1
Ativo circulante 37.465 3.287
Ativo nao circulante 577.337 37.083

(*) Efeito de marcagao a mercado reconhecido no resultado financeiro.

22.1 Consideracgoes sobre riscos

a) Risco de crédito

A Companhia e suas controladas restringem a exposi¢ao a riscos de crédito associados a caixa e
equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicbes financeiras avaliadas como
de primeira linha, sem concentragao de investimentos em unico grupo econdémico. Para
instrumentos financeiros derivativos, o Grupo também trabalha com instituicdes financeiras
avaliadas como de primeira linha.

Com relagao as contas a receber de clientes, o Grupo restringe a sua exposigao a riscos de
crédito por meio da seletividade de clientes e de analises de crédito continua.

Adicionalmente, inexistem histéricos relevantes de perdas, por meio de acompanhamento dos
limites individuais de posigao, a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia com
essas contas a receber.

b) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagcbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia e suas controladas efetuaram analises de sensibilidade, elaborados com base na
exposicao liquida as taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, derivativos e
nao derivativos, relevantes, em aberto no fim do periodo deste relatério, assumindo que o valor
dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o periodo, ajustado com base
nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso ocorra,
pode gerar resultados adversos.

Para o cenario base foram consideradas as taxas de juros vigentes no mercado em 31 de
dezembro de 2025, extraidas das seguintes fontes: IBGE e B3. A analise de sensibilidade levou
em consideragéo apenas a variagao da taxa de juros em relagdo ao saldo devedor em 31 de
dezembro de 2025, ndo assumindo outras variagoes.
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22. Instrumentos financeiros--Continuacao
22.1 Consideragodes sobre riscos -- continuagao

Para o cenario Il, foi considerada deterioracao de 25%, respectivamente, no indicador de risco
principal do instrumento financeiro em relacédo ao nivel utilizado no cenario provavel; nos
cenarios lll, foi considerada elevagao de 25% respectivamente sobre a mesma base. A tabela
demonstra a receita (despesa) financeira liquida de um ano considerando os critérios
mencionados acima.

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variagdes monetarias

A Companhia realiza analise de sensibilidade com objetivo de mensurar o impacto de taxas de
juros pos-fixadas e de variagbes monetarias sobre seus ativos e passivos financeiros expostos a
tais riscos.
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22. Instrumentos financeiros--Continuagao

22.1 Consideragoes sobre riscos--Continuagao

Indexadores Posicdao em | Cenario Cenario Il | Cenario lll
31/12/2025 | provavel +25% (25%)

CDI/ SELIC 14,90% 19,18% 10,77%

IPCA 5,13% 6,48% 3,80%

USD 5,61 7,01 4,21

Caixa e equivalentes de caixa CDI 972.913 144.964 186.605 104.783
Debéntures Comerc Participagdes - 6a emissédo CDI (1.448.112) (252.374) (315.717) (191.251)
Subtotal empréstimos, financiamentos e debéntures CDI / SELIC (1.448.112) (252.374) (315.717) (191.251)
Debéntures - Mori Energia IPCA (289.844) (34.371) (38.534) (30.269)
Debéntures - Hélio Valgas Solar Participagbes IPCA (1.570.374) (216.927) (239.879) (194.316)
Debéntures - Bon Nome Participagdes - 22 emisséo IPCA (65.540) (8.840) (9.795) (7.899)
Debéntures Comerc Participagdes - 4a emissédo IPCA (957.713) (128.873) (142.826) (115.126)
Debéntures Comerc Participagdes - 5a emisséo IPCA (603.712) (76.794) (85.533) (68.185)
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Bon Nome Solar IPCA (172.512) (16.626) (19.055) (14.233)
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida Solar IPCA (84.659) (7.770) (8.957) (6.601)
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Brigida 2 Solar IPCA (84.611) (7.766) (8.952) (6.597)
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea | IPCA (80.960) (8.009) (9.151) (6.883)
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea Il IPCA (81.013) (8.014) (9.157) (6.888)
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Janauba IPCA (7.908) (712) (712) (712)
1° Contrato XP - Comerc Energia IPCA (160.348) (22.993) (25.347) (20.673)
2° Contrato XP - Comerc Energia IPCA (79.109) (11.377) (12.539) (10.232)
1° Contrato ABC Brasil - Comerc Energia IPCA (39.654) (5.649) (6.230) (5.075)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 12 emisséo IPCA (13.779) (1.730) (1.929) (1.533)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 12 emissao IPCA (20.069) (2.519) (2.809) (2.233)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito B - 2a emissdo IPCA (3.327) (403) (451) (356)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito D - 2a emissédo IPCA (2.404) (291) (326) (257)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito E - 2a emissdo IPCA (12.473) (1.566) (1.746) (1.388)
Subtotal empréstimos, financiamentos e debéntures IPCA (4.330.009) (561.230) (623.928) (499.456)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 2a emissao Taxa fixa (3.006) (63) (63) (63)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito C - 2a emissédo Taxa fixa (2.203) (46) (46) (46)
Banco BRDE - llumina Toledo Taxa fixa (20.433) (1.839) (1.839) (1.839)
Banco BNDES - Nexway Comercio - Subcrédito A - 12 emisséo Taxa fixa (12.642) (1.587) (1.770) (1.407)
Subtotal empréstimos, financiamentos e debéntures Taxa fixa (38.284) (1.949) (1.949) (1.949)
SWAP divida Helio Valgas IPCA vs USD 17.369 270.200 (117.217) 657.958
Subtotal SWAP dividas 17.369 270.200 (117.217) 657.958
Derivativo embutido - Hélio Valgas USD 40.371 91.341 (563.599) 746.282
Efeito liquido estimado no resultado (4.785.752) (309.048) (1.435.805) 816.367

Esse risco € gerenciado por meio do monitoramento das oscilagdes das taxas de juros e inflagao.
Além disso, a Companhia investe seus recursos excedentes em taxas de juros pos-fixadas, o que
resulta em uma combinacao eficiente de taxas com as principais dividas existentes.
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22.1 Consideracoes sobre riscos--Continuagao

c) Risco com taxa de cambio

A controlada Hélio Valgas contratou instrumento financeiro derivativo para conversao da sua
divida de reais para délares americanos visto que boa parte do seu faturamento ocorre na
respectiva moeda americana. Os ganhos ou perdas com esses contratos de swap sao
registrados no resultado do exercicio, conforme demonstrado a seguir:

Nocional (R$ Mil) Valor justo (R$ Mil) Resultado do Resultado

Swap descontado pelo

Pontaativa |Ponta passiva risco de crédito

Ponta passiva
SWAP Debénture IPCA 1.076.518 USD 196.247 1.220.393 1.201.079 19.314 17.370

O valor justo do swap € calculado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados. As estimativas de fluxos de caixa futuros de taxa flutuante sdo baseadas em taxas
de swap cotadas, precgos futuros e taxas de empréstimos interbancarios. Os fluxos de caixa
estimados s&o descontados usando uma curva de rendimento construida a partir de fontes
semelhantes e que reflete a taxa interbancaria de referéncia relevante usada pelos
participantes do mercado para essa finalidade ao precificar swaps de taxa de juros. A
estimativa do valor justo do resultado do SWAP esta sujeita a um ajuste do risco de crédito que
reflete o risco de crédito da contraparte, isso & calculado com base no risco de crédito da
Anbima.

Analise de sensibilidade sobre o efeito na variacdo do valor justo do swap

A controlada Hélio Valgas apresenta passivos atrelados a moeda estrangeira no balango 31 de
dezembro de 2025 e com o objetivo de identificar possiveis distorcdes advindas das operacgoes
com instrumentos financeiros derivativos consolidados atualmente vigentes, uma analise de
sensibilidade foi realizada. Foi estimado o valor justo potencial dos instrumentos em cenarios
hipotéticos variando o fator de risco que impacta cada uma das posicoes, a analise de
sensibilidade apresentada considera mudanca com relagao a variavel de risco assumida,
mantendo constantes as demais.
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22. Instrumentos financeiros--Continuagao

22.1 Consideragoes sobre riscos--Continuagao

O cenario provavel representa o valor justo dos derivativos em 31 de dezembro de 2025,
calculado com base na PTAX da venda do ultimo dia util, conforme demonstramos a seguir:

Valor justo (R$ Milhoes) A Resultado
Ponta

Resultado do Resultado

] SWAP pé
Modalidade Cenarios Ponta ativa ) Swap descontado pelo YT d’::;isco
passiva risco de crédito

(a) (b) (a) - (b) de Crédito
Cenario provavel 1.220.393 1.201.079 19.314 -
IPCA xUSD Desvalorizagao do real frente ao délar de 25% 1.220.393 1.501.348 (280.956) (252.670) (270.040)
Valorizag&o do real frente ao délar de 25% 1.220.393 900.809 319.584 287.410 270.040

31/12/2025 25% -25%
USDBRL R$ 5,65 R$ 7,06 R$ 4,24

Analise de sensibilidade sobre as operag¢des de compra e venda de energia

O principal fator de risco é a exposi¢ao a variacdo dos precos de mercado da energia. A variagao
da taxa de desconto ndo impacta de forma relevante o valor justo apurado.

As analises de sensibilidade foram preparadas, considerando, para os cenarios 1 e 2, a elevagao
ou queda de 25% e 50% nos pregos futuros, aplicados sobre a curva futura de pregos de
mercado, para cada uma das datas de vencimento das obrigagbes contratuais. A Companhia
entende que o cenario provavel esta refletido nos montantes contabilizados, uma vez que esses
contratos estdo marcados a mercado com base em cotagdes disponiveis. Os resultados obtidos
estdo demonstrados a seguir:

Cenarios projetados

Posicdao em

Variagéo no prego 31/12/2025

Cenario 1 (25%) Cenario 2 (50%)

Ganhos néo realizados em operacdes de Elevagao 335.451 122.890 (81.595)
compra e venda de energia Queda 335.451 531.858 736.343
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22. Instrumentos financeiros--Continuagao
22.1. Consideracgoes sobre riscos--Continuacao

d) Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Companhia e de suas controladas derivam (a) do fluxo de
caixa gerado por suas operacgoes, (b) do saldo de caixa e aplicagdes financeiras e (c) de
eventuais empréstimos, financiamentos e debéntures.

A Companhia acredita que essas fontes sdo adequadas para atender aos seus usos de fontes
atuais, o que inclui, mas ndo se limita a capital de giro, capital de investimento, amortizagao de
dividas e pagamento de dividendos.

O fluxo nao descontado a valor presente do principal e juros das debéntures, dos
empréstimos e financiamentos e passivo de arrendamento, por vencimento, é apresentado a
sequir:

Periodo 2030 2031 em diante
Debéntures — principal (a) 172.609 1.588.725 209.879 228.891 217.038 2.126.256 4.543.398
Debéntures — juros (a) 528.335 423.917 340.403 354.723 354.879 3.352.734 5.354.990
Empréstimos e financiamentos - principal (a) 40.281 37.089 35.626 35.481 35.991 382.504 566.972
Empréstimos e financiamentos - juros (a) 42.037 45.846 44.642 44.216 42.608 235.238 454 .587
Passivo de arrendamento — liquido 11.875 6.291 6.548 6.022 4.070 194.096 228.902
Total 795.136 2.101.868 637.097 669.333 654.587 6.290.829 11.148.850

(a) No caso das debéntures, empréstimos e financiamentos, por se tratar de projecao, estes
valores diferem dos valores divulgados na nota explicativa n® 12. As informagdes refletidas na
tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e juros projetados até o término do passivo
financeiro.

Os demais passivos financeiros possuem expectativa de realizagao de curto prazo, e estao

consequentemente classificados no passivo circulante, com exceg¢ao dos derivativos que
possuem prazos diversos conforme divulgado nas notas acima.
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comerc

v energia

23. Divulgagoes adicionais da demonstragao de fluxo de caixa
23.1 Transagdes nao caixa

As principais transac¢des nao caixa estdo descritas a seguir:

Movimentacoes

Controladora Consolidado

Transagdo Notas 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Venda de participagdes 1.1.1 - - 14.255

Encargos de dividas capitalizados 7712 25.116 22.142 25.116 44.360
Adigdes / remensuragao arrendamento 8 9.273 1.801 39.808 39.745
Adicdo de provisdo para desmobilizagdo 9/14 - - 5.269 8.204
Recompra de agdes Liasa na HV | e Il - Comerc 1.1.3 21.521 - - -
Recompra de acdes Liasa na HV | e Il - Hélio Valgas 1.1.3 - - 35.055 -
Capitalizagado de mutuos 71 44542 - - -

A tabela a seguir demonstra as posi¢des dos saldos a pagar/a receber em cada data-base.
Por esse motivo, estdo sendo apresentados os saldos de 31 de dezembro de 2024. Para fins
de demonstracao de fluxo de caixa, precisam ser analisados conjuntamente.

Posicdo na respectiva data-base

Transagéo Notas Controladora Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Provisao fornecedor (OPEX) 1 - - - 4.479
Provisao fornecedor (CAPEX) - Imobilizado 9/11 - - 28.167 25.577
Provisao fornecedor - Arrendamento a pagar 10/11 - - - 8
Provisdo (CAPEX) - Partes relacionadas 9 - - - 8.297
Reducao de capital a receber - Controladas diretas 6 - 4.000 - -
Dividendos a receber - coligadas e controladas em conjunto 6 30.875 1.057 16.274 7.613
Aumento de capital Ares 2 1/7.1115 - 27.969 - -
Baixa do ativo disponivel para venda - Coromandel 7.2 - (18.288) - -
Compra de participagao - Soma 1.1.2 1.845 - 1.845 -
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Notas Explicativas

comerc

V energia

23.2 Outras divulgagoes

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, aquisicdo de investimentos pode ser
assim resumida:

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Earn out
Parcela de compra da Nexway Comércio e Nexway Desenvolvimento (5.034) (720) (5.034) (720)
- (11.677) (801)

Compra IGreen

Compra da Gestal Automacéo (10.867) - (3.418) (6.455)
Compra da CEMIG -

Outros

Recompra Castilho Participagdes 6.769 - - -
Compra Soma (5.969) - (5.969) -
Recompra Hélio Valgas SPE l e |l - (1.988)

Recompra de op¢des Goverde - - (9.000) -
Total (15.101) (720) (37.086) (7.976)

24, Compromissos

Em 2025, algumas controladas possuem compromissos de investimentos em infraestrutura ja
firmados no montante total de R$ 61.319 no segmento de geragéo distribuida para o ciclo 3,

R$ 2.865 no ciclo 2 e R$ 2.031 referente as trocas dos Médulos (consolidado). Ja no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2024, possui R$ 325.351 no segmento de geragao distribuida
referente ao ciclo 3 (consolidado), e R$ 2.641 no ciclo 2.
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Notas Explicativas
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25. Seguros

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2025 estao assim compostos:

Empresa
Limite maximo Vigéncia
indenizavel Inicio Fim

Segmento

Empresarial 31420 26/03/2025 26/03/2026

D&O 200.000 18/04/2025 18/10/2026

Riscos Cibernéticos 100.000 08/03/2026 08/03/2027

Controladora

Transporte 115.000 30/11/2025 30/05/2027

Fianga Locaticia 10.113 01/10/2023 19/09/2029

Seguro Garantia 89 20/02/2025 20/08/2029

Responsabilidade Civil Operagao 20.000 03/09/2025 03/05/2026

= . Risco Operacional 550.000 20/06/2025 20/12/2026

Geragao centralizada i .

Responsabilidade Civil Obra 5.000 03/09/2025 03/05/2026

Risco de Engenharia 17.309 03/09/2025 03/05/2026

Risco Operacional 220.000 22/05/2025 20/12/2026

. Responsabilidade Civil Operagao 20.000 22/05/2025 20/12/2026

Geragao Distribuida ) .

Fianga Locaticia 380 22/01/2025 24/08/2026

Seguro Garantia 8.970 29/07/2021 17/08/2026

Trading Seguro Garantia 72.606 31/12/2024 16/08/2029
Risco Operacional 25.000 30/06/2025 07/07/2026

Responsabilidade Civil 1.200 06/06/2025 30/06/2026

Solugdes Responsabilidade Civil Obra 20.000 01/08/2025 15/07/2026
Risco de Engenharia 121.796 25/11/2024 30/04/2026

Seguro Garantia 7.524 12/04/2025 16/08/2029

Em 31 de dezembro de 2025, as coberturas de seguro no consolidado sdo consideradas
suficientes pela Administragao para a cobertura dos riscos envolvidos.
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26. Eventos subsequentes

Em 22 de janeiro de 2026 a Companhia divulgou por meio de fato relevante que foi realizado o
fechamento da operacao envolvendo a companhia, suas investidas e a Liga de Aluminio S.A.
(Liasa), tendo como objetivo: (1) aquisi¢cao, pela companhia, da totalidade das agdes de
emissao da Geradora Solar Hélio Valgas Ill S.A. anteriormente detidas pela Liasa, e (2) a
alteragao do contrato de compra e venda de energia elétrica celebrado, dentre outros, entre a
SPE lll e demais SPEs investidas da Companhia e a Liasa, para reducao de 25,8 MW médios
do volume de energia contratada pela Liasa a partir do 1° dia Gtil do més de fechamento
relativo a SPE Ill, bem como reducao de 1 (um) més do periodo de fornecimento de energia
objeto do contrato.

PAGINA: 165 de 171



DFP - Demonstracfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2025 - COMERC ENERGIA S.A. Verséo : 1

Comentério Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

Acompanhamento de projecoes e estimativas divulgadas pela Companhia

A Companhia divulgou, em 16 de outubro de 2025, o fato relevante abaixo comunicando
a revisao da projecao do seu Ebitda @stake entre R$ 1,05 bilhdo e R$ 1,15 bilhdo para
o exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2025.

“A revisdo da projecéo do exercicio 2025 decorre do aumento expressivo e persistente
do curtailment (redugao compulséria da geragdo de energia elétrica em fungéo de
limitacbes na rede de transmissdo ou por determinacdo do operador do sistema,
independentemente da vontade ou disponibilidade da unidade geradora), especialmente
observado nos dois ultimos trimestres, com cortes de 34% e 20% da geracao,
respectivamente. Esse efeito ndo pdde ser integralmente mitigado, apesar das
iniciativas de eficiéncia conduzidas pela Companhia e da antecipacao da entrada em
operacao de novas usinas de geracao do grupo. Diante da recorréncia e magnitude do
curtailment mencionado, a Comerc comunica o seguinte Ebitda @stake projetado para
o exercicio social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2025: entre R$ 1,05 bilhdo e
R$ 1,15 bilhao.

A Comerc permanece empenhada em mitigar os impactos decorrentes deste cenario e
no esforgo de manter seus resultados o mais proximo possivel da projegao, reafirmando
seu compromisso com a transparéncia e a comunicagao tempestiva ao mercado.

Este Fato Relevante contém declaragdes prospectivas baseadas em premissas
razoaveis, sujeitas a riscos e incertezas fora do controle da Companhia, inclusive
aqueles descritos nos itens 4.1 a 4.3 dos Formularios de Referéncia. As projecdes tém
carater estimativo e ndo constituem promessa de desempenho, podendo divergir em
razao das condi¢coes de mercado e do cenario econémico. O Ebitda @stake mencionado
neste Fato Relevante corresponde ao Ebitda proforma proporcional a participacao da
Comerc nos negécios e projetos, excluindo marcagcdo a mercado de contratos de
energia de longo prazo e despesas néo recorrentes.

A Companhia esclarece que o seu formulario de referéncia, elaborado nos termos da
Resolugdao da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022 (“Resolugdo CVM 80” e “Formulario
de Referéncia”, respectivamente), sera oportunamente reapresentado para incluir as
informacdes aplicaveis as proje¢des acima divulgadas, nos termos dos artigos 21 e 25,
paragrafo 3°, inciso VIII, da Resolugdo CVM 80."

Nos termos do artigo 21, paragrafo 4°, da Resolugao da CVM n° 80/2022, a Companhia
esclarece que o Ebitda @stake para exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025
foi de R$ 1,092 bilhdo, cumprindo a proje¢do comunicada.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Comerc Energia S.A. (Companhia) e suas controladas, que
compreendem o balango patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragées individuais
e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Comerc Energia S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Comerc Energia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2025, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e as normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil.
Nés também cumprimos com as demais responsabilidades éticas, de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de Receita de Venda de Energia

Veja as notas 2.6.9 e 17 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas controladas reconheceram Receita de Venda de Energia no
montante de R$4.850.277 mil na controladora e R$5.360.454 mil no consolidado, conforme divulgado na nota explicativa 17 as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

As receitas da Companhia e suas controladas sao oriundas principalmente de comercializagédo e fornecimento de energia elétrica aos
consumidores livres, geradores e comercializadores. O reconhecimento da receita é realizado com base no fornecimento de energia,
acordado em contratos bilaterais firmados com agentes de mercado e devidamente registrados na Camara de Comercializagdo de
Energia elétrica por um valor que reflita a contraprestagéo a qual a Companhia e suas controladas esperam ter direito em troca destes
bens.

Este assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo em vista a relevancia dos valores envolvidos, o volume e
pulverizacao das operagdes e os potenciais efeitos sobre o registro contabil, bem como os riscos de que uma receita de venda de
energia seja reconhecida sem que haja o cumprimento da obrigagdo de desempenho. Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
mas nao se limitaram a:

» Avaliagéo das politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas no reconhecimento das receitas de venda de energia;
» Obtengéo dos relatérios de Contratagdo de Energia emitidos pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica-CCEE, onde
confrontamos com os relatérios gerenciais da Companhia relativos a Receita de venda de energia, com o objetivo de confrontar o
volume de energia comercializado, bem como o periodo de suprimento. Conferimos os procedimentos e as contabilizagdes do corte da
receita de dezembro de 2025 realizados pela Companhia.

* Realizagéo de procedimentos, em base amostral, para analise de contratos de venda de energia utilizados na mensuragéo do prego
das transacbes consideradas no reconhecimento da receita de venda de energia; e

* Inspegéo, em base amostral, de recebimentos subsequentes de faturas de venda de energia.

* Avaliamos também as divulgagbes da Companhia nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Durante a auditoria, identificamos ajustes que afetaram a mensuragao e divulgacdo da Receita de Venda de energia, os quais foram
ajustados e divulgados pela Administracdo, apesar de serem considerados imateriais.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitavel o reconhecimento da receita
de venda de energia, bem como as respectivas divulgagdes, no contexto das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, tomadas em conjunto.

Reconhecimento e mensuragao das operagdes de compra e venda de energia futura classificadas como instrumentos financeiros
derivativos

Veja as Notas 2.6.1 e 22 das demonstrag¢des financeiras.

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas controladas reconheceram Instrumentos Financeiros Derivativos
com operagdes de compra e venda de energia futura de R$5.421.809 mil e R$5.676.452 mil no ativo e passivo, respectivamente da
controladora e R$5.212.804 mil e R$5.281.919 mil no ativo e passivo, respectivamente do consolidado, conforme divulgado na nota
explicativa 22 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, visando atender ofertas de consumo ou fornecimento de
energia e tais operagdes enquadram-se na definicdo de instrumentos financeiros derivativos de acordo com o CPC 48/IFRS 9 —
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Instrumentos Financeiros.

As variagbes no valor justo dos contratos de compra e venda de energia decorrentes da diferenca entre a data de contratagéo e a
data-base de 31 de dezembro de 2025, séo registradas no balango patrimonial e no resultado da Companhia.

O valor justo desses derivativos é estimado com base em cotagdes de pregos observaveis em mercados ativos e, adicionalmente,
mediante a aplicacéo de técnicas de avaliagdo, que consideram: (i) premissas de andlises de submercados e suas respectivas ofertas
e demandas, (ii) cenarios de estresse para precos; (iii) lastro capturado pelos uUltimos doze meses junto a Camara de Comercializagdo
de Energia Elétrica — CCEE e (iv) taxa de desconto. Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do
preco da transagao, um ganho ou perda de valor justo é reconhecido no resultado do exercicio.

Esse tema foi considerado como um dos principais assuntos de auditoria em fungéo da relevancia dos montantes envolvidos e
julgamentos significativos que envolvem a estimativa do valor justo na marcagéo a mercado do instrumento financeiro derivativo, que
podem impactar as demonstragées financeiras individuais e consolidadas. Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao se
limitaram a:

« Avaliagéo das politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas e do desenho e implementagao dos controles
internos chaves relacionados a determinagéo do valor justo na marcagéo a mercado do instrumento financeiro derivativo.

* Com o auxilio de nossos especialistas de instrumentos financeiros, avaliamos a razoabilidade das principais premissas utilizadas no
calculo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, de acordo com as praticas de mercado, tais como:

(i) precos de liquidagéo das diferencgas (PLD) projetados;

(ii) precos de referéncia de energia (curva forward); e

(iii) taxa de desconto, comparando com informagdes disponiveis e observaveis e outros dados externos observaveis utilizados pela
Companhia para mensuragéo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos,

(iv) recalculo, do valor justo dos contratos futuros.

* Inspecgdo, em base amostral, para validagédo das informagdes e dados contidos na base de contratos futuros, considerada como
objeto para mensuragao do valor justo na marcagao a mercado do instrumento financeiro derivativo.

* Avaliamos também as divulgagbes da Companhia nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitavel o reconhecimento e
mensuracéo das operagdes de compra e venda de energia futura classificadas como instrumentos financeiros derivativos, bem como
as divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2025, tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como informagéo suplementar para fins de IFRS
Accounting Standards, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as
demonstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estao de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstrages do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentados para fins de comparagéo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 24 de fevereiro de 2025, que néao
conteve modificagao.

Outras informagdes que acompanham as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&o com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com 0 nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato.
Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragéo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a administragcéo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de
distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administragéo.

— Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigées que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga¢cdes nas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigcdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

— Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes
financeiras das entidades ou unidades de negocios do grupo como base para formar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
do grupo. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e revisdo do trabalho de auditoria executado para os propdsitos da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 11 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP014428/0-6

Daniel A. da S. Fukumori
Contador CRC 1SP245014/0-2
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM NO 80

Declaramos, na qualidade de Diretores da COMERC ENERGIA S.A, companhia por a¢des, de capital aberto, com sede na Rua
Surubim, n°® 550, 2° andar - Sdo Paulo, SP. CEP 04571-550, cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob n°
25.369.840/0001-57 e no NIRE sob o n° 35.300.573.625 (“Companhia”), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 1° do Artigo 27 da
Resolucédo da Comisséo de Valores Mobiliarios no 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada, que:

(i) revimos, discutimos e concordamos com as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Sao Paulo/SP, 11 de margo de 2026.

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi
Diretora Presidente

Bruno de Araujo Soares
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARACAO PARA FINS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM NO 80

Declaramos, na qualidade de Diretores da COMERC ENERGIA S.A, companhia por agdes, de capital aberto, com sede na na Rua
Surubim, n°® 550, 2° andar - Sdo Paulo, SP. CEP 04571-550, cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob n°
25.369.840/0001-57 e no NIRE sob o n° 35.300.573.625 (“Companhia”), nos termos dos incisos V e VI do paragrafo 1° do Artigo 27 da
Resolucédo da Comisséo de Valores Mobiliarios no 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada, que:

(i) revimos, discutimos e concordamos com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes referentes as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Sao Paulo/SP, 11 de margo de 2026.

Clarissa Della Nina Sadock Accorsi
Diretora Presidente

Bruno de Araujo Soares
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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