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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 5.707.104
Preferenciais 4.292.896
Total 10.000.000

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Reunido do Conselho de 04/12/2012 Dividendo 14/12/2012 Ordinaria 0,30000

Administragéo

Reunido do Conselho de 04/12/2012 Dividendo 14/12/2012 Preferencial 0,30000

Administragéo

Reunido do Conselho de 01/02/2013 Dividendo 26/04/2013 Ordinaria 0,30000

Administragcao

Reunido do Conselho de 01/02/2013 Dividendo 26/04/2013 Preferencial 0,30000

Administracéo
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 512.156 501.143 455.968
1.01 Ativo Circulante 120.782 134.852 112.948
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 6.801 17.160 9.173
1.01.038 Contas a Receber 62.293 62.965 66.883
1.01.03.01 Clientes 55.785 58.373 65.380
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.508 4.592 1.503
1.01.03.02.01 Dividendos a Receber 6.508 4.592 1.503
1.01.04 Estoques 43.452 50.211 34.985
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.295 2.737 861
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.295 2.737 861
1.01.06.01.01 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 1.087 884 670
1.01.06.01.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Antecipados 208 1.853 191
1.01.07 Despesas Antecipadas 483 51 327
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.458 1.728 719
1.01.08.03 QOutros 6.458 1.728 719
1.02 Ativo Nao Circulante 391.374 366.291 343.020
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 27.334 24.054 20.582
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 42 518 0
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 42 518 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 27.292 23.536 20.582
1.02.01.09.03 Impostos e Contribuigdes a Recuperar 18.472 18.155 19.116
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais Outras Agbes 5.386 5.358 1.425
1.02.01.09.06 Titulos e Certificadso 3.411 0 0
1.02.01.09.07 Outros 23 23 41
1.02.02 Investimentos 198.049 176.170 159.727
1.02.02.01 Participagdes Societarias 195.196 176.170 159.727
1.02.02.01.02 Participacdes em Controladas 194.362 175.336 158.893
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 834 834 834
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 2.853 0 0
1.02.03 Imobilizado 163.438 162.406 157.955
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 163.438 162.406 157.955
1.02.04 Intangivel 2.553 3.661 4.756
1.02.04.01 Intangiveis 2.553 3.661 4.756
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 512.156 501.143 455.968
2.01 Passivo Circulante 142.916 143.542 126.929
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 4.089 5.366 5.854
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 4.089 5.366 5.854
2.01.02 Fornecedores 28.196 42.689 15.540
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 28.196 42.638 15.519
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 0 51 21
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 1.107 1.224 633
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 1.107 1.224 633
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 1.107 1.224 633
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 71.883 75.530 86.936
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 71.883 75.530 86.936
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 62.510 73.138 85.944
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 9.373 2.392 992
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.811 1.027 1.550
2.01.05.02 Qutros 1.811 1.027 1.550
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 784 137 607
2.01.05.02.04 Participagéo dos Administradores 1.027 890 943
2.01.06 Provisdes 35.830 17.706 16.416
2.01.06.02 Outras Provisdes 35.830 17.706 16.416
2.01.06.02.05 Comissdes a Pagar 1.968 1.737 1.769
2.01.06.02.06 Mutuo com Controladas 33.346 14.787 9.477
2.01.06.02.07 Outros 516 1.182 5.170
2.02 Passivo N&o Circulante 72.124 68.081 44.965
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 48.118 44.155 20.256
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 48.118 44,155 20.256
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 21.022 10.834 16.294
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 27.096 33.321 3.962
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.02 Qutras Obrigagdes 233 233 232
2.02.02.02 Outros 233 233 232
2.02.02.02.03 Outros 233 233 232
2.02.03 Tributos Diferidos 23.400 23.306 24.004
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 23.400 23.306 24.004
2.02.04 Provisdes 373 387 473
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 373 387 473
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 353 353 353
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 20 34 120
2.03 Patriménio Liquido 297.116 289.520 284.074
2.03.01 Capital Social Realizado 150.000 150.000 102.600
2.03.02 Reservas de Capital 2.297 2.297 2.297
2.03.02.07 Reserva de Capital 2.297 2.297 2.297
2.03.04 Reservas de Lucros 64.417 54.728 94.513
2.03.04.01 Reserva Legal 22.024 21.267 20.520
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 42.393 37.833 76.955
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 -4.372 -2.962
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 80.402 82.495 84.664

PAGINA: 6 de 80
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 283.232 298.856 294.930
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -256.639 -262.370 -238.358
3.03 Resultado Bruto 26.593 36.486 56.572
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -6.806 -17.249 -35.701
3.04.01 Despesas com Vendas -19.814 -19.801 -18.677
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -23.749 -21.900 -21.049
3.04.02.01 Remuneragao do Conselho e Diretoria -4.285 -3.886 -3.703
3.04.02.02 Outras Despesas Administrativas -19.464 -18.014 -17.346
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 14.672 5.670 1.117
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.259 -2.253 -4.572
3.04.05.01 Impostos e Taxas -659 -585 -1.575
3.04.05.02 Outras Despesas -4.600 -1.668 -2.997
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 27.344 21.035 7.480
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 19.787 19.237 20.871
3.06 Resultado Financeiro -6.771 -6.976 -7.563
3.06.01 Receitas Financeiras 17.700 9.109 3.469
3.06.01.01 Receitas Financeiras Diversas 5.287 6.847 2.744
3.06.01.02 Variagdes Cambiais Ativas 12.413 2.262 725
3.06.02 Despesas Financeiras -24.471 -16.085 -11.032
3.06.02.01 Despesas Financeiras Diversas -13.031 -12.764 -10.284
3.06.02.02 Variagdes Cambiais Passivas -11.440 -3.321 -748
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 13.016 12.261 13.308
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 27 519 1.048
3.08.01 Corrente 121 -19 -1.398
3.08.02 Diferido -94 538 2.446
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 13.043 12.780 14.356
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 13.043 12.780 14.356
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 1,3 1,28 4,02
3.99.01.02 PN 1,3 1,28 4,02
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 1,3 1,28 4,02
3.99.02.02 PN 1,3 1,28 4,02
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 13.043 12.780 14.356
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 13.043 12.780 14.356
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -13.775 10.743 -20.910
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -1.640 6.304 19.788
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR, CS e Participagdes 13.016 12.261 13.308
6.01.01.02 Depreciagéo, exaustao e amortizagcao 7.609 7.516 7.773
6.01.01.03 Resultado na venda de bens do imobilizado -434 -2.995 -341
6.01.01.04 Imovél recebido em doagéo -2.853 0 0
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -27.344 -21.037 -7.481
6.01.01.06 Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa - PCLD 2.116 0 0
6.01.01.07 Reconhecimento do Precatorio, liquido da provisao -1.203 0 0
6.01.01.08 Juros, variagbes cambiais e monetarias sobre empréstimos, provisdo para riscos e depésitos judiciais 4.941 10.559 6.529
6.01.01.09 Ajuste de estoque a valor de mercado 2.512 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.450 11.338 -33.742
6.01.02.01 Contas a receber 1.325 8.088 -15.298
6.01.02.02 Estoques 4.247 -15.226 1.848
6.01.02.03 Tributos a receber 17 522 3.267
6.01.02.04 Dividendos recebidos de controladas 6.404 0 0
6.01.02.05 Instrumentos derivativos financeiros - Swap -1.319 0 0
6.01.02.06 Outros ativos 39 -5.140 -8.591
6.01.02.07 Fornecedores -14.504 27.149 -20.632
6.01.02.08 Salarios e encargos sociais -1.277 402 1.399
6.01.02.09 Tributos a pagar 1.597 591 199
6.01.02.10 Outros passivos 21 -5.048 4.066
6.01.03 Outros -8.685 -6.899 -6.956
6.01.03.01 Juros pagos -8.685 -5.312 -4.761
6.01.03.02 Imp.renda e contribuigéo social pagos 0 -1.587 -2.195
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -6.735 -8.327 -3.364
6.02.01 Aquisicdo de bens do imobilizado e intangivel -7.224 -11.631 -8.885
6.02.03 Dividendos recebidos de Controladas 0 1.503 3.889
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.02.04 Receb. por venda de ativos imobilizados 489 1.801 1.632
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 10.151 5.571 26.478
6.03.01 Dividendos/ JCP pagos -4.800 -7.804 -7.769
6.03.02 Empréstimos captados 58.037 120.144 63.041
6.03.03 Pagamentos de empréstimos -59.077 -112.189 -37.628
6.03.04 Empréstimos a Controladas 15.991 5.420 8.834
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -10.359 7.987 2.204
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 17.160 9.173 6.969
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.801 17.160 9.173
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.000 2.297 137.223 0 0 289.520
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.000 2.297 137.223 0 0 289.520
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -1.663 -3.784 0 -5.447
5.04.08 Dividendos Minimos Obrigatérios 0 0 0 -3.784 0 -3.784
5.04.10 Adicional e complemento de Dividendos do exercicio 0 0 -1.663 0 0 -1.663
anterior aprovados em AGO

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 13.043 0 13.043
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.043 0 13.043
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 9.259 -9.259 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 11.352 -11.352 0 0
5.06.04 Realizagao Ajuste do Custo Atribuido 0 0 -1.768 1.768 0 0
5.06.05 Realizagdo Ajuste do Custo Atribuido em Controladas 0 0 -325 325 0 0
5.07 Saldos Finais 150.000 2.297 144.819 0 0 297.116
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 102.600 2.297 179.177 0 0 284.074
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 102.600 2.297 179.177 0 0 284.074
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 47.400 0 -48.699 -6.035 0 -7.334
5.04.01 Aumentos de Capital 47.400 0 -47.400 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -2.962 0 0 -2.962
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -4.235 0 -4.235
5.04.08 Dividendos Minimos Obrigatérios 0 0 0 -137 0 -137
5.04.09 Dividendos Adicional Proposto 0 0 1.663 -1.663 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.780 0 12.780
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12.780 0 12.780
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 6.745 -6.745 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 8.914 -8.914 0 0
5.06.04 Realizagao Ajuste do Custro Atribuido 0 0 -1.932 1.932 0 0
5.06.05 Realizagao Ajuste do Custro Atribuido em Controladas 0 0 -237 237 0 0
5.07 Saldos Finais 150.000 2.297 137.223 0 0 289.520
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 102.600 2.297 172.445 0 0 277.342
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 102.600 2.297 172.445 0 0 277.342
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 144 -7.768 0 -7.624
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -607 0 -607
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -4.199 0 -4.199
5.04.08 Adicional e Complemento de Dividendos do Exercicio 0 0 -2.818 0 0 -2.818
Anterior, Aprovado em AGO

5.04.09 Dividendo Adicional Proposto 0 0 2.962 -2.962 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 14.356 0 14.356
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 14.356 0 14.356
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 6.588 -6.588 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 8.936 -8.936 0 0
5.06.04 Realizagao Ajuste do Custo Atribuido 0 0 -2.064 2.064 0 0
5.06.05 Realizagao Ajuste do Custo Atribuido em Controladas 0 0 -284 284 0 0
5.07 Saldos Finais 102.600 2.297 179.177 0 0 284.074
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 345.657 358.799 350.124
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 344.125 358.854 348.916
7.01.02 Outras Receitas 3.648 2.991 2.816
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -2.116 -3.046 -1.608
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -279.286 -290.114 -265.984
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -210.376 -202.319 -98.120
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -63.833 -87.518 -167.684
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos 0 -277 -180
7.02.04 QOutros -5.077 0 0
7.02.04.01 Variacéo dos estoques de produtos acabados e em elaboragéo -5.077 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 66.371 68.685 84.140
7.04 Retengbes -7.609 -7.516 -7.773
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -7.609 -7.516 -7.773
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 58.762 61.169 76.367
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 45.044 27.882 10.224
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 27.344 21.035 7.480
7.06.02 Receitas Financeiras 17.700 6.847 2.744
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 103.806 89.051 86.591
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 103.806 89.051 86.591
7.08.01 Pessoal 46.569 45.069 40.536
7.08.01.01 Remuneragéao Direta 31.349 30.554 27.721
7.08.01.02 Beneficios 8.555 8.335 7.049
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.380 2.294 2.063
7.08.01.04 Outros 4.285 3.886 3.703
7.08.01.04.01 Remuneragao dos Administradores 4.285 3.886 3.703
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 18.691 16.609 20.711
7.08.02.01 Federais 18.035 15.372 19.578
7.08.02.02 Estaduais 345 980 885
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.02.03 Municipais 311 257 248
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 25.503 14.593 10.988
7.08.03.01 Juros 24.835 13.823 10.307
7.08.03.02 Aluguéis 668 770 681
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 13.043 12.780 14.356
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 4.235 4.199
7.08.04.02 Dividendos 3.784 3.099 607
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 9.259 5.446 9.550
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 627.992 640.145 603.391
1.01 Ativo Circulante 214131 237.502 234.349
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 14.046 29.470 18.791
1.01.03 Contas a Receber 106.551 104.129 121.308
1.01.03.01 Clientes 106.551 104.129 121.308
1.01.04 Estoques 79.262 86.514 80.278
1.01.06 Tributos a Recuperar 6.644 11.772 5.271
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 6.644 11.772 5.271
1.01.06.01.01 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 3.906 4.454 3.398
1.01.06.01.02 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Antecipados 2.738 7.318 1.873
1.01.07 Despesas Antecipadas 498 57 358
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 7.130 5.560 8.343
1.01.08.03 QOutros 7.130 5.560 8.343
1.02 Ativo Nao Circulante 413.861 402.643 369.042
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 49.388 40.291 32.773
1.02.01.06 Tributos Diferidos 290 0 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 290 0 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 49.098 40.291 32.773
1.02.01.09.03 Impostos e Contribuicdes a Recuperar 39.763 34.442 30.983
1.02.01.09.05 Depositos Judiciais Outras Agbes 5.500 5.442 1.556
1.02.01.09.06 Titulos e Cerificados 3411 0 0
1.02.01.09.07 Outros 424 407 234
1.02.02 Investimentos 2.853 0 0
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 2.853 0 0
1.02.03 Imobilizado 357.936 357.419 330.088
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 357.936 357.419 330.088
1.02.04 Intangivel 3.684 4.933 6.181
1.02.04.01 Intangiveis 3.684 4.933 6.181
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 627.992 640.145 603.391
2.01 Passivo Circulante 174.527 206.913 209.109
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 8.127 10.330 11.037
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 8.127 10.330 11.037
2.01.02 Fornecedores 21.970 18.067 20.417
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 21.621 17.964 20.395
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 349 103 22
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 2.632 2.583 1.909
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 2.632 2.583 1.909
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 2.632 2.583 1.909
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 134.876 166.804 158.745
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 134.876 166.804 158.745
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 115.111 150.809 157.753
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 19.765 15.995 992
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.528 1.866 1.778
2.01.05.02 Qutros 2.528 1.866 1.778
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 1.501 801 651
2.01.05.02.04 Participagdo dos Administradores 1.027 1.065 1.127
2.01.06 Provisdes 4.394 7.263 15.223
2.01.06.02 Outras Provisdes 4.394 7.263 15.223
2.01.06.02.05 Comissdes a Pagar 3.662 3.169 3.280
2.01.06.02.07 Outros 732 4.094 11.943
2.02 Passivo N&o Circulante 132.193 122.214 91.192
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 98.471 91.692 61.891
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 98.471 91.692 61.891
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 69.611 47.284 57.929
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 28.860 44.408 3.962
2.02.02 Outras Obrigacdes 700 702 703
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.02.02 Outros 700 702 703
2.02.02.02.03 Outros 700 702 703
2.02.03 Tributos Diferidos 32.142 28.799 28.076
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 32.142 28.799 28.076
2.02.04 Provisdes 880 1.021 522
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 880 1.021 522
2.02.04.01.01 Provisées Fiscais 749 749 353
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 131 272 169
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 321.272 311.018 303.090
2.03.01 Capital Social Realizado 150.000 150.000 102.600
2.03.02 Reservas de Capital 2.297 2.297 2.297
2.03.02.07 Reserva de Capital 2.297 2.297 2.297
2.03.04 Reservas de Lucros 64.417 54.728 94.513
2.03.04.01 Reserva Legal 22.024 21.267 20.520
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 42.393 37.833 76.955
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 -4.372 -2.962
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 80.402 82.495 84.664
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 24.156 21.498 19.016
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 504.939 527.276 494.341
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -409.356 -409.508 -391.552
3.03 Resultado Bruto 95.583 117.768 102.789
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -64.162 -75.175 -74.195
3.04.01 Despesas com Vendas -39.301 -39.986 -38.496
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -29.870 -26.881 -25.604
3.04.02.01 Remuneragao do Conselho e Diretoria -4.954 -4.703 -4.510
3.04.02.02 Outras Despesas Administrativas -24.916 -22.178 -21.094
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 18.553 5.888 1.901
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -13.544 -14.196 -11.996
3.04.05.01 Impostos e Taxas -1.217 -1.180 -2.517
3.04.05.02 Outras Despesas -12.327 -13.016 -9.479
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 31421 42.593 28.594
3.06 Resultado Financeiro -10.818 -24.043 -12.740
3.06.01 Receitas Financeiras 26.108 16.240 6.723
3.06.01.01 Receitas Financeiras Diversas 7.845 8.774 5.215
3.06.01.02 Variagdes Cambiais Ativas 18.263 7.466 1.508
3.06.02 Despesas Financeiras -36.926 -40.283 -19.463
3.06.02.01 Despesas Financeiras Diversas -19.689 -28.652 -17.531
3.06.02.02 Variagdes Cambiais Passivas -17.237 -11.631 -1.932
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 20.603 18.550 15.854
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -4.185 -2.621 -1.201
3.08.01 Corrente -1.132 -1.691 -3.578
3.08.02 Diferido -3.053 -930 2.377
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 16.418 15.929 14.653
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 16.418 15.929 14.653
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 13.043 12.780 14.356
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 3.375 3.149 297
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 1,3 1,28 4,02
3.99.01.02 PN 1,3 1,28 4,02
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 1,3 1,28 4,02
3.99.02.02 PN 1,3 1,28 4,02
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 16.418 15.929 14.653
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 16.418 15.929 14.653
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 13.043 12.780 14.356
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 3.375 3.149 297
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 26.491 29.907 -15.208
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 45.842 60.086 48.589
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR, CS e Participagdes 20.603 18.550 15.854
6.01.01.02 Depreciagéo, exaustao e amortizagcao 14.424 13.457 14.372
6.01.01.03 Resultado na venda de bens do imobilizado -370 -2.102 1.391
6.01.01.04 Imovél recebido em doagéo -2.853 0 0
6.01.01.05 Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa - PCLD 3.689 0 0
6.01.01.06 Reconhecimento do Precatorio, liquido da provisao -1.203 0 0
6.01.01.07 Juros, variagbes cambiais e monetarias sobre empréstimos, provisdo para riscos e depésitos judiciais 8.802 22.194 11.441
6.01.01.08 Ajuste de estoque a valor de mercado 2.750 0 0
6.01.01.09 Provisédo para perdas com derivativos 0 7.987 5.531
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 2.656 -11.537 -35.937
6.01.02.01 Contas a receber -4.626 18.261 -22.490
6.01.02.02 Estoques 4.792 -6.967 -11.968
6.01.02.03 Tributos a receber -4.550 -4.197 1.306
6.01.02.04 Instrumentos derivativos financeiros - SWAP -1.680 0 0
6.01.02.05 Outros ativos 853 -1.945 -13.792
6.01.02.06 Fornecedores 3.965 -2.350 3.873
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais -1.593 -707 2.578
6.01.02.08 Tributos a pagar 6.374 1.882 -1.013
6.01.02.09 Outros passivos -879 -15.514 5.569
6.01.03 Outros -22.007 -18.642 -27.860
6.01.03.01 Juros pagos -19.627 -11.409 -9.516
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -2.380 -7.233 -18.344
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -11.551 -38.519 -37.375
6.02.01 Aquisicdo de bens do imobilizado e intangivel -12.157 -40.569 -38.752
6.02.04 Receb. por venda de ativos imobilizados 606 2.050 1.377
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -30.364 19.291 59.058
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.03.01 Dividendos/ JCP pagos -5.465 -7.848 -8.428
6.03.02 Empréstimos captados 118.914 243.104 131.462
6.03.03 Pagamentos de empréstimos -143.813 -215.965 -63.976
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -15.424 10.679 6.475
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 29.470 18.791 12.316
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 14.046 29.470 18.791
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 150.000 2.297 137.223 0 0 289.520 21.498 311.018
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 150.000 2.297 137.223 0 0 289.520 21.498 311.018
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -1.663 -3.784 0 -5.447 -717 -6.164
5.04.08 Dividendos Minimos Obrigatérios 0 0 0 -3.784 0 -3.784 =717 -4.501
5.04.10 Adicional e complemento de Dividendos 0 0 -1.663 0 0 -1.663 0 -1.663
do exercicio anterior aprovados em AGO
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 13.043 0 13.043 3.375 16.418
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 13.043 0 13.043 3.375 16.418
5.06 Mutagbes Internas do Patriménio Liquido 0 0 9.259 -9.259 0 0 0 0
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 11.352 -11.352 0 0 0 0
5.06.04 Realizag&o Ajuste do Custo Atribuido 0 0 -1.768 1.768 0 0 0 0
5.06.05 Realizagdo Ajuste do Custo Atribuido em 0 0 -325 325 0 0 0 0
Controladas
5.07 Saldos Finais 150.000 2.297 144.819 0 0 297.116 24.156 321.272
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 102.600 2.297 179.177 0 0 284.074 19.016 303.090
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 102.600 2.297 179.177 0 0 284.074 19.016 303.090
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 47.400 0 -48.699 -6.035 0 -7.334 -667 -8.001
5.04.01 Aumentos de Capital 47.400 0 -47.400 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -2.962 0 0 -2.962 0 -2.962
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -4.235 0 -4.235 0 -4.235
5.04.08 Dividendos Minimos Obrigatorios 0 0 0 -137 0 -137 -667 -804
5.04.09 Dividendos Adicional Proposto 0 0 1.663 -1.663 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 12.780 0 12.780 3.149 15.929
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 12.780 0 12.780 3.149 15.929
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 6.745 -6.745 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 8.914 -8.914 0 0 0 0
5.06.04 Realizagao Ajuste do Custo Atribuido 0 0 -1.932 1.932 0 0 0 0
5.06.05 Realizagdo Ajuste do Custo Atribuido em 0 0 -237 237 0 0 0 0
Controladas
5.07 Saldos Finais 150.000 2.297 137.223 0 0 289.520 21.498 311.018
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 102.600 2.297 172.445 0 0 277.342 18.763 296.105
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 102.600 2.297 172.445 0 0 277.342 18.763 296.105
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 144 -7.768 0 -7.624 -44 -7.668
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -607 0 -607 -44 -651
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -4.199 0 -4.199 0 -4.199
5.04.08 Adicional e complemento de dividendo do 0 0 -2.818 0 0 -2.818 0 -2.818
exercicio anterior, aprovado em AGO
5.04.09 Dividendo Adicional Proposto 0 0 2.962 -2.962 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 14.356 0 14.356 297 14.653
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 14.356 0 14.356 297 14.653
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 6.588 -6.588 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 8.936 -8.936 0 0 0 0
5.06.04 Realizagédo Ajuste do Custo Atribuido 0 0 -2.064 2.064 0 0 0 0
5.06.05 Realizagdo Ajuste do Custo Atribuido em 0 0 -284 284 0 0 0 0
Controladas
5.07 Saldos Finais 102.600 2.297 179.177 0 0 284.074 19.016 303.090
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 596.435 613.318 574.367
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 594.888 615.728 576.636
7.01.02 Outras Receitas 5.236 3.128 3.027
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -3.689 -5.538 -5.296
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -415.221 -426.022 -420.038
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -291.749 -247.753 -244.823
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -121.985 -177.552 -174.175
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos 0 =717 -1.040
7.02.04 QOutros -1.487 0 0
7.02.04.01 Variacéo dos estoques de produtos acabados e em elaboragéo -1.487 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 181.214 187.296 154.329
7.04 Retengbes -14.424 -13.457 -14.372
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -14.424 -13.457 -14.372
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 166.790 173.839 139.957
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 26.108 8.774 5.215
7.06.02 Receitas Financeiras 26.108 8.774 5.215
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 192.898 182.613 145.172
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 192.898 182.613 145.172
7.08.01 Pessoal 89.498 86.733 74.689
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 61.557 60.043 52.064
7.08.01.02 Beneficios 18.254 17.439 14.216
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.733 4.548 3.899
7.08.01.04 Outros 4.954 4.703 4.510
7.08.01.04.01 Remuneragao dos Administradores 4.954 4.703 4.510
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 46.627 45.444 36.616
7.08.02.01 Federais 44.982 42.152 34.074
7.08.02.02 Estaduais 1.104 2.821 2.089
7.08.02.03 Municipais 541 471 453
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(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 40.355 34.507 19.214
7.08.03.01 Juros 38.721 32.816 17.955
7.08.03.02 Aluguéis 1.634 1.691 1.259
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 16.418 15.929 14.653
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 4.235 4,199
7.08.04.02 Dividendos 4.567 3.766 651
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 9.259 5.446 9.550
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 2.592 2.482 253
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Mensagem da Administracao

Prezados acionistas,

Em atendimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos o Relatério da Administracédo e
as Demonstragdes Financeiras relativos ao exercicio de 2012, ano em que a Companhia completou
140 anos de funcionamento ininterrupto, assim como o respectivo relatério dos Auditores
Independentes.

Em 2012, a economia brasileira sentiu os efeitos do arrefecimento do crescimento da China, da
hesitante recuperacdo americana e das incertezas na Europa. Nao obstante medidas tomadas pelo
Governo com objetivo de estimular a atividade econdmica, ainda que na direcdo correta, a economia
apresentou crescimento modesto, de apenas 0,9%.

As medidas contidas no Plano Brasil Maior, com a desoneracédo da folha, e a reducdo da Selic séo
alguns exemplos de iniciativas positivas. Entretanto, outros desafios ainda precisam ser enfrentados e
superados para que a competitividade da economia seja retomada e, consequentemente, que seu
crescimento se dé de forma sustentada.

O setor téxtil brasileiro ressente de um olhar especial, pela sua relevancia na criagdo de empregos e
contribuicdo no PIB. A principal reivindicacdo em pauta, diz respeito ao fortalecimento da confecgéo,
elo mais fragil da cadeia, embora numericamente o mais representativo, através da criacao de um
regime tributario especifico. A indistria téxtil ainda sofre com a entrada indiscriminada e desleal de
produtos estrangeiros. Levantamento feito pela Abit (Associac@o Brasileira da Industria Téxtil e de
Confeccao), baseado em dados do IBGE e do Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comércio
Exterior (MDIC), mostra que em 2012, houve crescimento de 3,4% das vendas de téxteis no varejo
em volume e de 6,4% em valor. Entretanto, a producdo da industria téxtil caiu 4,2% e a da confeccao
10,5%. A explicacdo esta no crescimento das importacfes de vestuario: 19,8% em volume e 33,2%
em valor. O saldo da balanga comercial do setor, segundo o MDIC, encerrou 0 ano com um déficit
recorde de US$ 5,3 bilhdes. Medidas no ambito da defesa comercial, com salvaguardas para o
vestuario, sdo de clara necessidade e a Abit protocolou pedido, nesse sentido, junto ao MDIC.

Em 2012, dando continuidade ao movimento de deterioragéo iniciado no segundo semestre do ano
anterior, 0 mercado apresentou-se fraco desde o principio do ano. Esse movimento so6 foi revertido no
Gltimo trimestre, quando reagiu de forma mais consistente.

A retrac@o de mercado enfrentada durante a maior parte do periodo foi o principal fator que contribuiu
para que a Receita Bruta de Vendas da Companhia encerrasse 2012 3,6% menor que no ano anterior
(a presente andlise é referente aos valores consolidados). O preco de venda foi o fator que mais
contribuiu para a variagdo, uma vez que o volume de tecidos ficou praticamente estavel de um ano
para o outro. Como o ritmo da producdo ja vinha sendo administrado desde o ano anterior para evitar
a formacédo de estoques e preservar o caixa, houve menor diluicdo de custos fixos que, aliada a alta
no custo da nossa matéria prima, afetou negativamente o Custo de Produtos Vendidos (CPV). Os
efeitos combinados da receita e do custo resultaram em queda de 18,8% do lucro bruto. O lucro
liquido consolidado do exercicio foi de R$ 16,4 milhdes, valor 3,1% superior ao do ano anterior. E
importante mencionar o resultado do esfor¢co de redugdo de endividamento: a divida bruta (sem
vendor) foi reduzida em 14,8% (ou R$ 28,1 milhdes), ao cair de R$ 189,9 milhdes, em 2011, para R$
161,8 milhdes ao final de 2012.

A remuneracédo do acionista com base no resultado de 2012, conforme decisdes do Conselho de
Administracéo ad referendum da Assembleia Geral de Acionistas, sera de R$ 6,0 milhdes (ou R$ 0,60
por acdo). Relativamente ao pre¢o da acao ao final do exercicio de R$ 10, representou retorno de 6%
no ano.

Desde 2010, publicamos o Relatério Socioambiental em consonéncia com as diretrizes do Global
Reporting Initiative (GRI). Em evolucdo aos anos anteriores, esta edicdo teve os valores contabeis
gue fazem parte daquele relatério, revisados pelos auditores independentes.

Em 2012, procedemos ao rodizio dos auditores independentes, conforme preconizado pelas normas
da CVM (Instrucdo 308/99). A PriceWaterhouseCoopers cedeu lugar a Deloitte Touche Thomatsu,
que ndo prestou servicos para a Companhia que ndo aqueles relativos ao trabalho de auditoria
externa.

No decorrer do ano, foi concluido o processo sucessédo do Diretor-Presidente, com a indicacao do
Diretor de Gestdo e Recursos Humanos, Marco Antbnio Branquinho Junior, cuja posse esta prevista
para o dia 01/01/2014.
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Expressamos nossos agradecimentos aos acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores e demais
stakeholders pelo apoio e confian¢a depositados.

Cristiano Ratton Mascarenhas Aguinaldo Diniz Filho
Presidente do Conselho de Administracéo Diretor-Presidente
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Desempenho econémico-financeiro (valores consolidados)

Receita

A retracdo de mercado iniciada ainda em 2011 persistiu durante quase todo o ano. As medidas
adotadas pelo Governo nao foram suficientes para estimular a atividade econémica em 2012. Ao se
aproximar do final do ano, o mercado apresentou sinais de melhora, o que pode ser comprovado pelo
desempenho das vendas no ultimo trimestre, que foram 21,8% superiores as do mesmo periodo do
ano anterior.

A Receita Bruta de Vendas, de R$ 602,1 milhdes, foi inferior em 3,6% em rela¢@o as apresentadas
em 2011. A retragdo no mercado nao so6 dificultou corre¢des nos precos, como fez que eles ficassem,
na média do ano, mais baixos que no ano anterior e fossem o principal responsavel pela variagdo na
Receita, uma vez que o volume vendido de tecidos praticamente n&o variou.

Como no ano anterior, as vendas ao mercado interno representaram 97,8% do total.

Receita Bruta de Vendas
(R$ milhges)

2008 2009 2010 2011 2012

Custos e despesas operacionais

De 2011 para 2012, a producdo de tecidos acabados caiu 2,8%. O custo da matéria prima esteve
superior ao desejavel durante boa parte do ano. Esses dois fatores foram determinantes para que o
custo unitario dos Produtos Vendidos também fossem superiores em relacdo ao ano anterior. Isso,
somado ao fato j& mencionado da Receita ter sido menor, contingenciou o Lucro Bruto e, por
consequéncia, a margem bruta.

O Lucro Bruto de 2012 foi de R$ 95,6 milhdes, valor 18,8% inferior aos R$ 117,8 milhdes de 2011. A
margem bruta foi menor em 3,4 pontos percentuais (22,3% em 2011 e 18,9% em 2012).
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21,1% 22,570 22,37

20,8%
\’19,0%

=== Lucro Bruto (R$ milhdes)
—e— margem bruta (%)

2008 2009 2010 2011 2012

Tomadas em conjunto, as despesas comerciais e as administrativas (incluindo outras receitas e
despesas operacionais e venda de ativos) cairam de R$ 75,2 milhfes para R$ 64,2 milhdes (14,6%).
Contribuiram para tanto despesas consideradas ndo recorrentes de R$ 3,3 milhdes e receitas nédo
recorrentes de R$ 18,9 milhGes. Dessas Ultimas, a cessdo de direitos creditérios referentes a agéo
judicial contra a Eletrobras e o registro de éxito em acao referente a créditos prémio de IPI foram
responsaveis por dois tergos do total.

Assim, o Lucro da Atividade (ou Ebit, na sigla em inglés para lucro antes de juros e impostos), que
havia sido de R$ 42,6 milhdes em 2011, apresentou R$ 31,4 milhdes no ano seguinte. Quando
proporcionalizado a Receita Liquida, apresentou margens de 8,1% em 2011 e de 6,2% em 2012.

Geracdao de caixa

O Ebitda, medida néo contabil de geragéo de caixa foi inferior em 2012 relativamente a 2011: R$ 45,8
milhdes ante a R$ 56,1 milhdes, o que significou uma reducdo de 18,4%. E calculado retirando-se do
Ebit (descrito acima) o efeito das depreciacdes e amortizagdes. A explicacdo para sua oscilacdo é a
mesma do Ebit, uma vez que as depreciacdes e amortizacdes praticamente ndo variaram de um ano
para o outro. A margem Ebitda foi 1,6 pontos percentuais inferior a do ano anterior.

15,4%
— 13,5% 10,6%
e o 20, 9,1%
—~—_ 9,/ ——

e —

== Ebitda (R$ milhdes)
—+—margem Ebitda (%)

2008 2009 2010 2011 2012

Resultados financeiro e liquido

O resultado financeiro liquido foi inferior em R$ 13,2 milhdes em 2012. Entretanto, ha que se
descontar do ano anterior o valor de R$ 5,6 milhdes referente a adesdo ao Refis. Retirando-se tal
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efeito, a variacdo ainda é de R$7,6 milhdes. Parte disso é creditado a reducdo do endividamente e
parte a reducdo das taxas de juros. Entretanto, a maior parcela foi em funcdo do ganho de R$ 1
milhdo na variacdo cambial, em contraposicdo a perda de R$ 4,2 milh6es na mesma linha do ano
anterior, representando uma variacao total de R$ 5,2 milhdes.

Por fim, o lucro liquido do exercicio, rubrica que apresentou valor de R$ 16,4 milhdes, superior em
3,1% ao de 2011. A margem liquida de 2012 foi ligeiramente superior a do ano anterior: 3,3% e 3,0%,
respectivamente.

Investimentos e endividamento

Com o término de um programa de investimentos no qual foram aplicados, no biénio 2010-2011 R$
79,4 milhdes, em 2012 foram investidos R$ 13,9 milhdes, equivalentes a uma vez a depreciagdo

anual.
Investimentos
(R$ milhdes)
13,3 20,8 38,8 40,6 13,9
2008 2009 2010 2011 2012

O endividamento bruto, incluindo as operag@es de vendor, foi de R$ 233,3 milhdes, contra R$ 258,5
milhdes do ano anterior, uma reducao de R$ 25,2 milhdes.

Entretanto, se retirado o vendor, a queda no endividamento é de R$ 28,1 milhdes (ou 14,8%). Ao se
computar o caixa de cada ano, chega-se a divida liquida (sem vendor) de R$ 147,7 milhdes em 2012
(R$ 160,4 milhdes em 2011). Apesar de significativa, a reducdo no endividamento foi inferior & do
Ebitda, e por este motivo a relagdo divida liquida / Ebitda subiu de 4,1 para 4,8 (computando-se o
vendor). Na medic&o sem o vendor, a relagcéo subiu de 2,9 em 2011 para 3,2 em 2012.
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1 Contexto operacional

A Cia. de Fiagdo e Tecidos Cedro e Cachoeira (doravante “Cedro” ou “Companhia”), com sede em Belo Horizonte,
Minas Gerais, foi constituida em 2 de abril de 1883, resultado da fusdo das empresas Mascarenhas & Irmédos (Fabrica
do Cedro), em funcionamento desde 1872 e Mascarenhas & Barbosa (Fabrica da Cachoeira), € uma Companhia de
capital aberto que tem como objetivo social a industria téxtil e atividades afins; confeccBes e comercializacdo de
produtos do vestuario, inclusive uniformes profissionais; acessorios e equipamentos de protecdo individual - EPIs,
destinados a seguranca do trabalho; a exportacdo e importacdo de produtos ligados a sua finalidade, e o exercicio de
atividades agricolas, pecuérias e de silvicultura, bem como, a geracdo, distribuicdo e transmissdo de energia elétrica
para consumo préprio, podendo, entretanto, comercializar o excedente de energia elétrica nao utilizado.

Atualmente, a Companhia exerce suas atividades através da operacdo de duas fabricas instaladas no Estado de Minas
Gerais e também através de suas controladas, Companhia de Fiagdo e¢ Tecidos Cedronorte (doravante “Cedronorte™) e
Companhia de Fia¢do e Tecidos Santo Antdnio (doravante “Santo Antonio”) - indUstrias téxteis instaladas em Minas
Gerais, na area da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste, SUDENE.

2 Bases de elaboracéo, apresentagédo das demonstracdes financeiras e resumo das principais praticas contabeis
2.1. Declaracdo de conformidade
As demonstracdes financeiras da Companhia compreendem:

e As demonstra¢Bes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil, identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP; e

¢ As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP.

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orientages e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC e
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliacdo dos investimentos em controladas, pelo método da
equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira vigente. Desta forma, essas demonstra¢des financeiras
individuais ndo sdo consideradas como estando em conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses
investimentos nas demonstragdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

Como néo existe diferenca entre o patrimdnio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas
da controladora, constantes nas demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e as
praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patrimdnio liquido e resultado da controladora, constantes nas demonstracdes
financeiras individuais preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por
apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em um dnico conjunto, lado a lado.

O resumo das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia é como segue:

2.2. Base de Elaboracgéo

As demonstragBes financeiras da Companhia foram elaboradas com base no custo histérico como base de valor,
ajustadas para refletir o “custo atribuido” de edificagdes e benfeitorias € maquinas, equipamentos e instalagdes na data
de transicdo para os CPCs, e determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes
pagas em troca de ativos na data da transacao.

A publicacdo dessas demonstracdes financeiras foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 04 de
marco de 2013.

1 de 50

PAGINA: 35 de 80



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1
Cia. de Fiacao e Tecidos Cedro e Cachoeira

Notas Explicativas o ] L
Notas explicativas as demonstracées financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.3. Bases de consolidacéo e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo compostas pelas demonstracfes financeiras da Cia. de Fiacdo e Tecidos
Cedro e Cachoeira e suas controladas em 31 de dezembro de 2012 e 2011, apresentadas abaixo:

% participacéo

Razdo social Pais sede Total Votante
Companhia de Fiacéo e Tecidos Cedronorte Brasil 99,99% 99,99%
Companhia de Fiacéo e Tecidos Santo Antdnio Brasil 85,44% 99,99%

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data de aquisi¢do, sendo esta a data na qual a Companhia
obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir. As demonstracGes
financeiras das controladas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando
politicas contabeis consistentes. Todos os saldos entre a Companhia e suas controladas, receitas e despesas e ganhos e
perdas néo realizados, oriundos de transagdes entre as companhias, sdo eliminados por completo.

Uma mudanca na participacdo sobre uma controlada que ndo resulta em perda de controle é contabilizada como uma
transacdo entre acionistas, no patrimonio liquido.

O saldo dos resultados abrangentes é atribuido aos proprietarios da Companhia e as participagdes ndo controladoras
mesmo se resultar em saldo negativo dessas participagdes.

2.4.  Moeda funcional e moeda de apresentacéo
Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico em que a empresa atua (“moeda funcional”). As demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, das duas principais
controladas.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa
S&o representadas por disponibilidades em moeda nacional e aplica¢6es financeiras em titulos de renda fixa e depésitos
interfinanceiros acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, cujo risco de mudancga de valor justo é
insignificante, sendo utilizadas pela Companhia no gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

2.6. Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia for parte das disposi¢fes contratuais dos
instrumentos.

2.7.  Ativos financeiros
Classificacdo
A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as categorias de empréstimos e recebiveis e mensurados ao valor

justo por meio do resultado. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo
sdo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap0Os a data de emissdo do balango (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os
empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem empréstimos a controladora, contas a receber de clientes,
demais contas a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo. S&o mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducdo do valor
recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo
quando o efeito do desconto com base na taxa de juros efetiva é imaterial.

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo instrumentos financeiros mantidos para
negociacdo. E classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os
instrumentos dessa categoria sdo classificados como circulantes. Os derivativos também sdo categorizados como
mantido para negociag&o.

2.7.1. Reconhecimento e mensuragéo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacdo - data na qual a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transagédo para todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio
do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
e 0s custos da transagdo sdo debitados a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os
direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso,
desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos e
passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o0 método da taxa efetiva de juros.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita
de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos
de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da
taxa de juros efetiva, os custos da transagdo e outros prémios ou dedugdes) durante a vida estimada do instrumento da
divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil liquido na data do reconhecimento
inicial.

A receita € reconhecida com base nos juros efetivos para os instrumentos de divida ndo caracterizados como ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagfes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo atraves
do resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado no periodo em que ocorrem.

2.7.2. Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados por indicadores de
redugdo ao valor recuperavel no final de cada periodo de relatorio. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sao
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducéo ao valor recuperdvel do ativo financeiro como
resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo.
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Para certas categorias de ativos financeiros, tais como contas a receber, 0s ativos sdo avaliados coletivamente, mesmo
se ndo apresentarem evidéncias de que estdo registrados por valor superior ao recuperavel quando avaliados de forma
individual. Evidéncias objetivas de reducdo ao valor recuperavel para uma carteira de créditos podem incluir a
experiéncia passada da Companhia e suas controladas na cobranca de pagamentos e o aumento no ndmero de
pagamentos em atraso apés o periodo médio de 90 dias, além de mudancas observaveis nas condi¢fes econdmicas
nacionais ou locais relacionadas a inadimpléncia dos recebiveis.

Para os ativos financeiros registrados ao valor de custo amortizado, o valor da reducéo ao valor recuperavel registrado
corresponde a diferenca entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados,
descontada pela taxa de juros efetiva original do ativo financeiro.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por reducéo ao valor recuperavel para todos o0s
ativos financeiros, com excecao das contas a receber, em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma proviséo.
Recuperacfes subsequentes de valores anteriormente baixados sdo creditadas & provisdo. Mudancas no valor contabil da
provisdo séo reconhecidas no resultado.

Para ativos financeiros registrados ao custo amortizado, se em um periodo subsequente o valor da perda da redugdo ao
valor recuperavel diminuir e a diminuicao puder ser relacionada objetivamente a um evento ocorrido ap6s a redugdo ao
valor recuperavel ter sido reconhecida, a perda anteriormente reconhecida é revertida por meio do resultado, desde que
o0 valor contabil do investimento na data dessa reversdo nao exceda o eventual custo amortizado se a redugdo ao valor
recuperavel ndo tivesse sido reconhecida.

2.8. Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia estdo classificados como “Outros passivos financeiros”.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigac6es a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal
dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se 0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos

Os empréstimos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquidos dos custos incorridos na transagéo.
Em seguida, os empréstimos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto é, acrescidos de encargos e juros
proporcionais ao periodo incorrido ("pro rata temporis"). Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos
custos da transagdo) e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que 0s
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de
diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apés a data do balanco.

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda sdo capitalizados como
parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo
em que sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos pela Companhia relativos
ao empréstimo.
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2.9. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data de contratacdo e sdo, subsequentemente,
remensurados ao seu valor justo. Eventuais ganhos ou perdas sdo reconhecidos no resultado imediatamente, a menos
que o derivativo seja designado e efetivo como instrumento de “hedge”; nesse caso, 0 momento do reconhecimento no
resultado depende da natureza da relagdo de “hedge”.

2.10. Estoques

Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado usando-
se 0 método da média ponderada mével. O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado para o curso normal dos
negocios, deduzidos os custos de execucdo e as despesas de venda. As importacdes em andamento sdo demonstradas ao
custo acumulado de cada importagéo.

2.11. Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do periodo compreendem os impostos correntes e diferidos. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na propor¢do em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido
no patrimdnio liquido.

O imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis tributérias vigentes na data de
apresentagdo das demonstracdes financeiras, sobre o lucro tributdvel. O imposto de renda e a contribui¢do social
diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as
diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente, sdo de 25% para o imposto de renda e
de 9% para a contribuicdo social (Nota 12 (b)). A aliquota efetiva do imposto de renda é calculada levando-se em conta
os incentivos fiscais de imposto de renda concedido, sobre as projecdes futuras de resultado.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de relatério e, quando néo for
mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperacdo de todo o ativo, ou parte
dele, o saldo do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstragéo do resultado do exercicio.

2.12. Imobilizado

Terrenos e edificacdes compreendem, principalmente, fabricas e escritorios. Conforme faculdade estabelecida pelo CPC
27, a Companhia optou, na adocéo inicial dos CPCs, pela atribuicdo de custo para terrenos, edificagdes, maquinas e
instalagdes industriais. Os itens adquiridos apds a data de transicdo sdo registrados pelo custo de aquisi¢do, formagéo ou
construgéo.

A depreciacdo é calculada de forma linear ao longo da vida Util estimada do ativo, as taxas descritas na Nota 10.

Um item de imobilizado €é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu
uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar a constru¢do do imobilizado sdo capitalizados
durante o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o uso pretendido.

Reparos e manutencfes sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das principais
renovacg0es é incluido no valor contébil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios econémicos futuros
que ultrapassarem o padrdo de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As
principais renovagoes sdo depreciadas ao longo da vida Gtil restante do ativo relacionado.

5de 50

PAGINA: 39 de 80



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1
Cia. de Fiacao e Tecidos Cedro e Cachoeira

Notas Explicativas o ] L
Notas explicativas as demonstracées financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2.13. Ativos intangiveis
(i) Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicdo de um negocio e
o montante liquido é o valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O agio de aquisi¢do de controladas é
registrado como “ativo intangivel”. O 4agio é testado anualmente para verificar perdas (impairment). O agio é
contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. As perdas por impairment
reconhecidas sobre agio ndo sao revertidas. Os ganhos e as perdas da alienacdo de uma entidade incluem o valor
contabil do agio relacionado com a entidade vendida.

(i) Marcas e patentes

As marcas registradas e as licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo historico.
Posteriormente, as marcas e licengas, uma vez que tem vida Util definida, sdo contabilizadas pelo seu valor de custo
menos a amortizagdo acumulada. A amortizacdo € calculada pelo método linear para alocar o custo das marcas
registradas e das licengas durante sua vida Gtil estimada de 15 a 20 anos.

(iii) Softwares

As licencas de softwares adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante sua vida atil estimavel de
cinco anos.

Os custos associados a manutengdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os gastos de
desenvolvimento e melhoria de sistemas ja existentes sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos
de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa ndo sdo reconhecidos como ativo em periodo
subsequente.

2.14. Reduco ao valor recuperavel de ativos ndo-financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive os ativos intangiveis, sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢bes nas circunstancias indicarem que o
valor contabil pode ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha
perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor
recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliacédo, os ativos
sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

2.15. Provisoes

As provis@es sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente ou ndo formalizada como resultado de
eventos ja ocorridos, é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e o valor tiver sido
estimado com seguranca. Quando houver uma série de obrigacfes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada levando-se em consideracdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo
gue a probabilidade de liquidagdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes
seja pequena.

As provisfes sdao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacéo,
usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagBes atuais de mercado do valor temporal do
dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo €
reconhecido como despesa financeira.
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2.16.

2.17.

2.18.

2.19.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para a Companhia e
quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestacdo
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos produtos
forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua entrega.

A receita decorrente de incentivos fiscais de ICMS (PROALMINAS - Nota 8), recebida na forma de ativo monetario
(crédito presumido), é reconhecida no resultado do exercicio ao longo do periodo correspondente as despesas incorridas
de ICMS, objeto da compensacdo desses incentivos.

Destinacéo do lucro

A distribui¢do dos dividendos e juros sobre o capital proprio é registrada nas demonstragdes financeiras segundo as
determinagdes estatutarias, como um passivo. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente € provisionado na
data em que sdo aprovados pelos acionistas em Assembleia Geral.

InformacgGes por segmento

Segmentos operacionais sdo definidos como componentes de um empreendimento para os quais informacdes
financeiras separadas estdo disponiveis e sdo avaliadas de forma regular pelo principal tomador de decisdes
operacionais na decisdo sobre como alocar recursos para um segmento individual e na avaliagdo do desempenho do
segmento. Tendo em vista que todas as decisfes sdo tomadas em base a relatdrios consolidados, que todos os produtos
sdo produzidos na linha téxtil, que ndo existem gerentes que sejam responsaveis por determinado segmento e que todas
as decis0es relativas a planejamento estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplica¢do de recursos sdo feitas
em bases consolidadas, a Companhia concluiu que possui somente um segmento para divulgacdo: a producdo e
comercializagdo de produtos téxteis e afins para 0 mercado externo e interno.

Pronunciamentos contabeis e interpretacfes emitidas recentemente e adotados pela Companhia

Os pronunciamentos e interpretacdes do International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC listados a
seguir entraram em vigor no presente exercicio, sendo adotados pela Companhia em suas demonstragdes financeiras
findas em 31 de dezembro de 2012. Os referidos pronunciamentos ndo causaram efeitos nas presentes demonstragdes
financeiras:

Pronunciamento/Interpretacio Descricdo Vigéncia

Apresenta uma excegao aos principios gerais da IAS 12 no
sentido de que a mensuragdo dos ativos e passivos fiscais
diferidos devem refletir os efeitos fiscais resultantes da
IAS 12 - Impostos Sobre Lucro maneira pela qual a entidade espera recuperar o valor
contébil de um ativo. Presume, ainda, que a recuperacdo do
valor residual de um ativo avaliado a valor justo conforme
IAS 40 sera, normalmente, por meio de sua venda.

Periodos anuais
iniciados em/ou
apos 1° de
janeiro de 2012.

Alterou as divulgacdes requeridas para ajudar os usuarios | Periodos anuais
de demonstragBes contabeis a avaliarem as exposi¢des a | iniciados em/ou
riscos relativas a transferéncias de ativos financeiros e o apos 1° de

Alteragdes a IFRS 7 - Divulgagao -
Transferéncia de ativos financeiros

efeito desses riscos sobre a posicao financeira da entidade. janeiro de 2012.
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2.20. Pronunciamentos contabeis e interpretacdes emitidas recentemente e ainda nao adotados pela Companhia

Os pronunciamentos contabeis do IASB a seguir foram publicados e/ou revisados, mas ainda ndo tém adocdo
obrigatoria, além de ndo terem sido objeto de normatizacdo pelo CPC e CVM. Dessa forma, ndo foram aplicados
antecipadamente pela Companhia em suas demonstracfes financeiras findas em 31 de dezembro de 2012. Quando
aplicavel, a Companhia implementara tais pronunciamentos a medida que suas aplicacdes se tornarem obrigatérias, nao
sendo esperados efeitos relevantes para suas demonstra¢des financeiras:

Pronunciamento Descricéo Vigéncia

IFRS 9 - Refere-se a primeira fase do projeto de substituigdo do “IAS 39: E;Tr]ioaggoranzzzz
Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragdo”. Introduz novas perie

Instrumentos P A ~ - . - iniciados em/ou

Fi ; exigéncias para a classificagdo, mensuracdo e baixa de ativos e passivos . o

inanceiros financeiros apos 1 de
' janeiro de 2015.

Substitui as partes do IAS 27 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas e
Separadas que tratam de quando e como um investidor deve preparar

IFRS 10 - demonstragdes financeiras consolidadas e substitui o SIC 12 - Consolidacéo

Demonstracdes - Sociedade de Proposito Especifico. Adicionalmente, a IFRS 10 inclui uma

Financeiras nova defini¢do de controle que contém trés elementos: a) poder sobre uma

Consolidadas

investida; b) exposi¢do, ou direitos, a retornos varidveis da sua participagdo
na investida; e c) capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para
afetar o valor dos retornos ao investidor.

IFRS 11 - Acordos
de Participaces

A IFRS 11 substitui a IAS 31 - Participa¢fes em Joint Ventures: Pelo novo
statement existem trés tipos de acordos de participacdo: entidades
controladas em conjunto, ativos controlados em conjunto e operagdes
controladas em conjunto. Adicionalmente, de acordo com a IFRS 11, as
joint ventures devem ser contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto as entidades controladas em conjunto, de acordo com
a IAS 31, podem ser contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial ou pelo método de contabilizacdo proporcional.

IFRS 12 -
Divulgactes de
ParticipacGes em
Outras Entidades

Estabelece o objetivo das divulgacBes e as divulgacbes minimas para
entidades que tenham investimentos em subsididrias, controladas em
conjunto, associadas ou outras entidades ndo consolidadas.

IFRS 13 -
Medicdes de Valor
Justo

Estabelece uma fonte Gnica de orientacdo para as mensuragdes do valor
justo e divulgaces acerca das mensuracfes de valor justo quando 0 mesmo
é exigido por outros pronunciamentos. A norma define valor justo,
apresenta uma estrutura de mensuragdo de valor justo e exige divulgagdes
das mensuracdes do valor justo. O escopo da IFRS 13 é abrangente,
aplicando-se a itens de instrumentos financeiros e ndo financeiros.

IAS 19 (R) -
Beneficios a
Empregados

Altera a contabilizacdo dos planos de beneficios definidos e dos beneficios
de rescisdo. A modificagdo mais significativa refere-se a contabilizacdo das
alteracGes nas obrigacBes de beneficios definidos e ativos do plano
conforme ocorram, e, portanto, a eliminagdo da “abordagem de corredor”
permitida na versdo anterior da IAS 19 e o reconhecimento antecipado dos
custos de servicos passados.

IAS 27 (R) -
Demonstracdes
Separadas

Os requerimentos do IAS 27 relacionados as demonstragdes financeiras
consolidadas sdo substituidos pelo IFRS 10. Requerimentos para
demonstragdes financeiras separadas sdo mantidos.

IAS 28 (R) -
Investimento em
Coligada e em
Controlada

Inclui as alteragBes introduzidas pelos IFRSs 10, 11 e 12. Esclarece os
conceitos de “Influéncia Significativa”, exemplos para aplicagdo do método
de equivaléncia patrimonial e como realizar testes por impairment para
coligadas e coligadas em conjunto.

Em vigor para
periodos anuais
iniciados em/ou

apos 1° de
janeiro de 2013.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia descritas na nota explicativa n° 2, a Administracdo deve fazer
julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para 0s quais ndo sdo
facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e
em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das revisdes feitas as
estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revistas, se a revisao afetar apenas este
periodo, ou também em periodos posteriores se a revisao afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o0 proximo exercicio social, sdo as relacionadas ao imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, estimativa de valor justo de instrumentos financeiros derivativos e provisdes, as quais
estéo apresentadas detalhadamente em cada uma das notas explicativas.

(a) Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados
tributaveis futuros. A Companhia constitui provisGes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias
de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdi¢cdes em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacGes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responséavel. Essas diferencas de interpretacdo
podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio da
Companbhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que seja provavel
que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

A Companhia realizou as projecBes para recuperacdo dos impostos diferidos, de acordo com a Instrucdo CVM 371,
considerando o indice atual de inflagdo. A andlise demonstrou a recuperagdo dos ativos no prazo de 10 anos.

(b) Provisdes para riscos

A Companhia reconhece provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisfes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteraces nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢do
aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisBes de tribunais.

Na Nota 16, encontram-se divulgados os montantes das contingéncias que ndo foram provisionados pela Companhia em
funcdo da sua avaliagdo de que o risco de perda seria “possivel”. Caso essa avaliacdo seja alterada para “provavel”,
esses montantes teriam impacto direto no resultado da Companhia.

4. Gestéo do risco financeiro
(a) Politica de gestao de riscos financeiros
A gestdo dos riscos financeiros é realizada de forma a orientar em relagéo as transacOes, requerendo diversificacao e

selecdo de contrapartes. Regularmente, a natureza e a posi¢do geral dos riscos financeiros sdo monitoradas, com o
proposito de avaliar o resultado e o impacto financeiro no fluxo de caixa.
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(b) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia estd intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta a se
sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis e 0 acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negécios e limites individuais de posicdo sdo procedimentos adotados a fim
de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber.

(c) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia néo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, séo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

(d) Risco de mercado

Por meio de suas atividades, a Companhia fica exposta principalmente a riscos financeiros decorrentes de mudancas nas
taxas de cAmbio e nas taxas de juros.

(i) Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade da Companhia incorrer em perdas por causa de flutuagbes nas taxas de
juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A
exposicao das taxas de juros estd sumarizada na nota de sensibilidade abaixo.

(if) Risco de taxa de cdmbio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas virem a incorrer em perdas por causa de
flutuacBes nas taxas de cAmbio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado.

A exposi¢do cambial liquida da Companhia e de suas controladas, vinculadas, substancialmente ao délar norte-
americano, € assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Em ddlares americanos (US$ mil) Em ddlares americanos (US$ mil)
2012 2011 2012 2011
Financiamentos em moeda
estrangeira (17.846) (19.039) (23.795) (32.201)
Fornecedores mercado externo - (27) (171) (55)
Depdsitos em dolar 1.342 1.980 2.545 3.966
Contas a receber em moeda
estrangeira 1.382 1.972 2.387 3.683
Exposicdo ativa (passiva) liquida (15.122) (15.114) (19.034) (24.607)
Instrumentos financeiros
derivativos - SWAP 21.897 23.438 21.897 23.438
Exposigdo ativa (passiva) liquida
apos derivativos 6.775 8.324 2.863 (1.169)
10 de 50

PAGINA: 44 de 80



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - CIA FIACAO TECIDOS CEDRO CACHOEIRA Verséo : 1
Cia. de Fiacao e Tecidos Cedro e Cachoeira

Notas Explicativas o ] L
Notas explicativas as demonstracées financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Anélise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

Na elaboracdo da analise de sensibilidade para o risco da taxa de cambio foi utilizada a cotacdo do ddlar,
disponibilizada no mercado financeiro, tendo como cenario provavel o délar cotado a R$ 2,09 em 2012, conforme
entendimento do mercado, divulgado através do Boletim Focus. Os cenérios Il e Ill foram calculados com
deterioracdes de 25% e 50% na varidvel de risco, que no caso ¢é a cotacdo futura do délar. A andlise de sensibilidade
levou em consideracdo a exposicdo ativa ou passiva liquida do Consolidado e da Controladora, sendo que nos casos em
gue a exposicdo é ativa, a deterioracdo da variavel de risco, nesse caso, se refere a reducdo da taxa do délar, ao passo
gue nos casos em que a exposicdo é passiva, a deterioracdo se refere ao aumento da taxa do délar. O cenario base foi
calculado utilizando-se o délar de fechamento em 31 de dezembro de 2012, de R$ 2,0435.

Controladora

2012
Base Provével 1 i
Financiamentos em moeda estrangeira (US$ mil) (36.468) (37.298) (27.974) (18.649)
Depdsitos em dolar 2.742 2.805 2.104 1.403
Contas a receber em moeda estrangeira (US$ mil) 2.824 2.888 2.166 1.444
Exposicdo ativa (passiva) liquida (US$ mil) (30.902) (31.605) (23.704) (15.802)
Instrumentos Financeiros Derivativos - SWAP(*) 44.747 45.765 34.324 22.883
Exposicao ativa (passiva) liquida apds derivativos
(US$ mil) 13.845 14.160 10.620 7.081
Efeito Liquido da Variagdo Cambial - ganho / (perda) - 315 (3.225) (6.764)
Consolidado
2012
Base Provével 1 11
Financiamentos em moeda estrangeira (US$ mil) (48.625) (49.732) (37.299) (24.866)
Fornecedores mercado externo (US$ mil) (349) (357) (268) (179)
Depdsitos em dolar 5.201 5.319 3.989 2.660
Contas a receber em moeda estrangeira (US$ mil) 4.878 4.989 3.742 2.495
Exposicdo ativa (passiva) liquida (US$ mil) (38.895) (39.781) (29.836) (19.890)
Instrumentos Financeiros Derivativos - SWAP(*) 44.747 45.765 34.324 22.883
Exposicao ativa (passiva) liquida ap6s derivativos (US$ mil) 5.852 5.984 4.488 2.993
Efeito Liquido da Variagdo Cambial - ganho / (perda) - 132 (1.364) (2.859)

(*) Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos - SWAP, consideramos para alguns
contratos o limitador superior de cotacdo para o ddlar de R$2,20 conforme pode ser verificado na nota 4 (e) -
Derivativos.

(e) Derivativos
Hedge

A controlada Santo Antbnio participou em operacGes de opc¢des de compra e de venda na Bolsa de Nova York com o
objetivo de proteger e gerenciar 0s riscos inerentes a cotagdo da sua principal matéria-prima, o algoddo. Essas
operagBes tém como objetivo aperfeicoar a aquisicdo futura de algoddo, potencializando a competitividade da
Companhia e suas controladas. Os contratos desses instrumentos financeiros ndo tem fins especulativos e, geralmente,
ndo sdo liquidados antes dos seus respectivos vencimentos originais. Os instrumentos financeiros negociados requeriam
ajustes de margem de garantia.
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A definicdo técnica destes contratos é sumariada a seguir:

Opcdes de compra e venda (Européia) sdo operacGes de balcdo nas quais o comprador da op¢do de compra ou de venda
paga um prémio inicial e, no vencimento, caso a diferenca entre o valor contratado (preco de exercicio) e o valor no
mercado a vista seja negativa (no caso de uma opc¢do de compra) ou positiva (no caso de uma opcao de venda), este
exercera o seu direito. O ndo exercicio das op¢des ocasionara a perda do prémio inicial pago, por parte do comprador.
O vendedor da opgdo é quem recebe um prémio inicial e assume o risco de ganho limitado ao prémio e perda ilimitada.
Os contratos de derivativos possuem, ainda, chamadas de margem, que consistem em efetuar depdsitos para garantir o
cumprimento dos contratos. Os depdsitos de margem sao registrados na rubrica “instrumentos financeiros derivativos”,
no ativo circulante.

Os resultados das operacbes de balcdo no mercado futuro de algoddo, realizados e liquidados financeiramente,
resultaram em uma perda liquida de R$ 6.679 no primeiro semestre de 2012 e de R$ 11.394 em 2011 (vide nota 24).
Essa perda foi decorrente da queda do preco do algoddo em comparacgdo ao preco de exercicio das opgles de compra
realizadas. No segundo semestre de 2012, ndo foram negociados derivativos de algodéo.

Swap

A Cedro contratou swaps que visam proteger a Companhia do aumento da cotacéo do délar, que influencia diretamente
nos contratos de financiamentos. Os efeitos no resultado sdo reconhecidos em “receitas financeiras”, em contrapartida
de “outras provisdes” para o saldo de diferencial a pagar ¢ em “outros ativos circulantes” para o saldo de diferencial a

receber. As principais condi¢Bes contratuais sdo as seguintes:

a) ITAU BBA - Contratos com Posicdo Passiva a CDI + 3,45% a. a; vencimento 2014

Cenarios Efeitos Financeiros

A Cedro pagara a taxa p6s fixada de 100 % CDI + 3,45%a.a., sendo previsto pagamento trimestral
de juros.

Cotacéo do dolar na data
de vencimento for
superior a R$ 1,81

O Itat BBA pagara a Companhia o fator de corre¢do de 100% da variacéo do ddlar + 6,233%sa.a.

A Companhia ir& apurar ganho no Swap caso o efeito da variagdo cambial positiva (superior a R$
1,81) for superior ao efeito do CDI + 3,45% (Passivo Cedro) no periodo compreendido até o
vencimento dos compromissos financeiros em US$.

A Cedro pagara a taxa p6s fixada de 100% CDI + 3,45%a.a., sendo previsto pagamento trimestral
de juros.

Cotagdo do dolar na data
de vencimento for
inferior a R$ 1,81

O Itat BBA pagara a Companhia o fator de correcéo de 100% da variacdo do ddlar + 6,233%a.a.

A Companhia ird apurar perda no Swap caso o efeito da variacdo cambial negativa (inferior a R$
1,81) for superior ao efeito da taxa de 6,233%a.a. (Passivo Ital) no periodo compreendido até o
vencimento dos compromissos financeiros em US$.
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b) ITAU BBA - Contratos com Posi¢do Passiva a 32,5% CDI - vencimentos 2012 a 2014

A Cedro pagara a taxa p6s fixada de 32,50% CDI, aplicada sobre o valor nocional fixo em moeda

nacional.
Cotagdo do dolar na data
de vencimento for O Ital BBA pagara a Companhia o valor nocional fixo em moeda nacional multiplicado pelo fator
superior ao limitador de de 1,18598383 (R$/US$ 2,20).
R$ 2,20
Considerando o CDI no mesmo patamar do dia de abertura, a Companhia ira apurar ganho no
Swap.
A Cedro pagara a taxa pos fixada de 32,50% CDI, aplicada sobre o valor nocional fixo em moeda
nacional.

Cotagdo do délar na data
de vencimento for
inferior ao limitador de
R$ 2,20

O Itat BBA pagara a Companhia o fator de corre¢éo de 100% da variacéo do ddlar.

Entre o intervalo de US$ 1,855 a US$ 2,200, a Companhia podera apurar ganhos ou perdas,
dependera da evolugdo do CDI e da cotagdo do doblar.
A Cedro pagara a taxa p6s fixada de 32,50% CDI, aplicada sobre o valor nocional fixo em moeda

Cotac#o do délar na data nacional.
de vencimento for | . ) i o ,
inferior a R$ 1,855 O Itat BBA pagara a Companhia o fator de correcdo de 100% da variacéo do ddlar.

Neste caso a Companhia ird apurar perdas.

As operacOes desses instrumentos financeiros derivativos (swap) em aberto em 31 de dezembro de 2012, podem ser
sumariadas como segue (Controladora e Consolidado):

Valor justo (mercado)
Valor nocional Indexador - contdbil

Vencto Posicao ativa 22?532 ;?5;‘?‘;% p:sc;is\if‘OR $ (I(iz?c:];)
més/ano US$ - mil R$ mil Posicdo ativa | Posicdo passiva mil mil 31/12/2012
ITAU BBA 2013 4.676 8.674 | USS futuro* 32,50% CDI 9.495 (8.762) 733
ITAU BBA 2014 646 1.198 US$ futuro* 32,50% CDI 1.302 (1.186) 116

USS$ futuro +

ITAU BBA dez/14 16.574 30.000 6,23% a.a CDI +3,45% a.a 36.269 (31.586) 4.683
47.066 (41.534) 5532
Diferencial a receber contabilizado em 31/12/2011 (948)
Receita de valor justo das operagdes em aberto 4.584
Despesas de Juros do SWAP (1.274)
Resultado liquido do SWAP (vide Nota 23) 3.310
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Versao : 1

As operacOes desses instrumentos financeiros derivativos (swap) em aberto em 31 de dezembro de 2011, podem ser
sumariadas como segue (Controladora e Consolidado):

Valor justo (mercado) -
Valor nocional Indexador contabil

Vencto Posicéo ativa Egzls(i;\zjg ;?3;9{;% p;s(;?\i/%éoR $ (Gpspga?)
més/ano US$ - mil R$ mil Posicéo ativa | Posicdo passiva mil mil 31/12/2011
ITAU BBA 2012 1.542 2.854 | USS$ futuro* 32,50% CDI 2.875 (2.863) 12
ITAU BBA 2013 4.676 8.666 | US$ futuro* 32,50% CDI 8.699 (8.679) 20
ITAU BBA 2014 646 1.198 | US$ futuro* 32,50% CDI 1.201 (1.199) 2
ITAU BBA dez/14 16.574 30.000 | US$ futuro CDI+3,45% a.a 31.247 (30.333) 914
44.022 (43.074) 948

(*) Operacédo com limitador superior no ativo Cedro e Cachoeira com délar cotado a R$ 2,20.

(f) Demais instrumentos financeiros

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade dos empréstimos com encargos financeiros
variaveis, tais como Selic, CDI, TJLP, entre outros, que descreve 0s riscos que podem gerar prejuizos materiais para a
Companhia e suas controladas, com cenario mais provavel (cenario I), segundo avaliacdo efetuada pela Administracao.

Para a realizacdo da analise de sensibilidade demonstrada no quadro a seguir, a Administracéo utilizou como premissa
os indicadores macroeconémicos vigentes por ocasido do encerramento do exercicio, por entender que, devido a
volatilidade de mercado, o cenario provavel seria equiparado ao de 31 de dezembro de 2012, para aqueles empréstimos
e financiamentos atrelados a taxas pés-fixadas, consideradas para essa analise de sensibilidade como a variavel de risco.
Assim, a Companhia estima no cenario provavel uma Selic proxima de 7,29%, a TILP em 5,5% e 0 CDI em 6,9%.

Adicionalmente, dois outros cenarios sdo demonstrados a fim de apresentar 25% e 50% de deterioracdo da variavel de
risco considerada, respectivamente (cendrios Il - possivel e 11l - remoto). Para efeitos dessa andlise de sensibilidade,
foram considerados os ajustes a pagar somente das préximas datas de vencimento.
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Controladora

2012
Cenario Cenario
Empréstimos Conforme possivel remoto
Indexador: Valor taxa efetiva 25% 50%
100% CDI + 1,23 (10.555) (860) (1.073) (1.285)
100% CDI + 1,23 (7.272) (591) (739) (887)
TJLP + 3,302 7,00 (1.577) (168) (210) (252)
TJLP + 3,00 (11.424) (971) (1.214) (1.457)
Res 635 + 2,8 (178) (19) (24) (29)
TR+12,06 a TR+14,20 (1.847) - - -
112,20% CDI (2.435) (189) (236) (284)
100% CDI +2,73% (1.320) (127) (159) (191)
100% CDI +3,45 (*) (30.229) (3.129) (3.911) (4.693)
32,5% CDI (*) (9.871) (216) (271) (325)
(76.708) (6.270) (7.837) (9.403)
Aplicacdes Financeiras
Indexador:
100,10% a 102,10% CDI 2.335 163 204 244
TR 30 - - -
2.365 163 204 244
Exposi¢éo Liquida (74.343) (6.107) (7.633) (9.159)
(Aumento) / reducdo nas despesas
financeiras anuais - - (1.526) (3.052)
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Empréstimos
Indexador:

100% SELIC + 3,00
100% CDI + 1,23
100% CDI + 1,23
Nota de Crédito a Exportacéo
TJLP +3,30a 7,00
TJLP + 3,00

Res 635 + 2,8
TR+12,06 a TR+14,20
100% CDI + 1,5
112,20% CDI

100% CDI + 2,73%
100% CDI +3,45 (*)
32,5% CDI (*)

Aplicacdes Financeiras
Indexador:

98% a 102,10% CDI
TR

Exposicdo Liquida

(Aumento) / reducdo nas despesas

financeiras anuais

(*) Operac0es de derivativos SWAP
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Consolidado

2012

Cenério Cenario

Cenario possivel remoto

Valor provavel 25% 50%
(2.735) (280) (350) (421)
(15.643) (1.272) (1.590) (1.908)
(7.272) (591) (739) (887)
(5.298) (366) (457) (548)
(2.919) (311) (389) (466)
(21.186) (1.801) (2.251) (2.700)
(2112) (23) (29) (35)
(2.604) - - -
(6.857) (576) (720) (864)
(2.435) (189) (236) (284)
(1.320) (127) (159) (191)
(30.229) (3.129) (3.911) (4.693)
(9.871) (216) (271) (325)
(108.580) (8.881) (11.102) (13.322)
6.470 449 561 673
30 - - -
6.500 449 561 673
(102.080) (8.432) (10.541) (12.649)
- - (2.109) (4.217)
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(g) Gestao de risco de capital

O objetivo principal da Administracdo de capital da Companhia e suas controladas é assegurar que esta mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razédo de capital livre de problemas a fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor
do acionista.

A Companhia e suas controladas administram a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢des
econdmicas. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia e suas controladas podem ajustar o pagamento
de dividendos aos acionistas ou emitir novas a¢fes. Ndo houve alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou processos
durante os exercicios findos em 31 de dezembro 2012 e 2011.

Condizente com outras empresas do setor, a Companhia e suas controladas monitoram o capital com base nos indices de
alavancagem financeira e de capital de terceiros. O indice de alavancagem financeira corresponde a divida liquida
dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos
de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no
balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira podem ser assim demonstrados:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 120.001 119.685 233.347 258.496
(-) caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (6.801) (17.160) (14.046) (29.470)
A - Divida liquida 113.200 102.525 219.301 229.026
Total do patrimonio liquido 297.116 289.520 321.206 311.018
B - Capital e divida liquida 410.316 392.045 540.507 540.044
A/B Quociente de alavancagem 27,59% 26,15% 40,57% 42,41%

(h) Estimativa do valor justo

A Companhia adota a mensuragéo a valor justo de seus ativos e passivos financeiros. O valor justo € mensurado a valor
de mercado com base em premissas em que 0s participantes do mercado possam mensurar um ativo ou passivo. Para
aumentar a coeréncia e a comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos utilizados na medic¢do em trés
grandes niveis, como segue:

¢ Nivel 1. Mercado Ativo: Preco Cotado - Um instrumento financeiro é considerado como cotado em mercado ativo se
o0s precos cotados forem pronta e regularmente disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por
operadores, por corretores, ou por associacdo de mercado, por entidades que tenham como objetivo divulgar pregos
por agéncias reguladoras, e se esses pregos representarem transaces de mercado que ocorrem regularmente entre
partes independentes, sem favorecimento.

e Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliacdo - Para um instrumento que ndo tenha mercado ativo o valor
justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de avaliacdo/aprecamento. Podem ser utilizados critérios como
dados do valor justo corrente de outro instrumento que seja substancialmente 0 mesmo, de anélise de fluxo de caixa
descontado e modelos de aprecamento de opgdes. O objetivo da técnica de avaliagdo é estabelecer qual seria o preco
da transacdo na data de mensuragdo em uma troca com isencao de interesses motivada por considera¢des do negécio.

¢ Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em titulos patrimoniais que ndo

tenham precos de mercado cotados em mercado ativo e de derivativos que estejam a eles vinculados e que devam ser
liquidados pela entrega de titulos patrimoniais ndo cotados.
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Encontra-se a seguir uma comparacgdo por classe do valor contabil e do valor justo dos instrumentos financeiros da
Companhia e suas controladas apresentadas nas informagfes contabeis intermediarias, conforme Nivel 2:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de
caixa 6.801 6.801 17.160 17.160 14.046 14.046 29.470 29.470
Contas a receber 55.785 55.785 58.373 58.373 106.551 106.551 104.129 104.129
Instrumentos financeiros
derivativos 5.5632 5.532 948 948 5.532 5.532 2.759 2.759
Dividendos a receber 6.508 6.508 4.594 4.594 - - - -
Depésitos judiciais 8.350 8.350 8.043 8.043 9.461 9.461 8.700 8.700
Titulos e certificados 3411 3.411 - - 3.411 3.411 - -
Outras contas a receber 87 87 777 777 91 91 2.799 2.799
Passivos financeiros
Fornecedores (28.196) (28.196) (42.689) (42.689) (21.970) (21.970) (18.067) (18.067)
Mdtuos com controlada (33.346) (33.346) (14.787) (14.787) - - - -
Comissdes a pagar (1.968) (1.968) (1.737) (1.737) (3.662) (3.662) (3.169) (3.169)
Empréstimos e
financiamentos (120.001) (120.942) (119.685) (119.999) (233.347) (235.178) (258.496) (260.151)
Dividendos propostos (784) (784) (137) (137) (1.566) (1.566) (801) (801)
Instrumentos financeiros
derivativos - - - - - - (2.173) (2.173)
Outras contas a pagar (505) (505) (814) (814) (527) (527) (1.553) (1.553)
(98.326) (99.267) (89.954) (90.268) (121.980) (123.811) (136.402) (138.057)
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5. Instrumento financeiro por categoria
Os instrumentos financeiros por categoria sdo classificados como segue:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Ativos
Valor justo por meio de resultado
Instrumentos financeiros derivativos 5.532 948 5.532 2.759
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 55.785 58.373 106.551 104.129
Caixa e bancos 4.436 5.140 7.546 10.087
Aplicacdes de liquidez imediata 2.365 12.020 6.500 19.383
Dividendos a receber 6.508 4.594 - -
Outras contas a receber 87 777 91 2.799
Titulos e certificados 3.411 - 3411 -
Dep6sito judicial 8.350 8.043 9.461 8.700
86.474 89.895 139.092 147.857
Passivos
Valor justo por meio de resultado
Instrumentos financeiros derivativos - - - 2.173
Outros passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 120.001 119.685 233.347 258.496
Fornecedores 28.196 42.689 21.970 18.067
Mdatuo com controlada 33.346 14.787 - -
Comissdes a pagar 1.968 1.737 3.662 3.169
Dividendos propostos 784 137 1.566 801
Outras contas a pagar 505 814 527 1.553
184.800 179.849 261.072 284.259
6. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Caixa e contas correntes bancarias 4.436 5.140 7.546 10.088
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata
Certificados de depositos bancérios - CDB 2.335 11.969 5.898 18.791
Outros 30 51 602 591
6.801 17.160 14.046 29.470
As aplicacBes financeiras referem-se substancialmente a operagdes de curto prazo, negociaveis e com alta liquidez no
mercado. As aplicacbes em CDB de liquidez imediata possuem rentabilidade préxima a variacdo de 100% do CDI -
Certificado de Dep6sito Interbancario e as aplicacfes lastreadas em Debéntures rendem 100% do CDI. Os valores
apresentados incluem rendimentos incorridos até a data do balanco e no resgate antecipado ndo havera cobranca de
encargos pela liquidacdo. O valor a ser resgatado € equivalente ao valor aplicado mais os rendimentos até 0 momento
do resgate.
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7. Contas a receber
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Cliente no pais 61.456 63.822 118.943 117.440
Cliente no exterior 2.825 3.699 4.878 6.908
Provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa (8.496) (9.148) (17.270) (20.219)
55.785 58.373 106.551 104.129
A composicédo do contas a receber é como segue:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
A vencer 50.069 48.277 96.098 91.427
Vencidos
Até 30 dias 3.098 3.451 5.890 6.857
Entre 31 e 60 dias 619 1.843 1.508 2971
Entre 61 e 90 dias 301 776 610 1.360
Acima de 90 dias 10.194 13.174 19.715 21.733
64.281 67.521 123.821 124.348
A movimentagdo na provisao para crédito de liquidagdo duvidosa foi como segue:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Saldo no inicio do exercicio/ periodo (9.148) (9.102) (20.219) (20.812)
Adicdes (Nota 22) (2.116) (3.046) (3.689) (5.538)
Baixas liquidas de reversao 2.768 3.000 6.638 6.131
Saldo no final do exercicio/ periodo (8.496) (9.148) (17.270) (20.219)
8. Estoques
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Produtos acabados 29.450 34.004 40.350 41.263
Produtos em processo 13.934 14.458 20.636 21.212
Matérias-primas 530 247 10.514 13.694
Materiais auxiliares 3.862 3.558 13.316 13.161
Importa¢des em andamento 308 64 474 462
Provisdo para perdas em estoque (4.632) (2.120) (6.028) (3.278)
43.452 50.211 79.262 86.514
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A movimentacdo na provisao para perdas no estoque foi como segue:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Saldos no inicio do exercicio (2.120) (1.220) (3.278) (2.507)
Adicbes (2.512) (1.415) (2.750) (1.414)
Reversdo / baixas - 515 - 643
Saldos no final do exercicio (4.632) (2.120) (6.028) (3.278)
9. Impostos e contribuigdes a recuperar
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Circulante
ICMS - operagBes mercantis - - 43 2.716
ICMS - aquisicdo de imobilizado 207 219 831 417
Impostos sobre vendas em transito 361 600 430 1.215
Pis e Cofins - créditos a recuperar - sobre insumos 429 - 2.170 -
Outros 90 65 432 106
1.087 884 3.906 4.454
N&o circulante
ICMS - operagdes mercantis 18.074 17.455 38.893 31.329
ICMS - aquisigdo de imobilizado 265 567 737 2.980
Outros 133 133 133 133
18.472 18.155 39.763 34.442

O crédito de ICMS em operagdes mercantis é considerado pela Administracdo como realizavel no curso normal dos
negécios complementado por medidas adicionais de realizagdo. A classificagdo no ativo néo circulante reflete o prazo
esperado de realizacdo, segundo as projecdes de operagfes futuras da Companhia e suas controladas. Esse saldo,
formado nos ultimos anos, decorre da reducdo da aliquota do imposto incidente sobre as vendas, concedida por
incentivo fiscal através do programa PROALMINAS - Programa Mineiro de Incentivo a Cultura do Algoddo (artigo 75,
inciso VII do Decreto 43.080/02 - RICMS). O beneficio gerado em 2012 totalizou R$ 22.059 (R$ 25.731 em 2011) e foi
registrado no resultado do exercicio na rubrica contabil “Dedugdes de vendas”.

A Administragdo tem adotado as seguintes medidas para evitar o aumento do saldo e possibilitar a realizagdo dos
créditos existentes: aquisi¢do de insumos com ICMS diferido; transferéncia de créditos para terceiros e aquisicdo de
bens de capital, em operacdes internas. Existe acordo firmado com fornecedores e regime especial aprovado em 2013,
autorizando a transferéncia de R$ 12.747 em ICMS para aquisi¢do de bens de capital.

Em dezembro, foi publicada a Lei n° 20.540, regulamentada pelo decreto n® 46.131, de 9 de janeiro de 2013, que
acrescentou o art. 75-A ao Regulamento do ICMS, o qual limitou a apropriacdo do crédito presumido de ICMS.
Referidos dispositivos determinam que a apropriacéo do crédito presumido do imposto, somada aos créditos normais,
ndo pode resultar em saldo credor no periodo de apuragdo. Portanto, fica vedada a apropriacdo do crédito presumido
que exceder ao total do débito em cada periodo de apuracdo. O excesso também ndo pode ser transferido para os
periodos subsequentes.
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10.  Partes relacionadas - controladora
Os direitos e obrigacGes entre partes relacionadas ndo possuem prazos estipulados para recebimento e liquidacéo e estdo
condicionados ao fluxo de caixa das empresas. As transacdes sdo efetuadas em condigdes negociadas entre a
controladora e suas controladas.
Os contratos de mituo existentes entre as empresas sdo remunerados a variagdo de 100% do CDI - Certificado de
Deposito Interbancario, com vigéncia para 360 dias, podendo ser amortizados em prazo inferior para maximizar o fluxo
de caixa das empresas.
A Companhia e suas controladas sdo mantenedoras da Associacio Beneficente dos Empregados da Cedro e Cachoeira -
ABC (“ABC”), institui¢do de fins assistenciais, culturais e¢ recreativos sem qualquer objetivo de lucro, sendo as
despesas e contribuicoes:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
ContribuigBes a ABC 528 540 750 772
A Companhia e controladas mantém negdcios com empresas relacionadas a determinados membros da Administracao,
adquirindo servigos advocaticios. Os pregos dos servigos sdo acordados entre as partes, sendo que 0S Servigos
adquiridos sdo pagos com base no éxito.
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Servigos Advocaticios 112 224 229 437
Adicionalmente, a Companhia recebeu, em 06 de agosto de 2012, por doagdo do Grémio Recreativo Téxtil Esporte
Clube um im6vel no valor de R$ 2.853, conforme descrito na nota explicativa 13.
Os principais saldos e transacdes da Companhia com partes relacionadas sdo 0s seguintes:
Companhia de Fiagdo Companhia de Fiagédo
e Tecidos Cedronorte e Tecidos Santo Antonio
Saldos 2012 2011 2012 2011
Contas a receber 7 2.216 41 199
Dividendos a receber 2.303 697 4.205 3.897
Fornecedores (48) (115) (18.481) (34.117)
Mdtuo ativo (passivo) (191) 518 (33.154) (14.787)
Transagdes
Compras (54) (122) (156.660) (183.507)
Vendas 96 913 39.176 31.617
Receitas financeiras 21 68 - 1
Despesas financeiras (3) (2) (2.627) (760)
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11. Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo

O pessoal-chave da Administracdo inclui os conselheiros e diretores. A remuneracdo paga ou a pagar esta demonstrada

a seguir:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Remuneracéo do conselho e diretoria 3.258 2.996 3.927 3.638
Participacéo nos lucros 1.027 890 1.027 1.065
4.285 3.886 4.954 4.703

12.  Titulos e certificados

Em 15 de agosto de 2012, a Justica Federal expediu sentenca definitiva favoravel a Companhia, tendo como objeto o
ressarcimento de incentivo fiscal do IPI, Creédito-Prémio do IPI - Fase Il (de 01 de abril de 1981 a 30 de abril de 1985)
com emissao de precatério no valor de R$ 3.994, com base em julho de 2007. A atualizacdo monetaria desse saldo
montou em R$ 2.208 até 31 de dezembro de 2012, registrada na rubrica de atualizacdo (vide nota 24), totalizando o
montante desse crédito em R$ 6.202.

Baseada em seus assessores especialistas externos, a Administracdo constituiu provisdo a valor de mercado no valor de
R$ 2.791 (vide nota 23), representando 45% de desagio. Atualmente, o saldo é de R$ 3.411.
13.  Investimentos em controladas

As principais informagfes sobre as participacfes em empresas controladas em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011 séo sumarizadas como segue:

Informac6es das controladas

Companhia de Fiagédo Companbhia de Fiagao
e Tecidos Cedronorte e Tecidos Santo Ant6nio
2012 2011 2012 2011

Milhares de a¢des possuidas pela Companhia
Ordinarias 3.376 3.376 2.075.359 2.075.359
Preferenciais 4673 4.673 826.964 1.321.753

Participacdo da Companhia
No capital social integralizado 99,99% 99,99% 85,44% 85,44%
No capital votante 99,99% 99,99% 99,99% 99,99%
Patrimonio liquido 56.120 49.719 165.847 149.371
Lucros néo realizados (1.576) (482) (2.193) (1.775)
Patriménio Liquido ajustado 54.544 49.237 163.654 147.596
Lucro liquido do periodo/ exercicio 10.514 2.109 21.398 21.936
Lucros néo realizados - venda para a controladora (1.094) 456 (418) (317)
Base de calculo para a equivaléncia 9.420 2.565 20.980 21.619
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Movimentacao dos investimentos

Companhia de Fia¢&do

Companhia de Fiagdo e Tecidos Santo

e Tecidos Cedronorte Antbnio Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 47.368 111.525 158.893
Dividendos complementares (*) (696) (3.896) (4.592)
Equivaléncia patrimonial 2.565 18.470 21.035
Saldos em 31 de dezembro de 2011 49.237 126.099 175.336
Dividendos complementares (*) (1.810) - (1.810)
Dividendos minimos obrigatorios (2.303) (4.205) (6.508)
Equivaléncia patrimonial 9.420 17.924 27.344
Saldos em 31 de dezembro de 2012 54.544 139.818 194.362
(*) Em AGE realizada em 13/04/2012 foram propostos dividendos complementares pela investida de R$ 1.810 pagos em 14/06/2012.
Composicao dos investimentos

2012 2011

Equivaléncia patrimonial 194.362 175.336
Agio 834 834
Saldos 195.196 176.170

14.  Propriedades para investimento

A Companhia recebeu por doagéo do Grémio Recreativo Téxtil Esporte Clube, entidade vinculada aos funcionarios da
Companhia, um imével de 20.153m? localizado no municipio de Sete Lagoas-MG, conforme registro no 1° Cartério
Imobiliario da Comarca de Sete Lagoas sob a matricula 16392.

O imdvel foi avaliado a valor justo em R$ 2.853. Para avaliacdo do imdvel em atendimento a Lei n° 11.638/2007, CPC
n® 28 “Propriedade para Investimentos” e IAS 40, foi contratada a empresa APC - Avaliacbes Patrimoniais e
Consultoria S/C Ltda.,, CNPJ 01.447.086/0001-68, registro no CREA 20.944/96 e registro no IBAPE (Instituto
Brasileiro de Avaliagdes e Pericias) n® 472, especialista no campo de avaliacfes de bens moveis e imdveis em geral.

O método adotado pela APC para a avaliacdo do terreno consiste no método comparativo, através do confronto de
dados de mercado, por entenderem como 0 mais indicado para 0 caso presente. O método é comparativo, porquanto a
pesquisa de mercado realizada foi dirigida no sentido da apuracéo de valores médios, unitarios basicos, praticados e/ou
propostos para terrenos semelhantes e/ou comparaveis ao objeto de avaliagdo, quanto a sua localizacéo e situacdo, sua
topografia, seus servicos publicos essenciais, suas medidas e areas, com destaque para o grau de aproveitamento dos
mesmos, dentre outros fatores secundérios, os quais pudessem vir a influir, direta ou indiretamente, na valorizagdo ou
desvalorizagéo dos terrenos avaliados.
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15. Imobilizado

Controladora

Maquinas, Veiculos,
Edificagbes e equipamentos e moveis e Obrasem
benfeitorias instalacdes utensilios Terrenos andamento Total
Custo ou avaliagéo
Em 31 de dezembro de 2010 79.075 157.166 8.464 44767 8.922 298.394
Adicles 2 1.557 131 - 9.705 11.395
Alienacoes e baixas - (3.380) (23) - - (3.403)
Transferéncias 489 10.093 114 - (10.696) -
Em 31 de dezembro de 2011 79.566 165.436 8.686 44,767 7.931 306.386
Adicbes 14 193 89 151 6.897 7.344
Alienacoes e baixas - (380) (54) (49) - (483)
Transferéncias 1.501 6.980 2 - (8.483) -
Em 31 de dezembro de 2012 81.081 172.229 8.723 44.869 6.345 313.247
Depreciagédo acumulada
Em 31 de dezembro de 2010 (21.788) (112.858) (5.793) - - (140.439)
Depreciagédo (1.960) (3.993) (232) - - (6.185)
Alienacdes e baixas - 2.621 23 - - 2.644
Em 31 de dezembro de 2011 (23.748) (114.230) (6.002) - - (143.980)
Depreciacédo (1.991) (4.032) (234) - - (6.257)
Alienacdes e baixas - 375 53 - - 428
Em 31 de dezembro de 2012 (25.739) (117.887) (6.183) - - (149.809)
Valor residual liquido
Em 31 de dezembro de 2012 55.342 54.342 2.540 44.869 6.345 163.438
Em 31 de dezembro de 2011 55.818 51.206 2.684 44,767 7.931 162.406
Consolidado
Maquinas, Veiculos,
Edificagbes e equipamentos e moveis e Obras em
benfeitorias instalagdes utensilios Terrenos andamento Total
Custo ou avaliagéo
Em 31 de dezembro de 2010 153.475 342.457 9.825 61.530 33.543 600.830
Adicoes 754 2.063 269 - 37.249 40.335
Alienac0es e baixas - (4.548) (23) - - (4.571)
Transferéncias 4.896 28.831 206 - (33.933) -
Em 31 de dezembro de 2011 159.125 368.803 10.277 61.530 36.859 636.594
Adicoes 20 1.040 162 150 12.336 13.708
Alienac0es e baixas (8) (1.186) (54) (49) - (1.297)
Transferéncias 8.741 20.997 9 - (29.747) -
Em 31 de dezembro de 2012 167.878 389.654 10.394 61.631 19.448 649.005
Depreciagao acumulada
Em 31 de dezembro de 2010 (38.913) (225.182) (6.647) - - (270.742)
Depreciacdo (3.374) (8.262) (339) - - (11.975)
Alienacdes e baixas - 3.519 23 - - 3.542
Em 31 de dezembro de 2011 (42.287) (229.925) (6.963) - - (279.175)
Depreciagédo (3.597) (8.990) (344) - - (12.931)
Alienacoes e baixas 8 976 53 - - 1.037
Em 31 de dezembro de 2012 (45.876) (237.939) (7.254) - - (291.069)
Valor residual liquido
Em 31 de dezembro de 2012 122.002 151.715 3.140 61.631 19.448 357.936
Em 31 de dezembro de 2011 116.838 138.878 3.314 61.530 36.859 357.419
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Custos de empréstimo capitalizados

Os principais projetos da Companhia e suas controladas incluem a ampliacdo da estacdo de tratamento de efluentes
liquidos - ETE, reforma do piso do prédio de tingimento, engomadeira Prashant West Point, urdideira Prashant West
Point, repotenciacdo PCH, projeto basico consolidado executivo civil na UPM, reforma na Multi Caixa. Para concluséo
desses projetos a Companhia e suas controladas utilizam recursos obtidos junto a terceiros e capitaliza os juros durante
0 periodo necessario para executar e preparar 0 ativo para o uso pretendido. Durante o exercicio de 2012, foram
capitalizados R$ 364 (R$ 3.125 em 2011), no consolidado e R$ 1.795 (R$ 6.987 em 2011) na controladora. A taxa
utilizada para determinar o montante dos custos de empréstimos capitalizados foi de 0,58% a.m., que representa a taxa
efetiva média dos empréstimos.

Revisdo das vidas Uteis

Engenheiros e técnicos téxteis da Companhia elaboraram laudo de revisdo de vida atil dos bens, consideraram o
planejamento operacional da Companhia para 0s préximos exercicios, antecedentes internos, como o nivel de
manutencdo e utilizacdo dos itens, recomendagcdes e manuais de fabricantes e taxa de vivéncia dos bens.
Historicamente, a Companhia ndo efetua a alienagdo de seus principais itens do imobilizado, sendo na forma de sucata,
quando o valor residual dos itens do imobilizado é considerado préximo de zero.

A estimativa de vida atil remanescente dos itens do imobilizado estd demonstrada no quadro a seguir:

Taxa anual de

Itens do imobilizado depreciacdo

EdificagGes e benfeitorias 2,14%

Maquinas, equipamentos e instalacdes 2,31%
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16.  Intangivel

Controladora Consolidado
Vida atil Vida atil Vida atil
definida indefinida definida
Marcas e Softwares i Marcas e Softwares
Custo patentes e licengas Total Agio patentes e licencas Total
Em 31 de dezembro de 2010 843 8.595 9.438 1.592 2.142 13.022 16.756
Adicoes - 236 236 - - 234 234
Em 31 de dezembro de 2011 843 8.831 9.674 1.592 2.142 13.256 16.990
Adigdes - 244 244 - - 244 244
Em 31 de dezembro de 2012 843 9.075 9.918 1.592 2.142 13.500 17.234
Amortizagdo acumulada
Em 31 de dezembro de 2010 (371) (4.311)  (4.682) (758) (1.121) (8.696)  (10.575)
Amortizagio (80) (1.251)  (1.331) - (208) (1.274) (1.482)
Em 31 de dezembro de 2011 (451) (5.562)  (6.013) (758) (1.329) (9.970)  (12.057)
Amortizagio (80) (1.272)  (1.352) - (209) (1.284) (1.493)
Em 31 de dezembro de 2012 (531) (6.834)  (7.365) (758) (1.538) (11.254)  (13.550)
Valor residual liquido
Em 31 de dezembro de 2012 312 2.241 2.553 834 604 2.246 3.684
Em 31 de dezembro de 2011 392 3.269 3.661 834 813 3.286 4.933

Os ativos intangiveis com vida Util definida sfo representados por marcas e patentes e direitos de utilizacdo de software
adquiridos junto a empresas especializadas, por programas adaptados para uso da Companhia baseados em softwares
existentes no mercado. A amortizag8o é calculada de forma linear em 10 e 5 anos, respectivamente.

17.  Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos contratados pela Cedro possuem certas hipdteses de vencimento antecipado ndo
financeiras que contemplam, dentre elas: (a) questfes relacionadas ao ndo atendimento das garantias dadas nos
empréstimos; (b) alteracdo do Objeto Social da Companhia ou de qualquer um das garantidoras, exceto se devidamente
comunicado ao credor; (c) a incorporacdo, fusdo ou cisdo da Cedro; (d) encerramento das atividades da Companhia,
pedido ou decretacdo de faléncia, insolvéncia civil ou recuperagdo extrajudicial que ndo seja devidamente elidida no
prazo legal; (e) questdes relacionadas & inadimpléncia dos valores devidos.

Em 13 de abril de 2012, foi aprovada pela AGE (Assembleia Geral Extraordinaria), a alteracdo parcial do estatuto social
da Companhia nos artigos 51° e 3° para atender ao nivel um (1) de governanga corporativa mercado BOVESPA e
incorporacdo no objeto social da atividade de comercializacdo de energia, respectivamente. Em fungdo dessa
incorporagdo no objeto social da Companhia, a Administracéo solicitou uma anuéncia formal dos bancos com os quais
possui empréstimos.
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Controladora

2012 2011
Encargos
Moeda/ Vencimento financeiros anuais Né&o Néo
Modalidades indexador final (%) Circulante Circulante Circulante Circulante
TILP + 3,30 a
Cédula de Crédito - TILP R$ 2013-2020 7,00 718 859 722 1.573
Contrato de abertura de crédito
fixo - TILP R$ 2015 TJLP + 3,00 2.716 8.708 - -
Proinvest IPCA 2013-2015 6,00 713 1412 676 2.010
Cédula de Crédito Industrial -
Finame Res 635 R$ 2013-2015 Res 635 + 2,8 82 96 77 165
Cédula de Crédito Industrial -
Finame PSI® R$ 2013-2020 4,50 698 4.889 253 5.586
TR+12,06aTR
C. C. Industrial - Capital de Giro R$ 2012 e 2013 + 14,20 1.847 - 24.434 1.500
Nota de Crédito a Exportacéo - 100% CDI +
Cap. Giro R$ 2012-2013 1,23 7.272 - 7.086 -
Cédula de Crédito Industrial - Cap. 100% CDI +
Giro R$ 2014 1,23 5.497 5.058 - -
Pré Pagamento de Exportagdo us$ 2013 112,20% CDI 2.435 - 2.236 2.230
Empréstimo Internacional - 4131 us$ 2014 6,23 (Tx+IR) 6.938 27.096 156 31.091
Conta Garantida R$ 2013 182,82% aa 1.320 - 18 -
Vendor R$ 2013 8,99 41.647 - 39.872 -
71.883 48.118 75.530 44,155
Consolidado
2012 2011
Moeda/ Vencimento Encargos financeiros Nao Né&o
Modalidades indexador final anuais (%) Circulante Circulante Circulante Circulante
Cédula de Crédito - TILP R$ 2013-2020 TJLP +3,30a7,00 1.106 1.813 1.172 2.909
Contrato de abertura de
crédito fixo - TILP R$ 2015 TJLP + 3,00 5.036 16.150 - -
Proim / Proinvest IPCA 2013-2015 6,00 3.891 1.913 3.862 5.330
Cédula de Crédito Industrial -
Res 635 © R$ 2013-2015 Res 635 + 2,8 98 113 90 194
Cédula de Crédito Industrial -
FNE — Finame ® R$ 2013-2019 9,78 3.169 23.336 2.545 12.383
Cédula de Crédito Industrial -
PSI — Finame @ R$ 2013-2020 4,50 3.142 18.785 2.616 21.798
C. C. Industrial - Capital de TR+12,06 a
Giro R$ 2012 e 2013 TR+14,20 2.604 - 38.651 2.113
EGF - Cédula Rural
Pignoraticia R$ 2013 5,50 5.028 - 17.724 -
Nota de Crédito a Exportacéo
- Cap. Giro US$ 2012-2014 100% CDI + 1,23 4.891 407 4.495 4.862
Nota de Crédito a Exportacéo
- Cap. Giro R$ 2012-2013 100% CDI + 1,23 7.272 - 7.086 -
Cédula de Crédito Industrial -
Cap. Giro R$ 2014 100% CDI + 1,23 8.141 7.502 - -
Cédula de Crédito Bancario -
Cap. Giro R$ 2013 100% SELIC + 3,00 2.735 - 8.396 2.556
Cédula de Crédito a
Exportacdo us$ 2014 100% CDI + 1,50 5.501 1.356 6.201 6.225
Financiamento de Importacéo us$ 2012 1,80% Linear - - 2.908 -
Pré Pagamento de Exportagéo Us$ 2013 112,20% CDI 2.435 - 2.236 2231
Empréstimo Internacional -
4131 US$ 2014 6,23 (Tx+IR) 6.938 27.096 156 31.091
Conta Garantida R$ 2013 100% CDI + 2,73 1.320 - 24 -
Vendor R$ 2013 8,99 71.569 - 68.642 -
134.876 98.471 166.804 91.692

(%) FNE - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste.
(®) PSI - Programa BNDES de Sustentago do Investimento.
(*) Resolugdo 635 - regulamenta os financiamentos do BNDES realizados a partir de recursos captados em moeda

estrangeira, sem vinculacao a repasses em condicdes especificas.
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As parcelas do passivo ndo circulante em 31 de dezembro de 2012 (valor nominal) e 31 de dezembro de 2011 (valor
presente) vencem como segue:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
2013 - 12.085 - 32.708
2014 42.915 27.056 63.532 34.352
2015 5.463 1.530 17.859 6.615
2016 884 729 9.665 2.848
2017 a 2021 2.994 2.755 20.279 15.169
52.256 44,155 111.335 91.692

A Companhia presta aval a financiamentos de suas controladas, no montante de R$ 28.823 em 31 de dezembro de 2012
(R$ 51.309 em 2011). Os financiamentos séo garantidos por notas promissdrias e bens do imobilizado no valor contabil
consolidado de R$ 149.530 (R$ 143.203 em 2011).

18.  Provisdo para riscos

A Companhia registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da Administracdo, para
contingéncias trabalhistas e tributdrias para as quais é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios
econbmicos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa
obrigacdo. A avaliacéo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avalia¢do dos advogados externos. A Companhia revisou suas estimativas e considerou as provisoes existentes
suficientes para cobrir eventuais perdas relacionadas a estes processos.

Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia e suas controladas apresentavam o0s seguintes
passivos e os correspondentes dep6sitos judiciais relacionados a riscos:

Controladora

2011 Adicoes Baixas AtualizacBes 2012

Tributérias:
IOF 24 - - - 24
PIS e Cofins 501 305 - - 806
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido 2.396 - - - 2.396
2921 305 - 3.226
Trabalhistas 151 45 (85) - 111
Total das provisdes para riscos 3.072 350 (85) - 3.337
Depédsitos judiciais (2.685) (44) 87 (322) (2.964)
387 306 2 (322) 373
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Consolidado
2011 Adicles Baixas Atualizacdes 2012
Tributérias:

IOF 24 - - - 24
PIS e Cofins 973 592 - - 1.565
Multa Setor Aduaneiro 396 - - - 396
Contribuicgdo Social sobre o Lucro Liquido 2.396 - - - 2.396
3.789 592 - 4.381
Trabalhistas 490 147 (177) - 460
Total das provisdes para riscos 4.279 739 177) - 4.841
Dep6sitos judiciais (3.258) (314) 252 (641) (3.961)
1.021 425 75 (641) 880

PIS e Cofins

Valores sobre a exclusdo do ICMS de vendas da base de calculo do PIS e da COFINS, nos meses de setembro, outubro
e novembro de 2006, cujo montante foi depositado judicialmente. A a¢do continua em andamento, porém a partir de
dezembro de 2006 a Administracdo da Companhia decidiu recolher as contribuigdes pelo valor integral.

Contribuicdo Social

Orientada pelos seus consultores juridicos na interpretagdo da Lei n°® 11.941/09 - REFIS 1V, a Companhia registrou a
atualizagdo dos depésitos judiciais da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido para fazer o abatimento da
contribui¢do devida. Diante de pronunciamento da Receita Federal do Brasil contrario a atualizacdo dos depositos, a
Companhia decidiu pelo registro da provisdo e aguarda 0 momento da consolidacdo dos débitos para analisar as
medidas judiciais cabiveis no sentido de obter a compensacao dos depositos atualizados.

Outras demandas judiciais

Encontram-se também em andamento ac¢Ges indenizatorias de natureza tributaria, civel e trabalhista movidas contra a
Companhia e suas controladas, que, de acordo com a avaliacdo dos assessores juridicos da Companhia e de suas
controladas, deverdo ser julgadas improcedentes.

Destas ac¢des, aproximadamente R$ 6.234 na controladora ( R$ 10.198 no consolidado) tem seu desfecho consideravel
possivel, para as quais ndo foi constituida uma proviséo.

Destes valores, R$ 2.230 na controladora, para 3 processos ( R$ 4.211 no consolidado referentes a 14 processos)
referem-se a acBes de natureza trabalhista, indenizatérias. A¢Bes de natureza fiscal montam em R$ 1.307 na
controladora ( R$ 2.892 no consolidado), sendo que no consolidado R$ 2.206 refere-se a encargos sobre participacao
nos lucros dos administradores e seguro de vida em grupo. As a¢des de natureza civel sdo referentes a danos materiais,
lucros cessantes e acdes de carater indenizatério no montante de R$ 2.697 na controladora ( R$ 3.095 no consolidado).

Provisédo

A Companhia e suas controladas registraram provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administracdo, para riscos trabalhistas e civeis para as quais é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacdo. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo
dos advogados externos. A Companhia e suas controladas revisaram suas estimativas e consideram as provisoes
existentes suficientes para cobrir eventuais perdas relacionadas aos processos, cujo desfecho desfavoravel é avaliado
como provavel.
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Depositos judiciais

Os depdsitos judiciais sdo aqueles que se promovem em juizo em conta bancaria vinculada a processo judicial, sendo
realizado em moeda corrente com o intuito de garantir a liquidacdo de potencial futura obrigacdo. Os depdsitos judiciais
sO podem ser movimentados mediante ordem judicial.

Os depésitos sdo atualizados monetariamente de acordo com as regras especificas de cada tribunal e, como sdo
utilizados como garantia, podem ser levantados pela parte vencedora. Assim, se a Companhia ndo obtiver éxito no
processo, 0s valores depositados serdo convertidos em renda da Fazenda Publica ou utilizados para deduzir o valor do
passivo correspondente, caso houver. Do contrario, se a deciséo for favoravel a Companhia, ha possibilidade de resgate
dos depositos.

19.  Capital social e reservas
(@) Capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de abril de 2011, foi deliberado o aumento do capital social de R$
47.400, mediante a capitalizagdo de reservas e com emissdo de a¢Ges. O capital social passou de R$ 102.600 para R$
150.000, e a consequente alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social. Foram emitidas 3.670.205 ac¢Bes ordinarias
e 2.760.736 agdes preferenciais.

O capital social esta representado por 5.707.104 acGes ordinarias com direito a voto e 4.292.896 ac¢des preferenciais sem
direito a voto perfazendo o total de 10.000.000, todas escriturais e sem valor nominal.

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas delibera¢@es sociais. O nimero de votos, por acionista, é limitado a 5% do
total das acBes ordinarias do capital, por determinacdo estatutaria. As agdes preferenciais ndo tém direito a voto e
conferem a seus detentores direito de participar em igualdade de condigdes com as ac¢Bes ordindrias na distribuigdo de
dividendos, além do direito de serem incluidas em oferta publica de alienagéo de controle.

As acOes preferenciais adquiririo o exercicio de direito de voto se a Companhia, pelo prazo de trés exercicios

consecutivos, deixar de pagar os dividendos minimos a que fizerem jus, direito que conservardo até o pagamento, se tais
dividendos ndo forem cumulativos, ou até que sejam pagos os cumulativos em atraso.

(b) Ajustes de avaliacéo patrimonial

Refere-se aos ajustes do custo atribuido de itens do imobilizado da Companhia e a equivaléncia desses ajustes nas

controladas, cuja realizagdo ocorre através da depreciacdo e baixa, com a correspondente transferéncia para a conta de

Lucros acumulados.

(c) Reservas de lucros

(i) Reserva legal - representa a apropriag¢do de 5% do lucro liquido do ano, até o limite de 20% do capital social.

(i) Reserva estatutaria (para o desenvolvimento) - representa a apropriagdo de 5% do lucro liquido do ano como
determinado no estatuto, até o limite de 20% do capital social, a ser utilizada na aquisicdo de bens do ativo
permanente ou em novos investimentos da Companhia.

(iii) Reserva de retengdo de lucros - tem o objetivo de atender as necessidades de recursos para custear os projetos de

investimentos em obras de expansdo e modernizagdo. E constituida com base no orcamento de capital da
Companhia, a ser apresentado a Assembleia Geral Ordinaria.
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(d) Dividendos propostos

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em
conformidade com a legislacdo societaria brasileira e o estatuto. O célculo do dividendo é assim demonstrado: os
dividendos minimos obrigat6rios estdo demonstrados no balanco patrimonial de 2012 e 2011 como obrigacGes legais
(provisdes no passivo circulante) e os dividendos em excesso a esse minimo como reserva de dividendos em linha
especial na demonstragao das mutagdes do patriménio liquido.

Controladora

2012 2011
Lucro liquido do exercicio da Controladora 13.043 12.780
Realizagdo do custo atribuido 2.093 2.169
Base de calculo dos dividendos 15.136 14.949
Distribuicdo dos dividendos minimos obrigatérios 3.784 3.737
Adiantamento de dividendo (3.000) -
Juros sobre o capital proprio, distribuidos no exercicio - (4.235)
IRRF incidente juros sobre capital proprio - 635
Dividendos a pagar 784 137
Consolidado
2012 2011

Lucro liquido do exercicio da controlada Companhia
de Fiacdo e Tecidos Santo Ant6nio 23.173 21.619
Realizagdo do custo atribuido 100 17
Constitui¢do das reservas legal (em 2011) e de incentivos fiscais (1.810) (3.391)
Base de célculo dos dividendos 21.463 18.245
Valor dos dividendos minimos obrigatérios da controlada 4.922 4.561
Dividendo devido aos minoritarios na controlada (14,565%) 717 667
Dividendos a pagar 717 667

20.  InformacGes por segmento e receita

Segmentos operacionais sdo definidos como componentes de um empreendimento para os quais informagdes
financeiras separadas estdo disponiveis e sdo avaliadas de forma regular pelo principal tomador de decisGes
operacionais na decisdo sobre como alocar recursos para um segmento individual e na avaliacdo do desempenho do
segmento. Tendo em vista que todas as decisOes relativas a planejamento estratégico, financeiro, compras,
investimentos e aplicacdo de recursos sdo feitas em bases consolidadas, a Companhia e suas controladas concluiram que
possuem somente um segmento.
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21.  Receita
A composicado das vendas brutas nos mercados interno e externo é como segue:
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Receita bruta
Vendas mercado interno 342.224 354.651 588.983 610.418
Vendas mercado externo 6.191 7.436 13.141 13.891
348.415 362.087 602.124 624.309
Deducdes de vendas
ICMS, PIS, COFINS e INSS (60.893) (59.998) (89.949) (88.452)
Devolugdes e abatimentos (4.290) (3.233) (7.236) (8.581)
Receita liquida 283.232 298.856 504.939 527.276
22.  Despesas por natureza
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Beneficios a empregados
Saléarios, incluindo custo de rescisdes 31.349 29.975 61.557 58.899
Participages dos empregados - 451 - 877
Beneficios 8.555 8.336 18.254 17.439
Custos previdenciarios e FGTS 8.424 11.246 16.677 21.849
48.328 50.008 96.488 99.064
QOutros
Matéria-prima e materiais de consumo 166.982 189.803 231.338 246.623
Variagdo dos estoques de produtos acabados
e em elaboragéo 5.076 (20.619) (279) (17.479)
Energia elétrica 12.424 12.441 36.476 34.881
Combustiveis 11.685 12.624 19.397 19.369
Manutencgdes/ servigos de terceiros 12.001 10.727 17.076 17.467
Depreciagdes e amortizacdes (Notas 15 e 16) 7.609 7.515 14.424 13.459
Comissoes 5.641 6.014 10.864 11.287
Fretes 7.810 7.523 19.456 18.768
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
(Nota 7) 2.116 3.046 3.689 5.538
Outras despesas 16.245 21.103 24.644 22.695
247.589 250.177 377.085 372.608
295.917 300.185 473.573 471.672
Classificadas como:
Custo dos produtos vendidos 256.639 262.370 409.356 409.508
Despesas comerciais 19.814 19.801 39.301 39.986
Despesas gerais e administrativas 19.464 18.014 24.916 22.178
295.917 300.185 473.573 471.672
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23.  Outras receitas (despesas) liquidas
Controladora Consolidado
Outras Receitas 2012 2011 2012 2011
Venda UP’s Eletrobras (*) 7.946 - 10.000 -
Ganhos judiciais precatérios (vide nota 12) 3.994 - 3.994 -
Recebimento de imoével (**) 2.853 - 2.853 -
Venda de energia elétrica 75 187 1.528 187
Receita na venda de imobilizado 489 3.753 630 4.160
Taxa de equalizacdo de vendor 392 401 842 724
Ganho com contratos derivativos - - 251 261
Reversdo de provisdo para riscos 102 1.298 206 1.400
Subvencdes para Sesi e Senai 60 55 116 103
Indenizagdo de sinistros 27 104 60 430
Pis, Cofins e ICMS sobre outras receitas (1.327) (331) (2.041) (573)
Outras receitas 61 202 114 222
14.672 5.669 18.553 6.914
Outras Despesas
Perdas com contratos derivativos - - (6.930) (11.655)
Provisdo para perdas (1.733) (277) (2.501) (612)
Provisdo para perdas com precatdrios (vide nota 12) (2.791) - (2.791) -
Despesas tributarias (659) (585) (1.217) (1.180)
Custos na venda de imobilizado (57) (762) (41) (1.032)
Outras despesas (19) (628) (64) (743)
(5.259) (2.252) (13.544) (15.222)
9.413 3.417 5.009 (8.308)
(*) Em 03 de dezembro de 2012, ocorreu a cessdo e transferéncia em carater irrevogavel e irretratavel da totalidade
dos direitos processuais da Acdo Ordinaria de cobranca em processo judicial, tendo como ré a Unido Federal e
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. sendo originario de correcdo monetaria de empréstimos compulsérios
Eletrobras nos periodos de janeiro de 1987 a janeiro de 1994, sendo o valor negociado entre as partes recebido no
ato.
(**) Imdvel recebido do Grémio Recreativo Téxtil Esporte Clube, conforme escritura de doacéo lavrada em 06 de
agosto de 2012 (vide nota 14).
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Versao : 1

24,

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Receitas financeiras - controladas

Descontos ativos

Receita de aplicagdes financeiras

Juros recebidos de clientes

Atualizacéo de Depositos Judiciais e do Precatério
Outras receitas financeiras

VariacGes cambiais
Resultado com instrumentos derivativos
Varia¢Ges cambiais ativas

Despesas financeiras

Despesas financeiras - controladas

IOF - Imposto sobre operagdes financeiras
Juros e encargos sobre financiamentos
Descontos concedidos

Encargos legais - Refis

Outras despesas financeiras

VariagGes cambiais
Resultado com instrumentos derivativos
VariacBes cambiais passivas

35 de 50

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

21 68 - -

25 47 136 95

717 201 1.387 785
1.059 2.214 1.701 3.486
3.403 3.360 4,553 3.449
62 957 68 959
5.287 6.847 7.845 8.774
5.768 - 5.768 -
6.645 2.262 12.495 7.466
12.413 2.262 18.263 7.466
17.700 9.109 26.108 16.240
(2.630) (762) - -
(2.322) (2.467) (3.727) (4.513)
(6.985) (8.671) (14.032) (14.871)
(216) (129) (564) (280)

- - - (5.575)

(878) (735) (1.366) (3.413)
(13.031) (12.764) (19.689) (28.652)
(2.458) - (2.458) -
(8.982) (3.321) (14.779) (11.631)
(11.440) (3.321) (17.237) (11.631)
(24.471) (16.085) (36.926) (40.283)
(6.771) (6.976) (10.818) (24.043)
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25.  Imposto de renda e contribuicédo social

(a) A conciliacdo entre a despesa tributéria e o resultado da multiplicacdo do lucro contabil pela aliquota fiscal local
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 esta descrita a seguir:

Controladora

Imposto de renda Contribuicdo social
2012 2011 2012 2011
Lucro antes do imposto, contribuicdo social e participacdes 13.016 12.261 13.016 12.261
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e
da contribuigdo social - % 25% 25% 9% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da
legislacéo (3.254) (3.065) (1.171) (1.103)
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva:
Juros sobre o capital préprio - 1.059 - 381
Equivaléncia patrimonial 6.836 5.259 2.461 1.893
Outros 15 437 98 338
IR e CSLL ajustados 3.597 3.690 1.388 1.509
PAT - Programa de Alimentacéo ao Trabalhador - - - -
3.597 3.690 1.388 1.509
Constituicdo de crédito tributéario sobre prejuizo fiscal e base
negativa de anos anteriores - - - (20)
Creditos tributarios ndo reconhecidos contabilmente (2.983) (3.367) (1.975) (1.293)
IR e CSLL efetivos 614 323 (587) 196
Parcela corrente 88 (14) 33 (5)
Parcela diferida 526 337 (620) 201
Consolidado
Imposto de renda Contribuicéo social
2012 2011 2012 2011
Lucro antes do imposto, contribuicdo social e participacdes 20.603 18.550 20.603 18.550
Aliguota nominal combinada do imposto de renda e da
contribuicdo social - % 25% 25% 9% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas da
legislagdo (5.151) (4.638) (1.854) (1.670)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva:
Juros sobre o capital proprio - 1.059 - 381
Diferenca da taxa de 25% para a taxa incentivada nas
controladas 4.719 2.480 - -
Outros (1.124) 1.051 328 1.284
IR e CSLL ajustados (1.556) (48) (1.526) (5)
Incentivo Sudene (Nota 24(d)) 3.350 2.430 - -
PAT - Programa de Alimentacdo ao Trabalhador 94 60 - -
1.888 2.442 (1.526) (5)
Constitui¢do de crédito tributario sobre Prejuizo fiscal e base
negativa de anos anteriores 273 51 138 (450)
Créditos tributarios ndo reconhecidos contabilmente (2.983) (3.367) (1.975) (1.293)
IR e CSLL efetivos (822) (874) (3.363) (1.748)
Parcela corrente (145) (690) (987) (1.001)
Parcela diferida (677) (184) (2.376) (747)
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(b) Os tributos diferidos ativos sdo compostos conforme apresentado abaixo:

Controladora Consolidado
Imposto de renda Contribuigdo social Imposto de renda Contribuigdo social
Ativo 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Base negativa e

prejuizos fiscais de

anos anteriores 40.859 24.922 48.956 32.018 70.086 57.296 76.542 62.693
Base negativa, prejuizo

fiscal (compensado)

no ano calendario 9.092 15.995 9.982 16.938 2421 11.874 4519 12.875
Diferencas
intertemporais 12.511 7.362 13.538 8.252 16.536 17.222 17.563 18.287

Base de calculo do
imposto e contribuicdo

social diferidos 62.462 48.279 72.476 57.208 89.043 86.392 98.624 93.855
7,3%a 2,2% a

Aliquotas 25% 25% 9% 9% 25% 25% 9% 9%

Crédito tributério 15.616 12.070 6.523 5.149 17.589 13.917 8.876 8.447

Crédito tributério ndo
reconhecido

contabilmente (i) (6.382) (3.413) (3.284) (1.309) (6.382) (3.401) (3.283) (1.312)

9.234 8.657 3.239 3.840 11.207 10.516 5.593 7.135
Passivo diferido (26.377) (26.326) (9.496) (9.477) (34.681) (33.451) (13.971) (12.999)
Liquido (17.143) (17.669) (6.257) (5.637) (23.474) (22.935) (8.378) (5.864)

(i) O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos serdo realizados & medida que os prejuizos fiscais e base
negativa sejam absorvidos por futuros lucros tributdveis e que as diferencas temporarias, sobre as quais séo
calculados, sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal. O montante do crédito
tributario reconhecido esta limitado ao valor que se julga provavel de realizacdo em até 2021, conforme estudo
aprovado pela Administracdo da Companhia.

Com base nas projecBes de geracdo de resultados tributiveis futuros, a estimativa de recuperagdo do saldo ativo de
imposto de renda e da contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais, descontada a valor presente, base negativa e
diferencas intertemporais é demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

2012 - 2.204 - 2.716
2013 - 2.225 836 2511
2014 1.651 2.929 1.919 3.211
2015 2.052 1.577 2.312 2.972
2016 1.942 1.503 2.195 1.503
2017 a 2021 6.828 2.059 9.538 4.738
12.473 12.497 16.800 17.651
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(c) Os tributos diferidos passivos sdo compostos conforme apresentado abaixo:

Controladora Consolidado
Imposto de Renda Contribuigdo Social Imposto de Renda Contribuigdo Social
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Saldo no inicio do exercicio 105.302 105.728 105.302 105.728 144.434 136.059 144.434 136.059
Realizacéo do custo
atribuido ao imobilizado (2.680) (2.928) (2.680) (2.928) (3.067) (4.048) (3.067) (4.048)
Diferenca depreciacdo contabil x fiscal
(Parecer normativo n®1 de 29/07/2011) 2.884 2.502 2.884 2.502 13.865 12.423 13.865 12.423
Base 105.506 105.302 105.506 105.302 155.232 144.434 155.232 144.434
152% a 6,2% a
Aliquotas (i) 25% 25% 9% 9% 25% 25% 9% 9%
Saldo do imposto
diferido 26.377 26.326 9.496 9.477 34.683 33.451 13.971 12.999

(i) As aliquotas relativas as taxas efetivas de imposto de renda calculadas para o periodo em que as controladas
usufruem do beneficio fiscal da SUDENE, isencdo de 75% do lucro da exploracdo da atividade até o exercicio de
2019, sdo inferiores a taxa incidente na Controladora.

As taxas efetivas de imposto de renda das controladas sdo 1,52% para Cedronorte e 8,1% para Santo Antdnio em 2012
(1,52% e 2,2% em 2011, respectivamente).

(d) Subvenc6es governamentais

As controladas, instaladas na area de atuacdo da SUDENE, gozam de incentivo fiscal de isencéo de imposto de renda e
adicionais ndo restituiveis calculados sobre o lucro da exploracdo sobre a capacidade total prevista nos projetos de
implantacdo e de modernizagdo do empreendimento, os beneficios gerados sdo registrados contabilmente na
demonstragdo do resultado e submetidos a constituicdo de reserva de lucros.

Os instrumentos legais que permitem a utilizacdo dos incentivos da Companhia séo respectivamente:
¢ Projeto de implantacdo (25% até o ano calendario de 2008 e 12,5% a partir de janeiro de 2009 até dezembro de

2013): Laudo Constitutivo do Ministério da Integracdo Nacional - MIT n° 0234/2006, processo da Secretaria da
Receita Federal do Brasil n° 13683.000265/2006-11, Despacho Decisério DRF-Curvelo em 08/12/2006; e

¢ Projeto de Modernizacéo total do empreendimento industrial (75% com vigéncia a partir do ano-calendario de 2010

até o ano calendario de 2019): Laudo Constitutivo do MIT n° 119/2010 e processo da Secretaria da Receita Federal
do Brasil n° 10620.000.494/2010-69, Ato Declaratério Executivo DRF/STL/MG n° 001/2011.
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26.  Lucro (prejuizo) por acgéo

O quadro a seguir estabelece o calculo de lucros (prejuizos) por acdo para nos exercicios de 2012 e 2011 (em milhares,
exceto valores por acéo):

2012 2011
Ordinarias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
Numerador
Lucro liquido do periodo 7.444 5.599 13.043 7.294 5.486 12.780
Denominador
Média ponderada do nimero de acdes 5.707 4.293 10.000 4.457 3.352 7.809
Lucro bésico e diluido por agdo 1,30 1,30 - 1,64 1,64 -

N&o existem instrumentos financeiros ou instrumentos patrimoniais com potencial dilutivo do nimero de agdes da
Companbhia.

27.  Plano de participacdo no resultado
O plano de participagdo dos empregados nos resultados da Companhia e suas controladas é composto de parcela
vinculada aos resultados econdmico-financeiros, medida através de indicadores como fluxo de caixa operacional e pelo
cumprimento das metas de desempenho.

28.  Seguros
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade (informagéo sobre a
suficiéncia dos seguros em relacdo aos riscos envolvidos ndo auditada pelos auditores independentes).
Em 31 de dezembro de 2012 a cobertura para risco de incéndio, raio e explosdo de qualquer natureza totaliza na

controladora - R$ 82.523 (consolidado R$ 90.532) (2011 - R$ 72.500, consolidado R$ 80.509).

29.  Transag¢des que ndo envolvem caixa

Durante o exercicio de 2012 e 2011, a Sociedade realizou as seguintes atividades de investimento e financiamento ndo
envolvendo caixa, portanto, ndo estéo refletidas na demonstracdo dos fluxos de caixa:

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Capitalizacdo de juros de empréstimos 364 3.125 1.795 6.987
Venda de imobilizado - - 24 -
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30. Plano Brasil Maior

No contexto da crise mundial, o Governo Brasileiro anunciou diversas medidas como forma de estimular a
competitividade da economia nacional, culminando em maior produtividade e inovacéo.

Dentre essas medidas, destacam as de natureza tributéaria que beneficiaram diversos setores, entre eles o setor téxtil com
0s seguintes ganhos:

e Portaria MF n° 206/2012 - prorrogagdo para novembro e dezembro o prazo de recolhimento de PIS e COFINS da
competéncia de abril e maio cujos vencimentos eram, respectivamente, maio e junho.

¢ Medida Provisdria n° 563 - desoneracédo da folha de pagamento, com vigéncia a partir de 1° de agosto de 2012 até
dezembro de 2014, a contribuicdo patronal ao INSS de 20% sobre a folha, foi substituida pela contribuicdo de 1%
sobre a receita bruta para os fabricantes dos produtos listados no Anexo da MP.

¢ Reintegra - instituido pela Lei n° 12.546, com vigéncia de dezembro/2011 a dezembro/2013, consiste na devolugéo
de até 3% sobre o valor da receita de exportacao.
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Cristiano Ratton Mascarenhas - Presidente
Amélia Gonzaga Carvalho Silva - Vice-Presidente
Silvio Diniz Ferreira Junior - Secretério

André Mauricio Miranda

Aguinaldo Diniz Filho

Clarissa Cancado de Lara Resende

Estevam Rodrigo de Mascarenhas e Magalhdes
Fabiano Soares Nogueira

Fernando Bicalho Dias

Luciana Curi Aradjo Mattos Mascarenhas
Paula Mascarenhas de Freitas Borges

Ricardo dos Santos Junior

Sérgio Rabello Tamm Renault

DIRETORIA

Aguinaldo Diniz Filho - Diretor Presidente

Fébio Mascarenhas Alves - Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores
Fabiano Soares Nogueira - Diretor Industrial

Victor Mascarenhas de Freitas Borges - Diretor de Suprimentos

Luiz César Guimardes - Diretor Comercial

Francisco Geraldo Batista Cavalcanti - Diretor de Operagdes Industriais

Marco Anténio Branquinho Janior - Diretor de Gestéo e Recursos Humanos

RESPONSAVEIS TECNICOS

Paulo César Soares - Gerente de Controladoria - Contador CRC-MG 32.041/0-4
Anténio Pereira Filho - Contador CRC-MG 49.896/0-1
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Informacdes requeridas pelas Instrucdes CVM 480 e 481
Proposgg%gmento de Capital

Orcamento de Capital

2013 - Valores em RS mil

Aplicacoes 78.153,1
Investimentos 20.138,7
Amortizagdes 58.014,4

Fontes 78.153,1
Geragdo proépria e/ou dividas 69.774,2
Reserva de desenvolvimento 756,8
Lucros retidos 7.622,1

Versao : 1

@ NIVEL 1

Para fazer frente as necessidades de capital para aplicacdo em investimentos e amortizaces de dividas, serdo
necessarios RS 78,1 milhdes. As fontes de recursos serdo as reservas de desenvolvimento e de retenc¢3o de
lucros, em montante total de RS 8,3 milhdes, complementados pela geracdo prdpria e captacdo de recursos de

terceiros no valor de RS 69,8 milhdes, totalizando os RS 78,1 milhdes.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Cia. de Fiacao e Tecidos Cedro e Cachoeira
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Cia. de Fiagdo e Tecidos Cedro e Cachoeira (“Companhia”)
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstrag¢des financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cia. de Fiagdo e Tecidos Cedro e Cachoeira em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacao da DVA. Essas demonstrages foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria das informagdes contabeis, individuais e consolidadas, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011
As informacgdes e os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de comparacao,

foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 08 de margo de 2012, o qual ndo
conteve nenhuma modificagéo.

Belo Horizonte, 18 de margo de 2013.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Walmir Bolgheroni
Auditores Independentes Contador
CRC-2SP 011.609/0-8 F/IMG CRC-1SP 139.601/0-9 T/IMG
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em atendimento a Instrugdo da CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, art® 25 paragrafo 1° inciso VI, a Diretoria da Companhia de

Fiacédo e Tecidos Cedro e Cachoeira declara que revisou, discutiu e concordou com as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro
de 2012.

Aguinaldo Diniz Filho — Diretor Presidente

Fabio Mascarenhas Alves — Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores
Fabiano Soares Nogueira — Diretor Industrial

Luiz César Guimaraes — Diretor Comercial

Francisco Geraldo Batista Cavalcanti — Diretor de Operagdes Industriais

Marco Anténio Branquinho Junior — Diretor de Gestdo e Recursos Humanos

Victor Mascarenhas de Freitas Borges — Diretor de Suprimentos
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em atendimento a Instrugdo da CVM n° 480 de 7 de dezembro de 2009, art® 25 paragrafo 1° inciso V, a Diretoria da Companhia de
Fiacédo e Tecidos Cedro e Cachoeira declara que revisou, discutiu e concordou com as opinides expressas no parecer dos auditores
independentes, sobre as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2012.

Aguinaldo Diniz Filho — Diretor Presidente

Fabio Mascarenhas Alves — Diretor Administrativo-Financeiro e de Relagdes com Investidores
Fabiano Soares Nogueira — Diretor Industrial

Luiz César Guimaraes — Diretor Comercial

Francisco Geraldo Batista Cavalcanti — Diretor de Operagdes Industriais

Marco Anténio Branquinho Junior — Diretor de Gestdo e Recursos Humanos

Victor Mascarenhas de Freitas Borges — Diretor de Suprimentos
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