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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 135.420
Preferenciais 270.833
Total 406.253

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 8 40 45
1.01 Ativo Circulante 8 40 45
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 4 3 8
1.01.06 Tributos a Recuperar 4 37 37
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 4 37 37
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 8 40 45
2.01 Passivo Circulante 35 1 1
2.01.02 Fornecedores 35 1 1
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 35 1 1
2.02 Passivo N&o Circulante 90 248 52
2.02.02 Outras Obrigagdes 90 248 52
2.02.02.02 Outros 90 248 52
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 90 248 52
2.03 Patriménio Liquido -117 -209 -8
2.03.01 Capital Social Realizado 367 99 44
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -484 -308 -52
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -176 -256 -64
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -176 -256 -64
3.04.02.01 Gastos Gerais -126 -74 -26
3.04.02.02 Tributarias -50 -182 -38
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -176 -256 -64
3.06 Resultado Financeiro 0 0 5
3.06.01 Receitas Financeiras 0 0 5
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -176 -256 -59
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 0 0 -32
3.08.01 Corrente 0 0 -32
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -176 -256 -91
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -176 -256 -91
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -0,54861 -2,1022 -0,97653
3.99.01.02 PN -0,54861 -2,1022 -0,97653
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo -176 -256 -91
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -176 -256 -91
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -109 -256 -240
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -176 -256 -91
6.01.01.01 Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio -176 -256 -91
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos 67 0 -149
6.01.02.01 Tributos a Recuperar 33 0 -1
6.01.02.02 Fornecedores 34 0 -45
6.01.02.03 Impostos, Taxas e Contribuigées 0 0 -103
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 110 251 -3
6.03.01 Aumento do Capital Social 110 55 83
6.03.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 196 52
6.03.03 Aquisicdo de Acgdes Proprias 0 0 -138
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1 -5 -243
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3 251
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 4 8
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 99 0 0 -308 0 -209
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 99 0 0 -308 0 -209
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 268 0 0 0 0 268
5.04.01 Aumentos de Capital 268 0 0 0 0 268
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -176 0 -176
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -176 0 -176
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 367 0 0 -484 0 -117
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 44 0 0 -52 0 -8
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 44 0 0 -52 0 -8
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 55 0 0 0 0 55
5.04.01 Aumentos de Capital 55 0 0 0 0 55
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -256 0 -256
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -256 0 -256
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 99 0 0 -308 0 -209
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 43 0 95 0 0 138
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 43 0 95 0 0 138
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 1 0 -56 0 0 -55
5.04.01 Aumentos de Capital 1 82 0 0 0 83
5.04.09 Resgate de Acdes Préprias 0 -82 -56 0 0 -138
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -91 0 -91
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -91 0 -91
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -39 39 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -39 39 0 0
5.07 Saldos Finais 44 0 0 -52 0 -8
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -126 -74 -64
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -126 -74 -64
7.03 Valor Adicionado Bruto -126 -74 -64
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -126 -74 -64
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 0 0 5
7.06.02 Receitas Financeiras 0 0 5
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -126 -74 -59
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado -126 -74 -59
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 50 182 32
7.08.02.01 Federais 50 182 32
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios -176 -256 -91
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -176 -256 -91
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

A Administracdo da Grucai Participacoes S.A. (“Companhia”), no
cumprimento das determinagdes legais, apresenta aos seus acionistas, para
apreciacdo em Assembléia Geral Ordinaria, o Relatorio da Administracdo e as
Demonstra¢gdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, bem como o parecer dos Auditores Independentes.

A Companhia, como empresa de participagdo, tem como sua principal fonte
de resultado o reconhecimento de ganhos ou perdas em sociedades em que
participa. A Companhia possuia um Unico investimento que esteve
representado até 10 de dezembro de 2009, pelo investimento de 0,016599% no
capital social da ALL América Latina Logistica S.A. (“ALL”). A Companhia
se desfez do referido investimento, na data antes mencionada, por meio da
alienacao da totalidade das a¢des possuidas via transagdo em bolsa de valores.

No momento, ainda ndo hd nenhum setor de interesse de participacdo por
parte da Companhia, cujos investimentos serdo realizados a medida da
concretizagdo das oportunidades em analise.

Por fim, visando atender ao disposto na Instru¢do CVM 381/03, informamos
que a Companhia ndo contratou durante o exercicio de 2012 qualquer
prestacdo de servicos, que nao o de auditoria externa, do seu auditor
independente PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Sao Paulo, 27 de marcgo de 2013.

Diretor de Relagdes com Investidores
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Notas Explicativas

Grucai Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras individuais em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais

1 Contexto operacional

A Grugai Participagoes S.A. ("Companhia") foi constituida em 30 de abril de 1996 e tem como objeto
social a participacao em outras sociedades, comerciais e civis, como sbcia, acionista ou quotista, no Pais
ou no exterior.

Em 3 de novembro de 2009, a Companhia alienou 1.000 a¢oes ordinarias de emissao da controlada ALL
América Latina Logistica S.A. ("ALL") para o BRZ ALL Fundo de Investimento em Participacoes.

Em 10 de dezembro de 2009, a Companhia alienou 92.678 units de emissao da ALL, representando a
totalidade de units possuidas pela Companhia, por meio de leilao realizado na Bolsa de Valores
(BOVESPA). A operagao resultou em ganho de capital no montante de R$ 876.

A Grugai atualmente esta com suas atividades paralisadas e, portanto, ndo vem gerando receitas
operacionais. A Companhia é controlada diretamente pela GP Investimentos Ltda., empresa com sede
no Brasil, que detém aproximadamente 99,99% do capital social da Companhia. As despesas sao
custeadas com recursos proprios, advindos de sua constituigao e aportes de capital efetuados pelo
acionista controlador. A controladora tem a capacidade, inten¢do e comprometimento de prover o nivel
necessario de suporte financeiro para que a Grugai cumpra com suas obrigacées, considerando sua atual
situagdo econdmico-financeira.

2 Apresentacao das demonstracoes financeiras

() Base de preparacio
As demonstracoes financeiras da Companhia estdo sendo apresentadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os Pronunciamentos, Interpretacoes e Orientagoes do
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), aprovados pela CVM (BR GAAP) e em conformidade com
as normas internacionais de relatérios financeiros (International Financial Reporting
Standards (IFRS)), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os exercicios

apresentados, salvo disposicdo em contrario.

A emissdo das demonstragoes financeiras foi autorizada pela Diretoria da Companhia em reuniao
realizada em 20 de marco de 2013.

(b) Base de mensuracao

As demonstracoes financeiras foram preparadas com base no custo historico com excecao dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo.
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Notas Explicativas

Grucai Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras individuais em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais

(o) Moeda funcional e moeda de
apresentacao

As demonstracgoes financeiras sdo apresentadas em real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informacoes financeiras divulgadas nas demonstracGes financeiras apresentadas em real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quanto indicado de outra forma.

(d) Estimativas contabeis

A elaboracdo das demonstracoes financeiras requer que a administracdo da Companhia use de
julgamentos na determinagao e no registro de estimativas contdbeis. Ativos e passivos sujeitos a
estimativas e premissas incluem valor residual do ativo imobilizado, provisao para reducao ao valor
recuperavel de ativos, provisao para devedores duvidosos, provisdo para desvalorizacao de estoques,
impostos diferidos ativos, provisdo para contingéncias, mensuracao de instrumentos financeiros e ativos
e passivos relacionados a beneficios a empregados. A liquidacdo das transacées envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados em razao de imprecisodes inerentes ao
processo da sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e as premissas pelo menos
anualmente.

3 Principais praticas contabeis
(a) Apuracao do resultado
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

(b) Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros nao derivativos incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a pagar e outras
dividas.

Instrumentos financeiros nao derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os
instrumentos financeiros nao derivativos sao mensurados conforme descrito abaixo:

Instrumentos financeiros ao valor
justo através do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para negociacao, ou
seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sao designados
pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma decisoes de
compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e
gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apos reconhecimento inicial, suas flutuagoes sdo
reconhecidas no resultado.

(o) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto

prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos, e com risco insignificante de
mudanca de valor e contas garantidas.
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Notas Explicativas

Grucai Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras individuais em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais

(d Demais passivos circulantes e
nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos respectivos
encargos e variacoes monetarias e cambiais.

(e) Capital social
As acoes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido.
(69 Resultado por acao

O resultado bésico por acdo é obtido dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos acionistas da
Companhia pela média ponderada da quantidade de a¢des em circulagao.

4 Caixa e equivalentes de caixa
2012 2011
Bancos 4 3
4 3
5 Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagGes a pagar por servigos que foram adquiridos no curso
normal dos negocios, referem-se significativamente a contas a pagar de despesas com publicagdo das
demonstracéGes financeiras e taxas para manutencao do registro da Companhia.

6 Impostos e contribuicoes a recuperar
A rubrica "Impostos e contribuicGes a recuperar” é representada basicamente por imposto de renda

retido na fonte. Em 2012, a administracio efetuou a baixa de R$ 33, referente a créditos de Imposto de
renda (oriundo do resgate de aplicacoes financeiras) prescritos.

7 Adiantamento para futuro
aumento de capital

Refere-se a recursos obtidos da sociedade controladora, no montante de R$ 90 (R$ 248 em 31 de
dezembro de 2011), que serdo utilizados em futuras integraliza¢des de capital.
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Notas Explicativas

Grucai Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras individuais em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais

8 Passivo a descoberto

(a) Capital social
Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 27 de abril de 2012, foi aprovado aumento
do capital social, no valor de R$ 268, mediante a emissao de 267.750 acoes, sendo 89.250 agoes

ordinarias e 178.500 ac¢oes prefenciais Classe B, todas nominativas e sem valor nominal.

O capital social integralizado é de R$ 367, representado por 135.420 acOes ordinarias e 270.833 acGes
preferenciais Classe B, todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscrito e integralizado.

(b) Reserva legal
A Companhia apropriara, conforme definido pela legislagio societaria, 5% do lucro liquido anual para
reserva legal, sendo limitada a 20% do capital social. Em virtude da Companhia nao ter apurado lucro,
nenhum valor foi destinado a essa reserva.

(o) Dividendos
Aos acionistas esta assegurado, pelo estatuto social, um dividendo minimo correspondente a 25% do
lucro liquido apurado em cada exercicio social, calculado nos termos da legislacao societaria. Em razao
de apuracao de prejuizo nao ha resultados a serem distribuidos aos acionistas.

9 Despesas gerais e administrativas
Correspondem a gastos com publicacoes, honorarios de auditoria, taxa de fiscalizacdo da Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) e da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA), contribuicées, despesas
bancarias e outros.

10 Contingéncias
A Companhia néo é parte envolvida em quaisquer processos, seja de natureza trabalhista, tributaria ou
civel, que devessem estar registrados nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2012.

11 Imposto de renda e contribuicao social
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possui prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social,
passiveis de compensacgido com lucros tributaveis futuros nas condig¢ées estabelecidas pela legislacao
vigente, sem prazo de prescri¢do, no montante de R$ 142. Em funcio das incertezas quanto a realizagao
dos créditos tributarios decorrentes do prejuizo fiscal e da base negativa acima mencionadas, a
Companhia optou por nio registra-los em seu balanco patrimonial.

12 Instrumentos financeiros derivativos

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Companhia néo realizou transagdes envolvendo
instrumentos financeiros na forma de derivativos.

PAGINA: 15 de 21



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - GRUCAI PARTICIPACOES SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Grucai Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras individuais em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais

13 Gestao de riscos

(a) Politica de gestao de riscos
A Companhia possui uma politica formal para gerenciamento de riscos cujo controle e gestdo é
responsabilidade da diretoria financeira, que se utiliza de instrumentos de controle através de sistemas
adequados e de profissionais capacitados na mensuracio, analise e gestdo de riscos. Adicionalmente,
nao sio permitidas operagdes com instrumentos financeiros de carater especulativo.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco que surge da possibilidade de prejuizo resultante do nao recebimento, de
terceiros, dos valores contratados.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros sujeitos a exposicdo de
risco de crédito.

(o) Risco de mercado acionario
A Companhia pode investir em participagdes de companhias de capital aberto em bolsa de valores e, por
isso, estara exposta a volatilidade deste mercado. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo possuia
participacoes em empresas listadas em bolsa de valores.

(d) Risco de liquidez

E o risco em que a Companhia ir4 encontrar em cumprir com as obrigacdes associadas com seus
passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.

(e) Risco de taxa de juros
O caixa da Companhia pode ser investido em titulos indexados a taxas de juros, portanto varia¢ées nas
taxas de mercado podem afetar o fluxo de caixa da Companhia. Em 31 de dezembro de 2012, a
Companhia nao possuia investimentos nos referidos titulos.

14 Outras informacoes

(a) Beneficio pos-emprego

A Companhia néo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracao
baseada em acbes para a Diretoria ou membros do Conselho de Administracao.
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Notas Explicativas

(b)

Grucai Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras individuais em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais

Versdo: 1

Transacoes entre partes relacionadas

A Companhia nao executou transagdes envolvendo partes relacionadas além do adiantamento para

futuro aumento de capital descrito na Nota 7.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre
as demonstragdes financeiras individuais

Aos Administradores e Acionistas
Grugai Participagbes S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Grugai Participagdes S.A. ("Companhia") que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagado de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagao
da adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigao patrimonial e financeira da Grugai Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes € 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfase

Chamamos a atengao para a Nota 1 as demonstragdes financeiras, que descreve que a Companhia com suas atividades paralisadas
e, portanto, ndo vem gerando receitas operacionais. Dessa forma, a manutengao de despesas administrativas depende dos recursos
advindos dos aportes de capital efetuados pelo acionista controlador. Nossa conclusédo nédo esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos

Informagéao suplementar - Demonstragéo
do Valor Adicionado

Examinamos também a Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela legislagéo societaria brasileira
para companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa
demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria das cifras do ano anterior

O exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, foi conduzido sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 8 de margo de 2012, sem ressalvas.
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Séo Paulo, 27 de margo de 2013

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sérgio Antonio Dias da Silva
Contador CRC 1RJ062926/0-9 "S" SP
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

DECLARACAO

Em atendimento ao disposto no artigo 25, § 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM n° 480 de 07 de dezembro de 2009, os Diretores da
GRUGCAI PARTICIPAGCOES S.A,, sociedade anénima de capital aberto, inscrita no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n°
01.258.945/0001-70, com sede na Rua Pamplona, n° 818, conjunto 92, na cidade e Estado de S&o Paulo, declaram que reviram,
discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras apresentadas.

Sao Paulo, 27 de margo de 2013.

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
Diretor Superintendente/DRI

Fersen Lamas Lambranho
Diretor
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragao do Diretor Superintendente e de Relagbes com Investidores
Eu, Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano, declaro que:

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resultados
de auditoria, concordo com as opinides expressas no parecer elaborado pela PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES néo havendo qualquer discordancia; .

2. Revisei este relatério das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da GRUCAI
PARTICIPACOES S.A. e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais demonstracdes, refletem adequadamente todos
os aspectos relevantes a posigdo patrimonial e financeira correspondente ao exercicio apresentado.

Séo Paulo, 27 de margo de 2013.

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
Diretor Superintendente e de Relagdes com Investidores

Declaragéo do Diretor
Eu, Fersen Lamas Lambranho, declaro que:

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resultados
de auditoria, concordo com as opinides expressas no parecer elaborado pela PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES nao havendo qualquer discordancia; .

2. Revisei este relatério das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da GRUCAI
PARTICIPACOES S.A. e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais demonstracdes, refletem adequadamente todos
os aspectos relevantes a posi¢ao patrimonial e financeira correspondente ao exercicio apresentado.

Sao Paulo, 27 de margo de 2013.

Fersen Lamas Lambranho
Diretor
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