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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 21.699
Preferenciais 20.616
Total 42.315

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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Dados da Empresa / Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacio Provento Inicio Pagamento Espécie de Agao Classe de Agédo Provento por Agédo
(Reais / Agao)

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2012 Dividendo 28/06/2012 Ordinaria 0,37923

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2012 Dividendo 28/06/2012 Preferencial Preferencial Classe A 0,45507

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2012 Dividendo 28/06/2012 Preferencial Preferencial Classe B 0,45507

e Extraordinaria

Proposta Dividendo Ordinaria 0,42668

Proposta Dividendo Preferencial Preferencial Classe A 0,51201

Proposta Dividendo Preferencial Preferencial Classe B 0,51201
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.846.998 1.718.819 1.465.191
1.01 Ativo Circulante 856.882 743.806 565.242
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 60.123 7.384 3.138
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 231.521 104.391 45.168
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 231.521 104.391 45.168
1.01.038 Contas a Receber 316.281 322.521 277.253
1.01.03.01 Clientes 316.281 322.521 277.253
1.01.04 Estoques 171.874 237.973 177.225
1.01.06 Tributos a Recuperar 38.355 25.552 9.401
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.416 1.221 1.138
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 37.312 44.764 51.919
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 37.312 44.764 51.919
1.01.08.01.01 Operagdes com derivativos 16.682 8.394 0
1.01.08.01.02 Dividendos a receber 1.909 1.606 1.339
1.01.08.01.03 Valores a receber 12.710 30.287 40.467
1.01.08.01.04 Outras contas a receber 6.011 4.477 10.113
1.02 Ativo Nao Circulante 990.116 975.013 899.949
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 107.600 160.819 185.428
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 4574 491 594
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 186 14.943
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 0 116
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 186 0
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0 14.827
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 103.026 160.142 169.891
1.02.01.09.03 Impostos a recuperar 6.279 5.778 5.598
1.02.01.09.04 Valores a receber 64.712 128.748 137.756
1.02.01.09.05 Depositos judiciais 15.165 14.410 17.267
1.02.01.09.06 Operacdes com derivativos 0 2.136 9.270
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.01.09.07 Outras contas a receber 16.870 9.070 0
1.02.02 Investimentos 380.749 354.952 334.215
1.02.02.01 Participagdes Societarias 373.172 347.375 326.965
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 354.901 324.745 289.254
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 18.271 22.630 37.711
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 7.577 7.577 7.250
1.02.03 Imobilizado 494.648 450.998 373.516
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 494.648 450.998 373.516
1.02.04 Intangivel 7.119 8.244 6.790
1.02.04.01 Intangiveis 7.119 8.244 6.790
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.846.998 1.718.819 1.465.191
2.01 Passivo Circulante 381.078 416.532 288.331
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 17.235 18.433 16.739
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 17.235 18.433 16.739
2.01.02 Fornecedores 30.032 41.522 28.191
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 26.847 38.767 25.649
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 3.185 2.755 2.542
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 60.158 54.964 55.077
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 58.549 54.019 53.466
2.01.03.01.02 Impostos parcelados 55.135 51.669 49.434
2.01.03.01.03 Outros impostos federais 3.414 2.350 4.032
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 1.039 338 1.112
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 570 607 499
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 220.460 264.819 154.533
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 220.460 264.819 154.533
2.01.05 Outras Obrigagdes 42.343 24.608 17.947
2.01.05.02 Outros 42.343 24.608 17.947
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 19.902 4.632 28
2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 1.148 552 3.731
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 21.293 19.424 14.188
2.01.06 Provisdes 10.850 12.186 15.844
2.01.06.02 Outras Provisdes 10.850 12.186 15.844
2.02 Passivo N&o Circulante 487.202 423.261 346.116
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 379.291 264.939 173.737
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 379.291 264.939 173.737
2.02.02 Outras Obrigagdes 64.826 72.504 81.942
2.02.02.02 QOutros 64.826 72.504 81.942
2.02.02.02.03 Fornecedores 2.504 3.616 4.270
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.02.02.04 Impostos a recolher 8.183 7.998 3.244
2.02.02.02.05 Impostos parcelados 53.863 57.465 74.052
2.02.02.02.06 Outras contas a pagar 276 3.425 376
2.02.03 Tributos Diferidos 20.947 66.751 62.207
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos 20.947 66.751 62.207
2.02.04 Provisdes 22.138 19.067 28.230
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 22.138 19.067 28.230
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 9.825 9.996 15.845
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 10.977 7.266 6.754
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.336 1.805 5.631
2.03 Patriménio Liquido 978.718 879.026 830.744
2.03.01 Capital Social Realizado 670.013 664.563 660.809
2.03.02 Reservas de Capital 1.700 5.450 6.049
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.700 5.450 3.754
2.03.02.07 Incentivos fiscais - imposto de renda 0 0 2.295
2.03.03 Reservas de Reavaliagédo 103.589 106.298 107.615
2.03.04 Reservas de Lucros 187.010 91.146 54.931
2.03.04.01 Reserva Legal 11.179 7.007 3.475
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 121.436 59.285 21.456
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 54.395 11.915 0
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 12.939 30.000
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 11.581 10.539 7.066
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 4.825 1.030 -5.726
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 953.010 917.552 901.995
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -713.763 -697.628 -652.991
3.03 Resultado Bruto 239.247 219.924 249.004
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -144.221 -112.282 -137.281
3.04.01 Despesas com Vendas -99.635 -77.824 -65.873
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -71.863 -69.468 -62.721
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 71.851 94.540 88.108
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -49.652 -60.679 -93.206
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.078 1.149 -3.589
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 95.026 107.642 111.723
3.06 Resultado Financeiro -9.674 -23.835 -42.522
3.06.01 Receitas Financeiras 136.822 144.313 33.552
3.06.02 Despesas Financeiras -146.496 -168.148 -76.074
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 85.352 83.807 69.201
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 40.556 -3.543 -2.373
3.08.01 Corrente -5.247 -4.510 -2.825
3.08.02 Diferido 45.803 967 452
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 125.908 80.264 66.828
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0 2.684
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0 2.684
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 125.908 80.264 69.512
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 2,72 1,74 1,85
3.99.01.02 PN 3,26 2,09 2,22
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 2,72 1,74 1,85
3.99.02.02 PN 3,26 2,09 2,22

PAGINA: 7 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 125.908 80.264 69.512
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.506 609 7.139
4.02.01 Outros resultados abrangentes de controladas 1.042 3.473 7.066
4.02.02 Variagdo cambial de investimentos no exterior 3.795 6.756 73
4.02.03 Imposto de renda incentivado - CPC 07 -7.343 -9.620 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 123.402 80.873 76.651
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 151.623 -22.912 139.696
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 163.735 151.550 196.828
6.01.01.01 Resultado antes dos impostos 85.352 83.807 71.885
6.01.01.02 Equivaléncia patrimonial -5.078 -1.149 3.589
6.01.01.03 Baixa na alienagéo de bens 5.334 2.931 28.703
6.01.01.04 Baixa por conferéncia de bens 0 0 10.649
6.01.01.05 Provis&o para perdas com imobilizado 0 0 474
6.01.01.06 Provisédo para perdas com investimentos 4.359 2.434 1.719
6.01.01.07 Reversao da proviséo para perdas com investimentos 0 -2.460 -2.820
6.01.01.08 Dividendos e juros sobre capital préprio recebidos 63 56 48
6.01.01.09 Depreciagao e amortizagédo 41.187 37.694 43.450
6.01.01.10 Variagdes monetarias, cambiais e juros, liquidas -37.515 -683 1.578
6.01.01.11 Juros e variagdo monet. sobre empr. e financiamentos 42.924 27.820 25.651
6.01.01.12 Juros sobre debéntures 0 0 8.743
6.01.01.13 Contingéncias civeis e trabalhistas 3.071 -9.163 3.159
6.01.01.14 Baixa de investimentos 0 17 0
6.01.01.15 Ganho de participacéo por integralizagéo de capital -3.894 -3.882 0
6.01.01.16 Perda de participagao por integralizagao de capital 2.798 0 0
6.01.01.17 Provisado/reversao p/crédito de liquidacdo duvidosa 25.891 13.962 0
6.01.01.18 Provisdo/reversdo com perdas nos estoques -757 166 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -12.112 -174.462 -57.132
6.01.02.01 Aplicagdes financeiras -117.883 -59.120 44.947
6.01.02.02 Contas a receber de clientes -10.136 -62.726 37.165
6.01.02.03 Estoques 73.375 -60.081 44.107
6.01.02.04 Impostos a recuperar -7.533 -2.969 1.283
6.01.02.05 Valores a receber 92.085 34.520 -99.935
6.01.02.06 Depositos judiciais -748 3.103 1.707
6.01.02.07 Operagdes com derivativos -6.152 -10.530 0
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01.02.08 Outros ativos -8.273 6.321 3.726
6.01.02.09 Fornecedores -17.833 7.402 -46.794
6.01.02.10 Dividendos 1 0 0
6.01.02.11 Salarios e encargos sociais -1.198 1.694 -5.975
6.01.02.12 Tributos e contribuicbes -6.134 -24.720 -35.919
6.01.02.13 Adiantamento de clientes 596 -3.179 1.228
6.01.02.14 Provisdes diversas -1.336 -3.658 5.282
6.01.02.15 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -1.280 -5.604 -252
6.01.02.16 Outras contas a pagar 337 5.085 -7.702
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -110.355 -123.203 -85.706
6.02.01 No imobilizado -88.730 -115.166 -52.944
6.02.02 No intangivel -316 0 0
6.02.03 No investimento -21.309 -8.037 -32.762
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 11.471 150.361 -62.024
6.03.01 Empréstimos e financiamentos captados 291.605 348.245 189.299
6.03.02 Pagamentos de empréstimos, financiamentos e Swap -277.742 -207.484 -279.875
6.03.03 Variagdo no mutuo com partes relacionadas 186 14.299 4
6.03.04 Pagamento de debéntures 0 0 -220.874
6.03.05 Aumento de capital social 0 0 274.659
6.03.06 Dividendos pagos -17.484 -43.056 -26.472
6.03.07 Adiantamento para futuro aumento de capital 1.700 5.450 3.754
6.03.08 Var. cambial sobre empréstimos e financiamentos 13.206 32.907 -2.519
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 52.739 4.246 -8.034
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7.384 3.138 11.172
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 60.123 7.384 3.138
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 664.563 5.450 197.444 0 11.569 879.026
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 664.563 5.450 197.444 0 11.569 879.026
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 5.450 -3.750 -12.939 -19.814 0 -31.053
5.04.01 Aumentos de Capital 5.450 -5.450 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -12.939 -19.814 0 -32.753
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 1.700 0 0 0 1.700
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 118.565 4.837 123.402
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 125.908 0 125.908
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -7.343 4.837 -2.506
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 3.795 3.795
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes de controladas 0 0 0 0 1.042 1.042
5.05.02.07 Imposto de renda incentivado - CPC 07 0 0 0 -7.343 0 -7.343
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 106.094 -98.751 0 7.343
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 66.323 -66.323 0 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 -4.105 4.105 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 1.396 -1.396 0 0
5.06.04 Incentivos fiscais imposto de renda 0 0 7.343 0 0 7.343
5.06.05 Subvengao para investimento 0 0 35.137 -35.137 0 0
5.07 Saldos Finais 670.013 1.700 290.599 0 16.406 978.718
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 660.809 6.049 162.546 0 1.340 830.744
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 660.809 6.049 162.546 0 1.340 830.744
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 3.754 1.696 -30.000 -17.661 0 -42.211
5.04.01 Aumentos de Capital 3.754 -3.754 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -30.000 -17.661 0 -47.661
5.04.09 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 5.450 0 0 0 5.450
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 70.644 10.229 80.873
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 80.264 0 80.264
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -9.620 10.229 609
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 6.756 6.756
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes de controladas 0 0 0 0 3.473 3.473
5.05.02.07 Imposto de renda incentivado - CPC 07 0 0 0 -9.620 0 -9.620
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -2.295 64.898 -52.983 0 9.620
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 41.361 -41.361 0 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 -1.996 1.996 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 679 -679 0 0
5.06.04 Incentivos fiscais - imposto de renda 0 0 9.620 0 0 9.620
5.06.05 Dividendos adicionais propostos 0 0 12.939 -12.939 0 0
5.06.09 Transferéncia incentivos fiscais imposto de renda 0 -2.295 2.295 0 0 0
5.07 Saldos Finais 664.563 5.450 197.444 0 11.569 879.026
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.097.061 5.212 111.699 -708.497 -5.799 499.676
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.097.061 5.212 111.699 -708.497 -5.799 499.676
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios -436.252 -1.458 0 689.623 0 251.913
5.04.01 Aumentos de Capital 274.659 0 0 0 0 274.659
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -26.500 0 -26.500
5.04.08 Reducéo do capital social -710.911 -5.212 0 716.123 0 0
5.04.09 Adiantamento para futuro aumento de capital 0 3.754 0 0 0 3.754
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 69.512 7.139 76.651
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 69.512 0 69.512
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 7.139 7.139
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 73 73
5.05.02.06 QOutros resultados abrangentes de controladas 0 0 0 0 7.066 7.066
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 2.295 50.847 -50.638 0 2.504
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 24.931 -24.931 0 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 -6.188 6.188 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 2.104 -2.104 0 0
5.06.04 Incentivos fiscais - imposto de renda 0 2.295 0 0 0 2.295
5.06.07 Dividendos adicionais propostos 0 0 30.000 -30.000 0 0
5.06.09 Realizagdo do diferido 0 0 0 209 0 209
5.07 Saldos Finais 660.809 6.049 162.546 0 1.340 830.744
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 1.212.127 1.113.976 1.262.851
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.175.341 1.116.198 1.231.432
7.01.02 Outras Receitas 39.684 6.923 9.074
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -2.898 -9.145 22.345
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -789.097 -739.190 -839.785
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -536.990 -520.601 -598.192
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -228.807 -213.089 -230.983
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -23.300 -5.500 -10.610
7.03 Valor Adicionado Bruto 423.030 374.786 423.066
7.04 Retengbes -41.187 -37.695 -43.450
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -41.187 -37.695 -43.450
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 381.843 337.091 379.616
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 141.900 145.462 63.315
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 5.078 1.149 -3.589
7.06.02 Receitas Financeiras 136.822 144.313 66.904
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 523.743 482.553 442,931
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 523.743 482.553 442931
7.08.01 Pessoal 169.622 162.829 175.245
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 72.503 62.742 82.850
7.08.02.01 Federais 61.403 53.653 63.639
7.08.02.02 Estaduais 9.926 8.170 17.194
7.08.02.03 Municipais 1.174 919 2.017
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 155.710 176.718 115.324
7.08.03.01 Juros 145.848 167.844 108.374
7.08.03.02 Aluguéis 9.862 8.874 6.950
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 125.908 80.264 69.512
7.08.04.02 Dividendos 19.814 30.600 56.500
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 106.094 49.664 13.012
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.002.573 1.839.260 1.544.043
1.01 Ativo Circulante 1.013.814 864.060 659.568
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 96.255 22.010 13.769
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 234.351 111.516 72.732
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 234.351 111.516 72.732
1.01.038 Contas a Receber 351.916 330.981 286.962
1.01.03.01 Clientes 351.916 330.981 286.962
1.01.04 Estoques 238.554 311.671 216.922
1.01.06 Tributos a Recuperar 56.563 39.035 10.331
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.726 1.264 1.138
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 34.449 47.583 57.714
1.01.08.03 QOutros 34.449 47.583 57.714
1.01.08.03.01 Valores a receber 6.771 30.287 40.467
1.01.08.03.02 Operagdes com derivativos 16.682 8.394 17.247
1.01.08.03.03 Outras contas a receber 10.996 8.902 0
1.02 Ativo Nao Circulante 988.759 975.200 884.475
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 94.658 164.619 185.677
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 4.574 491 594
1.02.01.06 Tributos Diferidos 954 789 0
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 954 789 0
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 186 14.827
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 186 0
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 0 14.827
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 89.130 163.153 170.256
1.02.01.09.03 Impostos a recuperar 10.403 7.968 5.616
1.02.01.09.04 Valores a receber 45.384 128.748 137.756
1.02.01.09.05 Depositos judiciais 15.485 14.410 17.267
1.02.01.09.06 Operacdes com derivativos 0 2.136 9.617
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.01.09.07 Outras contas a receber 17.858 9.891 0
1.02.02 Investimentos 26.530 30.207 30.232
1.02.02.01 Participagdes Societarias 18.842 22.630 22.982
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 18.842 22.630 22.982
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 7.688 7.577 7.250
1.02.03 Imobilizado 858.843 770.530 661.774
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 858.843 770.530 661.774
1.02.04 Intangivel 8.728 9.844 6.792
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.002.573 1.839.260 1.544.043
2.01 Passivo Circulante 436.448 446.896 301.813
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 21.458 21.775 17.177
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 21.458 21.775 17.177
2.01.02 Fornecedores 44.274 49.111 34.124
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 27.019 38.858 25.756
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 17.255 10.253 8.368
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 61.227 56.877 56.214
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 59.609 55.932 54.603
2.01.03.01.02 Impostos parcelados 55.135 51.669 49.434
2.01.03.01.03 Outros impostos federais 4.474 4.263 5.169
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 1.039 338 1.112
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 579 607 499
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 248.811 273.317 154.533
2.01.05 Outras Obrigagdes 46.892 31.696 23.921
2.01.05.02 Outros 46.892 31.696 23.921
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 19.902 4.846 219
2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 5.062 3.976 6.701
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 21.928 22.874 17.001
2.01.06 Provisdes 13.786 14.120 15.844
2.01.06.02 Outras Provisdes 13.786 14.120 15.844
2.02 Passivo N&o Circulante 580.384 507.402 403.107
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 459.195 334.595 215.392
2.02.02 Outras Obrigagdes 76.789 83.115 93.339
2.02.02.02 Outros 76.789 83.115 93.339
2.02.02.02.03 Fornecedores 2.504 3.616 5.544
2.02.02.02.04 Impostos a recolher 8.308 7.998 3.244
2.02.02.02.05 Impostos parcelados 53.863 57.465 74.052
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.02.02.06 Outras contas a pagar 12.114 14.036 10.499
2.02.03 Tributos Diferidos 22.262 70.625 66.146
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 22.262 70.625 66.146
2.02.04 Provisdes 22.138 19.067 28.230
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 22.138 19.067 28.230
2.02.04.01.01 Provisbées Fiscais 9.825 9.996 15.845
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 10.977 7.266 6.754
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.336 1.805 5.631
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 985.741 884.962 839.123
2.03.01 Capital Social Realizado 670.013 664.563 660.809
2.03.02 Reservas de Capital 1.700 5.450 6.049
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.700 5.450 3.754
2.03.02.07 Incentivos fiscais - imposto de renda 0 0 2.295
2.03.03 Reservas de Reavaliagédo 103.589 106.298 107.615
2.03.04 Reservas de Lucros 187.010 91.146 54.931
2.03.04.01 Reserva Legal 11.179 7.007 3.475
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 121.436 59.285 21.456
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 54.395 11.915 0
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 12.939 30.000
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 11.581 10.539 7.066
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséao 4.825 1.030 -5.726
2.03.09 Participagdo dos Acionistas Ndo Controladores 7.023 5.936 8.379
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado
(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Versdo: 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.170.243 1.036.218 974.760
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -865.113 -761.402 -685.379
3.03 Resultado Bruto 305.130 274.816 289.381
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -205.065 -161.359 -169.257
3.04.01 Despesas com Vendas -131.434 -108.527 -81.928
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -96.216 -85.981 -77.728
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 72.346 95.299 97.560
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -49.761 -62.150 -104.154
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 -3.007
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 100.065 113.457 120.124
3.06 Resultado Financeiro -17.949 -29.075 -46.478
3.06.01 Receitas Financeiras 139.984 152.556 33.857
3.06.02 Despesas Financeiras -157.933 -181.631 -80.335
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 82.116 84.382 73.646
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 44711 -3.786 -5.730
3.08.01 Corrente -5.343 -4.164 -6.090
3.08.02 Diferido 50.054 378 360
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 126.827 80.596 67.916
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0 2.684
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas 0 0 2.684
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 126.827 80.596 70.600
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 125.908 80.264 69.512
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 919 332 1.088
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 2,72 1,74 1,85
3.99.01.02 PN 3,26 2,09 2,22

3.99.02 Lucro Diluido por Agao
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.99.02.01 ON 2,72 1,74 1,85
3.99.02.02 PN 3,26 2,09 2,22
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 126.827 80.596 70.600
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.008 -304 9.569
4.02.01 Outros resultados abrangentes de controladas 1.177 2.047 9.874
4.02.02 Variagdo cambial de investimentos no exterior 4.158 7.269 -305
4.02.03 Imposto de renda incentivado - CPC 07 -7.343 -9.620 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 124.819 80.292 80.169
4.03.01 Atribuido a Soécios da Empresa Controladora 123.402 80.873 76.651
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 1417 -581 3.518
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 174.194 -22.661 150.981
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 180.783 165.678 219.886
6.01.01.01 Resultado antes dos impostos 81.197 84.050 75.242
6.01.01.02 Participacéo de acionistas néo controladores 919 332 1.088
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial 0 0 3.007
6.01.01.04 Baixa na alienagéo de bens 6.944 5.991 40.517
6.01.01.05 Baixa por conferéncia de bens 0 0 10.649
6.01.01.06 Provisédo para perdas com imobilizado 0 0 474
6.01.01.07 Provisédo para perdas com investimentos 4.359 2.795 1.719
6.01.01.08 Reversao da proviséo para perdas com investimentos 0 -2.460 -395
6.01.01.09 Depreciagao e amortizagédo 54.155 47.851 48.583
6.01.01.10 Variagdes monetarias, cambiais e juros, liquidas -40.835 27.820 1.449
6.01.01.11 Juros e var. monet. sobre empr. e financiamentos 42.924 -4.182 25.651
6.01.01.12 Juros sobre debéntures 0 0 8.743
6.01.01.13 Contingéncias civeis e trabalhistas 3.071 -9.163 3.159
6.01.01.14 Baixa de investimentos 0 17 0
6.01.01.15 Provisado/reversao p/crédito de liquidacdo duvidosa 28.740 12.511 0
6.01.01.16 Provisdo/reversdo com perdas nos estoques -691 116 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -6.589 -188.339 -68.905
6.01.02.01 Aplicacdes financeiras -113.588 -38.681 47.534
6.01.02.02 Contas a receber de clientes -46.255 -114.043 40.284
6.01.02.03 Estoques 68.200 -92.538 43.001
6.01.02.04 Impostos a recuperar -14.949 -16.158 2.718
6.01.02.05 Valores a receber 117.352 35.346 -99.935
6.01.02.06 Depositos judiciais -1.067 3.103 1.707
6.01.02.07 Operagdes com derivativos -6.152 -10.530 0
6.01.02.08 Outros ativos -8.676 7.743 -807
6.01.02.09 Fornecedores -5.213 63.084 -56.112
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01.02.10 Dividendos -212 22 -20
6.01.02.11 Salarios e encargos sociais -317 4.105 -5.749
6.01.02.12 Tributos e contribuicbes -4.201 -24.627 -38.603
6.01.02.13 Adiantamento de clientes 7.914 -2.725 501
6.01.02.14 Provisdes diversas -129 -941 5.282
6.01.02.15 Imposto de renda e contrubuigcdo social pagos -1.280 -5.604 -252
6.01.02.16 Outras contas a pagar 1.984 4.105 -8.454
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -141.521 -153.536 -61.086
6.02.01 No imobilizado -140.633 -148.107 -61.086
6.02.02 No intangivel -316 0 0
6.02.03 No investimento -572 -5.429 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 41.572 184.438 -92.585
6.03.01 Empréstimos e financiamentos captados 321.706 384.744 189.299
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -277.742 -207.484 -283.638
6.03.03 Variagdo no mutuo com partes relacionadas 186 12.452 -18.161
6.03.04 Pagamento de debéntures 0 0 -220.874
6.03.05 Aumento de capital social 0 0 274.659
6.03.06 Dividendos pagos -17.484 -43.056 -26.472
6.03.07 Adiantamento para futuro aumento de capital 1.700 5.450 3.760
6.03.08 Variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 13.206 32.907 -2.519
6.03.09 Aquisicao de controladas 0 -575 -13.012
6.03.10 Patriménio de minoritarios na aquisi¢cdo de controladas 0 0 4.373
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 74.245 8.241 -2.690
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 22.010 13.769 16.459
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 96.255 22.010 13.769

PAGINA: 23 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 664.563 5.450 197.444 0 11.569 879.026 5.936 884.962
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 664.563 5.450 197.444 0 11.569 879.026 5.936 884.962
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 5.450 -3.750 -12.939 -19.814 0 -31.053 -330 -31.383
5.04.01 Aumentos de Capital 5.450 -5.450 0 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -12.939 -19.814 0 -32.753 0 -32.753
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de 0 1.700 0 0 0 1.700 0 1.700
capital
5.04.09 Perda capital na alienagéo agdes de nao 0 0 0 0 0 0 -185 -185
controladores
5.04.10 Aquisicdo de agdes de ndo controladores 0 0 0 0 0 0 -145 -145
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 118.565 4.837 123.402 1.417 124.819
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 125.908 0 125.908 919 126.827
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -7.343 4.837 -2.506 498 -2.008
5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 3.795 3.795 363 4.158
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes de 0 0 0 0 1.042 1.042 135 1.177
controladas
5.05.02.07 Imposto de renda incentivado - CPC 07 0 0 0 -7.343 0 -7.343 0 -7.343
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 106.094 -98.751 0 7.343 0 7.343
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 66.323 -66.323 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -4.105 4.105 0 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagédo da Reserva 0 0 1.396 -1.396 0 0 0 0
de Reavaliagdo
5.06.04 Incentivos fiscais imposto de renda 0 0 7.343 0 0 7.343 0 7.343
5.06.05 Subvengao para investimento - ICMS 0 0 35.137 -35.137 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 670.013 1.700 290.599 0 16.406 978.718 7.023 985.741
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 660.809 6.049 162.546 0 1.340 830.744 8.379 839.123
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 660.809 6.049 162.546 0 1.340 830.744 8.379 839.123
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 3.754 1.696 -30.000 -17.661 0 -42.211 -1.862 -44.073
5.04.01 Aumentos de Capital 3.754 -3.754 0 0 0 0 0 0
5.04.06 Dividendos 0 0 -30.000 -17.661 0 -47.661 0 -47.661
5.04.08 Adiantamento para futuro aumento de 0 5.450 0 0 0 5.450 0 5.450
capital
5.04.09 Perda capital na mudancga de part. da La 0 0 0 0 0 0 -1.093 -1.093
Internacional
5.04.10 Aquisicdo de agdes de ndo controladores 0 0 0 0 0 0 -769 -769
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 70.644 10.229 80.873 -581 80.292
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 80.264 0 80.264 332 80.596
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -9.620 10.229 609 -913 -304
5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 6.756 6.756 513 7.269
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes de 0 0 0 0 3.473 3.473 -1.426 2.047
controladas
5.05.02.07 Imposto de renda incentivado - CPC 07 0 0 0 -9.620 0 -9.620 0 -9.620
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 -2.295 64.898 -52.983 0 9.620 0 9.620
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 41.361 -41.361 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagao 0 0 -1.996 1.996 0 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagédo da Reserva 0 0 679 -679 0 0 0 0
de Reavaliagdo
5.06.04 Transferéncia incentivos fiscais imposto 0 -2.295 2.295 0 0 0 0 0
de renda
5.06.05 Incentivos fiscais imposto de renda 0 0 9.620 0 0 9.620 0 9.620
5.06.08 Dividendos adicionais propostos 0 0 12.939 -12.939 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 664.563 5.450 197.444 0 11.569 879.026 5.936 884.962
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.097.061 5.212 111.699 -708.497 -5.799 499.676 488 500.164
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.097.061 5212 111.699 -708.497 -5.799 499.676 488 500.164
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios -436.252 -1.458 0 689.623 0 251.913 4.373 256.286
5.04.01 Aumentos de Capital 274.659 0 0 0 0 274.659 0 274.659
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -26.500 0 -26.500 0 -26.500
5.04.08 Redug&o do capital social -710.911 -5.212 0 716.123 0 0 0 0
5.04.09 Adiantamento para futuro aumento de 0 3.754 0 0 0 3.754 0 3.754
capital
5.04.10 Aquisicdo da controlada La Internacional 0 0 0 0 0 0 4.373 4.373
SA.
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 69.512 7.139 76.651 3.518 80.169
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 69.512 0 69.512 1.088 70.600
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 7.139 7.139 2.430 9.569
5.05.02.04 Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 73 73 -378 -305
5.05.02.06 Outros resultados abrangentes de 0 0 0 0 7.066 7.066 2.808 9.874
controladas
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 2.295 50.847 -50.638 0 2.504 0 2.504
5.06.01 Constituigdo de Reservas 0 0 24.931 -24.931 0 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -6.188 6.188 0 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 0 2.104 -2.104 0 0 0 0
de Reavaliagdo
5.06.04 Incentivos fiscais - imposto de renda 0 2.295 0 0 0 2.295 0 2.295
5.06.07 Dividendos adicionais propostos 0 0 30.000 -30.000 0 0 0 0
5.06.09 Realizagao do diferido 0 0 0 209 0 209 0 209
5.07 Saldos Finais 660.809 6.049 162.546 0 1.340 830.744 8.379 839.123
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 1.481.115 1.260.602 1.355.055
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.444.253 1.265.048 1.324.407
7.01.02 Outras Receitas 42.839 6.334 9.019
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -5.977 -10.780 21.629
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -955.813 -821.588 -886.425
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -683.009 -581.400 -630.580
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -249.084 -234.388 -245.208
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -23.720 -5.800 -10.637
7.03 Valor Adicionado Bruto 525.302 439.014 468.630
7.04 Retengbes -54.155 -47.851 -48.583
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -54.155 -47.851 -48.583
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 471.147 391.163 420.047
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 139.984 152.556 64.202
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 -3.007
7.06.02 Receitas Financeiras 139.984 152.556 67.209
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 611.131 543.719 484.249
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 611.131 543.719 484.249
7.08.01 Pessoal 187.812 177.288 184.445
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 125.735 93.138 107.321
7.08.02.01 Federais 114.502 83.852 87.891
7.08.02.02 Estaduais 9.926 8.170 17.194
7.08.02.03 Municipais 1.307 1.116 2.236
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 170.757 192.697 121.883
7.08.03.01 Juros 157.285 181.326 112.635
7.08.03.02 Aluguéis 13.472 11.371 9.248
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 126.827 80.596 70.600
7.08.04.02 Dividendos 19.814 30.600 56.500
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 106.094 49.664 13.012
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.04.04 Part. Nao Controladores nos Lucros Retidos 919 332 1.088
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho
Vicunha Téxtil S.A.

Relatério da Administracao

A Vicunha Téxtil, lider na producdo e comercial&agde tecidos indigos e brins na
América Latina, submete para a apreciacdo de seimhidtas, Clientes, Fornecedores e
Instituicbes Financeiras, as Demonstracoes Finasceindividuais e Consolidadas

referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezamet2012, acompanhadas do Relatorio
dos Auditores Independentes.

Mensagem da Administracéo

O ano de 2012 foi marcado pela instabilidade ecace®dmundial, reflexo do agravamento
da crise na Europa, desaceleracdo do crescimenthima e timida recuperacdo dos
Estados Unidos. No Brasil, 0 desempenho da indlfrimpactado negativamente pelos
baixos niveis de investimentos e maior oferta @elyos importados no pais. Mesmo com
medidas de estimulo ao consumo e a queda da tgueodea economia brasileira reduziu
0 seu ritmo de crescimento, encerrando o ano cawescimento do PIB estimado em
menos de 1,0%, inferior aos 2,7% apresentado erh 201

Neste contexto, a Vicunha Téxtil provou estar beeparada para transformar desafios em
oportunidades, apresentando um bom desempenhoencic@a de 2012, ano em que a
industria téxtil brasileira teve seus resultadostaafos pela retracdo internacional e
concorréncia de produtos confeccionados importafims 2012, a Companhia obteve um
crescimento de 15% nas vendas brutas e registrouegorde no lucro liquido que
alcancou R$126 milhdes.

O crescimento das vendas e o aumento da lucradiwidansolida o sucesso da estratégia
conduzida pela Administracdo nos ultimos anos,ah tgwe como principal objetivo o foco
nos seus principais negocios de atuacao (teciadbgos e brins) a internacionalizacdo da
Companhia e a modernizacdo de todas as suas usidddis.

Vale destacar que, em 2012, a Companhia foi recicidn&€omo a quinta maior empresa
do Estado do Ceard, segundo Prémio Delmiro Gouweigual considera aspectos
financeiros, sociais, ambientais e de transparéraidivulgacédo das informacdes contabeis
ao mercado. Este reconhecimento publico é motivoodpilho dos funcionarios e
administradores da Companhia.

Desempenho Financeiro

O foco da Companhia na melhoria continua, inovagaesenca no mercado internacional
refletiram em uma significativa melhora de seuscadores financeiros no ano de 2012,
dentre os quais se destacam:

* A receita liquida consolidada atingiu R$1.170 medum crescimento de 13%
quando comparado a 2011 (R$1.036 milhdes);

* O lucro bruto consolidado alcangcou R$305 milhdepresentando um aumento de
11% se comparado ao exercicio anterior, quandcemeu R$275 milhdes;

O EBITDA consolidado acumulou R$167 milhdes (margden 14%) permitindo
manter a geracao propria de caixa como a printopé dos investimentos. A margem
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

EBITDA deste ano foi afetada por acréscimo de géwipara créditos de liquidacao
duvidosa da ordem de R$ 15 milhdes quando compamo2011 e decorrentes de
créditos gerados por vendas em exercicios antsri@ensiderando esse montante
como néo recorrente, a Companhia apresentaria EB8d@ordem de R$ 182 milhdes
(margem de 16%));

* O lucro liquido recorde de 2012 registrou R$126nhfes (R$80 milhdes em 2011)
representando 11% da receita liquida consolidaiz®ede retorno sobre o patrimdnio
liquido consolidado.

Endividamento

O endividamento liquido consolidado atingiu R$358h&es no final do exercicio de
2012, correspondendo ao multiplo de 2,1 vezes oTBBIdo periodo (em 2011, o
endividamento liquido era de R$463 milhdes, reptaselo 2,7 vezes o EBITDA). Como
estratégia de reducdo do endividamento, em 201@nap@nhia implantou diversas acbes
para reducao do capital de giro empregado nas @Esaprincipalmente nos estoques, e
tem por objetivo seguir operando com o menor rpeskivel de capital de giro.

Investimentos

A Companhia vem realizando significativos investitos nos ultimos anos, dentre os
quais se destacam:

* Brasil: projeto de modernizagcdo das unidades instaladasNoodeste, com
investimento total estimado em R$430 milhdes, doaisgR$257 milhdes foram
investidos nos ultimos trés anos e R$148 milhdgmosaplicados em 2013;

« Equador: projeto de duplicagdo da capacidade de producéoindgo, com
investimento total de US$ 45 milhdes, concluido2éil,;

* Argentina: aquisicdo das plantas industriais do Grupo Ullumpmjeto de
modernizacao e expansdo da producdo de Brim, ceestimentos estimados em US$
60 milhdes e concluséo prevista para 2013 / 2014.

Os investimentos no Brasil reforcam a importanea&d@mpanhia no mercado nacional de
producdo de tecidos indigos e brins. Em ambitornatgonal, com o fortalecimento da
operacdo da subsidiaria no Equador e a recentsigé@mina Argentina, a Companhia se
prepara para consolidar a producgéo e presenca gadniatina.

Distribuigéo de dividendos

Em 2012, a Administracdo provisionou R$20 milhdetdta@o de dividendos minimos
obrigatorios, correspondendo a R$0,42668 para cagio ordindria nominativa e
R$0,51201 para cada acao preferencial nominatiser pago em 2013.

Expectativas

A Vicunha Téxtil continuara a ampliar a sua presefanto nos paises que esta instalada,

quanto internacionalmente, mantendo a sua posgédidetanca e apoiando o crescimento
de seus clientes.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Adicionalmente, a Companhia mantera sua politicanestimentos e desenvolvimento de
sua equipe, fatores que somados a condi¢coes mvaiavaeis de mercado e a melhoria no
clima econdmico mundial, permitem prever um anatipospara 0s negocios.

Relacionamento com os auditores externos independen

Em atendimento a Instrucdo CVM 381/2003, a Comparéhisuas controladas néo
contrataram servicos nao relacionados a auditotiarrea independente. A Companhia
adota como politica observar e atender as regulagi@es que definem as restricdes de
servicos dos auditores independentes.

Declaracédo da Administracéao

O EBITDA representa o lucro liquido (prejuizo) antl® resultado financeiro, contribuicao
social e imposto de renda e depreciagdo e amaitza® EBITDA ndo deve ser

considerado como uma alternativa para o lucrodimprejuizo), como um indicador de
desempenho operacional da Companhia, ou uma diterpara fluxo de caixa como um

indicador de liquidez. A Administracdo da Companaaedita que o EBITDA é uma

medida prética para aferir seu desempenho opeedagopermitir uma comparagdo com
outras companhias. Entretanto, ressalta-se quelblBn&do é uma medida estabelecida
de acordo com as praticas contabeis adotadas 80 8naode ser definido e calculado de
maneira diversa por outras companhias.

Em observancia as disposi¢des constantes em idsguia CVM, a Diretoria declara que
discutiu, reviu e concordou com as opinides expresso relatério dos auditores
independentes sobre as demonstracdes financdetisa® aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, autorizando a sua divadgac

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos acionidtastes, fornecedores, instituicoes
financeiras e entidades pela confianca, preferérmgiaio e estimulo, a Diretoria e aos
colaboradores pelo envolvimento, integridade e eomptimento, fatores que fazem da

Vicunha Téxtil uma empresa lider, reconhecida madice internacionalmente pela
inovacao, qualidade, atendimento, e por sua regpditde social e ambiental.

Maracanau, 27 de marcgo de 2013.

A Administracéo
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Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

1. Informacgdes sobre a Companhia e suas controladas

A Vicunha Téxtil S.A. (“Controladora” ou “Companhia”) é uma sociedade anénima de
capital aberto, com sede na Rodovia Dr. Mendel Steinbruch, s/n°, bloco 1 — KM 9, na
cidade de Maracanau, Estado do Ceara, com opera¢8es concentradas na fabricacéo
de tecidos de indigo e de brim, fios, fibras téxteis artificiais e sintéticas e artigos
téxteis confeccionados a base de algod&o para comercializacdo nos mercados interno
e externo. A Companhia e suas controladas Vicunha Ecuador S.A., Tintoreria Ullum
S.A., Tejeduria Galicia S.A., Tejeduria Panama S.A. e Vicunha Argentina S.A.
possuem parques industriais localizados no Brasil (Rio Grande do Norte e Ceard),
Equador e Argentina.

As acdes sao negociadas na BM&F Bovespa sob cédigos de negociacao VINE3,
VINES e VINES.

Os projetos de construcédo e instalagdo dos parques industriais, localizados no
nordeste do pais, foram aprovados pela Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste - SUDENE e tém beneficios fiscais de reducdo da base do imposto de
renda homologados pela Receita Federal do Brasil até 2019 (unidade de Pacajus —
CE); até 2021 (unidade de Maracanau-CE) e até 2017(unidade de Sdo Gongalo do
Amarantes — RN).

Eventos societarios em 2012

Em marc¢o de 2012, a controlada Vicunha Argentina S.A. integralizou capital de
10.000.000,00 de pesos na Tejeduria Galicia S.A., mediante emisséo de 10.000.000
novas acoes, passando a Vicunha Argentina S.A. deter diretamente 83,37% do seu
capital social, no mesmo ato foi reduzido o capital de 3.772.199 pesos mediante
cancelamento de 3.772.199 acdes.

Em junho de 2012, a controlada Vicunha Argentina S.A. integralizou capital de
5.560.336,51 de pesos na Tintoreria Ullum S.A., mediante emisséo de 1.049.120
novas acdes, passando a Vicunha Argentina S.A. deter diretamente 32,01% do seu
capital social, no mesmo ato foi aumentado com reservas o capital em 7.406.729,00
pesos mediante emissao de 7.406.729 a¢bes e em seguida reduzido o capital de
6.218.440,00 pesos mediante cancelamento de 6.218.440 acdes.

Em junho de 2012, a controlada Vicunha Argentina S.A. integralizou capital de
6.615.363,00 de pesos na Tejuderia Panaméa S.A., mediante emissédo de 6.615.363
novas acdes, passando a Vicunha Argentina S.A. deter diretamente 66,13% do seu
capital social, no mesmo ato foi aumentado o capital com reservas em 2.968.835,00
pesos mediante emisséo de 2.968.835 acbes e em seguida reduzido o capital de
8.140.721,00 pesos mediante cancelamento de 8.140.721 acdes.
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Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

1. Informacdes sobre a Companhia e suas controladas  --Continuagao

Em julho de 2012, a controlada La internacional S.A. teve sua razao social alterada
para Vicunha Ecuador S.A. Em setembro e outubro de 2012, a Vicunha Téxtil S.A.
adquiriu, de acionistas minoritarios, 87.719 acdes de sua controlada Vicunha Ecuador
S.A., passando a deter 89% do seu capital social.

Em novembro de 2012, a Companhia integralizou capital de R$20.980 na controlada
Vicunha Argentina S.A., mediante emisséo de 3.000.000 novas a¢fes, passando a
deter diretamente 82,73% do seu capital social.

2. Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas premissas
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na
preparacdo das demonstracdes financeiras tiveram como premissas fatores objetivos
e subjetivos, com base no julgamento da Administracédo para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstrag@es financeiras. Itens significativos sujeitos
a essas estimativas e premissas incluem a selecéo de vidas Uteis do ativo imobilizado
e de sua recuperabilidade nas operac¢fes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor
justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para
determinacao da proviséo para devedores duvidosos, assim como da analise dos
demais riscos para determinacédo de outras provisfes, inclusive para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas. Os valores contabeis de ativos e passivos reconhecidos que
representam itens objeto de hedge a valor justo que, alternativamente, seriam
contabilizados ao custo amortizado, séo ajustados para demonstrar as variacdes nos
valores justos atribuiveis aos riscos que estdo sendo objeto de hedge.

A liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento
probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

As demonstrag¢@es financeiras consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem as normas da Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB.
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Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

2. Politicas contdbeis --Continuacao

A Companhia reclassificou valores entre contas relativos as demonstracdes dos
resultados individual e consolidado para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, para possibilitar a comparag¢édo com os valores do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012.

A emisséo dessas demonstragdes financeiras foi autorizada em reunido da diretoria
em 27 de margo de 2013.

2.1. Base de consolidagéo
As demonstrag@es financeiras consolidadas sdo compostas pelas

demonstracdes financeiras da Vicunha Téxtil S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, apresentadas abaixo:

Participacdo em

2012 2011

Razao social Pais sede Direta Indireta Direta Indireta
Vicunha Europe S.ar.l. Suica 100,00 - 100,00 -
Nova Marajé S.A. Uruguai 100,00 - 100,00 -
Asaki Participagdes Ltda. Brasil 100,00 - 100,00 -
Vicunha Ecuador S.A. Equador 89,00 - 88,42 -
Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis
Ltda. Brasil 99,90 - 99,90 -
Vicunha Argentina S.A. Argentina 82,73 17,27 75,22 24,78
Tintoreria Ullum S.A. Argentina 67,99 32,01 78,96 21,04
Tejuderia Galicia S.A. Argentina 16,63 83,37 78,96 21,04
Tejuderia Panama S.A. Argentina 33,87 66,13 78,96 21,04

Estados

Nova Maraj6é Trading Intermediary LLC Unidos - 100,00 - 100,00

As controladas sao integralmente consolidadas a partir da data de aquisicdo, ou
constituicdo, sendo esta a data na qual a Vicunha Téxtil S.A. obtém controle, e
continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir.

As demonstracdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo
periodo de divulgacéo que o da Controladora, utilizando politicas contabeis
consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e
perdas nao realizados, oriundos de transages intragrupo, séo eliminados na
consolidacao.

O resultado do exercicio e cada componente dos outros resultados abrangentes
(reconhecidos diretamente no patrimonio liquido) séo atribuidos aos
proprietarios da controladora e a participacéo dos nao controladores. Perdas
sdo atribuidas a participacdo de ndo controladores, mesmo que resultem em
um saldo negativo.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao

2.2. Conversao de moeda estrangeira

As demonstracg@es financeiras consolidadas séo apresentadas em reais (R$),
que é a moeda funcional da Controladora. Cada entidade determina sua prépria
moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sdo diferentes do Real,
as demonstracdes financeiras sdo traduzidas para o Real na data do
fechamento.

2.2.1.Transacodes e saldos

As transacdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa
de cAmbio da moeda funcional em vigor na data da transacéo.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao
reconvertidos a taxa de cadmbio da moeda funcional em vigor na data do
balanco.

Todas as diferencas séo registradas na demonstracao do resultado.

Itens ndo monetarios mensurados com base no custo histérico em moeda
estrangeira sdo convertidos utilizando a taxa de cAmbio em vigor nas
datas das transacdes iniciais. ltens ndo monetarios mensurados ao valor
justo em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando as taxas de cambio
em vigor na data em que o valor justo foi determinado.

2.2.2.Empresas do Grupo

Os ativos e passivos das controladas no exterior sdo convertidos para
reais pela taxa de cAmbio da data do balanco, e as correspondentes
demonstracdes do resultado séo convertidas pela taxa de cambio da data
das transacgdes. As diferencas cambiais resultantes da referida conversao
sao contabilizadas separadamente no patriménio liqguido. No momento da
venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado
reconhecido no patrimdnio liquido, referente a essa controlada no exterior,
€ reconhecido na demonstracéo do resultado.

Eventual 4gio na compra de uma controlada no exterior apos 1° de janeiro
de 2009 e eventuais ajustes a valor justo dos valores contabeis dos ativos
e passivos resultantes da aquisicdo sao tratados como ativos e passivos
da controlada no exterior e convertidos na data do fechamento.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao

2.3.

2.4,

2.5.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins.
A Companhia e suas controladas consideram equivalentes de caixa um
investimento de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Por
conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da contratacao.

Contas a receber de clientes

As contas a receber sdo registradas pelo valor faturado, ajustadas ao valor
presente, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade
tributaria da Companhia e de suas controladas.

A provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa esta constituida em montante
considerado suficiente pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas
na realizacédo dos créditos e teve como critério a andlise individual dos saldos
de clientes com risco de inadimpléncia.

Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o
menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagcédo e condicao
séo contabilizados da seguinte forma:

Matérias-primas - custo de aquisi¢cdo segundo o custo médio.

Produtos acabados e em elaboracéo - custo dos materiais diretos e mao de
obra e uma parcela proporcional das despesas gerais de fabricacdo com base
na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos
negaécios, menos 0s custos estimados necessarios para a realizacao da venda
e provisdo para realizacdo, quando aplicavel.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao
2.5. Estoques --Continuacéo

Flutuacdo nos precos do algodao, principal insumo da Companhia: uma parcela
significativa do custo da Companhia e suas controladas é o algoddo, commodity
internacional que pode sofrer variagbes de precos.

2.6. Investimentos em controladas

Os investimentos da Companhia em suas controladas sao contabilizados com
base no método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras
individuais. Nas demonstracdes financeiras consolidadas, os investimentos em
controladas sao integralmente consolidados.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, os investimentos nas
controladas sdo contabilizados no balanco patrimonial da controladora ao custo,
adicionado das mudancas apés a aquisicdo da participagdo societaria nas
controladas.

A demonstracédo do resultado reflete a parcela de participacdo da Controladora
nos resultados das operacdes das controladas. Quando uma mudanca for
diretamente reconhecida no patrimdnio da controlada, a Controladora
reconhece sua parcela nas variagfes ocorridas e divulga esse fato, quando
aplicavel, na demonstragcdo das mutagfes do patrimdnio liquido. Os ganhos e
perdas ndo realizados, resultantes de transagfes entre a Controladora e as
controladas, sdo eliminados de acordo com a participacdo mantida nas
controladas.

As demonstracdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo
periodo de divulgacao que a Controladora. Quando necessario, sdo efetuados
ajustes para que as politicas contabeis estejam de acordo com as adotadas
pela Controladora.
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2.7.

2.8

Imobilizado

Itens do ativo imobilizado sdo apresentados ao custo de aquisi¢éo ou
construcéo e de reavaliacdo parcial registrada pela Controladora em 2006,
liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por reducdo ao
valor recuperavel, se for o caso. O referido custo inclui o custo de reposi¢éo de
parte do imobilizado e custos de empréstimo de projetos de construcéo de
longo prazo, quando os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Quando
partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, a Companhia e suas
controladas reconhecem essas partes como ativo individual com vida til e
depreciacéo especifica. Da mesma forma, quando uma inspecéo relevante for
feita, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios
de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e
manutencdo sao reconhecidos na demonstracdo do resultado, quando
incorridos. O valor presente do custo esperado da desativacdo do ativo, apos a
sua utilizacao, é incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de
reconhecimento para uma provisao forem satisfeitos.

Depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas
gue levam em consideracao a vida util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o valor
liquido da venda e o valor contabil do ativo) é incluido na demonstracao do
resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando
for o caso.

Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis
adquiridos em uma combinag&o de negdcios corresponde ao valor justo na data
da aquisi¢do. Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas
de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos
de desenvolvimento, ndo séo capitalizados, e o gasto é refletido na
demonstracao do resultado no exercicio em que for incorrido.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao

2.8.

2.9.

Intangiveis --Continuacao

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util
econdmica e avaliados em relacdo a perda por redugéo ao valor recuperavel
sempre que houver indicacdo de perda de valor econdmico do ativo. O periodo
e 0 método de amortizacé@o para um ativo intangivel com vida definida séo
revisados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudancas na vida util
estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses
ativos sdo contabilizadas por meio de mudanc¢as no periodo ou método de
amortizacéo, conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas
contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida
na demonstracdo do resultado na categoria de despesa consistente com a
utilizacdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao
testados anualmente em relacdo a perdas por reducéo ao valor recuperavel,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliacdo de vida
Gtil indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliacao
continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida Util de indefinida
para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contébil do
ativo, sendo reconhecidos na demonstragéo do resultado no momento da baixa
do ativo.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ati  vos nao financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil
liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisédo para desvalorizagcdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa
é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao

2.9. Perda por reducgéo ao valor recuperavel de ati  vos néo financeiros --
Continuacao

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos que reflita 0 custo médio ponderado de capital para a industria em
que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em
uma transacao em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando
nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no preco da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

O teste de perda por reducéo ao valor recuperavel de agio pago por expectativa
de rentabilidade futura é feito anualmente (em 31 de dezembro) ou quando as
circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil.

2.10. Propriedades para investimentos e operagbes  descontinuadas

Propriedades para investimentos séo inicialmente mensuradas ao custo,
incluindo custos da transacéo. O valor contabil inclui o custo de reposicao de
parte de uma propriedade para investimento existente a época em que 0 custo
for incorrido se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos; excluindo os
custos do servigo diario da propriedade para investimento. A Companhia optou
pelo método de custo para mensurar as propriedades para investimento apos o
reconhecimento inicial.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a
propriedade para investimento deixa de ser permanentemente utilizada e ndo
se espera nenhum beneficio econémico futuro da sua venda. A diferenca entre
o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo é reconhecida na
demonstracado do resultado no periodo da baixa.

Na demonstracao consolidada do resultado do exercicio, as receitas e
despesas de operacdes descontinuadas, quando existentes, sdo divulgadas em
separado das demais receitas e despesas, depois da rubrica de lucros apés
impostos, mesmo quando a Companhia detiver participacdo nédo controladora
apos a venda. O lucro ou prejuizo resultante (ap6s os impostos) é divulgado
separadamente na demonstracéo do resultado.

Uma vez classificados como mantidos para venda, os ativos ndo sao
depreciados ou amortizados.
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2.11. Provisoes

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigacao presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um
evento passado, € provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para
liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser

feita.

2.11.1.

2.11.2.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas séo partes de diversos processos
judiciais e administrativos. Provisdes sao constituidas para todas as
contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel
gue uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisBes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes
séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Passivos contingentes reconhecidos em uma combinacdo de negdcios

Um passivo contingente reconhecido em uma combinacéo de negécios
€ inicialmente mensurado ao valor justo. Subsequentemente, é
mensurado entre o maior de:

« 0 valor que seria reconhecido de acordo com a politica contabil de
provisdes acima (CPC 25); ou

» 0 valor inicialmente reconhecido menos, quando for o caso,
amortizacdo acumulada reconhecida de acordo com a politica de
reconhecimento de receita (CPC 30).
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2.12.

2.13.

2.14.

Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida
como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com
base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatério somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos
acionistas, em Reunido do Conselho de Administracéo e ratificada na préxima
Ata da Assembléia Geral Ordinaria.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideracao os fluxos de
caixas contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos séo descontados com
0 intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas
e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa
efetiva de juros em relacédo aos fluxos de caixa contratuais. A Companhia utiliza
0 WACC (Weighted Average Cost of Capital) como taxa de desconto.

Instrumentos financeiros

2.14.1. Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sao classificados como ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda,
ou derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes,
conforme a situacdo. A Companhia e suas controladas determinam a
classificacao dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando elas se tornam parte das disposicdes
contratuais do instrumento.
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2.14. Instrumentos financeiros --Continuacao

2.14.1. Ativos financeiros--Continuagdo

Reconhecimento inicial e mensuragéo--Continuagdo

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos ndo designados a valor justo por
meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente
atribuiveis & aquisi¢édo do ativo financeiro.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de
bens dentro de um cronograma estabelecido por regulamento ou
convencao no mercado (compras regulares) séo reconhecidas na data
da operacao, ou seja, a data em que a Companhia e suas controladas
se comprometem a comprar ou vender o bem.

Os ativos financeiros da Companhia e suas controladas incluem caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber de
clientes e partes relacionadas, valores a receber e instrumentos
financeiros derivativos.

Mensuracéo subsequente

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua
classificacdo, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos
financeiros mantidos para negociacao e ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos
financeiros séo classificados como mantidos para negociagdo se forem
adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta categoria inclui
instrumentos financeiros derivativos contratados pelas empresas do
Grupo que nao satisfazem os critérios para a contabilidade de hedge,
definidos pelo CPC 38. Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado sédo apresentados no balanc¢o patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstracdo do
resultado.
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2.14. Instrumentos financeiros --Continuacao

2.14.1. Ativos financeiros--Continuagdo

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado--Continuagdo

A Companhia e suas controladas avaliaram seus ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado, pois pretendem negocia-los em um
curto espaco de tempo. Quando a Companhia e suas controladas nédo
estiverem em condi¢Bes de negociar esses ativos financeiros em
decorréncia de mercados inativos, e a intencdo da Administracdo em
vendé-los no futuro préximo sofrer mudancas significativas, a
Companhia e suas controladas podem optar em reclassificar esses
ativos financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificacao
para empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou
mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa
avaliacdo ndo afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo
por meio do resultado utilizando a op¢ao de valor justo no momento da
apresentacéo.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, nédo cotados em um mercado ativo.
Apds a mensuracdo inicial, esses ativos financeiros sédo contabilizados
ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros
efetiva), menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo
amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desconto ou
“prémio” na aquisicdo e taxas ou custos incorridos. A amortizagéo do
método de juros efetivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstracao de resultado. As perdas por reducéo ao valor recuperavel
sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado.
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2.14. Instrumentos financeiros --Continuacao

2.14.1. Ativos financeiros--Continuagdo

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e vencimentos fixos sdo classificados como mantidos até
0 vencimento quando a Companhia e suas controladas tiverem
manifestado intencdo e capacidade financeira para manté-los até o
vencimento. Apos a avaliacdo inicial, os investimentos mantidos até o
vencimento sdo avaliados ao custo amortizado utilizando o método da
taxa de juros efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel. O
custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer
desconto ou prémio sobre a aquisicao e taxas ou custos incorridos. A
amortizacao dos juros efetivos é incluida na rubrica receitas financeiras,
na demonstragéo do resultado. As perdas originadas da reducéo ao
valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no
resultado.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda séo aqueles ativos
financeiros ndo derivativos que nao sédo classificados como (a)
empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o vencimento
ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Estes
ativos financeiros incluem instrumentos patrimoniais e de titulos de
divida. Titulos de divida nessa categoria sédo aqueles que se pretende
manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para
atender as necessidades de liquidez ou em resposta as mudancgas nas
condicbes de mercado.

Apébs mensuracdo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda séo
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nédo realizados
reconhecidos diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro
dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento, com
excec¢ao das perdas por reducédo ao valor recuperavel, dos juros
calculados utilizando o método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas
com variacdo cambial sobre ativos monetarios que séo reconhecidos
diretamente no resultado do periodo.
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Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada
perda por reducao ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas
cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados
abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

O valor justo de ativos monetarios disponiveis para a venda
denominados em moeda estrangeira € mensurado nessa moeda
estrangeira e convertido utilizando-se a taxa de cambio a vista vigente
na data de reporte das demonstracdes financeiras. As variagdes do valor
justo atribuiveis a diferencas de conversédo que resultam de uma
mudanca do custo amortizado do ativo s&o reconhecidas no resultado, e
as demais varia¢gdes sdo reconhecidas diretamente no patrimonio
liquido.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia e suas controladas transferiram os seus direitos de
receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pagar
integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a
um terceiro por forca de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia e
suas controladas transferiram substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia e suas controladas nao
transferiram nem retiveram substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiram o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia e suas controladas tiverem transferido seus
direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado um
acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialmente
todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na
extensado do envolvimento continuo da Companhia e suas controladas
com o ativo.
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Nesse caso, a Companhia e suas controladas também reconhecem um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sao
mensurados com base nos direitos e obrigacdes que a Companhia e
suas controladas mantiveram.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo
transferido € mensurado pelo valor contabil original do ativo ou pela
maxima contraprestacdo que puder ser exigida da Companhia e suas
controladas, dos dois 0 menor.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia e suas controladas avaliam nas datas do balanco se hi
alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupo
de ativos financeiros, ndo é recuperavel. Um ativo financeiro, ou grupo
de ativos financeiros, é considerado como nado recuperavel se, e
somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade
como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois
do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” incorrido) e
este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do
ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que possa ser
razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperavel pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do
empréstimo estédo passando por um momento de dificuldade financeira
relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou
outro tipo de reorganizacéo financeira, default ou atraso de pagamento
de juros ou principal pode ser indicada por uma queda mensuravel do
fluxo de caixa futuro estimado, como mudanc¢as em vencimento ou
condicdo econdmica relacionados com defaults.
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2.14.2. Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor
justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos, ou como
derivativos classificados como instrumentos de hedge, conforme o caso.
A Companhia e suas controladas determinam a classificacao dos seus
passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo €, no
caso de empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da
transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia e suas controladas incluem
fornecedores, empréstimos e financiamentos e outras obrigacdes.

Mensuracéo subsequente

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacao,
gue pode ser da seguinte forma:

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem
passivos financeiros para negociagéo e passivos financeiros designados
no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao
guando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela
Companhia que néo satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge
definidos pelo CPC 38 —Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao.

Ganhos e perdas de passivos para negociacao sado reconhecidos na
demonstracdo do resultado.
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2.14.2.

2.14.3.

2.14.4.

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a
juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos
passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método da
taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada,
cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos
de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substituicdo ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

Instrumentos financeiros — Apresentacédo liguida

Ativos e passivos financeiros séo apresentados liquidos no balango
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e
executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intenc@o de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados é determinado com base nos pre¢os
de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do
balanco, sem deducéo dos custos de transacao.
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O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja
mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas
técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de mercado (com
isencéo de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliacao.

2.15. Instrumentos financeiros derivativos
Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como swaps de taxa
de moeda estrangeira para fornecer protecdo contra o risco de variacao das
taxas de cambio, o risco de variagdo dos precos de commodities e o risco de
variacdo das taxas de juros. Os instrumentos financeiros derivativos designados
em operacdes de hedge sao inicialmente reconhecidos ao valor justo na data
em que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados
subsequentemente também ao valor justo. Derivativos sdo apresentados como
ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como
passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancgas no valor justo de
derivativos durante o exercicio sdo lancados diretamente na demonstracdo de
resultado. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Companhia e suas
controladas ndo possuiam instrumentos financeiros derivativos registrados
segundo a contabilidade de hedge (“hedge accounting”), nem instrumentos
financeiros com derivativos embutidos.

Classificagdo entre curto e longo prazo
Quando a Companhia mantiver um derivativo como hedge econémico por um
periodo superior a 12 meses ap0ds a data do balanco, o derivativo é classificado

como de longo prazo (ou segregado em parcela de curto e longo prazo),
consistentemente com a classificacdo do item correspondente.
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2.16. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e suas controladas e quando
possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestagéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas.

2.16.1.

2.16.2.

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e
beneficios significativos da propriedade dos produtos forem transferidos
ao comprador, 0 que geralmente ocorre na sua entrega.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e
ativos financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para
venda, a receita financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento
financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao
valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de juros é
incluida na rubrica receita financeira, na demonstracdo do resultado.

2.17. Impostos

2.17.1.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos
anteriores sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar
para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou
substancialmente em vigor na data do balan¢o nos paises em que a
Companhia e suas controladas operam e geram receita tributavel.
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2.17.2.Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco
entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sé@o reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias, exceto:

» quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de
agio ou de um ativo ou passivo em uma transacdo que nao for uma
combinacao de negdcios e, na data da transacao, ndo afeta o lucro
contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

* sobre as diferencas tempordrias tributérias relacionadas com
investimentos em controladas, em que o periodo da reverséo das
diferencas temporarias pode ser controlado e é provavel que as
diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro proximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas
temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na
extensdo em que seja provavel que lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas e

créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados, exceto:

» quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca
temporaria dedutivel € gerado no reconhecimento inicial do ativo ou
passivo em uma transacao que ndo € uma combinacado de negdcios e,
na data da transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo
fiscal; e

* sobre as diferencas tempordrias dedutiveis associadas com
investimentos em controladas, impostos diferidos ativos sao
reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as
diferencas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam
ser utilizadas.
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2.17.3

Imposto de renda e contribuicao social diferidos--Continuagéo

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data
do balanco e baixado na extensdo em que nédo é mais provavel que
lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do
ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos
baixados séo revisados a cada data do balanco e séo reconhecidos na
extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto

que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou
o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe
um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o
passivo fiscal, e os impostos diferidos séo relacionados a mesma
entidade e sujeitos a mesma autoridade tributéria.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos
sobre vendas, exceto:

» quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o
imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de aquisi¢céo
do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

» quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com
o valor dos impostos sobre vendas; e

» quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a
pagar, é incluido como componente dos valores a receber ou a pagar
no balanc¢o patrimonial.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao
2.18. Subvencdes governamentais

As filiais da Companhia, localizadas na regido administrada pela
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, usufruem de
incentivo fiscal federal, equivalente a reducao fixa de 75% do Imposto de Renda
de Pessoa Juridica (IRPJ) e adicionais nao-restituiveis, calculado sobre o lucro
de exploracdo. A Companhia registra o beneficio fiscal reduzindo o montante
correspondente da despesa e contas a pagar de imposto de renda. O valor da
subvencdo governamental ndo poderd ser distribuido ou de qualquer forma
repassado aos acionistas, fazendo-se necesséria a retencao, apos transito pela
demonstracao do resultado, em conta apropriada de patrimdnio liquido, para
comprovacao do atendimento dessa condicdo. Nessas situacdes, tal valor, apos
ter sido reconhecido na demonstracdo do resultado, é creditado a reserva
prépria (reserva de incentivos fiscais), a partir da conta de lucros ou prejuizos
acumulados.

As filiais situadas no Estado do Ceara e Rio Grande do Norte, usufruem de
incentivos fiscais estaduais, equivalentes a reducéo fixa do saldo a pagar do
ICMS da ordem de 88% e 75%, respectivamente. A Companhia registra esse
beneficio fiscal em outras receitas operacionais. Esses valores ndo poderéo ser
distribuidos ou de qualquer forma repassados aos acionistas, por se tratarem
de subvencdes de investimentos. Apds terem sido reconhecidos no resultado os
saldos séo creditados a conta reserva de incentivos fiscais, a partir da conta de
lucros ou prejuizos acumulados.

2.19. Resultado por agéo
O resultado por agédo basico e diluido é calculado por meio do resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia e a média ponderada das

acOes ordinérias e preferenciais em circulagcdo no respectivo exercicio, nos
termos do CPC 41 e IAS 33 - Resultado por Agéo.
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2.20.

Combinagédo de negdcios

Combinagfes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicao.
O custo de uma aquisicao € mensurado pela soma da contraprestacao
transferida, avaliada com base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de
gualquer participacdo de ndo controladores na adquirida. Para cada
combinacédo de negdcio, a Companhia mensura a participacdo de ndo
controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagéo
nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis a
aquisicdo sdo contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negdcio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros
assumidos com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias econdémicas e as condi¢des pertinentes na data
de aquisicéo, o que inclui a segregacéo, quando existente, por parte da
adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na
adquirida.

Se a combinagéo de negdcios for realizada em estégios, o valor justo na data
de aquisi¢do da participacéo societéria previamente detida no capital da
adquirida é reavaliado a valor justo na data de aquisicdo, sendo os impactos
reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Qualquer contraprestacao contingente a ser transferida pela Companhia é
reconhecida a valor justo na data de aquisicdo. Alteracbes subsequentes no
valor justo da contraprestagéo contingente considerada como um ativo ou como
um passivo séo reconhecidas de acordo com o CPC 38 na demonstrac¢éo do
resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestacao
contingente for classificada como patriménio, ela ndo é reavaliada até que seja
finalmente liquidada no patriménio.

Inicialmente, o agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacéo
transferida em relagdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis
adquiridos liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestacdo for menor
do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferencga € reconhecida
como ganho na demonstragdo do resultado.
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2.20.

2.21.

2.22.

Combinacdo de negdcios --Continuagéo

Apo6s o reconhecimento inicial, o agio € mensurado pelo custo, deduzido de
guaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor
recuperavel, o agio adquirido em uma combinacado de negdcios €, a partir da
data de aquisicao, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa da
Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinacéo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem atribuidos
a essas unidades.

Quando um 4agio faz parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela
dessa unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada é incluido no
custo da operacao ao apurar-se 0 ganho ou a perda na alienacéo. O agio
alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais
da parcela alienada em relacdo a unidade geradora de caixa mantida.

Informacdes por segmento

Um segmento operacional € um componente da Companhia e suas controladas
que desenvolve atividades de negécio das quais se pode obter receitas e
incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas com
transacdes com outros componentes. Todos os resultados operacionais dos
segmentos operacionais sao revistos frequentemente pelos Administradores da
Companhia para decisfes sobre 0s recursos a serem alocados ao segmento e
para avaliacdo de seu desempenho.

Os resultados de segmentos incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento,
bem como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis.

Demonstra¢@es de valor adicionado

A Companhia elaborou as demonstracdes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstragéo do Valor Adicionado. Essas demonstracdes sdo apresentadas
como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme préticas
contabeis adotadas no Brasil segundo o CPC, a legislacéo societéria e as
normas da CVM aplicaveis as companhias abertas, enquanto que, para IFRS,
representam informac&o adicional.

Versdo: 1
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2. Politicas contdbeis --Continuacao
2.23 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de  dezembro 2012

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor
até a data de emissao das demonstracdes financeiras da Companhia. Esta
listagem de normas e interpretacdes emitidas contempla aquelas que a
Companhia de forma razoavel espera que produzam, ou ndo, impacto nas
divulgacdes, situacao financeira ou desempenho mediante sua aplicacdo em
data futura. A Companhia pretende adotar tais normas quando as mesmas
entrarem em vigor.

IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras — Apresentacéo de Itens
de Outros Resultados Abrangentes

As revisdes do IAS 1 alteraram o agrupamento dos itens apresentados em
outros resultados abrangentes. Itens que poderiam ser reclassificados (ou
—reciclados) ao resultado em certo periodo no futuro (por exemplo, ganhos
liquidos em operacdes de hedge de investimentos liquidos, diferencas de
variacdo cambial na traducao de operagdes no exterior, movimentos liquidos de
hedge de fluxos de caixa ou ganhos na venda de ativos classificados como
disponiveis para venda) deveriam ser apresentados separadamente dos itens
gue nunca seréo reclassificados (por exemplo, ganhos ou perdas atuariais em
planos de beneficio definido). As revisGes afetam somente a apresentacao e
nao ha impactos na posicao financeira ou de desempenho da Companhia.
Estas revisGes passam a vigorar para exercicios fiscais iniciados em ou a partir
de 1° de janeiro de 2013, e serdo aplicadas nas demonstracées financeiras da
Companhia quando se tornarem efetivas.

IAS 19 Beneficios aos Empregados (Emenda)

O IASB emitiu varias emendas ao IAS 19. Tais emendas englobam desde
alteracdes fundamentais, como a remoc¢ao do mecanismo do corredor e 0
conceito de retornos esperados sobre ativos do plano, até simples
esclarecimentos sobre valorizagGes e desvalorizac6es e reformulacdo. A
Companhia esta atualmente avaliando o impacto completo das emendas
restantes. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em
ou apés 1° de janeiro de 2013.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao

2.23 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigorem 31 de dezembro 2012 --
Continuacao

IFRS 9 Instrumentos Financeiros: Classificacdo e Mensuragéo

A norma IFRS 9, conforme emitida, reflete a primeira fase dos trabalhos do
IASB referentes a substituicdo da norma IAS 39 e aplica-se a classificacéo e
mensuracao de ativos financeiros e passivos financeiros, tal como definido na
IAS 39. A norma inicialmente vigorou para periodos anuais iniciados a partir de
1° de Janeiro de 2013, contudo, a norma Alteracbes a IFRS 9 - Data Efetiva da
IFRS 9 e Divulgacdes para Transi¢do, emitida em dezembro de 2011, alterou a
data efetiva obrigatéria para 1° de Janeiro de 2015. Em fases posteriores, 0
IASB abordara a contabilidade de instrumentos de hedge e a reducéo ao valor
recuperavel de ativos financeiros. A adocado da primeira fase da IFRS 9 tera
efeito sobre a classificacdo e mensuracéo de ativos financeiros da Companhia,
mas nao causara impacto na classificacdo e mensuracao de passivos
financeiros.

A Companhia quantificara o efeito em conjunto com as outras fases, quando for
emitida a norma final, que compreendera todas as fases.

IFRS 12 Divulgacéo de ParticipagBes em Outras Entidades

A IFRS 12 inclui todas as divulgacdes anteriormente incluidas na IAS 27
relacionadas as demonstracfes financeiras consolidadas, bem como todas as
divulgacdes que foram previamente incluidas na IAS 31 e IAS 28. Estas
divulgacdes sao relacionadas as participacdes de uma entidade em
controladas, empreendimentos conjuntos, associadas e entidades estruturadas.
Uma série de novas divulgacdes também sdo necessarias, mas ndo havera
impacto sobre a posicdo financeira ou o0 desempenho da Companhia. Esta
norma tera vigéncia para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro
de 2013.
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2. Politicas contdbeis --Continuacao

2.23 Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigorem 31 de dezembro 2012 --
Continuacao

Em relacdo aos pronunciamentos IFRS 7 (R) — Instrumentos Financeiros:
Divulgacao, IFRS 11 - Empreendimentos Conjuntos, IFRS 13 — Mensuracdes
do Valor Justo, IAS 32 (R) — Compensacao entre Ativos Financeiros e Passivos
Financeiros, IFRS 1 (R) — Adocéo Inicial das IFRS, IFRS 10 - Demonstracdes
Financeiras Consolidadas, IFRS 13 — Mensurac¢fes do Valor Justo e IAS 28 (R)
— Investimentos em Coligada e em Controlada, que foram emitidos (novos
pronunciamentos) e/ou revisados pelo IASB anteriormente a 2012 e cujas
aplicacdes passam a vigorar para 0s exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2013, a Companhia avaliou que a adoc¢éo destes pronunciamentos
ndo tera impacto em suas demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis s ignificativas
3.1. Julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia
requer que a administracao faca julgamentos e estimativas e adote premissas
que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulga¢Bes de passivos contingentes, na data-base das
demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao
valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

3.2. Estimativas e premissas
As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,

envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil
dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, séo discutidas a seguir.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis s ignificativas --
Continuacao

3.2. Estimativas e premissas --Continuacao

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é
0 maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo
do valor justo menos custos de vendas é baseado em informag¢8es disponiveis
de transac¢fes de venda de ativos similares ou pre¢os de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado
no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento para 0os proximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizacado com as quais a Companhia e suas controladas ainda nao
tenham se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarao
a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa
de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo
aspecto de relacionamentos de negécios internacionais, bem como a natureza
de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diferencgas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia e suas controladas constituem
provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia
de auditorias fiscais anteriores e interpreta¢cdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas
diferencas de interpretacéo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio da Companhia e
suas controladas.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis s ignificativas --
Continuacao

3.2. Estimativas e premissas --Continuacao
Impostos--Continuagéo

Imposto diferido ativo é reconhecido somente na extensdao em que seja
provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacéo dos
referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administracdo é requerido para
determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com
base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os
dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado,
quando possivel, contudo, quando isso néo for viavel, um determinado nivel de
julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
consideracdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores
poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provisédo para causas tributarias,
civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagédo
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacao dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢do aplicavel, conclusfes de inspecdes fiscais ou
exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes
de tribunais.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Caixa 19 24 1.239 473
Bancos 5.427 7.360 40.339 21.537
Céambio a liquidar 3.003 - 3.003 -
Aplicagbes financeiras 51.674 - 51.674 -
Total 60.123 7.384 96.255 22.010

Os depositos bancarios representam saldos em bancos e direitos de liquidez imediata
gue ndo estdo sujeitos a restricdes de qualquer natureza para sua utilizagéo.

Céambio a liquidar corresponde aos valores recebidos em moeda estrangeira cujo
fechamento do cambio ainda nao foi efetuado a critério da Companhia.

Aplicac@es financeiras na modalidade de Letra de Crédito Agricola — LCA e
compromissadas que correspondem a valores de compromisso de recompra a partir
de periodo de caréncia inferior a 90 dias, sem risco de perda de mudanca significativa
de valor e com liquidez diaria.

5. Aplicacdes financeiras

Composicao das aplicacdes financeiras por natureza

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Certificados de depdsitos bancérios (a) 209.254 92.008 212.084 99.133
Letras de crédito do agronegocio 12.222 12.222
Compromissada DI (b) 22.267 - 22.267 -
Fundo de liquidez - CDB (c) 4.482 - 4.482 -
Outros 92 652 92 652

236.095 104.882 238.925 112.007
(-) Circulante (231.521) (104.391) (234.351) (111.516)
N&o circulante 4.574 491 4.574 491

(@) As aplicages financeiras em Certificados de Depésitos Bancarios possuem vencimento de até 1034 dias e
remuneracao que varia entre 100,1% e 118% do Certificado de Depositos Interbancarios.

(b) As operacdes compromissadas possuem alguma caréncia e remuneragéo que varia de 102,5% a 102,8% do
Certificado de Depésitos Interbancarios.

(c) Aplicacao financeira em Certificado de Depdsito Bancario com vencimento em 27/01/2022 e remunerada a 99%
do CDI. Essa constitui Fundo de Liquidez, junto ao Banco do Nordeste, que serve como garantia a operagao de
FNE.

A exposicao da Companhia a riscos de taxa de juros e de crédito e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros séo divulgadas na Nota 21.
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6. Contas a receber de clientes

a)

b)

Composicao das contas a receber

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Clientes nacionais 295.381 260.712 299.510 263.419
Clientes nacionais - Partes relacionadas 218 263 218 263
Clientes no exterior 28.003 33.384 100.338 81.453
Clientes no exterior - Partes relacionadas 44,781 66.837 889 15.221
Titulos a receber outros 7.734 6.122 15.203 16.979
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (57.472) (42.380) (61.878)  (43.937)
Ajuste a valor presente (2.364) (2.417) (2.364) (2.417)

316.281 322521 351916  330.981

Para mais informacdes sobre os termos e condi¢des envolvendo contas a
receber de partes relacionadas, vide Nota 10.

Movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa

A Companhia e suas controladas constituem a proviséo para créditos de

liquidacdo duvidosa com base na analise individual do saldo dos clientes, sendo

considerado o histérico de inadimpléncia, negocia¢cbes em andamento e
existéncia de garantias reais.

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
No inicio do exercicio (42.380) (33.136) (43.937) (36.144)
Constituicdo de provisdo/reversédo de perdas (25.891) (13.962) (28.740) (12.511)
Perdas baixadas das contas a receber 10.799 4718 10.799 4.718
No final do exercicio (57.472) (42.380) (61.878)  (43.937)

Vencimentos das contas a receber, liquidas da provisdo para créditos de
liguidacdo duvidosa

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011

Contas a receber a vencer 286.484 257.816 315.303 267.571
Contas a receber de créditos negociados 8.949 17.131 8.949 17.131
Contas a receber vencidas:

Até 30 dias 15.155 19.033 16.665 21.956
De 31 a 60 dias 4.655 12.016 6.124 7.346
De 61 a 90 dias 275 4.426 1.917 3.013
De 91 a 180 dias 763 6.394 2.292 6.283
Acima de 181 dias 5.705 666 7.681

316.281 322,521 351916  330.981

Versdo: 1
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6. Contas a receber de clientes --Continuacao

d) Contas areceber por moeda

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Reais 247.179  230.817 248.629 235.464
Délares americano 69.102 91.704 52.509 63.195
Francos suico - - 13.616 3.806

- 37.162 28.516

Pesos argentino -
316.281 322,521 351.916  330.981

A exposicao da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e de moeda
relacionados as contas a receber é divulgada na Nota 21.

7. Estoques

a) Composicdo dos estogues

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Produtos acabados 74.137 90.728 118.414 130.549
Produtos em elaboracéo 27.798 35.500 34.165 42.030
Matérias-primas 32.008 52.805 46.521 68.214
Suprimentos, embalagens e outros 27.740 23.274 32.832 35.301
Adiantamento a fornecedores 12.030 38.262 8.616 38.262
Provisdo para perdas com estoques (1.839) (2.596) (1.994) (2.685)

171.874  237.973 238.554  311.671

b) Movimentacdo da provisdo para estoques

Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram
objeto de constituicdo de provisdes para o0 ajuste ao valor de realizacéo.

Controlada Consolidado
2012 2011 2012 2011
No inicio do exercicio (2.596) (2.430) (2.685) (2.569)
Provisdo constituida (1.472) (1.282) (1.627) (1.282)
Reversao de proviséo 2.229 1.116 2.318 1.166
No final do exercicio (1.839) (2.596) (1.994) (2.685)
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8.

Impostos a recuperar

Versdo: 1

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 3.331 3.145 3.331 3.145
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 472 614 472 614
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 444 358 444 358
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 17.378 16.758 30.120 23.209
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS 5 5 180 83
Programa de Integragéo Social - PIS 14.378 2.325 14.416 2.342
Imposto sobre o Valor Agregado - IVA - - 9.105 7.651
Imposto sobre Importagéo - Il 1.186 1.082 1.186 1.082
Antecipagéo de parcelamento de impostos federais 5.159 4.904 5.159 4.904
Outros 2.281 2.139 2,553 3.615
Total 44.634 31.330  66.966 47.003
(-) Circulante (38.355) (25.552) (56.563) (39.035)
N&o circulante 6.279 5.778 10.403 7.968
Valores a receber
a) Composicao dos valores a receber
2012 2011

Venda de imoveis (i), (ii), (vi) e (vii)

Venda de maquinas, equipamentos, instalagdes e
moveis (iii)

Venda de maquinas, estoques, servigos e aluguel
(iv) e (v)

Outros

Ajuste ao valor presente

Total

(-) Circulante

Nao circulante

Controladora

Controladora Consolidado e Consolidado
63.719 38.288 64.856
14.987 14.987 50.770

- - 47.566

- 164 2.188
(1.284) (1.284) (6.345)
77.422 52.155 159.035
(12.710) (6.771) (30.287)
64.712 45.384 128.748

Os valores a receber sdo provenientes dos seguintes contratos de venda:

i) Em 2007, a Companhia alienou imével situado na cidade de S&o Paulo — SP para as empresas
Partifib Projetos Imobiliarios Epsilon Ltda., Partifib Projetos Imobiliarios Theta Ltda. e Partifib
Projetos Imobilidrios Zeta Ltda. pelo valor de R$22.600. Em 2010, por meio de aditivo ao
instrumento particular de confissédo de divida e outras avencas, a divida passou para as
empresas Partifib Projetos Imobiliarios Na¢Bes Unidas Ltda. e Partifib Projetos Imobiliarios
Nacdes Unidas Il Ltda. Esse montante era corrigido pelo indice Geral de Precos do Mercado —
IGP-M. A divida atualizada no valor de R$27.211 foi liquidada antecipadamente em 28 de

setembro de 2012.
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9. Valores a receber --Continuacéo

ii) Em 2008, a Companhia alienou imdvel situado na cidade de Fortaleza - CE para empresa
Partifib Projetos Imobiliarios Shfor Ltda. pelo valor de R$32.000. Esse montante foi corrigido
pela Taxa Referencial -TR até outubro de 2011. Desde novembro de 2011 este montante esta
sendo corrigido pelo indice Geral de Pre¢os do Mercado -IGP-M. Conforme aditivo contratual,
0s pagamentos estéo previstos até junho de 2020. Esta operagdo esta garantida por fianca
outorgada pela empresa relacionada Fibra Empreendimentos Imobiliarios S.A. (nota explicativa
n° 10).

iii) Em dezembro de 2010, a Companhia alienou equipamentos, instalacdes e moveis a Fibracel
Téxtil Ltda. pelo montante de R$16.386 e mercadorias pelo valor de R$37.446, todos referentes
a operacao de viscose. Em abril de 2012 houve a consolidagdo da divida no montante de
R$50.763, a serem pagos em 47 parcelas mensais e consecutivas corrigidas pela variagdo do
Certificado de Depésito Interbancario — CDI. Em setembro de 2012, a Fibracel Textil S/A alienou
imével para a controlada Asaki Participacdes Ltda. pelo valor de R$36.000 e imediatamente
transferiu seu crédito neste montante para a Vicunha Téxtil S.A. como abatimento de sua divida.
Remanesceu o montante de R$15.674, os quais serdo pagos em 50 parcelas mensais e
consecutivas, corrigidas pela variagédo do Certificado de Depésito Interbancéario — CDI a partir de
outubro de 2012. (nota explicativa n° 10).

iv) Valores a receber pela venda, em 2009, da operagdo de malharia, incluindo maquinas,
equipamentos, instalagfes, méveis, equipamentos de informéatica, veiculos e marca, para a
Téxtil Itatiba Ltda. pelo valor de R$36.000. Em dezembro de 2011, referida divida foi assumida
pela Vicunha S.A. e liquidada antecipadamente em 23 de maio de 2012.

v) Valores a receber pela venda de quotas e estoques em junho de 2010 da ent&o controlada
Texfibra Téxtil Ltda. para a Wpar Administracdo de Bens Préprios, Empreendimentos e
Participag@es Ltda., pelo valor de R$16.556. Em dezembro de 2011, referida divida foi
assumida pela Vicunha S.A. e liquidada antecipadamente em 23 de maio de 2012.

vi) Em outubro de 2010, a Companhia alienou edificios para a empresa Elizabeth S.A. — IndUstria
Téxtil no montante de R$3.948, a ser pago em 10 parcelas iguais, semestrais e consecutivas
pela variagdo do Certificado de Depdsito Interbancéario — CDI, a partir de outubro de 2010 (nota
explicativa n° 10).

vii) Em setembro de 2012, a Asaki Participag8es Ltda. assumiu parte da divida da Fibracel Textil
Ltda. no valor de R$36.000 (item iii anterior) que serd pago a Vicunha Téxtil S/A da seguinte
forma: R$10.000 pagos em outubro de 2012 e o restante em 52 parcelas mensais e
consecutivas, corrigidas pela variacéo do Certificado Dep6sito Interbancario — CDI, a partir de
novembro de 2012 (nota explicativa n° 10).
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(Em milhares de reais)

10. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, bem
como as transag8es que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as
operacdes com partes relacionadas decorrem de transacfes provenientes do curso
normal das operacdes de vendas e compras entre as partes relacionadas, bem como
contratos de alienacdo de bens imdveis e contratos de matuos. A Companhia néo
espera incorrer em perdas com essas transacgoes.

A estrutura societaria da Companhia é a seguinte:

» CFL Participacdes S.A. — detém 39,29% da Vicunha Participacfes S.A.;

* Rio Purus Participagbes S.A. — detém 59,09% da Vicunha Participacdes S.A.;
* Vicunha Participacdes S.A. — detém 62,94% da Téxtilia S.A.; e

o Téxtilia S.A. — detém 91,29% da Vicunha Téxtil S.A.

Os precos e demais condicbes comerciais praticadas nas transacdes entre partes
relacionadas sdo acordados em contratos firmados entre as partes envolvidas.
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10. Partes relacionadas --Continuacéao

a) Saldos e transacdes com partes relacionadas:

Banco Fibra S.A.

Nova Marajo S.A.

Vicunha Argentina S.A.
Vicunha Europe S.ar.l
Partifib Projetos Imobiliarios
Shfor Ltda.

Partifib Projetos Imobiliarios
Nacdes Unidas Ltda.
Elizabeth S.A.

IndUstria Téxtil

Asaki Participacdes Ltda.

Finobrasa Agroindustrial S.A.

Vicunha Ecuador S.A.
Vicunha S.A.

Fibracel Téxtil Ltda.

QOutras

Total

Ajuste a valor presente
Valores relativos a 31/12/12

Valores relativos a 31/12/11

Controladora

Passivo
Ativo Circulante Ativo ndo circulante Circulante Transagdes

Compras e

Aplicacdes Contasa Valoresa Dividendos Contratos  Valores a Despesas
Financeiras Receber Receber  a Receber de Mituo Receber Fornecedores Receitas Financeiras
147.857 - - - - - - 8.672 -
- 6.350 - - - - - 14.396 -

- 31.455 - - - - - 53.089 -

- 5.224 - 1.909 - - - 14.129 141

- - 1.801 - - 34.038 - 2.596 -

- - - - - - - 911 -

- - 980 - - 1.469 - 243 -

- - 6.103 - - 19.328 - 506 1.786

- 206 - - - - - - -

- 1.752 - - - - 758 6.223 -

- - - - - - - 1.754 -

- - 3.826 - - 11.161 - 3.503 -

- 12 - - - - - - -
147.857 44.999 12.710 1.909 - 65.996 758 106.022 1.927
- - - - - (1.284) - - -
147.857 44.999 12.710 1.909 - 64.712 758 106.022 1.927
86.808 67.100 30.287 1.606 186 126.560 - 132.072 96
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(Em milhares de reais)

10. Partes relacionadas --Continuacéao

a) Saldos e transacdes com partes relacionadas:--Continuacao

Consolidado
Ativo nao Passivo
Ativo Circulante Circulante Circulante Transacdes
Aplicacbes Contas a Valores a Contratos ~ Valores a
Financeiras Receber Receber de Mutuo Receber Fornecedores Receitas
Banco Fibra S.A. 150.687 - - - - - 5.572
Partifib Projetos Imobiliarios

Shfor Ltda. - - 1.801 - 34.038 - 2.596
Partifib Projetos Imobiliarios

Nacdes Unidas Ltda. - - - - - - 911
Elizabeth S.A.

IndUstria Téxtil - - 980 - 1.469 - 243
Finobrasa Agroindustrial S.A. - 206 - - - - -
Vicunha S.A. - - - - - - 1.754
Fibracel Téxtil Ltda. - - 3.826 - 11.161 - 3.503
QOutras - 12 164 - - - -
Total 150.687 218 6.771 - 46.668 - 14.579
Ajuste a valor presente - - - - (1.284) - -
Valores relativos a 31/12/12 150.687 218 6.771 - 45.384 - 14.579
Valores relativos a 31/12/11 93.927 15.484 30.287 186 126.560 6 15.310
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10. Partes relacionadas --Continuacéao

b) Remuneracdo dos administradores

Os administradores que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
direcéo e controle das atividades da Companhia sdo os membros do conselho de
administracao e os diretores estatutarios. Para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, foram assim remunerados:

Controladora e Consolidado

2012 2011
Remuneracéo dos conselheiros e estatutarios 5.813 5.179
Beneficios 1.924 -
Outros 75 81
Remuneracdao total paga a pessoal-chave da administracao 7.812 5.260

11. Propriedades para investimentos
a) Composicéo do saldo
2012 2011
Controladora e
Controladora Consolidado Consolidado

Terrenos 7.250 7.335 7.250
Edificaces 327 353 327
7.577 7.688 7.577

O valor justo das propriedades para investimentos é do montante de
aproximadamente R$185.660 mil, que foi determinado com base em avaliacdes
realizadas pela empresa Setape — Servicos Técnicos de Avaliacdo do Patrimonio
e Engenharia Ltda. (Avaliadores Independentes). A Setape é especialista na
avaliacdo desse tipo de propriedade para investimento.

A apuracdo da avaliacdo do valor justo foi efetuado pelo “Método Comparativo
Direto de Dados do Mercado”, o qual é baseado em pesquisa de mercado,
envolvendo, além dos precos comercializados e/ou ofertados, as demais
caracteristicas e atributos que exercam influéncia no valor do imével.
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12. Imobilizado

a) Controladora

Mbveis e
Méaquinas Utensilios e Equipam.
Terrenos  Edificacdes  Equipam. Instalagées  informati ca Veiculos Outros Total
Custo ou Avaliagao:
Em 1 de janeiro de 2011 5.958 313.538 567.930 94.55 9 18.726 1.499 6.596 1.008.806
Adicdes - - 76.848 476 4.173 188 33.481 115.166
Baixas - - (61.480) (32.998) (196) (212) - (94.886)
Transferéncia - - 3.460 (3.911) 119 5 - (327)
Em 31 de dezembro de 2011 5.958 313.538 586.758 58.126 22.822 1.480 40.077 1.028.759
Adicbes - 460 85.665 1.203 867 533 2 88.730
Baixas - - (40.503) (496) (263) (302) ) (41.566)
Transferéncia - - 26.606 602 (595) - (27.229) (616)
Em 31 de dezembro de 2012 5.958 313.998 658.526 59.435 22.831 1711 12.848 1.075.307
Depreciacgéo perda por redugéo
ao valor recuperavel
Em 1 de janeiro de 2011 - (113.560) (424.237) (80.351) (15.821) (1.321) - (635.290)
Despesas de depreciacdo no
exercicio - (5.102) (25.619) (2.683) (919) (103) - (34.426)
Baixas - - 58.582 32.985 196 192 - 91.955
Transferéncia - - 26 12 (38) - - -
Em 31 de dezembro de 2011 - (118.662) (391.248) (50.037) (16.582) (1.232) - (577.761)
Despesas de depreciagédo no
exercicio - (5.117) (30.209) (2.424) (1.275) (105) - (39.130)
Baixas - - 35.363 408 263 198 - 36.232
Transferéncia - - [©)] 3 - - - -
Em 31 de dezembro de 2012 - (123.779) (386.097) (52.050) (17.594) (1.139) - (580.659)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2012 5.958 190.219 272.429 7.385 5.237 572 12.848 494.648
Em 31 de dezembro de 2011 5.958 194.876 195.510 8.089 6.240 248 40.077 450.998
Taxa de depreciagéo - 1% a 5% 5a10% 10% 20% 20% -
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12. Imobilizado --Continuacéo

b) Consolidado

Custo ou Avaliagao:

Em 1 de janeiro de 2011
Aquisicdo de controladas
AdicGes

Baixas

Transferéncia

Variagdo cambial

Em 31 de dezembro de 2011
Adicdes

Baixas

Variagdo cambial
Transferéncia

Em 31 de dezembro de 2012
Depreciacgéo perda por redugéo
ao valor recuperavel

Em 1 de janeiro de 2011
Despesas de depreciagédo no
exercicio

Baixas

Transferéncia

Variagdo cambial

Em 31 de dezembro de 2011
Despesas de depreciacdo no
exercicio

Baixas

Variagdo cambial
Transferéncia

Em 31 de dezembro de 2012
Valor residual liquido:

Em 31 de dezembro de 2012

Em 31 de dezembro de 2011
Taxa de depreciagéo

Revisdo da vida util

Verséo : 1
Méveis e
Maquinas Utensilios e Equipam.

Terrenos  Edificagdes  Equipam. InstalagBes  informati ca Veiculos Outros Total
49.415 524.089 634.319 105. 198 19.571 1.932 9.384 1.343.908
4 1.533 129 17 - - 3 1.686
8 1.905 80.799 1.629 4.262 258 59.246 148.107
- (1.336) (67.283) (33.150) (278) (261) (1.493) (103.801)
- - 3.46 (3.911) 119 5 - (327)
831 2.031 22.277 1.745 196 121 (11.725) 15.476
50.258 528.222 673.701 71 .528 23.870 2.055 55.415 1.405.049
14.000 16.563 92.201 11.421 1.149 556 4.743 140.633
(298) - (43.666) (616) (329) (399) (912) (46.220)
666 1.302 8.388 819 90 30 587 11.882
(382) 1.074 49.746 2.993 (415) 185 (45.310) 7.891
64.244 547.161 780.370 86 .145 24.365 2.427 14.523 1.519.235
(120.707) (460.978) (82.2 43) (16.442) (1.545) (219) (682.134)
(11.856) (28.127) (3.344) (1.043) (153) (60) (44.583)
1.117 63.020 33.129 272 218 - 97.756
- 26 12 (38) - - -
(484) (4.734) (222) (73) (21) (24) (5.558)
(131.930) (430.793) (52 .668) (17.324) (1.501) (303) (634.519)
(12.145) (34.685) (3.487) (1.491) (191) (86) (52.085)
(3) 38.179 523 317 260 - 39.276
(328) (3.750) (184) (65) (15) 9) (4.351)
(1.126) (6.316) (1.233) 13 (15) (36) (8.713)
(145.532) (437.365) (57 .049) (18.550) (1.462) (434) (660.392)
64.244 401.629 343.005 29 .096 5.815 965 14.089 858.843
50.258 396.292 242.908 18 .860 6.546 554 55.112 770.530

1% a 5% 5a 10% 10% 20% 20%

A administracdo da Companhia e de suas controladas nédo alterou a vida Util-
econdmica remanescente dos bens do ativo imobilizado, para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012, devido & auséncia de alteracdes significativas nas
condic¢bes de utilizacdo dos bens do ativo imobilizado.

Bens dados em garantia e penhora

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia e suas controladas possuem bens do

ativo imobilizado dados como garantia de empréstimos e financiamentos,
conforme demonstrado na nota explicativa n°16.
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12. Imobilizado --Continuacéo

b) Consolidado
Valor recuperavel dos ativos

De acordo com o CPC 01, “Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos”, em linha com
0 IAS 36, os itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos
registrados sdo superiores aos seus valores de recuperacgdo, sdo revisados para
determinar a necessidade de proviséo para reducdo do saldo contabil a seu valor de
realizacdo. A Administracdo efetuou analise do correspondente desempenho
operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de 2012 néo foram
identificadas evidéncias de ativos corpdreos com custos registrados superiores aos
seus valores de recuperacao.

A Companhia capitalizou juros em seu ativo imobilizado referente aquisicao de
maquinas no montante de R$1.925 no exercicio de 2012. Esses juros referem-se a

financiamento de maquinas obtidos juntos ao FINAME — Financiamento de Maquinas
e Equipamentos.

13. Intangivel

a) Composicdo do saldo

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Programas e implantagéo de sistemas 2.397 3.522 2.481 3.524
Agio sobre investimentos 4.722 4.722 6.247 6.320
7.119 8.244 8.728 9.844
14. Investimentos
a) Composicao dos saldos
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
Participacdo em empresas controladas 354.901 324.745 - -
Outros investimentos 18.271 22.630 18.842 22.630
Total 373.172 347.375 18.842 22.630
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14. Investimentos --Continuagao

b) Movimentacdo dos saldos em empresas controladas

Vicunha Nova Vicunha Vicunha Vicunha  Tintoreria Tejeduria Tejeduria Asaki

Europe Marajo Distr. de Prod. Ecuador Argentina Ullum Galicia Panaméa Participagbes

S.a.r.l S.A. Téxteis Ltda. S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. Ltda. Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2011 18.507 10.396 - 45.328 11.464 1.333 - - 237.717 324.745
Aquisi¢éo de investimentos - - - 329 20.980 - - - - 21.309
Equivaléncia patrimonial (599) 4.050 - 7.341 (4.941) (1.520) 223 318 206 5.078
Dividendos (179) - - - - - - - - (179)
Variagéo cambial
sobre investimento
no exterior 2.110 114 - 2.756 (1.082) (152) 116 (67) - 3.795
Resultados abrangentes - - - 1.042 - - - - - 1.042
Ganho de capital - - - - - 1.472 918 1.504 - 3.894
Perda de capital - - - - (2.798) - - - - (2.798)
Reverséo patriménio
negativo - - (D) - - - (777) (2.094) - (2.872)
Transferéncia do patrimoénio
negativo - - 1 - - - - 886 - 887
Saldo em 31 de
dezembro de 2012 19.839 14.560 - 56.796 23.623 1.133 480 547 237.923 354.901
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14. Investimentos --Continuagao

¢) Informacfes das investidas

Saldo em 31 de dezembro de 2011

Lucro/ Nossa
prejuizo Patrimdnio  Participagdo
Quantidade % liquido Capital Liquido Patrimbénio  Equivaléncia
Empresas acdes/quotas  Participagdo  do periodo Ativo  Passivo Receita Social Total Liguido Patrimonial
Vicunha Europe S.ar.l. 2 100 (1.506) 34.630 16.123 49.947 1.990 18.507 18.507 (1.506)
Nova Maraj6 S.A. 816.677.025 100 2.175 28.935 18.539 115.967 80.452 10.396 10.396 2.175
Vicunha Distr. de Prod.Téxteis
Ltda. 999 99,90 - - - - 1 - - -
Vicunha Argentina S.A. 5.190.000 75,22 (3.267) 69.598 54.356 109.210 11.361 15.242 11.464 (1.729)
Tintoreria Ullum S.A. 4.196.724 78,96 (1.147) 9.878 8.189 6.322 5.369 1.689 1.333 (906)
Tejeduria Galicia S.A. 789.600 78,96 (505) 2.437 3.422 6.228 957 (985) (778) (399)
Tejeduria Panama S.A. 1.579.200 78,96 (149) 1.663 3.193 1.766 1913 (1.530) (1.209) (117)
Vicunha Ecuador S.A. 13.494.290 88,42 2.863 149.090 97.826 75.966 28.628 51.264 45.328 2.531
Asaki Participagdes Ltda. 245.938.059 100 1.100 238.797 1.080 13.632  236.438 237.717 237.717 1.100
Total 322.758 1.149
Patriménio negativo
controladas - - - - - - - - 1.987 -
Total do investimentos 324.745
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14. Investimentos --Continuagao

¢) Informacdes das investidas--Continuacéo

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Lucro/ Nossa
prejuizo Patriménio  Participagao
Quantidade % liquido Capital Liquido Patrimbnio  Equivaléncia
Empresas acOes/quotas  Participagdo  do periodo Ativo Passivo Receita social Total liquido patrimonial
Vicunha Europe S.a r.l. 2 100 (599) 33.984 14.145 49.378 2221 19.839 19.839 (599)
Nova Maraj6 S.A. 816.677.025 100 4.050 48.314 33.754 77.025 80.452 14.560 14.560 4.050
Vicunha Distr. de
Prod.Téxteis Ltda. 999 99,90 - - - - 1 - 1) -
Vicunha Argentina S.A. 8.190.000 82,73 (6.340) 93.813 65.258 159.058 30.961 28.555 23.623 (4.941)
Tintoreria Ullum S.A. 5.134.997 67,99 (2.304) 31.363 9.756 41.268 5.016 21.607 (*) 1.133 (1.520)
Tejeduria Galicia S.A. 1.478.844 16,63 (374) 4.361 1471 15.283 3.698 2.890 480 223
Tejeduria Panama S.A. 1.166.253 33,87 325 2.285 673 3.594 1.432 1.612 547 318
Vicunha Ecuador S.A. 13.582.009 89,00 8.260 174.288 110.468 134.738 31.187 63.820 56.796 7.341
Asaki ParticipacGes Ltda. 245.938.059 100 206 264.986 27.063 13.344 236.438  237.923 237.923 206
Total 354.900 5.078
Patrimdnio negativo
controladas - - - - - - - - 1 -
Total do investimentos 354.901

(*) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) da Controlada Vicunha Argentina S.A. na Controlada Tintoreria Ullum S.A. no montante de R$19.941.
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14. Investimentos --Continuagao

¢) Informacdes das investidas--Continuacao

Vicunha Europe Sl.

Localizada em Nion, Suica, tem por objeto social o0 comércio e a representacéo
de produtos téxteis, fundamentalmente nos mercados europeu e asiatico.

Nova Maraj6 S.A.

Localizada em Montevidéu, Uruguai, tem por objeto social a administracao de
empresas no pais e no exterior, possuindo investimentos diretos nas seguintes
controladas: Vicunha Argentina S.A., localizada na Argentina e Nova Marajo
Trading Intermediary LLC, localizada nos Estados Unidos.

Asaki Participacdes Ltda.

Localizada em S&o Paulo — SP, tem por objeto social a administracdo de bens
proprios e participacdo no capital de outras sociedades.

Vicunha Ecuador S.A.

Localizada na Cidade de Quito, Equador, tem por objeto social a industrializacao
e comercializagdo de produtos téxteis.

Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda.

Localizada em Sao Paulo — SP, tem por objeto social as atividades de
distribuicdo, comércio por atacado, a importacao e exportacdo, armazenamento
de produtos téxteis , estando com suas atividades paralisadas.

Vicunha Argentina S.A., Tintoreria Ullum S.A., Tejeduria Galicia S.A. e Tejeduria
Panama S.A.

Localizadas na Argentina, tem por objeto social a industrializagcéo e
comercializac@o de produtos téxteis.
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14. Investimentos --Continuagao

d) Investimentos registrados ao custo de aquisicdo:

Controladora e

Controladora Consolidado Consolidado
2012 2012 2011
Companhia Fiacao e Tecidos Santo Antonio (i) 14.883 14.883 14.883
Eletrobras, liquido de provisao (i) 2.791 2.791 7.150
Outros 597 1.168 597
Total 18.271 18.842 22.630

@
(i)

A participacdo da Companhia no capital da Fiacédo e Tecidos Santo Anténio é de 11,03%.

No passado a Unido Federal instituiu empréstimo compulsério sobre o consumo de energia elétrica,
exigido através das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras. A restituigdo do referido empréstimo
foi realizada pela propria Eletrobras mediante converséo dos créditos em titulos ao portador,
posteriormente convertidos em agGes preferenciais da Eletrobras, e sem a devida atualizacdo monetéria e
incidéncia de juros sobre prépria atualizagéo. Nesse sentido, a Companhia ingressou com ag¢des judiciais
com o pedido de reconhecimento do direito a atualizagdo monetéaria do crédito e o acréscimo de juros de
6% a.a. sobre o montante da atualizagdo. A probabilidade de ganho das referidas ac¢des judiciais,
segundo os assessores juridicos da Companhia, é provavel, atribuindo o valor histérico da causa de
R$11.946. O valor efetivo do provavel crédito dependera de transito em julgado das acdes e posterior

liqguidacédo de sentenga com a homologacéao de pericias contabeis.

15. Fornecedores

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
No pais 26.847 38.767 27.019 38.858
No exterior 5.689 6.371 19.759 13.869
Total 32.536 45,138 46.778 52.727
(-) Circulante (30.032) (41.522) (44.274) (49.111)
N&o circulante 2.504 3.616 2.504 3.616

Versdo: 1
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16. Empréstimos e financiamentos

a) Composicao dos saldos
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Versdo: 1

Controladora Consolidado
Modalidade/Aplicagao Encargos 2012 2011 2012 2011

Moeda Nacional:
EXIM TILP + 4,7% a.a. - 27.399 - 27.399
REVITALIZA (i) 8,00% a 9,00% a.a. 44.396 16.526 44.396 16.526
PROGEREN (ii) TILP + 2,75% a.a. 51.249 - 51.249 -
PROVIN/PROADI TR + 3,0% a.a. ou TILP 1.017 1.120 1.017 1.120
EGF/FGPP 5,5% a 6,75% a.a. 35.243 11.513 35.243 11.513
FNE/FAT (iii) 10% a.a. 151.855 82.933 151.855 82.933
FINAME (iv) 4,5% a 8,70% a.a. 59.324 57.184 59.324 57.184
CAPITAL DE GIRO (v) 100% do CDI 27.327 30.955 27.327 30.955
NCE 10,35% a.a. - 10.023 - 10.023
GIROFLEX 12,67% a.a. - 10.831 - 10.831
VENDOR 0,72% a 0,75 a.m. 13.088 20.552 13.088 20.552
Outros 2.063 2.779 2.063 2.779

385.562 271.815 385.562 271.815
Moeda Estrangeira:
PPE (vi) Libor trim.+ 4,25% a.a. 18.584 34.413 18.584 34.413
ACC VC + 3,00% a.a. - 16.891 - 16.891

VC +2,72% a 4,58%
FINIMPs (vii) a.a. 132.994 149.904 132.994 149.904
NCE REPASSE (Res. 2770)
(viii) VC + 3,50% a.a. 40.942 37.578 40.942 37.578
CCB (Res. 4131) VC + 3,15% a.a. 21.669 19.157 21.669 19.157
Libor + 3,10% a 4,25%

CAPITAL DE GIRO (ix) a.a. - - 71.958 65.512
CAPITAL DE GIRO (x) 4,65% a.a. - - 6.043 -
CAPITAL DE GIRO (xi) 16,5% a.a. - - 26.167 8.897
CREDITO ROTATIVO VC + 3,70% a.a. - - 4.087 3.745

214.189 257.943 322.444 336.097
Total 599.751 529.758 708.006 607.912
(-) Circulante (220.460) (264.819) (248.811) (273.317)
Nao circulante 379.291 264.939 459.195 334.595

Os montantes das parcelas classificadas no passivo ndo circulante apresentam a
seguinte composicao por ano de vencimento:

2012
Vencimento Controladora Consolidado
2014 209.412 249.968
2015 40.872 60.415
2016 23.776 36.125
2017 23.776 27.454
Acima de 2018 81.455 85.233
N&o circulante 379.291 459,195
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Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais)

16. Empréstimos e financiamentos --Continuacao

a) Composicdo dos saldos--Continuacao

(i) Em agosto e setembro de 2012, foram contratadas operagées junto ao BNDES no valor de R$44.014, com
taxa de juros de 8% a.a. e vencimentos em agosto e setembro de 2014.

(i) Em setembro de 2012, foram contratadas opera¢des de PROGEREN junto ao BNDES no valor total de
R$50.000, com taxa de juros de TILP + 2,75% a.a. e vencimento em agosto de 2015.

(iii)y Entre junho de 2008 e setembro de 2012, foram contratadas junto ao Banco do Nordeste do Brasil linhas de
FNE no valor de R$165.400, com taxa de juros de 10% a.a., bdnus de adimpléncia de 15% ou 25% e
vencimento, até dezembro de 2021.

(iv) Entre novembro de 2009 a outubro de 2011, foram contratadas junto ao BNDES operagdes de FINAME com
taxas de juros entre 4,5% a.a. a 8,7% a.a e prazo de liquidagéo de até 10 anos.

(v) Em novembro de 2008, foi contratada junto ao Banco Itad BBA, linha para financiamento de capital de giro
no valor de R$35.500, com taxa de juros equivalente a 100% do CDI e vencimento até novembro de 2020.

(vi) Em dezembro de 2009, foi contratada junto ao Banco do Brasil operacédo de PPE - Pré Pagamento
Exportagao no valor de USD25.000, com taxa de juros de 4,25% a.a mais Libor trimestral e vencimento até
dezembro de 2013.

(vii) Entre junho de 2011 e setembro de 2012, foram contratadas operagdes para financiamento de importacéo
de R$130.589, com taxas de juros entre 2,72% a.a. a 4,58% a.a. mais variagdo cambial e prazo de
amortizacéo de até 2 anos.

(viii) Em junho de 2011, foi contratada junto ao Banco Itall BBA operacéo de financiamento através de Nota
de Crédito a Exportacéo (NCE Repasse) no valor de R$31.800, com taxa de juros de 3,5% a.a. mais
variagdo cambial e vencimento em junho de 2013.

(ix) Em abril de 2011, a controlada Vicunha Ecuador S.A., contratou junto ao BID - Banco Interamericano de
Desenvolvimento (A-Loan) e ao Banco do Brasil (B-Loan) empréstimos no valor total de USD25.000, com
taxa de juros de 4% a 4,25% a.a. ambas acrescidas de Libor semestral e pagamento em 6 a 8 anos. Em
janeiro de 2012, foi renovado junto ao Banco do Brasil, operacéo de capital de giro no valor de USD10.000,
com taxa de juros de 3,8% a.a. mais Libor semestral e vencimento em janeiro de 2014.

(x) Em agosto de 2012, a controlada Nova Marajé S.A. contratou junto ao Banco Itall BBA operagao de capital
de giro no valor de USD2.900, com taxa de juros de 4,65% a.a. e vencimento em julho de 2013.

(xi) Em maio de 2011, a controlada Vicunha Argentina S.A. contratou junto ao Banco Patagdnia operagao de
capital de giro no valor de ARS20.000 com taxa de juros de 16,5% a.a. e vencimento até maio de 2014. Em
dezembro de 2012, foram contratadas com o Banco Patag6nia 3 linhas de capital de giro no valor de ARS
16.667 cada, com vencimentos em novembro de 2013, dezembro de 2014 e dezembro de 2015, e com taxa
de juros, em Pesos, de 20,5% a.a., 21,5% a.a. e 23% a.a., respectivamente.

O contrato de empréstimo celebrado com Inter-American Development Bank
(“IDB”) prevé o atendimento a um indicador de limite de divida pela Companhia e
sua controlada Vicunha Ecuador S.A., bem como a apresentacao periddica de
determinados documentos para o IDB.
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Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

16. Empréstimos e financiamentos --Continuacao

A Administracdo da Companhia esta discutindo com o IDB os critérios de
apuracao do indicador de endividamento que, em sua opinido, nao estao
suficientemente detalhados no contrato. A divida ndo se encontra vencida, pois
ndo ha clausula de vencimento antecipado no caso de nao atendimentos das
clausulas contratuais, além de estar previsto que o IDB podera vir a notificar
formalmente a Companhia, caso entenda ter ocorrido default. As partes
chegaram a um entendimento quanto ao novo método de apuracdo dos
indicadores de endividamento. O aditivo contratual, incluindo as altera¢ées, esta
na fase de coleta de assinatura.

b) Garantias, hipotecas e fiancas em 31 de dezembro de 2012

Valor do
Credor Empréstimo Garantias
Hipoteca, Alienagdo Fiduciaria, Fundo de Liquidez de
Duplicatas, Conta Reserva, Fiel Depositéario, Aval
Pessoa Fisica e Aval Pessoa Juridica da Vicunha
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - FNE/FAT 151.855 Participacdes S.A.
FINIMPs 132.994 Nota Promissoria
Banco Itat BBA S.A. - Cédula de Crédito
Bancério 27.327 Aval Pessoa Fisica
Banco Itat BBA S.A. — EGF 21.941 Penhor da Cédula de Produto Rural - CPR
Banco do Brasil S.A. — BNDES Finame 29.800 Fianca Textilia S.A.
Banco do Brasil S.A. - BNDES Finame 54.077 Alienagdo Fiduciaria
Banco Daycoval S.A. — BNDES Finame 5.247 Alienagéo Fiduciaria
Banco do Brasil S.A. — BNDES Progeren 51.249 Caucao de Duplicatas
Penhor da Cédula de Produto Rural - CPR e Caugéo
Banco do Brasil S.A. - EGF 12.876 de Duplicatas
Nota Promissoria e Carta de crédito “Standby” com
Banco do Brasil S.A. — Pré Pagamento 18.584 Aval Pessoa Juridica Textilia S.A.
Banco do Brasil S.A. - Working Capital
(Vicunha Ecuador S.A)) 20.831 Standby da Vicunha Téxtil S.A.
Banco do Brasil S.A. / Banco Interamericano de
Desenvolvimento - Loan Agreement (Vicunha
Ecuador S.A.) 51.128 Guarantee Agreement Vicunha Téxtil S.A.
Banco Bradesco S.A. — FINIMP 6.723 Garantidora Vicunha Participagdes S.A.
Banco Patag6nia S.A. — Capital de Trabajo 45.979 Termo de Garantia
Banco Patag6nia S.A. — Capital de Trabajo 10.218 Fianca Vicunha Téxtil S.A.
Banco Itat BBA S.A. — Nassau Branch 5.926 Garantidora Vicunha Téxtil S.A.
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Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais)

17. Impostos parcelados

Parcelamento Lei n°® 11.941 de 27 de maio de 2009

Versdo: 1

Em outubro de 2009, a Companhia aderiu ao parcelamento previsto na Lei n® 11.941

de 27 de maio de 2009, abrangendo débitos administrados pela Receita Federal do
Brasil, Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e de origem previdenciaria, cujo
deferimento ocorreu em dezembro de 2009. Em junho de 2011, ocorreu a
consolidacdo dos débitos pela autoridade fiscal.

Controladora e Consolidado

2012 2011
COFINS 47.035 46.480
PIS 10.649 10.462
IPI 2.014 2.007
CSLL 4.863 4.863
IRPJ 24.437 24.861
INSS 19.102 19.418
Outros 898 1.043
Total dos impostos parcelados 108.998 109.134
(-) Circulante (55.135) (51.669)
N&o circulante 53.863 57.465

Os montantes classificados no passivo ndo circulante apresentam a seguinte
composi¢ao por ano de vencimento (controladora e consolidado):

Vencimento 2012

2014 7.457
2015 6.492
2016 4561
2017 4561
2018 4561
2019 4561
2020 em diante 21.670

53.863
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18. Imposto de renda e contribuicdo social corrente s e diferidos

a) Composicédo dos impostos diferidos

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Imposto de renda e contribuigdo social diferido ativo sobre:
Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢éo social 22.287 153.383 - - 22.413 153.509 2.952 563
Provisdo temporariamente indedutiveis 88.528 82.627 - - 91.206 85.305 - -
Totais 110.815 236.010 - - 113.619 238.814 2.952 563
Aliguotas 25% 9% - - 25% 9% 25% 9%
Ativo fiscal diferido 27.704 21.241 - - 28.405 21.493 738 51
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido passivo sobre:
Reavaliagdo de bens do imobilizado (156.953) (156.953)  (161.057) (161.057) (156.953)  (156.953) (173.345) (161.057)
Ganho na venda de imobilizado (15.051)  (15.051) (15.051) (15.051) (15.051) (15.051) (15.051) (15.051)
Ajustes de RTT (33.561)  (33.561) (20.219) (20.219) (37.425) (37.425) (22.577) (22.577)
Totais (205.565) (205.565)  (196.327) (196.327)  (209.429)  (209.429) (210.973) (198.685)
Aliguotas 25% 9% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
Passivo fiscal diferido (51.391) (18.501) (49.082) (17.669) (52.357) (18.849) (52.743) (17.882)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos, liquidos (23.687) 2.740 (49.082) (17.669) (23.952) 2.644 (52.005) (17.831)

No exercicio de 2012, a Companhia consolidou as acfes estratégicas atingindo um nivel que se espera consistente
da lucratividade dos negdcios. As projecdes dos resultados futuros preparadas pela Administracdo em 2012 indicam
disponibilidade de lucros tributaveis futuros suficientes para compensacao dos prejuizos fiscais de imposto de renda e
bases negativas de contribuicdo social até entdo nao utilizados. Neste contexto, a Companhia registrou ativo fiscal
diferido no montante de R$48.945 em 31 de dezembro de 2012.

Conforme as projecdes de lucros tributaveis futuros é previsto que referido ativo fiscal diferido se realize em sete
anos.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

18. Imposto de renda e contribui¢cdo social corrente

Continuacao

s e diferidos --

b) A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais

Versdo: 1

combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em

resultado é demonstrada como segue:

Lucro Antes da Tributacéo

Aliguotas oficiais - %

(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais
Equivaléncia patrimonial

Despesas indedutiveis

Utilizacao de créditos fiscais

Provisdes indedutiveis

Reversdes de provisdes indedutiveis

Outras exclustes

Outros ajustes - RTT

Ajuste CPC 07 (nota explicativa n° 30)

Lucro disponibilizado no exterior

Ajuste preco de transferéncia para exterior

Ajuste eliminagéo CPC 02

Constituicdo de diferido sobre provisdes temporarias
Constituicdo de diferido sobre prejuizos fiscais
Constituicdo de diferido sobre base negativa CSLL

Imposto de renda e contribuicédo social - corrente
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos

Utilizacao de créditos fiscais — diferidos em parcelamento
Receitas/despesas de imposto de renda e contribui¢éo social

Aliquotas efetivas

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
85.352 83.807 82.116 84.382
34 34 34 34
(29.020) (28.494) (27.919) (28.690)
1.726 391 - -
(580) (445) (580) (445)
5.406 11.517 5.406 11.517
(2.832) - (2.832) -
- 4,471 - 4.471
12.123 1.336 16.903 1.336
(767) (690) (767) (690)
7.343 9.620 7.343 9.620
(1.531) (1.171) (1.531) (1.171)
(257) (78) (257) (78)
- - - 344
29.568 - 29.176 -
5.572 - 5.572 -
13.805 - 13.805 -
40.556 (3.543) 44.319 (3.786)
(5.247) (4.510) (5.343) (4.164)
45.803 (4.543) 50.054 (5.132)
40.556 (9.053) 44,711 (9.296)
- 5.510 - 5.510
40.556 (3.543) 44.711 (3.786)
48% -4% 54% -4%
stas

19. Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhi

A Companhia e suas controladas séo partes em a¢fes judiciais e processos

administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do

curso normal de operac¢des, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos

civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise
das demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em

montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as

acOes em curso.
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Vicunha Téxtil S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

19. Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhi  stas--Continuagéo
Considerando a dependéncia de resultados judiciais ou administrativos incertos e
apelaveis, ndo ha evidéncia objetiva sobre o cronograma de pagamento futuro das

respectivas provisoes.

a) Composicéo do saldo

Controladora e Consolidado

2012 2011
Civeis (i) 1.336 1.805
Trabalhistas (ii) 10.977 7.266
Tributérias (iii) 9.825 9.996

22.138 19.067

i) Civeis
Representadas por litigios decorrentes da relagdo com terceiros,
representantes, clientes e acidentes de trabalho.

i) Trabalhistas

Representadas, principalmente, por litigios decorrentes de reclamacdes
trabalhistas e encargos previdenciérios e a¢des indenizatorias por perdas.

iiiy Tributarias

Refere-se, substancialmente, a processo de FGTS no qual a Companhia
guestiona a constitucionalidade da contribuicdo ao referido fundo pela
aliquota de 10% sobre o montante de todos os depdsitos devidos aos
empregados em caso de demissdo sem justa causa e 0,5% sobre a
remuneracao de cada trabalhador, imposta pela lei complementar 110/2001.

A Administracdo entende nao haver riscos significativos em disputas e litigios

gue nao estejam cobertos por provis@es suficientes em suas demonstracdes
financeiras.
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012
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19. Provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhi  stas--Continuagéo

b)

Contingéncias

A Companhia é parte de outros processos administrativos e judiciais,
apresentando o montante aproximado de R$116.769, sendo R$114.864
equivalentes a processos fiscais e previdenciarios e R$1.905 de reclamacfes
trabalhistas. As andlises realizadas por assessores juridicos da Companhia
definem tais processos como de risco de perda possivel, ndo requerendo a
constituicdo de provisao, conforme descri¢do abaixo:

Estaduais

A Companhia discute créditos estaduais no montante de R$60.094,
abrangendo as seguintes matérias: (i) ndo incidéncia de ICMS em operacfes
interestaduais no valor de R$43.699; (ii) presuncédo de simulacdo de saida
para o Estado do Rio de Janeiro no valor de R$10.444; (iii) crédito indevido
de ICMS, diante de incentivo fiscal concedido ao fornecedor, sem informacéo
em documento fiscal no valor de R$3.221; e (iv) outros assuntos
relacionados ao ICMS no valor de R$2.730.

Federais

No ambito federal, persistem contingéncias no montante de R$54.770
referente aos seguintes temas: (i) compensacdes ndo homologadas de
tributos federais no valor de R$35.198 (ii) divergéncias sobre base de calculo
do PIS, calculado pelo critério da semestralidade, conforme a Lei
Complementar n°® 7/1970, totalizando o valor de R$12.403; e (iii) outros
assuntos no valor de R$7.169.

Movimentacdo das provisoes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Controladora e Consolidado

Baixas /
2011 Adi¢bes Reversfes 2012
Civeis 1.805 325 (794) 1.336
Trabalhistas 7.266 5.766 (2.055) 10.977
Tributarias 9.996 1.071 (1.242) 9.825
19.067 7.162 (4.091) 22.138

Versdo: 1
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Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

20. Patriménio liquido

a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social era de R$670.013, representado
por 42.315.023 acdes (R$664.563 em 31 de dezembro de 2011, representado
por 42.048.749 acdes):

Subscritas e

Autorizadas integralizadas
Acdes ordinarias 100.000.000 21.698.915
Acdes preferenciais:
Classe “A” 25.000.000 772.008
Classe “B” 75.000.000 19.844.100
200.000.000 42.315.023

Caracteristicas das acdes

As acdes sdo nominativas, escriturais e sem valor nominal. As a¢fes ordinarias
ndo podem ser convertidas em nenhuma outra espécie de ac¢des; as acdes
preferenciais classe “A” destinam-se a subscricdo com recursos de fundos
oficiais de investimento, especialmente do Fundo de Investimento do Nordeste -
FINOR, e & converséo de a¢Bes e de debéntures conversiveis por eles
adquiridas, e ainda a subscricao de ac6es a que foram atribuidos incentivos
fiscais de qualquer natureza e poderdo, a pedido do acionista, serem convertidas
em acdes preferenciais classe “B”. As a¢Oes preferenciais classe “B” destinam-se
a subscricdo publica ou particular por investidores e a conversao de acdes
preferenciais classe “A” e de debéntures conversiveis em acdes.

As acdes preferenciais gozam de participacéo integral nos resultados da
Companhia em mais 20% das acdes ordinarias e ndo séo conversiveis em
ordinarias. A nenhuma outra espécie ou classe de a¢Bes poderdo ser atribuidas
vantagens patrimoniais superiores as das acfes preferenciais classe “A”. As
acOes preferenciais tém, ainda, assegurada a vantagem de prioridade na
distribuicdo do dividendo minimo obrigatoério de 25% do lucro liquido do exercicio
e no reembolso de capital, no caso de liquidacdo da Companhia.

Versdo: 1
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20. Patriménio liquido --Continuacao

a)

b)

Capital social--Continuacao
Variacdes ocorridas no capital social

Conforme Ata da Reunido do Conselho de Administracéo de 21 de maio de 2012,
foi aprovado um aumento de capital social no valor de R$5.450, por meio da
subscri¢do particular pelos atuais acionistas, com emisséo de 266.274 novas
acdes, sendo 136.544 ac¢Bes ordinérias e 129.730 acdes preferenciais classe “B”
com valor nominal de R$20,46 por acéo, passando o capital social a ser
R$670.013.

Mutacédo das acdes ordinérias e preferenciais

Acgles Acgles
ordinérias preferenciais Total
Saldo em 31/12/11 21.562.371 20.486.378  42.048.749
(+) Aumento de capital em 21/05/2012 136.544 129.730 266.274
Saldo em 31/12/12 21.698.915 20.616.108  42.315.023

Adiantamento para futuro aumento de capital

A Companhia recebeu o valor de R$1.700 de sua controladora Textilia S.A., a
titulo de adiantamento para futuro aumento de capital, o qual foi consignado em
subconta especifica no balango patrimonial, tendo em vista que este s6 podera
ser utilizado para esse fim e ndo existe possibilidade de devolucao a
controladora. Os procedimentos previstos na legislacao societaria para
capitalizacao desse montante deverao ser finalizados até a data da Assembleia
Geral Ordinaria, quando entédo sera devidamente aprovada e com o seu valor
incorporado ao capital social.

Reserva de reavaliacdo — Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida em decorréncia das reavaliag@es dos bens do ativo imobilizado, com
base em laudo de avaliagcdo elaborado por peritos independentes. O imposto de
renda e a contribuicdo social diferido correspondentes a essas reavaliacdes
estéo classificados no passivo nédo circulante.

A Administracdo da Companhia confirma a opcao de manter em seus livros 0s
saldos das reservas de reavaliacao constituidas até a vigéncia da Lei n® 11.638,
de 2007 até o final de sua baixa por depreciagéo ou por alienacao dos bens
reavaliados. A reserva de reavaliacdo estéd sendo realizada por depreciacéo
contra prejuizos acumulados, liquida dos impostos.

Versdo: 1
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20. Patriménio liquido --Continuacao

c) Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social
nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76.

Reserva estatutaria para investimento

Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da Lei,
conforme estatuto da Companhia com finalidade de assegurar recursos para
investimentos em bens do ativo imobilizado.

Distribuicdo de dividendos minimos

O calculo dos dividendos minimos obrigatérios segue demonstrado a saber:

2012
Lucro liquido do exercicio da controlada 125.908
Incentivos fiscais do imposto de renda (7.343)
Subvencéo para investimentos - ICMS (35.137)
83.428
Constituicdo da reserva legal (5%) (4.172)
Lucro liquido ajustado 79.256
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 19.814
Distribui¢éo dos dividendos
Distribui¢do de dividendos para as
acoes ordinérias 9.258
Distribui¢do de dividendos
para as agOes preferenciais 10.556
Total da distribuigdo 19.814
Dividendos a pagar de exercicios anteriores 88
Total de dividendos a pagar 19.902

d) Ajustes acumulados de conversao

Em 31 de dezembro 2012, o saldo da conta ajustes acumulados de conversdo na
demonstracado dos resultados abrangentes, é de R$4.825 (R$1.030 em 31 de
dezembro de 2011), decorrente do resultado da variagdo cambial de suas
controladas, de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracdes Contabeis,
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 534.
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20. Patriménio liquido --Continuacao

e) Lucro por acéo

Versdo: 1

O resultado por agéo basico e diluido foi calculado com base no resultado do
periodo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia no exercicio de
2012 e a respectiva quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias em
circulacé@o neste periodo, comparativamente com o exercicio de 2011, conforme
guadro abaixo:

Controladora e Consolidado

31/12/12 31/12/11
Lucro atribuido aos acionistas detentores de acdes
ordinarias da Companhia 58.832 37.504
Quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias
emitidas (milhares) 21.653 21.529
Lucro bésico e diluido por agdo — ordinérias 2,72 1,74

Controladora e Consolidado

31/12/12 31/12/11
Lucro atribuido aos acionistas detentores de acdes
preferenciais da Companhia 67.076 42.760
Quantidade média ponderada de a¢bes preferenciais
emitidas (milhares) 20.573 20.454
Lucro bésico e diluido por agcdo — preferenciais 3,26 2,09

21. Instrumentos financeiros e gestao de riscos

21.1. Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém opera¢des com instrumentos
financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A politica relativa a contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de
protecdo é aprovada pelo Conselho de Administracéo, sendo
subsequentemente analisada de forma periddica em relagédo a exposi¢éo ao
risco que a Administracdo pretende proteger.

A Companhia e suas controladas nao efetuam aplicacdes de carater
especulativo, em derivativos ou em quaisquer outros ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracdo da Companhia.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.1. Instrumentos financeiros --Continuacao

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da
Companhia e das suas controladas foram determinados por meio de
informag0®es disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliacdes.
Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados de mercado para
produzir as estimativas dos valores de realizacdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de
diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacdo estimados.

A Companhia e suas controladas podem utilizar derivativos para minimizar
certos riscos que julgarem aceitaveis em decorréncia dos seus perfis. Ao
minimizar um risco, a Companhia e suas controladas auferem uma receita
financeira em troca de compensar a contraparte na ocorréncia de um evento
especifico. Os derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e
0s respectivos custos de transagéo séo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

As politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas pelo
Conselho de Administracéo a fim de identificar e analisar riscos enfrentados
pela Companhia, para estabelecer apropriados limites de riscos e controles e
monitorar riscos e aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de riscos e
sistemas sao revisadas regularmente para refletir mudangas nas condi¢es de
mercado e nas atividades da Companhia.

O Comité de Financas e Riscos e o Conselho de Administragdo da Companhia
acompanham como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de administracéo de risco, e revisa a adequacédo do modelo de
administracdo de risco em relagéo aos riscos aceitos pela Companhia.
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21.1. Instrumentos financeiros

Ativo

Aplicagdes financeiras

Operag6es com derivativos

Contas a receber de
clientes

Valores a receber

Créditos partes
relacionadas

Passivo

Financiamentos e
empréstimos

Fornecedor

Ativo

Aplicagdes financeiras

Operag6es com derivativos

Contas a receber de
clientes

Valores a receber

Créditos partes
relacionadas

Passivo

Financiamentos e
empréstimos

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA

Verséo : 1
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
--Continuacédo
a) Classificacdo dos instrumentos financeiros
Controladora
2012 2011
Passivo Passivo
financeiro Valor justo financeiro Valor justo
Valor justo mensurado do Valor justo mensurado do
por meio do  Empréstimos ao custo instrumento  por meiodo  Empréstimos ao custo instrumento
resultado e recebiveis amortizado financeiro resultado e recebiveis amortizado financeiro
236.095 236.095 104.882 104.882
16.682 16.682 10.530 10.530
316.281 316.281 322.521 322.521
77.422 77.422 159.035 159.035
186 186
599.751 599.751 529.758 529.758
32.536 32.536 45.138 45.138
Consolidado
2012 2011
Passivo Passivo
financeiro Valor justo financeiro Valor justo
Valor justo mensurado do Valor justo mensurado do
por meio do Empréstimos ao custo instrumento por meio do Empréstimos ao custo instrumento
resultado e recebiveis amortizado financeiro resultado e recebiveis amortizado financeiro
238.925 238.925 112.007 112.007
16.682 16.682 10.530 10.530
351.916 351.916 330.981 330.981
52.155 52.155 159.035 159.035
186 186
708.006 708.006 607.912 607.912
46.778 46.778 52.727 52.727

Fornecedor

A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro
acima e, de acordo com avaliacdo da Administracdo, ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das
informadas.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.1. Instrumentos financeiros --Continuacao

b) Valor justo

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 38 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo, em 31 de dezembro de 2012,
os valores justos dos investimentos com cotacdo publica foram baseados
nos precos atuais de compra.

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a
Administracéo estabeleceu o valor justo atravées de técnicas de avaliacao.
Essas técnicas incluem o uso de operacdes recentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente
similares, a andlise de fluxos de caixa descontados que faz 0 maior uso
possivel de informag¢fes geradas pelo mercado e contam com 0 minimo
possivel com informacg@es geradas pela administracdo da prépria entidade.

O IFRS 7/CPC 40 define o valor justo como o montante pelo qual um ativo
poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes com
conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma transagédo em
que nao ha favorecidos, bem como estabelece uma hierarquia para trés
niveis a serem utilizados para mensuracao do valor justo, a saber:

 Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para
ativos idénticos ou passivos;

* Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos
incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

« Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que nao sao baseados em
variaveis observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Um mercado é visto como ativo se 0s precos cotados estiverem pronto e
regularmente disponiveis a partir de uma bolsa, agéncia reguladora, entre
outros, e aqueles precos representarem transacdes de mercado reais e
que ocorram regularmente em bases puramente comerciais, sendo assim,
o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos
€ baseado nos precos de mercado, cotados na data do balanco, estando
incluido no Nivel 1.
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21.1. Instrumentos financeiros --Continuacao

b) Valor justo--Continuacdo

O valor justo dos instrumentos financeiros que néo sdo negociados em
mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcdo) é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacao.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo
mercado onde esta disponivel e confia 0 menos possivel nas estimativas
especificas da Companhia.

Se todas as informacdes relevantes exigidas para o valor justo de um
instrumento forem fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido
no Nivel 2. Caso as informac¢des sejam oriundas de dados internos da
Companhia, o instrumento estard incluido no nivel 3.

A Companhia e suas controladas mantinham certos ativos cuja
mensuracado ao valor justo é requerida em bases recorrentes. Estes ativos
referem-se a investimentos em titulos privados. Os ativos e passivos da
Companhia mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a
divulgacéo, conforme os requerimentos do IFRS 7/CPC 40 em 31 de
dezembro de 2012 e 2011, séo 0s seguintes:

Mensuracao valor justo
2012
Controladora Consolidado
Nivel 1  Nivel 2  Nivel 3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total

Ativo circulante

Aplicacdes financeiras - 236.095 - 236.095 - 238.925 - 238.925
Operacdes com
derivativos - 16.682 - 16.682 - 16.682 - 16.682
- 252.777 - 252.777 - 255.607 - 255.607
Mensuracao valor justo
2011
Controladora Consolidado

Nivel 1~ Nivel 2  Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 Total

Ativo circulante

Aplicacdes financeiras - 104.882 - 104.882 - 112.007 - 112.007

Operagdes com

derivativos - 10.530 - 10.530 - 10.530 - 10.530
- 115.412 - 115.412 - 122.537 - 122.537

N&o houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis da hierarquia
de valor justo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.2. Gestdo de riscos
Riscos

As operacdes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas aos fatores de
riscos descritos a seguir:

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicbes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para
mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica
a andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes,
assim como a definicdo de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posi¢des em aberto. No que tange as instituicbes
financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam operacfes
com instituicdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

O risco de crédito em duplicatas a receber é reduzido devido a
pulverizacdo dos saldos em diversos clientes, ndo havendo concentracédo
superior a 4% do saldo de duplicatas a receber em um s6 cliente. A
Administragdo da Companhia acredita que constitui provisées suficientes
para fazer frente ao ndo recebimento e ndo tem diferencas entre o valor
justo e contabil destas provisdes (vide as analise quantitativas relativo ao
valor da provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa na nota explicativa
n° 6).

b) Risco de liquidez

A elaboracéo da previsao de fluxo de caixa é realizada pela tesouraria.
Este departamento monitora as previsfes continuas das exigéncias de
liguidez da Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as suas necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pela Companhia, além do saldo exigido para
administracao do capital circulante, é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depésitos a prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e
valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados
ou liguidez adequada para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.2. Gestéo de riscos --Continuacao
Riscos--Continuagéo
b) Risco de liquidez--Continuacao
A tabela a seguir representa os principais passivos financeiros nao

derivativos da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao
periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do

vencimento:
2012
Controladora Consolidado
Menosde 1l Entre1e2 Entre2e7 Menosdel Entrele2 Entre2e7
ano anos anos ano anos anos

Financiamentos e
empréstimos 220.460 209.412 169.879 248.811 249.968 209.227
220.460 209.412 169.879 248.811 249.968 209.227

c) Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas sofrerem
perdas decorrentes de oscilacdes de taxas de juros incidentes sobre seus
ativos e passivos financeiros.

Visando a mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas
buscam diversificar a captacéo de recursos em termos de taxas pré-fixadas
ou pos-fixadas.

d) Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagfes das taxas de cambio das moedas
estrangeiras utilizadas pela Companhia e suas controladas para a
aquisicao de insumos, venda de produtos ou contratas como instrumentos
financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras,
a Companhia tem investimentos em controladas no exterior e tem fluxos
operacionais de compras e vendas em outras moedas.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.2. Gestéo de riscos --Continuacao
Riscos--Continuagéo
d) Risco de taxas de cAmbio--Continuagéo
A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos (hedge cambial)
para proteger-se da variagdo cambial decorrente da totalidade de

empréstimos em moeda estrangeira.

A composicao dos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2012
visando a gestdo do risco de variacao nas taxas de cambio é como segue:

Ganho (perda) nédo

Valor de referéncia Valor realizada
(nocional ajustado) de curva 2012
Descricdo 2012 2012 Ganho/(perda)

a.l Contratos de "swaps"

Posigdo ativa - VC + 3,50% a.a. (Itai BBA)

Posicao passiva - 105,0% do CDI 40.938 31.888 9.050
a.2 Contratos de "swaps"

Posigéo ativa - VC + 3,40% a.a. (Ital BBA)

Posigédo passiva - 100,5% do CDI 5.900 4.686 1.214
a.3 Contratos de "swaps"

Posigdo ativa - VC + 3,75% a.a. (Itai BBA)

Posicao passiva - 103,9% do CDI 10.289 8.244 2.045
a.4 Contratos de "swaps"

Posicéo ativa - VC + 3,95% a.a. (Safra)

Posicao passiva - 106,0% do CDI 21.691 18.540 3.151
a.5 Contratos de “NDF”

Posigéo ativa-Ptax 800 (Banco Pine)

Posicao passiva-FWD-Buy 4.093 3.614 479
a.6 Contratos de “NDF”

Posigéo ativa-Ptax 800 (Banco Bradesco)

Posigdo passiva-FWD-Buy 6.386 5.643 743
Total de ganho 89.297 72.615 16.682
Total geral 89.297 72.615 16.682

a.l Contratos de "swaps": A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2012 operacdes
em aberto junto ao Banco Itat BBA S.A. do tipo Swap (“Troca de Indexador”) com valor
nocional ajustado de R$40.938 (USD 20.033) com vencimento em 14 de junho de
2013. Os parametros de atualizac@o desta operagdo sao de passivo banco e ativo
Vicunha em 105,0% do CDI e passivo em VC+3,50% a.a. de acordo com as
verificagdes mencionadas acima;
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Riscos--Continuagéo
d) Risco de taxas de cAmbio--Continuagéo

a.2 Contratos de "swaps": A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2012 operacdes
em aberto junto ao Banco Itat BBA S.A. do tipo Swap (“Troca de Indexador”) com valor
nocional ajustado de R$5.900 (USD 2.887) com vencimento em 17 de junho de 2013.
Os parametros de atualizagéo desta operacéo sdo de passivo banco e ativo Vicunha
em 100,5% do CDI e passivo em VC+3,40% a.a. de acordo com as verificacdes
mencionadas acima;

a.3 Contratos de "swaps": A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2012 operacdes
em aberto junto ao Banco Itat BBA S.A. do tipo Swap (“Troca de Indexador”) com valor
nocional ajustado de R$10.289 (USD 5.035) com vencimento em 17 de junho de 2013.
Os parametros de atualizagéo desta operacéo sdo de passivo banco e ativo Vicunha
em 103,9% do CDI e passivo em VC+3,75% a.a. de acordo com as verificacdes
mencionadas acima;

a.4 Contratos de "swaps": A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2012 operacdes
em aberto junto ao Banco Safra S.A. do tipo Swap (“Troca de Indexador”) com valor
nocional ajustado de R$21.691 (USD 10.614) com vencimento em 10 de junho de
2013. Os parametros de atualizacao desta operagdo séo de passivo banco e ativo
Vicunha em 106,0% do CDI e passivo em VC+3,95% a.a. de acordo com as
verificagdes mencionadas acima;

a.5 Contratos de "NDF": A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2012 operagdes
em aberto junto ao Banco Pine S.A. do tipo NDF (“Non-Deliverable Forward”) com valor
nocional ajustado de R$4.093 (USD 2.003) com vencimento em 01 de abril de 2013.
Os parametros de atualizagdo desta operagdo sao de passivo FWD (“Forward”) e ativo
PTAX 800;

a.6 Contratos de "NDF": A Companhia mantém em 31 de dezembro de 2012 operacdes
em aberto junto ao Banco Pine S.A. do tipo NDF (“Non-Deliverable Forward”) com valor
nocional ajustado de R$6.386 (USD 3.125)com vencimento em 24 de junho de 2013.
Os parametros de atualizagdo desta operagdo sao de passivo FWD (“Forward”) e ativo
PTAX 800.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao

21.2. Gestéo de riscos --Continuacao

Riscos--Continuagéo

e) Risco da taxa de cambio — Exposicao cambial

f)

A exposicao cambial esti preponderantemente, mas nao toda, indexada ao
ddlar norte-americano como segue:

Versdo: 1

2012 2011
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo:
Ativos financeiros 3.003 27.078 - 8.516
Clientes 69.102 59.111 91.737 60.752
Contratos de "Swap" 78.817 78.817 89.092 89.092
Contratos de "NDF" 10.479 10.479
QOutros ativos 7.592 18.903 6.020 16.703
168.993 194.388 186.849 175.063
Passivo:
Empréstimos e financiamentos (214.189) (296.277) (206.639) (274.817)
Fornecedores (2.037) (15.165) (2.061) (13.422)
Adiantamento de contratos de cambio (18.584) (18.584) (51.305) (51.305)
Outros passivos (5.113) (20.613) (6.476) (24.401)
(239.923) (350.639) (266.481) (363.945)
Ativo/passivo, liquido (70.930) (156.251) (79.632) (188.882)
Ativo/passivo, liquido - Equivalente a
USD mil (34.710) (76.462) (42.452) (100.694)

A exposicao cambial em 31 de dezembro de 2012 é de USD34.710
(consolidado USD76.462). A exposi¢do cambial esta protegida pelas
exportacdes previstas para 0s proximos 12 meses. O volume previsto de
exportacdes para os proximos 12 meses é de aproximadamente
USD83.608 (ndo auditado).

Risco de commodities

A Companhia esta exposta as flutuacfes de precos de sua principal
matéria-prima, algoddo. A protecao para oscilagédo no preco das
commodities esta baseada numa adequada politica de compras. Para tanto,
a Administracdo negocia previamente contratos para entrega futura desta
matéria-prima. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentava
contratos negociados e ainda ndo entregues.(nota explicativa n® 23).
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.2. Gestéo de riscos --Continuacao

Andlise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estéo expostos as variacdes
de valor justo em decorréncia da flutuagéo de taxas de cdmbio, taxas de juros
(TJILP), e taxa (CDI). As avaliagBes da sensibilidade dos instrumentos
financeiros a essas variaveis sdo apresentadas a seguir:

a) Selecao dos riscos

A Administracdo da Companhia entende que trés riscos de mercado sao os
que mais podem afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos,
como: (1) a taxa de cambio ddélar norte-americano-real; (2) a taxas de juros
oficial (TIJLP); e (3) a taxa do CDI.

b) Selecao dos cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cenarios de risco para os
indexadores de moedas desses passivos financeiros, sendo o cenario
provavel o adotado pela Companhia e suas controladas. Além desse
cenario, a CVM, através da Instrucdo n° 475, determinou que fossem
apresentados mais dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% das
variaveis do risco consideradas. A Administrac@o entende que o cenario
razoavel possivel é de que a cotacdo do dolar permaneca proxima de
R$2,05.

Os cenarios possiveis e remotos consideram altas de 25% e 50%, em
relacdo ao cenario provavel.

Andlise de sensibilidade de variacées do délar

Cenarios em reais (prazo de 1 ano)

Moeda estrangeira Provéavel Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa dolar 2,0500 2,5625 3,0750
Exposi¢do cambial — USD34.710 mil 71.156 88.944 106.733
ExportagGes previstas USD83.608 mil 171.396 214.246 257.095
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.2. Gestéo de riscos --Continuacao

Anélise de sensibilidade--Continuagéo

b) Selecéo dos cenarios--Continuagdo

Andlise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros--Continuacao

Cenarios em reais (prazo de 1 ano)

Financiamentos e empréstimos Provavel Possivel - 25% Remoto - 50%
TILP 5% 6,25% 7,5%
Financiamentos indexados - TIJLP - R$52.188 54.797 55.450 56.102
Taxa do CDI em 31/12/12 6,90% 8,63% 10,35%
Financiamentos indexados - CDI - R$27.326 29.211 29.684 30.154

Aplicacées financeiras

Cenarios em Reais (prazo de 1 ano)

Provavel Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa do CDI 6,90% 8,63% 10,35%
Aplicacdes financeiras:
CDB - Banco Fibra, Banco Daycoval, Banco
Pine, Caixa Econémica Federal, Banco do
Nordeste do Brasil e Banco do Brasil -
R$213.736 228.484 232.181 235.858
Compromissada — Banco Santander, Banco
Pine e Banco do Brasil - R$71.860 76.818 78.062 79.298
LCA — Banco ABC do Brasil - R$2.081 2.225 2.261 2.296

21.3. Gestéao do capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital € o de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica

de pagamento de dividendos e capitalizacdo por parte dos acionistas para
reduzir o nivel de endividamento.
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21. Instrumentos financeiros e gestédo de riscos  --Continuagao
21.3. Gestéo do capital --Continuacao

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A
divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de
caixa. O capital total € apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balan¢o patrimonial consolidado, com a divida
liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011, podem ser assim sumariados:

Consolidado
2012 2011

Total dos empréstimos e financiamentos 708.006 607.912
Menos:

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras (335.180) (134.017)
OperagBes com derivativos (16.682) (10.530)
Divida liquida (a) 356.144 463.365
Total do patriménio 985.741 884.962
Total do capital (b) 1.341.885  1.348.327
indice de alavancagem financeira - % (c)=(a):(b) 27 34

Houve uma sensivel reducao no indice de alavancagem financeira em 31 de
dezembro de 2012 se comparado com de 31 de dezembro de 2011 devido a
reducéo dos estoques e geracdo de lucros.
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22. Compromissos

a) Compra de algodao

b)

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia diversos contratos
cancelaveis para compra de algodao importado e nacional para entrega de
mercadoria futura. O prec¢o do algoddo pode ser fixado em dolares ou em reais.

Os contratos firmados até 31 de dezembro de 2012 e ainda nao recebidos sao:

2012
Algodéo nacional em milhares de reais:
Quantidade total (Ton.) 15.009
Valor total R$ 53.317
Algodéo nacional em milhares de délares:
Quantidade total (Ton.) 2912
Valor total USD 5.928
Algodéo importado em milhares de dolares:
Quantidade total (Ton.) 1.276
Valor total USD 2.333

Com relacdo a sua liquidacéo do contrato em data futura, a Companhia esta
comprometida a incorrer num dispéndio equivalente ao montante consolidado de
R$53.317 e de USD5.928 mil proveniente de compra de algodao nacional e
USD2.333 mil de algodao importado. Estes comprometimentos devem ser
liguidados no exercicio seguinte.

Fornecimento de energia elétrica

Em 31de dezembro de 2012, a Companhia mantinha contrato de compra e venda
de energia elétrica firmado com CHESF — Companhia Hidro Elétrica de Séo
Francisco, com vigéncia até 31 de dezembro de 2017, tendo como objeto o
fornecimento do volume mensal de 35,5MW médios, para utilizagdo em suas
unidades industriais nos estado do Ceara e Rio Grande do Norte, ao custo atual
de R$165,40 MW/h (sem ICMS). Em hip6tese de rescisdo do contrato podera
haver incidéncia de multa equivalente a até 14 meses de fornecimento.

Versdo: 1
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23.

24.

Receita liquida

Versdo: 1

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
reapresentada reapresentada

Receita bruta 1.205.588 1.134.751 1.483.956 1.290.757
(-) Dedugbes de receita

Impostos sobre vendas (222.331) (198.646) (274.010) (229.038)

Devolucéo e abatimentos (30.247) (18.553) (39.703) (25.501)
Total de receita liquida 953.010 917.552 1.170.243 1.036.218

Resultado por natureza

Classificado por funcao:
Custo dos produtos vendidos
Com vendas

Gerais e administrativas

Classificado por natureza:

Matéria prima, produtos quimicos e materiais
de uso e consumo

Despesas com pessoal e beneficios
Depreciacédo e amortizagédo

Servigos de fretes e comissdes

Energia, 4gua e combustiveis industriais
Outras despesas

Controladora

Consolidadas

2012 2011 2012 2011
reapresentada reapresentada
713.763 697.628 865.113 761.402
98.694 77.211 130.493 107.914
64.992 64.821 89.345 81.334
877.449 839.660 1.084.951 950.650
414.891 401.772 560.908 462.571
169.622 162.829 187.812 177.288
41.187 37.695 54.155 47.851
45.771 41.521 56.219 51.193
108.940 112.747 108.970 113.075
97.038 83.096 116.887 98.672
877.449 839.660 1.084.951 950.650
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25.

26.

Resultado financeiro

Receitas financeiras:
Juros ativos
Operagdes com derivativos
Reversao provisfes financeiras
Ganhos com operacgdo de Swap
Ajuste financeiro valor presente
Outras receitas financeiras
Variagcao cambial ativa

Total das receitas financeiras
Despesas financeiras:
Juros passivos
Descontos concedidos
Operagbes com derivativos
Provisdes financeiras
Perdas com operagfes Swap
Ajuste financeiro valor presente
Outras despesas financeiras
Variagdo cambial passiva

Total das despesas financeiras
Resultado financeiro, liquido

Outras receitas operacionais, liquidas

Receitas:
Reverséao de provisdes diversas

Receita de subvencao para investimentos - ICMS

Indenizagbes diversas
Recuperacgéo do PIS

Receitas de crédito de exportagdo - Reintegra
Receita de parcelamento Lei 11.941/2009

Venda de imobilizado
Ganho de capital sobre investimentos
Outras

Total das receitas
Despesas:
PIS e COFINS sobre outras receitas
ProvisGes diversas

Despesa de parcelamento Lei 11.941/2009
Pagamento de participagdo dos funcionarios

Despesas com unidades paralisadas
Custo da venda de imobilizado
Qutras

Total das despesas
Resultado liquido

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
34.983 42.173 35.724 42.803
23.036 18.331 23.036 18.331
820 3.993 820 3.993
4.454 - 4.454 -
7.688 6.140 7.688 6.140
4.768 2.506 5.173 2.573
61.073 71.169 63.089 78.716
136.822 144.312 139.984 152.556
(43.137) (53.889) (43.761) (53.893)
(4.040) (2.134) (4.040) (2.137)
(16.885) (7.801) (16.885) (7.801)
(820) (3.930) (820) (3.930)
(2.146) - (2.146) -
(2.574) (2.023) (2.574) (2.023)
(3.486) (4.878) (9.971) (9.760)
(73.408) (93.492) (77.736) (102.087)
(146.496) (168.147) (157.933) (181.631)
(9.674) (23.835) (17.949) (29.075)
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
reapresentada reapresentada
18.363 42,928 18.363 42,928
35.136 34.739 35.136 34.739
2.169 - 2.169 -
3.204 - 3.204 _
4,054 4,054
- 3.166 - 3.166
2477 3.847 4.386 3.847
3.894 3.882 - 3.882
2.554 5.978 5.034 6.737
71.851 94.540 72.346 95.299
(2.077) (3.767) (1.087) (3.775)
(27.099) (24.582)  (25.150) (24.582)
- (5.548) - (5.548)
(6.604) (11.505) (6.607) (12.097)
(7.410) (9.606) (7.410) (9.606)
(5.334) (2.931) (5.731) (2.931)
(2.128) (2.740) (3.776) (3.611)
(49.652) (60.679)  (49.761) (62.150)
22.199 33.861 22.585 33.149

Versdo: 1
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27. Informacdes por segmento

As informacdes por segmentos estdo sendo apresentadas de acordo com o0 CPC 22 —
Informacg@es por Segmento (IFRS 8) e sdo apresentadas em relacdo aos negdcios da
Companhia e suas controladas que foram identificados com base na sua estrutura de
gerenciamento e nas informagdes gerenciais internas utilizados pelos principais
tomadores de decisdo da Companhia.

Um segmento € um componente identificidvel da Companhia, destinado a fabricacao
de produtos ou a prestagdo de servicos, ou ao fornecimento de produtos e servigcos
num ambiente econdmico particular, o qual esteja sujeito a riscos e remuneracdes
que sao diferentes daqueles outros segmentos.

Os resultados de segmentos incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem
como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis.

Os segmentos utilizados para tomada de decisdo e para gerenciamento interno pela
Administragdo da Companhia e suas controladas foram definidos de acordo com a
linha de produto, conforme abaixo:

i. Indigos e Brins: compreende a atividade de producéo e venda de tecidos de
algodéo para o mercado interno e externo.

ii. Fios: compreende as atividades de producéo e venda de fios de algod&o para o
mercado interno e externo.

iii. Imobiliario: compreende as atividades de locacéo e venda de imoveis da
controlada Asaki Participacfes Ltda.

iv. Qutros: compreende as demais atividades da Companhia, as quais podem obter
receitas e incorrer em despesas, e que nao estdo diretamente relacionadas aos
segmentos acima divulgados.

As informacdes acerca dos ativos e passivos, resultado financeiro, imposto de renda
e contribuicao social ndo foram divulgadas nas informacdes por segmento em razdo
da ndo utilizacdo da Administragdo da Companhia dos referidos dados de forma
segmentada, pois 0s mesmos sao gerenciados e analisados de forma consolidada.
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27. Informacdes por segmento

Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas / receitas
operacionais
Comerciais
Administrativas
Outras
EBIT
Depreciagao e amortizagdo
EBITDA
Ajustes do EBITDA
Participacéo dos funcionarios
Variagdo agOes Eletrobras
EBITDA Ajustado

Financeiro
IR/CSLL
Lucro Liquido

--Continuacéao

Versdo: 1

Consolidado
01/01/2012 a 31/12/2012
indigo e Total Conciliagdo Total

Brim Fios Imobilidrio  Outros  Gerencial * Societario
1.109.517 33.175 12.060 - 1.154.752 15.491 1.170.243
(821.448) (38.532) - - (859.980) (5.133) (865.113)
288.069 (5.357) 12.060 - 294.772 10.358 305.130
(165.041)  (5.303) (12.006) (12.357) (194.707)  (10.358) (205.065)
(118.816)  (3.982) (2.679) (3.217) (128.694) (2.740) (131.434)
(83.181)  (3.258) (10.930) - (97.369) 1.153 (96.216)
36.956 1.937 1.603 (9.140) 31.356 (8.771) 22.585
123.028 (10.660) 54 (12.357) 100.065 - 100.065
43.144 1.162 7.230 2.619 54.155 - 54.155
166.172 (9.498) 7.284 (9.738) 154.220 - 154.220
8.804 - 3 - 8.807 - 8.807

- - - 4.359 4.359 - 4.359

174.976  (9.498) 7287 (5.379) 167.386 B 167.386
- - - - - - (17.949)

- - - - - - 44711

- - - - - - 126.827
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27. Informacdes por segmento

Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas / receitas
operacionais
Comerciais
Administrativas
Outras
EBIT
Depreciacao e amortizagdo
EBITDA
Ajustes do EBITDA
Participacéo dos funcionarios
Variagdo agOes Eletrobras
EBITDA Ajustado

Financeiro
IR/CSLL
Lucro Liquido

--Continuacéao

Versdo: 1

Consolidado
01/01/2011 a 31/12/2011
Indigo e Total Conciliacéo Total
Brim Fios  Imobiliario Outros  Gerencial (*) Societario
941.784  49.245 12.371 - 1.003.400 32.818 1.036.218
(687.700) (54.823) - - (742.523) (18.879) (761.402)
254.084 (5.578) 12.371 - 260.877 13.939 274.816
(121.829)  (7.989) (11.365) (6.237) (147.420) (13.939) (161.359)
(92.583) (4.634) (1) (1.650) (98.868) (9.659) (108.527)
(75.723)  (5.757) (11.442) - (92.922) 6.941 (85.981)
46.477 2.402 78  (4.587) 44370  (11.221) 33.149
132.255 (13.567) 1.006  (6.237) 113.457 - 113.457
35.265 2.746 6.851 2.989 47.851 - 47.851
167.520  (10.821) 7.857 (3.248)  161.308 - 161.308
9.772 389 - - 10.161 - 10.161
- - - (27) (27) - (27)
177.292  (10.432) 7.857 (3.275) 171.442 - 171.442
- - - - - - (29.075)
- - - - - - (3.786)
- - - - - - 80.596

(*) Receitas, custos e despesas derivados de transacdes de vendas de residuos, sucatas, algodao e pegas de cada segmento sao
analisadas pelos gestores de forma geral e séo classificadas nos relatérios internos de gestdo em despesas/receitas operacionais,
dependendo da sua fungdo. Nos livros contabeis, referidas receitas, custos e despesas estéo classificadas como receitas de
vendas, custos das vendas e despesas operacionais. A coluna “Conciliagdo” demonstra os valores relativos a referidas receitas,

custos e despesas.

28.

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros
para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. O escopo dos
trabalhos de nossos auditores n&o inclui a conclusdo sobre a suficiéncia da cobertura
de seguros, que foi determinada pela Administragdo da Companhia e que considera
suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Em 31 de dezembro de 2012, a cobertura de seguro de incéndio possui um limite
maximo de indeniza¢do de R$210.000 e lucros cessantes de R$205.329 com um
periodo de indenizacdo de doze meses, considerados suficientes pela Administracéo

para cobertura de riscos.
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(Em milhares de reais)

29. Meio ambiente (ndo auditada)

Na Ultima década a Companhia planejou e executou o projeto de implantacao de um
Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) em suas unidades fabris no Nordeste, em
conformidade com a norma internacional NBR 1SO 14.001. O projeto significou uma
mudanca nos modelos de gestao das unidades fabris, ratificando o meio ambiente
como um importante cliente a ser satisfeito.

A implementacdo de um SGA passou por etapas importantes: identificacéo e
classificacdo de aspectos e impactos ambientais, identificacdo e compreenséo da
legislacdo ambiental aplicivel, controle e monitoramento sobre os aspectos
relevantes e requisitos legais aplicaveis, desenvolvimento de programas ambientais,
criacdo de canais de comunicagcdo com o publico, elaboracdo de planos de
atendimento a emergéncia e auditorias internas e externas. Todas estas etapas
colocam como principio fundamental para a Companhia a preservag¢édo do meio
ambiente, a melhoria continua de sua performance ambiental e o respeito a legislacdo
aplicavel a suas atividades.

Este principio esta explicito e documentado na Politica de Sistema Integrado de
Gestéo para a Qualidade, Meio Ambiente, Saude e Seguranca, onde lista os
compromissos assumidos pela Companhia perante os clientes, acionistas,
colaboradores e sociedade.

PAGINA: 109 de 116



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - VICUNHA TEXTIL SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012

(Em milhares de reais)

30. Incentivos fiscais

Federal

O célculo do lucro da exploragdo sobre a reducdo do imposto de renda € como

segue:
Célculo lucro real: 2012
Lucro Antes da Tributagcéo 85.352
Ajuste de RTT (17.484)
Adicdes de despesas e provisGes operacionais 69.234
Reversdes de provisdes operacionais (48.963)
Exclusdes de receitas (35.136)
Utilizagc&o de créditos fiscais (15.901)
37.102
IR (Aliquotas oficiais de 15% + 10%) 9.251
Calculo lucro da exploracao:
Lucro Antes do IR e CSLL 85.352
Ajuste RTT (17.484)
Adicbes a lucro de exploracéo 31.333
Exclusdes ao lucro de exploragéo (54.639)
44.562
Faturamento liquido total 953.010
Faturamento incentivado liquido 899.759
% Faturamento incentivado sobre o total 94,41%
Lucro da exploracéo 42.073
IR sobre o lucro da exploragédo (Aliquotas oficiais de 15% ) 6.311
Adicional IR sobre o lucro da exploragao 3.480
Total 9.791
Isen¢do (Redugdo) do Impostos de Renda 75% 7.343
Estadual

As filiais situadas no Estado do Ceara, nos municipios de Maracanau e Pacajus,
obtiveram incentivo fiscal com validade até agosto e novembro 2013, denominado
Programa de Incentivo ao Desenvolvimento Industrial (PROVIN), integrante do Fundo
de Desenvolvimento Industrial do Estado do Ceara (FDI), consistindo na dilagdo do
prazo para pagamento da parcela do saldo devedor mensal do Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS), com deducgédo de 88% (oitenta e oito
por cento), caso exista a liquidacao do débito até a data de vencimento.

A unidade localizada no Estado do Rio Grande do Norte, por sua vez, auferiu
beneficio fiscal do Programa de Apoio ao Desenvolvimento Industrial (PROADI),
celebrando contrato de mituo com érgdo do Governo do Estado do Rio Grande do
Norte, propiciando o financiamento de até 75% (setenta e cinco por cento) do Imposto
sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), com validade até o ano-
calendario de 2015.
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Notas Explicativas

Vicunha Téxtil S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2012
(Em milhares de reais)

31. Eventos subsequentes

(i) Em 27 de fevereiro de 2013, as filiais no Estado do Ceara, localizadas nos
municipios de Maracanau e Pacajus, comprovaram investimentos acima de R$200
milhdes em modernizacdo e aumento da capacidade industrial, obtendo um
incentivo fiscal diferenciado do Programa de Incentivo ao Desenvolvimento
Industrial (PROVIN), integrante do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Estado
do Ceara (FDI), consistindo na dilacéo do prazo para pagamento do saldo devedor
mensal de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigcos (ICMS), com
reducédo de 99% (noventa e nove por cento), caso exista a liquidacdo do débito até
a data de vencimento. Este incentivo fiscal inicia em 1° de mar¢o de 2013,
encerrando-se em 28 de fevereiro de 2023 (unidades | e 1) e em 30 de novembro
de 2022 (unidade V).
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Proposta de Ofne’nto de Capital

VICUNHA TEXTIL S/A
Companhia Aberta
CNPJ n° 07.332.190/0001-93
NIRE n° 23.3.0001229-1

PROPOSTA DE ORCAMENTO DE CAPITAL

Resumo do orcamento de investimentos para 2013:

Fontes R$

Retencéo de Lucros (art 196) 62.151

Financiamentos e geracdo de caixa 86.005
148.156

Aplicacdes

Projetos de modernizagéo e expanséo 148.156

A Companhia continuara realizando investimentosimstalacdes, maquinas e
equipamentos nacionais e importados, automacéaooltgga da informacao e
capital de giro, com a seguinte finalidade:

a) A ampliacéo da capacidade produtiva de tecido indig

b) Modernizacdo dos processos de fiacao, tecelagecalmmento nas unidades
fabris.

c) Diversificacdo dos processos produtivos, permitifidgibilizacdo do mix de

producao.

Versdo: 1
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva
Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos
Administradores e Acionistas da
Vicunha Téxtil S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Vicunha Téxtil S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes dos resultados e dos resultados abrangentes, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Vicunha Téxtil S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada da Vicunha Téxtil S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Vicunha Téxtil S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstrag¢des financeiras
separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como informagao
suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos

procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Séo Paulo, 27 de margo de 2013.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Waldyr Passetto Junior
Contador CRC-1SP173518/0-8 S-CE
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras (Controladora e Consolidado), relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Séo Paulo, 27 de margo de 2013.

Diretoria

Ricardo Steinbruch — Diretor Presidente

Jose Mauricio D’Isep — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Anna Maria Marzorati Kuntz — Diretora

Marcel Yoshimi Imaizumi - Diretor
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugao CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que
revisou, discutiu e concordou com a opinido expressa no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras
(Controladora e Consolidado), emitido nesta data, e relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.

Séo Paulo, 27 de margo de 2013.

Diretoria

Ricardo Steinbruch — Diretor Presidente

Jose Mauricio D’Isep — Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Anna Maria Marzorati Kuntz — Diretora

Marcel Yoshimi Imaizumi - Diretor
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