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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/arséo : 1

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 41.018
Preferenciais 77.835
Total 118.853

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 3.816.497 3.547.055 3.302.280
1.01 Ativo Circulante 902.742 926.442 665.147
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 122.628 158.896 109.376
1.01.03 Contas a Receber 576.833 553.662 415.187
1.01.03.01 Clientes 566.494 537.718 402.643
1.01.03.01.01 Consumidores 566.494 537.718 402.643
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 10.339 15.944 12.544
1.01.03.02.01 Rendas a receber 3.678 7.173 3.516
1.01.03.02.02 Titulos a receber 6.661 8.771 9.028
1.01.04 Estoques 20.309 17.381 18.890
1.01.06 Tributos a Recuperar 34.177 35.385 36.415
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 34.177 35.385 36.415
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribuigéo social 11.323 9.048 6.020
1.01.06.01.02 Outros tributos a recuperar 22.854 26.337 30.395
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 148.795 161.118 85.279
1.01.08.03 Qutros 148.795 161.118 85.279
1.01.08.03.01 Servigos em curso 35.560 36.019 38.028
1.01.08.03.02 Aquisigao de combustivel por conta da CCC 980 0 5.422
1.01.08.03.03 Redugao de receita - Baixa renda 7.454 3.5652 3.703
1.01.08.03.04 Sub-rogagdo - CCC 71.445 98.118 22.300
1.01.08.03.05 Outros 33.356 23.429 15.826
1.02 Ativo Nao Circulante 2.913.755 2.620.613 2.637.133
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.389.579 964.355 1.012.259
1.02.01.03 Contas a Receber 174.082 193.263 216.389
1.02.01.03.01 Clientes 123.824 143.005 166.638
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 50.258 50.258 49.751
1.02.01.06 Tributos Diferidos 116.531 111.101 133.786
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 116.531 111.101 133.786
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 124.895 158.940 100.314
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 123.771 157.816 99.190
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 1.124 1.124 1.124
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 974.071 501.051 561.770
1.02.01.09.03 Caugdes e depositos vinculados 200 200 200
1.02.01.09.04 Depositos judiciais 4.017 11.376 10.579
1.02.01.09.05 Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 5.655 6.264 6.156
1.02.01.09.06 Outros tributos a recuperar 26.576 16.332 20.473
1.02.01.09.07 Sub-rogagédo - CCC 0 18.873 165.667
1.02.01.09.08 Ativo financeiro - bens da concesséo 801.165 436.081 346.770
1.02.01.09.09 Outros 136.458 11.925 11.925
1.02.02 Investimentos 6.412 6.428 6.443
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 6.412 6.428 6.443
1.02.04 Intangivel 1.517.764 1.649.830 1.618.431
1.02.04.01 Intangiveis 1.517.764 1.649.830 1.618.431
1.02.04.01.01 Contrato de Concessao 1.517.764 1.649.830 1.618.431

PAGINA: 3 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 3.816.497 3.547.055 3.302.280
2.01 Passivo Circulante 1.341.664 1.008.578 886.251
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.593 4.297 6.060
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 2.593 4.297 6.060
2.01.01.02.01 Folha de pagamento 2.593 4.297 6.060
2.01.02 Fornecedores 290.038 183.505 127.032
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 290.038 183.505 127.032
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 158.360 220.421 164.741
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 100.353 128.387 114.809
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Pagar 0 7.831 7.459
2.01.03.01.02 OQutras obrigagdes fiscais federais 100.353 120.556 107.350
2.01.03.02 Obrigagoes Fiscais Estaduais 57.764 91.747 49.662
2.01.03.03 Obrigagoes Fiscais Municipais 243 287 270
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 566.863 405.611 440.264
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 271.122 267.740 349.607
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 234.226 215.884 292.719
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 36.896 51.856 56.888
2.01.04.02 Debéntures 290.259 129.113 81.417
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 5.482 8.758 9.240
2.01.04.03.01 Em Moeda Nacional 2711 5.490 5.190
2.01.04.03.02 Em Moeda Estrangeira 2.771 3.268 4.050
2.01.05 Outras Obrigagdes 323.810 194.744 148.154
2.01.05.02 Outros 323.810 194.744 148.154
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 19.625 35.023 5.246
2.01.05.02.04 Operagdes de swap 21.096 58.100 68.809
2.01.05.02.05 Taxa de iluminagao publica 13.128 12.013 10.811
2.01.05.02.06 Taxas regulamentares 202.567 37.673 21.587
2.01.05.02.07 Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 35.879 20.502 9.911
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.01.05.02.08 Beneficios pés-emprego 8.970 8.249 7.670
2.01.05.02.09 Obrigagdes estimadas 13.032 9.538 7.002
2.01.05.02.10 Outros 9.513 13.646 17.118
2.02 Passivo N&o Circulante 1.236.277 1.261.318 1.247.419
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 670.874 893.117 818.103
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 646.402 603.433 605.705
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 584.039 523.053 485.093
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 62.363 80.380 120.612
2.02.01.02 Debéntures 0 262.072 180.167
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 24.472 27.612 32.231
2.02.01.03.01 Em Moeda Nacional 88 2.820 7.557
2.02.01.03.02 Em Moeda Estrangeira 24.384 24.792 24.674
2.02.02 Outras Obrigacdes 359.294 229.336 292.011
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0 33
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 0 0 33
2.02.02.02 Outros 359.294 229.336 291.978
2.02.02.02.03 Obrigagdes fiscais 151.392 108.032 116.835
2.02.02.02.04 Operagoes de swap 0 41.482 90.477
2.02.02.02.05 Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 47.141 44.555 42.233
2.02.02.02.06 Beneficios pés-emprego 0 7.678 13.644
2.02.02.02.20 Outros 160.761 27.589 28.789
2.02.03 Tributos Diferidos 131.470 136.435 134.801
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 131.470 136.435 134.801
2.02.03.01.01 Encargos tributarios sobre reserva de reavaliagéo 115.330 123.515 134.801
2.02.03.01.02 Impostos e Contribuicdes Diferidos 16.140 12.920 0
2.02.04 Provisdes 74.639 2.430 2.504
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 74.639 2.430 2.504
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 13.486 1.420 1.484

PAGINA: 5 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 61.153 1.010 1.020
2.03 Patriménio Liquido 1.238.556 1.277.159 1.168.610
2.03.01 Capital Social Realizado 710.197 710.197 710.197
2.03.04 Reservas de Lucros 304.484 324.084 193.626
2.03.04.01 Reserva Legal 20.882 20.882 13.538
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 268.267 303.202 180.088
2.03.04.06 Reserva Especial para Dividendos Nao Distribuidos 15.335 0 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 223.875 242.878 264.787
2.03.08.01 Reserva de reavaliagdo em ativos préprios 223.875 242.878 264.787
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.344.799 2.009.768 1.956.588
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.873.863 -1.451.909 -1.597.452
3.02.01 Energia elétrica comprada para revenda -1.069.155 -785.257 -809.369
3.02.02 Encargos de uso do sistema de transmisséao e distribuicéo -152.257 -130.774 -91.368
3.02.03 Pessoal -72.358 -44.859 -45.801
3.02.04 Material -19.208 -18.220 -29.570
3.02.05 Servigos de terceiros -89.215 -74.838 -75.275
3.02.06 Depreciagao e amortizagédo -76.995 -123.654 -116.337
3.02.07 Subvengéo - CCC 9.660 13.196 17.185
3.02.08 Custo de construgao -383.973 -285.780 -461.029
3.02.09 QOutros -9.279 -1.723 14.112
3.02.10 Proviséo -11.083 0 0
3.03 Resultado Bruto 470.936 557.859 359.136
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -323.118 -163.742 -140.469
3.04.01 Despesas com Vendas -118.510 -83.386 -34.649
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -119.393 -73.254 -90.891
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 12.803 2.230 2.940
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -98.018 -9.332 -17.869
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 147.818 394.117 218.667
3.06 Resultado Financeiro -188.234 -180.275 -179.265
3.06.01 Receitas Financeiras 171.792 212.945 198.354
3.06.02 Despesas Financeiras -360.026 -393.220 -377.619
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -40.416 213.842 39.402
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -12.463 -66.958 -20.797
3.08.01 Corrente -23.917 -42.639 -3.846
3.08.02 Diferido 11.454 -24.319 -16.951
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -52.879 146.884 18.605
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -52.879 146.884 18.605
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -0,42 1,16 0,15
3.99.01.02 PN -0,46 1,28 0,16
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo -52.879 146.884 18.605
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -52.879 146.884 18.605
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 210.904 244.696 192.528
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 310.243 493.556 383.068
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio -52.879 146.884 18.605
6.01.01.02 Perda no valor recuperavel 39.525 -22.360 9.025
6.01.01.03 Depreciagdo e amortizagéo (investimentos e intangivel) 95.804 142.338 129.090
6.01.01.04 Encargos de divida, juros, variacdes monetarias e cambiais - liquidas 151.485 203.084 202.527
6.01.01.05 Baixa de ativo financeiro e intangivel 8.239 -323 13.308
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos -11.382 24.319 16.951
6.01.01.07 (Ganhos) / perdas na alienagéo de bens e direitos do ativo financeiro e intangivel 0 0 696
6.01.01.08 Ajuste a valor presente e marcagédo a mercado -3.771 -313 -6.427
6.01.01.11 Outras -70 -73 -707
6.01.01.12 Proviséo (reversao) contingéncias 83.292 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -99.339 -248.860 -190.540
6.01.02.01 Consumidores, concessionarios e permissionarios -134.864 -161.527 -15.987
6.01.02.02 Estoques -3.421 6.300 -11.080
6.01.02.03 Aquisicdo de combustivel por conta CCC -980 5.422 -307
6.01.02.04 Créditos redugao receita baixa renda -3.902 151 -933
6.01.02.05 Servigos em curso 460 2.009 8.869
6.01.02.06 Créditos e depositos vinculados a litigios -3.725 =797 -6.721
6.01.02.07 Créditos a compensar em recolhimentos futuros -2.788 12.462 -26.507
6.01.02.08 Sub-rogagédo - CCC 45.547 70.976 48.875
6.01.02.09 Titulos e rendas a receber, titulos e valores mobiliarios, despesas antecipadas 2.545 -3.435 -6.061
6.01.02.10 Outros devedores -119.780 -13.233 -6.248
6.01.02.11 Fornecedores 48.118 -32.350 -103.228
6.01.02.12 Encargos de empréstimos e financiamentos pagos -91.123 -168.504 -90.154
6.01.02.13 Impostos, contribuigdes sociais e parcelamentos -35.979 15.157 14.811
6.01.02.14 Taxas regulamentares 164.894 16.086 -15.304
6.01.02.15 Obrigagdes do Programa de Eficiéncia Energética 15.285 10.591 17.553
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
6.01.02.16 Obrigagdes estimadas 3.494 2.536 9
6.01.02.17 Plano de aposentadoria e beneficios pds-emprego -8.586 -5.387 -7.342
6.01.02.18 Outros credores 128.451 -5.317 9.215
6.01.02.19 Depositos a Receber -102.985 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -90.555 -100.950 -204.836
6.02.01 No ativo intangivel e ativo financeiro -330.975 -191.753 -337.082
6.02.02 Acréscimo de obrigacdes especiais 240.420 90.803 135.192
6.02.03 Outras 0 0 -2.946
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -156.617 -94.226 86.539
6.03.01 Mutuos com partes relacionadas - liquido 42.781 -47.525 -43.688
6.03.02 Novos empréstimos, financiamentos e debéntures 139.970 463.122 542.952
6.03.03 Pagamento de empréstimos - principal -246.204 -427.701 -322.483
6.03.04 Pagamentos de swap -93.102 -73.564 -49.690
6.03.05 Pagamentos de dividendos -12 -2 -14.994
6.03.06 Pagamento de juros sobre o capital préprio -50 -8.556 -25.558
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -36.268 49.520 74.231
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 158.896 109.376 35.145
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 122.628 158.896 109.376
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 710.197 0 324.084 0 242.878 1.277.159
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 710.197 0 324.084 0 242.878 1.277.159
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 15.335 0 0 15.335
5.04.06 Dividendos 0 0 15.335 0 0 15.335
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -52.879 0 -52.879
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -52.879 0 -52.879
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -34.935 52.879 -19.003 -1.059
5.06.02 Realizagao da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 27.189 -27.189 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagédo 0 0 0 -9.245 8.186 -1.059
5.06.04 Absorcao do Prejuizo do Periodo 0 0 -34.935 34.935 0 0
5.07 Saldos Finais 710.197 0 304.484 0 223.875 1.238.556
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/12/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 710.197 0 193.626 0 264.787 1.168.610
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 710.197 0 193.626 0 264.787 1.168.610
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -38.335 0 -38.335
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -15.335 0 -15.335
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -23.000 0 -23.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 146.884 0 146.884
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 146.884 0 146.884
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 130.458 -108.549 -21.909 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 130.458 -130.458 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 33.195 -33.195 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -11.286 11.286 0
5.07 Saldos Finais 710.197 0 324.084 0 242.878 1.277.159
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 710.197 0 249.482 -92.941 289.267 1.156.005
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 710.197 0 249.482 -92.941 289.267 1.156.005
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -6.000 0 -6.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -6.000 0 -6.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 18.605 0 18.605
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.605 0 18.605
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -55.856 80.336 -24.480 0
5.06.02 Realizagao da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 37.091 -37.091 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva de Reavaliagédo 0 0 0 -12.611 12.611 0
5.06.04 Absorgao de prejuizo 0 0 -55.856 55.856 0 0
5.07 Saldos Finais 710.197 0 193.626 0 264.787 1.168.610
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.01 Receitas 3.456.241 3.069.227 2.820.489
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.086.558 2.758.187 2.365.123
7.01.02 Outras Receitas 25.235 2.900 3.362
7.01.02.02 Resultado de alienagao/desativagédo de bens e direitos 676 -4.243 -10.888
7.01.02.04 Outros resultados 24.559 7.143 14.250
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 383.973 285.780 461.029
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagado Duvidosa -39.525 22.360 -9.025
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.906.501 -1.382.939 -1.499.668
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.221.411 -916.031 -900.737
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -183.009 -145.874 -145.788
7.02.04 QOutros -502.081 -321.034 -453.143
7.02.04.01 Matéria prima e insumo para producéo de energia elétrica -13.036 -11.142 -18.346
7.02.04.02 Subvengbdes de combustivel - CCC 9.660 13.196 17.185
7.02.04.03 QOutros -498.705 -323.088 -451.982
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.549.740 1.686.288 1.320.821
7.04 Retencdes -87.256 -134.025 -121.802
7.04.01 Depreciagéo, Amortizacao e Exaustéao -87.256 -134.025 -121.802
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.462.484 1.552.263 1.199.019
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 171.792 212.945 198.354
7.06.02 Receitas Financeiras 171.792 212.945 198.354
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.634.276 1.765.208 1.397.373
7.08 Distribuigéo do Valor Adicionado 1.634.276 1.765.208 1.397.373
7.08.01 Pessoal 115.943 80.384 72.553
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 95.177 80.355 51.644
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.641 8.203 3.837
7.08.01.04 Outros 13.125 -8.174 17.072
7.08.01.04.01 Entidade de previdéncia privada 2.955 2.690 1.661
7.08.01.04.03 Programa de alimentagéo ao trabalhador - PAT 15.736 12.602 9.414
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(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2012 a 31/12/2012 01/01/2011 a 31/12/2011 01/01/2010 a 31/12/2010
7.08.01.04.04 Convénios assistenciais e outros beneficios 9.369 5.933 5.692
7.08.01.04.05 Transferéncias para ordens em curso (intangivel) -17.762 -36.033 0
7.08.01.04.06 Diversos 2.827 6.634 305
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.209.993 1.144.017 929.627
7.08.02.01 Federais 528.427 563.267 418.320
7.08.02.02 Estaduais 680.564 579.834 510.637
7.08.02.03 Municipais 1.002 916 670
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 361.219 393.923 376.588
7.08.03.01 Juros 179.465 214.558 164.252
7.08.03.02 Aluguéis 4.607 5.845 4.601
7.08.03.03 Outras 177.147 173.520 207.735
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -52.879 146.884 18.605
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 23.000 6.000
7.08.04.02 Dividendos 0 15.335 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -52.879 108.549 12.605
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Relatorio da Administragao 2012

Senhores Acionistas,

A Administracéo das Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. CEMAT, em conformidade com as disposicfes legais e
estatutarias, submete a apreciacdo de Vossas Senhorias, o Relatério da Administracdo em conjunto com as
Demonstracfes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, compostas pelo Balanco
Patrimonial, pelas Demonstracdes dos Resultados, das Mutacdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa, dos
Valores Adicionados e do Balanco Social, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes e Parecer do
Conselho Fiscal.

A Companhia

A Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. ("CEMAT" ou "Companhia" ou "Concessionaria"), € uma concessionaria de
distribuicdo de energia elétrica e uma sociedade por acdes de capital aberto, controlada pela Rede Energia S.A. (em
Recuperacao Judicial) que, em 31 de dezembro de 2012, detinha 61,84% das a¢bes ordinarias, 28,36% das acdes
preferenciais e 39,92% do total de a¢des. A concessao da CEMAT abrange todo o Estado do Mato Grosso, beneficiando

aproximadamente 3,0 milhdes de habitantes, em um total de 141 municipios, distribuidos em uma area de 903.358 km?.

Estrutura Acionaria no Final do Exercicio de 2012

ON: 61,84% ON:  514% ON: 26,32% ON: 6,70%
PN:  28,36% PN:  59,77% PN:  10,69% PN:  1,18%
Total: 39,92% Total: 40,92% Total: 16,08% Total: 3,08%

A CEMAT foi criada em outubro de 1958 e abriu o seu capital em outubro de 1994. A partir de setembro de 1996, foi
administrada pelo Governo do Estado, em parceria com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. ("Eletrobras") e sob a
Intervencdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social ("BNDES"). Por meio de leildo publico, a
Companhia foi privatizada em novembro de 1997, passando a ser controlada pela Rede Energia (em Recuperacdo
Judicial).
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Em 31 de agosto de 2012, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), por meio da Resolu¢do Autorizativa n°®
3.647, de 31 de agosto de 2012 ("Resolucdo n° 3.647"), amparada pela legislacdo do setor elétrica, Lei n° 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995; Lei n® 9.427, de 26 de dezembro de 1996; Medida Proviséria n° 577, de 29 de agosto de 2012,
convertida na Lei 12.767/2012, determinou, cautelarmente, a Intervencdo Administrativa na CEMAT, com prazo de um

ano, a partir de sua edicdo, podendo ser prorrogado a critério da ANEEL.

A Intervencédo tem como objetivo a defesa do interesse publico, a preservacao do servico adequado aos consumidores e a
gestdo dos negécios da Companhia, assegurando o cumprimento das obrigacdes legais e contratuais vinculadas ao

Contrato de Concesséao, sem afetar o curso regular dos negdcios da CEMAT.

Na data da edicdo da Resolucdo n°® 3.647, os Diretores, membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal
foram imediatamente afastados de suas ocupacdes e o Sr. Jaconias de Aguiar foi designado como Interventor. Ao Sr.
Jaconias foram conferidos plenos poderes de gestdo e administracdo sobre as operagdes e ativos da Concessionaria,
competindo a ele, dentre outras atribuicdes (i) praticar ou ordenar atos necessarios a consecucao dos objetivos da
Intervencdo; (ii) identificar e relatar a ANEEL, quaisquer irregularidades, eventualmente praticadas pelos administradores
da Concessionaria, decorrentes de atos ou omissoes; e (iii) convocar, com exclusividade, a assembleia geral nos casos

em que julgar conveniente.

Ainda nos termos da Resolugdo n° 3.647, foi dado um prazo de 60 dias, para que a Assembleia de Acionistas
apresentasse a ANEEL, um plano de recuperacgdo e correcdo de falhas e transgressdes que ensejaram a Intervencéo.
Dessa forma, em 26 de outubro de 2012, o representante legal do Acionista Controlador protocolizou um Plano de
Recuperacao, que continua sob a andlise da ANEEL. No caso de deferimento, a Intevencéo podera encerrar-se antes do

prazo de um ano.

Recuperacéo Judicial das Controladoras e Coligadas da CEMAT

Em novembro de 2012, as controladoras indiretas da CEMAT, bem como sua controladora direta Rede Energia e as
coligadas Companhia Técnica de Comercializacdo de Energia ("CTCE") e a QMRA Participacdes S.A. ("QMRA")

ajuizaram Pedido de Recuperacéo Judicial.

Embora alguns contratos de empréstimos e financiamentos da CEMAT possuem clausula de vencimento antecipado, por
forca de eventos que envolvam sua controladora (como o pedido de recuperacéo judicial), a companhia obteve anuéncia
de seus credores e nenhum deles declarou vencimento antecipado. A CEMAT tem honrado regularmente com as

obrigacdes assumidas nos seus contratos financeiros.

Assim, a propositura do Pedido de Recuperacédo Judicial pelas controladoras e coligadas nédo afetou a gestéo operacional
da Companhia. Entretanto, a crise vivenciada pela Rede Energia (em Recuperacdo Judicial), que culminou no referido

Pedido, dificultou o acesso da CEMAT a linhas de crédito para realizagdo de investimentos e capital de giro.

2
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Desempenho Operacional

A CEMAT encerrou o exercicio de 2012 atendendo 1.170.006 unidades consumidoras. A maior parte da energia para
atendimento desse mercado, ou seja 99,69%, foi comprada de Empresas Coligadas, Autoprodutores, Produtores
Independentes e das empresas ofertantes dos Leildes da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica ("CCEE"), e o

restante, 0,31%, foi proveniente de Geragéo Prépria por meio de usinas térmicas movidas a 6leo diesel.

Mercado Consumidor

A CEMAT encerrou o exercicio de 2012 com um fornecimento de energia de 5.620 GWh aos seus consumidores finais,
representando um crescimento de 7,0% em relacdo aos 5.251 GWh de 2011. Incluindo-se a esse resultado, os clientes
industriais e comerciais que migraram para o mercado livre em 2012, o fornecimento no Ultimo exercicio atingiria 6.752
GWh e representaria uma variagcdo de 8,9% em relacdo a 2011. Cabe ressaltar que a migracdo desses clientes para o
mercado livre ndo representou perda de receita, uma vez que esses consumidores pagam pelo uso da rede da CEMAT
(vide topico "Desempenho Econdmico-Financeiro" deste Relatério).

De 2008 a 2012, as vendas aos consumidores finais cresceram a uma média anual de 4,1%, conforme ilustrado abaixo:

Vendas de Energia

emGWh
2009 I .
Crescimento Médio Anual 2008-2012- 4.1%

2008 2.010 2011 2012

A classe residencial é a mais representativa da Companhia com 35,1% dos MWh vendidos e 76,1% do numero total de
consumidores (vide graficos a seguir). A classe residencial apresentou um expressivo crescimento de 9,5% no consumo
de energia elétrica, passando de 1.799 GWh em 2011 para 1.970 GWh em 2012, e um crescimento de 6,6% no ndmero
de consumidores, o que significa um incremento de 55,2 mil novos clientes. As principais razdes para o bom desempenho

da classe foram: maior oferta de empregos no Estado e aumento da renda média per capita.

Varia¢cbes da Vendas em MWh, por Classe de Consumo:

3
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MWh 2.012 2.011 Var.%
Residencial 1.970.023 1.798.630 9,5%
Comercial 1.303.934 1.219.582 6,9%
Rural 818.150 726.036 12,7%
Industrial 806.826 827.774 -2,5%
Setor Plblico 710.822 668.672 6,3%
Préprio 10.137 10.131 0,1%
Total 5.619.892 5.250.825 7,0%

Perfil das Vendas em MWh, em 2012:

Perfil das Vendas em GWh

Residencial
35%

Industrial
14%

A classe comercial, a segunda mais representativa da Companhia, com participacdo de 23,2% no total de MWh vendidos,
apresentou um crescimento de 6,9% no consumo em MWh e um incremento 4,2% no numero de consumidores, quando
comparados 2012 e 2011. As atividades que mais exerceram influéncia sobre o desempenho da classe, foram: (i)
comeércio atacadista, que registrou um crescimento de 10,5%, e (ii) servigos diversos, com crescimento de 6,9%. Vale
observar que, em 2012, houve migracdo de clientes comerciais relacionadas as atividades de geréncia de escritérios,
administragdo e ensino, para o mercado livre. Portanto, adicionando-se o consumo desses clientes livres a base de
clientes cativos da Companhia, as vendas para a classe comercial subiriam para 1.377 GWh em 2012, o que representaria

um aumento 9,1% em relacdo a 2011.

A classe rural é a terceira maior em relacdo ao consumo de energia, com uma representatividade de 14,6% em relacdo ao
total de MWh vendidos pela CEMAT, e a segunda maior em relagdo ao niumero de consumidores, com representatividade
de 13,6% em relacéo ao total de consumidores da Companhia. O consumo da classe rural em MWh aumentou 12,7%, de
2011 para 2012, e o numero de clientes avancou 5,0% nesse mesmo periodo, adicionando 7,6 mil novos clientes rurais a
base da CEMAT. Apontamos a implementacdo do Programa Luz Para Todos como a principalmente razdo desse

crescimento.

A classe industrial passou a ser a quarta mais representativa em relacdo ao consumo de energia elétrica. Sua
representatividade foi de 14,4% em relacdo ao total de MWh vendidos e 1,7% em relacdo ao nimero total de clientes da

Companhia. Entre 2011 e 2012, o consumo em MWh apresentou decréscimo de 2,5% e o numero de consumidores, um

4
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crescimento de 14,6%. Isso significa que clientes com alto consumo migraram para o mercado livre, enquanto diversos

novos clientes industrial, com menor consumo, se instalaram na area de concessao da CEMAT.

Consumidores

Em 2012, a CEMAT registrou um namero total de 1.170.006 unidades consumidoras, representando um crescimento de

6,3% em relacdo ao ano anterior, 0 que corresponde a um incremento de 69,3 mil unidades. Esse crescimento se deve

principalmente ao aumento das classes residencial e rural, com incrementos de 55,2 mil e 7,6 mil clientes,

respectivamente, conforme demonstrado abaixo:

Consumidores

Residencial
Comercial
Rural
Industrial
Setor Publico
Proprio

Total

2.012 2.011
890.671 835.459
86.166 82.716
159.397 151.817
20.467 17.856
13.020 12.557
285 281
1.170.006 1.100.686

Var.%

6,6%
4,2%
5,0%
14,6%
3,7%
1,4%
6,3%

De 2008 a 2012, o numero de consumidores cresceu a uma média anual de 5,6%, conforme ilustrado abaixo:

Nimero de Consumidores

em milhares

2008

Crescimento Médio Anual 2008-2012-

Perfil do Niumero de Consumidores, em 2012:

2009

2010 2011

2012

5,6%

5
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Perfil do Numero de Consumidores

Rural Setor
. 14% Publico
ercial 1%

Industrial
2%

Residencial
76%

Perdas

Em funcéo da interligacdo das Pequenas Centrais Hidroelétricas ("PCHs") ao sistema, e também das diversas localidades
gue antes pertenciam ao Sistema Isolado, as perdas técnicas de transmissdo aumentaram em 1,2% de 2006 a 2012. O
indice de perdas técnicas da transmissao foi de 3,1% em 2011 e 3,2% em 2012, o que afetou o desempenho do indice de
perdas globais (técnicas e nao-técnicas). As perdas técnicas da distribuicdo mantiveram-se estaveis em 6,9% de 2011
para 2012.

Perdas de Energia
Faturadas

18,5%

17,0%

e

2011 2012
u Perda Técnica da Transmissao = Perda Tecnica da Distribuicao PerdaN3o Técnica

Embora tenha havido elevacao das perdas técnicas, as acdes da Companhia voltadas ao combate e redugéo de perdas
néo técnicas, contribuiram para a reducao do indice global. Em 2012, o percentual de perdas néo técnicas foi de 6,9% em
relagdo aos 8,6% de 2011, contribuindo para a reducéo do indice global de perdas, que passou de 18,5% em 2011 para
17,0% em 2012.

A partir de 2011, a CEMAT intensificou parceria com diversas empresas, por meio de contratos de performance, com o
intuito de aumentar o nimero de inspec¢des. Outra medida importante, iniciada em 2011, foi a contratacdo de equipes
terceirizadas de inspecéo, ampliando significativamente o nimero de inspe¢des e consequentemente de irregularidades

identificadas.

Em 2012, a CEMAT iniciou o Projeto Cemat na Comunidade. O objetivo do projeto é fazer com que os clientes em

situacao irregular, voltem para a base de faturamento da Companhia. Para isso, foram realizados 22 eventos, ocasido em

6
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que foram renegociadas mais de R$ 8 milhdes em faturas pendentes, resultando em um retorno de 7,2 mil clientes a base

de faturamento.

Ainda no exercicio de 2012, a CEMAT deu continuidade as obras de reforma da rede de distribuicdo e blindagem do
sistema de medicdo, além da substituicdo de medidores eletromecanicos por eletrbnicos e eliminacdo de unidades
consumidoras ligadas sem medicdo. Paralelamente, e com o intuito de atualizar o cadastro de lluminacdo publica, a

empresa deu continuidade ao levantamento da quantidade de lampadas e suas respectivas poténcias.

DEC/FEC

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL utiliza alguns indices para verificagdo da qualidade dos servicos
prestados pelas concessionarias de energia elétrica aos seus consumidores. Os principais sdo: DEC - Duragao
Equivalente de Interrup¢do por Consumidor (medido em horas) e FEC - FreqglUéncia Equivalente de Interrupcéo por
Consumidor (medido em nimero de vezes). Além desses a CEMAT acompanha o TMA - Tempo Médio de Atendimento,

gue mostra o tempo médio em que séo atendidas as reclamacgdes e solicitagdes dos clientes (medido em minutos).

Var.%

2.012 2.011 2011-2012
DEC 33,9 29,2 16,1%
FEC 24,1 20,8 15,9%
TMA 253,4 226,6 11,8%

Valores em base anual

Em 2012, o indicador DEC apresentou uma elevacéo de 16,1% e o FEC, de 15,9%. Esses aumentos foram impulsionados
durante o periodo chuvoso, nos meses de setembro a dezembro, que contribuiu para o aumento das ocorréncias
acidentais, tais como quedas de galhos de arvores, placas de publicidade, dentre outros, sobre o sistema elétrico da

Companhia.

Para reducdo desses indices, a CEMAT efetuara, em 2013, aumento das estruturas de manutencdo e atendimento, além
de investimentos em pontos criticos do sistema, tais como a melhoria do sistema de aterramento de algumas linhas de

distribuicdo, construcdo de alimentadores e reforco de subestagdes.
O TMA apresentou um aumento de 11,8% em relacdo ao exercicio anterior, em conseqiiéncia do FEC acidental
(comentado anteriormente), o que resultou em um consideravel incremento do nimero de ordens de servicos durante o

periodo chuvoso.

Atendimento aos Clientes

7
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Em 2012, a CEMAT continuou aprimorando a qualidade do atendimento de seus clientes. Para maior agilidade e
praticidade no recebimento das solicitagfes de servicos e atendimento as reclamacdes dos clientes, a Companhia fez

adequacdes em sua estrutura e canais de atendimentos, conforme detalhado a seguir:

Call Center com ampliacdo do quadro proprio. Foram contratados 47 atendentes, somando mais 22 postos de
atendimento (0800 64 64 196);

e Agéncias de Atendimentos, atualmente em todos os municipios de Mato Grosso;

e Internet melhoria no sistema da agéncia Web e fale conosco.;

e SMS é mais uma das inovagdes sem custos para os clientes. Para solicitacdo de servi¢os, o cliente podera enviar

mensagens para o nimero 27382.

e Procon a CEMAT dispbe de uma equipe composta por prepostos, tanto para atendimento como para

representatividade em audiéncias;

Em Outubro de 2012, a CEMAT foi novamente certificada nos processos de tratamento das reclamacdes, em
conformidades com a Resolucdo 414/10 e a ABNT NBR ISO 10.002:2005.

A seguir, tabela com os nameros relacionados aos canais de atendimentos:

Niamero de agéncias de atendimentos 145
Namero de atendimentos nas agéncias 1.689.173
Solicitacdes de Clientes

Via agéncia Web 3.661.231
Via call center 2.814.860
Via SMS 735.219
Via Fale Conosco 2.665
Reclamacdes de Clientes

PROCON 3.487
RN 414/10 ANEEL reclamagdes 58.942

Em cumprimento a Resolugdo Normativa n® 470/11, foi ampliado o horario de atendimento telefénico da Ouvidoria. Agora,
o canal esta disponivel todos os dias Uteis das 8:00 as 18:00 horas, prestando ainda um novo servico, que é o

encaminhamento de propostas e sugestdes dos clientes, as areas competentes da CEMAT.

Desempenho Econémico-Financeiro
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Valores em R$ mil Var.% CAGR %
2011-2012 2008-2012

Vendas em GWh 4.782 5.018 5.143 5.251 5.620 7,0% 4,1%
Numero de consumidores 940.012 992.368 1.040.781 1.100.686 1.170.006 6,3% 5,6%
Receita operacional bruta 1.997.420 2.510.904 2.842.424 3.049.090 3.504.126 14,9% 15,1%
Receita operacional liquida 1.249.633 1.678.304 1.956.588 2.009.768 2.344.799 16,7% 17,0%
EBITDA Ajustado (1) 351.129 380.114 360.668 538.678 251.981 -53,2% -8,0%
Margem EBITDA (%) (2) 28,1% 22,6% 18,4% 26,8% 10,7% -59,9% -21,4%
Lucro (prejuizo) liquido 84.561 149.496 18.605 146.884 (52.879) -136,0%

Divida financeira liquida (3) 844.847 913.621 1.120.310 1.122.423 1.064.760 -5,1% 6,0%
Divida financeira liquida / EBITDA 2,4 2,4 3,1 2,1 4,2 102,8% 15,1%
Patriménio liquido 1.129.436 1.171.023 1.168.610 1.277.159 1.238.556 -3,0% 2,3%
indice de endividamento (4) 42,8% 43,8% 48,9% 46,8% 46,2% -1,2% 1,9%

1) EBITDA Ajustado: resultado antes dos juros, impostos, depreciacdo, amortizacéo e outros resultados ndo operacionais;

2) Margem EBITDA: EBITDA Ajustado / receita operacional liquida;

®3) Divida Financeira Liquida: empréstimos, financiamentos, leasing, debéntures e operacgdes de swap ( - ) caixa, equivalentes e sub-rogagdo CCC; e
“) indice de Endividamento: divida financeira liquida / (divida financeira liquida + patriménio liquido).

Receita Operacional

A receita operacional bruta da CEMAT apresentou um aumento de 14,9%, passando de R$ 3.049,1 milhdes em 2011 para
R$ 3.504,1 milhdes em 2012, influenciado principalmente pelo: (i) aumento de 7,0% nas vendas em MWh; (ii) aumento de
4,4% no preco médio de venda ao consumidor final (receita de vendas em R$ ao consumidor final, dividida pelas vendas
em MWh); (iii) aumento de 22,9% na receita oriunda do uso da rede, que passou de R$ 152,4 milhdes em 2011 para R$
187,4 milhBes em 2012; e (iv) aumento de 79,5% nas vendas realizadas no ambiente da Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica ("CCEE"), que passou de R$ 24,3 milhdes em 2011 para R$ 43,7 milhdes em 2012, conforme
demonstrado no quadro abaixo:

. . . Var.%
Composigdo da Receita Bruta (R$ mil) 2.012 2.011 2011-2012
Vendas ao consumidor final 2.819.158 2.522.173 11,8%
Receita de uso da rede 187.350 152.422 22,9%
Receita de construgéo 383.973 285.780 34,4%
Suprimentos CCEE 43.672 24.335 79,5%
Outras receiras * 69.973 64.380 8,7%
Receita Operacional Bruta 3.504.126 3.049.090 14,9%

* fornecimento néo faturado, reducéo baixa renda, e outras receitas oriundas de prestagéo de servigos.

Desconsiderando-se portanto a receita de construcdo, que é parte dos efeitos da adoc¢do do IFRS (International Financial
Report Standard), Normas Internacionais de Contabilidade, e que ndo constitui efeito real sobre o resultado operacional da
companhia, uma vez que esse mesmo valor aparece no custo de operacado, resultando em efeito zero no EBITDA, a
receita bruta registrou um aumento de 12,9%, passando de R$ 2.763,3 milhdes em 2011 para R$ 3.120,2 milhdes em
2012.

Custo do Servico de Energia Elétrica

O custo do servico de energia elétrica, composto de energia elétrica comprada para revenda e encargos do uso de
sistema de transmissao e distribuicdo, totalizou R$ 1.221,4 milhdes em 2012, o que representa um acréscimo de 33,3%

em relacdo aos R$ 916,0 milhdes de 2011, conforme demonstrado abaixo:

9
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Var.%
2011-2012

Custos do Servigo de Energia Hétrica (R$ mil)

Energia elétrica comprada para revenda (1.069.155) (785.257) 36,2%
Encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicéo (152.257) (130.774) 16,4%
Total (1.221.412) (916.031) 33,3%

As principais razdes da variacdo dos custos com a compra de energia elétrica, foram: (i) baixo nivel dos reservatdrios das
usinas hidroelétricas, o que levou ao aumento da aquisicdo de energia proveniente de fontes térmicas, com custos bem
mais elevados; e (ii) aumento do volume das compras de energia elétrica no ambiente da CCEE, em decorréncia do ndo
cumprimento da entrega de energia por algumas supridoras contratadas em leildo, seja em raz&o do atraso na construgéo

das usinas, ou pelo cancelamento da outorga pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL").

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais, juntos, aumentaram 39,4%, passando de R$ 699,6 milhdes em 2011 para R$ 975,6

milhdes em 2012, conforme demonstrado a seguir:

Var.%

Custos e Despesas Operacionais (R$ mil)

2011-2012
Pessoal (138.830) (104.606) 32,7%
Material (28.200) (26.495) 6,4%
Servigos de terceiros (167.845) (130.520) 28,6%
Depreciagdo e amortizacao (87.255) (134.025) -34,9%
Subvengéo CCC 9.660 13.196 -26,8%
Custo de construgao (383.973) (285.780) 34,4%
Provisdes (122.816) 22.434
Perdas no recebimento de créditos (22.662) (30.358) -25,4%
Outros (33.648) (23.466) 43,4%
Total dos Custos e Despesas (975.569) (699.620) 39,4%

As principais razdes dessa variagdo foram:

(i) aumento de 32,7% na rubrica pessoal, que passou de R$ 104,6 milhdes em 2011 para R$ 138,8 milhdes em 2012,
principalmente devido a: (a) acordo coletivo de reajuste salarial ocorrido em dezembro de 2011 e aplicado em margo de
2012. Esse acordo resultou em um reajuste de 8,0%, com beneficios retrotativos desde novembro de 2011; (b) dissidio em
novembro de 2012, que resultou em um reajuste de 5,99%; (c) aumento do nimero de pessoal de 3.076 em 2011 para
3.439 em 2012 (somando-se funcionarios proprios, terceirizados e estagiarios); (d) aumento de 26,6% nas indenizagdes
sobre o saldo do Fundo de Garantia do Tempo de Servico ("FGTS"); (e) aumento de 24,9% no valor do vale alimentacéo;

e (f) aumento de 65,0% na assisténcia médica terceirizada.

(i) aumento de 28,6% no item servicos de terceiros, que passou de R$ 130,5 milhdes para R$ 167,8 milhdes,
principalmente devido a: (a) incremento de R$ 13,0 milhdes, entre 2011 e 2012, para manutencdo e melhoria do sistema
de distribuicdo; (b) incremento de R$ 6,5 milhBes em consultoria, especialmente na area de informética - para implantagcéo

de novos sistemas - e consultoria contratada no processo de reescalonamento da divida financeira; e (c) reajuste dos
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valores dos contratos, em geral. A inflagdo em 2012, medida pelo indice Geral de Precos do Mercado ("IGPM"), registrou

aumento de 7,8%;

(iii) aumento de 34,4% no custo de construgdo, que passou de R$ 285,8 milhdes em 2011 para R$ 384,0 milhdes em
2012. Vale reafirmar que a custo de construcao € parte dos efeitos da adocdo do IFRS e ndo constitui efeito real sobre o
resultado operacional da companhia, uma vez que esse mesmo valor aparece na receita operacional - como receita de

construcdo - resultando em efeito zero no EBITDA; e

(iv) aumento de R$ 145,3 milhdes nas provisfes, que passaram de uma receita de R$ 22,4 milhdes em 2011 para uma
despesa de R$ 122,8 milhdes, principalmente devido as mudancas nas estimativas de avaliacdo, pela nova administracéo,
das contingéncias trabalhistas, civeis e regulatérias, além da mensuracdo das Perdas Estimadas de Créditos de
Liguidag&o Duvidosa ("PECLD"). O CPC 25 orienta que as estimativas do desfecho e do efeito financeiro das provisées,
passivos contingentes e ativos contingentes sdo determinadas pelo julgamento da administragéo, complementados pela
experiéncia de transagbes semelhantes. Assim, apés se inteirar das premissas e estimativas usadas para julgamento, a
nova administracdo entendeu que as provisdes constituidas néo refletiam a melhor informacao, razdo a qual optou pela

revisdo das estimativas de avalia¢éo.

O quadro a seguir discrimina os impactos dessas estimativas nos resultados da Companhia nos dois ultimos exercicios:

. . Var.R$ mil Var.%
Provisées (R$ mil) 2.012 2.011 P o
PECLD (71.369) (31.844) (39.525) 124,1%
Contingéncias passivas trabalhistas (13.486) (1.420) (12.066) 849,7%
Contingéncias passivas civeis (17.163) (1.010) (16.153) 1599,3%
Contingéncias passivas regulatorias (43.990) - (43.990)
Proviséo de depésitos judiciais (11.083) - (11.083)
Impacto na Demonstragéo dos Resultados (157.091) (34.274) (122.817) 358,3%

EBITDA
Considerando-se portanto os comentarios sobre os resultados da receita operacional, custo do servi¢co de energia elétrica,
bem como os custos e despesas operacionais, a CEMAT encerrou o exercicio de 2012 com um EBITDA Ajustado de R$

252,0 milhdes, representando uma reducao de 53,2% em relacdo aos R$ 538,7 milhdes de 2011.

A seguir, tabela contendo a composicao do EBITDA:
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Composicéo do EBITDA (R$ mil)

Lucro / prejuizo liquido do exercicio
Imposto de renda e contribuicdo social
Resultado financeiro

Depreciacdo e amortizagéo (1)

EBITDA

Sobras no inventario de estoques (2)
Ganho / perda na alienagéo de bens e direitos (3)
Perda na desativacao de bens e direitos (4)
Ganho no ajuste do VNR (5)

Outros (6)

EBITDA AJUSTADO

Var.%
2.012 2.011 ORI
(52.879) 146.884
12.463 66.958 -81,4%
188.234 180.275 4,4%
95.804 142.338 -32,7%
243.622 536.455 -54,6%
(1.802) (2.350) -23,3%
(2.112) (5) 42140,0%
19.673 4.248 363,1%
(7.805) -
405 330
251.981 538.678 -53,2%

Resultado apurado pelo ajuste do saldo do ativo financeiro, a ser indenizado ao final da concessao, ajustado pelo Valor Novo de Reposigédo (VNR), conforme Lei 12.783/13 (MP 579); e

1) Depreciagéo e amortizag&o: resultado obtido a partir das demonstragées dos fluxos de caixa;

2) Referem-se as sobras contabeis de materiais em estoque;

[©)] Refere-se a diferenga entre o valor residual contabil e o prego de mercado do bem;

4 Refere-se a diferenga entre o valor residual contébil e o valor novo de reposicéo do material em estoque;
)

(6) Outros resultados que nédo afetam o caixa operacional.

Os itens (2) a (6) foram excluidos do resultado operacional, a fim de compor o EBITDA AJUSTADO, pois referem-se a lancamentos contabeis que nédo afetam o caixa operacional da Companhia.

Outro aspecto a destacar é que, antes da adocdo ao IFRS como norma de contabilizagéo, esses resultados compunham a rubrica "Outros Resultados N&o Operacionais”, que nédo afetavam o

resultado operacional.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro foi uma despesa de R$ 188,2 milhdes em 2012, em relacdo a uma despesa de R$ 180,3 milhdes

em 2011, representando um aumento de 4,4%, conforme discriminado na tabela a seguir:

Resultado Financeiro (R$ mil)

Var.%

Receitas Financeiras

2011-2012

Renda de aplicagdes financeira 4.317 10.130 -57,4%
Matuo com partes relacionadas 9.154 12.391 -26,1%
Juros ativos 27.781 12.981 114,0%
Acréscimos moratérios 33.508 36.420 -8,0%
Marcacdo a mercado e valor presente (liquida) 3.771 312 1108,7%
Total das Receitas Financeiras 78531 72.234 8,7%
Despesas Financeiras
Encargos de dividas (107.413) (128.623) -16,5%
Variagdo monetaria (liquida) (26.258) (22.457) 16,9%
Juros / multas (100.092) (62.658) 59,7%
Operagdes de sw ap (liquida) (9.384) (12.962) -27,6%
Encargos financeiros - parcelamento da Lei 11.941/2009 (14.414) (17.616) -18,2%
Outras despesas financeiras (liquida) (9.204) (8.193) 12,3%
Total das Despesas Financeiras (266.765) (252.509) 5,6%
Resultado Financeiro (188.234) (180.275) 4,4%

As principais razfes que influenciou essa variacéo, foram:

() o aumento de 16,9% nas despesas de juros e multas, que passaram de R$ 62,7 milhdes em 2011 para R$ 100,0

milh6es em 2012, sendo os principais fatores dessa variacdo: (a) atraso na liquidacdo do contrato de swap com o Banco

Interamericano de Desenvolvimento ("BID"), que gerou multa contratual de R$ 14,8 milhdes; (b) juros de R$ 8,5 milhdes

devido a atraso no pagamento de energia comprada para revenda; e (c) juros de R$ 8,5 milhdes devido a atraso no

pagamento de encargos setoriais; e
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(i) reducéo de 16,5% nas despesas com encargos de divida de R$ 128,6 milhdes em 2011 para R$ 107,4 milhdes em
2012, principalmente em razdo da redugdo do endividamento financeiro em 10,0% (vide topico "Endividamento

Financeiro", a seguir).

Resultado Liguido do Exercicio

Como resultado dos tépicos comentados anteriormente, a Companhia registrou um prejuizo liquido de R$ 52,9 milhdes no

exercicio de 2012, e um lucro liquido de R$ 146,9 milhdes no exercicio de 2011.

Endividamento Financeiro e Total

Divida Financeira

O saldo consolidado das contas de empréstimos, financiamentos, debéntures, leasing e operacdes de swap ("Divida
Financeira") reduziu 10,0%, passando de R$ 1.398,3 milhdes em 2011 para R$ 1.258,8 milhdes em 2012. Deduzindo-se o
caixa, 0s equivalentes de caixa e o ativo da sub-rogagdo CCC, a Divida Financeira liquida registrou uma reducéo de 5,1%,
passando de um saldo de R$ 1.122,4 milhdes em 2011 para R$ 1.064,8 milhGes em 2012.

Perfil da Divida Financeira, em 2012

Moeda
Estrangeira

12%

Curto Prazo
Longo Prazo 47%

53%
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Quadro de Variacfes da Divida Financeira

- . . . 2.012 2.011 Variagdo

Divida Financeira (R$ mil) i

Curto Prazo Longo Prazo Total Curto Prazo Longo Prazo Total R$ mil %
Moeda Nacional
Hetrobras 107.074 249.523 356.597 61.422 298.660 360.082 (3.485) -1,0%
Finame 264 186 450 1.323 129 1.452 (1.002) -69,0%
Investimento 30.604 44.524 75.128 41.004 53.321 94.325 (19.197) -20,4%
Capital de giro 98.683 291.980 390.663 115.429 175.516 290.945 99.718 34,3%
Debéntures (22 emissé&o) 170.904 - 170.904 92.010 109.882 201.892 (30.988) -15,3%
Debéntures (32 emissé&o) 28.511 - 28.511 22.696 72.593 95.289 (66.778) -70,1%
Debéntures (42 emissé&o) 95.927 - 95.927 16.457 84.059 100.516 (4.589) -4,6%
Arrendamento mercantil 2.712 88 2.800 5.490 2.819 8.309 (5.509) -66,3%
(-) Custo da transag&o (7.483) (2.174) (9.657) (5.343) (9.035) (14.378) 4721 -32,8%
Total Moeda Nacional 527.196 584.127 1.111.323 350.488 787.944 1.138.432 (27.109) -2,4%
Moeda Estrangeira
BID 34.423 52.756 87.179 36.763 68.063 104.826 (17.647) -16,8%
Unit notes - - - 11.724 - 11.724 (11.724) -100,0%
Tesouro nacional 2.473 42.106 44.579 3.368 40.538 43.906 673 1,5%
Arrendamento mercantil 2.771 30.568 33.339 3.268 31.479 34.747 (1.408) -4,1%
Operagdes de swap 21.096 - 21.096 58.100 41.482 99.582 (78.486) -78,8%
(-) Caugdes - (38.683) (38.683) - (34.907) (34.907) (3.776) 10,8%
Total Moeda Estrangeira 60.763 86.747 147.510 113.223 146.655 259.878 (112.368) -43,2%
Total da Divida Financeira 587.959 670.874 1.258.833 463.711 934.599 1.398.310 (139.477) -10,0%
Caixa e equivalentes (122.628) - (122.628) (158.896) - (158.896) 36.268 -22,8%
Sub-rogagéo CCC (71.445) - (71.445) (98.118) (18.873) (116.991) 45.546 -38,9%

Divida Financeira Liquida 670.874 1.064.760 206.697 915.726 1.122.423 (57.663) -5,1%

Com relagdo as variagBes dos saldos da Divida Financeira entre 2011 e 2012, destacam-se 0s seguintes pontos:

(i) em razdo das mudangas nas estimativas de avaliagdo, tema detalhadamente comentado no tépico "Custos e Despesas
Operacionais" deste Relatério, e que afetaram consideravelmente o EBITDA, alguns covenants financeiros foram
descumpridos. Com isso, embora a Companhia tenha obtido anuéncia desses credores ("waivers"), os saldos desses
contratos que estavam no longo prazo, em um total de R$ 356,6 milh&es, foram reclassificados pela o curto prazo, uma
vez que os waivers foram solicitados e concedidos apés 31 de dezembro de 2012, de acordo com o Item 74 do Comité de

Pronunciamentos Contébeis, Pronunciamento Técnico CPC 26.

(i) a 28 emissao de debéntures reduziu 15,3% (ou R$ 31,0 milhdes) devido as amortizacdes do periodo.

(iii) a 32 emissao de debéntures reduziu 70,1% (ou R$ 66,8 milhdes), principalmente devido a recompra de 64 debéntures

(valor unitario de R$ 1 milhdo), em setembro de 2012, por meio da emissdo de uma Cédula de Crédito Bancério ("CCB").

(iv) o saldo das operacbes de swap reduziu 78,8% (ou R$ 78,5 milhdes), principalmente devido a substituicdo dessas
operagdes por CCBs.
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(v) o incremento de 34,3% (ou R$ 99,7 milhdes) no capital de giro foi principalmente decorrente da migracédo de parte da
32 emissao de debéntures (item iii, acima) e parte do saldo das opera¢des de swap (item iv, acima).

Ainda no exercicio de 2012, a CEMAT concluiu a renegociacdo para alongamento do prazo de amortizagdo de mais de
90,0% dos seus contratos financeiros de capital de giro e financiamento. Com isso, os perfis das amortizacbes da maior
parte dessas operacdes foram alongados para 2017, porém, com algumas excec¢des que, embora tenha mantido o prazo
original de liquidagéo, tiveram seus perfis readequados de forma a aliviar o fluxo de pagamento de curtissimo prazo. Outra
excecdo foi a 4% Emissao de Debéntures, que teve seu vencimento prorrogado de 2017 para dezembro de 2021, além do
Banco Interamericano de Desenvolvimento ("BID"), que suspendeu o pagamento do principal até junho de 2013, ocasido
em que a CEMAT efetuard somente o pagamento dos encargos, sem a aplicacdo de juros de mora, até a reestruturacédo

definitiva. As taxas de juros e os spreads dos contratos renegociados foram mantidas confome os contratos originais.

Divida Total

O saldo consolidado do endividamento financeiro e dos parcelamento de impostos ("Divida Total") reduziu 5,3%,
passando de R$ 1.574,0 milhGes em 2011 para R$ 1.491,0 milhdes em 2012. Deduzindo-se o caixa, 0s equivalentes de
caixa e o ativo da sub-rogacdo CCC, a Divida Total liquida registrou uma reducédo de 0,1%, passando de um saldo de R$
1.298,1 milhées em 2011 para R$ 1.297,0 milhdes em 2012.

Perfil da Divida Total, em 2012

Parcelamento
16%

Curto Prazo
Longo Prazo 45%
55%

Divida

Financeira
84%

Quadro de Varia¢cbes da Divida Total

. 2.012 2.011 Variacao
Divida Total (R$ mil) X
Curto Prazo Longo Prazo Total Curto Prazo Longo Prazo Total R$ mil %

Divida financeira 587.959 670.874 1.258.833 463.711 934.599 1.398.310 (139.477) -10,0%
Parcelamento de impostos 80.817 151.302 232.209 68.261 107.445 175.706 56.503 32,2%
Total 668.776 822.266 1.491.042 531.972 1.042.044 1574.016
Caixa e equivalentes (122.628) (122.628) (158.896) - (158.896) 36.268 -22,8%
Sub-rogagéio CCC (71.445) (71.445) (98.118) (18.873) (116.991) 45.546 -38,9%
Divida Liquida 474.703 822.266 1.296.969 274.958 1.023.171 1.298.129
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O saldo dos parcelamentos de impostos registrou aumento de 32,2% (ou R$ 45,5 milhdes), devido a adesdo da
Companhia a novos parcelamentos de impostos federais (PIS, COFINS, IRPJ e Contribuicdo Social).

Indicadores

A evolucédo na produtividade da empresa pode ser avaliada pelos indicadores abaixo:

Indicadores 2.012 2.011 Var.%
Consumidor por forga de trabalho * 340 358 -3,10%
Consumo (MWh) por forga de trabalho * 1.634 1.707 -6,40%
Consumo (MwWh) por consumidor 4,80 4,77 -3,50%
Receita bruta (R$ mil) por forca de trabalho * 1.019 991 -1,70%
Receita bruta (R$ mil) por consumidor 2,99 2,77 1,40%
Bases paraos Indicadores 2.012 2.011 Var.%
Consumidores 1.170.006 1.100.686 -6,40%
Consumo (Mwh) 5.619.892 5.250.825 -3,50%
Forca de trabalho * 3.439 3.076 -1,70%
Receita bruta (R$ mil) 3.504.126 3.049.090 1,40%

* Forga de trabalho = préprios + terceirizados + estagiarios.

Investimentos

Var.%

Investimentos (R$ mil) 2.012 2.011

2011-2012
Programa Luz Para Todos / Universalizagéo 149.117 68.666 117,2%
Sub-rogagéo CCC 7.025 15.992 -56,1%
Manuencéo e melhorias do sistema 174.833 107.095 63,3%
Total 330.975 191.753 72,6%

PROGRAMA LUZ PARA TODOS e PROGRAMA NACIONAL DE UNIVERSALIZACAO: em 2012, a companhia investiu R$
149,1 milhdes no LPT e UNIVERSALIZACAO, cuja principal caracteristica é possibilitar o acesso e uso da energia elétrica,
a todos os cidaddos domiciliados nas areas urbanas e rurais do Estado. Os recursos para atendimento do LPT séo
provenientes da Reserva Global de Reverséo ("RGR"), Conta de Desenvolvimento Energético ("CDE") e Fonte Propria.

SUB-ROGACAO CCC: em conformidade com a Resolucdo ANEEL n° 784 de 24 de dezembro de 2002, e Resolucéo
Autorizativa ANEEL n° 81 de 9 de marco de 2004, a companhia foi enquadrada na sub-rogac¢éo do direito de uso da Conta
de Consumo de Combustiveis Fdsseis CCC, para subsidiar a implantagdo de projetos que visam a interligacdo do sistema

e desativacdo da geragdo térmica. Com esses recursos foram investidos R$ 7,0 milhdes em 2012.

MANUTENCAO e MELHORIAS NO SISTEMA s&o os investimentos liquidos de subsidios, com caixa proprio, e destinado
para atendimento do crescimento vegetativo do mercado, manutencdo, ampliagdo e melhorias no sistema elétrico.

Esses investimentos totalizaram R$ 174,8 milhdes em 2012.

16

PAGINA: 32 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/arséo : 1

Relatdrio da Administracdo/Comentério do Dese(r:nepréFlrh'fjcl)IS Eletricas Matogrossenses S.A.

Relatorio da Administragao 2012

Ambiente Regulatério

Por meio da Resolucdo Homologatéria n° 1.270, de 3 de abril de 2012 e da Nota Técnica n° 71/2012-SRE/ANEEL, de 29
de marco de 2012, a ANEEL homologou o resultado do indice de Reajuste Tarifario Anual ("ITR") de 2012, fixando o
reajuste médio 9,43%, sendo 2,89% relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 6,54% relativos aos componentes
financeiros pertinentes. O efeito médio a ser percebido pelos consumidores cativos é de 2,62%. Essa tarifa somente pode
ser aplicada a partir de setembro de 2012, com a Intervencéo, pois, nesse intervalo, a Companhia ndo estava autorizada a

fazé-lo, devido a atrasos nos pagamentos dos encargos setoriais.

Responsabilidade Socioambiental

Baseada em sua Politica de Sustentabilidade, a CEMAT investiu em projetos socioambientais para promover o

desenvolvimento regional, a geracéo de renda, o esporte e a educagéo. Alguns exemplos séo:

e Projeto Luz em Conta que beneficia familias de baixa renda com a troca gratuita de geladeiras, bem como a
substituicdo de lampadas de alto consumo por outras novas e mais eficientes. Em 2012, o projeto conquistou o troféu

de 1° lugar regional na categoria inovac¢do do Prémio SESI Qualidade no Trabalho (PSQT);

e Palestras sobre o uso consciente e seguro da energia elétrica;

e Apoio ao movimento Todos pela Educacéo;

e Projeto Vale-Luz que € uma continuidade da parceria entre o governo de Mato Grosso e diversas empresas privadas
do Estado, incentivando a troca de lixo reciclavel (plastico, aluminio e 6leo de cozinha usado) por bénus que podem

ser usados no pagamento da conta de luz.

e Programa Siminina que atende a mais de 1,5 mil meninas entre 7 e 14 anos, em situa¢do de vulnerabilidade social,
em Cuiaba. O programa recebeu o apoio da CEMAT pelo quinto ano consecutivo. As meninas recebem reforco
pedagoégico e aulas complementares de balé, teatro, artesanato e outros, com resultados expressivos na reducao dos
indices de reprovacéo e escolar e gravidez na adolescéncia, entre outros. O apoio é realizado por meio do Conselho

Municipal dos Direitos da Crianca e do Adolescente.

Beneficios aos Colaboradores
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Os beneficios oferecidos pela companhia visam a qualidade de vida, bem estar e a valorizagdo de seus colaboradores. A
companhia oferece assisténcia médica e odontolégica com ampla rede credenciada; vale alimentacédo; transporte; auxilio
creche; previdéncia privada; seguro de vida; bolsa de estudo; e programa de participacdo nos resultados, importante
ferramenta de gestéo estratégica. A CEMAT respeita os direitos fundamentais de seus profissionais, propiciando excelente

condicao de trabalho, dentro de um ambiente saudavel.

Eventos Subsequentes

e Em janeiro de 2013, o saldo passivo remanescente das operacdes de swap, no valor de R$ 21,1 milhdes (vide

tépico "Divida Financeira" deste Relatério), foi convertido para uma CCB.

e Por meio do Despacho n° 213, de 25 de janeiro de 2013, da ANEEL autorizou a Eletrobras a suspender a cobranca
dos encargos setoriais, bem como financiamentos com recursos da RGR, vencidos e a vencer - ndo incluidos
aqueles que estdo em execucgdo - até o encerramento da Intevencdo. Por meio desse mesmo Despacho, a

ANEEL indeferiu os pedidos de parcelamentos dos encargos setoriais, formulados pela Companhia.

e De modo a mitigar os niveis atuais de sub e de sobrecontratacdo de energia elétrica e compensar eventuais
exposicdes financeiras negativas com exposi¢cdes financeiras positivas, a ANEEL, por meio do Despacho n° 482,
de 26 de fevereiro de 2013, retificado durante 92 Reuniéo Publica Ordinaria da Diretoria ANEEL, de 19 de margo
de 2013, determinou a cessao compulséria de Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado
("CCEAR"), com efeitos a partir de marco de 2013, entre a CEMAT e as demais distribuidoras controladas pela

Rede Energia (em Recuperac¢éo Judicial).

Auditores Independentes

Em conformidade com as disposi¢c8es contidas na Instrucdo CVM N° 381, de 14 de janeiro de 2003, ratificadas pelo Oficio

Circular CVM / SEP / N° 01/2013, de 28 de fevereiro de 2013, declaramos que os servicos executados pelos Auditores

Independentes, ao longo do exercicio social de 2012, referem-se somente aos servigos de auditoria externa.

Declaracéo da Diretoria

De acordo com o artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480/2009, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,

discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes.
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CENTRAIS ELETRICAS MATOGROSSENSES S.A. - CEMAT

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REF ERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Valores expressos em reais - R$, exceto quando ind  icado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. — CEMAT (Companhia ou CEMAT), € uma sociedade por
acOes de capital aberto, brasileira, com sede na cidade de Cuiaba — MT, sob o controle acionario da
Rede Energia S.A. — em “Recuperac¢do Judicial’., que atua na &rea de distribuicdo de energia elétrica
além da geracdo propria por meio de usinas térmicas para o atendimento a sistemas isolados em sua
area de concessao legal que abrange todo o Estado de Mato Grosso com 903.358 km?, atendendo
1.170.006 consumidores em 141 municipios, tendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia - MME.

O Contrato de Concesséao de Distribuicdo N° 03/97 foi outorgado pelo Decreto de 10 de dezembro de
1997, publicado no Diario Oficial da Unido de 11 de dezembro de 1997, valido até 11 de dezembro de
2027, podendo ser prorrogado por uma unica vez, pelo mesmo periodo, conforme a Lei 12.783/2013.

Segundo o contrato de concessdo, a Companhia passara por processos de Revisdo Tarifaria a cada
cinco anos e por processo de Reajuste Tarifario anualmente. Sem prejuizo dos reajustes e revisdes
periédicas, caso hajam alteracBes significativas nos custos da concessiondria, incluindo as
modificacBes de tarifas de compra de energia elétrica e encargos de acesso aos sistemas de
transmiss@o e distribuicAo de energia elétrica que possam ser aprovadas pelo poder concedente
durante o periodo, por solicitacdo desta, devidamente comprovada, podera, a qualquer tempo, proceder
a revisao das tarifas, visando manter o equilibrio econémico financeiro do Contrato.

A Denerge - Desenvolvimento Energético S.A. — em “Recuperacéo Judicial” € a empresa controladora
final do grupo, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sua sede na
cidade de S&o Paulo - SP.

1.1. Intervencao administrativa da ANEEL

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, através da Resolucdo Autorizativa n° 3.647, de
31/8/2012, determinou, cautelarmente, a intervencdo administrativa na Companhia, por um prazo de 1
(um) ano, contado da edicéo desta resolucdo, podendo ser prorrogada a critério da ANEEL.

A presente intervencdo tem como objetivos a defesa do interesse publico, a preservacdo do servico
adequado aos consumidores e a gestdo dos negdcios da concessionaria, assegurando o cumprimento
das obrigacdes legais e contratuais vinculadas ao Contrato de Concessao.

Ao interventor sdo conferidos plenos poderes de gestéo e administracdo sobre as operagdes e 0s ativos
da concessionéria, competindo-lhe, entre outras atribui¢cdes fixadas pela ANEEL:

e  praticar ou ordenar atos necessarios a consecucao dos objetivos da intervencao;

« identificar e relatar a ANEEL quaisquer irregularidades, eventualmente praticadas pelos
administradores da concessionaria, decorrentes de atos ou omissoes;

« zelar pelo integral cumprimento de todas as disposicdes e obrigagbes estabelecidas no respectivo

contrato de concessdo, em particular quanto a preservacdo e quantificacdo dos bens reversiveis
vinculados a prestacao do servi¢co concedido;

PAGINA: 38 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/Arséo : 1

Notas Explicativas Cematg

REDEENERGIA

* implementar as praticas contabeis conforme determina o Manual de Contabilidade do Servigo
Publico de Energia Elétrica;

e apresentar os relatérios de auditoria contabil-financeira, nas datas-bases de assuncdo e de
encerramento da intervencgéo, elaborados por empresa de auditoria independente;

» disponibilizar os dados e as informacdes necessarios a analise juridica, contabil, financeira,
operacional e técnica da concessiondria, além de outros que viabilizem a formulacdo e apresentacgéo,
ao acionista controlador, de propostas de investidores interessados na aquisicdo das acdes de controle
da concessionaria;

* para os atos de alienacgéo, disposicdo ou oneracdo do patrimdnio da concessiondria, contratacdes e
demissbes de cargos de Diretoria e Assessoramento, bem como de todo e qualquer cargo cujo salario
corresponda a valor igual ou superior a R$ 20.000,00 mensais, 0 interventor necessitara de prévia e
expressa autorizacdo da ANEEL;

e convocar, com exclusividade, a Assembleia geral nos casos em que julgar conveniente; e

« levantar o balanco geral e o inventario de todos os livros, documentos, dinheiro e demais bens da
concessionaria, ainda que em poder de terceiros, a qualquer titulo.

A intervencdo ndo afetard o curso regular dos negolcios da concessiondria, nem seu normal
funcionamento, ficando imediatamente afastados do exercicio dos seus mandatos os Diretores, 0s
membros dos Conselhos de Administracdo e do Conselho Fiscal.

As atribuicdbes dos administradores da concessiondria serdo exercidas, exclusivamente, pelo
interventor, que decidira, inclusive, sobre a nomeacéo de dirigentes.

A assembleia de acionistas da concessionaria subsiste durante a intervencdo sem, todavia, intervir na
gestdo dos negdcios.

A assembleia de acionistas da concessionaria tera um prazo de 60 (sessenta) dias para apresentar a
ANEEL um plano de recuperacao e correcao das falhas e transgressdes que ensejaram a intervencao,
contendo no minimo:

- discriminag&o pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados;

- demonstracao de sua viabilidade econémico-financeira;

- proposta de regime excepcional de sancfes regulatérias para o periodo de recuperacéao; e

-estipulacdo do prazo necessario para o alcance dos objetivos principais, que ndo podera ultrapassar
o termo final da concessao.

A intervencdo podera ser encerrada antes do prazo estabelecido em caso de deferimento pela ANEEL
do plano de recuperacgéo e correcéo das falhas e transgressoes.
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1.2. Plano de Recuperacdo da CEMAT

No ultimo dia 31 de agosto, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio da Resolucdo
Autorizativa n°® 3.647/2012 (“Resolucdo”), determinou a intervengéo administrativa na Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. — CEMAT, (“Companhia”) pelo prazo de 1 (um) ano, podendo ser prorrogada a
critério da ANEEL. Nos termos do § 3° do artigo 3° da Resolugéo, os acionistas da Companhia teriam
que apresentar no prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data da intervencdo, um Plano de
Recuperacéo e Correcéo das falhas e transgressdes que ensejaram a intervencéo.

Em 26 de outubro de 2012, o representante legal do acionista controlador protocolizou na ANEEL, um
plano de recuperacédo para analise e aprovacéo da agéncia reguladora.

Esse plano est4 baseado na premissa de entrada de novo controlador para o Grupo Rede, com injecao
de novos recursos na Rede Energia S.A. — em “Recuperacao Judicial”. Apos a entrada do novo
acionista, a Rede Energia S.A. — em “Recuperacao Judicial”, injetara diretamente ou via Rede Power do
Brasil S.A., recursos ha Companhia.

1.3. Recuperacao Judicial — Rede Energia

Em 19/12/2012, as acionistas indiretas da CEMAT, bem como a sua acionista direta Rede Energia S.A.
— em “Recuperacdo Judicial” e as coligadas Companhia Técnica de Comercializacdo de Energia
(“CTCE"”) em “Recuperagao Judicial’ e a QMRA Participagdes S.A. (“OMRA”) em “Recuperacéo
Judicial” tiveram seus pedidos de recuperacao judicial (RJ) deferidos nos termos da Lei 11.101/2005.

Os planos de recuperacao judicial foram apresentados em juizo no dia 15/3/2013, dentro do prazo legal,
para ser submetido a deliberagdo das assembleias gerais de credores das empresas, a ser instaladas
dentro de até 150 (cento e cinquenta) dias, contados do deferimento do processamento dos pedidos de
recuperacao (art. 56, 810, da Lei de Recuperacgdo). Esses planos, que foram divulgados aos acionistas
e ao mercado na forma da regulamentagdo vigente, estdo sujeitos as modificacbes que poderdo ser
propostas pelos credores e deliberadas em assembleia geral de credores, respeitados os quoéruns
legais e a aprovacédo das proprias empresas (art. 56, 830, da Lei de Recuperacao).

1.4. Compromisso de Investimento, compra e venda de acles e outras avencas

Em 19/12/2012, Rede Energia S.A. — em “Recuperacao Judicial” divulgou fato relevante informando a
seus acionistas e ao mercado que foi celebrado, nesta data, Compromisso de Investimento, Compra e
Venda de Acdes e outras avencgas, referente a transferéncia da totalidade de agbes do controlador
Grupo Rede. A efetiva conclusdo do neg6cio esta sujeita a condi¢cdes precedentes, dentre elas: (i) a
obtencdo das devidas aprovacdes por parte dos 6rgdos publicos competentes e de determinados
credores e investidores, nos termos da legislacdo, contratos e acordos de acionistas aplicaveis; (ii) a
aprovacao do plano de recuperacao das distribuidoras de energia elétrica, apresentado a ANEEL, para
levantamento da intervencado; e (iii) a aprovacdo pelos credores do plano de recuperacdo a ser
apresentado no ambito da recuperacdo judicial da Rede Energia, ajuizada em conjunto com a
Companhia Técnica de Comercializagdo de Energia — em “Recuperacao Judicial’”, QMRA Participacdes
S.A. — em “Recuperacao Judicial’, EEVP e Denerge — em “Recuperac¢do Judicial”.
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2.  DAS CONCESSOES

Conforme Contrato de Concessdo de Distribuicdo de Energia Elétrica n°® 03/1997, assinado em
11/12/1997, o prazo de concessdao € de 30 (trinta) anos, com vencimento em 11/12/2027, renovavel por
igual periodo.

Além do contrato de distribuicdo acima mencionado, a Companhia possui Contrato de Concessao de
Geracdo n° 04/1997 de 4 Usinas Termelétricas, com as respectivas subestacbes associadas, com
vencimento em 10/12/2027. De acordo com tais contratos, as concessdes nas atividades de geracgéo de
energia elétrica da Companhia sédo as seguintes:

Capacidade Capacidade

total total utilizada Data da Data de
Concessao de usinas térmicas instalada MW MW concessao vencimento
Concessdo de 4 Usinas Termelétricas, séo elas: Comodoro,
Guariba, Paranorte e Rondolandia. 8,88 4,27 10/12/1997 10/12/2027

De acordo com o artigo 8° da Lei 10.848/04 de 15/3/2004, regulamentada pelo Decreto n® 5.163 de
30/7/2004, ficou vedada as concessionarias que atuam na distribuicdo de energia elétrica, manter
atividades de geracao no sistema interligado nacional de transmissdo. A excecéo ficou para os casos de
atendimento a sistema elétrico isolados, ou seja, aqueles ndo ligados ao sistema interligado de
transmissdo. Embora, possuindo 4 usinas termelétricas proprias no sistema isolado, a principal
atividade da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica, e a necessidade da manutencdo desses
ativos de geracdo é somente para atendimento dessas comunidades isoladas. Portanto, a
administracdo da Companhia considera seu negdcio principal a atividade de distribuicdo de energia
elétrica e a pequena atividade de geragdo como parte integrante do negdcio principal, o que levou a
bifurcacdo de todo ativo imobilizado da concessdo em ativo financeiro e ativo intangivel visto que o

contrato garante o direito de indenizacgéao.

Os ativos de geracdo de energia representam 0,59% de todo ativo financeiro e intangivel da concessao
da Companhia.

O contrato de concessao assinado com a Unido Federal confere ampla liberdade na direcdo de seus
negaocios, investimentos, pessoal e tecnologia. A Companhia obriga-se a adotar, na prestacdo do
servigo, tecnologia adequada e a empregar equipamentos, instalacbes e métodos operativos que
garantam niveis de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia
na prestacao dos servicos e a modicidade das tarifas. As obrigacdes inerentes a prestacdo do servico
publico concedido sao:

» fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessao, nos pontos de
entrega definidos nas normas do servico, pelas tarifas homologadas pela ANEEL, nas condicdes
estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos niveis de qualidade e continuidade
estipulados na legislacédo e nas normas especificas; e

e dar atendimento abrangente ao mercado, sem exclusdo das populacdes de baixa renda e das
areas de baixa densidade populacional, inclusive as rurais.

A concesséo para exploracao do servico de distribuicdo de energia elétrica se extingue:
a) pelo advento do termo final do contrato;

b) pela encampacéo do servico;
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c) pela caducidade;
d) pelarescisao;

e) pela anulacdo decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou no ato de sua
outorga; e

f) em caso de faléncia ou extincdo da concessionaria.

Os contratos de concesséo (distribuicdo e geracdo) contém clausulas especificas que garantem o
direito a indenizagéo do valor residual dos bens vinculados ao servigo no final da concessao. Para efeito
da reverséo, consideram-se bens vinculados aqueles efetivamente utilizados na prestacdo do servico.

2.1. Mecanismo de atualizacdo das tarifas de fornec imento de energia elétrica dos acordos de
concessao

A receita requerida anual, que representa a receita necesséaria para as distribuidoras manterem o
equilibrio econébmico-financeiro, é segregada em 2 parcelas para fins de sua determinacéo:

« Parcela “A”: Compreende o0s custos “ndo-gerenciaveis” das distribuidoras, ou seja, 0S custos cujo
montante e variancia estao fora do controle e influéncia da Companhia.

» Parcela “B”: Compreende 0s custos “gerenciaveis”, que s8o 0S custos inerentes as operacdes de
distribuicdo de energia, estando assim sujeitos ao controle ou influéncia das praticas de gestédo
adotadas pela Companhia. Também inclui a remuneracdo do capital, e também um percentual
regulatorio de receitas irrecuperaveis.

O contrato de concessdo de distribuicdo de energia da Companhia estabelece a tarifa inicial e,
prescreve 0s seguintes mecanismos de atualizacao tarifaria que ocorrem anualmente em 8 de abril:

* Reajuste tarifario anual: Objetiva restabelecer anualmente o poder de compra da receita obtida pela
Companhia. Representa um ajuste referente as flutuacdes dos custos da Parcela “A” e a inflacédo (IGP-
M) da Parcela “B” decrescido ou acrescido do Fator “X” (meta de eficiéncia para o proximo periodo).

« Revisdo tarifaria extraordinaria: Pode ocorrer a qualguer momento quando acontecer um
desequilibrio econdmico-financeiro no acordo de concesséo.

* Revisao tarifaria periddica: Objetiva analisar, a cada 5 (cinco) anos, o equilibrio financeiro-
econdmico da concessao. O processo se da por meio da revisdo da receita necessaria para cobertura
dos custos operacionais eficientes e a remuneracdo adequada sobre os investimentos realizados com
prudéncia.

A revisdo tarifaria periédica € aplicavel sobre Parcela “B”, tendo seu mecanismo conduzido em 2
etapas. Na primeira etapa, o chamado reposicionamento tarifario, que se baseia na definicdo da parcela
da receita necesséria para cobertura dos custos operacionais eficientes, dado um nivel de qualidade do
servico e uma remuneracdo sobre o0s investimentos realizados com prudéncia. A segunda etapa
consiste no calculo do Fator “X”, que estabelece metas de eficiéncia para o préximo periodo.

Segue abaixo o quadro ilustrativo com os componentes da receita requerida:
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Parcela "A" Parcela "B"
Encargos setoriais Receita irrecuperavel
Reserva Global de Reversdo — RGR (a)
Conta de Consumo Combustivel — CCC (b) Despesas de operagdo e manutencao (g)
Taxa de Fiscalizacéo — TFSEE (c) Pessoal
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia - PROINFA (d) Material
Conta de Desenwvolvimento Energético — CDE (e) Servigos de terceiros
Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética (f) Despesas gerais e outras

Operador Nacional do Sistema (ONS)

Encargos de transmisséao Despesas de capital
Uso das instalacdes de transmisséo Cotas de depreciacéo (h)
Uso das instalagdes de conexdo Remuneracao do capital (i)

Uso das instalagdes de distribuicéo
Transporte de energia proveniente de ltaipu

Compra de energia elétrica para revenda
Contratos bilaterais de longo prazo e leildes
Energia de Itaipu

Contratos iniciais

(a) Encargo pago mensalmente, no montante anual equivalente a 2,5% dos investimentos efetuados
pela Companhia em ativos vinculados a prestacdo do servico de eletricidade, limitando-se a 3% da
receita anual. Tem finalidade principal de prover recursos para reversao/encampacao dos servicos de
energia elétrica, ndo se limitando a esses objetivos.

(b) Encargo que visa cobrir os custos anuais de geracdo termelétrica, cujo montante anual é fixado
para cada empresa em funcdo do seu mercado e necessidade do uso das usinas termelétricas.

(c) Encargo que tem a finalidade de constituir a receita da ANEEL para cobertura de suas despesas
administrativas e operacionais. Este é fixado anualmente e pago mensalmente.

(d) Encargo para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimentos de
produtores independentes autbnomos, concebidos com base em fontes edlicas, pequenas centrais
elétricas e biomassa. Calculado anualmente pela ANEEL, e pago mensalmente pela Companhia.

(e) Encargo com finalidade de prover recursos para o desenvolvimento e competitividade energética
dos estados, bem como, a universalizacdo do servico de energia elétrica. Seu valor € fixado anualmente
pela ANEEL.

(f) Referente a aplicagdo de 1% da receita operacional liquida anual, sendo no minimo 0,75% em
pesquisa e desenvolvimento e 0,25% em eficiéncia energética no setor elétrico.

\

(g) Refere-se a parcela da receita destinada a cobertura dos custos diretamente vinculados
prestacao do servigo de distribuicdo de energia elétrica.

gy

Qy»

(h) Representa a parcela da receita necessaria a formacdo dos recursos financeiros destinados
recomposicao dos investimentos realizados.

() E a parcela da receita necessaria para promover rendimento do capital investido na prestacdo do
servico de distribuicdo de energia elétrica.
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A energia distribuida é substancialmente adquirida via contratos bilaterais aprovados pela ANEEL, bem
como a energia proveniente de leildes efetuados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL /
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, vinculados ao Ministério de Minas e Energia -
MME. Seu parque gerador, composto por usinas termelétricas localizadas em sistemas isolados,
contribui com aproximadamente 0,23% da totalidade da energia distribuida.

Para a prestacdo dos servicos, objeto das concessdes acima mencionadas, a Companhia possui um
quadro préprio de 1.936 funcionarios, 1.453 prestadores de servigos e 50 estagiarios, em 31/12/2012.

3.  ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINA NCEIRAS
3.1. Bases de preparacdo e apresentacdo das demonst racdes financeiras

a. Declaracdo de conformidade (com relacdo as prati cas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), as quais abrangem a legislacao societaria brasileira, as normas emitidas pela
Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e normas aplicaveis as concessionarias de servigo publico de
energia elétrica, definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, quando estas ndo sao
conflitantes com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Essas demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos, Interpretacdes
e Orientagbes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) adotados no Brasil e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM).

b. Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excec¢do dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstragfes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.
Todas as informacgdes financeiras divulgadas nas demonstragfes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

d. Autorizagdo de emissdo das demonstragdes finance iras

A autorizacdo para emissdo das demonstracbes financeiras ocorreu na reunido da Diretoria em
13/3/2013.

3.2. Uso de estimativas

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administracéo realize estimativas para determinacéo e registro de certos ativos, passivos,
receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informacfes sobre suas demonstracdes financeiras.
Tais estimativas sdo feitas com base no principio da continuidade e suportadas pela melhor informagéo
disponivel na data da apresentacdo das demonstracfes financeiras, bem como na experiéncia da
Administracdo. As estimativas sdo revisadas continuamente e quando novas informacdes se tornam
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disponiveis ou as situagbes em que estavam baseadas se alterem. Revisbes com relacdo a estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As estimativas podem vir a divergir para com o resultado real. As principais
estimativas se referem a:

Provisdes;

e Perda no valor recuperavel;

* Receita N&o Faturada;

¢ Imposto de renda e contribuicdo social diferidos;

+« Ativo financeiro — bens da concessao;

* Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo, inclusive derivativos;

e Passivos contingentes; e

Planos de penséo.

Os eventos mais significativos que produziram alteracdes nas estimativas da administracao, foram:

« MP 579/2012 convertida na Lei 12.783/2013, que trata, entre outros, da renovacdo das concessodes
com vencimento entre 2015 e 2017, e que adotou o Valor Novo de Reposicdo (VNR) como base
para o célculo da indenizac&o do ativo financeiro;

* Resolugdo Normativa ANEEL n.° 474/2012 que estabeleceu novas taxas anuais de depreciacao
para os ativos em servico outorgado no setor elétrico, alterando as tabelas | e XVI do Manual de
Controle Patrimonial do Setor Elétrico — MCPSE, com efeitos a partir de Janeiro de 2012;

* Revisdo de estimativa pela nova administracdo para a mensuragdo das provisdes e passivos
contingentes.

3.3. Gestao do Capital

A Companhia busca alternativas de capital com o objetivo de satisfazer as suas necessidades
operacionais, objetivando uma estrutura de capital que leve em consideracdo parametros adequados
para os custos financeiros, 0s prazos de vencimento das captacdes e suas garantias.

A Companhia acompanha seu grau de alavancagem financeira, o qual corresponde a divida liquida,
incluindo empréstimos de curto e longo prazo dividida pelo capital total.

Informacgdes pertinentes aos riscos inerentes a operacdo da Companhia e a utilizacdo de instrumentos
financeiros para dirimir esses riscos, bem como as politicas e riscos relacionados aos instrumentos
financeiros, estdo descritos na nota explicativa n° 22.
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3.4. Divulgacdo das demonstracdes financeiras regul  atorias

Conforme requerido pela Resolucdo Normativa ANEEL n° 396/2010, as demonstracfes financeiras
regulatérias estardo disponibilizadas no sitio eletrdbnico da Companhia (www.redenergia.com) no link
“Investidores”, a partir de 30/4/2013.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As praticas contdbeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos
0s exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

Ativos e passivos financeiros:

a. Reconhecimento e Mensuracdo : A Companhia reconhece 0s instrumentos financeiros nas suas
demonstragdes financeiras quando, e apenas quando, ela se tornar parte das disposi¢cdes contratuais
do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo, e apds o reconhecimento
inicial, a Companhia mensura os ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado,
somados aos custos de transagdo que sejam diretamente atribuidos a aquisi¢do ou emissdo do ativo ou
passivo financeiro, pelo custo ou pelo custo amortizado, quando esses instrumentos financeiros sao
classificados de acordo com sua data de liquidacdo (Mantidos até o vencimento, Empréstimos e
Recebiveis).

b. Classificacdo : A Companhia classifica os ativos e passivos financeiros sob as seguintes
categorias: (i) Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado, (ii) Mantidos até o vencimento e (iii)
Empréstimos e Recebiveis.

i. Mensurados ao valor justo por meio do resultado - sdo instrumentos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda a curto prazo. Os derivativos também séo caracterizados como mantidos para negociacao, a
menos que tenham sido designados como instrumentos de protecdo (hedge).

i. Mantidos até o vencimento - sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis com vencimentos definidos para os quais a Companhia tem a intencdo positiva e a
capacidade de manter até o vencimento.

ii. Empréstimos e Recebiveis - sdo ativos e passivos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos determinéveis que ndo estdo cotados em mercado ativo.

c. Avaliacéo de recuperabilidade de ativos financei  ros: Os ativos financeiros sao avaliados a cada
data do balanco, identificando se séo totalmente recuperaveis ou se h4 perda de impairment para esses
instrumentos financeiros.

Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa compreende numerdrio em espécie e depdsitos bancérios
disponiveis. Equivalentes de caixa sdo aplicagfes financeiras de curto prazo, alta liquidez e sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, estando sujeitos a um insignificante
risco de mudanca de valor. A mesma definicdo € utilizada na Demonstracéo do Fluxo de Caixa.

Consumidores: Incluem o fornecimento de energia elétrica, faturado e a faturar, a consumidores finais,
uso da rede, servicos prestados, acréscimos moratérios e a outras concessionarias pelo suprimento de
energia elétrica conforme montantes disponibilizados pela CCEE.
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Perda no valor recuperavel ( impairment): Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel. Uma perda por redugéo no valor recuperavel € reconhecida se o
valor contabil do ativo ou da unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel. Perdas por
reducdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e quando um evento subsequente indica
reversao da perda, a diminuicao é revertida e registrada no resultado.

a. Ativos financeiros: Constituida ap6s avaliagdo sobre a existéncia de evidéncia objetiva acerca da
possibilidade de perda no valor recuperavel de recebiveis. Tal evidéncia é advinda de eventos ocorridos
apos o reconhecimento do ativo que afetem o fluxo de caixa futuro estimado, tendo como base a
experiéncia da Administragdo. A analise sobre a evidéncia é feita individualmente para casos mais
significativos e coletivamente para os demais casos.

b. Ativos ndo financeiros:  Todo final de periodo a Companhia avalia se existem evidéncias objetivas
de que os ativos da concesséo, estejam desvalorizados, sendo levado em conta fatores internos e
externos. Caso existam evidéncias, o teste de recuperabilidade econémica € realizado. Ativos
intangiveis com vida util indefinida e, ainda os ndo disponiveis para uso sdo testados anualmente,
sempre na mesma data, independente da existéncia de evidéncias.

A Companhia utiliza o valor em uso como métrica de calculo do valor recuperavel, pois em sua maioria,
os testes de recuperabilidade séo realizados no nivel de concesséo, onde esta representa a menor
unidade geradora de caixa. As projecBes do fluxo de caixa baseiam-se nos orcamentos e planos de
negaocios aprovadas pela Companhia para um periodo de 5 (cinco) anos, posteriormente séo utilizadas
taxas constantes. A taxa de desconto utilizada é 11,36%, que representa o WACC real setorial.

Ajuste a Valor Presente: Os ativos e passivos de longo prazo, bem como, os de curto prazo caso
relevante, sdo ajustados a valor presente. Os principais efeitos apurados estédo relacionados com as
rubricas “Consumidores” e “Tributos a Recuperar”. As taxas de descontos refletem as taxas utilizadas
para riscos e prazos semelhantes aos utilizados pelo mercado, equivalente a 11,36%, que representa o
WACC real setorial.

Estoque (inclusive do ativo intangivel em curso): Os materiais em estoque classificados no ativo
circulante (almoxarifado de manutencdo e administrativos) e aqueles destinados a investimento
classificados no ativo intangivel em curso (depésito de obra) estdo registrados ao custo médio de
aquisicdo para os materiais novos. Os itens recuperados sdo registrados pelo seu valor residual
acrescido dos custos de recuperacao, sem exceder o valor realizavel liquido.

Investimentos: Inclui propriedades para investimentos que representam os bens néo utilizados no
objetivo da concessdo, mantidos para valorizacdo ou renda. A propriedade para investimento é
mensurada pelo custo no reconhecimento inicial e subsequientemente ao valor justo. Alteragbes no valor
justo séo reconhecidas no resultado.

Intangivel: Incluem o direito de uso dos bens integrantes dos contratos de concessao até o final da
concessao. A amortizacdo reflete o padrdo de consumo dos bens em relacdo aos beneficios
econdmicos esperados dentro do prazo da concessdo e é reconhecida na rubrica de Custo de
Operacdo e Despesas Operacionais.

Contratos de concessdo: Os contratos de concessdo sdo reconhecidos como ativo intangivel e ativo
financeiro. O valor do ativo intangivel dos contratos de concessfes representa o custo amortizado dos
bens que compdem a concessao, limitados ao final da concesséo. Tais ativos sdo mensurados pelo
valor reavaliado em agosto de 2001, com revisdo em julho de 2005, exceto para 0s grupos de
automoveis, caminhdes e moveis e utensilios. O custo compreende o preco de aquisi¢do (acrescido de
impostos ndo recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e
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abatimentos) e quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condi¢do
necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela Administracdo. A
amortizacdo do ativo intangivel dos contratos de concessao representa a depreciacdo regulatoria dos
bens individuais. Os ativos intangiveis dos contratos de concessfes tém o seu valor testado para perda
de recuperabilidade econémica, no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. A
amortizacdo € reconhecida na rubrica de Custo de Operacdo e Despesas Operacionais. O ativo
financeiro refere-se aos investimentos realizados e previstos no contrato de concessdo e nao
amortizados até o final da concessao por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente, decorrente da aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01
- Contratos de Concessdo e a Orientacdo Técnica OCPC 05 - Contratos de Concessao. Ele é
reconhecido pelo custo residual ndo amortizado e o valor somente é alterado por meio de atualizag6es,
adicoes, baixas e transferéncias, ao longo do prazo de concesséo.

Obrigacdes vinculadas & concessédo do servico public o de energia elétrica: Representam os
valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem como as doa¢Bes né&o
condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as subvenc¢des destinadas a investimento no
servico publico de energia elétrica na atividade de distribuicdo, cuja quitacdo ocorrera ao final da
concessao. Essas obrigacdes estdo registradas em grupo especifico no passivo ndo circulante, e estao
sendo apresentadas como dedugdo do Ativo Financeiro e Ativo Intangivel da concesséo, dadas suas
caracteristicas de aporte financeiro com fins especificos de financiamentos para obras.

Reserva de reavaliagdo (Outros resultados abrangent  es): A sua realizacdo se da em propor¢cao a
amortizacao, e alienacdo dos bens integrantes da concesséo, sendo transferida para a conta de lucros
acumulados, liquida dos efeitos do imposto de renda e da contribuicdo social. A Companhia optou por
manter os saldos existentes das reservas de reavaliagdo até a sua efetiva realizacdo, conforme
permitido no art. 6° da Lei n° 11.638/2007.

Arrendamento mercantil:  Os arrendamentos mercantis sdo segregados entre 0S operacionais e 0s
financeiros. Quando o arrendamento € classificado como financeiro, ou seja, seus riscos e beneficios
séo transferidos, este é reconhecido como um ativo e mensurado inicialmente pelo seu valor justo ou
pelo valor presente dos pagamentos minimos, entre eles o menor, e depreciados normalmente. O
passivo subjacente é amortizado utilizando a taxa efetiva de juros. Quando o arrendamento €
classificado como operacional, ou seja, seus riscos e beneficios ndo séo transferidos, os pagamentos
efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo método linear pelo
prazo do arrendamento.

Empréstimos, financiamentos e debéntures: Estdo atualizados pela variagdo monetaria e/ou
cambial, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato, incorridos até a data de
encerramento do balango. Os custos de transacéo estdo deduzidos dos empréstimos/financiamentos
correspondentes. Esses ajustes sdo apropriados ao resultado pela taxa efetiva de juros do periodo em
despesas financeiras, exceto pela parte apropriada ao custo do ativo intangivel em curso.

Transacbes em moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a
respectiva moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacbes. Ativos e
passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sao
reconvertidas para a moeda funcional & taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda
cambial em itens monetérios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do
exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentagéo. Ativos e passivos ndo monetérios
denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado.

Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia firmou contratos derivativos com o objetivo de
administrar os riscos associados a variagdes nas taxas cambiais e de juros. Os referidos contratos

17

PAGINA: 48 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/Arséo : 1

Notas Explicativas Cematg

REDEENERGIA

derivativos s@o contabilizados pelo regime de competéncia e estdo mensurados a valor justo por meio
de resultados. Os diferenciais a receber e a pagar referentes aos instrumentos financeiros derivativos,
ativos e passivos, sao registrados em contas patrimoniais de “Operacbes de swap” e 0 resultado
apurado na conta “Receitas e Despesas Financeiras” (resultado) e/ou intangivel em curso (quando da
construcao do imobilizado operacional da concesséo). Os ganhos e perdas auferidos ou incorridos em
funcdo do valor justo desses contratos sdo reconhecidos como ajustes em receitas ou despesas
financeiras. Os contratos derivativos da Companhia sdo, em sua maioria, com instituicdes financeiras de
grande porte e que apresentam grande experiéncia com instrumentos financeiros dessa natureza. A
Companhia ndo tem contratos derivativos com fins especulativos.

Valor justo: E a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes
conhecedoras e dispostas a isso em transacdo sem favorecimento. A hierarquia do valor justo deve ter
0s seguintes niveis:

e Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos;

* Nivel 2: inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que s&o
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos); e

« Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Custo de empréstimos: Compreendem 0s juros e outros custos incorridos em conexao com
empréstimos de recursos para aquisi¢do, constru¢cdo ou producdo de um ativo, que leve um periodo
substancial de tempo para ficar pronto para seu uso pretendido. Esses custos comecam a ser
capitalizados quando a Companhia incorre em gastos, custos de empréstimos e as atividades de
construcdo estejam iniciadas, cessando quando substancialmente todas as atividades necessarias
estiverem completas. Para empréstimos especificos, 0 montante capitalizado é o efetivamente incorrido
sobre tais empréstimos durante o periodo, deduzidos de qualquer receita financeira decorrente do
investimento temporario dos mesmos. Para empréstimos genéricos, aplica-se a taxa ponderada dos
respectivos custos sobre o saldo vigente, aplicando esta taxa sobre o valor do ativo em construcao,
sendo esta capitalizacdo limitada ao valor recuperavel do ativo.

ProvisBes para contingéncias:  ProvisGes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo
presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de um evento passado, cujo valor possa ser
estimado de maneira confiavel sendo provavel uma saida de recursos. O montante da provisdo
reconhecida € a melhor estimativa da Administracdo e dos assessores legais, baseados em pareceres
juridicos sobre os processos existentes e do desembolso exigido para liquidar a obrigacdo presente na
data do balanco. Quando a provisdo envolve uma grande populacdo, a obrigacdo é estimada
ponderando todos os possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. Para uma obrigacao
Unica a mensuracédo se baseia no desfecho mais provavel.

Outros direitos e obrigacdes:  Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes, que estéo
sujeitos a variacdo monetaria ou cambial por forca de legislacdo ou clausulas contratuais, sdo
atualizados com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos, de forma a refletir os valores
na data das demonstrac6es financeiras.

Imposto de renda e contribuicdo social: A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social
corrente é calculada com base no lucro tributavel e na base de calculo da contribuicdo social, de acordo
com as aliquotas vigentes na data do balanco. Sobre as diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social sdo constituidos impostos diferidos. Os ativos e passivos diferidos sé&o
registrados nos ativos e passivos nao circulantes. Os impostos diferidos serdo realizados com base nas
aliquotas que se espera serem aplicaveis no periodo que o ativo sera realizado ou, o passivo liquidado.
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Tais ativos e passivos ndo sdo descontados a valor presente. Os prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social podem ser compensados anualmente, observando-se o limite de até 30% do lucro
tributavel para o exercicio. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido séo revisados a
cada encerramento de exercicio e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais
provavel.

De acordo com o art. 15 da Lei 11.941/2009, que institui o Regime Tributario de Transicdo (“RTT") de
apuracgdo do Lucro Real, a Companhia considerou a op¢ao pelo RTT aplicavel ao biénio 2008-2009, por
meio do envio da Declaragdo de Imposto de Renda da Pessoa Juridica - DIPJ 2009, relativo ao ano-
calendario de 2008. A partir do ano-calendario de 2010, a ado¢do ao RTT passou a ser obrigatoria.

Plano de aposentadoria e pensdo: A Companhia possui planos de aposentadoria e penséo, sendo
estes contabilizados conforme sua classificacdo, contribuicdo definida ou beneficio definido. Planos de
contribuicdo definida sdo aqueles que a Companhia paga contribui¢cdes fixas a uma entidade separada,
nao tendo a obrigacdo legal ou ndo formalizada de pagar contribuicbes adicionais se o fundo nao
possuir ativos suficientes para pagar todos os beneficios devidos. J& os de beneficio definido
compreende todos o0s planos que ndo sejam classificados como contribuicdo definida.

A contribuicdo da Companhia para o plano de contribuicdo definida é reconhecida na demonstracéo do
resultado como custo e/ou despesa com pessoal, ndo sendo reconhecido nenhum ativo ou passivo.

Os planos de beneficio definido tém sua contabilizacdo baseada em avaliagdes atuariais, sendo o valor
presente das obrigacdes calculado pelo Método Unitario Projetado. A Companhia se utiliza de atuarios
qualificados independentes anualmente.

Receita liquida de vendas: As receitas de fornecimento de energia elétrica sdo mensuradas com base
no regime de competéncia, sendo reconhecida no momento em que 0s riscos e beneficios sdo
transferidos, ou seja, no momento da entrega da energia. Assim, inclui a quantificacdo estimada do
fornecimento de energia elétrica da udltima medicdo (emissdo fatura) até o encerramento das
demonstragdes financeiras.

Registro das operacdes de compra e venda de energia na CCEE - Camara de Comercializacdo de
Energia Elétrica: As compras (custo de energia comprada) e as vendas (receita de suprimento) séo
registradas pelo regime de competéncia de acordo com as informag¢des divulgadas pela CCEE,
entidade responsavel pela apuracdo das operacdes de compra e venda de energia. Nos meses em que
essas informacfes ndo sado disponibilizadas em tempo habil pela CCEE, os valores séo estimados pela
Administracdo da Companhia, utilizando-se de parametros disponiveis no mercado.

Receita e custo de construcdo: O custo de construcdo das obras relativas a distribuicdo de energia
elétrica, € baseado na percentagem completada da obra, sendo determinada com base nos custos
incorridos até a data. Nao existe margem de lucro, assim a receita de constru¢do € igual ao custo de
construcao.

Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras referem-se principalmente a receita de
aplicacbes financeiras, variagcdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado e ganhos nos instrumentos de hedge que s&o reconhecidos no resultado. A receita
de juros é reconhecida no resultado por meio do método de juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem principalmente encargos, variagdo cambial e variagdo monetaria sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures, variagcdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado e perdas nos instrumentos de hedge que séo reconhecidos no resultado. Os
custos dos empréstimos sao reconhecidos no resultado por meio do método de juros efetivos.

Informacgfes sobre quantidade de a¢les e resultado p  or acdo: O resultado basico por acdo deve
ser calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo do exercicio (0 numerador) pelo nUmero médio ponderado
de acBes em poder dos acionistas, menos as mantidas em tesouraria (denominador).
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Demonstracdes de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado
(DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das demonstracfes financeiras conforme praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicavel as companhias abertas, enquanto para IFRS representam informacao
financeira adicional.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas: Diversas normas, emendas e interpretacdes
IFRSs emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board) ainda n&o entraram em vigor para
0 exercicio encerrado em 31/12/2012, sendo elas:

« Emenda da IAS 01 — Apresentacdo das Demonstracdes Contdbeis (CPC 26 - R1): Conceitos e
forma de apresentacéo dos resultados abrangentes. Vigéncia 1/7/2012;

+ Emenda da IAS 19 — Beneficios a empregados (CPC 33): Ganhos e perdas atuariais imediatamente
reconhecidas em outros resultados abrangentes. Vigéncia 1/1/2013;

e Emenda da IAS 28 - Investimento em Coligada e em Controlada (CPC 18): Prescreve a
contabilizacdo de investimentos em associadas e estabelece os requisitos para a aplicacdo do método
de equivaléncia patrimonial quando contabilizagdo de investimentos em coligadas e joint ventures.
Vigéncia 1/1/2013;

< Emenda da IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo (CPC 39): Apresentar requerimentos
para compensacao de ativos financeiros e passivos financeiros. Vigéncia 1/1/2014;

* Emenda da IFRS 7 (emitida em outubro/2010) — Instrumentos financeiros: Evidenciagao (CPC 40):
Divulgacado das informagBes que permitam aos usuarios entender a relacdo entre os ativos financeiros
transferidos que ndo sdo desreconhecidos na sua totalidade e os passivos associados e avaliar a
natureza e os riscos associados com o0 envolvimento continuo da entidade com o ativo financeiro
desreconhecido. Vigéncia 1/7/2011;

e Emenda da IFRS 7 (emitida em dezembro/2011) — Instrumentos financeiros: Evidenciacdo (CPC
40): Estabelece novas divulgacdes a respeito de compensacdo de saldos de ativos e passivos
financeiros. Vigéncia 1/1/2013;

« IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (CPC 38): Altera o tratamento
do ativo financeiro, criando duas categorias; custo amortizado ou valor justo, conforme o modelo do
negocio. Vigéncia 1/1/2015;

* IFRS 10 — Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas: Modelo Unico a ser aplicado na andlise de
controle para todas as investidas. Vigéncia 1/1/2013;

« IFRS 11 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto: E extraido da IAS 31 (CPC
19) as entidades controladas em conjunto, em que, embora haja veiculos separados, essa separacao
ndo é efetiva por alguma razao; e, as entidades que ndo se enquadrem como uma operagao conjunta,
deverdo ser contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial e ndo é mais permitida a
consolidacdo proporcional. Vigéncia 1/1/2013;

« |FRS 12 - Divulgacdo de investimentos em outras entidades: Requerimentos de divulgacdo para
entidades que possuem participacdes em subsidiarias, joint arrangements, coligadas e/ou entidades
ndo consolidadas. Vigéncia 1/1/2013;

* IFRS 13 — Mensuracgéo do valor justo: Estabelece critérios de mensuracédo e divulgacdo do valor
justo quando for requerido ou permitido por outros IFRS. Vigéncia 1/1/2013;
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Reclassificacdes e correcbes:  Algumas reclassificacbes e correcdes foram efetuadas para melhor
apresentacdo das demonstracdes financeiras comparativas, conforme o CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.

5. ICPC 01 — CONTRATOS DE CONCESSAO (IFRIC 12)

Em 22/12/2009 foi aprovada a Deliberagdo CVM n° 611/2009, que delibera a ICPC 01 — Contratos de
Concesséo.

O escopo da ICPC 01 abrange contratos de concessdes de servicos publicos de entidades privadas,

onde o poder concedente tem o controle sobre os ativos relacionados a concessdo. O poder
concedente controla os ativos quando esse:

a) Controla ou regulamenta quais servigos o concessiondrio deve prestar com a infraestrutura, a quem
0s servigos devem ser prestados e 0 seu preco;

b) Controla qualquer participacdo residual significativa na infraestrutura, no final do prazo da
concessao.

Assim, segundo a ICPC 01, as concessionarias tém 2 atividades:

a) Construcdo: o resultado é reconhecido proporcionalmente a execucdo da obra, de acordo com o
CPC 17 — Contratos de Construcao; e

b) Operacdo e manutencdo: A receita € reconhecida de acordo com o CPC 30 — Receitas, no
momento em que o0s riscos e beneficios sdo transferidos. Os gastos com manutenc¢éo séo reconhecidos
como despesas e, com ampliacdo capitalizados.

A ICPC 01 define o modelo de contabilizagédo, conforme quem remunera 0 concessionario:

a) Usuério: Aplica o modelo do ativo intangivel, onde os bens da concessao sdo reconhecidos como
tal, representando o valor justo do direito de cobrar os usuarios. Este ativo é amortizado durante o prazo
de concessao, pela maneira que melhor represente o consumo dos beneficios econémicos;

b) Poder concedente: Aplica o0 modelo do ativo financeiro, onde os bens da concessdo assim séo
reconhecidos. O ativo financeiro representa um direito incondicional de receber pagamento do poder
concedente, e mensurado de acordo com o CPC 38 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo; e

c) Usuério e poder concedente: Utiliza o0 modelo misto, onde os bens da concesséo sao reconhecidos
como um ativo intangivel e um ativo financeiro.

5.1. Adocéo da ICPC 01

As concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica sdo remuneradas de 3 maneiras:
a) Direito de cobrar os usuérios pela energia consumida (fatura);

b) Direito cobrar os usuérios pelo uso do sistema de distribuicéo; e

¢) Indenizacado dos bens reversiveis ao final do prazo da concesséo.
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O direito de cobrar representa um ativo intangivel e a indenizagdo um ativo financeiro. O ativo financeiro
deve ser reconhecido pelo Valor Novo de Reposicéo - VNR e o valor residual (a diferenca para o saldo
total bifurcado) seria o ativo intangivel.

O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou
depreciados até o final da concesséo. Existe uma indefinicdo quanto a renovacdo das concessdes. A
inexisténcia de definicdo legal e constitucional, aliada a auséncia de historico de reversdes, faz com que
0 ativo intangivel tenha sua vida util limitada ao prazo da concessao. Contudo, a Administracdo da
Companhia entende que conseguira renovar por igual periodo, conforme direito previsto no contrato de
concessao, cuja renovacao sera requerida pela Companhia, para assegurar a continuidade e qualidade
do servigo e cumprimento de regularidade junto ao érgéo técnico de fiscalizagcdo do poder concedente e
demais exigéncias previstas no contrato de concessao.

A despesa com depreciacéao incluida na tarifa é determinada com base na vida util econdmica estimada
de cada bem, sendo utilizada como base de calculo da amortizacdo do ativo intangivel.

A ICPC 01 ainda determina o reconhecimento de receita e despesa de construgéo referente as obras

em andamento. A Administracdo entende que a atividade de construcdo ndo gera lucro, assim nao
apresenta margem de lucro.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Caixa 81 81
Saldos bancarios 55.798 39.446
QOutros investimentos 66.750 119.369
Total 122.628 158.896

6.1. Outros investimentos

Valores em R$ mil

Agente financeiro Tipo de aplicagdo Vencimento Taxas % 31/12/2012 31/12/2011
Banco do Brasil CDB * 99,00 CDI - 351
Banco da Amazénia (BASA)  Titulo de capitalizagéo * TR 870 655
Banco Bradesco (b) CDB *) 20,00 CDI 8.375 7.156
Banco BVA CDB *) 60,00 CDI 17 -
Banco Daycoval (a) CDB *) 100,00 CDI - 93.436
Banco Itau (b) CDB *) 20,00 CDI 3.458 12.362
Banco Safra (b) CDB *) 10,00 CDI 271 1.175
Banco Maxima CDB *) 105,00 CDI 4.334 4.234
Banco Santander CDB * 102,10 CDI 49.425 -
Total 66.750 119.369

(*) As aplicagbes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a qualquer momento sem
perda dos juros transcorrido. O valor contabil & préximo ao seu valor justo.

(a) Vide nota explicativa n°® 13 (b);

(b) Remuneragéo sobre aplicacdo automatica do saldo em conta corrente.
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7. CONSUMIDORES

Valores em R$ mil

Circulante N&o circulante
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Consumidores 637.863 569.562 123.824 143.005
(-) Perda no valor recuperavel (Provisdo para crédito de
liguidagéo duvidosa) (71.369) (31.844) - -
Total 566.494 537.718 123.824 143.005
7.1. Consumidores
Valores em R$ mil
Saldos de91até 360 mais de 361

Classe de consumidores: vincendos  até 90 dias dias dias Total 31/12/2012  31/12/2011
Circulante
Residencial 85.555 54.395 7.594 15.438 77.427 162.982 148.087
Industrial 57.190 13.315 6.177 9.619 29.111 86.301 74.697
Comércio, servigos e outras atividades 61.855 22.833 3.441 9.267 35.541 97.396 90.675
Rural 24.786 6.288 1.435 2.670 10.393 35.179 34.479
Poder publico:

Federal 1.638 1.788 147 310 2.245 3.883 3.361

Estadual 4.205 3.280 75 13 3.368 7.573 6.992

Municipal 3921 4.718 1531 8.075 14.324 18.245 15.936
lluminagdo publica 5.611 1.366 69 10.362 11.797 17.408 16.481
Servigo publico 3.766 5.490 13.428 57.644 76.562 80.328 65.325
Parcelamento Energia (Faturas Novadas) 27.897 6.614 12.193 34.158 52.965 80.862 69.452
(-) Ajuste a valor presente (a) (299) (299) (107)
Reducéo de tarifa irrigagdo e aquicultura (b) 207 207 504
Reducéo de uso do sistema de distribui¢éo (c) 24.870 24.870 19.206
Subtotal - Consumidores 301.202 120.087 46.090 147.556 313.733 614.935 545.088
Participacéo financeira do consumidor 1.037 280 241 1.082 1.603 2.640 1.840
Comercializagéo na CCEE (d) 798 798 7.727
Programa emergencial de redug&o do consumo 2 2 2 162
Encargos de capacidade emergencial - 2.100 2.100 2.100 2.258
Concessionarios/permissionarios 746 - - 746 746
Encargos de uso da rede elétrica 7.434 - - - - 7.434 2.433
Outros 2.367 3.305 763 2.773 6.841 9.208 9.308
Total 313.584 123.672 47.094 153.513 324.279 637.863 569.562
Néo circulante
Fornecimento Energia (RTE n&o faturada) sob Limina 2.165 2.165 2.165
Parcelamento Energia (Faturas Novadas) 72.308 72.308 77.161
(-) Ajuste a valor presente (a) (1.253) (2.253) (1.234)
Participacéo financeira do consumidor 31.927 31.927 39.553
Reducéo de tarifa irrigagdo e aquicultura (b) 2.424 2.424 1.964
Comercializacdo na CCEE (d) 2.962 2.962 5.796
Reducéo de uso do sistema de distribui¢do 12.201 12.201 16.360
Outros 1.090 1.090 1.240
Total 123.824 123.824 143.005

Do valor total de contas a receber em 31/12/2012, R$ 153.170 mil (R$ 146.613 mil em 31/12/2011) se

referem a renegociagoes.
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(a) Ajuste a valor presente

Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusdo de juros e para aqueles
renegociados com taxa de juros abaixo do WACC do setor. Para o desconto a valor presente utilizou-se
uma taxa de 11,36% a.a., que a ANEEL considera como a taxa de retorno adequada para 0S Servigos
de distribuicdo de energia, cuja metodologia esta definida na Resolucdo Normativa ANEEL n° 457 de
8/11/2011. Essa taxa é compativel com a natureza, 0 prazo e os riscos de transacfes similares em
condicbes de mercado na situagdo atual. A Administracdo da Companhia entende que essa taxa de
desconto representa adequadamente o custo de capital. Tendo em vista a natureza, complexidade e
volume das renegociacdes a divulgacéo do fluxo de caixa e sua temporalidade foi omitido, uma vez que
o efeito liquido do AVP né&o é relevante.

(b) Subsidio a Irrigantes

A Resolugdo Normativa n° 540, de 1/10/2002, implementou a Lei n°® 10.438, de 26/4/2002, que estendeu
0s descontos especiais nas tarifas de energia elétrica de irrigantes ao consumo verificado no horério
compreendido entre 21h30 e 6h do dia seguinte.

Esse dispositivo legal ampliou o horério estabelecido na Portaria DNAEE n° 105, de 3/4/1992, das 23h
as 5h do dia seguinte, em que eram concedidos descontos especiais para consumidores do Grupo A
(alta tens&o) e do Grupo B (baixa tenséo).

A Resolugdo Normativa n® 207, de 9/1/2006, que “estabelece os procedimentos para aplicacdo de
descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de energia elétrica das atividade de
irrigacdo e na aquicultura”, dispds no artigo 6° que “o valor financeiro resultante dos descontos
estabelecido nesta Resolugéo configura direito da concessionaria ser compensada no primeiro reajuste
ou revisao tarifaria apds a correspondente apuracao”.

Valores em R$ mil
Circulante  Nao circulante

Saldo em 31/12/2011 504 1.964
Apropriado no periodo - 3.839
Amortizado no periodo (3.774) -
Atualizado no periodo - 98
Valor transferido circulante - ndo circulante 3.477 (3.477)
Saldo em 31/12/2012 207 2.424

(c) Reducéo de uso do sistema de distribuicéo

Por meio da Resolu¢cdo homologatdria ANEEL n°1.270 de 3/4/2012, foi concedido para Companhia os
valores de R$ 88.236 mil, R$ 20.096 mil e R$ 1.577 mil, provenientes de perda financeira dos descontos
concedidos na TUSD. Os valores objetivam recompor a receita da Companhia referente a
disponibilizacdo da rede de transmissdo aos consumidores livres, geradoras e fontes incentivadas. O
saldo em 31/12/2012 apresenta-se reduzido em R$ 45.644 mil, relativo ao periodo no qual a Companhia
encontra-se impedida de aplicar as tarifas homologadas a partir de 8/4/2012. A realizacdo do referido
montante estd condicionada a regularizacdo financeira dos encargos setoriais, e, posteriormente,
reconhecimento da adimpléncia em Despacho especifico da ANEEL.
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(d) Comercializacdo na CCEE

O saldo da conta de consumidores inclui o registro dos valores referentes a comercializagdo de energia
no circulante e nao circulante, no montante de R$ 3.760 mil (R$ 13.523 mil em 31/12/2011), com base
em calculos preparados e divulgados pela CCEE até o més de dezembro de 2012. De acordo com a
Resolucdo ANEEL n° 552, de 14/10/2002, os valores das transacfes de energia de curto prazo nao
liquidados nas datas programadas deverdo ser negociados bilateralmente entre os agentes de mercado.

As operagfes de compra e venda de energia elétrica praticadas no periodo de setembro de 2000 a
dezembro de 2002, ap6s os ajustes divulgados pela CCEE, tiveram seu processo de liquidacao
concluido em julho de 2003. As demais operacdes de compra e venda de energia elétrica praticadas até
dezembro de 2012, estdo sendo liquidadas mensalmente.

Os valores da energia no curto prazo e da energia livre estdo sujeitos a modificacdo dependendo de
decisdo dos processos judiciais em andamento, movidos por determinadas empresas do setor, relativos
a interpretacdo das regras do mercado em vigor.

7.2. Perda no valor recuperavel (Perda Estimada nos  Créditos de Liquidacdo Duvidosa)

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Circulante
Residencial (17.491) (12.976)
Industrial (2.829) (2.310)
Comeércio, servigos e outras atividades (7.105) (7.252)
Rural (1.480) (902)
Poder Publico (21.818) (1.337)
lluminac&o Publica (9.205) (596)
Servigo Publico (11.135) (3.005)
Outras receitas (306) (3.466)
Total (71.369) (31.844)
Movimentacao: 31/12/2012 31/12/2011
Saldo do inicio do periodo/exercicio (31.844) (54.204)
Perdas no periodo/exercicio 22.662 30.358
Recuperacéo de perdas (591) (383)
Complemento de proviséo (61.596) (7.615)
Saldo do final do periodo/exercicio (71.369) (31.844)

A perda no valor recuperavel foi constituida considerando os critérios a seguir:
*«  Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias.
« Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias.

» Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servi¢os publicos e outros,
vencidos ha mais de 360 dias.

25

PAGINA: 56 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/Arséo : 1

Notas Explicativas Cematg

REDEENERGIA

ApoOs andlise criteriosa efetuada pela Administragdo da Companhia, foram excluidas contas vencidas,
cuja perda ndo é considerada como incorrida.

O valor de recebiveis vencidos e nao provisionados em 31/12/2012 é de R$ 91.698 mil (R$ 123.367 mil
em 31/12/2011).

A Companhia possui um grupo de profissionais com o proposito de avaliar a qualidade e a possibilidade
de recuperacdo dos créditos em atraso referente ao fornecimento de energia para os diversos
segmentos de clientes.

Foi efetuada a analise individualizada dos créditos a receber da Companhia de Saneamento da Capital
— SANECAP e Departamento de Agua e Esgoto de Varzea Grande — DAE, com base no histérico de
recebimento dos Ultimos 5 (cinco) anos e foi constatada uma estimativa de perda maior do que a que
estava constituida. Essa alteragéo foi a maior responsavel pelo crescimento no valor da provisao.

8. TITULOS A RECEBER

Valores em R$ mil
Circulante N&o circulante

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Faturas parceladas 6.232 8.294

Outros titulos a receber 745 793 - -
Processo execucéo de precatdrios P.M. de Cuiaba (a) - - 50.258 50.258
Valor de aquisi¢éo dos créditos fiscais (b) - - 28.030 28.030
(-) Perda no valor recuperavel (b) (316) (316) (28.030) (28.030)
Total 6.661 8.771 50.258 50.258

(a) Refere-se a Processo de Acdo de Execucdo de Precatério n°® 383/2001 contra a Prefeitura de
Cuiaba — MT. Atualmente o processo evoluiu do 52° lugar em 2006, para 41° lugar em 2012 na listagem
de precatorios pendentes de pagamento por parte da Prefeitura de Cuiaba.

(b) Com a finalidade de compensacdo de impostos e contribuigdes administrados pela Secretaria da
Receita Federal, a Companhia adquiriu, em 2003, créditos de origem n&o tributaria decorrentes da
condenacdo da Unido Federal em acado indenizatéria, reconhecidos por deciséo judicial transitada em
julgado. A Companhia ingressou na acdo com pedido de assisténcia o que foi indeferido pelo Juiz.
Contra a referida decisdo, foi apresentado recurso, que aguarda apreciacdo pelo Tribunal Regional
Federal da 12 Regido. Com a adesdo ao Parcelamento Excepcional — PAEX, nos termos da Medida
Proviséria n°® 303/2006, em 15/12/2006, a Companhia desistiu da compensacdao tributaria de referidos
créditos e mantém a discussao judicial visando a sua satisfagdo. A realizacdo do crédito depende do
sucesso da acdo atualmente em fase de execucdo, sendo considerado provavel o éxito da acao pelos
assessores juridicos da Companhia. A Administracdo da Companhia reconheceu provisdo para perda
no valor recuperavel desse ativo.
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9. TRIBUTOS A RECUPERAR

Valores em R$ mil

Circulante N&o circulante

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Impostos de renda e contribuicdo social:
Imposto de renda (a) 7.249 8.245 4.441 4.692
Contribuicdo social (a) 881 803 1.214 1.572
IRRF 3.192 - - -
Subtotal 11.323 9.048 5.655 6.264
Outros impostos e contribuigdes a compensar:
ICMS (b) 20.746 26.653 26.398 20.587
(-) Ajuste a valor presente (b) - (1.350) - (4.345)
ICMS ajustado 20.746 25.303 26.398 16.242
Pis N&do Cumulativo - Lei 10.637/02 60 - - -
Cofins N&do Cumulativo - Lei 10.833/03 276 - - -
INSS 1.772 1.034 - -
ISS - Demanda - - 178 90
Subtotal 22.854 26.337 26.576 16.332
Total 34.177 35.385 32.231 22.596

(a) Saldos negativos de imposto de renda e contribuicdo social apurados no ano calendéario de 2012 e
anos-calendarios anteriores, decorrentes de estimativas pagas a maior e parceladas, que serédo
utilizados para compensacao de tributos administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e a medida
gue forem sendo pagas as prestac¢des do parcelamento da Lei n° 11.941/2009 (vide nota explicativa n°®
18), e desde que o0 montante j4 pago exceda o valor do imposto ou da contribui¢cdo, determinados com
base no resultado apurado nos respectivos periodos.

(b) O ICMS a compensar apurado na aquisi¢cdo de bens do ativo intangivel sera recuperado em até 48
(quarenta e oito) meses. A Companhia procedeu, até dezembro/2011, ao calculo do AVP — Ajustes a
Valor Presente utilizando a taxa de 11,36% a.a..

10. TRIBUTOS DIFERIDOS

10.1. Composicao das despesas com impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes séo calculados com base nas aliquotas vigentes
nas datas dos balancos. Os impostos e contribuicbes sociais diferidos relativos as diferencas

temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social sdo registrados em contas
patrimoniais. Demonstramos a seguir a composi¢do da base de célculo e dos saldos desses impostos:
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Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
de renda Social de renda Social
Composicdo da receita (despesa) com impostos:
Impostos correntes (17.462) (6.455) (30.284) (12.355)
Impostos diferidos - variagdo liquida 8.418 3.036 (17.609) (6.710)
(9.044) (3.419) (47.893) (19.065)

10.2. Reconciliacdo do imposto de renda e contribui  ¢&o social sobre o lucro

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Imposto Contribuicao Imposto Contribui¢éo
de Renda Social de Renda Social
Reconciliacdo para taxa efetiva
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e
contribuicdo social (40.416) (40.416) 197.138 197.138
Adicdes(exclusdes) permanentes
Despesas indedutiveis 162 162 624 624
Multas indedutiveis 29 - 1.364 -
Gratificacdes/participacdes dos Administradores 230 - 563 -
Doacgbes 162 162 - -
Efeitos da Lei n®11.638/2007 17.077 17.077 (10.970) (10.970)
Multas regulatérias - - (15.693) -
Componente financeiro - - 23.728 23.728
Outras (96) - (1.794) 1.317
Subtotal 17.564 17.401 (2.178) 14.699
Base de calculo dos impostos (22.852) (23.015) 194.960 211.837
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Saldo apurado 5.713 2.071 (48.740) (19.065)
Créditos sobre incentivos fiscais 492 - 847 -
Créditos N&o Constituidos - IN CVM 371/2002 (15.249) (5.490) - -
Receita(despesa) com impostos (9.044) (3.419) (47.893) (19.065)
Taxa efetiva -22,38% -8,46% 24,29% 9,67%

10.3. Ativo fiscal diferido

Os créditos fiscais a seguir detalhados, serdo utilizados para reducdo de carga tributéria futura, sendo
reconhecidos com base em historicos de rentabilidade da Companhia e as expectativas de geracao de
lucros tributaveis.
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Valores em R$ mil
Né&o circulante

31/12/2012 31/12/2011
Imposto Contribuicao Imposto Contribuigao

Natureza de Renda Social de Renda Social
Proviséo para contingéncias trabalhistas e civeis (a) 85.722 85.722 2.430 2.430
Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa (a) 99.715 99.715 60.190 60.190
Prejuizos fiscais e base negativa (b) 156.923 382.910 187.743 413.651
Ajustes da Lei n° 11.638/2007 (c) 1.553 1.553 16.606 16.606
Estudo IN CVM 371/02 (d) (60.996) (60.996) - -
Base de célculo dos impostos diferidos 282.919 508.905 266.969 492.877
Aliguotas 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos néo circulante 70.730 45.801 66.742 44.359

Fundamentos para realizagdo do imposto de rendae ¢ ontribui¢&o social diferida:
(a) Efetivacéo da perda

(b) Realizac&o dos lucros

(c) Realizagdo dos efeitos da Lei n° 11.638/2007

(d) Estorno Parcial mediante laudo de créditos fiscais diferidos

Realizacdo do imposto de renda e da contribuicdo so  cial diferidos

Baseada no estudo técnico das projecbes de resultados tributaveis computados de acordo com a
Instrucdo CVM n° 371/2002, a Companhia estima recuperar o crédito tributario até o ano de 2019
conforme demonstrado abaixo:

Valores em R$ mil
2013 2014 2015 2016 2017 Apo6s 2017 Total

13.256 15.239 14.346 13.846 14.650 45.194 116.531

O estudo efetuado sobre o saldo de 31/12/2012 apontou para um estorno parcial do ativo constituido
considerando as seguintes premissas:

1) A CEMAT é uma Companhia Aberta, e como tal segue as normatiza¢gfes contabeis da CVM
para fins societarios. A Instrucdo Normativa 371/02 define variaveis importantes na modelagem
dos lucros tributaveis futuros das empresas, que devem apresentar, cumulativamente:

a. Historico de rentabilidade;

b. Expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, fundamentada em estudo técnico de
viabilidade, que permitam a realizacdo do ativo fiscal diferido em um prazo maximo de
dez anos; e

c. Os lucros futuros referidos no inciso anterior deverdo ser trazidos a valor presente com
base no prazo total estimado para sua realizagao.

2) Foi imposto pela Lei 9.249/95 um limitador de aproveitamento do Lucro Tributdvel em cada ano
de 30% dos créditos diferidos. Em funcéo disso, embora haja lucros no periodo projetivo em
montante suficiente para fazer a compensacao, a legislacdo cumpre o papel de alongar esse
prazo, o qual € restrito ao limite de 10 (dez) anos, faz com que a companhia ndo 0s recupere
integralmente no periodo normativo.
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3) Houve variagdes expressivas no trimestre findo em 31/12/2012 por conta de provisdbes nao
dedutiveis (consumidores, acdes de natureza trabalhista e civel), as quais originaram diferencas
temporarias. O registro do crédito tributario decorrente dessas provisdes (consoante o CPC 32 —
Tributos sobre o Lucro) esta condicionado a existéncia de lucros futuros, os quais existirao;
contudo, as restricbes colocadas nos itens 1) e 2) acabam levando a um registro parcial sobre

0s respectivos valores.

Existem ainda incertezas relacionadas ao processo de transferéncia do controle da CEMAT, além da
reformulacdo que esse evento devera trazer na estrutura de capital da companhia, inicialmente, a
capitalizacdo, e consequente diminuicdo da alavancagem financeira. Nessa ordem, é bastante provavel
gue o lucro tributavel seja maior, mas, por enquanto esses eventos ndo podem ser considerados no
modelo, pois nada foi concretizado ainda.

Convém ressaltar que o estorno desse crédito ocorreu apenas por que a companhia ndo consegue
justificar através dos parametros da Instrucdo Normativa 371/2002, lucros tributarios futuros suficientes
dentro do prazo contabil previsto, porém ndo extingue o direito perante a Receita Federal do Brasil, o

qual podera ser aproveitado tdo logo haja lucros tributaveis.

10.4. Passivo fiscal diferido

Valores em R$ mil
N&o circulante

31/12/2012 31/12/2011
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
Diferencas temporarias: de Renda Social de Renda Social
Componente financeiro (a) 39.667 39.667 37.999 37.999
Ganho de Ajuste de VNR (b) 7.805 7.805 - -
Base de célculo dos impostos diferidos 47.472 47.472 37.999 37.999
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos n&o circulante (outros) 11.868 4.272 9.500 3.420
Fundamentos para realizacdo do imposto de rendae ¢ ontribuicdo social diferida:
(a) Realizagdo dos lucros
(b) Ganho do Ajuste conforme Lei 12.783/2013
N&o circulante
31/12/2012 31/12/2011
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicao
Encargos tributarios sobre reserva de reavaliagio: Renda Social Renda Social
Reserva de reavaliacao 839.154 839.154 839.154 839.154
(-) Reversao de reavaliagdo anterior (189.560) (189.560) (189.560) (189.560)
(-) Depreciagédo / baixas (310.389) (310.388) (286.313) (286.313)
Base de célculo 339.206 339.206 363.281 363.281
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Encargos tributarios sobre reserva de reavaliacdo 84.801 30.529 90.820 32.695
Total dos tributos diferidos 96.669 34.801 100.320 36.115
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10.5. Movimentacao dos tributos diferidos

Valores em R$ mil
Reconhecidos no Reconhecidos no

Imposto de renda: 31/12/2011 resultado  patriménio liquido 31/12/2012
Provisdo para contingéncias trabalhistas e

civeis 608 20.877 - 21.485
Perda no valor recuperavel 15.047 9.882 - 24.929
Prejuizos fiscais 46.936 (7.705) - 39.231
Componente financeiro (9.500) (417) - (9.917)
Ganho no Ajuste do VNR - (1.951) - (1.951)
Encargos de reavaliagdo (90.820) 6.797 (778) (84.801)
Ajustes da Lei 11.638/2007 4.151 (3.816) - 335
Estudo IN 371/02 (d) - (15.249) - (15.249)
Total (33.578) 8.418 (778) (25.938)

Reconhecidos no Reconhecidos no

Contribuig8o social: 31/12/2011 resultado  patriménio liquido 31/12/2012
Provisdo para contingéncias trabalhistas e

civeis 219 7.514 - 7.733
Perda no valor recuperavel 5.417 3.557 - 8.974
Base negativa 37.229 (2.767) - 34.462
Componente financeiro (3.420) (150) - (3.570)
Ganho no Ajuste do VNR - (702) - (702)
Encargos de reavaliagdo (32.695) 2.448 (281) (30.528)
Ajustes da Lei 11.638/2007 1.494 (1.374) - 120
Estudo IN 371/02 (d) - (5.490) - (5.490)
Total 8.244 3.036 (281) 10.999

11. REDUCAO DE RECEITA — BAIXA RENDA

Subvencdo a Baixa Renda - Tarifa Social: O Governo Federal, por meio da Lei n°® 10.438, de
26/4/2002, determinou a aplicagéo da tarifa social de baixa renda, o que causou uma reducgéo na receita
operacional da Companhia que foi compensada por meio do Decreto Presidencial n°® 4.538, de
23/12/2002, em que foram definidas as fontes para concesséao e subvencgdo econdmica com a finalidade
de contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais
integrantes da subclasse residencial baixa renda. Conforme disposi¢éo da Lei n°® 12.212, de 20/1/2010,
para o consumo mensal inferior ou igual a 30 kWh o desconto sera de 65%, entre 31 kWh e 100 kWh o
desconto sera de 40% e entre 101 kWh e 220 kWh o desconto sera de 10%.

Segue abaixo a movimentag&o no exercicio:

Valores em R$ mil

Saldo em 31/12/2011 3.552
Valor provisionado 2.186
Valor homologado 28.235
Valor recebido (26.518)
Saldo em 31/12/2012 7.454
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12. SUB-ROGACAO DA CCC

Em conformidade com as disposicGes da Resolucdo ANEEL n° 784, de 24/12/2002, e Resolucdo
Autorizativa - ANEEL n° 81, de 9/3/2004, a Companhia foi enquadrada na sub-rogac¢éo do direito de uso
da Conta de Consumo de Combustiveis Fosseis - CCC, devido a implantacdo de projetos elétricos que
proporcionaram a reducdo do dispéndio da CCC, que contribui para a modicidade das tarifas aos
consumidores finais, relativo ao sistema de transmisséo Brasnorte/Juara/Juina.

Para fins de célculo do beneficio, o empreendimento foi dividido em 2 fases distintas:

Na 12 Fase denominada de Transmissdo Campo Novo / Brasnorte, foram aplicados recursos na ordem
de R$ 12.094 mil, fiscalizada e aprovada pela ANEEL. A Companhia recebeu como sub-rogacéo o valor
de R$ 3.045 mil em 2004 e R$ 6.026 mil em 2005, o que equivale a 75% do custo da obra.

Na 22 Fase denominada Linha de Transmissdo Juara / Juina foi aplicado o montante de R$ 55.904 mil
para a conclusao da obra. O valor de sub-rogacao desta obra é de R$ 41.928 mil, mais a correcao do
IGP-M para o periodo, no montante de R$ 244 mil, totalizando R$ 42.172 mil, dos quais R$ 32.623 mil
foram recebidos em 2006 e R$ 9.549 mil em 2007, o que corresponde a 75% do investimento.

Foram ainda homologados os seguintes projetos:

« Sistema de Transmissdo Sapezal, aprovado pela Resolucdo Autorizativa n°® 320, de 19/9/2005,
alterado pela Resolucéo Autorizativa n® 1.698, de 2/12/2008, teve o investimento total de R$ 17.386 mil
e sub-rogacédo de R$ 13.040 mil, a ser recebido em 103 parcelas a partir de janeiro de 2006. J& foram
recebidos em 2006 o montante de R$ 549 mil, R$ 2.459 mil em 2007, R$ 1.364 mil em 2008, R$ 5.925
mil em 2009, R$ 1.221 mil em 2010, R$ 1.328 mil em 2011 e R$ 194 mil em 2012, totalizando R$
13.040 mil;

e Sistema Tabapord, aprovado pela Resolucdo Autorizativa n°® 512 de 11/4/2006, com investimento
total de R$ 3.078 mil e valor sub-rogado de R$ 2.132 mil recebido integralmente em 2006;

» Sistema de Transmissao Nova Monte Verde, com subsidio aprovado pela ANEEL de R$ 56.542 mil
, acrescido de um valor complementar de R$ 5.390 mil em dezembro/2012, por meio da Resolugéo
Autorizativa n°® 897 de 2/5/2007, com previsdo de inicio do recebimento em 2009 em 48 parcelas, a
partir de abril de 2009. Foram recebidos em 2009 o montante de R$ 8.330 mil, R$ 11.888 mil em 2010,
R$ 16.830 mil em 2011 e R$ 17.416 mil em 2012, totalizando R$ 54.464 mil;

» Sistema de Transmissao Baixo Araguaia, com subsidio inicialmente aprovado pela ANEEL no valor
de R$ 152.916 mil, através da Resolucdo Autorizativa n°® 906 de 2/5/2007 e alterado para R$ 140.414
mil acrescido de um valor complementar de R$ 15.452 mil em dezembro/2012, conforme Resolugéo
Autorizativa n° 2.624 de 30/11/2010. A previsdo era de recebimento em 48 parcelas, a partir de janeiro
de 2009. Foram recebidos em 2009 o montante de R$ 27.065 mil, R$ 47.058 mil em 2010, R$ 47.496
mil em 2011 e R$ 34.247 mil em 2012, totalizando R$ 155.866 mil;

» Sistema de Transmissdo Juruena, com projeto e subsidio aprovado no montante de R$ 40.310 mil,
por meio da Resolugcdo Autorizativa n° 1.371 de 20/5/2008. Foram recebidos em 2011 o montante de
R$ 6.558 mil e R$ 10.649 mil em 2012, totalizando R$ 17.207 mil;

e Sistema de Transmissdo Sapezal / Comodoro, com projeto e subsidio aprovado nho montante de

R$ 32.254 mil, por meio da Resolugéo Autorizativa n® 1.877 de 7/4/2009, com previséo de recebimento,
a partir de 2012, em 82 parcelas.
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O Despacho ANEEL n° 4.722, de 18/12/2009, para aplicagdo nas publicagbes do exercicio de 2009,
trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizacdo do subsidio recebido pela concessionaria oriundo
do fundo da CCC em virtude de obras que visam a desativacdo de usinas térmicas e consequente
reducéo de 6leo diesel no processo de geracdo de energia em nosso pais.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados sejam registrados
no grupo de contas “223 - Obrigacdes Especiais Vinculadas a Concesséo do Servico Publico de Energia
Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a segregacdo dos valores j4 efetivamente recebidos e dos valores
pendentes de recebimento que ja foram aprovados pelo 6rgéo regulador.

A CEMAT tem registrado os valores referentes a esse subsidio da seguinte forma:

Valores em R$ mil

Valor Valor Areceber

Obra Status aplicado sub-rogado Recebido  31/12/2012  31/12/20 11
Sistema Brasnorte/Juara/Juina-Trecho Campo Novo/Brasnorte em servigo 12.094 9.071 9.071

Sistema Brasnorte/Juara/Juina-Trecho Juara/Juina em servigo 55.904 42.172 42.172 - -
Sistema de Transmissdo Sapezal em servigco 17.386 13.040 13.040 - 194
Sistema de Transmissao Tabapord em servigo 3.078 2.132 2.132 - -
Sistema de Transmissdo Nova Monte Verde em servico 62.917 61.932 54.464 7.468 19.494
Sistema de Transmissao Baixo Araguaia em servigo 184.932 155.866 155.866 - 35.269
Sistema de Transmissdo Juruena em servico 52.135 40.310 17.207 23.103 33.753
Sistema de Transmissao Sapezal / Comodoro em curso 45.166 32.254 - 32.254 28.281
Total 433.612 356.777 293.952 62.825 116.991
Circulante (Principal) 62.825 98.118
Circulante (Variagao IGP-M) 8.620 -
Total do Circulante 71.445 98.118
N&o circulante - 18.873

Do montante pendente de recebimento, as obras do sistema Sapezal/Comodoro encontram-se em
curso e, pela regra estabelecida pela ANEEL, os valores do beneficio s6 serdo repassados a
Concessionaria apds a sua efetiva energizacao.

13. OUTROS ATIVOS

Valores em R$ mil
Circulante Nao circulante

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Adiantamento a fornecedores 6.446 2.958 - -
Bloqueio Judicial 2.685 810 - -
Valores a recuperar de empregados 3.338 2.786 - -
Cheques em cobrancga especial 1.476 1.508 - -
Despesas pagas antecipadamente 480 1.500 - -
Plano de Universalizagédo 5.258 4.575 - -
Titulos e valores mobiliarios 1.093 164 - -
Créditos de contas de energia elétrica 389 287 - -
ICMS - Aquisicao de crédito terceiros (a) - - 11.136 11.136
Ativos mantidos para venda 2.738 3.245 - -
Banco Daycoval (b) - - 102.985 -
Dispéndios a reembolsar 3.202 420 - -
Caugbes e depositos vinculados - - 200 200
Outros créditos a receber-CELPA - em "Recuperacéo Judicial" (c) - - 21.547 -
Outros créditos a receber 6.251 5.176 790 789
Total 33.356 23.429 136.658 12.125
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(a) Créditos de ICMS adquiridos de Pequenas Centrais Hidroelétricas (PCH’s) localizadas no estado de
Mato Grosso. Os referidos créditos foram habilitados pela Secretaria de Fazenda do Estado de Mato
Grosso (PAC — Pedido de Habilitacdo de Crédito) e posteriormente compensados (RUC — Registro de
Utilizacdo de Crédito), ambos expedidos pelo sitio da Secretaria de Fazenda do Estado de Mato
Grosso. Posteriormente a habilitacdo do pedido e do registro, houve a notificagdo por parte do fisco
estadual questionando o gerador sobre a validade do procedimento de habilitacdo do crédito.
Solidariamente, a CEMAT também foi notificada e diante disso suspendeu o aproveitamento do direito
até a definicdo do recurso interposto pela geradora. O Ativo estd vinculado a uma obrigacdo com o
gerador que sera exigida apés a concluséo da acao.

(b) Refere-se a transferéncia de valores efetuado pelo Banco Daycoval S.A. para a conta corrente da
acionista Rede Energia S.A. — em “Recuperacdo Judicial”’, em 28/2/2012, para quitagdo de dividas
vencidas por antecipacdo desta holding, conforme justificativa da InstituicAo Financeira. A
Administracao (Interventor) da Companhia considera essa transferéncia indevida e estd questionando
judicialmente a sua devolugcdo. Todavia, a Administracdo (Interventor) considera como certo o
recebimento deste ativo devido as seguintes razdes: (i) o Plano de Recuperacdo, aprovado pela
Assembleia dos Acionistas da holding Rede Energia S.A. — em “Recuperacédo Judicial” e também pela
Assembleia de Acionistas da CEMAT, apresentado a ANEEL, em 26/10/12, no &mbito da intervencéo
administrativa, propde o ressarcimento da Companhia mediante aquisicdo da posicdo do Banco
Daycoval S.A.; (i) segundo informacdes prestadas pela ANEEL, o ressarcimento destes valores é
condicdo de aprovacdo do Plano de Recuperagdo. A perda da disponibilidade financeira decorrente da
referida transferéncia gerou dificuldades no fluxo de caixa e comprometimento da capacidade de
adimpléncia com as obrigacfes setoriais e a Administracao (Interventor) avalia os atos praticados pela
administracdo anterior sobre o assunto.

(c) Crédito a receber da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA — em “Recuperac¢éao Judicial”, oriundo
de transagfes entre partes relacionadas. Pelo plano de recuperacdo apresentado pela distribuidora do
estado do Pard, os créditos intra-grupo serdo parcialmente assumidos pela Rede Power do Brasil S.A.,
até onde se compensarem, que passara a responder perante as Partes Relacionadas pela parcela do
crédito assumido e serdo compensados. Do saldo total de R$ 68.813 mil que a CEMAT tem direito,
cerca de 69% (R$ 47.266 mil) foram assumidas pela Rede Power do Brasil S.A. e o restante sera pago
em parcelas semestrais a partir do ultimo dia do més de setembro de 2019, com conclusdo em
setembro de 2034.

14. PARTES RELACIONADAS

A Companhia adota préaticas de governanca corporativa e aquelas recomendadas e/ou exigidas por
legislacdo e regulamentacdo. A aprovacdo das operacbes com partes relacionadas é também
submetida a aprovacdo dos 6rgdos decisorios da Companhia, conforme regras previstas em nosso
Estatuto Social. Ademais, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, qualquer acionista ou
membro do Conselho de Administracdo esté proibido de votar em deliberacdo acerca de matéria em
gue tenha interesses conflitantes com os da Companhia.

As operacdes celebradas pela Companhia com partes relacionadas seguem os padrbes de mercado e
sdo amparadas pelas devidas avaliacdes prévias de seus termos e condi¢cdes e do estrito interesse da
Companhia em sua realizagéo.

O Acordo de Acionistas firmado entre o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (“FI-FGTS”), representado pela Caixa Econbmica Federal (“CEF”), a DENERGE -
Desenvolvimento Energético S.A. (‘DENERGE”) — em “Recuperacdo Judicial” e a Empresa de
Eletricidade Vale Paranapanema S.A. (“EEVP”) — em “Recuperagédo Judicial’, ambas controladoras
indiretas da Companhia, prevé clausulas que requerem a manutencdo de determinados limites

34
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operacionais dentro de parametros pré-estabelecidos envolvendo a Companhia, calculados
trimestralmente.

A Administracdo da Companhia acompanha esses limites operacionais, como forma de monitoramento
e remediagdo com o FI-FGTS, quando necessario.

As operacdes com o acionista ndo controlador - Eletrobras, estdo detalhadas na nota explicativa n° 19
— Empréstimos e financiamentos.

14.1. Transac0Oes e saldos com empresas relacionadas

Valores em R$ mil

Relacionamento 31/12/2012 31/12/2011
Transagdes de matuos:
Receitas financeiras 9.155 12.391
Despesas financeiras - (19)
Receita de uso da rede elétrica (a):
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL Coligada 773 1.815
Custo na compra de energia elétrica (a):
Tangara Energia S.A. Coligada (88.636) (82.585)
Custo de prestacao de servicos:
Rede Eletricidade e Servigos S.A. Coligada (2.798) (2.588)
Relacionamento 31/12/2012 31/12/2011
SALDOS ATIVOS
Circulante
Consumidores (a):
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL Coligada 72 59
Total 72 59
N&o circulante
Valores a recuperar:
Rede Energia S.A. - em "Recuperac¢ao Judicial" Controladora 1.124 1.124
Empresa de Distrib. de Energia Vale Paranapanema S.A. (EDEVP) Coligada 60 60
1.184 1.184
Conta corrente (b):
Caiud Distribuicao de Energia S.A. Coligada 7.971 10.922
Empresa Elétrica Bragantina S.A. (EEB) Coligada 9.400 9.168
Companhia Nacional de Energia Elétrica (CNEE) Coligada - 3.318
Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL Coligada - 16.106
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA Coligada - 65.099
17.371 104.613
Alienagdes de bens e direitos (c):
Rede Power do Brasil S.A. Coligada 106.340 53.143
Total 124.895 158.940
35
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Valores em R$ mil
SALDOS PASSIVOS Relacionamento 31/12/2012 31/12/2011
Circulante

Fornecedores (a):

Rede Eletricidade e Servigos S.A. Coligada 234 228
Tangara Energia S.A. Coligada 9.771 9.284
10.005 9.512
Dividendos:

Rede Energia S.A. - em "Recuperagao Judicial" Controladora - 6.012
- 6.012

Juros sobre capital préprio:
Rede Energia S.A. - em "Recuperacéo Judicial Controladora 7.614 7.614
7.614 7.614

(a) Contratos relacionados ao setor elétrico

No curso normal de nossos negdcios, nossas empresas compram e vendem energia entre si nos termos
de CCVE - Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica, CCEAR — Contratos de Comercializacédo
no Ambiente Regulado, CCD — Contratos de Conexao ao Sistema de Distribuicdo e CUSD - Contratos
de Uso do Sistema de Distribuicéo.

(b) Conta corrente

» Contrato Multilateral de Matuo entre as Geradoras e Nao Concessiondrias (Mutuantes) e as
Distribuidoras (Mutuarias)

As empresas Geradoras e Nao Concessionarias (mutuantes) dardo em empréstimos, recursos
financeiros dentro dos limites para os saldos credores estabelecidos no contrato, as Distribuidoras
(mutuérias), na medida de suas necessidades de forma sucessiva e continua. Cada empresa tem um
limite maximo para o saldo credor, as Distribuidoras, por sua vez, somente poder&o realizar operacoes
de conta-corrente na condicdo de tomadoras dos empréstimos perante as Geradoras e Nao
Concessionarias.

As mutuantes podem realizar operacfes de empreéstimos financeiros entre si.

A remuneracdo sobre o saldo devedor €é calculada com base em 100% do CDI com prazo de 36 meses,
vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modalidade de conta corrente, podendo
ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em 19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 7° aditivo
do referido contrato, solicitando a prorrogacéo do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em
31/8/2013. Até o encerramento destas demonstracdes ndo havia sido publicada a anuéncia da
Superintendéncia de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira.

» Contrato Multilateral de Matuo entre as Distribuido ras
Refere-se a movimentacdo financeira efetuada entre as Distribuidoras que na medida de suas
necessidades, tomardo ou dardo em empréstimos, recursos financeiros, de forma sucessiva e continua,

assumindo, respectivamente, a posicdo de devedora ou credora conforme o caso, dentro dos limites
para os saldos credores estabelecidos no contrato.
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A remuneracao sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com prazo de 36 (trinta e
seis) meses vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modalidade de conta
corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em 19/8/2011 foi encaminhado a
ANEEL o 5° aditivo do referido contrato, solicitando a prorrogacdo do prazo de vigéncia por mais 24
(vinte e quatro) meses com término em 31/8/2013. Até o encerramento destas demonstracdes nao
havia sido publicada a anuéncia da Superintendéncia de Fiscalizacdo Econbmica e Financeira.

(c) Alienacao de bens e direitos

Corresponde ao valor a receber da Rede Power do Brasil S.A. relativo a alienacdo das participacdes
societarias na Rede Lajeado Energia S.A. e Juruena Energia S.A., de acordo com Instrumento
Particular de Venda e Compra de Ac¢des no valor total de R$ 37.414 mil, a ser pago em 60 parcelas
mensais e sucessivas com caréncia de 3 (trés) anos vencendo a 12 parcela em 23/12/2008 com
remuneracdo de CDI mais 2% de juros a.a. Essa alienacdo tem a anuéncia da ANEEL, dada por meio
do Despacho n°® 2.146 da Superintendéncia de Fiscalizacdo Econémica e Financeira de 20/12/2005.

Em novembro/2007, por meio do primeiro termo aditivo ao Instrumento Particular de Venda e Compra
de acdes foi renegociada a remuneracéo e forma de pagamento adequando o respectivo encargo para
IGP-M + 2% a.a. e 0 pagamento em 10 parcelas anuais vencendo a 12 em 30/6/2008. Esse aditamento
tem a anuéncia da ANEEL, dada por meio da Despacho n° 3.457 de 21/11/2007 da Superintendéncia
de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira publicada no DOU de 23/11/2007.

Além do contrato acima, a Rede Power do Brasil S.A. assumiu o valor de R$ 47.266 mil referente ao
contrato de conta corrente da CELPA — em “Recuperacéo Judicial” com a CEMAT - vide nota explicativa
n°13 (c).

14.2. Remuneracédo dos administradores

A remuneracédo dos administradores, no periodo findo em 31/12/2012, que corresponde a beneficios de
curto prazo, foi de R$ 2.793 mil (R$ 2.843 mil em 31/12/2011) e, o valor correspondente a beneficios
pos-emprego, foi de R$ 64 mil (R$ 103 mil em 31/12/2011).

No periodo findo em 31/12/2012 n&o houve beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de
trabalho nem remuneracdo baseada em acoes.

A partir de setembro/2012, esta sendo registrado a remuneracdo do Interventor, conforme valor definido
na Resolucdo ANEEL n° 3.647/2012, dos diretores por ele nomeado e do Conselho Fiscal.

Foram nomeados pelo interventor o Sr. Eduardo Augusto Gomes de Assumpcéo para o cargo de Diretor
Financeiro, Administrativo e de Rela¢des com Investidores e o Sr. Joubert Meneguelli para o cargo de
Diretor Vice Presidente/Superintendente. Os diretores nomeados sédo contratados pelo regime da CLT e
ndo séo diretores estatutarios.

14.3. Compartilhamento de Infraestrutura
Atualmente as empresas do Grupo Rede Energia S.A. — em “Recuperacao Judicial” compartilham as
atividades, equipamentos e instalacoes onde as despesas sdo repassadas para as empresas por meio

de contratos e aditamentos devidamente aprovados pela ANEEL por meio de despachos da
Superintendéncia de Fiscalizacdo Econdmica e Financeira quando necessario.
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e Compartilhamento de aeronave : Instrumento Particular de Contrato de Uso Compartilhado de
Aeronaves e Outras Avencas firmado entre as empresas Caiud Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE,
CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual todas as despesas incorridas na manutencéao e
operacdo sdo apuradas e suportadas na CEMAT, detentora da aeronave, e repassadas mensalmente
as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do
contrato € indeterminada e possui anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n° 1.955/2003.

e Compartilhamento de escritério comercial em Brasili a: Contrato firmado entre as empresas
Caiud Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os
custos referentes ao escritério sdo apurados e suportados pela EDEVP e repassados mensalmente
para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A
vigéncia do contrato € até 21/7/2013 e possui anuéncia da ANEEL por meio do Despacho n°
1.812/2010.

e Compartilhamento de servigos e infraestrutura de te lefonia e comunicacdo : Contrato firmado
entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e
ENERSUL, no qual os custos mensais estimados de R$ 39 mil referentes a infraestrutura de telefonia e
comunicacdo sdo suportados pela Caiua Distribuicdo e repassados para as demais empresas pelo
critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até 28/8/2014 e
foi dispensada a anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n® 1.706/2007 e n°® 994/2009

e Compartilhamento de link de dados

a. Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS e
CEMAT, no qual os custos mensais estimados de R$ 13 mil referentes ao link de dados s&o suportados
pela CEMAT e repassados para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no
referido contrato. A vigéncia do contrato foi até 16/4/2012 e foi dispensada a anuéncia da ANEEL por
meio do Oficio n°® 920/2008.

b. Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS
CEMAT e CELPA, no qual os custos mensais estimados de R$ 23 mil, referentes ao link de dados, sdo
suportados pelas Companhias Caiua Distribuicdo, EDEVP e EEB e repassados para as demais
empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é
até 21/1/2014 e foi dispensada a anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n°® 342/2008.

c. Compartilhamento de infraestrutura para os processo s de faturamento e arrecadacdo em
Braganca Paulista: Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE,
CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os custos referentes aos processos de
faturamento e arrecadacdo sdo apurados e suportados pela EEB e repassados mensalmente para as
demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do
contrato é até 8/3/2013 e possui dispensa de anuéncia da ANEEL por meio do inciso 1V, do artigo 3° da
Resolugédo n° 334/2008.

d. Com a intervencdo da Companhia por parte da ANEEL, foi realizado o processo de
descentralizacdo e o compartilhamento de infraestrutura esta sendo revisto.
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Propriedades para investimentos avaliadas a custo:

Edificagdes, obras civis e benfeitorias
Terrenos
Outros investimentos

Total

Cemat &=

REDEENERGIA

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
4.160 4.168
1.385 1.385

868 875
6.412 6.428

Refere-se aos bens destinados a uso futuro, em conformidade com o processo de desverticalizagdo
adotado pela Companhia e de acordo com a proposta apresentada a ANEEL.

16. ATIVO FINANCEIRO E ATIVO INTANGIVEL DO CONTRATO DE CONCESSAO

Os bens relacionados ao contrato de concesséo estdo segregados entre ativo intangivel liquido e ativo

financeiro e estéo representados como segue:

Ativo financeiro
Ativo intangivel

Total

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011

801.165 436.081
1.517.764 1.649.830
2.318.929 2.085.911

A mutacdo dos bens da concessdo, representados pelo ativo intangivel e ativo financeiro esta

demonstrada abaixo:
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Em servico:
Custo

Geragao

Distribui¢éo

Comercializagédo

Administragao
Subtotal

(-) Obrigagdes vinc. a concesséo

Total do custo

(-) Amortizagdo
Geragao
Distribui¢éo
Comercializagdo
Administragao

Subtotal

Obrigagdes vinc. & concesséo
Total da amortizagéo

Total em servigo

Em curso:

Geragao

Distribui¢éo

Administracéo

Subtotal

Obrigagdes vinc. & concesséo

Total em curso

Total
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Valores em R$ mil

31/12/2011 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2012
13.183 1.684 (3.002) (41) 11.824
3.647.218 696.904 (285.945) 41 4.058.218
6.028 1.245 (577) - 6.696
135.920 604 (5.443) - 131.081
3.802.349 700.437 (294.967) - 4.207.819
(674.969) (1.213.600) 987.436 (156.955) (1.058.088)
3.127.380 (513.163) 692.469 (156.955) 3.149.731
(6.536) (488) 1.796 22 (5.206)
(1.030.430) (165.436) 26.255 (22) (1.169.633)
(3.455) (300) 317 - (3.438)
(50.071) (10.245) 1.278 - (59.038)
(1.090.492) (176.469) 29.646 - (1.237.315)
58.178 58.856 - 13.084 130.118
(1.032.314) (117.613) 29.646 13.084 (1.107.197)
2.095.066 (630.776) 722.115 (143.871) 2.042.534
912 7.054 (1.744) (4.132) 2.090
338.782 371.449 (357.624) 4,117 356.724
8.153 5.278 (604) 15 12.842
347.847 383.781 (359.972) - 371.656
(357.002) (120.950) 238.820 143.871 (95.261)
(9.155) 262.831 (121.152) 143.871 276.395
2.085.911 (367.945) 600.963 - 2.318.929

Os bens referentes aos contratos de concesséao estdo constituidos em termo da natureza dos ativos que

0s compdem:
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Vaoresem R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Valor liquido Valor liquido
(-) Amortizacao Ativo Ativo Ativo Ativo
Custo acumulada intangivel financeiro intangivel financeiro
Em servico:
Terrenos 28.091 - 28.091 - 13.463
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 72.690 (31.220) 31.196 10.274 34.492 11.854
Maquinas e equipamentos 4.010.349 (1.173.154) 2.000.967 836.228 2.131.315 452.572
Veiculos 56.382 (21.805) 34.577 - 42.186 -
Mdveis e utensilios 4.066 (2.584) 1.482 - 1.375 -
Serviddes (a) 11.370 ) 2 11.370 105 22.079
Softwares (b) 24.871 (8.550) 1.317 15.004 2.416 -
(-) Obrigagdes vinculadas & concesséo (1.058.088) 130.118 (828.168) (99.802) (552.904) (63.887)
Subtotal 3.149.731 (1.107.197) 1.241.369 801.165 1.658.985 436.081
Em curso:
Terrenos 100 - 100 - 341 -
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 4.126 - 4.126 - 4.379 -
Maquinas e equipamentos 291.804 - 291.804 - 271.977 -
Veiculos 147 - 147 - - -
Moveis e utensilios 4 - 4 - 2 -
Material em depdsito 48.307 - 48.307 - 56.342 -
Serviddes (a) 9.213 - 9.213 - 7.702 -
Softwares (b) 9.320 - 9.320 - 5.426 -
Outros 8.635 - 8.635 - 1.678 -
(-) Obrigagdes vinculadas a concessao (95.261) - (95.261) - (357.002) -
Subtotal 276.395 - 276.395 - (9.155) -
Total 3.426.126 (1.107.197) 1.517.764 801.165 1.649.830 436.081

(a) Servidbes: sdo direitos de passagem para linhas de transmissé@o associadas a distribuicdo na area
de concesséo da Companhia, e em areas urbanas e rurais particulares, constituidos por indenizagéo em
favor do proprietario do imovel. Como estas tém vida util indefinida ndo sdo amortizadas, apenas
sujeitas a teste de recuperabilidade econémica anualmente.

(b) Softwares: sdo licencas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados
com a aquisicao das licencas e demais gastos com servigos complementares a utilizagdo produtiva de
softwares. Tais itens sdo amortizados linearmente.

O intangivel em curso de contratos de concessao refere-se substancialmente as obras de expanséo em
andamento do sistema de distribuicdo de energia elétrica. Incluem itens incorporados por meio de

arrendamentos mercantis financeiros, cujos valores sao imateriais. O arrendamento financeiro
reconhecido na transicao da Lei n® 11.638/2007 encontra-se totalmente depreciado.

Por atividade, os bens que comp®e o ativo intangivel dos contratos de concesséo sdo constituidos da
seguinte forma:
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Valores em R$ mil
31/12/2012 31/12/2011

Taxas médias (-) Ativo (-) Obrigacdes
de amortizagéo financeiro  (-) Amortizacé@o vinculadas a Valor Valor
(*) Custo liquido acumulada Subtotal  concesséo liquida liquido liquido
Em servico:
Geragéo 3,98% 11.824 (1.427) (5.206) 5.191 (190) 5.001 5.436
Distribui¢éo 4,05% 4.058.218 (774.095) (1.169.633) 2.114.490 (929.687) 1.184.803 1.591.316
Comercializagéo 7,57% 6.696 (1.545) (3.438) 1.713 (267) 1.446 4.358
Administragédo 4,92% 131.081 (24.098) (59.038) 47.945 2.174 50.119 57.875
Subtotal 4.207.819 (801.165) (1.237.315) 2.169.339 (927.970) 1.241.369 1.658.985
Em curso:
Geragédo 2.090 - - 2.090 (25) 2.065 912
Distribui¢do 356.724 - - 356.724 (95.161) 261.563 (18.145)
Comercializagio - - - - (55) (55) (55)
Administragéo 12.842 - - 12.842 (20) 12.822 8.133
Subtotal 371.656 - - 371.656 (95.261) 276.395 (9.155)
Total 4.579.475 (801.165) (1.237.315) 2.540.995 (1.023.231) 1.517.764 1.649.830

(*) A taxa média é calculada considerando a despesa de amortizacdo do exercicio dividida pelo saldo médio anual do
intangivel.

A amortizagéo reflete o padrdo de consumo dos bens em relagédo aos beneficios econdmicos dos ativos
da concesséo, que é representado pela depreciacdo definida na Resolu¢gdo Normativa ANEEL n° 474,
de 7/2/2012, conforme segue:

Taxas anuais de Taxas anuais de
amortizacdo % amortizacdo %
Geracao: Comercializagao:
Equipamento geral 6,25 Equipamento geral 6,25
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,00 Edificagdes 3,33
Turbina hidraulica 2,50
Distribuicéo: Administracéo central:
Banco de capacitores 5,00-6,70  Veiculos 14,29
Chave de distribuicao 3,33-6,67 Equipamento geral 6,25
Condutor do sistema 2,70 - 3,57
Estrutura do sistema 2,70 - 3,57
Regulador de tenséo 3,45-4,35
Transformador de distribuigao 3,70 - 4,00

Dos bens vinculados a concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26/2/1957, os bens e instala¢gfes utilizados
na geracao, transmisséao, distribuicdo, inclusive comercializagdo, sdo vinculados a esses servi¢os, ndo
podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolugcdo ANEEL n° 20/1999 regulamenta a desvinculacéo de
bens das concessBes do servigco publico de energia elétrica, concedendo autorizagdo prévia para
desvinculagdo de bens inserviveis a concesséo, quando destinados a alienacdo, determinando que o
produto da alienacao seja depositado em conta bancaria vinculada para aplicacdo na concessao.
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Obrigacdes vinculadas a concessao do servi¢o public 0 de energia elétrica

A partir de 1/1/2007, as Obrigacdes Vinculadas passaram a ser controladas conforme determina o
Despacho ANEEL n° 3.073, de 28/12/2006, e Oficios Circulares ANEEL n° 236, n® 296 e n° 1.314, de
8/2/2007, 15/2/2007 e 27/6/2007, respectivamente. Nessas legisla¢des ficou determinado que:

e As baixas do ativo intangivel, de bens ou empreendimentos que tenham sido total ou parcialmente
constituidos com recursos de terceiros, devem ser refletidas nas Obriga¢cBes Vinculadas, de forma a
anular os efeitos no resultado do exercicio, quando do encerramento da Ordem de Desativacao - ODD.

Para fins de baixa dos recursos registrados nas Obriga¢fes Vinculadas, deve ser identificado e utilizado
0 percentual que o bem ou empreendimento baixado representa em relacdo ao ativo intangivel em
servico da respectiva atividade.

» Os valores registrados nas Obrigagbes Vinculadas passaram a ser objeto de célculo de
Reintegracdo — Depreciacdo e registrados contabilmente de forma que o efeito desta despesa seja
anulado no resultado do exercicio. O prazo de inicio da apuracdo da depreciacdo acumulada deve ser a
partir do 2° ciclo da reviséo tarifaria.

Para a apuragéo do valor da reintegragdo, deve ser utilizada a taxa média de amortizagcdo do ativo
intangivel da respectiva atividade em que tiverem sido aplicados os recursos das Obrigacfes
Vinculadas.

A Resolucdo Normativa ANEEL n° 234, de 31/10/2006, estabeleceu os conceitos gerais, as
metodologias e os procedimentos iniciais para a realizacdo do 2° ciclo de revisdo tarifaria periédica de
suas controladas.

Desde 1/1/1996, essas obrigagdes ndo estdo sendo mais atualizadas pelos efeitos da inflagéo, tendo a
seguinte composicao:

Vaores em R$ mil
Ativo intangivel Ativo financeiro Total

31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011

Participacéo do consumidor (279.259) (490.590) (8.956) (7.613) (288.215) (498.203)
Participagéo da Uni&o (13.633) (17.432) (2.332) (1.600) (15.965) (19.032)
Participacéo do Estado (4.536) (3.123) - - (4.536) (3.123)
Participacé@o dos Municipios (4.155) (4.202) (28) (20) (4.183) (4.222)
Doagcdes e subv. destinadas a invest. do serv. concedido (342.641) (90.389) (40.694) (8.592) (383.335) (98.981)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (308) (325) (40) (34) (348) (359)
Universalizag&o do servico publico de energia elétrica (278.897) (303.825) (47.752) (46.028) (326.649) (349.853)
Outros - (20) - - - (20)
Total (923.429) (909.906) (99.802) (63.887)  (1.023.231) (973.793)
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Ativo Financeiro Indenizavel da Concessao

Valores em R$ mil

Valor
31/12/2011 Adicoes Baixas Novo Reposi¢édo 31/12/2012
Geragao - Usinas 1.027 713 (12) (279) 1.449
Distribui¢do 470.830 396.421 (3.805) 10.394 873.840
Comercializagéo 389 42 (55) 1.203 1.579
Administragdo 27.723 4 (116) (3.513) 24.098
Obrigacdes Especiais (63.888) (385.225) 349.312 - (99.801)
Total 436.081 11.955 345.324 7.805 801.165

Atualizacdo de Ativos Financeiros Indenizaveis

Por meio da Medida Proviséria n.° 579 de 11 de setembro de 2012, convertida na Lei 12.783/2013 o
Governo Federal definiu, entre outros pontos, as regras para renovacdo das concessdes de geracao,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, cujos contratos vencam entre 2015 e 2017. A Lei
proporcionou aos concessionarios, mediante a aceitacdo de condicbes expressas pelo regulador, a
prorrogagéo da concessdo, uma unica vez, pelo prazo de até 30 anos.

Em seu art.8° (8§ 2°) a Lei define a utilizagdo do Valor Novo de Reposi¢do (VNR) pelo poder concedente
para a determinacdo do valor das indeniza¢cdes. Como consequéncia desta defini¢cdo, o ativo financeiro
que representa a indenizacdo de todas as distribuidoras, abrangidas ou ndo pela referida lei, foram
ajustadas pelo VNR com contrapartida no resultado do exercicio.

A partir de 1° de janeiro de 2013, a movimentacao do ativo financeiro sera tratada:

« Para as modificacbes que afetam o fluxo de caixa do negocio, os ajustes terdo contrapartida no
resultado do exercicio e;

» As modificagBes que afetam as taxas de juros de mercado, na visdo externa a empresa, deverao ter
ajustes no patriménio liquido (outros resultados abrangentes).

Quando da revisdo tarifaria peridédica, o saldo do patriménio liquido dever4 ser zerado, sendo
reclassificado para o resultado do exercicio. E como se o contrato de concessao fosse “repactuado” a
cada quatro anos.

A CEMAT realizou em julho de 2005 uma reavaliagdo espontanea de seus ativos e, na adog¢do das
normas internacionais de Contabilidade instituidas pela Lei n°® 11.638/2007, optou pela manutencao
desta reavaliacéo.

O ajuste do ativo financeiro foi feito sobre o valor original contabil reavaliado, ficando constituido da
seguinte forma:

Valores em R$ mil

Composigéo do Ativo Financeiro Livro Societario Livro Regulatério Ajuste VNR
Valor Original Contabil Até o 2° Ciclo - VOC 168.446 168.446 -
Adigdes Apos o 2° Ciclo - VOC 674.126 674.126 -
Atualizacéo da Base Blindada - 2° Ciclo - 58.395 58.395
Reavaliacdo Espontanea de Ativos 50.590 - (50.590)
Total 893.162 900.967 7.805

O laudo do 3° ciclo da CEMAT esta em fase de concluséo e avaliacdo pela ANEEL, porém serviu de

parametro para a validacao do valor obtido com a movimentac&o do laudo do 2° ciclo.
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O ganho de R$ 7.805 mil originado pelo ajuste foi registrado como outras receitas operacionais.

Reavaliacdo

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 183/1995 - item 15, a Companhia procedeu a uma nova

avaliacdo dos bens reavaliados em 2001 como forma de dar continuidade a pratica contabil
estabelecida para os bens do imobilizado.

A reavaliacdo abrangeu as usinas hidrelétricas, usinas térmicas, linhas e redes de transmisséo, linhas e
redes de distribuicdo, subestacdes e equipamentos em geral.

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29/7/2005 aprovou a nomeagdo das empresas
especializadas Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores Independentes e Stima Engenharia Ltda. e o
respectivo Laudo de Avaliacdo apresentado pelas empresas, no qual constam os novos valores dos
bens do imobilizado na data-base de 31/5/2005, conforme detalhado a seguir:

Valores em R$ mil

Laudo de Incremento

avaliacdo Valor residual (reducdo)
Geragéo 183.051 112.947 70.104
Transmissédo 1.795 2.677 (882)
Distribuigdo 1.208.244 815.424 392.820
Administracéo 43.444 37.265 6.179
Total 1.436.534 968.313 468.221
Impostos diferidos (156.358)
Reavaliagao anterior 150.728
Provisdo de impostos sobre reserva de reavaliagdo de bens nao depreciaveis (3.494)
Realizagdo da reserva de reavaliagao liquida de impostos diferidos (depreciacao/baixas/reversao) (235.222)
Reserva de reavaliagéo prépria registrada no patrimé  nio liquido em 31/12/2012 223.875

O efeito no resultado do periodo findo em 31/12/2012, oriundo das amortizacdes, baixas e alienacdes,
foi de R$ 19.003 mil (R$ 21.909 mil em 31/12/2011), liquido dos efeitos tributarios.

Teste de recuperabilidade econémica

Por ocasido do encerramento das demonstracGes financeiras referentes ao exercicio findo em
31/12/2012, a Companhia procedeu ao teste de recuperabilidade econémica dos ativos intangivel e
financeiro dos contratos de concessao de acordo com o CPC 01 - R1 (Reducao ao valor recuperavel de
ativos). O ativo intangivel foi testado com base no seu valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de
caixa para o periodo de vigéncia da concessédo. O ativo financeiro, resultante da ado¢cado do OCPC 05 -
Contratos de Concessao, teve como principal parametro a base de remuneragdo da ultima revisdo
tarifaria ajustada. Durante o periodo findo em 31/12/2012, ndo ocorreu nenhum evento relevante que
requeresse a revisao do referido teste. Para as projecdes do modelo de fluxo de caixa, utilizou-se as
seguintes principais premissas:

» Relagédo historica entre o crescimento da energia vendida (MWh) e o da economia, dado pelo PIB;

* Para o cenario econdmico futuro e varidveis macroeconémicas, utilizou-se estudos desenvolvidos
por meio de modelos econométricos e outros dados de mercado disponiveis;
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« Os fluxos de caixa foram trazidos a valor presente por meio de uma taxa média, representativa do
custo médio ponderado de capital.

Os valores apurados no teste acima citado, mostraram-se suficientes para a cobertura dos ativos
intangivel e financeiro.

16.1. Plano Nacional de Universalizacdo do Acesso e  Uso da Energia Elétrica

A ANEEL, por meio da Resolucdo n° 223 de 29/4/2003, com as alteracBes contidas na Resolu¢des n°
52 de 25/3/2004, n° 73 de 9/7/2004, n° 79 de 30/8/2004 e n° 175 de 28/11/2005 alterada pela Resolucéo
n° 365 de 19/5/2009, estabeleceu as condigdes gerais para a elaborac¢do dos Planos de Universalizagéo
de Energia Elétrica visando ao atendimento de novas unidades consumidoras, regulamentando o
disposto nos artigos 14 e 15 da Lei n° 10.438, de 26/4/2002, com as alteracbes contidas na Lei n°
10.762, de 11/11/2003 e fixou as responsabilidades das concessionarias e permissionarias de servico
publico de distribuicdo de energia elétrica, no atendimento a parcela da populagéo localizada nas areas
urbanas e rurais, que ndo tinham acesso a esse servico publico.

Ainda com o objetivo de promover a universalizagdo do acesso a energia elétrica, o Governo Federal
iniciou em 2003, por forca do Decreto Presidencial n°® 4.873, de 11/11/2003, o Programa Luz para
Todos, com o objetivo de levar energia elétrica para mais de 12 milhdes de pessoas até 2008. A partir
dessa data todas as solicitacbes para o atendimento de novas ligacdes na area urbana com a carga
instalada até 50 kW, em qualquer municipio da concessdo passaram a ser atendidas pela
Concessionaria sem custo para o consumidor. Em funcdo do crescimento das demandas em todo o
Brasil, o Governo Federal prorrogou o programa até o ano de 2010 por meio do Decreto n°® 6.442 de
25/4/20008. Em 8/7/2011, por meio do Decreto n° 7.520 instituiu o Programa de Universalizagdo do
Acesso e Uso da Energia Elétrica — “Luz para Todos”, para o periodo de 2011 a 2014, destinado a
propiciar o atendimento em energia elétrica a populacdo do meio rural que ainda ndo possui acesso a
esse servico.

Os recursos necessérios para o custeio do Programa séo oriundos da Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE, instituida como subvencdo econdmica pela Lei n° 10.438, de 26/4/2002, da Reserva
Global de Reversao - RGR, instituida pela Lei n°® 5.655 de 20/5/1971, de agentes do setor elétrico, da
participacdo dos Estados, Municipios e outros destinados ao Programa. O Programa é coordenado pelo
Ministério de Minas e Energia - MME e operacionalizado com a participacdo das Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e das empresas que comp&em o sistema ELETROBRAS.

A Companbhia participa dos Programas em 5 Tranches no total de R$ 1.001.304 mil, para atendimento a
122.212 ligagoes.

Através da Resolucdo Normativa n° 488, de 15 de maio de 2012, ficou estabelecido as condi¢des para a
revisdo dos Planos de Universalizacdo de Energia Elétrica na area rural, considerando a Instituicdo do
Programa Luz Para Todos para o exercicio de 2011 a 2014, a Companhia ter4d 5.731 novos
consumidores, mas ter4 ainda areas rurais ndo energizadas. Na mesma Resolucdo n° 488, esta
previsto a possibilidade da Companhia em carater excepcional poder apresentar um plano com limite
superior a 2014.
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Considerando que a demanda de propriedades rurais a serem atendidas € da ordem de 36.000, a
Companhia encaminhou a ANEEL, proposta de Plano de Universalizacdo para atender a demanda
existente e o0 crescimento vegetativo a ser realizado até o ano de 2018, totalizando recursos no
montante de R$ 534.710 mil, dos quais R$ 80.207 mil seriam proprios, porém a ANEEL na Reunido
Pudblica Ordinaria de 12/03/2013 definiu 0 ano de 2017 como limite. Na mesma reunido, a ANEEL
aprovou a realizacdo de audiéncia publica para alterar as Resolu¢cées Normativas n° 488 de 2012, e n°
414, de 2012, de modo a estabelecer que, além do ano global de universalizacdo da area de
concessao, cada municipio também devera ter o seu horizonte méximo para o atendimento definido
pela ANEEL.

Esta em fase de contratagdo e assinatura junto a ELETROBRAS a 62 Tranche do Programa, que prevé
a ligagédo de mais 5.731 consumidores.

16.2. Encargos financeiros e efeitos inflacionarios

Os juros, as variacdes monetarias, e os demais encargos financeiros e as receitas auferidas do
exercicio findo em 31/12/2012, relativamente aos financiamentos obtidos de terceiros para aplicacdo no
intangivel em curso, estao registrados como custo desse ativo, no montante de R$ 14.571 mil (R$
24.391 mil em 31/12/2011). As obras receberdo capitalizacdo enquanto estiverem dentro do prazo de
execuc¢do estabelecido pelo 6rgao regulador.

17. FORNECEDORES

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Suprimento de energia elétrica 243.757 122.499
Energia livre 6.508 6.508
Aquisi¢do de combustivel 479 135
Encargos de uso da rede elétrica 3.5622 3.910
Materiais e servigos 35.772 50.453
Total 290.038 183.505
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18. OBRIGACOES FISCAIS

Valores em R$ mil
Circulante Nao circulante

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Obrigagdes fiscais Federais:

Imposto de renda - 5.139 - -
Contribuigao social - 2.692 - -
Subtotal - 7.831 - -
Outras obrigac0es fiscais Federais:

IRRF 651 4.027 - -
Previdéncia social 3.126 3.266 - -
FGTS 856 967 - -
PIS 2.550 7.764 - -
COFINS 11.747 35.762 - -
Outros 620 508 - -
Subtotal 19.550 52.294 - -
Parcelamentos:

Parcelamento Lei n° 11.941/2009 (a) 23.800 38.145 - 22.252
Parcelamento ordinario - PIS (b) 9.585 5.372 25.458 15.197
Parcelamento ordinario - COFINS (b) 44.147 24.744 116.215 69.996
Parcelamento ordinario - IRPJ (b) 2.243 - 5.981 -
Parcelamento ordinério - CSLL (b) 1.043 - 3.738 -
Subtotal 80.817 68.261 151.392 107.445
Total de outras obrigacdes fiscais Federais 100.367 120.555 151.392 107.445
Total de obrigac¢bes fiscais Federais 100.367 128.386 151.392 107.445

Obrigac0es fiscais Estaduais:

ICMS 57.764 91.747 - 587
Subtotal 57.764 91.747 - 587
Total de obrigacdes fiscais Estaduais 57.764 91.747 - 587

Obrigacdes fiscais Municipais:

ISS 229 288 - -
Total de obrigac¢6es fiscais Municipais 229 288 - -
Total de outras obrigagdes fiscais 158.360 212.590 151.392 108.032
Total de obrigacdes fiscais 158.360 220.421 151.392 108.032

(a) Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional - PAEX mantidos junto a Receita
Federal do Brasil em funcdo da adesdo, em setembro de 2009, as novas modalidades de
parcelamentos instituidas pela Lei n® 11.941/2009. A dltima parcela seréa paga em julho/2013.

O valor de cada prestacdo sera acrescido de juros correspondentes a variagdo da taxa SELIC —
Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia.

Em 29/6/2011, a Companhia concluiu a etapa final da consolidagdo das modalidades de parcelamento
previstas nos artigos 1° e 3% da Lei n° 11.941/2009, com as informacdes dos montantes de prejuizos

fiscais e base negativa da contribuicdo social utilizados para a liquidacdo de multas e juros, indicacéo
dos débitos passiveis de parcelamento e do himero de parcelas.

48

PAGINA: 79 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/Arséo : 1

Notas Explicativas Cematg
REDEENERGIA
Vaores em R$ mil
Tributos
RFB
Saldo consolidado em 31/12/2011 60.397
Encargos 3.100
Amortizagbes (39.697)

Saldo consolidado em 31/12/2012 23.800

(b) Em julho/2012 a Companhia firmou junto a Receita Federal do Brasil - RFB, pedido de
parcelamento do PIS, da COFINS, do IRPJ e da CSLL, o qual sera quitado em 60 parcelas. O valor de
cada parcela sera acrescido de juros correspondentes a variacdo da taxa SELIC. A primeira parcela foi
paga em agosto/2012. O parcelamento ordinério anterior de PIS e COFINS est4 incluso no montante a
ser pago.

19. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

19.1. Composicao

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante

Moeda nacional:
Eletrobras 107.074 249.523 61.422 298.660
FINAME 264 186 1.323 129
Investimento 30.604 44,524 41.004 53.321
Capital de giro - CDI 75.339 291.980 92.075 165.515
Capital de giro - IPCA 23.344 - 23.354 10.001
Subtotal 236.625 586.213 219.178 527.626
(-) Custo de transacéo (2.399) (2.174) (3.293) (4.573)
Total moeda nacional 234.226 584.039 215.885 523.053
Moeda estrangeira:
BID 34.423 52.756 36.763 68.063
Unit Notes - - 11.724 -
Tesouro Nacional 2.473 42.106 3.368 40.538
Subtotal 36.896 94.862 51.855 108.601
(-) Caucgoes - (32.499) - (28.221)
Total moeda estrangeira 36.896 62.363 51.855 80.380
Total geral 271.122 646.402 267.740 603.433
Principal 249.936 648.576 253.270 608.006
Encargos 21.186 (2.174) 14.470 (4.573)

Em 31/12/2012 a Companhia é devedora do valor de R$ 260.633 mil em empréstimos de longo prazo
com obrigacBes em atraso. A despeito dessa circunstancia, a Companhia mantém tais obrigacdes
registradas em seu passivo exigivel ndo circulante, em virtude do estagio avancado das renegociactes
com 0s respectivos credores.
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19.2. Composicao do saldo devedor por moeda/indexad  or

Valores em R$ mil

31/12/2012 % 31/12/2011 %

Moeda nacional:
URTJLP 450 0,05 1.452 0,19
UFIR 356.596 43,34 360.082 48,22
CDI 442.447 53,77 351.915 47,12
IPCA 23.344 2,84 33.355 4,47
Subtotal 822.837 100,00 746.804 100,00
(-) Custo de transacgao (4.573) (7.866)
Total moeda nacional 818.264 738.938
Moeda estrangeira:
Délar norte-americano

LIBOR 16.934 12,85 29.051 18,11

PRE-FIXADO 114.825 87,15 131.405 81,89
Subtotal 131.759 100,00 160.456 100,00
(-) Caucgodes (32.499) (28.221)
Total moeda estrangeira 99.260 132.235
Total 917.524 871.173

19.3. Detalhamento dos empréstimos e financiamentos
Moeda nacional:

a. Eletrobras: contratos firmados pela Companhia, para fins de investimentos, conforme detalhados
abaixo:

* empréstimos tomados para expansdo dos sistemas de sub-transmissdo, distribuicdo,
comercializagdo, Programa Nacional de Irrigacdo e Programa Luz no Campo, sendo que a data de
vencimento do Ultimo contrato ocorrera em agosto/2022, com amortizacdo mensal e trimestral, e as
taxas de juros variam de 6% a 8% a.a., mais a variacdo do FINEL e UFIR, todos os contratos com
caréncia de dois anos para o inicio das amortizagdes.

e houve a liberagédo da 12 parcela no més de agosto/2008, do contrato ECF n° 2.673/2007, provindo
dos recursos da RGR e trata do Programa Nacional de lluminacdo Publica Eficiente, datado de
4/6/2008, com vencimento em novembro/2014, com prazo de amortizacdo de 60 meses e caréncia de
15 meses a partir da 12 liberacéo a taxa de juros de 5% a.a..

« empréstimos tomados para a implementacdo do Programa Nacional de Universalizacdo do Acesso
e Uso da Energia Elétrica - “Luz para Todos”, instituido pelo Decreto n°® 4.873, de 11/11/2003,
coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobrds, com recursos
originarios da Reserva Global de Reversdo - RGR. A amortizacdo do contrato serd em 120 parcelas
mensais e sucessivas, com caréncia de 24 meses, vencendo a ultima parcela em fevereiro/2022, com
taxas de juros de 5% a.a..

b. Finame: investimentos no sistema de transmisséo, distribuicdo e comercializacdo. A taxa média de
juros de 4,46% a.a., acrescido da variacdo da TJLP, com amortizacdo mensal e vencimento da Ultima
parcela ocorrendo em abril/2016.

c. Capital de giro: As operacfes de capital de giro sdo indexadas a CDI ou IPCA, com amortizacéo
mensal e vencimento da Ultima parcela em junho/2017.
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* Operagfes indexadas a CDI, com taxa média ponderada de 3,27% a.a.

e OperagOes indexadas a IPCA, com taxa média ponderada de 10,83% a.a.

Dentro destas operacdes existe contrato com taxa de juros efetiva de CDI mais 4,42% a.a. que
contemplam os custos de transagdo que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC

08 - R1 (Custos de Transacgdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios). No periodo findo
em 31/12/2012 foram amortizados R$ 3.293 mil (R$ 2.847 mil em 31/12/2011).

Os custos de transacdo a serem amortizados séo:

Valores em R$ mil

Vencimento: 31/12/2012 31/12/2011
2012 - 3.293
2013 2.399 2.399
2014 1.517 1.517
2015 636 636
2016 21 21
Total 4573 7.866

d. Investimentos: contratos firmados pela Companhia, cujos recursos destinam-se a investimentos
conforme abaixo:

e contrato, empréstimo ponte com o Banco Santander, assinado em mar¢o/2008, com a finalidade de
construcdo de linhas de transmissdo e ampliagdo de subestacbes, conforme elenco de obras sub-
rogados com recursos da CCC por meio da Resolucdo n° 897 de 2/5/2007, com taxas de juros de
1,55% a.a. mais a variacdo de CDI, com a amortizacdo das parcelas de principal e encargos em 48
(quarenta e oito) meses, vencendo a primeira em janeiro/2009 e a ultima em dezembro/2012. Em
18/9/2012 foi assinado Instrumento, prorrogando o vencimento da operacdo para maio/2017, com
caréncia de principal até novembro/2013 e amortizacdo em 42 parcelas de dezembro/2013 a
maio/2017;

e contrato, empréstimo ponte com o ITAU BBA, assinado em dezembro/2008 e mar¢o/2009, com a
finalidade de interligacdo da regido de Juruena ao Sistema Interligado Nacional - SIN, com taxas de
juros de 4,3% a.a. mais a variacdo de CDI, com pagamento Unico para quitacdo em junho/2010, no
valor R$ 40.000 mil. Por meio de aditivos, a taxa passou a ser de 4,9% a.a. mais a variacdo de CDI e
pagamentos mensais a partir de junho/2011, com vencimento da Ultima parcela em junho/2016. Em
05/9/2012 foi assinado Instrumento, prorrogando o vencimento da operacdo para maio/2017, com
caréncia de principal até novembro/2013 e amortizacdo em 42 parcelas de dezembro/2013 a
maio/2017;

e contrato, empréstimo ponte com o Banco Fibra, assinado em agosto/2010, com a finalidade de
construcdo de linhas de transmissao e ampliagcdo de subestacBes, conforme elenco de obras sub-
rogadas com recursos da CCC por meio da Resolugdo n® 1.877, de 7/4/2009 com taxas de juros de
4,43% a.a. mais a variagdo do CDI, com a amortizagdo das parcelas de principal e encargos em 45
(quarenta e cinco) meses, vencendo a primeira em dezembro/2011 e a ultima em agosto/2015. Em
outubro/2012 foi realizado um aditivo alterando o vencimento para janeiro/2017, sendo que a primeira
amortizacao do principal ocorrera em agosto/2013.
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Moeda estrangeira:

a. Investimento - BID: a CEMAT, em junho/2006, tomou empréstimos junto ao Banco Interamericano
de Desenvolvimento — BID. Entre os anos de 2006 a 2008 foram liberados US$ 114.500 mil dos
recursos dos empréstimos aprovados. Do total liberado, US$ 75.000 mil sdo provenientes de recursos
proprios do BID (denominados como “A Loan” ou parte “A”) e US$ 39.500 mil sdo provenientes de um
sindicato de bancos (clubdeal) composto pelo Banco Société Générale e Banco Ital Europa, ou parte
“B”. A parte “A” do financiamento ter4 o prazo total de nove anos para liquidagdo, sendo 3 anos de
caréncia e mais 6 para amortizacdo do principal. A parte “B” terd o prazo total de 6 anos para
liquidacdo, sendo 3 anos de caréncia e mais 3 anos para amortizacdo. As amortizacdes tanto do
principal quanto dos encargos serao trimestrais. O custo da parte “A” € de Libor acrescida de spread de
4,3% a.a. e a parte “B” de Libor acrescida de spread de 3,9% a.a. mais variagdo cambial.

Em outubro/2012 foi acordado com o BID, através de termo Standstill, a ndo exigibilidade de pagamento
do principal até a data de 26/12/2012, apds este periodo foi realizado um aditivo onde o prazo foi
estendido para junho/2013.

b.Tesouro nacional: Banco do Brasil S.A. — reestruturacdo da divida externa, com garantias do
Tesouro Nacional, contratos assinados em 18/3/1998 e 22/9/1999 com taxas de juros pré que variam de
6,2% a 8,2% a.a. e taxas que variam de 0,81% a 0,88% a.a. mais taxa Libor semestral e variagédo
cambial, com amortizacdo semestral, e a data do Ultimo vencimento serd em abril/2024, com garantias
de aval do Governo do Estado, receita prépria e depdsito caucdo de parte da divida, atualizado
mediante aplicacdo da média ponderada das variagbes dos precos dos “Bonus de Zero Cupom do
Tesouro dos Estados Unidos da América” (“US$ Treasury Zero Coupon Bond”) cujo saldo em
31/12/2012 é de R$ 32.499 mil (R$ 28.221 mil em 31/12/2011).

19.4. Garantias

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por alienacao fiduciaria dos bens financiados, notas
promissérias, avais de acionista controlador e receitas futuras de fornecimento de energia elétrica.

19.5. Vencimento das parcelas do ndo circulante (pr  incipal e encargos)

Valores em R$ mil

Moeda Moeda Custo de

Vencimento nacional estrangeira transacéao Caucodes 31/12/2012 31/12/2011
2013 - - - - - 161.232
2014 145.917 38.470 (1.517) - 182.870 138.988
2015 143.679 15.314 (636) - 158.357 118.316
2016 137.612 - (21) - 137.591 57.151
2017 79.142 - - - 79.142 39.145
2018 33.418 - - - 33.418 33.419
2019 22.034 - - - 22.034 22.035
2020 13.637 - - - 13.637 13.638
2021 9.231 - - - 9.231 9.232
2022 1.543 - - - 1.543 791
2024 - 41.078 - (32.499) 8.579 9.486

Total 586.213 94.862 (2.174) (32.499) 646.402 603.433
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19.6. Movimentacao

Valores em R$ mil

Moeda nacional Moeda estrangeira
Né&o Né&o

Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2011 215.885 523.053 51.855 80.380 871.173
Ingressos 3.740 136.062 - - 139.802
Encargos 65.785 - 11.618 - 77.403
Variagdo monetéria e cambial 259 741 2.372 7.553 10.925
Transferéncias 78.216 (78.216) 21.292 (21.292) -
Pagamentos de principal (94.716) - (38.258) - (132.974)
Pagamentos de juros (35.837) - (11.983) - (47.820)
Transferéncia de custo de transacao (2.399) 2.399 - - -
Apropriacdo de custo de transagao 3.293 - - - 3.293
Atualizacdo caucdes - - - (4.278) (4.278)
Saldo em 31/12/2012 234.226 584.039 36.896 62.363 917.524

20. FINANCIAMENTO POR ARRENDAMENTO FINANCEIRO

20.1. Composicao

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
Moeda nacional:
Arrendamento mercantil 2.711 88 5.490 2.819
Total moeda nacional 2.711 88 5.490 2.819
Moeda estrangeira:
Arrendamento mercantil 2.771 30.568 3.268 31.479
Subtotal 2,771 30.568 3.268 31.479
Caucéo - (6.184) - (6.686)
Total moeda estrangeira 2,771 24.384 3.268 24.793
Total geral 5.482 24.472 8.758 27.612
Principal 5.451 24.472 8.601 27.612
Encargos 31 - 157 -
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20.2. Composicao do saldo devedor por moeda e index  ador
Vaores em R$ mil

31/12/2012 % 31/12/2011 %
Moeda nacional:
CDI 2.799 100,00 8.309 100,00
Total moeda nacional 2.799 100,00 8.309 100,00
Moeda estrangeira:
Délar norte-americano
PRE-FIXADO - - 32.977 94,91
LIBOR 33.339 100,00 1.770 5,09
Subtotal 33.339 100,00 34.747 100,00
Caucdes (6.184) (6.686)
Total moeda estrangeira 27.155 28.061
Total 29.954 36.370

20.3. Detalhamento dos arrendamentos financeiros

Moeda nacional:

Contratos de arrendamento mercantil de veiculos e equipamentos, contratados pela variacdo do CDI,

amortizacdo mensal e vencimento da Ultima parcela em abril/2015.

* Operag6es indexadas a CDI, com taxa média ponderada de 3,27% a.a.

Moeda estrangeira:

Arrendamento mercantil de aeronave com custo de 6,75% a.a., acrescido da variagdo cambial, com
amortizacdes trimestrais de principal e juros, sendo que a data do Ultimo vencimento serd em
setembro/2020, com garantia de depdsito caucdo de parte da divida cujo saldo em 31/12/2012 era de

R$ 6.184 mil (R$ 6.686 mil em 31/12/2011).

A divida total a valor presente dos arrendamentos mercantis em 31/12/2012 é de R$ 29.954 mil (R$
36.370 mil em 31/12/2011) e os valores de pagamentos futuros estao distribuidos da seguinte forma:

Valores em R$ mil

Moeda Moeda

Vencimento Nacional Estrangeira Caucoes 31/12/2012 31/12/2011
2012 - - - - 8.758
2013 2711 2.771 - 5.482 6.238
2014 88 2.235 - 2.323 2.714
2015 - 3.161 - 3.161 2.901
2016 - 3.379 - 3.379 3.102
2017 - 3.613 - 3.613 3.317
2018 - 3.864 - 3.864 3.547
2019 - 4131 - 4.131 3.792
2020 - 10.185 (6.184) 4.001 2.001

Total 2.799 33.339 (6.184) 29.954 36.370
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20.4. Movimentacao

Valores em R$ mil

Moeda nacional Moeda estrangeira
Né&o Né&o

Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2011 5.490 2.819 3.268 24.793 36.370
Ingressos - 169 - - 169
Encargos 689 - 2.309 - 2.998
Variagdo monetéria e cambial - - 307 2.748 3.055
Transferéncias 2.900 (2.900) 3.659 (3.659) -
Pagamentos de principal (6.040) - (4.413) - (10.453)
Pagamentos de juros (328) - (2.359) - (2.687)
Atualizacdo caucdes - - - 502 502
Saldo em 31/12/2012 2.711 88 2.771 24.384 29.954

20.5. Arrendamentos mercantis operacionais
No periodo findo em 31/12/2012 a Companhia pagou um montante de R$ 4.607 mil referente a

arrendamentos mercantis operacionais, reconhecidos como despesa do exercicio na rubrica “Outros
Custos de Operagfes”. Os valores de pagamentos futuros estéo distribuidos da seguinte forma:

Valores em R$ mil

Vencimento R$
Até 1 ano 769
de 1 a5 anos 1.230
mais de 5 anos 1.537

Total 3.536

21. DEBENTURES

21.1. Composicdo

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Néao Néao
Circulante circulante Circulante circulante

Moeda nacional:
22 Emisséo 170.904 - 92.010 109.882
32 Emisséo 28.512 - 22.696 72.593
42 Emissao 95.927 - 16.457 84.059
Subtotal 295.343 - 131.163 266.534
(-) Custo de transacéo (5.084) - (2.050) (4.462)
Total 290.259 - 129.113 262.072
Principal 294.344 - 119.852 266.534
Encargos (4.085) - 9.261 (4.462)
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Valores em R$ mil

31/12/2012 % 31/12/2011 %
Moeda nacional:
CDI 182.839 61,91 262.853 66,09
IPCA 112.504 38,09 134.844 33,91
Subtotal 295.343 100,00 397.697 100,00
(-) Custo de transagéo (5.084) (6.512)
Total moeda nacional 290.259 391.185

21.3. Detalhamento das debéntures

a. 22 emissdo: Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 22/4/2010, a Companhia deliberou
pela distribuicdo publica de debéntures simples da 22 emissdo, ndo conversiveis em agdes, em 13
séries totalizando R$ 250.000.000,00. A emisséo foi composta de 250 debéntures simples com o valor
nominal unitario de R$ 1.000.000,00.

A emissédo foi realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 476/2009 (Oferta Restrita) e foi
automaticamente dispensada de registro na CVM (Artigo 6° da referida Instrucéo).

O prazo de vencimento das debéntures é de 4(quatro) anos. A primeira série (série CDI) tem caréncia
de pagamento de principal pelos primeiros 6 (seis) meses e sera liquidada a partir de entdo em 42
prestacdes mensais. As debéntures da segunda a décima terceira séries (séries IPCA) terdo
pagamentos nas suas respectivas datas de aniversario (a primeira delas, portanto, tera o seu primeiro
pagamento no décimo segundo més e assim sucessivamente para as demais séries), totalizando

também 48 (quarenta e oito) meses a partir da data de emisséo, definida como 15/4/2010.

A remuneracdo das debéntures da 12 série é de CDI mais 2,75% a.a. e das demais séries sdo de IPCA
mais 9,15% a.a..

Em funcdo da imaterialidade das despesas incorridas para emissdo das Debéntures e pagas
antecipadamente, as taxas contratadas se equiparam as taxas efetivas. Estas despesas ja foram
reconhecidas em sua totalidade no resultado da Companhia ndo tendo portanto nenhum valor a ser
apropriado.

A amortizacdo do principal, para a 12 série, serd mensal a partir do 7° més da data de emissdo. A
primeira amortizag¢do do principal para as demais séries sucedem-se do 12° ao 23° meses a partir da
data de emisséo, repetindo-se assim sucessivamente para as demais séries IPCA. A amortizacdo dos
juros para a 12 série serd mensal a partir da data de emisséo e as demais séries anualmente na mesma
data da amortizacao do principal.

Em 01/8/2012 foi celebrado aditamento das 13 séries da 22 Emissdo de Debéntures, alterando o
vencimento e forma de amortizacdo, sendo o novo vencimento para 15/05/2017, alterando o fluxo de
pagamentos para 42 parcelas mensais e sucessivas com 1° vencimento em 15/12/2013 na razéo de
2,38% do saldo devedor registrado em 15/6/2012.

b. 32 emissdo: Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 31/3/2011, a Companhia
deliberou pela distribuicdo publica de debéntures simples da 32 emissdo, ndo conversiveis em acoes,
em série Unica no montante de R$ 98.000.000,00. A emisséo foi composta de 98 debéntures simples
com o valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00.
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A emissédo foi realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 476/2009 (Oferta Restrita) e foi
automaticamente dispensada de registro na CVM (Artigo 6° da referida Instrucéo).

O prazo de vencimento é de 5 (cinco) anos. O valor nominal de cada uma das debéntures sera pago em
54 parcelas mensais e sucessivas. As primeiras 53 parcelas, cada uma no valor correspondente a
1,8518% do valor nominal, tém a primeira parcela devida em 7/11/2011, com seis meses de caréncia, e
a Ultima em 7/3/2016. A 542 parcela corresponde ao saldo devedor do valor nominal e sera devida na
data de vencimento das debéntures, ou seja, 7/4/2016.

O valor nominal de cada uma das debéntures ndo serd atualizado. A remuneracéo das debéntures é de
CDI mais 3,9% a.a. e serd paga mensalmente a partir da data de emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento de encargos financeiros em 7/5/2011 e o ultimo na data de vencimento.

Em setembro/2012 foram recompradas 64 debéntures desta emissdo, através da emissdo de CCB’s
pelo Banco Itad S.A. no montante equivalente a 34 debéntures na data de 06/9/2012 e pelo Banco
Santander S.A. no montante equivalente a 30 debéntures na data de 06/9/2012. Deste modo, resta da
32 Emissao o saldo referente a 30 debéntures, que tiveram seu fluxo de amortizacao alterado através de
Aditamento celebrado na data de 21/8/2012, para 0 seguinte: da 112 a 162 a amortizacao sera ha razao
de 0,925900% do principal, da 172 a 42 a amortizacdo sera na razao de 1,388850% do principal, da 432
a 482 a amortizacéo sera na razdo de 2,777933% do principal, da 492 a 542 a amortizagdo sera na razao
de 3,2408883% do principal.

Esta operacdo tem uma taxa de juros efetiva de CDI mais 4,83% a.a. que contempla os custos de
transacdo que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 (Custos de
Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios). No periodo findo em 31/12/2012
foram amortizados R$ 1.077 mil (R$ 885 mil em 31/12/2011).

Os custos de transacdo a serem amortizados séo:

Valores em R$ mil

Vencimento: 31/12/2012 31/12/2011
2012 - 1.077
2013 1.657 792
2014 - 519
2015 - 295
2016 - 50
Total 1.657 2.733

Os recursos obtidos por meio destas emissdes serdo destinados ao refinanciamento de obrigacdes
financeiras, reforco do capital de giro e investimentos.

c. 4% emissdo: Em 5/10/2011 em Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia deliberou pela
distribuicdo publica de debéntures simples da 4% emissdo, ndo conversiveis em acdes, em série Unica
no montante total de no minimo R$ 50.000,00 e maximo R$ 100.000,00. A emissdo sera composta de
no minimo 500 e no maximo 1.000 debéntures simples com o valor nominal unitario de R$ 100.000,00.

Em 19/10/2011 foram emitidas 1.000 debéntures simples, com valor nominal unitario de R$ 100.000,00,
perfazendo um total de R$ 100.000.000,00.

O prazo de vencimento das debéntures é de 6 (seis) anos a partir da data de emisséo, vencendo-se,
portanto em 19/10/2017. O pagamento ser4 em 69 parcelas mensais e sucessivas, no dia 19 de cada
més, sendo as primeiras 68 parcelas no valor correspondente a 1,4492% do valor nominal de cada uma
das debéntures, com vencimento da 12 parcela em 19/2/2012 e a 692 parcela, no valor correspondente

57

PAGINA: 88 de 124



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - ENERGISA MATO GROSSO-DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/Arséo : 1

Notas Explicativas Cematg

REDEENERGIA

ao saldo devedor do valor nominal de cada uma das Debéntures devida na data do vencimento, ou seja,
em 19/10/2017.

Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 4 sessdes, em 7/5/2012, 8/5/2012,11/5/2012 e
14/5/2012 foi aprovado a celebracdo do segundo e terceiro aditamentos a Escritura de Emissédo
alterando o prazo e data de vencimento das Debéntures. O pagamento serd em 122 (cento e vinte e
dois) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se portanto em 19/12/2021, em 99 parcelas
mensais e sucessivas, no dia 19 de cada més, sendo as primeiras 3 parcelas no valor correspondente a
1,4492% do valor nominal de cada uma das debéntures, com vencimento da 12 parcela em 19/2/2012 e
a ultima em 19/4/2012; as 95 parcelas subsequentes no valor correspondente a 0,9826% do valor
nominal de cada uma das debéntures, com vencimento da 42 parcela em 19/1/2014 e da 982 parcela em
19/11/2021 e a 992 parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal de cada uma
das Debéntures devidas na data do vencimento, ou seja, em 19/12/2021.

A remuneracao das debéntures € de 100% do CDI mais 3,75% a.a. e sera paga mensalmente, a partir
da data de emissao, no dia 19 de cada més.

Esta operacao tinha uma taxa de juros efetiva inicial de CDI mais 5,54% a.a. que contempla os custos
de transacdo que sao apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1 (Custos de
Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios). Em virtude da alteragdo do
vencimento e numero de parcelas a taxa efetiva desta operag¢éo passou a ser de CDI mais 4,89% a.a..
No periodo findo em 31/12/2012 foram amortizados R$ 973 mil (R$ 212 mil em 31/12/2011).

Os custos de transacéo a serem amortizados séo:

Valores em R$ mil

Vencimento: 30/12/2012 31/12/2011
2012 - 973
2013 3.427 1.007
2014 - 768
2015 - 574
2016 - 356
2017 - 101
2018 -
2019

2020

2021

Total 3.427 3.779

Os recursos obtidos por meio desta emissdo serdo destinados ao refinanciamento de obrigacdes
financeiras, reforco do capital de giro e investimentos da Companhia.
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21.4. Vencimento das parcelas do nao circulante (pr  incipal e encargos)

Valores em R$ mil

Custo da
Vencimento Moeda nacional transagéao 31/12/2012 31/12/2011
2013 - - - 115.085
2014 - - - 70.046
2015 - - - 38.299
2016 - - - 24.246
2017 - - - 14.396
2018 - - - -
2019 - - - -
2020 - - - -
2021 - - - -
Total - - - 262.072
Vide nota explicativa n°® 22.2 (d).
21.5. Movimentacgéo
Valores en R$ mil
Circulante N&o circulante Total
Saldo em 31/12/2011 129.113 262.072 391.185
Encargos 30.038 - 30.038
Variacdo monetaria 6.305 4.696 11.001
Transferéncias 271.230 (271.230) -
Pagamentos de principal (102.777) - (102.777)
Pagamentos de juros (40.616) - (40.616)
Transferéncia de custo de transagdo (4.462) 4.462 -
Apropriagdo de custo de transagao 1.428 - 1.428
Saldo em 31/12/2012 290.259 - 290.259

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A contratacdo de instrumentos derivativos objetiva proteger a exposicéo das obrigac6es da Companhia
ao risco de mercado, principalmente, riscos de variacdo cambial, que possam resultar em perda
financeira. Esses contratos sdo celebrados em mercado de balcdo diretamente com instituicdes
financeiras, em sua maioria, de primeira linha. As opera¢des com derivativos da Companhia nao
possuem verificadores nem chamada de margens.

a. Valor de mercado

Alguns instrumentos financeiros tém seu custo amortizado substancialmente proximo ao valor justo. Na
rubrica consumidores (vide nota explicativa n° 7) foi apurado uma perda estimada no valor recuperavel,
assim, o valor recuperavel pode ser considerado uma estimativa de seu valor justo. Os ativos
financeiros — bens da concessdo (vide nota explicativa n°l6) representa o0s investimentos nao
depreciados, assim a Companhia estima que o valor justo dos mesmos é o valor novo de reposicao
(VNR) com base nos laudos de revisao tarifaria, em 2011 é préximo ao valor contabil. As operacdes
com partes relacionadas estdo a valor justo.
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Os empréstimos e financiamentos, apresentados no quadro a seguir, incluem os valores de capital de
giro em reais (CDI, IPCA e Pré), BID, entre outras operagfes financeiras, conforme demonstrados na
nota explicativa n® 19 . Na opinido da Administracdo os empréstimos e financiamentos, os quais estdo
mensurados pelo custo amortizados, ndo apresentam variacbes significativas em relacdo aos
respectivos valores justos. Esses empréstimos e financiamentos estao atualizados monetariamente com
bases nos indices e juros contratados até a data de fechamento das Demonstracdes Financeiras,
portanto o saldo devedor esta reconhecido por um montante préximo ao seu valor justo. Como néo
existe mercado ativo para tais instrumentos, as diferencas que poderiam ocorrer se tais valores fossem
liquidados antecipadamente sdo muito baixas.

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Nota Categoria Contabil Valor justo Contabil Valor justo

Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 6 Valor justo por meio de resultado 122.628 122.628 158.896 158.896
Consumidores 7 Empréstimos e recebiveis 690.318 690.318 680.723 680.723
Titulos a receber 8 Empréstimos e recebiveis 56.919 56.919 59.029 59.029
Partes relacionadas 14 Empréstimos e recebiveis 124.895 124.895 158.940 158.940
Ativo financeiro - bens da concesséo 16 disponivel para venda 801.165 801.165 436.081 436.081
Sub-rogagéo CCC 12 Empréstimos e recebiveis 71.445 71.445 116.991 116.991
Passivos Financeiros
Fornecedores 17 Mensurado pelo custo amortizado 290.038 290.038 183.505 183.505
Empréstimos e financiamentos 19 Mensurado pelo custo amortizado 917.524 917.524 871.173 871.349
Financiamento por arrendamento financeiro 20 Mensurado pelo custo amortizado 29.954 29.954 36.370 36.370
Debéntures 21 Mensurado pelo custo amortizado 290.259 290.259 391.185 391.185
Operacdes de swap 22 Valor justo por meio de resultado 21.096 21.096 99.582 99.582

Hierarquia do valor justo:

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Valor Valor
contabil Nivel 1 Nivel 2 contabil Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 122.628 55.878 66.750 158.896 39.527 119.369
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos 21.096 - 21.096 99.582 - 99.582

A Companhia ndo possui nenhuma operacao classificada na hierarquia do valor justo nivel 3.

b. Politica de utilizacdo de instrumentos derivativ.  0s

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de
resultado, com o propésito de atender as suas necessidades no gerenciamento de riscos de mercado,
decorrentes dos descasamentos entre moedas e indexadores. As operacdes com instrumentos
derivativos sao realizadas, por intermédio das superintendéncias financeiras de acordo com a estratégia
previamente aprovada pelos gestores da Companhia.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros com derivativos embutidos.
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c. Obrigacbes expostas a variagdo cambial
Por meio da aplicacdo de procedimentos de avaliacdo da estrutura do endividamento e sua exposi¢ao a
variacdo cambial, foram contratados instrumentos financeiros derivativos, contratos de swap,

objetivando mitigar significativamente os riscos de eventuais perdas financeiras nos empréstimos Unit
Notes.

d. Composicdo dos saldos registrados em contas patr imoniais de outros ativos e passivos

valores em R$ mil

Operagdes passivas Valor justo
Valor

nocional
Objetivo de hedge de risco de mercado (a) Indexadores Vencimento 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2011
Swap BID
Banco Société Générale - (5.380)
Ponta ativa - 5.013
Ponta passiva - 10.393
Saldos pendentes a pagar - -
Banco Itat BBAS.A. - (15.735)
Ponta ativa - 15.342
Ponta passiva - 31.077
Unibanco S.A - (5.299)
Ponta ativa - 5.173
Ponta passiva - 10.472
Saldos pendentes a pagar -
J. P. Morgan S.A. - (39.093)
Ponta ativa - 38.801
Ponta passiva - 77.894
Saldos pendentes a pagar - -
Total BID - (65.507)

Swap UNIT NOTES

Unibanco S.A. - (18.428)
Ponta ativa - 15.680
Ponta passiva - 34.108
Merrill Lynch (21.096) (15.647)
Ponta ativa - 15.680
Ponta passiva - 31.327
Saldos pendentes a pagar (b) 21.096 -

Total UNIT NOTES (21.096) (34.075)
TOTAL GERAL (21.096) (99.582)
Passivo circulante (21.096) (58.100)
Passivo nao circulante - (41.482)

(a) Para mais informagdes sobre as dividas em questao, vide nota explicativa n°® 19.

(b) O respectivo saldo refere-se a perdas com operagdes de derivativos, cujo vencimento de liquidagao foi fevereiro/2012.

Esta operacdo esta atualizada com multa e juros no valor de R$ 3.517 mil, sendo o saldo de principal no valor de R$ 17.579
mil, totalizando R$ 21.096 mil.
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Movimentacao das contas patrimoniais de operacdes ¢ om swap:

Valores em R$ mil

Né&o

Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2011 (58.100) (41.482) (99.582)
Atualizacao (7.831) (1.553) (9.384)
Transferéncias (46.091) 46.091 -
Pagamentos 93.102 - 93.102
Ajuste a valor Justo 1.341 (3.056) (1.715)
Encargos por atraso de pagamento (3.517) - (3.517)
Saldo em 31/12/2012 (21.096) - (21.096)

Resultado com derivativos

O resultado efetivo decorrente de operagdes de instrumentos financeiros derivativos é apresentado na
nota explicativa n° 33 - Resultado Financeiro.

e. Valor justo dos instrumentos derivativos

A Companhia possui apenas operacgdes de swap, ndo possuindo outros instrumentos derivativos. Para
a apuracao do valor justo foi estimado seu valor presente utilizando-se de uma metodologia comumente
empregada pelos participantes do mercado. A metodologia utilizada para o calculo do valor justo
baseia-se na estimativa do valor presente dos pagamentos por meio da utilizagéo de curvas de mercado
divulgadas pela BM&FBovespa. A mensuracgao € considerada nivel 2 na hierarquia do valor justo.

f.  Exposicdo cambial sem contratagdo de instrumento s financeiros derivativos

Tesouro Nacional: Os administradores da Companhia ndo contrataram instrumentos financeiros
derivativos por possuir garantias do principal da divida em forma de cauc¢do em dinheiro (US$) (vide
nota explicativa n® 19). Esta garantia destina-se exclusivamente a liquidagcéo do principal da divida com
vencimento em abril/2024, ndo se permitindo o ressarcimento de tais garantias em amortizacdes
antecipadas.

g. Garantias: As garantias dadas sdo mencionadas na nota explicativa n® 19 e ndo existem garantias
tomadas.

h. Analise de sensibilidade

Em consonéancia com a Instrugcdo CVM n° 475/2008 é apresentado a seguir o quadro da andlise de
sensibilidade de todas as posi¢cbes de instrumentos derivativos abertos dos contratos de swap em
31/12/2012. Os swaps da Companhia celebram uma troca de fluxos de caixa, onde ela se compromete
a pagar a variagao do IGP-M, recebendo a variagao do ddlar.

Como estas operacgles visam proteger dividas vinculadas a moeda estrangeira, a ponta cambial ndo
apresenta riscos significativos, pois eventuais alteracdes serdo compensadas pela divida subjacente.
Logo, a varidvel que pode gerar prejuizos e que sera sensibilizada é o IGP-M, embora a liquidacao,
guando ocorrer, serd pela diferenca entre as pontas.

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as estimativas apresentadas
podem n&o representar fielmente o valor da perda, caso a variavel em questdo tenha a deterioracao
apresentada.
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A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No provavel foram
definidas pela Administracdo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenario possivel e o remoto, uma
deterioracdo de 25% e 50% respectivamente nas variaveis. A base de calculo utilizada € o valor justo
apresentado no item d.

Valores em R$ mil

31/12/2012
Cenério
Cenario possivel (alta  Cenario remoto
Objetivo de hedge de risco de mercado  Risco provavel de 25%) (alta de 50%)
Swap Unit Notes
Merrill Lynch IGPM + 4,20% 169 (70) (309)
Total geral 169 (70) (309)

22.1. Gerenciamento dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém operac¢des com instrumentos financeiros, sendo que o risco referente a tais
operagBes é monitorado por meio de estratégias de posi¢des financeiras, controles internos, limites e
politicas de risco da Companhia.

22.2. Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia possui procedimentos de controles preventivos e detectivos que monitoram sua
exposicao aos riscos de crédito, de mercado, liquidez.

a. Gerenciamento dos riscos de crédito

Risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados
a seus consumidores, concessiondrias e permissiondrias. A exposicdo méaxima ao risco de crédito da
Companhia é o valor das contas a receber mencionadas anteriormente como consumidores (vide nota
explicativa n® 7.1). O valor do risco efetivo de eventuais perdas encontra-se apresentado como perda no
valor recuperavel (vide nota explicativa n® 7.2). A mitigacdo desse risco ocorre com a aplicagdo de
procedimentos analiticos de monitoramento das contas a receber de consumidores, ac6es de cobranca
e corte no fornecimento de energia. Outro fator que minimiza o risco de crédito é o perfil da carteira de
crédito, que é pulverizada em um numero expressivo de consumidores.

b. Gerenciamento de risco de mercado

Risco de mercado é a eventual perda resultante de mudancas adversas nos precos de mercado. Esses
riscos de mercado, que estdo além de nosso controle, envolvem principalmente a possibilidade de que
mudancgas nas taxas de juros, taxas de cambio e inflacdo, possam afetar negativamente o valor de
nossos ativos financeiros, fluxos de caixa e rendimentos futuros. A mitigacdo destes riscos ocorre por
meio da aplicacdo de procedimentos de avaliacdo da exposicdo dos ativos e passivos ao risco de
mercado e, consequentemente, contratacdo de instrumentos derivativos junto a Instituices Financeiras
de primeira linha.

As operacdes de hedge cambial estdo atreladas ao IGP-M. A Administracdo se utiliza desta estratégia
de mitigacdo de risco de mercado devido ao IGP-M ser o indice de atualizacdo da receita da
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Companhia. O risco cambial advindo da exposi¢cao ao dolar esta com saldo menor que o swap cambial,
isto se deve pelo pagamento antecipado de parte do Unit Notes (vide nota explicativa n° 19).

Os principais riscos de mercado que podem afetar o resultado da Companhia € o risco de variagdo no
dolar e nos indexadores da divida.

A Companhia também apresenta risco cambial referente a compra de energia elétrica de Itaipu
Binacional, pois os precos sdo em ddlares. Todavia, a compra dessa energia faz parte da “Parcela A”
gque tem sua recuperacdo garantida. Assim, no caso de uma expressiva valorizagcdo cambial, o fluxo de
caixa da Companhia poderd sofrer varia¢des significativas.

A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No provavel foram
definidas pela Administracdo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenario possivel e o remoto, uma

deterioracdo de 25% e 50% respectivamente nas variaveis. A base de calculo utilizada é o valor
apresentado nas notas explicativas n® 6, n°® 19, n°® 20 e n°® 21.

Para os ativos e passivos financeiros foi fixado um periodo de um ano para verificagdo do impacto no
resultado financeiro, sendo desconsiderado os pagamentos do periodo. Com relagdo aos derivativos,
representados por swaps que visam proteger dividas em moeda estrangeira, a ponta passiva foi
sensibilizada no item “f - teste de sensibilidade”, enquanto a ponta ativa se encontra sensibilizada no
quadro a seguir:

* Risco Cambial

Exposicao e analise de sensibilidade para operacdes denominadas em dolar:

Valores em R$ mil

Cenario Cenario
Exposicao Cenario possivel remoto
liquida provavel (alta de 25%) (alta de 50%)
Ativos Fnanceiros
Recebiveis 38.683 2469 12.757 23.045

Passivos Financeiros
Mensurado pelo valor justo através do resultado (165.098) (10.537) (54.446) (98.355)
Mensurado pelo custo amortizado - - - -

Total (126.415) (8.068) (41.689) (75.310)

Para fins de exposicao liquida para operacdes denominadas em doélar, bem como, para a realiza¢do da
andlise de sensibilidade, a Companhia considerou os instrumentos de protecdo conjuntamente com 0s
itens que geram exposi¢cdo cambial.
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* Risco de indexadores

Valores em R$ mil

Cenario

Cenério possivel (alta  Cenario remoto

provavel de 25%) (alta de 50%)
Ativos Fnanceiros
CDI 144 1.217 2.290
TR - - -
Passivos Financeiros
TILP 2 (4) 9)
CDI (1.392) (13.238) (25.084)
IPCA 787 (1.446) (3.681)
Total (459) (13.471) (26.484)

c. Gerenciamento de risco de liquidez

O risco de liquidez representa o risco da Companhia enfrentar dificuldades para cumprir suas
obrigacdes relacionadas aos passivos financeiro. A Companhia monitora o risco de liquidez mantendo
caixa e investimentos prontamente conversiveis para atender suas obrigacdes e compromissos e,
também se antecipando para futuras necessidades de caixa.

Considerando que, com a exce¢do dos empréstimos e financiamentos, os saldos que representam
riscos de liquidez naquela data estavam todos classificados no curto prazo e que esses valores em
virtude do segmento e fluxo financeiro da Companhia ndo sdo significativos. A Administracao abriu por
faixa de vencimento somente as operacdes de empréstimos e financiamentos e arrendamento mercantil
gque estdo sendo apresentados nas notas explicativas n® 19.5, n°® 20.3 e n® 21.4.

d. Gerenciamento de risco de pagamento antecipado (  Covenants)

Determinados contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia estdo sujeitos a
condi¢cdes restritivas, contemplando clausulas que requerem a manutencdo de determinados indices
financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos, calculados trimestralmente.

A Administracdo da Companhia acompanha mensalmente esses indicadores, como forma de
monitoramento e remediacdo com as instituicdes financeiras envolvidas, quando necessario.

Em 31/12/2012, ndo foram atendidas as clausulas de restricdes das emissdes de debéntures, do
contrato 271009058 com o Santander e dos contratos 2115010, 2115210, 21153010, 21154010 e
21155010 com o banco Fibra, para os quais foram obtidos os pedidos de waiver apés a data de
31/12/2012, assim a Companhia efetuou a reclassificacdo desses contratos do longo para o curto prazo.

22.3. Gerenciamento de riscos relacionados a Compan  hia e suas operacdes

Nossas receitas operacionais podem ser positiva ou negativamente afetadas por decisdes da ANEEL
com relacdo as nossas tarifas. As tarifas que cobramos pela venda de energia aos consumidores sao
determinadas de acordo com o0s contratos de concessao celebrados com a ANEEL e estédo sujeitas a
discricionariedade regulatéria da ANEEL. A mitigacdo desse risco ocorre pelo monitoramento e
aplicacdo de todas as normas e procedimentos definidos pela ANEEL e um criterioso gerenciamento de
custos operacionais.
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A ANEEL utiliza, para controle de qualidade dos servigos prestados, os indicadores DEC (Duragéo
Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora) e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcao
por Unidade Consumidora). A Companhia adota medidas visando o cumprimento desses indicadores,
como a implementacéo de ac¢des estruturais de logistica do atendimento das regides mais afastadas e
planos de melhorias para as regiées metropolitanas. O descumprimento desses indicadores resultam
em multas.

a. Gerenciamento de riscos de escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro € abastecido predominantemente pela geragdo hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo Umida, reduzira o volume de &gua nos
reservatorios dessas usinas, trazendo como conseqiiéncia 0 aumento no custo na aquisi¢cdo de energia
no mercado de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do
despacho das usinas termelétricas. Numa situacdo extrema poderd ser adotado um programa de
racionamento, que implicaria em reducdo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos
reservatorios e as ultimas simulagfes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS néo
prevé para os préximos anos um novo programa de racionamento.

b. Gerenciamento de risco de compra de energia

A contratac@o de energia elétrica esta atrelada a estudos e projecdes de demanda de energia elétrica.
Caso a Companhia compre energia aquém do necessério, estara sujeita a penalidades impostas
pela ANEEL e ainda obrigada a adquirir energia no mercado de curto prazo, cujo preco pode ser mais
elevado que a tarifa média de compra regulada das distribuidoras, para atender a demanda dos
consumidores. Caso a Companhia compre energia além do necessério, poder4d ndo conseguir
repassar integralmente as suas tarifas os custos advindos dessas contrata¢des incorretas, se exceder
em mais de 3% sua contratacdo de energia em relacdo ao mercado consumidor da Companhia.

A Administracdo da Companhia monitora mensalmente os desvios entre a energia requerida e a
contratada, a fim de mitigar o risco na operacionalizacdo de compra de energia.

c. Risco de ndo renovacgao das concessoes

A Companhia possui concessédo para exploragdo dos servicos de geracdo e distribuicdo de energia
elétrica, validas até 2027. As regras para eventual prorrogacdo de concessdes foram tratadas na
Medida Proviséria n° 579/2012, convertida na Lei n® 12.783/2013.

A partir de 12 de setembro de 2012, as concessfGes de geracdo e distribuicdo de energia elétrica
alcancadas pela Lei n° 9.074, de 1995, poderdo ser prorrogadas, a critério do poder concedente, uma
Unica vez, pelo prazo de até 30 (trinta) anos, de forma a assegurar a continuidade, a eficiéncia da
prestacdo do servico, a modicidade tarifaria e o atendimento a critérios de racionalidade operacional e
econdmica.

A prorrogacdo das concessdes dependera da aceitacdo expressa das condi¢cdes estabelecidas no
contrato de concessao ou no termo aditivo.

Caso as renovagOes das concessfes ndo sejam deferidas pelos 6rgdos reguladores ou mesmo
renovadas mediante a imposicdo de custos adicionais para a Companhia (“concessao onerosa”) ou
estabelecimento de um preco teto, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser alterados.
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23. TAXAS REGULAMENTARES

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Quota Reserva Global de Reversao - RGR 43.743 8.118
Compensacao Financeira pela Utilizagao Recursos Hidricos - CFURH 13 13
Programa Incentivo Fontes Alternativas Energia - PROINFA 35.009 5.668
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC 64.152 14.064
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 59.650 9.810
Total 202.567 37.673

Vide nota explicativa n® 40.1

24. OBRIGACOES DO PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA

O contrato de concessdo da Companhia estabelece a obrigacdo de aplicar anualmente o montante de
1% da receita operacional liquida, em acfes que tenham como objetivo 0 combate ao desperdicio de
energia elétrica e o desenvolvimento tecnologico do setor elétrico. Esse montante é destinado aos
Programas de Eficiéncia Energética (PEE) e Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), a ser recolhido ao
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e ao Ministério de Minas e
Energia (MME). A participacdo de cada um dos programas esta definida pelas Leis n° 10.848 e
n® 11.465, de 15/3/2004 e 28/3/2007, respectivamente.

Valores em R$ mil
Circulante Nao circulante

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 1.106 591

Ministério de Minas e Energia - MME 554 296 - -
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 10.620 6.382 24.460 22.589
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 23.599 13.233 22.681 21.966
Total 35.879 20.502 47.141 44.555

A atualizacdo das parcelas referentes aos PEE e P&D é efetuada pela taxa de juros SELIC, de acordo
com as Resolugcbes Normativas ANEEL n°® 176, de 28/11/2005, n°® 219, de 11/4/2006, n° 300, de
12/2/2008 e n° 316, de 13/5/2008, e Oficio Circular n°® 1644/2009-SFF/ANEEL, de 28/12/2009.

Por meio da Resolu¢cdo Normativa n°® 233, de 24/10/2006, com validade a partir de 1/1/2007, a ANEEL
estabeleceu novos critérios para calculo, aplicacdo e recolhimento dos recursos do programa de
eficiéncia energética. Dentre esses novos critérios, foram definidos os itens que compdem a base de
célculo das obrigacdes, ou seja, a receita operacional liquida e o cronograma de recolhimento ao
FNDCT e ao MME.

A realizacdo das obrigacdes com o PEE e P&D por meio da aquisicdo de ativos imobilizados tem como
contrapartida o saldo de obrigacfes especiais.
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Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
ProvisGes sobre folha de pagamento (13° salario e férias) 9.528 6.614
Provisdo de encargos sociais sobre folha de pagamento (13° salério e férias) 3.504 2.924
Total 13.032 9.538
26. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
Esta representada como segue:
Vaores em R$ mil
31/12/2012 31/12/2011
Provis&o Provisio
Depositos Depositos
No exercicio Saldo judiciais No exercicio Saldo judiciais
Civeis - Consumidores (a) 27.236 17.163 1.792 (10) 1.010 4.798
Trabalhistas (b) 12.066 13.486 1.434 (64) 1.420 6.491
Auto infragdo ANEEL (c) 43.990 43.990 - - - -
Fiscais e tributarias (d) - - 704 - - -
ISS - - 87 - - 87
Total 83.292 74.639 4.017 (74) 2.430 11.376
Civeis  Trabalhistas Fiscais Regulatérios Total
Saldo em 31/12/2011 1.010 1.420 2.430
Constituigdo 16.980 13.235 43.990 74.205
Baixas/reversdo (827) (1.169) (1.996)
Saldo em 31/12/2012 17.163 13.486 43.990 74.639
Contingéncias passivas possiveis de perdas (e): Civeis  Trabalhistas Fiscais Regulatérios Total
31/12/2011 13.321 4.282 - 17.603
31/12/2012 148.896 17.527 535.264 701.687

(&) As acdes judiciais de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, a discussdes sobre o valor
de contas de energia elétrica, em que o consumidor requer a revisdo ou o0 cancelamento da fatura; a
cobranca de danos materiais e morais pelo consumidor, decorrentes da suspenséo do fornecimento de
energia elétrica por falta de pagamento, por irregularidades nos medidores de energia elétrica ou
decorrentes de variacfes na tensao elétrica ou de falta momentanea de energia; bem como a acées em
que consumidores pretendem a devolucdo de valores, em razdo do aumento das tarifas de energia
determinado pelas Portarias n° 38 e n° 45/1986, do extinto Departamento Nacional de Aguas e Energia
Elétrica - DNAEE, no periodo de congelamento de precos do Plano Cruzado.

(b) As acdes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, a discussfes de ex-
empregados pretendendo recebimento de horas extras, de adicional de periculosidade, horas de
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sobreaviso, indenizagcbes por danos decorrentes de acidente no trabalho, bem como agbes de ex-
empregados de prestadores de servicos contratados pela Companhia, reclamando responsabilidade
solidaria por verbas rescisérias.

 Foram provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas acgfes judiciais civeis e
trabalhistas com chances provaveis de perda pela Companhia, conforme avaliacdo de seus advogados.
De maneira geral, estimamos em cerca de 3 (trés) a 5 (cinco) anos, em meédia, 0 prazo para que as
referidas a¢cdes com chances provaveis de perda tenham julgamento final e haja o efetivo desembolso
pela Companhia dos valores provisionados, na hipotese de a Companhia ser vencida nas agées.

(c) Os processos regulatorios, envolvem autos de infracéo lavrados pelos 6rgaos reguladores federal
(ANEEL) e estadual (AGER MT), oriundos de néo conformidades identificadas nas fiscalizacGes. Foram
consideradas como de provavel perda as acdes que se encontram em discussdo nas esferas
administrativas e judiciais.

(d) Dos processos em curso:

O processo administrativo decorrente de Auto de Infracdo e Imposicdo de Multa — AIIM n°
16741001600003200516 foi julgado parcialmente procedente, cancelando parte da penalidade. O
saldo remanescente foi objeto de pedido de compensac¢do que aguarda analise da Secretaria da
Fazenda do Estado do Mato Grosso;

* OAIIMN°16741001600012200811 tem por objeto os valores de ICMS sobre a demanda contratada
gue deixaram de ser recolhidos por for¢a de liminares concedidas em ag¢des ajuizadas por usuérios
de energia;

¢ Os Autos de Infracdo AlIM n° 16741001600008200810 e 117956001600001200712 referem-se a
crédito supostamente indevido do diferencial de aliquota de ICMS relativo a aquisicdo de
mercadorias destinadas ao ativo permanente da empresa;

e« O Termo de Intimacao n.° 122752000032012366, lavrado em 26 de Outubro de 2012, alega que a
companhia deixou de recolher o ICMS - Diferencial de Aliquota - devido pela entrada no Estado de
mercadorias destinadas ao Ativo Imobilizado ou ao Uso e Consumo.

Se a Companhia ndo sair vencedora nesses processos administrativos, ingressara com acao judicial
para anular os referidos autos de infracdo. Estas infracdes tém probabilidade de perda remota para a
Companbhia.

(e) A Companhia também apresentou os valores de suas contingéncias passivas, cujas chances de
éxito sdo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito, ndo houve provisionamento dos
referidos valores e, caso as referidas contingéncias venham a representar perda, estimamos em cerca
de 3 (trés) a 5 (cinco) anos, em média, 0 prazo para que haja o desembolso pela Companhia. As a¢bes
judiciais de natureza trabalhista e civel cujas chances de éxito sdo possiveis referem-se, em sua grande
maioria as discussdes mencionadas nos itens (a) e (b) acima.
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27. OUTROS PASSIVOS

Valores em R$ mil

Circulante N&o circulante

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Adiantamento de consumidores 1.049 4711 6.436 -
Valores a reembolsar - empregados 7 17 - -
Empréstimo compulsorio - Eletrobras 570 570 - -
Encargos tarifarios 3.779 4.017 - -
Entidades seguradoras 365 457 - -
Convénios de arrecadacgdo 1.341 1.329 - -
Santa Gabriela Energética S.A. - 233 - 11.404
Valores e encargos a recuperar tarifa - TUSD - - 12.201 12.202
Subvengdo PIS - CCC - - 788 618
Subvengdo COFINS - CCC - - 3.630 2.845
Plano de Universalizagéo (a) - - 137.186 -
Outros 2.402 2.312 520 520
Total 9.513 13.646 160.761 27.589

(a) As Resolucdes Homologatérias da ANEEL n.° 223/2003, n.° 368/2009, n.° 250/2007 e n.° 488/2012
estabelecem as condi¢cfes gerais para elaboracdo dos Planos de Universalizacdo de Energia Elétrica
visando ao atendimento de novas unidades consumidoras. O plano prevé que o solicitante,
individualmente ou em conjunto, e os 6érgdos publicos, inclusive da administracdo indireta, poderdo
aportar recursos, em parte ou no todo, para as obras necessarias a antecipacao da ligagcéo prevista no
programa anual, ou executar as obras de extensdo de rede mediante a contratacdo de terceiro
legalmente habilitado. Os recursos antecipados ou o valor da obra executada pelo interessado seréo
restituidos pela concessionaria até o ano em que o atendimento ao pedido de fornecimento seria
efetivado segundo o Programa Anual. Os valores deverdo ser reembolsados aos consumidores até o
final do ano de 2014 (vide nota 16.1).

28. PATRIMONIO LiQUIDO

28.1. Capital social

O capital social da Companhia em 31/12/2012 e 31/12/2011 é de R$ 710.197 mil, representado por
118.853 ac¢bes escriturais, sem valor nominal, sendo 41.018 acbes ordinarias e 77.835 acdes
preferenciais, cuja composi¢ao por classe de acdes e principais acionistas € a seguinte:

Valores em R$ mil
NUmero de agdes em milhares

Acionistas Ordinarias %  Preferenciais % Total %
Rede Energia S.A. - em "Recuperacao Judicial" 25.365 61,84 22.078 28,36 47.443 39,92
Inepar S.A Industria e Construgdes 10.794 26,32 8.323 10,69 19.117 16,08
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 2.109 5,14 46.521 59,77 48.630 40,92
Outros 2.750 6,70 913 1,18 3.663 3,08
Total 41.018 100,00 77.835 100,00 118.853 100,00
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Os acionistas tém direito a dividendos minimos obrigatérios equivalentes a 25% do lucro liquido
ajustado. Os dividendos a serem pagos as acdes preferenciais terdo um acréscimo de 10% (dez por
cento) sobre aqueles pagos as acdes ordinarias.

28.2. Reservas de lucros

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Reserva legal 20.882 20.882
Reserva especial de dividendos néo distribuidos (a) 15.335 -
Reserva de investimento 268.267 303.202
Total 304.484 324.084

(& A A.G.O. de 30/4/2012 ratificou a decisdao da Reunido do Conselho de Administragdo (RCA)
ocorrida em 23/4/2012 a respeito da retencdo do pagamento de dividendos minimos obrigatorios. Os
valores foram registrados como “Reserva especial de dividendos néo distribuidos” e, se ndo absorvidos
por prejuizos em exercicios subsequentes, serdo pagos como dividendos assim que a situagao
financeira da Companhia permitir, na forma do artigo 202, § 5° da Lei n® 6.404/1976.

28.3. Outros resultados abrangentes

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Reserva de reavaliacéo 223.875 242.878
Total 223.875 242.878
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29. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Demonstramos a seguir o calculo dos dividendos minimos e propostos relativos aos exercicios findos
em 31/12/2012 e 31/12/2011:

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Lucro liquido do exercicio - 146.884
Prejuizo acumulado decorrente das mudangas de préaticas contabeis - -
Base de célculo para dividendos - 146.884
(-) Reserva legal (5%) - (7.344)
Base de célculo para dividendos minimos - 139.540
Percentual sobre o lucro 25% 25%
Dividendo minimo obrigatério - -
Dividendos e juros sobre capital proprio propostos
Dividendos - 15.335
Juros sobre o capital proprio - 23.000
Imposto de renda retido na fonte - (3.450)
19.550

Total - 34.885

31/12/2012 31/12/2011
Dividendos:
Saldo no inicio do exercicio 15.369 29
Dividendos propostos - 15.335
Transferéncia de juros sobre capital proprio - 7
Transferéncia para reserva especial de dividendos nao distribuidos (a) (15.335) -
Dividendos pagos (12) (2)
Saldo no final do exercicio 22 15.369
Juros sobre capital proprio (JCP):
Saldo no inicio do exercicio 19.654 5.217
JCP propostos - 23.000
Transferéncia para dividendos - 7)
JCP pagos (51) (8.556)
Saldo no final do exercicio 19.603 19.654
Saldo total de dividendos e juros sobre capital pr6  prio (JCP) 19.625 35.023
(@) Vide nota explicativa n° 28.2.
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30. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Fornecimento de energia elétrica 1.381.144 1.240.665
Disponibilizagdo do sistema de distribui¢do 1.676.236 1.478.071
Suprimento de energia elétrica 43.672 24.335
Receita de construcéo (a) 383.973 285.780
Outras receitas 19.101 20.239
Total da receita bruta de vendas 3.504.126 3.049.090
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Tributos diretos:
ICMS (674.299) (576.863)
PIS (50.891) (45.363)
COFINS (234.407) (208.946)
Subtotal (959.597) (831.172)
Encargos do consumidor:
Quota - Reserva Global de Reverséo - RGR (45.669) (41.336)
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC (59.775) (82.741)
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (66.896) (63.368)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (4.214) (3.185)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT (4.214) (3.185)
Estudo de Pesquisa Energética - EPE (2.107) (1.593)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE (10.534) (7.964)
Ressarcimento de perdas de ICMS ex-SIN (6.321) (4.778)
Subtotal (199.730) (208.150)
Total das deducdes da receita bruta (1.159.327) (1.039.322)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 2.344.799 2.009.768

(&) A receita de construgdo esta representada pelo mesmo montante em custo de constru¢do. Tais
valores sdo de reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 — Contratos de Concessao e correspondem a
custo de construcdo de obras de ativos da concessdo de distribuicdo de energia elétrica, sendo a
receita de construcédo igual a custo de construcao.
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30.1. Receita bruta de vendas

N° de consumidores MWh R$ mil

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Residencial 890.671 835.459 1.970.023 1.798.630 1.033.853 909.732
Industrial 20.467 17.856 806.826 827.774 470.438 452.086
Comercial, servicos e outras atividades 86.166 82.716 1.303.934 1.219.582 757.946 666.830
Rural 159.397 151.817 818.150 726.036 270.639 231.256
Poder publico 11.139 10.765 299.933 282.119 156.813 143.807
lluminagao pablica 748 701 248.583 227.389 60.688 53.151
Servico publico 1.133 1.091 162.306 159.164 68.781 65.311
Consumo proprio 285 281 10.137 10.131 - -
Fornecimento ndo faturado - - - - 20.397 24.785
Receita do uso da rede - - - - 187.350 152.422
Fornec. ndo faturado - Diferimento de TUSD - - - - 1.505 13.139
Fornec. ndo faturado - Reposicdo tarifaria - - - - - -
Reducdo da receita - Baixa renda - - - - 28.808 5.085
Proviséo Reducdo Tarifa - Irrigacao - - - - 162 1.132
Subtotal 1.170.006 1.100.686 5.619.892 5.250.825 3.057.380 2.718.736
Suprimentos - CCEE - - - 723.038 43.672 24.335
Receita de construgéo - - - - 383.973 285.780
Outras receitas - - - - 19.101 20.239
Total 1.170.006 1.100.686 5.619.892 5.973.863 3.504.126 3.049.090

31. ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA

MWh R$ mil

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Energia de Itaipu - Binacional 1.158.965 1.166.368 (119.892) (104.137)
Energia de leildo 1.857.501 2.597.685 (220.166) (162.637)
Energia bilateral 3.424.733 3.495.729 (584.595) (546.403)
Energia de curto prazo - CCEE 604.189 - (189.824) (8.998)
Programa incentivo fontes alternativas energia - PROINFA 141.228 134.163 (35.109) (30.106)
(-) Parcela a compensar crédito PIS/COFINS n&o cumulativo - - 80.431 67.024
Total 7.186.616 7.393.945 (1.069.155) (785.257)
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32. DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

Valores em R$ mil

Despesas gerais e Outras receitas Outras despesas
Despesas com vendas administrativas operacionais operacionais

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

Despesas:
Pessoal (11.272) (37.570) (52.872) (19.231)
Administradores - - (2.328) (2.946)
Material (115) (754) (8.877) (7.521)
Servico de terceiros (45.367) (34.925) (33.263) (20.757) - - - -
Depreciagdo e amortizagéo - - (10.245) (10.355) - - (15) (16)
Arrendamentos e aluguéis (38) 77) (3.177) (4.293) - - - -
Tributos (83) (2.305) (1.444) (1.496) - -
Taxa de fiscalizacdo - - - - (4.079) (4.002)
Seguros (26) (50) (1.698) (257) - -
Provis&o (liquida de revers&o) (39.525) 22.360 - - (72.209) 74
Perdas no recebimento de créditos (22.662) (30.358) - - - - - -
Outros 578 293 (5.489) (6.398) - - (553) (935)
Subtotal de despesas (118.510) (83.386) (119.393) (73.254) - - (76.856) (4.879)
Outros Resultados:
Sobras no inventario de estoques - - - - 1.802 2.350
Ganho na alienacéo de bens e direitos - - - - 3.246 5 - -
Perdas na desativacao de bens e direitos - - (19.673) (4.248)
Perdas na alienacéo de bens e direitos - - (1.134) -
Ganho no ajuste do VNR - - - - 7.805 - - -
Outros - - - - (50) (125) (355) (205)
Subtotal de outros resultados - - - - 12.803 2.230 (21.162) (4.453)
Total (118.510) (83.386) (119.393) (73.254) 12.803 2.230 (98.018) (9.332)
Despesas gerais e
Despesas com vendas administrativas
Despesas com pessoal: 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Remuneragéo (8.040) (30.254) (52.394) (29.606)
Encargos sociais - INSS (2.245) (7.641) (6.625) (6.564)
Encargos sociais - FGTS (663) (2.170) (1.479) (1.682)
Indenizacéo sobre o saldo do FGTS (64) (622) (495) (151)
Contribuigdo como mantenedor da Fundagao (240) (804) (577) (696)
(-) Transferéncias para ordens em curso (20) 3.921 8.698 19.468
Total despesas com pessoal (11.272) (37.570) (52.872) (19.231)
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33. RESULTADO FINANCEIRO

Valores em R$ mil

31/12/2012 31/12/2011
Receitas financeiras:
Renda de aplicacéo financeira 4.317 10.130
Muatuo com partes relacionadas 9.154 12.391
Juros ativos 27.781 12.981
Variacdo monetéaria 45.794 62.096
Acréscimos moratérios 33.508 36.420
Operacgdes de swap 12.367 17.997
Ajuste marcacdo a mercado - swap 11.914 31.907
Ajuste a valor presente 24.089 19.250
Outras receitas financeiras 2.868 9.773
Total das receitas financeiras 171.792 212.945
Despesas financeiras:
Encargos de dividas
Moeda nacional (92.985) (112.903)
Moeda estrangeira (14.428) (15.701)
Mutuo com partes relacionadas - (29)
Subtotal (107.413) (128.623)
VariagGes monetarias
Moeda nacional (26.831) (18.910)
Moeda estrangeira (45.221) (65.643)
Subtotal (72.052) (84.553)
Juros / multas (100.092) (62.658)
Operacdes de swap (21.751) (30.959)
Ajuste marcacao a mercado - swap (13.628) (32.805)
Ajuste a valor presente (18.604) (18.040)
Encargos financeiros - parcelamento da Lei n®11.941/2009 (14.414) (17.616)
Outras despesas financeiras (12.072) (17.966)
Total das despesas financeiras (360.026) (393.220)
Resultado financeiro (188.234) (180.275)
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34. LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

Célculo de lucros (prejuizo) por acdo (em milhares, exceto valor por acao):

Valores em R$ mil

Exercicos findos em

Lucro (prejuizo) liquido basico por agao 31/12/2012 31/12/2011

Numerador

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio

Lucro (Prejuizo) disponivel aos acionistas preferenciais (35.751) 99.308

Lucro (Prejuizo) disponivel aos acionistas ordinarias (17.128) 47.576
(52.879) 146.884

Denominador (em milhares de acdes)

Média ponderada de niumero de acdes preferencias 77.835 77.835

Média ponderada de niumero de acdes ordinarios 41.018 41.018
118.853 118.853

Lucro (prejuizo) liquido basico por acéo

Acéao preferencial (0,46) 1,28

Acédo ordinaria (0,42) 1,16

35. PARTICIPACAO NOS RESULTADOS

A Companhia possui programa de participacdo dos empregados nos lucros ou resultados, com base em
acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidos. O montante dessa participacéo
registrada como custo operacional e paga no exercicio de 2012 foi de R$ 3.853 mil (R$ 4.878 mil em
2011).

36. REAJUSTE TARIFARIO

Por meio da Resolugdo Homologatoria n°® 1.270, de 3/4/2012 e da Nota Técnica n° 71/2012-
SRE/ANEEL, de 29/3/2012, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” - indice de Reajuste Tarifario
Anual de 2012, fixando o reajuste médio em 9,43% (nove virgula quarenta e trés por cento), sendo
2,89% (dois virgula oitenta e nove por cento) relativos ao reajuste tarifario anual econémico e 6,54%
(seis virgula cinquenta e quatro por cento) relativos aos componentes financeiros pertinentes,
correspondendo a um efeito médio de 2,62% (dois virgula sessenta e dois por cento) a ser percebido
pelos consumidores cativos. Com 0 processo de intervencdo, a Companhia passou a aplicar a nova
tarifa, a partir de setembro/2012.

As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes financeiros externos
ao reajuste, estardo em vigor no periodo de 8/4/2012 a 7/4/2013.

Conforme Resolugdo Homologatodria n° 1.421 de 24/1/2013 e da Nota Técnica n® 15/2013-SRE/ANEEL
de 24/1/2013, a ANEEL homologou a Revisdo Tarifaria — RTE e revogou a Resolugdo Homologatéria n°
1.270 de 03/4/2012, determinando as novas tarifas que estardo em vigor no periodo de 24/1/2013 a
07/4/2013 (vide nota explicativa n°® 40.2).
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37. PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO

A Companhia patrocina, em conjunto com seus empregados em atividade, ex-empregados e
respectivos beneficiarios, planos de beneficios de aposentadoria e pensdo, com o0 objetivo de
complementar e suplementar os beneficios pagos pelo sistema oficial da previdéncia social, cuja
administracdo é feita por meio da Redeprev - Fundacdo Rede de Previdéncia, entidade fechada de
previdéncia complementar, multipatrocinada, constituida como fundacédo, sem fins lucrativos, com
autonomia administrativa e financeira.

Os planos de beneficio instituidos pela Companhia junto & Redeprev séo:
a. Plano de Beneficios CEMAT BD-I:

Instituido em 1/1/1994, esta estruturado na forma de Beneficio Definido e € custeado pelos participantes
ativos, participantes assistidos e patrocinadora. O plano encontra-se em extingdo para novas adesodes
desde 1/1/1999. Asseguram beneficios suplementares a aposentadoria por tempo de servico/velhice,
aposentadoria por invalidez, auxilio-doenca, pensao por morte e peculio por morte.

b. Plano de Beneficios - R:

Obteve autorizacao e aprovacao para a aplicacdo do seu Regulamento por meio da Portaria n® 880, de
12/1/2007, emitida pelo Departamento de Analise Técnica da Secretaria de Previdéncia Complementar
do MPS. O referido plano é resultante da fusdo dos extintos Planos de Beneficios CELPA-R, CEMAT-R
e ELETRICAS-R, cujos Regulamentos foram condensados em um Gnico Regulamento, sem solugéo de
continuidade. O plano esté estruturado na forma de Beneficio Definido.

Assegura os seguintes beneficios de risco estruturado: suplementacéo da aposentadoria por invalidez,
suplementacédo do auxilio-doenga, suplementacdo da penséo por morte e peculio por morte.

Os beneficios sdo custeados exclusivamente pela CEMAT e de forma solidaria com as demais
patrocinadoras, CELPA, Centrais Elétricas do Para S.A. e as empresas do grupo Rede Energia S.A. —
em “Recuperacao Judicial”..

Antes da fuséo os planos eram contabilizados em separado, e a partir de entdo as contas séo prestadas
de forma comum, em um Unico balancete, por conta da legislacdo que regula as entidades de
previdéncia complementar. Todavia, especificamente para efeitos desta Avaliacdo e para o
cumprimento do CPC 33 - Beneficio a empregados, impde-se a afericdo compartimentada dos
compromissos atuariais, das despesas com contribuicbes, dos custos e do Ativo do Plano de Beneficios
R, por empresa patrocinadora.

c. Plano de Beneficio CEMAT-OP:

Instituido em 1/1/1999 assegura o beneficio de Renda Mensal Vitalicia, apds o prazo de diferimento.
Durante o prazo de diferimento do beneficio, este plano esta estruturado na modalidade de Contribuicdo
Definida e o valor da Renda Mensal Vitalicia estd sempre vinculado ao montante financeiro das

contribuicbes acumuladas a favor do participante.

A Renda Mensal Vitalicia, uma vez iniciada, é atualizada monetariamente anualmente, sendo nesta fase
considerada Beneficio Definido.

O custeio do plano é feito pelos participantes ativos e pela patrocinadora. Os participantes contribuem, a

sua escolha, com um percentual de 2% a 20% do salario contribuicdo e a patrocinadora, por sua vez,
contribui com um adicional de 10% sobre o valor contribuido pelos participantes.
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A contribuicdo da patrocinadora durante o exercicio de 2012 foi de R$ 249 mil (R$ 250 mil em 2011).

37.1. Situagéo financeira dos planos de beneficios

— avaliacdo atuarial — data base 31/12/2012

Com base na avaliacdo atuarial elaborada por atuarios independentes da Companhia em 31/12/2012,
os planos de beneficios definidos, seguindo os critérios requeridos pelo CPC 33 - Beneficio a
empregados, apresentam a seguinte situacao:

a.

Informacg@es dos participantes:

Planos de Beneficios

CEMAT BD-| R CEMAT-OP Total

Numero Participantes 3 1.915 2.025 3.943
Numero Assistidos 72 - 277 349
NUmero Beneficiarios Pensionistas (familias) 52 23 40 115
127 1.938 2.342 4.407

b.

Premissas utilizadas nesta avaliacdo atuarial:

Taxas ao ano

01 Taxa de desconto real para céalculo do valor presente
02 Taxa de rendimento esperada real sobre os ativos dos planos
03 Taxa de crescimento salarial futura real
04 Taxa de crescimento real dos beneficios
Da Previdéncia Social
Do Plano
05 Taxa de inflagdo
06 Fator de capacidade
Dos Salarios
Dos Beneficios
07 Tabua de mortalidade Geral
08 Tabua de mortalidade de invalidos

09 Tabua de entrada em invalidez

10 Téabua de rotatividade

AVALIAGAO ATUARIAL
2011

AVALIAGAO ATUARIAL
2012

5,5% - todos os planos
5,5% - todos os planos

2%

2,81%

1,00
1,00

AT 2000 - MALE

IBGE 2010, ambos os sexos

Nula

Nula

4,5% - todos os planos
4,5% - todos os planos

2%

2,94%
1,00
1,00
AT 2000 - MALE
IBGE 2011, ambos os sexos
Nula

Nula

As premissas atuariais adotadas sdo imparciais e mutuamente compativeis. A taxa de desconto €
baseada no rendimento do titulo publico NTN-B, indexado ao IPCA. O titulo foi utilizado pois apresenta
caracteristicas condizentes com as caracteristicas dos beneficios A taxa de rendimento esperado sobre
os ativos do plano reflete as expectativas de mercado relativas a rendimentos dos ativos do plano. A
taxa de crescimento salarial real € baseada na experiéncia histérica da Companhia.
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c. Conciliacdo da posicao dos fundos de beneficio d efinido

Valores em R$ mil
CEMAT - BD-I R Total

31/12/2012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012  31/12/2011

Valor presente da obrigacéo de beneficio

definido

Saldo no inicio do exercicio 42.349 41.092 18.537 12.078 60.886 53.170
Custo do servigo corrente - 1.242 - 6.459 - 7.701
Custo dos juros - 2.260 - 664 - 2.924
Beneficios pagos - (4.102) - (1.759) - (5.861)
(Ganhos)/Perdas atuariais - 1.857 - 1.095 - 2.952
Saldo no final do exercicio 42.349 42.349 18.537 18.537 60.886 60.886

Valor justo dos ativos do plano

Saldo no inicio do exercicio 41.240 38.016 19.333 14.312 60.573 52.328
Retorno esperado - 2.091 - 787 - 2.878
Contrib. recebidas do empregador/participantes - 14 - 1.374 - 1.388
Beneficios pagos - (4.102) - (1.759) - (5.861)
Ganho/(Perda) atuarial - 5.221 - 4.619 - 9.840
Saldo no final do exercicio 41.240 41.240 19.333 19.333 60.573 60.573
Posicéo liquida (a) (b) (1.109) (1.109) 796 796 (313) (313)
N&o reconhecida (1.209) (1.209) 796 796 (313) (313)

Reconhecida - - - - - -

(8) Apurou-se um déficit no Plano CEMAT BD-l, apés a exclusdo do ativo, representado por
instrumento de confissdo de divida pela patrocinadora. Contudo, a Companhia possui registrado em seu
passivo a confissdo de divida (vide item 37.2) que objetiva sanar a insuficiéncia do plano. O saldo da
confissdo €& 145,8% superior ao déficit. Logo, nenhum déficit é reconhecido do passivo da
patrocinadora.

(b) Apurou-se um superavit do Plano R. Todavia, um ativo somente € reconhecido pela patrocinadora
na extensao do superavit que resultar na possibilidade de reducéo nas tarifas futuras ou restituicdes. No
Brasil, segundo a Resolugdo CGPC n° 26/2008, somente podera existir reducdo nas contribuicbes da
patrocinadora quando o superavit ultrapassar 25% da reserva matematica. O superavit do Plano R ndo
alcancou este limite.
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d. Composi¢éo dos ativos dos planos

Valores em R$ mil
CEMAT - BD-I R Total

31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011

Disponivel, gestéo previdencial e administrativa 240 5.402 - 794 240 6.196
Investimentos
Titulos publicos 14.066 12.624 6.955 5.931 21.021 18.555
Créditos privados e depdsitos 15.102 20.471 7.468 9.618 22.570 30.089
Acdes 423 836 186 314 609 1.150
Fundos de investimento 13.980 5.836 6.550 2.532 20.530 8.368
Imobiliarios 2.234 1.221 - - 2.234 1.221
Empréstimos e financiamentos 451 422 - 158 451 580
Outros realizéveis - - - 2 - 2
Total 46.496 46.812 21.159 19.349 67.655 66.161

37.2. Reconciliagao contabil

Confisséo de

Valores em R$ mil divida (a)
Saldo em 31/12/2010 20.716
Despesa do exercicio 2.319
Pagamentos de contribui¢des / divida (7.679)
Saldo em 31/12/2011 15.356
Despesa do exercicio 1.433
Pagamentos de contribui¢Ges / divida (8.166)

Saldo em 31/12/2012 8.623

(a) Contas a pagar a Redeprev — Confissdo de divida: em 29/1/2003 foi firmado contrato de
Parcelamento de divida, relativo a reserva matematica no montante de R$ 23.240 mil que sera
amortizado em 132 parcelas mensais e sucessivas, sendo a Ultima em 31/12/2013, atualizadas
monetariamente pelo INPC + 6% de juros a.a. Em 18/7/2006 foi firmado um instrumento particular de
contrato de amortizacdo de insuficiéncia atuarial no valor de R$ 2.500 mil, dos quais R$ 1.142 mil
referem-se a cobertura integral da insuficiéncia verificada no plano de beneficio, e R$ 1.358 mil com
vistas a constituicdo de fundo de cobertura de oscilagdo de risco, esse montante ser4 pago em 60
parcelas mensais e sucessivas a partir de 30/7/2006 acrescido de juros de 6% a.a. + INPC. O saldo dos
contratos em 31/12/2012 resultou no montante de R$ 8.623 mil no passivo circulante (em 2011
R$ 15.356 mil, sendo R$ 7.678 mil no circulante e R$ 7.678 mil ndo circulante), integrando o saldo da

rubrica “Beneficios p6s-emprego”.
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38. SEGUROS

A Companhia mantém apolices de seguros, por montantes considerados suficientes, para cobrir
prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patriménio, bem como por reparacdes em que seja
civiimente responsavel por danos involuntarios, materiais e/ou corporais causados a terceiros
decorrentes de suas operacdes, considerando a natureza de sua atividade.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das
Demonstracdes Financeiras e, consequentemente, ndo foram analisadas pelos nossos auditores
independentes.

As principais coberturas sao:

Ramo de seguro \/encimento Impartancia segurada Prémio
RO Distribuicao 29/5/2013 R$ 100.550 R$ 155
RCG 29/5/2013 R$ 20.000 R$ 287
D&O 31/8/2013 R$ 25.000 R$720
Aeronautico 15/10/2013 U$ 68.000 US$83
Automovel Facultativo - Casco 30/5/2013 R$ 1.000 R$ 122
Transportes 1/10/2013 R$ 1.000 R$7
Vida em Grupo (Fatura Novembro) 30/11/2012 Capital Basico R$ 83 R$ 16
Vida em Grupo (Fatura Novembro) 30/11/2012 SP Capital Basico R$ 83 R$1

Descricao dos riscos:

Riscos Operacionais (RO): a apolice garante as avarias, perdas e danos materiais de origem subita,
imprevista e acidental a edificios, equipamentos, maquinismos, ferramentas, moveis e utensilios, e
demais instalagdes que constituem o estabelecimento segurado descrito na apdlice.

Responsabilidade Civil Geral (RCG): cobertura dos danos materiais e corporais causados a terceiros
em decorréncia das operacfes comerciais e industriais.

Sequro de D&O: o0 objetivo do seguro € o pagamento, a titulo de perdas, devido a terceiros pelo
segurado decorrente de reclamacdo, resultante da prética de qualquer ato danoso praticado pelo
segurado durante o periodo de vigéncia da apodlice, em decorréncia de sua condi¢cdo de conselheiro,
administrador ou diretor da sociedade.

Automoveis: cobertura de Coliséo, Incéndio e Roubo (casco) e de Danos Materiais, Corporais e Morais
causados a terceiros (RCF) em decorréncia de acidentes automobilisticos.

Aeronautico casco/LUC: casco: garantia ao segurado na perda e/ou avaria da aeronave. LUC - Limite
Unico Combinado: é o reembolso das obrigacbes que o segurado vier a ser obrigado a pagar
judicialmente ou por acordo previamente autorizado pela seguradora, por danos pessoais e/ou materiais

e transportados e/ou ndo transportados.

Transportes: cobertura garantindo os reparos e/ou reposicdo dos bens de sua propriedade em
decorréncia de sinistros ocorridos durante os transportes terrestres, aéreos e lacustres.

Vida em grupo: cobertura de morte de qualquer tipo, invalidez permanente total ou parcial, por acidente
e invalidez permanente e/ou total por doencga ocorrida com empregados.
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39. QUESTOES AMBIENTAIS (¥)

“Promover a preservacdo do meio ambiente, a prevencdo da poluicdo e 0 consumo consciente.
Estimular a educacdo ambiental dos colaboradores, fornecedores e da comunidade. Apoiar entidades
de pesquisas, a inovacgado tecnoldgica e do setor elétrico associadas ao meio ambiente, a saude e a
seguranca do trabalho”. (Compromisso assumido pela CEMAT em relacdo ao meio ambiente, em sua
Politica de Sustentabilidade).

Com base nesses valores € que a empresa desenvolve e estabelece uma relacdo de confianga com
seus stakeholders.

Em 2012 foi investido mais de R$ 2.600 mil em programas de meio ambiente, com destaque para a
arborizacdo urbana, a recuperacéo de passivos ambientais e a gestao de residuos sélidos atendendo a
Legislacao Vigente.

A educacdo ambiental é um dos focos de investimentos socioambientais da CEMAT. Por isso, em 2012,
a empresa atendendo aos requisitos do Sistema de Gestdo Ambiental, Saude e Seguranca do Trabalho,
ministrou os mais diversos cursos com temas variados para o publico interno, externo e comunidade no
entorno. Capacitando um total de 1.183 colaboradores proprios e terceiros, atingindo a marca de 1.156
horas de treinamentos em assuntos relacionados a seguranca e meio ambiente.

(*) Informacdes ndo auditadas.
40. EVENTOS SUBSEQUENTES

40.1. Encargos Setoriais

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, através do Despacho n® 213 de janeiro de 2013,
autoriza a Eletrobrds a suspender a cobranca dos encargos Conta de Consumo de Combustiveis
Fosseis — CCC, Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, Reserva Global de Reversdo — RGR e
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA, bem como
financiamentos com recursos da RGR, vencidos e a vencer — ndo incluidos aqueles que se encontram
em execucgao - até que sobrevenha o termo final da intervencdo. No mesmo despacho, sédo indeferidos
os pedidos de parcelamento dos encargos CCC, CDE, RGR e PROINFA, formulados pelas
concessionarias de distribuicdo de energia elétrica sob intervencdo, pertencentes ao Grupo Rede
Energia S.A. — em “Recuperacao Judicial”.

40.2. Revisao Tarifaria Extraordinaria

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatéria n° 1.425, de
24/1/2013 e da Nota Técnica n° 15/2013-SRE/ANEEL de 24/1/2013, homologou a Revisdo Tarifaria
Extraordinadria — RTE de 2013 da Companhia. As novas tarifas estardo em vigor no periodo de
24/1/2013 a 7/4/2013. Essa Resolucdo revogou os artigos 1° e 2° da Resolucdo Homologatéria n°
1.270 de 03/4/2012, que tratava da homologacéo do resultado da terceira Reviséo Tarifaria Periddica e
do reposicionamento tarifario da Companhia. Os procedimentos comuns da RTE a todas as
distribuidoras foram atribuidos o valor zero a cobertura tarifaria referente as quotas da Conta de
Consumo de Combustiveis — CCC, da Reserva Global de Reversdo — RGR, reducdo da Conta de
Desenvolvimento Energético — CDE, substituicdo das Tarifas de Uso dos Sistemas de Transmissédo —
TUSTSs -, dos Sistemas de Distribuicdo — TUSDs — e do Transporte de Itaipd; bem como dos encargos
de conexao da distribuidora, dentre outros itens.
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40.3. Ajuste da Sobre-contratacéo de Energia

Ao final de novembro de 2012, a Companhia projetava para 0s anos subsequentes elevados montantes
de sobre-contratacdo de energia, atingindo 50%, 45% e 36% em 2013, 2014 e 2015, respectivamente.

Eventos subsequentes contribuiram para adequar esses niveis de contratacdo para a faixa regulatoria
aceitavel, inferior a 3%, nos trés proximos anos.

Dentre esses eventos destacam-se:

(a) arevogacdo pela ANEEL, ao final de dez/12 e inicio de jan/13, da outorga de 16 projetos
termelétricos ganhadores do 6° e 7° Leildes de Energia Nova, com os quais a Companhia
tinha contratos de compra de energia — CCEARs que foram rescindidos;

(b) o adiamento pela ANEEL, em jan/13, da data de inicio da operacdo comercial de quatro
empreendimentos ganhadores do 7° Leildo de Energia Nova;

(c) ainsuficiéncia de cotas de garantia fisica para atender as necessidades das distribuidoras
decorrentes do termo de contratos em dez/12;

(d) o cancelamento do Leildo A-1 de 2012.

Além desses eventos, de modo a mitigar os niveis atuais de sub e de sobre-contratacdo de energia
elétrica das concessionarias sob intervencdo, a ANEEL, por meio do Despacho n° 482 de 26 de
fevereiro de 2013 determinou a cessdo compulséria de Contratos de Comercializagdo de Energia no
Ambiente Regulado ("CCEAR") entre a CEMAT e as demais distribuidoras controladas pela Rede
Energia em “Recuperacao Judicial”.
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Notas Explicativas Cematg

MEMBROS DA ADMINISTRACAO

Jaconias de Aguiar
Interventor

Res. ANEEL n° 3.647

Eduardo Augusto Gomes de Assumpcao

Diretor Financeiro, Administrativo e de Relagbes com Investidores

Joubert Meneguelli

Diretor Vice Presidente/Superintendente

REDEENERGIA
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Notas Explicativas

CONSELHO FISCAL

Vilson Daniel Christofari

Conselheiro Efetivo

Cezar Antonio Bordin

Conselheiro Efetivo

José Said de Brito

Conselheiro Efetivo

Carlos Wagner Pacheco

Conselheiro Efetivo

Cemat &=

REDEENERGIA

Milton Henriques de Carvalho Filho

Contador CRC MT 008306 /0 -0
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Com Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Ao

Interventor da

Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT
Cuiaba - MT

Examinamos as demonstragdes financeiras da Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT (“Companhia”), que compreende o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacao das demonstracgdes financeiras de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsbilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estéo livre de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliagdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliagao da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes financeiras
Continuidade operacional

Conforme Nota Explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, a Companhia esta em curso de negociagdo com seus credores,
instituicdes financeiras, com objetivo de alongar o perfil do seu endividamento, para finanlidade de liquidar o servigco da divida, a
amortizagdo e liquidagdo de compromissos operacionais e financeiros de curtissimo prazo. Todavia, este equacionamento depende
de eventos futuros alheios ao controle da Administragdo da Companhia. Em 31 de dezembro de 2012, o passivo circulante da
Companhia excedeu o ativo circulante em R$ 438.922 mil. A Companhia nos apresentou um fluxo de caixa projetado para um periodo
de 12 meses apods data base destas demonstragdes financeiras que apresenta uma necessidade de recursos adicionais relevantes
nesse periodo, refletindo seu atual cenario.

Além disso, como descrito nas Notas Explicativas n.°s 1.1 e 1.2 as demonstragdes financeiras, em 31 de agosto de 2012, a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL determinou, cautelarmente, por meio da Resolugéo Autorizativa n® 3.647 de 31 de agosto de
2012 e posteriores alteragdes, a intervengao administrativa na Companhia, por um prazo de 1 (um) ano, podendo ser prorrogada a
critério da ANEEL, e designou interventor, competindo-lhe zelar pelo cumprimento das condigdes do Contrato de Concesséo e a
edicdo de atos de gestdo e administragdo, dentre eles identificar e relatar a ANEEL quaisquer irregularidades na gestao, praticar ou
ordenar atos necessarios a consecugao dos objetivos da intervengao, visando defender o interesse publico e preservando servigo
adequado aos consumidores. Os acionistas da Companhia apresentaram a ANEEL, em 26 de outubro de 2012, um plano de
recuperacéao e correcdo das falhas e transgressées que ensejaram a intervengéo conforme requerido pela Resolugéo Autorizativa.
Este plano, basicamente, define que a recuperagédo da Companhia e do grupo Rede, se dara pela troca de controle e aporte de
recursos financeiros do novo controlador.

Neste momento, estas situagdes indicam a existéncia de incerteza significativa que levanta duvida relevante quanto a capacidade de
continuidade da Companhia, de ndo ser capaz de realizar seus ativos e liquidar seus passivos no curso normal dos negécios. Assim
até a presente data ndo obtivemos evidéncia apropriada e suficiente de auditoria para concluirmos sobre estas multiplas incertezas.
As notas explicativas as demonstracdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2012 nado divulgam, integralmente, estes fatos.

Recuperagéo do Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido Ativo
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 10 as demonstragdes financeiras, existem em 31 de dezembro de 2012 créditos tributarios
ativos oriundos de prejuizos fiscais, base negativa de Contribuicdo Social e diferengas temporarias, no montante de R$ 116.531 mil. A

realizagao dos referidos créditos tributarios depende fundamentalmente do sucesso dos planos mencionados na Nota Explicativa n° 1
as demonstragdes financeiras e da ocorréncia de lucros tributarios futuros. Devido as incertezas significativas mencionadas na segéo
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"Continuidade operacional" mencionada anteriormente, ndo nos foi possivel concluir quanto a probabilidade de realizagdo destes
créditos tributarios.

Endividamento financeiro

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 19 as demonstragdes financeiras, existe em 31 de dezembro de 2012, endividamento
financeiro registrado no passivo nao circulante no montante de R$260.633 mil, cujas condigdes contratuais de adimpléncia nas
amortizagdes de juros e principal em diversos contratos nao foram cumpridas. Adicionalmente, conforme descrito na Nota Explicativa
n° 22, existem saldos de perdas com operagdes de derivativos registrados no passivo ndo circulante no montante de R$ 21.096 mil
cujas condi¢des contratuais de amortizagdo nao foram cumpridas. Nesta situagdo ha previsdo das instituigdes financeiras poderem
exigir a liquidagéo antecipada do saldo devedor. Por outro lado, a Administracéo estd em curso de negociagao com seus credores e
instituicdes financeiras, com o objetivo de alongar o perfil de divida. A classificagdo entre curto e longo prazo deste endividamento
dependera fundamentalmente do sucesso dessas negociagdes.

Valores a receber de empresas relacionadas

A companhia possui registrado no ativo néo circulante valores a receber nos montantes de R$ 7.971 mil e R$ 9.400 mil da CAIUA -
Distribuicdo de Energia S.A. ("CAIUA") e Empresa Elétrica Bragantina S.A. ("EEB"), respectivamente. A realizagdo destes saldos esta
vinculada a satisfatéria resolugéo das incertezas relacionadas a continuidade operacional das companhias EEB e CAIUA e a
necessidade de recursos adicionais relevantes por parte das mesmas. Ndo obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
quanto a realizagdo destes saldos.

Opinido com ressalva sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos dos assuntos mencionados na secgéo "Base para opinido com ressalva sobre
as demonstragdes financeiras", as demonstracdes financeiras referidas nos primeiro paragrafo apresentam adequadamente, em todos
0s aspectivos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Centrais Elétrica Matogrossenses S.A. - CEMAT em 31 de dezembro de
2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards board - IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Valores a receber com Centrais Elétricas do Para S.A. (CELPA) - "Em Recuperagéo Judicial"

Chamamos a atengéo ao descrito na Nota Explicativa n°® 13 as demonstrac¢des financeiras, que a Rede Energia S.A. "Em
Recuperagéo Judicial", acionista da Companhia, detinha investimento na Centrais elétricas do Para S.A. (CELPA) "Em Recuperagao
Judicial" que esta em processo de recuperacao judicial, cujo pedido foi deferido em 29 de fevereiro de 2012 e, em fato subsequente, o
Plano de Recuperacgédo Judicial foi aprovado em Assembleia Geral de Credores, datada de 1° de setembro de 2012 e homologado pela
juiza responsavel pelo processo, na mesma data. A Companhia possui valores a receber da CELPA no montante de R$21.547 mil,
registrado no ativo ndo circulante. A realizagdo deste saldo esta vinculada ao cumprimento por parte do credor do Plano de
Recuperagao Judicial, que devera ocorrer em parcelas semestrais a partir do ultimo dia do més de setembro de 2019, e conclusdo de
pagamento em 2034. Nossa conclusdo nao contém resslava relacionada a esse assunto.

Outros ativos - ativo ndo circulante

Chamamos a atengao ao descrito na Nota Explicativa N° 13 as demonstragdes financeiras, sobre a existéncia em 31 de dezembro de
2012, como parte do registro na rubrica "Outros ativos - Ativo ndo circulante" o montante de R$ 102.985 mil, referente a recursos da
Companhia que estavam depositados em instituicdo financeira originalmente registrados na rubrica de "Aplicagdes financeiras". A
Companhia questiona judicialmente a devolugéo do recurso, bem como, considera certo o recebimento deste ativo com base na
opinido de seu departamento juridico e de posicionamento da ANEEL, como condigéo de aprovagéo do plano de recuperagéo e
transferéncia do controle da Companhia. Também esta descrito na referida nota explicativa, que a Administracéo (Interventor) avalia
os atos praticados pela Administragdo anterior sobre o assunto. Nossa conclusdo nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Recuperagéo Judicial - Rede Energia S.A.

Chamamos a atengao ao descrito na Nota Explicativa n°® 1.3 das demonstragdes financeiras, que em 19 de dezembro de 2012 as
acionistas indiretas da Companhia, bem como sua acionista direta Rede Energia S.A. - "Em Recuperacao Judicial" ("REDE") e as
coligadas Companhia Técnica de Comercializagdo de Energia - "Em Recuperagdo Judicial" ("CTCE") e QMRA Participagdes S.A. -
"Em Recuperagao Judicial" ("QMRA"), tiveram seus pedidos de Recuperacgao Judicial (RJ) deferidos nos termos da Lei n® 11.101/05.
Conforme a referida lei a Companhia apresentou em juizo no dia 15 de margo de 2013, dentro do prazo improrrogavel de 60 (sessenta)
dias da publicagéo da deciséo (14 de janeiro de 2013) que deferiu o processamento da Recuperagéo Judicial, Plano de Recuperagao
que conteve: discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a serem empregados; demonstragao de sua viabilidade
econdmica; e laudo econémico-financeiro e de avaliagao dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado
ou empresa especializada. A Assembleia Geral de Credores, nos termos da referida lei, votara o referido plano em prazo que nao
excedera 150 (cento e cinquenta) dias contados do deferimento do processamento da Recuperagao Judicial, respeitados os quoruns
legais e a aprovacao da prépria Companhia. Nossa conclus&o ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Compromisso de investimento, compra e venda de agdes e outras avengas

Chamamos a atengao ao descrito na Nota Explicativa n° 1.4 das demonstragdes financieras, em 19 de dezembro de 2012, foi
celebrado Compromisso de Investimento, Compra e Venda de Ag¢des e Outras Avengas referente a transferéncia da totalidade de
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acOes do controlador. A efetiva conclusdo do negécio esta sujeita a condigbes precedentes, dentre elas: (i) a obtengéo das devidas
aprovagodes por parte dos 6rgaos publicos competentes e de determinados credores e investidores, nos termos da legislagéo,
contratos e acordos de acionistas aplicaveis: (ii) a aprovagao do plano de recuperagao das distribuidoras de energia elétrica dentre
elas a Companhia, apresentado a ANEEL, para levantamento da intervengao; e (iii) a aprovagao pelos credores do plano de
recuperacéo a ser apresentado no ambito da recuperacéo judicial da REDE, ajuizada em conjunto com a CTCE, QMRA, EEVP e
DENERGE. Nossa conclusdo ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragao do Valor Adicionado (DVA)

Examinamos, também, as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagao é requerida pela legislagao societaria
brasileira para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagédo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anterirormente e, em nossa opiniao, exceto
quanto aos possiveis efeitos dos assuntos mencionados na sec¢ao "Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes
financeiras", estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de comparacao, foram,
anteriormente, auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério data em 28 de margo de 2012, que conteve
abstencao de opinido sobre as multiplas incertezas mencionadas abaixo ja considerando os fatos subsequentes ocorridos até a
presente data:

(i) Conforme Nota Explicativa n° 1 as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011, recentemente, a Companhia tem
apresentado dificuldades sgnificativas de captagéo e renovacéo de seus empréstimos e financiamentos o que vem resultando em
dificuldades de liquidar o servigo da divida, a sua amortizagao e liquidagdo de outros compromissos operacionais de curtissimo prazo.
Além disso, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo circulante em R$
82.136 mil. A Companhia nos apresentou um fluxo de caixa projetado para um periodo de 12 meses apo6s a data-base destas
demonstragdes financeiras que apresenta uma necessidade de recursos adicionais relevantes neste periodo, refletindo seu atual
cenario. Adicionalmente, a Companhia é controlada da Rede Energia S.A. a qual possui investimento em sua controlada Centrais
Elétricas do Para S.A. (CELPA) - "Em recuperagéo judicial" que esta em processo de Recuperacgéo Judicial, cujo pedido foi deferido
em 29 de fevereiro de 2012. A Administragdo esta em curso de negociacdo com seus credores - instituicbes financeiras - com objetivo
de alongar o perfil do seu endividamento. Todavia, este equacionamento depende de eventos futuros alheios ao controle da
Administragdo da Companhia. Neste momento, estas situagdes indicam a existéncia de incerteza significativa que levanta duvida
relevante quanto a capacidade de continuidade da Companhia e, portanto, ela pode n&o ser capaz de realizar seus ativos e liquidar
seus passivos no curso normal dos negdcios. Assim, até data de emissao do relatério dos auditores antecessores, eles ndo obtiveram
evidéncia de auditoria suficiente para concluir sobre estas multiplas incertezas. As demonstragdes financeiras inclusive as notas
explicativas n&o divulgam, integralmente, estes fatos. Nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012, os ativos e
passivos da Companhia ainda foram classificados e valorizados presumindo a continuidade normal dos negdcios. Estes assuntos sédo
mencionados por nds na se¢do Base para conclusdo com ressalva sobre as demonstragdes financeiras.

(i) A Companhia possui valores a receber da CELPA no montante de R$65.099 mil, registrado no ativo n&o circulante em 31 de
dezembro de 2011. A realizagdo deste saldo esta vinculada a satisfatéria resolugdo da incerteza relacionada ao processo de
Recuperagéo Judicial da CELPA, portanto os auditores antecessores entenderam que as praticas contabeis adotadas no Brasil
requerem o registro de uma provisdo para n&o recuperagéo deste valor, o que n&o foi realizado. Assim, o ativo n&o circulante, o
resultado do exercicio e o patriménio liquido estavam apresentados a maior. Este assunto € mencionado por nés na segao "Enfase”,
devido ao Plano de Recuperagédo Judicial ter sido aprovado em Assembleia Geral de Credores, datada de 1° de setembro de 2012 e
homologado pela juiza responsavel pelo processo;

(iii) As notas explicativas ndo informaram a posi¢do dos contratos de compra de energia no sentido de estarem atendendo ou nao os
limites operacionais regulatérios, tampouco foi dado acesso a esta informagao aos auditores antecessores. Consoante as praticas
contabeis adotadas no Brasil, esta informacgéo sobre eventual exposi¢do de cobertura deveria ter sido divulgada nas notas explicativas
as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2011. Nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012, a
Administragdo da Companhia divulgou as informagdes qualitativas e quantitativas sobre o risco de exposi¢do de contratos de compra
de energia consolidado e seu acompanhamento tempestivo, conforme divulgado na Nota Explicativa n® 22. Este assunto foi
regularizado e ndo é mencionado por nés na se¢ao base para conclusdo com ressalva.

Séo Paulo, 16 de margo de 2013

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1-S-MT

Jairo da Rocha Soares
Contador CRC 1 SP 120458/0-6-S-MT

Francisco de Paula dos Reis Junior
Contador CRC 1 SP 139268/0-6-S-MT
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente
PARECER DO CONSELHO FISCAL

De acordo com as disposigdes legais e estatutarias os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Centrais Elétricas
Matogrossenses S.A. — CEMAT, ap6s examinarem as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o
Relatério da Administragdo e o Parecer dos Auditores Independentes, manifestaram que os referidos documentos estdo em condigbes
de serem submetidos a apreciagao e deliberagdo dos Senhores Acionistas, na Assembleia-Geral Ordinaria.

Cuiaba-MT 26 de margo de 2013.

José Said de Brito - Conselheiro efetivo
Cezar Antonio Bordin - Conselheiro efetivo
Vilson Dainel Christofari - Conselheiro efetivo

Carlos Wagner Pacheco - Conselheiro efetivo
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
Declaragao dos diretores sobre as demonstragdes financeiras

De acordo com o artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com as todas as
informacdes contidas nas Demonstragdes Financeiras da Companhia base 31/12/2012.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragéo dos diretores sobre o parecer dos Auditores Independentes

De acordo com o artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concorda com as todas as
informacdes contidas nas Demonstragdes Financeiras da Companhia base 31/12/2012.
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