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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2014
Do Capital Integralizado

Ordinarias 8.636.904
Preferenciais 0
Total 8.636.904

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 71



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 21.908.932 19.679.341 15.542.550
1.01 Ativo Circulante 1.462.948 695.870 320.704
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 237.131 293.377 105.243
1.01.03 Contas a Receber 280.934 191.677 96.774
1.01.03.01 Clientes 280.934 191.677 96.774
1.01.03.01.01 Consumidores e concessionarias 280.934 191.677 96.774
1.01.06 Tributos a Recuperar 110.465 17.965 10.061
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 110.465 17.965 10.061
1.01.06.01.01 Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 46.496 17.965 10.061
1.01.06.01.02 Tributos Compensaveis 63.969 0 0
1.01.07 Despesas Antecipadas 37.821 29.871 26.780
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 796.597 162.980 81.846
1.01.08.03 QOutros 796.597 162.980 81.846
1.01.08.03.01 Dispendios reembolsaveis 756.227 155.640 77.716
1.01.08.03.02 Devedores Diversos 22.212 7.340 4.130
1.01.08.03.03 Depoésitos em Garantia 18.158 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 20.445.984 18.983.471 15.221.846
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 255.504 972.149 495,152
1.02.01.06 Tributos Diferidos 12.340 8.956 10.209
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 12.340 8.956 10.209
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 37.851 54.453 72.958
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 205.313 908.740 411.985
1.02.01.09.03 Depositos em garantia 152.946 157.637 76.974
1.02.01.09.04 Impostos de renda e contribui¢do social a recuperar 0 23.407 34.686
1.02.01.09.05 Tributos compensaveis 1.131 3.426 11.311
1.02.01.09.06 Devedores Diversos 21.457 25.956 20.767
1.02.01.09.07 Dispéndios reembolsaveis 29.779 698.314 268.247
1.02.03 Imobilizado 19.994.107 17.808.352 14.527.352
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
1.02.04 Intangivel 196.373 202.970 199.342
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 21.908.932 19.679.341 15.542.550
2.01 Passivo Circulante 1.949.105 900.365 707.995
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 10.101 7.846 6.837
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 10.101 7.846 6.837
2.01.01.01.01 Obrigagdes estimadas com pessoal 7.826 5.741 5.246
2.01.01.01.02 Salarios e encargos a pagar 2.275 2.105 1.591
2.01.02 Fornecedores 1.186.309 309.510 313.049
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 30.744 16.917 10.906
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 30.744 16.917 10.906
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigbes sociais 30.744 16.917 10.906
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 403.815 234.785 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 392.446 234.571 0
2.01.04.02 Debéntures 11.369 214 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 206.823 238.417 153.139
2.01.05.02 Outros 206.823 238.417 153.139
2.01.05.02.04 Caugdes em Garantia 95.188 78.704 0
2.01.05.02.05 Adiantamentos de Clientes 46.684 117.914 122.948
2.01.05.02.06 Credores diversos 12.665 11.281 10.890
2.01.05.02.07 Concessodes a pagar 17.502 16.416 15.524
2.01.05.02.08 Encargos regulamentares e setoriais 34.784 14.102 3.777
2.01.06 Provisdes 111.313 92.890 224.064
2.01.06.02 Outras Provisdes 111.313 92.890 224.064
2.01.06.02.04 Priovisdes socioambientais 111.313 92.890 224.064
2.02 Passivo N&o Circulante 13.515.912 12.909.943 9.767.549
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 12.645.579 11.658.419 9.045.870
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.491.671 9.478.211 8.256.823
2.02.01.02 Debéntures 3.153.908 2.180.208 789.047
2.02.02 Outras Obrigacdes 435.802 373.218 532.699
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
2.02.02.02 Outros 435.802 373.218 532.699
2.02.02.02.03 Caugdes em garantia 184.649 169.331 214.580
2.02.02.02.04 Adiantamento em clientes 0 0 117.914
2.02.02.02.05 Consessoes a pagar 209.212 198.704 189.839
2.02.02.02.06 Fornecedores 0 5.183 10.366
2.02.02.02.07 Impostos e Contribuicdes 41.941 0 0
2.02.04 Provisdes 434.531 878.306 188.980
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 9.664 8.697 8.037
2.02.04.01.05 Provisdes para contingéncias 9.664 8.697 8.037
2.02.04.02 Outras Provisbes 424.867 869.609 180.943
2.02.04.02.04 Provisbes socioambientais 248.169 365.904 180.943
2.02.04.02.05 Outras provisdes 176.698 503.705 0
2.03 Patriménio Liquido 6.443.915 5.869.033 5.067.006
2.03.01 Capital Social Realizado 8.636.904 5.927.870 5.112.870
2.03.02 Reservas de Capital 68.076 0 0
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 68.076 0 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -2.261.065 -58.837 -45.864
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.343.960 1.300.585 342.261
3.01.01 Receita liquida de venda de energia 2.520.600 1.482.419 487.777
3.01.02 Compartilhamento de receita liquida relacionada ao 2° cronograma de antecipagao -176.640 -181.834 -145.516
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -3.677.310 -920.852 -243.729
3.02.01 Custo com venda de energia elétrica -3.151.287 -1.350.355 -535.542
3.02.02 Custo de Operacao -634.828 -286.681 -74.586
3.02.03 Compartilhamento de custos relacionados ao 1°cronograma de antecipagao -81.666 108.612 23.384
3.02.04 Compartilhamento de custos relacionados ao 2°cronograma de antecipagéao 190.471 607.572 343.015
3.03 Resultado Bruto -1.333.350 379.733 98.532
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -137.659 -99.881 -64.387
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -138.023 -100.578 -64.453
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 30 0 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 334 697 66
3.04.05.01 Compartilhamento de despesas relacionados ao 2° cronograma de antecipagéo 334 697 66
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.471.009 279.852 34.145
3.06 Resultado Financeiro -734.602 -291.572 -62.041
3.06.01 Receitas Financeiras 63.156 17.047 32.025
3.06.02 Despesas Financeiras -797.758 -308.619 -94.066
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -2.205.611 -11.720 -27.896
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 3.383 -1.253 1.975
3.08.02 Diferido 3.383 -1.253 1.975
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -2.202.228 -12.973 -25.921
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -2.202.228 -12.973 -25.921
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON -320,63 -2,36 -5,48
3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON 0 -2,36 -5,48
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo -2.202.228 -12.973 -25.921
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -7.032
4.02.01 Hedge de fluxo de caixa bruto 0 0 -10.655
4.02.02 Imposto de renda diferido 0 0 2.664
4.02.03 Contribuigdo Social diferida 0 0 959
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -2.202.228 -12.973 -32.953
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -1.928.269 -234.855 -161.229
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -453.768 -51.101 -23.046
6.01.01.01 Pagamento de juros ao FNO -381.356 -24.124 -23.046
6.01.01.02 Pagamento de juros de debéntures -72.412 -26.977 0
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -332.068 -167.512 -11.771
6.01.02.01 Devedores Diversos -10.373 -8.412 14.027
6.01.02.02 Consumidores e concessionarias 191.677 96.774 0
6.01.02.03 Despesas pagas antecipadamente 8.652 15.414 23.536
6.01.02.04 Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar -5.124 3.375 -2.534
6.01.02.05 Tributos compensaveis -61.674 7.885 -7.485
6.01.02.06 Depositos em garantia -13.467 -80.663 -73.378
6.01.02.07 Dispéndios reembolsaveis 23.644 30.688 -48.243
6.01.02.08 Provisdes socioambientais -114.609 -115.636 -154.349
6.01.02.09 Adiantamento de clientes 154.789 -122.948 240.862
6.01.02.10 Imposto e contribuigdes sociais 1.209 6.011 -4.207
6.01.02.11 Fornecedores -510.431 0 0
6.01.02.12 Salarios e encargos a pagar 170 0 0
6.01.02.13 Obrigagdes com pessoal 2.085 0 0
6.01.02.14 Outros passivos 1.384 0 0
6.01.03 Outros -1.142.433 -16.242 -126.412
6.01.03.01 Prejuizo do exercicio antes do IR e da CS -2.205.611 -11.720 -27.896
6.01.03.02 Juros e variagdes monetarias, liquidas 595.696 295.254 88.563
6.01.03.03 Fornecimento e suprimento de energia elétrica -520.478 -191.677 -96.774
6.01.03.04 Energia elétrica comprada para revenda 306.821 138.183 80.099
6.01.03.05 Encargos regulamentares e setoriais 20.682 65.556 27.197
6.01.03.06 Depreciagédo e amortizagdes 368.191 223.210 37.351
6.01.03.07 Resultado liquido do cronograma de antecipacao 67.501 -535.048 -220.949
6.01.03.08 Resultado de operagdes com instrumentos financeiros derivativos 0 0 -14.003
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.01.03.09 Encargo de uso da rede 60.788 0 0
6.01.03.10 Outros custos operacionais 163.977 0 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.392.125 -2.408.593 -2.346.983
6.02.01 Adicdes ao imobilizado -1.373.516 -2.381.116 -2.331.897
6.02.02 Pagamento de uso do bem publico -17.057 -16.118 -11.542
6.02.03 Adigbes ao intangivel -1.552 -11.359 -3.544
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 3.264.148 2.831.582 2.163.678
6.03.01 Aumento do capital do acionista 2.777.110 815.000 1.388.230
6.03.02 Debéntures 704.941 1.228.903 770.448
6.03.03 Obtengao de empréstimos 15.000 787.679 5.000
6.03.04 Pagamento de financiamentos - Principal -232.903 0 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -56.246 188.134 -344.534
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 293.377 105.243 449.777
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 237.131 293.377 105.243
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 5.927.870 0 0 -58.837 0 5.869.033
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 5.927.870 0 0 -58.837 0 5.869.033
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -2.202.228 0 -2.202.228
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -2.202.228 0 -2.202.228
5.05.02.06 Prejuizo do exercicio 0 0 0 -2.202.228 0 -2.202.228
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 2.777.110 0 0 0 0 2.777.110
5.06.04 Capital subscrito 3.190.000 0 0 0 0 3.190.000
5.06.05 Capital a integralizar -480.966 0 0 0 0 -480.966
5.06.06 AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital 68.076 0 0 0 0 68.076
5.07 Saldos Finais 8.704.980 0 0 -2.261.065 0 6.443.915
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 5.112.870 0 0 -45.864 0 5.067.006
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 5.112.870 0 0 -45.864 0 5.067.006
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.973 0 -12.973
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -12.973 0 -12.973
5.05.02.06 Prejuizo do exercicio 0 0 0 -12.973 0 -12.973
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 815.000 0 0 0 0 815.000
5.06.04 Total de contribuigdo de acionistas 815.000 0 0 0 0 815.000
5.07 Saldos Finais 5.927.870 0 0 -58.837 0 5.869.033
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.724.640 0 0 -19.943 7.032 3.711.729
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.724.640 0 0 -19.943 7.032 3.711.729
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -25.921 -7.032 -32.953
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -25.921 -7.032 -32.953
5.05.02.06 Hedge do fluxo de caixa 0 0 0 0 -7.032 -7.032
5.05.02.07 Prejuizo do exercicio 0 0 0 -25.921 0 -25.921
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 1.388.230 0 0 0 0 1.388.230
5.06.04 Total de contribuigdo de acionistas 1.388.230 0 0 0 0 1.388.230
5.07 Saldos Finais 5.112.870 0 0 -45.864 0 5.067.006
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
7.01 Receitas 5.436.846 5.273.912 3.839.522
7.01.02 Outras Receitas 2.889.498 1.766.075 587.018
7.01.02.01 Receitas operacionais 2.889.468 1.766.075 587.018
7.01.02.02 Outras receitas 30 0 0
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 2.547.348 3.507.837 3.252.504
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.877.666 -3.923.710 -2.929.634
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.560.978 -4.415.079 -3.101.044
7.02.04 QOutros -316.688 491.369 171.410
7.03 Valor Adicionado Bruto -440.820 1.350.202 909.888
7.04 Retengbes -368.191 -223.210 -37.351
7.04.01 Depreciacéo, Amortizagdo e Exaustao -368.191 -223.210 -37.351
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -809.011 1.126.992 872.537
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 95.923 49.532 124.618
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -713.088 1.176.524 997.155
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -713.088 1.176.524 997.155
7.08.01 Pessoal 67.986 46.751 34.985
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 56.607 38.845 31.130
7.08.01.02 Beneficios 8.453 6.074 2.570
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.926 1.832 1.285
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 100.998 182.193 50.089
7.08.02.01 Federais -22.336 47.434 1.592
7.08.02.02 Estaduais 123.052 134.728 48.491
7.08.02.03 Municipais 282 31 6
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 1.320.156 960.553 938.002
7.08.03.01 Juros 1.314.346 956.055 933.783
7.08.03.02 Aluguéis 5.810 4.498 4.219
7.08.04 Remuneracao de Capitais Proprios -2.202.228 -12.973 -25.921
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -2.202.228 -12.973 -25.921
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Nos termos das disposicdes legais e estatutarias, a administracdo da Santo Antdnio Energia
S.A. (“Companhia” ou “SAE”) submete a apreciagcdo dos Senhores o Relatério da
Administracdo e as Demonstracdes Financeiras Individuais da Companhia, acompanhadas do
Relatério dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2014.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

2014 foium ano de grandes desafios para nds da SAE e acionistas, frente a um cenario
bastante adverso para o setor elétrico, com o registro de eventos hidrolégicos ndo usuais,
como a cheia histérica do Rio Madeira, baixas afluéncias na regido sudeste pelo terceiro ano
consecutivo e indefinicbes quanto a questdes regulatérias que impactaram severamente a
Companhia. Ndo menos diferente foi para a economia Brasileira, que vivenciou um ano de
estagnacdo econdmica, com aumento das despesas publicas e baixa geracdo de renda, esta
Ultima impactada pela realizacdo da Copa do Mundo - que paralisou o Brasil - e das eleicfes
presidenciais/estaduais. Nao obstante este complexo contexto, a Santo Antdnio, através de
aportes dos seus acionistas e da abertura de seu capital (categoria B), captando recursos via
emissdo de debéntures de infraestrutura, deu sequéncia ao seu programa de investimentos
para a motorizacdo, atingindo a totalidade de sua garantia fisica em setembro de 2014,
gerando 2.218 MW médios, energia suficiente para atender aproximadamente 40 Milhdes de
pessoas.

A disposicdo dos nossos acionistas de acreditar nesse empreendimento, mesmo com todas as
adversidades ocorridas, adicionada a confianga depositada nos seus gestores, ajudou a
Companhia a superar todos esses obstaculos e, além disso, continuar com a implanta¢éo do
projeto em ritmo acelerado, perfazendo, assim, 94% do avanco fisico da UHE.

Encerramos 2014, portanto, com 32 turbinas em operacdo, o dobro do numero
de turbinas colocadas em operagdo até 2013. Isso significou o aumento no volume de venda
de energia e consequentemente um aumento da receita de R$1.301 milhdes para
R$ 2.344 milhdes, ou seja, um incremento de R$ 1.043 milh6es que representa um
crescimento de 80% em relag&o ao ano de 2013. Outro fator de destaque foi a venda dos 206,2
MW médios da garantia fisica da expansao, referente ao Projeto Basico Complementar
Alternativo da UHE Santo Antdnio, aprovado pela ANEEL em 2013, com a inclusdo de
mais 6 unidades geradoras e alteamento do reservatorio para a cota 71,3m. No Leildo n°
03/2014 (A-3)foi vendido 65% do volume daenergia adicional da expansdo, sendo
destinado 35% para o ACL - mercado livre.

Importante ressaltar que em relacdo ao total da garantia fisica da UHE Santo Antdnio, 70%
estdo comercializados no Ambiente Regulado até o final da concessdo e 30% estédo
comercializados no ambiente de contratacdo livre, com prazos superiores a 12 anos, o que da
seguranca e previsibilidade da nossa receita nos préximos anos.

O comprometimento da SAE para o desenvolvimento socioeconémico da regido onde atua,
também é um fator de destaque. Mantivemos nossos investimentos na area socioambiental
com desembolsos de aproximadamente R$ 1,5 bilhdo até 31 de dezembro de 2014.

Em abril deste ano, conquistamos entre todos 0s projetos ja analisados, o maior nimero de
notas maximas na categoria Implantacdo em avaliacdo realizada pela IHA — International
Hydropower Association — uma organizacdo sem fins lucrativos, fundada ha quase vinte anos,
com o suporte da UNESCO e que mede a sustentabilidade de empreendimentos
hidrelétricos. Essa avaliacdo reforca o compromisso da Hidrelétrica Santo Anténio com as
melhores praticas globais em sustentabilidade, além de reafirmar o compromisso de implantar,
de forma sustentavel, uma usina de grande porte em plena Amazonia.

Neste ano desafiador agradecemos a confianga e 0 suporte reiterados pelos nossos
integrantes, clientes, acionistas, investidores, credores e fornecedores, que nos ajudaram a
manter a SAE ainda mais forte para enfrentar os proximos desafios de 2015.
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DESCRICAO DOS NEGOCIOS

A SAE é uma sociedade de propésito especifico, constituida em janeiro de 2008, e tem por
objetivo o desenvolvimento do projeto de implantacdo da UHE Santo Antoniono Rio Madeira,
municipio de Porto Velho, Estado de Rondénia, assim como a conducéo de todas as atividades
necessarias a construgdo, operagéo e exploracao da referida hidrelétrica.

A construgdo da UHE Santo Anténio, com a implantagdo de turbinas do tipo “Bulbo” — que
operam em rios de baixa queda e grande vazdo de agua — teve seu inicio no segundo
semestre de 2008.

Em 31 de dezembro de 2014, a UHE Santo Antfnio possuia 32 unidades geradoras em
operacao comercial, totalizando 2.218 MW médios de garantia fisica e 18 unidades geradoras
em montagem/comissionamento, perfazendo 50 unidades geradoras que serdo instaladas até
novembro de 2016, totalizando, entédo, 3.568 MW de capacidade instalada.

O prazo de duracao do Contrato de Concesséao é de 35 anos, contados a partir da data de sua
assinatura, ocorrida em 13 de junho de 2008.

CONJUNTURA ECONOMICA

O ano de 2014 novamente apresentou um cendrio de instabilidade para a economia mundial,
seguindo a tendéncia dos ultimos anos, iniciada com a crise econémica de 2008.

No Brasil, o IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo, que é o principal indice de inflagéo
e que serve de base para a meta estabelecida pelo Ministério da Fazenda, fechou o ano em
6,41%, acima do centro da meta de 4,50% projetado pelo governo. Diante deste cenario, a taxa
basica de juros (SELIC), sofreu seguidos aumentos em 2014, iniciando o ano em 10% e
atingindo 11,75% em dezembro de 2014.

O aumento das taxas basicas de juros e uma inflagdo acima da meta afetaram o consumo das
familias, com efeito sobre o setor de servi¢os e industrial, refletindo em um crescimento do PIB
quase que nulo, em 0,1%.

SETOR ELETRICO E REGULAMENTACAO

O ano de 2014 foi um ano dificil para o setor elétrico, principalmente para as usinas
hidrelétricas. O cenario hidroldgico desfavoravel desde 2012 acarretou na reducgédo do nivel de
armazenamento dos reservatorios, exigindo maximizagdo do despacho de energia
térmica desde outubro/12, com consequente elevac¢do do Preco de Liquidagdo de Diferencas
(PLD).

Este cenario impactou financeiramente as usinas hidrelétricas, com o nivel de armazenamento
abaixo da média dos ultimos 10 anos, levando o Operador Nacional do Sistema - ONS a
priorizar o despacho de energia através das usinas termoelétricas, com o intuito de tentar
recuperar e ou preservar os niveis dos reservatorios para os periodos mais secos. A restricao
de geracao imposta pelo periodo hidrico desfavoravel, aliada a decisdo do ONS de despachar
grandes volumes de energia pelas usinas termoelétricas, expondo as hidroelétricas ao
mecanismo denominado MRE-Mecanismo de Realocacdo de Energia, gerando grandes
impactos financeiros.

O MRE é um mecanismo que busca repartir a produgdo de energia entre as usinas
hidrelétricas proporcionalmente a garantia fisica de cada empreendimento, independente de
seu regime de producéo individual. Quando esse conjunto ndo produz energia suficiente para
atender a garantia fisica total do condominio, gera uma situacéo de déficit, conhecida no setor
como GSF — Generation Scaling Factor, que resulta em exposi¢des financeiras negativas. Essa
apuracéo é realizada mensalmente pelo ONS e liquidada a PLD mensalmente em (m+2) na
Cémara de Comercializa¢@o de Energia Elétrica — CCEE.

RECURSOS HUMANQOS

A Companhia, ao final de 2014, tinha 455 integrantes, dos quais 85% estavam localizados em
Porto Velho. O perfil educacional do seu quadro de integrantes contempla 35% com nivel
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superior completo e 4% em formacéo, além de 32% com formacéao técnica ou tecndloga e 26%
com ensino médio.

A companhia mantém programas de treinamentos para todos 0s seus niveis hierarquicos,
sendo que o investimento em educacdo, realizado em 2014, foi de R$ 1,08 milhao.

INVESTIMENTOS

Os investimentos realizados nos anos de 2011, 2012, 2013 e 2014 se destinaram a construcao
e implantacdo da UHE Santo Antdnio. A distribuicdo destes, por periodo, esta demonstrada

abaixo:
Periodo 2011 2012 2013 2014
Investimento (R$ mil) 4.432.097 3.017.339 3.281.000 2.286.755

O montante total a ser investido no projeto € de R$ 19,8 bilhdes, sendo que, até 2014, foram
desembolsados R$ 17 bilhdes. Portanto, até a sua conclusdo, a Companhia prevé ainda
investir aproximadamente R$ 3 bilhdes.

Os investimentos serdo financiados por capital préprio e pela liberagdo de recursos dos
financiamentos ja contratados na modalidade project finance.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

A UHE Santo Antbnio foi estruturada para produzir energia elétrica e, a0 mesmo tempo,
contribuir para o desenvolvimento socioecondmico da regido. Por isso, tdo importante quanto
as suas caracteristicas técnicas, é o relacionamento que mantém com a comunidade local e
gue se materializou sob a forma de programas especificos para compensacao e mitigagcao dos
impactos sociais, econdmicos e ambientais.

A politica ambiental da Companhia esta inserida na Politica Integrada de Gestdo, onde a
Companhia identifica e gerencia os riscos do negécio e seus impactos ao meio ambiente,
sociedade, a saude e seguranca dos profissionais e a qualidade de seus produtos e servigos.
No total, serdo investidos aproximadamente R$ 2 bilhdes em sustentabilidade, alocados em
Compensacao Social, Compensacdo Ambiental, e nos 28 programas que constam do Projeto
Bésico Ambiental (PBA), incluindo o Programa de Remanejamento da Popula¢éo Atingida.

Responsabilidade Ambiental — a legislacdo ambiental estabelece padrdes de qualidade e de
protecdo ambiental que devem ser respeitados pelas fontes poluidoras e que, se violados,
podem sujeitar a Companhia a san¢des administrativas, civis e criminais.

Adesédo a Padrbes Internacionais de Sustentabilidade — abaixo algumas iniciativas ambientais
adotadas pela Companhia:

a. Principios do Equador: sdo um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003 por um
grupo internacional de bancos, juntamente com o International Finance Corporation (“IFC”),
subsidiaria do Banco Mundial, por meio dos quais se estabeleceu parametros socioambientais
para a concessdo de crédito aos empreendimentos eventualmente lesivos ao ambiente. Ha
forte tendéncia para que as instituicdes financeiras, cada vez mais, analisem detalhadamente
cada empreendimento a ser financiado, a fim de evitar o risco potencial de sua co-
responsabilizacdo por eventuais danos ao meio ambiente, bem como evitar o préprio risco do
crédito.

b. Emissdo de Créditos de Carbono (ONU): A UHE Santo Antdnio com a operacdo ha cota
70,5m tem uma relagao de poténcia nominal instalada/area de reservatério de 8,88W/mz2, que é
o dobro da eficiéncia energética minima para gerar créditos de carbono (4W/mz), gracas ao uso
da turbina bulbo, responséavel por gerar energia utilizando a vazdo do rio e dispensando a
formacdo de um grande reservatério. A Companhia obteve a autorizagdo para o registro na

PAGINA: 16 de 71



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Organizagédo das Nacgdes Unidas (“ONU”) para participar do Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo (“MDL”).

Com o aval da ONU, a UHE Santo Ant6nio foi a primeira usina de grande porte e em operacao
comercial no Brasil a gerar efetivamente créditos de carbono para o mercado global, sendo
que, até 31/12/2014 foram emitidos 1.057.929 CERs.

c. Hydropower Sustainability Assessment Protocol: Em abril de 2014, a Companhia passou
pelo processo de avaliacdo com base no Hydropower Sustainability Assessment Protocol
(“Protocolo”), uma ferramenta de avaliagdo de sustentabilidade usada para medir e orientar o
desempenho no setor de energia hidrelétrica, segundo as melhores praticas adotadas em nivel
mundial. Foram avaliados 20 critérios que permeiam o projeto como um todo. A UHE Santo
Antbnio recebeu a melhor avaliacdo, até o0 momento, em projetos em implantacdo, com o maior

ndmero de notas maximas.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Nos termos do Estatuto Social da SAE, o Conselho de Administragdo é composto atualmente
por 11 membros efetivos além de seus respectivos suplentes, com mandato unificado de 1 ano,
sendo permitida a reeleicdo dos membros do Conselho de Administragdo. No minimo 20%
deverdo ser conselheiros independentes, conforme a definicho do Regulamento do Novo
Mercado da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, e
expressamente declarados como tais na ata de Assembleia Geral que os eleger, sendo
também considerados independentes os conselheiros eleitos mediante faculdade prevista pelo
artigo 141, 88 4° e 5°, e artigo 239 da Lei das Sociedades por Acdes.

Nos termos do artigo 10 do Estatuto Social da Companhia, o Conselho de Administracéo
reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada 45 dias e, extraordinariamente, sempre que
convocado pelo seu Presidente ou pela maioria de seus membros. As reunides do Conselho de
Administracdo somente serdo consideradas validamente instaladas se contarem com a
presenca da maioria dos Conselheiros em exercicio. Nos termos do artigo 19 do Estatuto
Social da Companhia, o Conselho Fiscal ndo funciona em carater permanente e, quando
instalado, tera entre 3 e 5 membros efetivos e igual nimero de suplentes, acionistas ou néo,
residentes no pais, sendo admitida a reeleicéo.

COMENTARIO SOBRE O DESEMPENHO

Ndmero de Turbinas e Volume Vendido

A SAE terminou o0 ano de 2014 com 2.218 MW de capacidade instalada, contando com 32
turbinas em operacdo, frente a 1.139 MW de capacidade instalada e 16 turbinas em operacdo
em 2013. O volume vendido passou de 12.593 GWh em 2013 para 19.817 GWh em 2014.

Receita Operacional Liquida

z

A receita operacional da UHE Santo Antbnio € composta pela comercializacdo de energia
elétrica nos ambientes regulado e livre. No ano de 2014, a receita operacional liquida da
Companhia alcancou R$ 2.344 milh&es e no ano de 2013 R$ 1.301 milhdes, o que demonstra
um incremento de 80%, substancialmente em razdo do aumento do volume entregue pelo
acréscimo do namero de turbinas em operag¢éo comercial.

A Companhia j& comercializou 100% do volume de energia assegurada, por meio da
celebragéo de contratos no ACR e ACL. Do volume de garantia fisica do projeto original (2.218
MW médios), 30% foram vendidos com prazos superiores a 12 anos e 0s 70% restantes, até o
final do prazo da concessdo da UHE Santo Anténio. O Projeto Basico Complementar
Alternativo (PBCA), que se refere a expansdo da usina, incrementou 206,2 MW médios de
garantia fisica. Deste volume, 65% foram vendidos no ACR, em contratos com prazo de 35
anos, e 35% foram disponibilizados para o ACL.

Custo com Venda de Energia Elétrica
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O custo com venda de energia elétrica, em 2014, foi de R$ 3.151 milhdes, representando um
crescimento de 133% em relacdo a 2013, fato este decorrente, principalmente, pelo aumento
dos custos referentes ao FID e GSF. Em 2014, foram incorridos R$ 723 milhdes com FID (Fator
de Disponibilidade) e R$ 1.044 milhdes com GSF. Além disso, recompras de energia para
recomposicdo de lastro somaram R$ 1.157 milhdes. E importante ressaltar também o
incremento de R$ 533 milhdes de encargo de uso da rede elétrica em razdo do aumento de
unidades geradoras em operacdo comercial, de 16 unidades geradoras em 2013 para 32
unidades geradoras em 2014.

Custo de Operacao

O custo de operacgdo passou de R$ 287 milhdes em 2013 para R$ 635 milhdes em 2014, um
incremento de 121%. O aumento apresentado ocorreu principalmente pelo aumento no nimero
de turbinas em operacdo comercial (de 16 unidades geradoras em 2013 para 32 em 2014)
impactando: (i) a depreciacao dos ativos da Companhia e; (ii) o aumento do custo de operacéo
e manutencdo da UHE Santo Antdnio, decorrente de maior nimero de operadores, técnicos e
outros profissionais de operacdo e manutencao.

A composicdo do custo de operagdo de 2014 tem como principais itens: (i) depreciacédo e
amortizagdo, R$ 366 milhdes; (ii) servicos de terceiros de operacdo e manutencdo, R$ 17
milhdes; (iii) R$ 35 milhdes com custos com pessoal de operagdo e manutencao; e (iv) R$ 177
milhdes gastos oriundos dos Efeitos das Greves e deslocamento do cronograma pelo efeito da
motorizacao adicional (PBCA).

Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas (G&A) apresentaram incremento de 35% entre 2013 e
2014, passando de R$ 101 milhdes para R$ 137 milhdes. Este aumento se deu em razédo do
incremento das atividades de apoio operacionais e comerciais da Companhia, além do
aumento dos gastos relacionados as questfes juridicas, principalmente em razdo dos
processos judiciais da SAE junto aos 6rgdos competentes, como ac¢les referentes a
Excludente de Responsabilidade e recontabilizag&o do FID.

Receita Financeira

A receita financeira da Companhia aumentou 271% na comparacao entre os anos de 2013 e
2014, passando de R$ 17 milhGes para R$ 63 milhdes. Tal diferenca se deve principalmente
pelo aumento do caixa médio da Companhia no ano de 2014, além do aumento da
remuneracdo das aplicagdes financeiras, decorrente de uma taxa Selic média mais alta em
2014.

Despesa Financeira

A apropriacdo da despesa financeira no resultado é proporcional ao niumero de turbinas em
operacdo. A SAE encerrou o ano de 2014 com 32 turbinas em operacdo comercial, ante 16 ao
fim de 2013. E importante também destacar a 32 emissdo de debéntures da Companhia, no
valor de R$ 700 milhdes. A conta de despesa financeira em 2014 foi de R$ 798 milhdes,
representando um aumento de 158% quando comparado a 2013, que foi de R$ 309 milhdes,
principalmente devido ao aumento do nimero de turbinas em operacdo, como explicado
anteriormente.

EBITDA

O EBITDA do ano de 2014 foi negativo em R$ 1.103 milhdes (Margem EBITDA de -47,05%),
frente & R$ 503 milhdes em 2013 (Margem EBITDA de 38,68%). Novamente, os impactos do
FID e do GSF foram extremamente lesivos a Companhia. Contudo, as necessidades de caixa
da SAE foram adicionalmente supridas por aportes dos acionistas.

Prejuizo do Exercicio
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Como resultado do explicado acima, o prejuizo do exercicio totalizou R$ 2.202 milhdes,
comparado com R$ 13 milhdes em 2013.

R$ Mil 2014 2013
Prejuizo do exercicio (2.202.228) (12.973)
(+) Despesas financeiras liquidas 734.602 291.572
(+) Imposto de renda e contribuicao social (3.383) 1.253
(+) Depreciagdo e amortiza¢do 368.191 223.209
EBITDA (1.102.818) 503.061
Receita liquida 2.343.960 1.300.585
Margem EBITDA (47,05%) 38,68%

Endividamento

Em dezembro de 2014, a Companhia possuia saldo de dividas conforme demonstrado abaixo:

CREDOR (R$ mil)
BNDES 4.556.390
Bancos repassadores de recursos do BNDES  4.717.113
Debenturistas da 12 emissao 1.976.107
Debenturistas da 22 emisséao 469.446
Debenturistas da 32 emisséao 719.724
FNO 631.899
Custo de Transacao a amortizar — BNDES -21.285
TOTAL 13.049.394

A divida liquida (divida bruta descontada das disponibilidades da Companhia), em 31 de
dezembro de 2014, correspondia a R$ 12.812 milhdes (R$ 11.600 milhdes em 31 de dezembro
de 2013).

A Companhia monitora o indicador Divida Liquida / Patriménio Liquido, o qual é utilizado como
métrica de alavancagem financeira. Nos termos da escritura da 12 emissao de debéntures da
Companhia, este indicador deve ser mantido em um valor inferior a 3,5. A Companhia tem
respeitado esta restricdo, como demonstrado abaixo:

Divida Liquida / PL
2014 2013 2012
1,99 1,98 1,76

O indice de alavancagem financeira da Companhia (razdo entre Ativo Total e Patriménio
Liquido) teve um aumento de 3,35, em 31 de dezembro de 2013, para 3,40, em 31 de
dezembro de 2014, principalmente em virtude da nova emissédo de debéntures e do prejuizo
registrado.

O Capital Circulante Liquido (CCL), que corresponde ao Ativo Circulante subtraido do Passivo
Circulante, evoluiu como segue:

CCL (R$ mil)
2014 2013 2012
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(486.157) (204.495) (387.291)
Fornecedores

A conta de Fornecedores apresentou saldo em 2014 de R$ 1.186 milhdes, um aumento de
277% em relacdo a 2013, cujo saldo era de R$ 315 milhdes. Este aumento é referente
principalmente a incorporacao nesta conta dos “Efeitos das Greves”, anteriormente presente na
conta “Outras Provisdes”. Tais efeitos representam o ressarcimento, ao CCSA, dos custos
incorridos com greves e paralisagfes ocorridas entre os anos de 2009 e 2013 (greves ilegais e
violentas — caso fortuito), que resultaram na elevacdo dos custos do Contrato EPC em fungéo
da improdutividade e da concessdo de aumentos salariais e outros beneficios aos
trabalhadores do consoércio. Além disso, o acréscimo dos montantes nas Liquidacfes da
CCEE, decorrentes do encargos setoriais e conjuntura econdmica, que tém prazo de
pagamento de 2 meses, é refletido nesta conta.

Adiantamento de Clientes

A conta de Adiantamento de clientes no final de 2014 totalizava R$ 47 milhdes, frente a um
saldo de R$ 118 milhdes em 2013; uma reducédo de 60% decorrente da amortizagdo mensal da
antecipacdo da venda de energia.

Concessobes a Pagar

A rubrica de Concessdes a pagar trata da obrigacdo, assumida pela Companhia no Contrato de
Concesséo, para a utilizacdo do bem publico (“UBP”) para a geragdo de energia elétrica na
UHE Santo Antonio, de recolher a Unido o pagamento total fixado de R$ 379 milhdes, em
parcelas mensais iguais, sendo exigida a partir da entrada em operac¢do comercial da primeira
unidade geradora, ocorrida em 30 de marco de 2012, até o 35° ano da concessédo. O valor do
pagamento € atualizado anualmente pelo IPCA, sendo o montante total da obrigacao
registrado pelo valor presente total do UBP até o final do Contrato de Concesséao. Este valor
atualizado é de R$ 511 milh6es em 31 de dezembro de 2014.

Buscando refletir adequadamente a outorga onerosa da concesséo e a respectiva obrigacédo
perante a Unido, os valores da concessdo foram registrados no ativo intangivel em
contrapartida do passivo.

Os valores originais contratados, atualizados monetariamente pela variacdo anual do IPCA,
estdo sendo pagos em 375 parcelas mensais a partir de abril de 2012.

A variac@o de 5% entre 2013 e 2014, passando de R$ 215 milhdes, para R$ 227 milhdes, se
justifica tanto pela atualizacdo monetaria, quanto pela amortizagédo do saldo.

R$ mil
UBP 31/12/2014 31/12/2013
Circulante 17.502 16.416
Nao Circulante 209.212 198.704
TOTAL 226.714 215.120

Empréstimos e Financiamentos

E a conta mais significativa do Passivo, representando 45% em 2014, com saldo de R$ 9.884
milhdes. A variacéo de 1,8% em relagédo a 2013, cujo saldo era de R$ 9.713 milhdes deve-se
principalmente pelos juros incorridos no periodo, uma vez que ndo houve desembolsos
significativos de financiamentos do BNDES.

Credores Encargos Financeiros 31/12/2014 31/12/2013
Repasses recursos BNDES TJILP 4.717.113 4.643.248
BNDES TILP 4.556.390 4.487.985
Custo de Transacgao a amortizar

(CPC 08) -21.285 -22.321
FNO Juros de 10% a.a. 631.899 603.870
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Total 9.884.117 9.712.782

Debéntures

O saldo desta conta, de R$ 3.165 milh6es contempla as 3 emissdes de Debéntures da
Companhia, incluindo os juros incorridos, e representa 14% do Passivo total em 2014. A
variacdo de 45% em relagdo a 2013, cujo saldo era de R$ 2.180 milhdes, é justificada
principalmente pela 3% emissdo de debéntures, no valor de R$ 700 milhdes em maio de 2014,
além dos juros incorridos das 12 e 22 emissodes.

Patrimdnio Liquido

O saldo do Patrimdnio Liquido de R$ 6.444 milhdes apresentou aumento de 9% entre 2013 e
2014, ou R$ 575 milhdes, sendo que as movimentagdes ocorridas no patriménio liquido
durante o exercicio estdo relacionadas, principalmente, ao aumento de capital para atender a
necessidade de recursos pela Companhia para prosseguir com o investimento na construgédo
da UHE Santo Antonio, e ao aumento do prejuizo entre os anos de 2013 e 2014.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

A Companhia pretende declarar e pagar dividendos e/ou juros sobre o capital préprio em cada
exercicio social no montante de 25% do seu lucro liquido, apds deducgdo de 5% de reserva
legal, ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e 0 seu Estatuto Social.

Em funcdo de restricBes previstas em contratos de financiamentos em que figura como
devedora e nas escrituras de debéntures de sua emissdo, a Companhia ndo pode, sem
expressa autorizagdo do BNDES, do banco lider dos repasses de recursos do BNDES, do
Banco da Amazbnia e sem aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, distribuir
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio em montante acima do previsto na Lei das
Sociedades por Acdes, 25% do lucro liquido, apds deduzida a reserva legal de 5%.

A Companhia foi constituida em 2008 e possuia prejuizos acumulados até o exercicio findo em
31 de dezembro de 2014. Por esta razdo, ndo houve pagamento de dividendos e/ou juros
sobre capital proprio aos acionistas.

ADERENCIA A CAMARA DE ARBITRAGEM

De acordo com o artigo 26 do Estatuto Social da SAE, a Companhia, seus acionistas,
administradores e membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
perante a Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade,
eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cbes contidas na Lei das
Sociedades por Ac¢bes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pela CVM, bem
como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além
daqguelas constantes do Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

A SAE adota procedimentos que visam evitar o conflito de interesse ou a perda de
independéncia e objetividade por parte dos referidos auditores externos independentes, tais
como consultar os auditores independentes para assegurar que a realizacdo da prestacdo
destes e de outros servigcos ndo venha a afetar sua independéncia e objetividade necessarias
ao desempenho dos servicos de auditora independente. Adicionalmente, nos termos do
Estatuto Social da Companhia, cabe ao Conselho de Administracdo a escolha e destituicdo dos
auditores independentes.

Durante o exercicio de 2014 foram prestados outros servicos além daqueles relacionados a
auditoria das demonstragdes financeiras. Os honorérios desses servigos ndo séo significativos
representando menos de 15% do total dos honorarios relacionados a auditoria externa.
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APROVAGCAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Em observancia as disposigbes da Instrugdo CVM n° 480/09, a diretoria estatutaria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no parecer dos
auditores independentes e com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014, que foram aprovadas para divulgacao pelo Conselho
de Administracdo, em reunido realizada em 13 de Marc¢o de 2015.

CONSIDERAGOES FINAIS

A SAE agradece o empenho de todos seus integrantes e acionistas e o apoio de seus clientes,
fornecedores, credores, bem como as entidades governamentais, 6rgéos reguladores e a todos
gue contribuiram para o desempenho da Companhia em 2014.

Séo Paulo, 13 de marco de 2015.

A Administracéo
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
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1 Informacoes gerais

A Santo Ant6nio Energia S.A. (“Companhia” ou “SAE”) é uma sociedade anonima de capital aberto,
constituida em 17 de janeiro de 2008, e tem por objetivo o desenvolvimento do projeto de
implementac¢ido da Usina Hidrelétrica Santo Antonio e de seu sistema de transmissao, em trecho do Rio
Madeira, municipio de Porto Velho, Estado de Rondénia, assim como a conducio de todas as atividades
necessarias a construcao, operacao e exploracao da referida hidrelétrica e seu sistema de transmissao
associado.

Em 29 de setembro de 2008, a Madeira Energia S.A. — MESA (“Controladora”), Controladora integral da
Companhia, obteve anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para transferir a
concessao de geracao de energia para a Companhia, hoje responsavel pela construcao e exploracao do
empreendimento e pelas instalacoes de transmissao de interesse restrito da central geradora.

A construcdo da Usina Hidrelétrica Santo Antonio, que prevé capacidade minima instalada de 3.150,4
MW (projeto original), com a implantacdo de 44 turbinas do tipo “Bulbo” que operam em rios de baixa
queda e grande vazao de agua, teve seu inicio no segundo semestre de 2008. A garantia fisica de energia
da UHE Santo Antonio, ap6s completa motorizagido do projeto original, é de 2.218 MW médios e foi
atingida em setembro de 2014 com a entrada em operacgao comercial da 32° unidade geradora (“UG”).

A Companbhia pleiteou junto 8 ANEEL projeto de ampliacdo da UHE Santo Ant6énio em 6 UG’s para
obter o aproveitamento 6timo de geragdo do Rio Madeira e para o Sistema Interligado Nacional (SIN),
aumentando sua capacidade instalada em 418 MW, de 3.150 MW para 3.568 MW. A ANEEL, por meio
do despacho n° 2.075, de 25 de junho de 2013, aprovou o projeto.

Em 18 de setembro de 2013, o Conselho de Administracdo da Controladora aprovou o projeto de
ampliacdo da UHE Santo Ant6énio em 6 unidades geradoras. Com a ampliagdo, a UHE Santo Antonio
terda 50 UG’s, com incremento de 206,2 MW médios, a um custo estimado em R$ 1.538 milhGes data
base (nao auditado).

A UHE Santo Antonio iniciou o ano de 2013 com 9 unidades geradoras em operacao comercial. Durante
esse ano mais 7 unidades geradoras entraram em operagio, encerrando o exercicio de 2013 com 16
unidades geradoras operando comercialmente.

A Companhia obteve, em 2013, a autorizagdo para o registro na Organizacdo das Nag¢oes Unidas
(“ONU”) para participar do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL”). Com o aval da ONU, a
UHE Santo Ant6nio foi a primeira usina de grande porte e em operacdo comercial no Brasil a gerar
efetivamente créditos de carbono para o mercado global. De acordo com a metodologia do MDL, o
volume de créditos equivale a quantidade de gases de efeito estufa ndo emitida na atmosfera, ampliando
a oferta de energia gerada de fonte limpa e renovavel.

A UHE Santo Antonio com a operagao na cota 70,5m tem uma relacao de poténcia nominal
instalada/area de reservatorio de 8,88 W/m2, que é o dobro da eficiéncia energética minima para gerar
créditos de carbono (4 W/m2), gracas ao uso de turbinas do tipo bulbo, responsavel por gerar energia
utilizando a vazao do rio, dispensando a formacao de um grande reservatorio.

Em 09 de janeiro de 2014, em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), foi aprovado o registro da
Companhia como emissora de valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados
de valores mobiliarios “Categoria B”, nos termos da Instru¢ao CVM 480, bem como a submissao do
respectivo pedido de registro a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a eleicdo dos membros do
Conselho de Administracdo da Companhia e respectivos suplentes.
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Em 17 de fevereiro de 2014, o Operador Nacional do Sistema — ONS determinou que a Usina
Hidrelétrica de Santo Antonio rebaixasse o seu reservatorio para a cota de 69,50m, o que resultou em
uma diminuicao de sua queda minima operacional, provocando o desligamento de suas turbinas.
Independentemente deste fato, para os valores de vazao registrados, superiores as especificagoes dos
fabricantes, mesmo com o reservatorio em seu Nivel Maximo Normal (70,50m), as turbinas estariam
desligadas.

A ocorréncia de eventos hidrolégicos nao usuais, como a cheia recente do Rio Madeira, sao fend0menos
naturais pouco frequentes e que podem, eventualmente, vir a se repetir durante o periodo de concessao
da usina e resultar no desligamento obrigatoério das turbinas. Entretanto, estas situacées foram
computadas no calculo da garantia fisica da usina, que representa o lastro para cumprimento das
obrigacdes contratuais assumidas pela SAE nos Ambientes de Contrata¢ao Regulado e Livre, ndo
havendo qualquer possibilidade de impactar na sua producao energética média ao longo do seu periodo
de concessdo, tendo-se em vista que no periodo em que as unidades geradoras estiverem desligadas, a
energia necessaria para atingir a Garantia Fisica é suprida pelo pool de geradores hidraulicos do Sistema
Interligado Nacional — SIN.

Em 16 de abril de 2014, o Operador Nacional do Sistema — ONS instruiu a UHE Santo Ant6nio a iniciar
um gradual processo de enchimento de seu reservatoério visando atingir a cota de 70,5m, de maneira a
garantir uma queda liquida de gm, necesséria para o retorno a operacao de suas unidades geradoras.

Em 25 de abril de 2014, a UHE Santo Antonio iniciou a retomada, de maneira gradual, da operacao de

suas unidades geradoras.

Em 2014, as seguintes unidades geradoras tiveram liberacao por parte da Superintendéncia de
Fiscalizacdo dos Servicos de Geragao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL para entrada em

operacao:
Data de entrada

UG Capacidade em operacao Despacho  Operacao
UG23 73.290 kw 09.01.2014 34/2014 Comercial
UG21 69.590 kw 22.02.2014 411/2014 Comercial
UG22 69.590 kw 22.02.2014 411/2014 Comercial
UG24 73.290 kw 22.02.2014 411/2014 Comercial
UG16 73.290 kw 25.03.2014 721/2014 Comercial
UG25 73.290 kw 27.03.2014 753/2014 Comercial
UG26 73.290 kw 27.03.2014 753/2014 Comercial
UG18 73.290 kw 07.04.2014 1.129/2014 Comercial
UG19 73.290 kw 07.04.2014 1.129/2014 Comercial
UG20 73.290 kw 07.04.2014 1.129/2014 Comercial
UG27 73.290 kw 05.07.2014 2.350/2014 Comercial
UG29 73.290 kw 07.08.2014 3.045/2014 Comercial
UG31 69.590kw 16.08.2014 3.151/2014 Comercial
UG28 73.290 kw 20.08.2014 3.202/2014 Comercial
UG30 73.290 kw 21.08.2014  3.231/2014 Comercial
UG32 69.590kw 05.09.2014 3.630/2014 Comercial
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Em 31 de dezembro de 2014, a UHE Santo Antdénio possui 32 unidades geradoras em operacao
comercial, totalizando 2.218 MW médios de garantia fisica. Em comparacao ao mesmo periodo do
exercicio anterior, a UHE Santo Antonio operou em 2014 com 16 unidades geradoras a mais. Como
consequéncia, houve aumento na receita liquida de venda de energia assim como no custo de venda de
energia elétrica.

A energia elétrica produzida é comercializada pela Companhia, na condicao de “Produtor
Independente”, nos termos estabelecidos pelo Contrato de Concessao.

Em cumprimento ao edital de leilao n® 05/2007 da UHE Santo Ant6nio, que prevé a comercializacio de
70% de sua energia assegurada no Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR, em 25 e 28 de julho de
2008, foram assinados, por intermédio da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE, os
Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEARs, com as 32
compradoras participantes do Leildo n°® 05/2007 - ANEEL, cujo valor total é de 2.218 megawatts
médios, que esta sendo comercializado no mercado regulado a um prego de R$ 78,87 o megawatt hora
(R$ 116,32, em 31 de dezembro de 2014, atualizados pelo IPCA).

Em 06 de junho de 2014, por meio do Leilao A-3, a Companhia vendeu 126, MW médios de energia da
ampliacao da UHE Santo Antonio, que serao entregues a partir de 2017.

O prazo de duracgdo do Contrato de Concessao é de 35 anos, contados a partir da data de sua assinatura
ocorrida em 13 de junho de 2008.

As presentes demonstracgoes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragio da
Companhia em 13 de marco de 2015.

2 Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio destas demonstracoes financeiras estao
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

2.1 Base de preparacio

As demonstracgGes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPCs) e as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting
Standards (IFRS)), emitidas pelo “International Accounting Standards Board (IASB)”, assim como
estao apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM). Adicionalmente, foram considerados aspectos da legislagao especifica emanada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, principalmente em relacao a estruturacdo das contas contabeis e
forma de registro dos eventos, visando a uniformizagao das praticas com outras companhias do setor
elétrico.

A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.21.
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(a) Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretacées de CPC’s vigendo a partir de 2014 com impacto
significativo nas demonstrac6es financeiras da Companhia.

2.2 Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com
vencimentos originais de trés meses ou menos, e com risco insignificante de mudanca de valor.

2.3 Ativos financeiros
2.3.1 Classificacao

A Companbhia classifica seus instrumentos financeiros sob a categoria empréstimos e recebiveis. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os instrumentos financeiros foram adquiridos. A
Administracdo determina a classificacao de seus instrumentos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
fixos ou determinéaveis, nao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data do balanco (estes sao classificados
como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem demais contas a receber e
caixa e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados inicialmente pelos seus
valores justos e subsequentemente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
Incluem-se nesta categoria “Consumidores e concessionarias”, que representam saldos a receber pela
venda de energia, bem como “Caixa e equivalentes de caixa”, “Dispéndios reembolsaveis” e “Depdsitos e
garantias”.

2.3.2 Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao - data na
qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste altimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os empréstimos e
recebiveis sao contabilizados inicialmente pelo valor justo e subsequentemente pelo custo amortizado,
usando o método da taxa de juros efetiva.

A Companbhia avalia, na data do encerramento do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(Impairment).

2.4 Despesas pagas antecipadamente
Representadas por ativos decorrentes de pagamentos antecipados, cuja prestacao de servico ocorrera em

periodo subsequente e nao sera reembolsado e/ou recebido em dinheiro, nem representa bens
fisicamente existentes (Nota 8).
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2.5 Outros ativos

Representados, principalmente, por estoque de materiais utilizados na operacao da Companbhia,
adiantamentos efetuados a fornecedores de servicos e por créditos contra os empregados.

2.6 Dispéndios reembolsaveis

Trata-se de desembolsos que nao representam despesas da Companhia e que serao objeto de reembolso
pelo seu beneficiario. Os gastos realizados pela Companhia, que possuem previsao contratual de
reembolso, sdo inicialmente registrados no resultado ou no ativo imobilizado da Companhia, conforme
sua natureza, e, separadamente, a crédito de reducao desse gasto, a Companhia apropria a parcela
reembolsével em contrapartida a “Dispéndios reembolsaveis”. Os reembolsos sdo registrados pelo valor
do custo reembolsavel incorrido e atualizados conforme previsao de cada contrato.

2.7 Demais ativos circulante e ndo circulante

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizacdo, incluindo quando aplicavel, os rendimentos
auferidos até a data do balanco. Quando requerido, os elementos do ativo decorrentes de operagoes de
longo prazo sdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.

2.8 Imobilizado (Nota 12)

Registrado ao custo de aquisicao e construcdo. Inclui a capitalizacido dos encargos de empréstimos
tomados especificamente para o financiamento de projetos, liquidos das receitas auferidas com esses
recursos. A apropriacdo mensal desses encargos esta sendo realizada de maneira proporcional a
quantidade de unidades geradoras em construcao.

Inclui também: (a) adiantamentos a fornecedores para aquisicao de bens que integram o imobilizado;
(b) estoque de bens para aplicagdo no imobilizado; (c) gastos relacionados com as agbes ambientais de
protecdo, monitoramento, reflorestamento, recuperagio ou compensacao dos impactos socioambientais;
e (d) gastos realizados em beneficio da obra como um todo.

A depreciacao dos ativos imobilizados da Companhia é calculada com base nas vidas uteis estabelecidas
pela ANEEL para os ativos de usinas hidrelétricas (tabela anexa a Resolu¢ao Normativa ANEEL n° 367,
de 02 de junho de 2009, alterada pela Resolugdo Normativa n® 474, de 07 de fevereiro de 2012) ou com
base no periodo de concessao, das duas, a menor vida 1til (orientagao técnica OCPC 05).

A Companhia adota o método linear para a depreciacao de seus ativos.
2.9 Intangivel (Nota 13)

Representado por licencas adquiridas de programas de computador, que sao capitalizadas e amortizadas
ao longo de sua vida ttil estimada. E, ainda, pelo “Uso do bem publico” (UBP), que se trata de um direito
de outorga decorrente de processos licitatérios onde o concessionario entrega, ou promete entregar,
recursos econdmicos em troca do direito de explorar o objeto da concessao ao longo do prazo previsto
em contrato. O pagamento do UBP é efetuado mensalmente ao Governo Federal, desde a entrada em
operacio comercial. E registrado pelo valor presente total do UBP até o final do contrato de concessao.
Durante a fase de construcao até a entrada em operacao comercial, a atualizacao foi capitalizada ao custo
do intangivel, apos a entrada em operacao, a atualizacao passou a ser reconhecida como despesa
financeira no resultado do exercicio.
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2.10 Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagao sao revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o
qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
em uso. Para fins de avaliacado do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os
quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Para
os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, , ndo foram identificadas pela Administracao
indicadores que pudessem requerer o registro de perdas de impairment para os ativos nao financeiros.

2.11  Fornecedores (Nota 14)

Referem-se, substancialmente, a valores a pagar ao consoércio responsavel pela constru¢do da UHE
Santo Ant6nio, encargos de uso da rede elétrica, suprimento de energia elétrica e a contratos de seguros.

2.12 Adiantamentos de clientes (Nota 20)
Refere-se a adiantamento de cliente decorrente de contrato de suprimento de energia.
2.13 Empréstimos (Notas 15 e 16)

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidacgao é reconhecida na
demonstracgdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros, inclusive debéntures que sdo obrigatoriamente resgataveis em uma data
especifica, sdo classificados como passivo.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacio do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balango.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigao, construgio ou producdo de um
ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confian¢a. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa
no periodo em que sao incorridos.

2.14 Concessoes a pagar

Trata-se da obrigacao, assumida pela Companhia no Contrato de Concessao n® 001/2008 de Uso do
bem publico para a geracao de energia, de recolher a Unido o pagamento total fixado de R$ 379.267, em
parcelas mensais iguais, sendo exigida a partir da entrada em operacao comercial da primeira unidade
geradora, ocorrida em 30 de marco de 2012, até o 35° ano da concessao. O valor do pagamento é
atualizado anualmente pelo IPCA, o montante total da obrigacao é registrado pelo valor presente total do
UBP até o final do contrato de concessao descontado a taxa de 6,94% a.a. (Nota 21).
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2.15 Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente, legal ou nao
formalizada, como resultado dos eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliacoes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacao. O aumento da obrigacdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

(a) Provisoes socioambientais

O IBAMA - Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — concedeu
licengas ambientais para a Companhia, as quais impoem condicionantes para a construc¢ao do
empreendimento. Essas obrigacoes, que estao relacionadas com acdes ambientais de protecio,
monitoramento, reflorestamento, recuperacao e compensac¢ao dos impactos socioambientais, foram
estimadas e sdo monitoradas pela Administracdo da Companhia. Em conformidade com o OCPCos,
esses gastos, relacionados a construcao, foram estimados e registrados como custo do ativo imobilizado,
em Reservatorio, barragens e adutoras (Nota 23).

2.16 Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido (Nota 32)

As despesas de imposto de renda e contribui¢io social do exercicio compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstrac¢ao do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimoénio liquido ou no
resultado abrangente.

Os encargos de imposto de renda e da contribuico social correntes sao calculados com base nas leis
tributarias brasileiras promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A
Administracgdo avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia nas declaracoes de
impostos de renda com relagao as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel d4 margem a
interpretacoes. A Administracao estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas
demonstragoes financeiras.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo determinados usando aliquotas de imposto (e
leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser
aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo
for liquidado.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

O imposto de renda e contribuicao social diferidos passivos sdo integralmente reconhecidos.
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Os impostos de renda e a contribuicao social diferidos ativos e passivos sao compensados quando ha um
direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes
e quando os impostos de renda e contribui¢ao social diferidos ativos e passivos se relacionam com os
tributos incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades
tributaveis onde héa intencao de liquidar os saldos numa base liquida.

No dia 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei 12.973 que revoga o regime tributario de transicao (RTT)
e traz outras providéncias, com vigéncia a partir de 2015. A adoc¢ao antecipada para 2014 pode eliminar
potencias efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de dividendos e juros sobre
capital proprio, efetivamente realizados até a data de publicacao desta lei.
A Companhia analisou os possiveis efeitos que poderiam advir da aplicacio dessa nova norma, e a
adocdo de forma antecipada dos preceitos atualmente disciplinados pela lei nao devera produzir
impactos relevantes nas presentes demonstragoes financeiras.

2.17 Demais passivos circulante e nao circulante
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variaces monetarias incorridas até a data do balanco. Quando
requerido, os elementos do passivo decorrentes de operacoes de longo prazo sio ajustados a valor
presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.

2.18 Capital social (Nota 26)
As acoes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido.

2.19 Apuracao do resultado
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.
A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacio de
produtos e servigos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos

impostos, das devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranga e é
provavel que beneficios economicos futuros fluam para a Companhia, conforme descri¢ao a seguir:

(a) Venda de energia elétrica
A receita de operacGes com energia elétrica é reconhecida no resultado mensalmente, de acordo com a
entrega dos volumes de energia previstos nos contratos de fornecimento e suprimento de energia. Uma
receita nao é reconhecida se ha incerteza de sua realizacio.

(b) Receita financeira
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o

método da taxa de juros efetiva. Compreende, basicamente, receitas de juros auferidas em aplicagoes
financeiras mantidas pela Companbhia.
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2.20 Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos)
de perda tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2013, nao foram identificadas pela Administracio evidéncias objetivas que pudessem requerer o registro
de perdas de impairment para os ativos financeiros. No entanto, no o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014 a Administracio reconheceu impairment para “Dispéndios reembolsaveis” (Nota 7).

2.21 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as
estimativas contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos no atual exercicio social, estdo contempladas abaixo.

(a) Imposto diferido de renda, contribuic¢io social e outros impostos

O imposto de renda e a contribui¢io social diferidos sdo calculados sobre as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstracoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacao desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢ao social.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensiao em que seja provavel que o lucro futuro
tributével esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias, com base em
projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

(b) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. A Companhia usa seu julgamento para escolher diversos
métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢oes de mercado existentes na
data do balanco.

(¢) Vida atil economica de bens do ativo imobilizado (Notas 2.8 e 12)

A ANEEL é responsavel por estabelecer a vida ttil econdmica dos ativos imobilizados do setor elétrico
brasileiro, com revisoes periddicas nas estimativas. As taxas estabelecidas pela agéncia sdo utilizadas nos
processos de célculo de indenizacao ao final da concessao e sdo reconhecidas como uma estimativa
razoavel da vida til dos ativos da concessdo. Adicionalmente, a depreciagio dos itens que fazem parte
do projeto original da UHE Santo Antonio esta limitada ao periodo concessivo, pois nao ha previsao de
indenizacao do valor residual desses itens ao término da concessao. Dessa forma, foram utilizadas as
vidas tteis estabelecidas pela ANEEL ou o periodo de concessao como base para depreciacao do ativo
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imobilizado, dos dois, o menor periodo, uma vez que a Companhia entende que as vidas uteis
estabelecidas pela ANEEL representam as vidas tteis economicas dos ativos para fins contabeis.

(d) Provisoes

As principais provisoes reconhecidas pela Companhia sao as “Provisoes socioambientais” (Nota 23) e
“ProvisOes para contingéncias” (Nota 24).

Decorrente de obrigacdes assumidas perante o IBAMA, a estimativa de “Provisoes socioambientais” é
preparada e anualmente reavaliada pela Diretoria de Sustentabilidade e Meio Ambiente da Companhia
e, ainda, é submetida a aprovacdo do Conselho de Administra¢do da Companhia, quando da aprovacao
do Plano de negdcios da empresa. A “Provisio para contingéncias” é realizada com base no julgamento
de escritorios de advocacia contratados e passam por validacdo dos advogados da Companhia.

(e) Base de preparacao

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes no montante de R$ 486.157, decorrente, principalmente, da conta “Fornecedores” (Nota 14)
e “Empréstimos e financiamentos” (Nota 15). Para equalizacao da situacdo do capital circulante
negativo, a Companhia conta com aportes de recursos a serem efetuados pelos acionistas de sua
Controladora, bem como linha de crédito suplementar com perfil de longo prazo pré-aprovada no
montante de R$ 1.190.000.

Ademais, o resultado negativo da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(R$2.202.228) decorre principalmente de gastos com FID - Fator de disponibilidade (R$723.467), GSF
— Generation Scaling Factor (R$ 1.044.096) e compras de energia para revenda (R$ 1.156.907) que
terdo impactos mitigados, considerando que: (i) a UHE Santdnio Energia atingiu a Garantia fisica do
projeto original, em setembro de 2014; (ii) o calculo do FID foi revisto pela ANEEL, conforme Resolucao
Normativa 614/2014; e (iii) o novo teto do PLD, que passara dos atuais R$ 822,83/MWh para R$
388,48/ MWh.

3 Instrumentos financeiros e gestio de riscos

(a) Consideracoes gerais

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de caixa,
investimentos, contas a pagar a fornecedores e financiamentos.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a disponibilidade
financeira de suas operacoes e proteger dos efeitos de variacoes das flutuacoes das taxas de juros.

A Administracao dos riscos envolvidos nessas operacoes é efetuada através de mecanismos do mercado
financeiro que buscam minimizar a exposicao dos ativos e passivos, protegendo a rentabilidade dos
contratos e o patrimonio da Companhia.
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(b) Gestao de riscos

A Companhia possui politicas e estratégias operacionais e financeiras aprovadas por sua Administracao
que normatizam a exposicao ao risco de crédito em instrumentos financeiros de forma a garantir o valor,
a liquidez, a seguranca e a rentabilidade de seus ativos e manter os niveis de endividamento e perfil da
divida conforme definidos no Plano de negdcios da Companhia e deliberacées do Conselho de
Administracao.

Os riscos financeiros mais relevantes a serem gerenciados pela Companhia sao:
(6)) Riscos de taxa de cimbio

Risco decorrente de mudancas na taxa de cambio em transagoes ja contratadas, mas cujo recebimento
ou pagamento ocorrera no futuro.

Alguns dos equipamentos que sao utilizados na montagem da UHE Santo Ant6nio sdo adquiridos com
base na cotagio do Euro, a flutuacio da cotacao da moeda frente ao Real expoe a Companhia a um risco
de fluxo de caixa.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos para a
protecdo desse risco. Nesta data, a Companhia possui, no Contrato para Implanta¢cdo da UHE Santo
Anto6nio (Contrato EPC), saldo de € 14.337 equivalentes a R$ 46.266 (€ 9.659, em 31 de dezembro de
2013, equivalentes a R$ 31.163).

(ii) Risco de taxa de juros e inflacao

A Companbhia esta exposta aos riscos de elevacdo das taxas de juros nacionais e inflacio, em 31 de
dezembro de 2014. O contrato para constru¢cao da UHE Santo Antonio est4 indexado aos Indices Gerais
de Precos (IGP-M). Uma variacdo nesse indice ocasionara aumento no fluxo de caixa de investimentos.

A Santo Antonio Energia esta exposta ainda a variagao na taxa de juros dos financiamentos contratados.
Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui R$ 9.884.117 em empréstimos e financiamentos
contratados dos quais R$ 9.273.503 (Nota 15 (a)), relacionados a financiamento obtido junto ao BNDES,
estao atrelados a TJLP e possui R$ 3.165.277 (Nota 16) em debéntures atreladas ao Indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA.

Adicionalmente, a Companhia assumiu, na assinatura do Contrato de Concessao n°® 001/2008 de Uso do
bem publico para a geracao de energia, a obrigacao de recolher a Unido o montante total fixado em

R$ 379.267, em parcelas mensais proporcionais ao valor anual de R$ 11.852, reajustado anualmente
pelo IPCA (Nota 21).

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos contratados
para protecao desses riscos.

(iii) Risco de preco de commodities

Risco de preco de commodities é aquele relacionado a variacdo nos precos de matérias-primas
(commodities). Durante o periodo de constru¢do da UHE Santo Anténio, a Companhia est4 exposta a
variacao nos precos das principais matérias-primas utilizadas em seus equipamentos, como: Ferro
Chapa-Grossa, Cobre Eletrolitico, IPI-Metaltargica (Col.32). A Companhia tem como politica monitorar
mensalmente o risco de precos de commodities.
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(iv)  Risco de crédito

Risco de crédito da contraparte é aquele existente em funcdo da incapacidade da contraparte de cumprir
suas obrigacOes financeiras com a Companhia por insolvéncia.

Visando gerenciar esse risco, os relacionamentos da Companhia com instituicGes financeiras sao apenas
com instituicOes financeiras de primeira linha e que possuem “ratings” fornecidos por agéncias
internacionais como Fitch Rating, Standard & Poor’s e Moody’s Investor e devidamente aprovadas pelo
Conselho de Administragdo da Controladora por meio da Politica de Gestao de Riscos Financeiros.

Parte dos contratos de venda de energia da Companhia estd amparada em regras do ambiente de
contratacao regulada de energia. Adicionalmente, a Companhia busca minimizar seus riscos de crédito
através de mecanismos de garantia envolvendo recebiveis de seus clientes e, quando aplicavel, mediante
fiangas bancarias.

(8% Risco de liquidez

A Companhia monitora permanentemente os fluxos de caixa de curto, médio e longo prazo, previstos e
realizados, buscando evitar possiveis descasamentos e consequentes perdas financeiras e garantir as
exigéncias de liquidez para as necessidades operacionais. Para equalizacao do capital circulante negativo
apresentado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Companhia conta com aportes de recursos
a serem efetuados pelos acionistas de sua Controladora, bem como linha de crédito suplementar com
perfil de longo prazo pré-aprovada no montante total de R$ 1.190.000.

(vi) Analise de sensibilidade

Com relacdo ao risco de elevagio da inflacdo mais relevante, a Companhia estima que, em um cenério
provavel, em 31 de dezembro de 2015, a taxa IPCA sera de 6,39%. E para o risco de taxas de juros mais
relevante, a Companhia estima que, em um cenario provavel, em 31 de dezembro de 2015, as taxas TJLP
e CDI serao de 5,5% e 12,35%, respectivamente.

A Companbhia fez uma anélise de sensibilidade dos efeitos nos resultados advindos de uma alta nas taxas
de 25% e 50% em relacdo ao cenario provavel, considerados como possivel e remoto, respectivamente.

Em 31de dezembro de 2015

Valor Contabil indices Cenario Cenario possivel Cenario remoto
Em 31de dezembro de 2014 estimados provavel Aumento do risco em 25% Aumento do risco em 50%
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa - CDI - (Nota 4) 237.131 12,35% 266.410 273.730 281.050
Passivos
Debéntures - IPCA - (Nota 16) (3.165.277) 6,39% (3.367.615) (3.418.199) (3.468.783)
Empréstimos“)-TJLP-(Nota 15) (9.273.503) 5,50% (9.783.546) (9.911.056) (10.038.567)
Concessoes a pagar - IPCA - (Nota 21) (226.714) 6,39% (241.206) (244.830) (248.453)
Provisdes socioambientais - IPCA (Nota 23) (359.482) 6,39% (382.462) (388.206) (393.951)
Passivo liquido exposto (12.787.845) (13.508.419) (13.688.561) (13.868.704)
Efeito liquido das variacdes (720.574) (900.716) (1.080.859)

@ Analise ndo considera o financiamento do Banco da Amazonia S.A., cujos recursos financeiros
sao oriundos do Fundo Constitucional de Financiamento do Norte — FNO. Esse financiamento
nao esta atrelado a TJLP (Nota 15(b)).
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(o) Derivativos

A Companhia pode realizar operac¢des com instrumentos financeiros objetivando a protecado dos riscos
de mercado decorrentes, como das variagoes do IGP-M e da variagcdo cambial do Euro. Os principais
riscos que a Companhia objetiva reduzir sao sobre o fluxo de caixa, regulando as principais exposicoes
de riscos financeiros oriundos do descasamento de usos e fontes, como: (i) de preco de commodities; (ii)
de indexadores de precos na composicao de ativos e passivos; (iii) de escolha de instrumentos de
mitigacao; e (iv) de crédito. Instrumentos derivativos sao utilizados apenas em posi¢oes contrarias a
exposicao da Companhia.

A atividade de gestao de risco é regida por uma Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) devidamente
aprovada pelo Conselho de Administracio da Controladora e sob a responsabilidade da Diretoria
Financeira que é composta por responsaveis das principais areas envolvidas com o processo, como
Tesouraria, Planejamento Financeiro, Fiscal e Contabilidade. A Politica define todas as caracteristicas
das atividades de gestao de risco, estabelecendo relatorios e sistemas de controle para o
acompanhamento de riscos, metodologias para calculo da exposicao, limites e critérios para tomada de
risco de contraparte e de liquidez.

A estratégia da Companhia se baseia na utilizacao de instrumentos financeiros derivativos para a
mitigacao dos riscos de mercado considerados relevantes. A utilizacio destes instrumentos esta sujeita a
andlises profundas sobre precificacdo, cotacao competitiva, impacto contabil e outras técnicas de
acompanhamento, principalmente modelos matemaéticos adotados para o monitoramento continuo das
exposigoes.

A Companhia monitora e avalia seus riscos periodicamente e ajusta a sua estratégia de acordo com as

condicbes de mercado. A contratacao de instrumentos financeiros derivativos pode ser realizada com o

intuito de protegdo dos ativos e patrimonio dos acionistas e, portanto, ndo sdo mantidas posi¢oes

alavancadas ou especulativas com derivativos.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto.
(d) Gestao de capital

Ao administrar o seu capital, a Companhia tem como objetivo salvaguardar a capacidade de sua

continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas, além de

perseguir uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Os indices de alavancagem financeira da Companhia em 31 de dezembro foram:

Descritivo 2014 2013
Debéntures (Nota 16) 3.165.277 2.180.422
Empéstimos (Nota 15) 9.884.117 9.712.782

Menos: Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (237.131) (293.377)
Divida liquida (A) 12.812.263 11.599.827
Total do patriménio liquido 6.443.915 5.869.033
Total do capital (B) 19.256.178 17.468.860
indice de alavancagem financeira (C = A/B x 100) 66,54% 66,40%
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Versdo: 1

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos, conforme o balan¢o patrimonial

Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Consumidores e concessionarias (Nota 5)
Dispéndios reembolsaveis (Nota7)
Depositos em garantia (Nota 10)

Passivo, conforme o balanco patrimonial

Passivos financeiros ao custo amortizado

Empréstimos (Nota 15)
Debéntures (Nota 16)
Fornecedores (Nota 14)
Concessoes a pagar (Nota 21)
Caucoes em garantia (Nota 17)
Outras obrigacdes, excluindo
obrigacoes legais (*)
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31de dezembro

31de dezembro

de 2014 de 2013
237.131 203.377
280.934 191.677
786.006 853.954
171.104 157.637

1.475.175 1.496.645

31de dezembro

31de dezembro

de 2014 de 2013
9.884.117 9.712.782
3.165.277 2.180.422
1.186.309 314.693

226.714 215.120
279.837 248.035
22.766 19.127
14.765.020 12.690.179

As obrigacoes decorrentes da legislagdo estdo excluidas do saldo, uma vez que essa analise é exigida
somente para instrumentos financeiros. O valor esta representado, basicamente, pela soma dos saldos
de: obrigacGes com pessoal e credores diversos.
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4 Caixa e equivalentes de caixa
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Fundos de caixa 20 20
Bancos conta movimento 772 202
Aplicacoes financeiras 236.339 293.155
237.131 293.377

As aplicacoes financeiras possuem rendimento médio de 100,34% da variacdo do CDI, sdo conversiveis
em caixa em prazos menores que 90 dias e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

5 Consumidores e concessionarias
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Consumidores - Fornecimento industrial 69.340 81.991
Concessionarias - Suprimento convencional 211.594 109.686
280.934 191.677
6 Imposto de renda e contribuicao social a recuperar

Os saldos das contas “Imposto de renda e contribuicio social a recuperar” no montante de R$ 46.496
(2013 - R$ 41.372) registrados no ativo circulante e nao circulante, referem-se, substancialmente, a
imposto de renda retido na fonte incidente sobre os resgates das aplicacoes financeiras.
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7 Dispéndios reembolsaveis
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Circulante
Consércio Construtor Santo Anténio (i) 51.567 131.996
Zurich Brasil Seguros (ii) 23.644
Consoércio Construtor Santo Anténio (iii) 1.383.211
(-) Provisdo para Reducao ao Valor Recuperavel (iii) (678.551)
756.227 155.640
Nao circulante
Consoércio Construtor Santo Antonio (iii) 669.271
Energia Sustentavel do Brasil S.A. (iv) 29.779 20.043
29.779 698.314
786.006 853.954
6))] De acordo com o Contrato para Implantacdo da UHE Santo Antonio celebrado entre a Companhia e o

Consoreio Construtor Santo Antonio (“CCSA”), a Companhia deve repassar ao CCSA o custo pela compra
de volume de energia (conforme clausula 31.1.1.1 do contrato EPC - Danos Acordados por atraso), ao
preco da tarifa de energia resultante do leilao da UHE Santo Antonio (R$ 78,87/MWh), para suprir
atrasos na disponibilidade para entrada em operacdo comercial de unidades geradoras em relacdo ao
cronograma do 1° termo aditivo ao Contrato de concessao n® 001/2008;

(i) Refere-se a valores a receber da seguradora, em funcao de gastos incorridos com efeitos da erosio na
margem direita a jusante do rio Madeira, conforme apdlice de responsabilidade civil (Nota 34). Em 19 de
setembro de 2014, a Companhia recebeu da seguradora o saldo de indenizacao.

(iii) O CCSA apresentou para a Companhia um cronograma de entrada em operacdo comercial, antecipando
pela segunda vez o inicio de entrada em operacdo das unidades geradoras, de 01 de maio de 2012 para 15
de dezembro de 2011. A Companhia firmou em 23 de agosto de 2010, entao, o 2° termo aditivo ao
Contrato de Concessdo com a ANEEL e firmou com o CCSA, no Contrato para Implantagdo da UHE
Santo Antonio e em “Termos e Condi¢oes”, o referido compromisso. No entanto, o cronograma de
entrada em operacio comercial das unidades geradoras nio foi plenamente atendido, fazendo com que o
resultado liquido desta apuracao gerasse para a Companhia um ressarcimento junto ao CCSA.

Para a afericio do calculo desse dispéndio reembolsavel, o CCSA requereu a aplicagdo da clausula
31.1.2.1.1 do contrato EPC, que apresenta o limitador contratual de R$ 122,00/MWh para o repasse do
custo pela compra de volume de energia. Diante desta consideracdo, a Administragdo da Companhia
efetuou, durante o exercicio de 2014, analises adicionais, incluindo aspectos legais, e mudou sua
estimativa quanto ao valor de realizacao do ativo. Assim, sobre o valor total do dispéndio reembolsavel
de R$ 1.434.778, foi reconhecido um impairment de R$ 678.551, para refletir o valor esperado de
recebimento de R$ 756.227.

A Companhia e o Consoércio estdo em tratativas no intuito de convergirem em um acordo com relacgao a
forma e prazo de liquidacao do pleito, bem como quanto a aplicabilidade do limitador contratual de
R$ 122,00/MWh.
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(iv) Refere-se ao compromisso firmado entre a Companhia e a Energia Sustentavel do Brasil S.A. (ESBR) no
qual esta compensara financeiramente a Companhia em razao da alteracdo da localizacdo da Subestacao
Coletora de Porto Velho (SE Coletora), de forma a atender a solicitacao da Porto Velho Transmissora de
Energia S.A. Essa alteracdo gerou uma reducao dos custos da ESBR em fung¢ao da diminuicio, em
relacdo ao previsto no Edital do leilao 006/08-ANEEL, na extensao da linha de transmissao que
estabelece a conexdo da UHE Jirau a SE Coletora e uma elevacao de custos apurado pela Companhia em
funcio da necessidade de aumento, em relacio ao disposto no Edital do Leilao 00o5/07-ANEEL, da
extensdo da linha de transmissao que estabelece conexao da UHE Santo Antonio a SE Coletora. No
compromisso esté prevista correcado monetaria do saldo por IGP-M. A forma e o prazo para liquidacao
desse saldo estao sendo discutidos entre as companhias envolvidas.

8 Despesas pagas antecipadamente

O saldo das despesas pagas antecipadamente esta representado por prémios de seguros que sao
apropriados ao imobilizado ou ao resultado, conforme o objeto segurado, pelo regime de competéncia,
de acordo com a vigéncia das correspondentes apolices (Nota 34). Em 31 de dezembro de 2014, o
montante registrado como despesas antecipadas é de R$ 38.115 no ativo circulante e de R$ 37.557 no
ativo nao circulante (2013 — R$ 29.871 no ativo circulante e R$ 54.453 no ativo nao circulante).

9 Tributos compensaveis

O saldo da conta “Tributos compensaveis” no montante de R$ 65.100 (2013 - R$ 3.426) registrado no
ativo circulante e nao circulante, refere-se, substancialmente, a créditos de PIS e COFINS apurados
principalmente sobre compras de energia elétrica para revenda.

10 Depositos em garantia

O saldo da conta “Depositos em garantia”, no valor de R$ 18.158 no ativo circulante corresponde,
substancialmente, ao montante para fazer face aos juros da 32 emissao de debéntures que sdo pagos
semestralmente e o saldo de R$ 152.946 (2013 - R$ 157.637) no ativo nao circulante, corresponde ao
montante equivalente a trés vezes o valor da dltima parcela de financiamento vencida, em atendimento
as clausulas contratuais de financiamento com o BNDES, e ao saldo de R$ 9.084 (base fev/2014),
correspondentes a R$ 9.455 em dezembro de 2014, que devem ser mantidos aplicados na conta reserva
de O&M durante toda vigéncia do Contrato de Cessao Fiduciaria.
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Santo Antonio Energia S.A.
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em 31 de dezembro de 2014
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Versdo: 1

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao calculados sobre as diferencas temporarias
entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos
diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

Saldo no inicio do exercicio

Movimentacao

Ajustes RTT*

Custos de transagdo de emissdo de debéntures

Custos de transagao de empréstimos e financiamentos

Amortizacao - Custos de transacao de emissado de
debéntures

Amortizacao - Custos de transacido de empréstimos e
financiamentos

Amortizacao de diferenca temporaria

Amortizacdo do Uso do bem ptublico

Amortizacdo RTT - Efetuada de acordo com a entrada em

operacgao das turbinas, sendo amortizado 1/44 avos por

més/turbina

IRPJ - 25%
CSLL - 9%
Encargo fiscal

Saldo no final do exercicio

31de dezembro

31de dezembro

de 2014 de 2013
8.956 10.209
(6.303)
(22.321)
1.084
1.123
(9.120)
19.473 26.225
(2.608) (1.288)
2.488 (921)
896 (332)
3.384 (1.253)
12.340 8.956

*O RTT — Regime Tributario de Transicao foi criado pela Medida Provisoria n® 449/08 e convertida em
27 de maio de 2009 na Lei n° 11.941/09. A referida lei busca neutralizar os impactos tributarios da
adocao dos novos critérios contabeis instituidos pela Lei n° 11.638/07, de 28.12.2007(Nota 2.16).

O saldo ativo do imposto de renda e da contribuigao social diferidos, no montante de R$ 12.340, em 31
de dezembro de 2014 (2013 - R$ 8.956) foi calculado sobre diferencas temporarias e ajustes do Regime

Tributario de Transicdo (“RTT”) reconhecidos em contrapartida ao resultado (Nota 32).

No dia 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei 12.973 que revoga o regime tributario de transicao (RTT)
e traz outras providéncias, com vigéncia a partir de 2015. A adog¢do antecipada para 2014 pode eliminar
potencias efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de dividendos e juros sobre

capital proprio, efetivamente realizados até a data de publicacao desta lei.
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Versdo: 1

A Companhia analisou os possiveis efeitos que poderiam advir da aplicacao dessa nova norma, e a
adocdo de forma antecipada dos preceitos atualmente disciplinados pela lei nao devera produzir

impactos relevantes nas presentes demonstragoes financeiras.

Imobilizado

Imobilizado em servico
Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
Edificag0Oes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Total do imobilizado em servico

Imobilizado em curso
Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
EdificagOes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Moveis e utensilios
A ratear
Material em depdsito
Adiantamento a fornecedores
Outros
Total do imobilizado em curso

Total do imobilizado
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31de dezembro

31de dezembro

de 2014 de 2013
Taxas anuais

médias de Custo Depreciagao Valor Valor
depreciacdo % histérico acumulada liquido liquido

3,20% 67.171 (2.158) 65.013 52.341

3,30% 6.872.026 (229.518) 6.642.508 6.519.706

3,42% 2.366.304 (106.471) 2.259.833 1.418.279

4,05% 5.294.428 (269.941) 5.024.487 2.704.757

14.599.929 (608.088) 13.991.841 10.695.083

483 483

2.018.200 2.018.200 1.751.425

475.234 475.234 434.967

976.118 976.118 1.841.204

2.893 2.893 2.078

4.724 4.724 2.748

1.365.217 1.365.217 1.661.417

45.373 45.373 40.267

1.100.364 1.100.364 1.368.484

13.660 13.660 10.679

6.002.266 6.002.266 7.113.269

20.602.195 (608.088) 19.994.107 17.808.352
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As movimentacdes do imobilizado nos exercicios findos em 31 de dezembro foram as seguintes:

2014

Imobilizado em servico
Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
EdificagOes, obras civis e benfeitorias
Maéquinas e equipamentos

Total do imobilizado em servico

Terrenos

Reservatorios, barragens e adutoras
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Veiculos

Moéveis e utensilios

A ratear

Material em deposito

Adiantamento a fornecedores
Outros

Total do imobilizado em curso

Total do imobilizado

2013

Imobilizado em servico
Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
Edificagoes, obras civis e benfeitorias
Maéquinas e equipamentos

Total do imobilizado em servico

Terrenos
Reservatorios, barragens e adutoras
Edificagoes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos
Moveis e utensilios
A ratear
Material em deposito
Adiantamento a fornecedores
Outros
Total do imobilizado em curso

Total do imobilizado
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31de dezembro

31de dezembro

de 2013 de 2014
Transferéncia
Valor para imobilizado Valor
liquido Adigoes em servigo Depreciagao liquido
52.341 14.226 (1.554) 65.013
6.519.706 264.508 (141.706) 6.642.508
1.418.279 889.467 (47.913) 2.259.833
2.704.757 2.488.599 (168.869) 5.024.487
10.695.083 3.656.800 (360.042) 13.991.841
483 483
1.751.425 1.014.954 (748.179) 2.018.200
434.967 52.357 (12.090) 475.234
1.841.204 909.776 (1.774.862) 976.118
2.078 5.324 (4.509) 2.893
2.748 1.976 4.724
1.661.417 820.960 (1.117.160) 1.365.217
40.267 5.106 45.373
1.368.484 (268.120) 1.100.364
10.679 2.981 13.660
7.113.269 2.545.797 (3.656.800) 6.002.266
17.808.352 2.545.797 (360.042) 19.994.107
31de dezembro
de 2012 31de dezembro de 2013
Transferéncia
Valor para imobilizado Valor
liquido Adigoes em servigo Depreciagao liquido
21.548 31.396 (603) 52.341
6.315.910 280.706 (76.910) 6.519.706
612.078 859.356 (53.155) 1.418.279
1.068.437 1.721.131 (84.811) 2.704.757
8.017.973 2.892.589 (215.479) 10.695.083
8.467 22.929 (31.396)
870.406 926.507 (45.488) 1.751.425
717.713 432.622 (715.368) 434.967
1.410.503 1.696.089 (1.265.388) 1.841.204
398 1.680 2.078
2.296 452 2.748
1.512.972 983.394 (834.949) 1.661.417
37.020 3.247 40.267
1.944.658 (576.174) 1.368.484
4.946 5.733 10.679
6.509.379 3-496.479 (2.892.589) 7.113.269
14.527.352 3.496.479 (215.479) 17.808.352
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Adiantamentos a fornecedores referem-se substancialmente a 5% do valor total do Contrato para
Implantacdo da UHE Santo Antdnio, descontado de 5% do total de servigos prestados e equipamentos
entregues, mais valores previstos nos contratos firmados de compras de maquinas e equipamentos da
UHE Santo Antonio. Todos os adiantamentos realizados sdo para aquisicao de bens do ativo
imobilizado.

No final de 2011, a Companhia iniciou o processo de unitizacao, que consiste no arrolamento, valoracao
e cadastramento dos bens, direitos e instalacoes em conformidade com o Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE, Resolucao Normativa n® 367/09. Com a entrada em operacao
comercial das 32 UG’s, foram unitizados R$ 14.599.929, conforme demonstrado no quadro de
imobilizado de dezembro de 2014.

A Companhia adota como depreciacdo o método linear, tomando como base para a depreciacao o valor
do bem proporcionalizado a quantidade de unidades geradoras em operagao que ele atende, sobre a
quantidade de unidades geradoras que o bem atendera quando concluida a fase de constru¢do da UHE
Santo Anto6nio.

A Companhia vem depreciando os terrenos em func¢ao de nao ter, no Contrato de Concessdo da UHE
Santo Antonio, previsao de renovacao da concessao e de indenizacao do valor residual dos bens ao
término do periodo concessivo.

Em 2014, a Companhia capitalizou ao ativo imobilizado o montante de R$ 498.543 (2013 - R$ 621.793)
correspondente a encargos de financiamentos adquiridos com o proposito especifico de financiar a
constru¢do da UHE Santo Antonio.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui compromissos firmados no montante de R$ 792.237
referentes ao contrato EPC (Engineering, Procurement and Construction) para construgio do
empreendimento hidrelétrico.

13 Intangivel
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Taxas anuais
médias de Custo Amortizacio Valor Valor
amortizacdo % historico acumulada liquido liquido
Intangivel em servico
Servidao permanente 3,20% 737 (65) 672 695
Software 20,00% 8.734 (3.056) 5.678 7.424
Direito de concessio - Uso do bem pitiblico - UBP 3,52% 199.339 (17.543) 181.796 188.176
Total do intangivel em servico 208.810 (20.664) 188.146 196.295
Intangivel em curso
Software 8.227 8.227 6.675
Total do Intangivel em curso 8.227 8.227 6.675
Total do Intangivel 217.037 (20.664) 196.373 202.970

27de 51

PAGINA: 43 de 71



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As movimentacdes do intangivel nos exercicios findos em 31 de dezembro foram as seguintes:

2014
31de dezembro
de 2013 31de dezembro de 2014
Transferéncia

Valor para intangivel Valor
liquido Adicoes em servico Amortizacio liquido

Intangivel em servico
Serviddo permanente 695 (23) 672
Software 7.424 (1.747) 5.677
Direito de concessio - Uso do bem ptiblico - UBP 188.176 (6.379) 181.797
Total do intangivel em servico 196.295 (8.149) 188.146
Total do intangivel em curso 6.675 1.552 8.227
Total do intangivel 202.970 1.552 (8.149) 196.373

2013
31de dezembro
de 2012 31de dezembro de 2013
Transferéncia
Valor para intangivel Valor
liquido Adicoes em servico Amortizacao liquido
Intangivel em servico

Serviddo permanente 737 (42) 695
Software 8.734 (1.310) 7.424
Direito de concessio - Uso do bem ptiblico - UBP 194.555 (6.379) 188.176
Total do intangivel em servico 195.292 8.734 (7.731) 196.295
Total do intangivel em curso 4.050 11.359 (8.734) 6.675
Total do intangivel 199.342 11.359 (7.731) 202.970

A Companhia vem amortizando as servidoes permanentes em funcao de nao ter, no Contrato de
Concessao da UHE Santo Antonio, previsao de renovacgao da concessao e de indenizagao do valor

residual dos bens ao término do periodo concessivo.
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Santo Antonio Energia S.A.
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em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Circulante
Suprimento de energia elétrica 40.579 127.549
CCEE (compra de energia de curto prazo) 266.242 10.634
Encargos de uso da rede elétrica 60.788 55.231
Materiais e servicos (i) 354.440 116.096
Consoércio Construtor Santo Antonio (ii) 464.260
1.186.309 309.510
Niao circulante
Materiais e servigos (iii) 5.183
314.693

)

(i)

(iii)

29 de 51

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo da rubrica “Materiais e servico” (354.440) registrado
no passivo circulante, além de conter obrigagdes com fornecedores de materiais e servigos
vincendas em 2015, é composto ainda por R$ 64.241 em medicdes do Contrato EPC em
atraso.

Na rubrica “Consoércio Construtor Santo Antonio” estao registrados gastos incorridos com
greves e paralisacOes ocorridas entre os anos de 2009 e 2013, que resultaram na elevacgao
dos custos do Contrato EPC em func¢ao da improdutividade e da concessao de aumentos
salariais e outros beneficios aos trabalhadores do consércio. No exercicio 2014, a
Companbhia liquidou R$ 232.800 mil referentes aos gastos incorridos com greves e
paralisacOes entre os anos de 2009 e 2012, os quais encontram-se garantidos pelo CCSA,
através de garantia executavel quando da apuracao dos débitos (efeitos das greves) e
créditos (dispéndios reembolsaveis). No calculo dos dispéndios reembolsaveis, os impactos
provenientes dos pleitos da Companhia junto a ANEEL deverao ser considerados. Em 31 de
dezembro de 2013, esses valores foram apresentados em “Outras provisdes”, no passivo nao
circulante.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de R$ 5.183 no passivo nao circulante, refere-se a
dltima parcela do contrato de seguro de riscos de engenharia firmado entre a Companhia e a
HDI Seguros, com vencimento em janeiro de 2015.
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(@)

Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Empréstimos e financiamentos

BNDES - Indireto (a)
BNDES - Direto (a)

Banco da Amazonia S.A. - FNO (b)

Passivo circulante

BNDES - Indireto (a)
BNDES - Direto (a)

Custo de Transacao a amortizar (CPC 08) - BNDES (a)
Banco da Amazonia S.A. - FNO (b)

Passivo nao circulante

31de dezembro

31de dezembro

Moeda Encargos Financeiros de 2014 de 2013
R$ TJLP 194.652 118.767
R$ TJLP 184.841 112.973
R$ JUROS de 10,0% a.a. 12.953 2.831
392.446 234.571
31de dezembro 31de dezembro
Moeda Encargos Financeiros de 2014 de 2013
R$ TJLP 4.522.461 4.524.481
R$ TJLP 4.371.549 4.375.012
R$ (21.285) (22.321)
R$ JUROS de 10,0% a.a. 618.946 601.039
9.491.671 9.478.211
9.884.117 9.712.782

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES

As parcelas liberadas decorrem do contrato de financiamento com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, o Contrato de Financiamento Direto n.° 08.2.1120.1 no
montante de R$ 3.092.586 e o Contrato de Repasse n.° 01/2009 no montante de R$ 3.042.586 através
de agentes financeiros. Também ja foi liberada parte dos recursos do financiamento suplementar, sendo
o Contrato de Financiamento Direto Suplementar n° 12.2.1307.1, e o Contrato de Repasse Suplementar
n.% 01/2013, ambos possuem o valor de R$ 995.000 cada contrato.

0)

Composicao dos recursos (valores historicos):

Parcela direta Parcela Indireta
Banco do Banco da
Subcrédito BNDES Santander Bradesco Brasil Itaa- BBA BNB CEF Amazdnia BES Total Total
1.612.571 185.500 180.200 296.051 71.550 206.170 530.000 100.700 42.400 1.612.571 3.225.142
912.776 105.000 102.000 167.576 40.500 116.700 300.000 57.000 24.000 912.776 1.825.552
198.827 22.872 22.218 36.502 8.822 25.420 65.348 12.416 5.228 198.826 397.653
14.154 1.628 1.582 2.598 628 1.810 4.652 884 372 14.154 28.308
137.642 15.833 15.381 25.270 6.107 17.598 45.239 8.595 3.619 137.642 275.284
166.616 19.167 18.619 30.589 7.393 21.302 54.761 10.405 4.381 166.617 333.233
50.000 50.000
3.092.586 350.000 340.000 558.586 135.000 389.000 1.000.000 190.000 80.000 3.042.586 6.135.172
Suplementar
"G" 150.000 21.310 20.701 34.011 8.220 60.887 4.871 150.000 300.000
"H" 440.000 62.511 60.724 99.764 24.111 178.602 14.288 440.000 880.000
"K" 80.000 11.365 11.041 18.139 4.384 32.473 2.598 80.000 160.000
670.000 95.186 92.466 151.914 36.715 271.962 21.757 670.000 1.340.000
3.762.586 445.186 432.466 710.500 171.715 389.000 1.271.962 190.000 101.757 3.712.586 7.475.172

O referido contrato de financiamento tem como objetivo a implantacao da UHE Santo Ant6nio

(Nota 1).

30des1
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Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As principais condi¢des do financiamento so:

(ii) Vencimento das parcelas — nao circulante (principal e encargos)

Nio circulante

2015 2016 2017 2018 2019 Apés 2020 Total
Principal e Encargos 194.347 386.237 435.988 485.7 40 492.306 6.899.392 8.894.010
194.347 386.237 435.988 485.7 40 492.306 6.899.392 8.894.010

(iii) Garantias

(a) Penhor da totalidade das a¢does da Companhia de propriedade da Madeira Energia S.A. -
MESA, acionista e Controladora da Companhia, dando as mesmas para o BNDES através da
celebragio do contrato de penhor de a¢des e outras avencas;

(b) Cessao fiduciaria entre a Companhia e o BNDES, envolvendo os direitos de titularidade em
decorréncia do Contrato de Concessao de uso do bem publico para geragio de energia
elétrica, incluindo os direitos creditorios de sua titularidade referentes aos Contratos de
Compra e Venda de Energia (CCVEs) e os Contratos de Comercializacao de Energia no
Ambiente Regulado (CCEARSs), Contratos de Compra de Reducoes de Emissao de Carbono
(CCRECs) se vierem a ser firmados e cessao condicional dos contratos do projeto de
execucao da Usina Hidrelétrica Santo Antonio;

(¢) Suporte de acionistas e outras avengas para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacoes
do contrato de financiamento;

(d) Suporte de acionistas para cobertura de insuficiéncias que vier a ocorrer na execu¢ao do
projeto, além de frustagdes das fontes de recursos previstas para utilizacdo nos
investimentos do projeto;

(e) Fianca Eletrobras e Cemig para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacoes dos
contratos de financiamento e insuficiéncias que ocorrerem na execucao ou frustacoes das
fontes de recursos previstas para o projeto;

(f) Suporte de acionistas suplementar e outras avengas para assegurar o pagamento de
quaisquer obrigacoes do contrato de financiamento suplementar;

(iv)  Clausulas restritivas

O financiamento contratado pela Companhia junto ao BNDES mencionado anteriormente,
possui clausulas restritivas, dentre outras, quanto a relagao entre ativo total e patrimonio
liquido, as quais vém sendo adequadamente cumpridas pela Companhia, com excecao do ICSD
— Indice de cobertura do servico da divida, estabelecido pelo BNDES, minimo de 1,2, apurado no
periodo de janeiro a dezembro de 2014, para o qual a Companhia obteve “waiver” de todos seus
agentes financeiros e debenturistas em dezembro de 2014.
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Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Banco da Amazonia S.A.

As parcelas liberadas decorrem do contrato de financiamento firmado entre a Companhia e o Banco da
Amazonia S.A. em 11 de marco de 2009 e aprovado com base na Decisdo de Diretoria n® 1.120/2008, de
16 de dezembro de 2008, com interveniéncia da Controladora da Companhia e de seus acionistas, no
valor total de R$ 503.420, cujos recursos financeiros sao oriundos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte - FNO. O referido contrato de financiamento tem como objetivo a implantacao
da Usina Hidrelétrica Santo Antonio (Nota 1). As principais condi¢oes do financiamento sao:

() Vencimento das parcelas - nao circulante (principal e encargos)
Nio circulante
2015 2016 2017 2018 2019 Apods 2020 Total
Principal e Encargos 20.463 42.229 42.229 42.229 42.229 429.567 618.946
20.463 42.229 42.229 42.229 42.229 429.567 618.946

(ii) Garantias e clausulas restritivas

O Banco da Amazonia compartilha das mesmas garantias e restricées apresentadas na Nota 15

(a) (iid) e (iv).
() Movimentaciao de empréstimos e financiamentos

Circulante Nao circulante
Saldo em 31de dezembro de 2013 234.571 9.478.211
Encargos financeiros provisionados 372.227 397.420
Encargos financeiros pagos (381.356)
Amortizacao de principal (232.903)
Empréstimos e financiamentos obtidos 15.000
Custo de transa¢ao amortizado 947
Transferéncias 399.907 (399.907)
Saldo em 31de dezembro de 2014 392.446 9.491.671
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Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

16 Debéntures
(a) 12 Emissao

Em setembro de 2012, a Companhia celebrou contrato para emissao de 1.520.120 debéntures nao
conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e com garantias adicionais, divididas em duas séries,
sendo a 12 série recebida em 25 de outubro de 2012, no valor de R$ 760.060 (R$ 770.448, atualizados
até a data de recebimento) e a 22 série recebida em 28 de junho de 2013, no valor de R$ 760.060 (R$
809.346, atualizados até a data de recebimento), tendo o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia
do Tempo de Servigo (FI-FGTS) como debenturista, Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, como agente fiduciario e representante do debenturista e a controladora Madeira Energia
S.A - MESA, como interveniente anuente.

O objetivo desta emissao foi captar recursos para desenvolvimento, implantagao e construgio para a
exploracdo da concessdo da UHE Santo Antonio e de seu sistema de transmissao associado (Nota 1).

A composicao dos saldos dos encargos e do principal, referente as 12 e 22 séries das debéntures, € a
seguinte:

31de dezembro de 2014

Custo a
Série  Valor unitério Vencimento Remuneragio Principal atualizado Encargos Amortizar Total

18 R$ 1.000,00 15 parcelas anuais a partir de 2023  IPCA + juros de 6,5%a.a. 879.655 129.602 (583) 1.008.674
22 R$ 1.000,00 15 parcelas anuais a partir de 2024  IPCA + juros de 6,5%a.a. 879.655 88.361 (583) 967.433

1.759.310 217.963 (1.166) 1.976.107

(6)) Garantias e clausulas restritivas

O FI-FGTS, na qualidade de debenturista, compartilha das mesmas garantias e restri¢oes
apresentadas na Nota 15 (a) (iii) e (iv).

(b) 23 Emissao

Em dezembro de 2012, a Companhia emitiu 4.200 debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da
espécie quirografiria, com garantia adicional real e fidejussoria, em série nica, recebida em 24 de
janeiro de 2013, no valor atualizado de R$ 424.924. O valor nominal unitario das debéntures é R$ 100,
totalizando R$ 420.000, tendo a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, como
agente fiduciario, representando a comunhao dos debenturistas e a Controladora Madeira Energia S.A,
como interveniente anuente.

O objetivo desta emissao foi captar recursos para desenvolvimento, implantagio e construcgio para a
explorac¢ao da concessao da UHE Santo Antonio e de seu sistema de transmissao associado (Nota 1).
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Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
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A composicao dos saldos dos encargos e do principal, referente a 22 emissao das debéntures, é a

seguinte:
31de dezembro de 2014
Valor unitario Principal Encargos Custo a
Emissio (em reais) Vencimento Remuneracio atualizado Encargos pagos Am ortizar Total
Juros Remuneratorios serdo pagos semestralmente
27.12.2017 - 5,5% - Valor Nominal Unitario
27.12.2019 - 17,5% - Valor Nominal Unitario IPCA + juros de 6,2%a.a. 473.747 55.927 (55.701) (4.527)
= R B N e 69.446
2 $ 100.000,00 27.12.2020 - 25,0% - Valor Nominal Unitario 409-44
27.12.2021 - 24,0% - Valor Nominal Unitério
27.12.2022 - Saldo do valor Nominal Unitario
473.747 55.927 (55.701) (4.527) 469.446
Passivo circulante 226
Passivo nio circulante 469.220
@ Garantias e clausulas restritivas

Os debenturistas compartilham das mesmas garantias e restri¢oes apresentadas na Nota 15 (a)

(>ii1) e (iv).
(o) 32 Emissao

Em 15 de abril de 2014, a Companhia emitiu 70.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
escriturais, nominativas, da espécie quirografaria com garantia adicional real e fidejussoria, divididas
em duas séries, totalizando o montante de R$ 700 milhdes, para distribuicao ptblica, nos termos da
Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, tendo a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, como agente fiduciario e representante
dos debenturistas e a Controladora como interveniente anuente. As duas séries foram recebidas entre os
dias 02 e 05 de maio de 2014, sendo a 12 série de R$ 200 milhoes (R$ 201 milhGes, atualizados até a
data de recebimento) e a 22 série no valor de R$ 500 milhoes (R$ 504 milhdes, atualizados até a data de
recebimento).

O objetivo desta emissao foi de captar recursos para viabilizacdo e implementacao das 50 unidades
geradoras da UHE Santo Ant6nio.
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Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A composicao dos saldos dos encargos e do principal, referente a 32 emissao das debéntures, é a
seguinte:

31de dezembrode 2014

Percentual do valor nominal unitério
Série  Valor unitirio i aser izad i Principal i Enc

cargos Enca pagos _Custo a Amortizar Total

15 de abril de 2020 - 16,4%
18 R$ 10.000,00 15 de abril de 2021 -49,3%  IPCA + jurosde 7,05%a.a. 207.049 10.203 (7.156)

(4.930) 205.166
15 de abril de 2022 - Saldo

15 de abril de 2
28 R$ 10.000,00 15 de abril de 2
15 de abril de

IPCA + juros de 7,49%a.a. 518.815 27.083 (18.987) (12.353) 514.558

725.864 37.286 (26.143) (17.283) 719.724

Passivo circulante 11143

Passivo nao circulante 708.581

(6)) Garantias e clausulas restritivas

Os debenturistas compartilham das mesmas garantias e restri¢does apresentadas na Nota 15 (a)

(>ii1) e (iv).

Caucoes em garantia

Referem-se a retencao de 5% do valor adiantado aos contratos firmados de compra de maquinas e
equipamentos da UHE Santo Antonio, principalmente para a construcio, transporte e montagem das 44
turbinas de geragdo de energia e dos painéis de controle. O montante retido é a garantia da entrega dos
produtos no prazo definido. Em 31 de dezembro de 2014, o montante de R$ 279.837 (2013 - R$248.035)
esté registrado no passivo, sendo R$ 95.188 (2013 — R$ 78.704) no passivo circulante e R$ 184.649
(2013- R$ 169.331) no passivo nao circulante.
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em 31 de dezembro de 2014
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18 Impostos e contribuicoes sociais
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Circulante
ICMS 8.736 6.919
ICMS diferencial de aliquotas (i) 14.072
COFINS 1.980
PIS 408
INSS 790 1.049
ISS 5.975 5.914
Outros 1.171 647
30.744 16.917
Nao circulante
ICMS diferencial de aliquotas (i) 41.941
41.941
72.685 16.917

(6)) A Companhia aderiu ao beneficio fiscal previsto no Decreto Estadual/RO n° 18.496, de 08 de
janeiro de 2014, o qual reduziu para 2% a aliquota do ICMS DA (Diferencial de Aliquota),
decorrentes das operacoes de entrada de mercadorias ou bens destinados as obras de instalacao,
construcao, operacdo e manutencao da usina em transacdes interestaduais. O saldo do imposto a
pagar de R$ 54.559, registrados no ativo circulante e ndo circulante, corresponde as entradas
registradas nos periodos de 2009 a junho de 2014 e sera quitado em 60 parcelas mensais a
partir de julho de 2014.

Previsao de parcelamento do ICMS diferencial de aliquotas no passivo nao circulante:

2015 2.371
2016 10.090
2017 11.063
2018 12.035
2019 6.382

41.941
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19 Obrigacoes estimadas com pessoal
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Provisao de férias e 13° salario 4.349 4.042
Encargos sociais (INSS e FGTS) 3.477 1.699
7.826 5.741
20 Adiantamentos de clientes

Em 2011, a Companhia firmou o contrato de fornecimento de energia n°® 211/2011 com a BTG Pactual
com prazo de fornecimento de 01 de janeiro de 2012 a 31 de dezembro de 2014. A Companhia recebeu,
em 11 de julho de 2012, 0 montante de R$ 261.531 a titulo de antecipacio.

Em 17 de dezembro de 2014, a Companhia firmou com a BTG Pactual dois novos contratos de Compra e
Venda de Energia Elétrica Convencional para fornecimento de energia durante os meses de dezembro de
2014 e janeiro de 2015. Em 18 de dezembro de 2014, a BTG Pactual antecipou o pagamento de R$
154.789 referente a essas vendas.

Os valores antecipados sdo amortizados mensalmente conforme o fornecimento da energia contratado,
conforme demonstrado a seguir:

Circulante Nao circulante
Saldo em o1de janeiro de 2013 122.948 117.914
Atualizacdo monetaria - IPCA 6.464
Reconhecimento de receita (129.412)
Transférencia 117.914 (117.914)
Saldo em 31de dezembro de 2013 117.914
Adiantamento 154.789
Atualizacdo monetéaria - IPCA 13.526
Reconhecimento de receita (239.545)
Saldo em 31de dezembro de 2014 46.684
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21 Concessoes a pagar
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Usina Santo Antonio 226.714 215.120
(-) Passivo circulante (17.502) (16.416)
Passivo nao circulante 209.212 198.704

A Companhia tem contrato de concessao com a Unido para a utilizacdo do bem ptiblico para a geragdo de
energia elétrica na UHE Santo Antonio. A caracteristica do negocio e do contrato indica a condicao e a
intencdo das partes de executa-lo integralmente.

Buscando refletir adequadamente a contrapresta¢ao pecuniaria da concessao e a respectiva obrigacao
perante a Unido, os valores da concessao foram registrados no ativo intangivel (Nota 13) em
contrapartida do passivo.

Considerando que os valores contratuais estao a precos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a
valor presente com base em taxa de desconto de referéncia na data da assuncao da obrigacao. A taxa de
desconto utilizada foi de 6,94% a.a.

Os valores originais contratados demonstrados a seguir, atualizados monetariamente pela variacao
anual do IPCA, estao sendo pagos em 375 parcelas mensais a partir de abril de 2012 (Nota 1).

Valor original Valor atualizado
Usina / Anos de pagamento Pagamento mensal Pagamento total Pagamento mensal Pagamento total
Usina Santo Antonio
De 04.2012206.2043 1.011 379.267 1.441 511.120

38 de 51

PAGINA: 54 de 71



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - AXIA Energia UHE Santo Antonio S.A.

Notas Explicativas

(a)

(b)

22

Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Mutacao

Saldo em 31de dezembro de 2013

Atualizacgao - IPCA
Ajuste a valor presente
Pagamentos
Transferéncias

Saldo em 31de dezembro de 2014

Circulante Niao circulante
16.416 198.704
31.776
(3.125)

(17.057)
18.143 (18.143)
17.502 209.212

Vencimentos da concessao a pagar apresentada no passivo nio circulante

2016
2017
2018
2019
2020
2021 a 2043

Encargos regulamentares e setoriais

Circulante
Compensacao financeira pela utilizacao de
recursos hidricos (CFURH) (i)
Pesquisa e desenvolvimento (ii)
Taxa de fiscalizacao - ANEEL (iii)

18.137
18.611
18.952
19.273
19.608
114.631

209.212

31de dezembro

31de dezembro

de 2014 de 2013
12.418 3.915
22.139 10.046

227 141

34.7 84 14.102

A CFURH, criada pela Lei n.° 7.990, de 28 de dezembro de 1989, é calculada com base na geragao
mensal efetiva das usinas hidrelétricas. Destina-se a compensar os municipios afetados pela perda de
terras produtivas, ocasionada por inundacao de areas na construcao de reservatorios de usinas
hidrelétricas. Do montante arrecadado mensalmente a titulo de compensacao financeira, 45% se
destinam aos Estados, 45% aos Municipios, 3% ao Ministério de Meio Ambiente, 3% ao Ministério de
Minas e Energia, e 4% ao Ministério de Ciéncia e Tecnologia.
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(i1) De acordo com a Lei n® 9.991/2000, as concessionarias e autorizadas de geracao sao obrigadas a aplicar
no minimo 1% de sua Receita Operacional Liquida (ROL) em projetos de pesquisa e desenvolvimento.
Os recursos para investimento em P&D sao distribuidos 40% para o Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT, 20% para o Ministério de Minas e Energia - MME, e
40% para os projetos de P&D regulados pela ANEEL e administrados pela Companhia. Enquanto nao
aplicados, o saldo de recursos em poder da Companhia ¢é atualizado mensalmente pela variacao da taxa
SELIC.

(ii1) A Taxa de Fiscalizacao foi instituida pela Lei n° 9.427/96, alterada pela Lei n® 12.783/13 e seu célculo é
regulamentado pelo Decreto n® 2.410/97. A taxa equivale a 0,4% do beneficio econdmico anual auferido
pela concessionaria, permissionaria ou autorizado do Servico Pablico de Energia Elétrica. Seu valor
anual é estabelecido pela ANEEL.

23 Provisoes socioambientais
31de dezembro 31de dezembro
de 2014 de 2013
Circulante
Programas bésicos ambientais (i) 99.205 79.934
Compensac¢io ambiental (ii) 12.108 12.956
111.313 92.890
Nao circulante
Programas basicos ambientais (i) 188.405 300.509
Compensac¢io ambiental (ii) 59.764 65.395
248.169 365.904
359.482 458.794
() Nas rubricas “Programas basicos ambientais” estao registradas as estimativas da Administracdo com

relacdo aos gastos socioambientais que a Companhia incorrera a fim de mitigar o impacto causado pela
construgido da UHE Santo Ant6nio, em cumprimento aos programas previstos nas Licengas de
Instalacao n° 540/2008 e de Operacao n° 1.044/2011 expedidas pelo IBAMA. Essas licencas
estabelecem que sejam executados os seguintes Programas Basicos Ambientais (PBA), entre outros:

e Programa de Monitoramento do Lencol Freatico;

e Programa de Monitoramento Sismoldgico;

Programa de Monitoramento Climatologico;
Programa de Conservacao da Flora;

Programa de Conservacdo da Fauna;

Programa de Conservacao da Ictiofauna;

Programa de Saade Publica;

Programa de Remanejamento da Populacgio Atingida;
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(a) Movimentacao das provisoes ambientais durante o exercicio findo em 31 de dezembro de

2014
Circulante Nao circulante
Saldo em 31de dezembro de 2013 79.934 300.509
Atualizagdo monetéria 20.928
Amortizacoes (113.761)
Transferéncias 133.032 (133.032)
Saldo em 31de dezembro de 2014 99.205 188.405

(ii) O saldo registrado em “Compensacao ambiental”, calculado com base na Lei n® 9.985/00 e no Decreto
n° 6.848/09, corresponde a 0,5% (R$ 56.159) do valor de referéncia do empreendimento, previsto na
Licenca de Instalacdo n°® 540/2008 e definido na Licenca de Operacao n° 1.044/11, expedidas pelo
IBAMA. Esses recursos, destinados a compensar os impactos ambientais causados pela obra, e que em
31 de dezembro de 2014 equivalem a R$ 12.108 no passivo circulante (2013 — 12.956) e R$ 59.764 no
passivo nao circulante (2013 - R$ 65.395), estdo sendo atualizados pela Selic, conforme instrucoes do
IBAMA e ICMBio que substituiram o indice de atualiza¢do de IPCA-e para Selic . O IBAMA, por meio do
Comité de Compensac¢do Ambiental Federal — CCAF, deliberou que a destinacao dos recursos da
Compensacao Ambiental ser distribuida entre entidades do Municipio de Porto Velho (R$ 1.000), do
Estado de Rondonia (R$ 14.000) e da Unido (R$ 41.159) atualizados até a data da compensacio. A
Companhia firmou Termo de Cooperacao com o Municipio de Porto Velho e realizou todos os projetos
previstos para essa entidade a um custo de R$ 848, restando saldo de R$ 336 a investir. Com as demais
entidades, o CCAF esta consultando os gestores para que indiquem a forma de aplicacao dos recursos.

24 Provisao para contingéncias
(a) Risco provavel

Refere-se ao auto de infracao lavrado em 23 de dezembro de 2008, pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, no valor de R$ 7.700. O objeto do referido auto
é aimposicao de multa a Companhia por suposta conduta lesiva ao meio ambiente, caracterizada pela
alegada mortandade de 11.000 kg de peixes de varias espécies em decorréncia de eventual poluicao nas
ensecadeiras da UHE Santo Ant6nio, no rio Madeira, municipio de Porto Velho - RO.

Em 13 de janeiro de 2009, a Companhia apresentou defesa administrativa. Em 19 de julho de 2011, a
Equipe Técnica do IBAMA informou sobre a majora¢do do valor da multa e notificou a Companhia para
a apresentacao de Alegacoes Finais. Em 8 de agosto de 2011, a Companhia apresentou manifestacao
acerca da majoracao da multa e Alegacoes Finais. Em 25 de novembro de 2014 foi recebida decisao de
indeferimento da defesa da Companhia. Em 15 de dezembro de 2014 a Companhia apresentou recurso
administrativo com a decisdo de indeferimento. Consoante o entendimento dos seus advogados, a
expectativa é de perda provavel no montante de R$ 9.664 em relacao ao mérito da autuacao (2013 - R$
8.697) e de perda possivel em relacio as agravantes de penalidade citadas no referido auto.
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(b) Risco possivel

Em 31 de dezembro de 2014, existem processos no montante de R$ 1.592.155, conforme demonstrados a
seguir, cuja perda foi estimada como possivel, as quais sdo periodicamente reavaliadas pelos assessores
juridicos e pela Administracdo da Companhia, ndo requerendo a constitui¢do de provisao nas
demonstragoes financeiras.

31de dezembro

de 2014
Trabalhista (i) 9.195
Civel (i) 1.208.056
Administrativo ambiental (iii) 13.122
Administrativo tributario (iv) 361.782
1.592.155

Dentre as principais causas com risco de perda avaliadas como possivel destacam-se as seguintes:
(6)) Trabalhistas

Diversas a¢oes, nas quais a Companhia responde, em sua maioria, subsidiariamente, em que
questionam, entre outros, pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade e insalubridade.

(ii) Civel

As agdes judiciais de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, as indenizacoes pleiteadas por
pessoas que se consideram impactadas pelo enchimento do reservatoério da usina ou que pretendem
majorar indenizagoes recebidas por conta das desapropriacoes realizadas.

(iii) Administrativo ambiental

Diversos autos de infracao referentes a questoes ambientais como mortandade de peixes e ocorréncia de
queimadas em areas da Companbhia.

(iv)  Administrativo tributario
Processos administrativos para discussao de nao homologacao de pedidos de compensacao formalizados
perante a Delegacia Especial da Receita Federal, bem como discussao de compensacdo de IRRF.

25 Outras provisoes
Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de R$ 176.698 refere-se ao ressarcimento ao CCSA pela Companhia
de custos relacionados a extensao de prazo no cronograma contratual de entrada em operacdo comercial,

oriundo dos efeitos das paralizacdes causadas pelas greves durante os anos de 2009 a 2013 (eventos de
caso fortuito — for¢a maior) no canteiro de obras da UHE Santo Antonio.
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O saldo de R$ 503.705, em 31 de dezembro de 2013, esta registrado no circulante na rubrica de
Fornecedores (Nota 14) em 31 de dezembro de 2014.

26 Patrimonio liquido
(6)) Capital subscrito e integralizado

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$ 8.636.904 (2013 - R$ 5.927.870), dividido em 8.636.904.456 (2013 - 5.927.870.456) acoes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, de titularidade integral da Madeira Energia S.A.

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social da Controladora integral, Madeira Energia S.A., totalmente
subscrito e integralizado é de R$ 9.455.706 (2013 - R$ 6.746.672), dividido em 9.455.705.724 (2013 -
6.746.671.724) agoes ordinarias nominativas, sem valor nominal, cuja titularidade esta distribuida pelos
seguintes acionistas:

Valores em R$ mil

31de dezembro 31de dezembro Participacio (%)

de 2014 de2013 em 31de dezembro de 2014
Cemig Geracao e Transmissdo S.A.3 915.667 67 4.667 10,00
Eletrobras - Furnas 2 3.710.332 2.631.202 39,00
Fundo de Investimento em Participa¢gdes Amazdnia Energia 1.914.135 1.349.335 20,00
Odebrecht Energia do Brasil S.A. 1.780.145 1.254.881 18,60
SAAGInvestimentos S.A.3 1.135.427 12,40

Andrade Gutierrez Participacdes S.A1 836.587

9.455.706 6.746.672 100,00

1 Em 27 de maio de 2014, a acionista da Controladora, Andrade Gutierrez Participagdes S.A.
(“AGPAR”), transferiu a totalidade de sua participacao acionéria na Controladora a SAAG
Investimentos S.A. (“SAAG”).

A SAAG é uma sociedade anénima controlada pela AGPAR que passou a deter a totalidade das
acoOes da Controladora, anteriormente pertencentes a AGPAR, ndo havendo, portanto, alteracao de
controle no ambito da MESA.

Adicionalmente, a AGPAR continua solidariamente responsavel por todas as obrigacoes a serem
assumidas pela nova acionista SAAG.

(ii) Capital social a integralizar na Controladora com efetivacido imediata e de iguais valores
na Companhia

Em 21 de outubro de 2014, em ATA de Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”), foram aprovados os
aumentos de capital da Controladora e da Companhia em R$ 1.590.000, mediante a emissao de
1.590.000.000 agdes ordindrias nominativas, pelo preco de R$ 1,00 (um real) cada a serem
integralizadas da seguinte forma: (a) R$ 810.000 no ato de subscricao; (b) R$ 414.000, em 25.10.2014;
e (¢) o saldo, correspondente a R$ 366.000 em 10.01.2015. Em 31 de dezembro de 2014, tem-se o
seguinte na Controladora:
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Integralizacoes com

Participacao (%) prazos para exercicio
Acionistas em 31 de d bro de 2014  Capital subscrito _Capital integralizado _Capital a integralizar suspensos
Cemig Geracao e Transmissao S.A.3 10,00% 81.000 81.000 78.000
Eletrobras - Furnas 2 39,00% 620.100 455.130 164.970
Fundo de Investimento em Participacoes
Amazonia Energia 20,00% 318.000 244.800 73.200
Odebrecht Energia do Brasil S.A. 18,60% 205.740 227.664 68.076
SAAG Investimentos S.A. 3 12,40% 100.440 100.440 96.720

100,00% 1.415.280 1.109.034 306.246 174.720

Eletrobras — Furnas realizara, em 08 de janeiro de 2015, aporte complementar de R$ 22.230 na
Controladora referente ao saldo de sua participacao na integralizacao de R$ 414.000, conforme
item (b) do paragrafo anterior.

3 Em 19 de novembro de 2014, a SAAG Investimentos S.A. ("SAAG") e a CEMIG Geracao e
Transmissao S.A. ("CEMIG") ingressaram com acao cautelar em face da Madeira Energia S.A. -
MESA ("MESA"), acionista da Companhia, solicitando concessao de liminar para que, até a
apreciacdo do mérito pelo Tribunal Arbitral, cuja constituicdo foi requerida, em 19 de novembro de
2014, perante a Camara de Arbitragem do Mercado, seja suspenso o prazo para exercicio, pela
SAAG e pela CEMIG, do direito de preferéncia para subscricao e integralizacao de sua parcela
proporcional do aumento de capital da MESA, no valor de R$ 174,72 milhdes, aprovado na
Assembleia Geral Extraordinéria de acionistas da MESA, realizada em 21 de outubro de 2014.

Adicionalmente, foi solicitada, pelos acionistas requerentes, suspensao de todos os efeitos das
deliberacoes relativamente a SAAG e CEMIG e as suas participagoes em MESA, inclusive no que diz
respeito a diluicdo e as penalidades previstas no Acordo de Acionistas da MESA.

O pedido liminar foi concedido no dia 21.11.2014 pela 392 Vara Civel do Foro Central de Sao Paulo,
sendo que a arbitragem mencionada na acfo cautelar, se instaurada, sera sigilosa, nos termos do
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, e tera a MESA (e nao a SAE)
como parte.

(iii) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC na Controladora com efetivacao
imediata e de iguais valores na Companhia

Em 03 de outubro de 2014, a Odebrecht Energia do Brasil S.A. realizou adiantamento para futuro
aumento de capital na Controladora no montante total de sua participacao nas integralizacoes previstas
na AGE de 21.10.2014 (Item ii, acima), R$ 295.740. Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de AFAC é de
68.076, conforme demonstrado abaixo, que devera ser integralizado janeiro de 2015.

Adiantamento para futuro aumento de capital em 03.10.2014 2095.7 40
Aumento de capital em 21.10.2014 (150.660)
Aumento de capitalem 27.10.2014 (55.800)
Aumento de capital em 09.12.2014 (21.204)
68.076
27 Resultado por acao

A tabela a seguir estabelece o calculo do lucro (prejuizo) liquido por lote de mil a¢Ges para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (em milhares, exceto valor por lote de mil acoes,
apresentado em reais):
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2014 2013
Prejuizo do exercicio (2.202.228) (12.973)
Meédia ponderada do niimero de acoes ordinarias 6.868.492.149 5.507.254.018
Prejuizo basico e diluido por lote de mil acées ordinarias (em R$) (320,63) (2,36)
Receita operacional liquida
2014 2013
Fornecimento de energia a induastria 662.227 915.470
Suprimento de energia elétrica 2.214.633 850.363
Energia de curto prazo 12.608
2.889.468 1.765.833
(-) Deducgoes da receita
P&D (25.206) (14.824)
ICMS (84.171) (115.978)
PIS e COFINS (259.491) (152.612)
(368.868) (283.414)
Receita liquida de venda de energia 2.520.600 1.482.419
Compartilhamento de receita liquida relacionada ao 2° cronograma
de antecipagao (Nota 32) (176.640) (181.834)
Receita operacional liquida 2.343.960 1.300.585

29
(a)

Em 31 de dezembro de 2014, a UHE Santo Antonio possui 32 unidades geradoras em operacao
comercial, totalizando 2.218 MW médios de garantia fisica. Em 31 de dezembro de 2013, havia 16
unidades geradoras em operacao comercial, totalizando 1.139,9 MW médios de garantia fisica.

Gastos operacionais

Custos do servico de energia elétrica

2014 2013
Custos dos servicos Custos dos servicos
Com energia De operagio Total Com energia De operagio Total
elétrica elétrica
Energia de curto prazo - CCEE* (1.782.604) (1.782.604) (134.354) (134.354)
Energia comprada para revenda (1.156.907) (1.156.907) (1.066.033) (1.066.033)
Encargos de uso e conexao (533.204) (533.204) (287.608) (287.608)
Créditos PIS/COFINS 321.428 321.428 137.640 137.640
Pessoal (34.558) (34.558) (19.060) (19.060)
Material (3.652) (3.652) (1.511) (1.511)
Servigos de terceiros (17.065) (17.065) (24.996) (24.996)
Deprecia¢do e amortizagdo (366.444) (366.444) (221.899) (221.899)
Outras (213.109) (213.109) (19.215) (19.215)
(3.151.287) (634.828) (3.786.115) (1.350.355) (286.681) (1.637.036)
Compartilhamento de custos relacionados
ao 1° cronograma de antecipagdo (Nota 32) (81.666) (81.666) 108.612 108.612
Compartilhamento de custos relacionados
a0 2° cronograma de antecipacio (Nota 32) 190.471 190.471 607.572 607.572
108.805 108.805 716.184 716.184
(3.042.482) (634.828) (3.677.310) (634.171) (286.681) (920.852)
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* Em 2014, do montante de R$ 1.782.604 dispendido no mercado de curto prazo - CCEE, R$ 1.044.096
referem-se a gastos decorrentes do GSF (Generation Scaling Factor - Fator de ajuste de geracao) e R$
723.467 decorrem de gastos com FID — Fator de Disponibilidade.

(b) Despesas gerais e administrativas

2014 2013
Pessoal (34.365) (26.510)
Material (4.403) (1.549)
Servigos de terceiros (57.056) (45.163)
Amortizagao (1.747) (1.310)
Alugueis e arrendamentos (5.480) (4.259)
Seguros (19.551) (11.178)
Tributos (364) (1.117)
Outras (15.057) (9-492)
Compartilhamento de despesas relacionados ao
2° cronograma de antecipacao 334 697
(137.689) (99.881)
30 Resultado liquido do cronograma de antecipacao
2014 2013
Compartilhamento com o Consércio Construtor Santo Anténio:
Receita operacional liquida (i) (176.640) (181.834)
Custos refentes ao 1°. cronograma de antecipacgdo (ii) (81.666) 108.612
Gastos refentes ao 2°. cronograma de antecipagao (iii) 190.805 608.269
(67.501) 535.047
6))] Compartilhamento de 90% da venda de energia do segundo bloco de antecipacao, liquida dos encargos

inerentes a essa comercializacao (PIS, COFINS, ICMS e P&D), conforme Nota 7 (iii).

(ii) Compartilhamento de custo pela compra de volume de energia, ao preco da tarifa de energia resultante
do leilao da UHE Santo Antonio (R$ 78,87/MWh), para suprir atrasos na disponibilidade para entrada
em operacao comercial de unidades geradoras em relacao ao cronograma do 1° termo aditivo ao
Contrato de concessdao n°® 001/2008, conforme Nota 7(i).

(iii)  Compartilhamento de 90% do custo pela compra de volume de energia para revenda e pela contratagio
de uso e conexao do sistema de transmissao para atender ao segundo cronograma de antecipacao,
liquidos de créditos de PIS e COFINS decorrentes desses gastos, conforme Nota 7 (iii).
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32

Versdo : 1
Santo Antonio Energia S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras
em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Resultado financeiro
2014 2013
Receitas financeiras
Renda de aplicagoes financeiras 25.011 9.406
Variacdes monetarias moeda nacional 23.336 3.418
Outras receitas financeiras 11.684 2.471
Ajuste a valor presente 3.125 1.752
63.156 17.047
Despesas financeiras
Encargos de dividas (537.076) (234.986)
Variacoes monetarias (Uso do bem ptublico) (31.776) (27.627)
VariacOes monetarias moeda nacional (120.380) (38.086)
Outras despesas financeiras (108.526) (7.920)
(797.758) (308.619)
(734.602) (291.572)

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre as diferencas temporarias e
ajustes RTT, entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e os valores contabeis das demonstragoes
financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos
diferidos, sao de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

2014 2013
Ajustes RTT

Amortizacdo de diferenga temporaria (9.120)

Amortizagao - Custos de transa¢@o de emiss@o de debéntures 1.084 (6.303)
Amortizacao - Custos de transa¢ao de empréstimos e financiamentos 1.123 (22.321)
Amortizagdo do Uso do bem piblico 19.473 26.225
Amortizacdo RTT - Efetuada de acordo com a entrada em operacdo das turbinas, sendo (1.288)
amortizado 1/44 avos por més/turbina (2.608) ’

9.952 (3.687)

IRPJ -25% 2.487 (922)
CSLL-9% 896 (331)
Encargo fiscal 3.383 (1.253)
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Notas Explicativas

Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Construtora Andrade Gutierrez S.A - A Companhia possui contrato para Implanta¢cao da UHE
Santo Antonio, bem como das instalacoes de transmissao de interesse restrito da central geradora da
UHE Santo Antonio com o Consércio Construtor Santo Antonio - CCSA, do qual a Construtora Andrade
Gutierrez S.A. participa sendo responsavel pelos servigcos de elaboracio de projetos e de obras civis
(Consoreio Santo Antonio Civil).

Construtora Norberto Odebrecht S.A. e Odebrecht Servicos e Participacoes S.A - A
Companhia possui contrato para Implantacao da UHE Santo Ant6énio, bem como das instalacoes de
transmissao de interesse restrito da central geradora da UHE Santo Anténio com o Consorcio Construtor
Santo Antonio - CCSA, do qual a Construtora Norberto Odebrecht S.A. (CNO) e a Odebrecht Servigos e
Participagbes S.A. participam sendo responsaveis pelos servicos de elaboracgio de projetos e de obras
civis (Consorcio Santo Antonio Civil) e, adicionalmente, a CNO, pelo gerenciamento e execucio dos
servicos de montagem eletromecanica.

Eletrobras Furnas - A Companhia tem contrato de Compartilhamento de infraestrutura de
comunicacao para a operacao de UHE Santo Ant6nio, que vigeu de novembro de 2011 a abril de 2014; e
contrato de Servigos de Engenharia do Proprietario, com vigéncia de 17 de dezembro de 2008 a 28 de
fevereiro de 2016. Adicionalmente, a Companhia mantém com Eletrobras Furnas transagoes de encargos
de uso da rede pelo servico de transmissao de energia.

Odebrecht Energia do Brasil S.A. - O saldo registrado refere-se a custos financeiros incorridos para
que as obras da UHE Santo Antonio ocorressem conforme o cronograma previsto no Contrato de
Concessao. O saldo é atualizado por TJLP acrescida de 3,1%.

Andrade Gutierrez Participacoes S.A. - O saldo registrado refere-se a custos financeiros incorridos
para que as obras da UHE Santo Ant6nio ocorressem conforme o cronograma previsto no Contrato de
Concessao. O saldo é atualizado por TJLP acrescida de 3,1%.

Remuneracio dos administradores

2014 2013
Remuneracao 3.606 2.921
Participacado em resultados 4.876 1.857
Beneficios diretos e indiretos 223 226
Total 8.705 5.004
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Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Seguros (nao auditado)

A identificagao, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacdo de seguros sdo tratados na Companhia
obedecendo a parametros estabelecidos em politica corporativa e conta com o apoio de seus consultores,

corretores e seguradoras parceiras nacionais e internacionais de primeira linha, para assegurar a
contratacao, a preco certo, das coberturas adequadas a cada contrato ou empreendimento, em
montantes suficientes para fazer face a indenizacio de eventuais sinistros e cumprimento de

determinacOes contratuais.

Em 31 de dezembro de 2014, o montante de cobertura de seguros da Companhia é considerado
suficiente para fazer face a eventuais sinistros e garantir a conclusio da construcao e das operacoes da

A s
UHE Santo Antonio.
Importancia
Segurada (IS) / Valor
Modalidade Cobertura Data de Vigéncia em Risco (VR) Prémio
Garantia Garantia de obrigacdes publicas - ANEEL 07.03.2008211.10.2016 97.500 20.227
Obras Civis - Construcao, instalacio e
montagem Risco de engenharia - All Risks 11.11.2008203.11.2016 9.397.538
Responsabilidade civil 11.11.2008203.11.2016 10.000 161.390
ALOP (Perda de receita por atraso na
obra, devido a sinistro de danos 11.11.2008 2 03.11.2016 1.630.155
materiais)
Manutencio Garantia RE/AU I,elSkS dos equlpam.entos SObAO 23.03.2011 a 30.11.2017 5.129.485 30.825
periodo de manuten¢do/garantia
Compreensivo Multirisco Almoxarifado de materiais permanentes 26.09.2014a26.09.2015 77.000 86
Responsabilidade Civil - Obras - 2° Layer RC Obras/Cruzada e empregador 06.04.20122 06.04.2015 60.000 558
Transportes - Nacional Danos a bens e mercadorias durante 1.01.2010 a 31.12.201 176.31 2.460
P transporte, incluindo DSU 31,08 31.12.2015 3.170.314 -4
. Danos a bens e mercadorias durante
Transportes - Internacional transporte, incluindo DSU 31.01.2010 a 31.12.2015 USD309.750 USD 355
Responsabilidade Civil - Operacoes - Danos a terceiros devido operagdes da 52.03.2013 223.03.1 0.000 30
Concessionarias de Energia UHE 3-03.2013223.03.15 70 4
Responsabilidade Civil - Diretores e RCatribuida aos Diretores e 15.08.2014 215.08.2015 150.000 5
Administradores (D&O) Administradores 5.08.2014 e 50- 424
Riscos operacionais: todos os contratos
. P de servi¢os permanentes da usina,
Riscos Operacionais 22.04.2014 222.04.2015 500.000 15.941

materiais nele incorporados, edificios e
seus contetidos

Valor em Risco (VR): valor do bem, ou conjunto de bens segurados.
Importancia Segurada (IS): limite de responsabilidade da seguradora.

Informacao por segmento

A Companhia tem como tnico segmento de negocio a geragio de energia elétrica, por meio da
exploracao da Usina Hidrelétrica Santo Antonio e seu sistema de transmissao associado, localizada no
rio Madeira, municipio de Porto Velho-RO, na condicao de “Produtor Independente”, nos termos
estabelecidos pelo Contrato de Concessao. Sendo assim, a Administracao da Companhia, responsavel
por revisar regularmente as informacoes financeiras, de forma a alocar os recursos e analisar o
desempenho da empresa, nao se utiliza de informacao por segmento para suas analises.
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Notas Explicativas

Santo Antonio Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

36 Eventos subsequentes

Em 08 de janeiro de 2015, Eletrobras — Furnas aportou R$ 22.230, na Controladora, referentes a saldo
de sua participacao na integralizacao de R$ 414.000, conforme Nota 26(ii). O mesmo aporte foi
realizado pela Controladora na Companhia.

Em 12 de janeiro de 2015, o Fundo de Investimentos em Participacdes Amazonia Energia — FIP aportou
R$ 73.200 na Controladora, valor correspondente aos 20% de sua participagao no aporte de R$
366.000, previsto em AGE de 21 de outubro de 2014 (Nota 26(ii)). Desse montante aportado, R$ 10.720
foram integralizados na mesma data e R$ 62.480 foram registrados como AFAC. O mesmo aporte foi
realizado pela Controladora na Companhia e a mesma movimentacao no patrimonio liquido da
Companhia foi registrada.

Em 12 de janeiro de 2015, Eletrobras — Furnas aportou R$ 20.904 na Controladora, que correspondem a
14,64% de sua parcela no aporte de R$ 366.000 previsto em AGE do dia 21 de outubro de 2014 (Nota
26(ii)), restando nessa data saldo de R$ 121.836 a serem aportados por essa acionista. O mesmo aporte
foi realizado pela Controladora na Companbhia.

Em 12 de janeiro de 2015, foram integralizados, na Controladora, R$ 9.970 do AFAC realizado pela
Odebrecht Energia do Brasil (Nota 26(iii)), restando nessa data saldo de R$ 58.106 em AFAC dessa
acionista a serem integralizados. A mesma movimentacao foi realizada no patrimoénio liquido da
Companbhia.

Em 21 de janeiro de 2015, Eletrobras — Furnas aportou mais R$ 83.616 na Controladora, que
correspondem a 58,58% de sua parcela no aporte de R$ 366.000 previsto em AGE do dia 21 de outubro
de 2014 (Nota 26(ii)), restando nessa data saldo de R$ 38.220 a serem aportados por essa acionista. O
mesmo aporte foi realizado pela Controladora na Companhia.

Em 21 de janeiro de 2015, foram integralizados na Controladora mais R$ 39.878 do AFAC realizado pela
Odebrecht Energia do Brasil (Nota 26(iii)), restando nessa data saldo de R$ 18.228 em AFAC dessa
acionista a serem integralizados. A mesma movimentacao foi realizada no patrimonio liquido da
Companhia.

Em 21 de janeiro de 2015, foram integralizados na Controladora mais R$ 42.880 do AFAC realizado no
dia 12 de janeiro de 2015 pelo FIP , restando nessa data saldo de R$ 19.600 em AFAC dessa acionista a
serem integralizados. A mesma movimentacao foi realizada no patrimonio liquido da Companhia.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Santo Antdnio Energia S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santo Anténio Energia S.A. ("Companhia") que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo
sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
por erro.

Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagédo
da adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Santo Anténio Energia S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Informagé&o suplementar - demonstragéo
do valor adicionado

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparada
sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagcao societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que nido requerem a apresentagao da DVA. Essa demonstragao foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Salvador, 16 de margo de 2015.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5
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Leandro Mauro Ardito
Contador CRC 1SP188307/0-0
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 6° da Instrugdo CVM n® 480/09, a Diretoria declara que reviu, discutiu e concorda com as
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

DECLARAGAO DA DIRETORIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, inciso 5° da Instrugdo CVM n® 480/09, a Diretoria declara que reviu, discutiu e concorda com as

opinides expressas no parecer dos auditores independentes emitido pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, CRC
2SP000160/0O-5.
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