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Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações
(Mil)

Último Exercício Social
31/12/2015

Do Capital Integralizado

Ordinárias 610

Preferenciais 0

Total 610

Em Tesouraria

Ordinárias 0

Preferenciais 0

Total 0

#Error

#Error
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2015

Penúltimo Exercício
31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
31/12/2013

1 Ativo Total 1.243.350 1.085.718 1.037.365

1.01 Ativo Circulante 118.991 175.584 182.704

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 46.821 129.184 154.403

1.01.03 Contas a Receber 29.167 29.463 25.493

1.01.03.01 Clientes 29.167 29.463 25.493

1.01.07 Despesas Antecipadas 1.077 1.443 1.445

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 41.926 15.494 1.363

1.01.08.03 Outros 41.926 15.494 1.363

1.01.08.03.01 Instrumentos financeiros 38.573 13.664 0

1.01.08.03.02 Outros créditos 1.771 1.830 1.363

1.01.08.03.03 Partes relacionadas 1.582 0 0

1.02 Ativo Não Circulante 1.124.359 910.134 854.661

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 871.338 676.140 603.347

1.02.01.06 Tributos Diferidos 110.240 14.971 15.688

1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 110.240 14.971 15.688

1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 755.695 658.585 585.438

1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 755.695 658.585 585.438

1.02.01.09 Outros Ativos Não Circulantes 5.403 2.584 2.221

1.02.04 Intangível 253.021 233.994 251.314

1.02.04.01 Intangíveis 253.021 233.994 251.314

1.02.04.01.01 Contrato de Concessão 253.021 233.994 251.314
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2015

Penúltimo Exercício
31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
31/12/2013

2 Passivo Total 1.243.350 1.085.718 1.037.365

2.01 Passivo Circulante 286.617 193.607 113.937

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 2.899 2.590 2.299

2.01.02 Fornecedores 16.977 11.965 11.690

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 16.977 11.965 11.690

2.01.03 Obrigações Fiscais 24.126 21.890 26.018

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 22.016 20.152 24.156

2.01.03.03 Obrigações Fiscais Municipais 2.110 1.738 1.862

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 115.366 90.666 36.098

2.01.04.02 Debêntures 115.366 90.666 36.098

2.01.05 Outras Obrigações 97.120 50.251 33.162

2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 4.166 2.489

2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 0 4.166 2.489

2.01.05.02 Outros 97.120 46.085 30.673

2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 70.982 22.035 0

2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros 0 0 7.990

2.01.05.02.05 Credor pela concessão 24.850 23.192 21.930

2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 1.288 858 753

2.01.06 Provisões 30.129 16.245 4.670

2.01.06.02 Outras Provisões 30.129 16.245 4.670

2.01.06.02.04 Provisão para manutenção 30.129 16.245 4.670

2.02 Passivo Não Circulante 583.364 680.806 749.260

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 494.834 579.654 646.922

2.02.01.02 Debêntures 494.834 579.654 646.922

2.02.02 Outras Obrigações 33.054 49.573 65.707

2.02.02.02 Outros 33.054 49.573 65.707

2.02.02.02.03 Credor pela concessão 33.054 49.573 65.707

2.02.04 Provisões 55.476 51.579 36.631
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DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
31/12/2015

Penúltimo Exercício
31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
31/12/2013

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 1.511 895 555

2.02.04.02 Outras Provisões 53.965 50.684 36.076

2.02.04.02.04 Provisão para manutenção 53.965 50.684 36.076

2.03 Patrimônio Líquido 373.369 211.305 174.168

2.03.01 Capital Social Realizado 71.000 71.000 71.000

2.03.02 Reservas de Capital 97.835 0 0

2.03.04 Reservas de Lucros 204.534 140.305 103.168

2.03.04.05 Reserva de Retenção de Lucros 204.534 140.305 103.168
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015

Penúltimo Exercício
01/01/2014 à 31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
01/01/2013 à 31/12/2013

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 467.447 422.696 398.796

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -185.885 -152.314 -147.529

3.03 Resultado Bruto 281.562 270.382 251.267

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -15.357 -16.772 -15.258

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.421 -16.921 -15.540

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 64 149 282

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 266.205 253.610 236.009

3.06 Resultado Financeiro 3.523 930 -15.367

3.06.01 Receitas Financeiras 167.923 132.875 94.998

3.06.02 Despesas Financeiras -164.400 -131.945 -110.365

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 269.728 254.540 220.642

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -91.684 -86.400 -74.722

3.08.01 Corrente -89.802 -85.683 -73.798

3.08.02 Diferido -1.882 -717 -924

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 178.044 168.140 145.920

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 178.044 168.140 145.920

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,29188 0,27564 0,23921
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DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015

Penúltimo Exercício
01/01/2014 à 31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
01/01/2013 à 31/12/2013

4.01 Lucro Líquido do Período 178.044 168.140 145.920

4.03 Resultado Abrangente do Período 178.044 168.140 145.920
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015

Penúltimo Exercício
01/01/2014 à 31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
01/01/2013 à 31/12/2013

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 239.404 249.941 241.849

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 259.627 270.848 232.190

6.01.01.01 Lucro líquido do período 178.044 168.140 145.920

6.01.01.02 IRPJ e CSLL diferidos 1.882 717 924

6.01.01.03 Amortização do intangível e depreciação 37.384 33.056 39.143

6.01.01.04 Juros sobre Emprestimos e Financ. Debentures 109.285 92.559 71.755

6.01.01.05 Juros s/ a receber e Debentures Partes relacionadas -97.110 -73.147 -59.849

6.01.01.06 (Reversão) Provisão de Riscos Cíveis, Tributários. e Trabalhistas 635 396 1.080

6.01.01.07 Provisão para Manutenção 33.644 44.675 19.327

6.01.01.08 Instrumentos Financeiros Derivativos Não Realizados -13.181 -3.166 -1.242

6.01.01.09 Variação Monetária e Juros com Credor pela Concessão 8.866 7.509 9.552

6.01.01.10 Baixa do intangível 178 109 5.580

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -3.756 -2.450 12.608

6.01.02.01 Contas a Receber 296 -3.970 -3.752

6.01.02.02 Despesas antecipadas e outros ativos 425 -465 -801

6.01.02.03 Depósitos Judiciais -2.819 -363 -580

6.01.02.04 Fornecedores e Prestadores de Serviços e Partes Relacionadas -3.032 6.136 12.614

6.01.02.05 Obrigações Sociais e Trabalhistas 309 291 -187

6.01.02.06 Obrigações Tributárias 2.236 -4.128 6.514

6.01.02.07 Outras Contas a Pagar 430 105 177

6.01.02.08 Provisão para riscos civeis, trabalhistas e tributários - reversões -19 -56 -1.377

6.01.02.09 Contas a receber partes relacionadas -1.582 0 0

6.01.03 Outros -16.467 -18.457 -2.949

6.01.03.01 Provisão para Manutenção - utilização -16.479 -18.492 -2.500

6.01.03.02 Apropriação da outorga variável 12 35 -449

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -52.027 -20.029 -24.651

6.02.01 Aquisição de Ativo Intangível -52.027 -20.029 -24.651

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento -269.740 -255.131 -203.685
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DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015

Penúltimo Exercício
01/01/2014 à 31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
01/01/2013 à 31/12/2013

6.03.03 Debêntures - Captação 0 0 691.070

6.03.04 Debêntures - Pagamento de principal -99.513 -43.631 -632.200

6.03.06 Distribuição de Dividendos -64.868 -108.968 -143.328

6.03.07 Pagamento de Outorga Fixa -23.739 -22.416 -20.939

6.03.08 Liquidação de Instrumentos Financeiros -16.334 -18.488 0

6.03.09 Pagamento de juros de debêntures -65.286 -61.628 -98.288

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -82.363 -25.219 13.513

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 129.184 154.403 140.890

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 46.821 129.184 154.403
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2015 à 31/12/2015

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 71.000 0 140.305 0 0 211.305

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 0 140.305 0 0 211.305

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 -69.304 -44.511 0 -113.815

5.04.06 Dividendos 0 0 -69.304 0 0 -69.304

5.04.08 Dividendos mínimos obrigatórios 0 0 0 -44.511 0 -44.511

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 178.044 0 178.044

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 178.044 0 178.044

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 97.835 133.533 -133.533 0 97.835

5.06.01 Constituição de Reservas 0 97.835 0 0 0 0

5.06.04 Transferência para lucros retidos 0 0 133.533 -133.533 0 0

5.07 Saldos Finais 71.000 97.835 204.534 0 0 373.369
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2014 à 31/12/2014

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 71.000 0 103.168 0 0 174.168

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 0 103.168 0 0 174.168

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 -88.968 -42.035 0 -131.003

5.04.08 Dividendos Distribuidos (R$145,85 por ação) 0 0 -88.968 0 0 -88.968

5.04.09 Dividendos Distribuidos (R$32,79 por  ação) 0 0 0 -20.000 0 -20.000

5.04.10 Dividendos Mínimos Obrigatórios 0 0 0 -22.035 0 -22.035

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 168.140 0 168.140

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 168.140 0 168.140

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 126.105 -126.105 0 0

5.06.04 Transferencia para Lucros Retidos 0 0 126.105 -126.105 0 0

5.07 Saldos Finais 71.000 0 140.305 0 0 211.305
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DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2013 à 31/12/2013

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido

5.01 Saldos Iniciais 71.000 0 100.576 0 0 171.576

5.02 Ajustes de Exercícios Anteriores 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 0 100.576 0 0 171.576

5.04 Transações de Capital com os Sócios 0 0 -86.376 -56.952 0 -143.328

5.04.08 Distribuição de Dividendos (R$78,29 por Ação) 0 0 -86.376 0 0 -86.376

5.04.09 Antecipação de Dividendos (R$54,92 por Ação) 0 0 0 -56.952 0 -56.952

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 145.920 0 145.920

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 145.920 0 145.920

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 0 88.968 -88.968 0 0

5.06.04 Transferência para Lucros Retidos 0 0 88.968 -88.968 0 0

5.07 Saldos Finais 71.000 0 103.168 0 0 174.168
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015

Penúltimo Exercício
01/01/2014 à 31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
01/01/2013 à 31/12/2013

7.01 Receitas 508.089 463.006 436.764

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 446.169 457.114 431.610

7.01.02 Outras Receitas 14.938 258 143

7.01.03 Receitas refs. à Construção de Ativos Próprios 46.982 5.634 5.011

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -151.305 -115.576 -116.873

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -66.963 -81.814 -75.085

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -21.580 -13.763 -17.181

7.02.04 Outros -62.762 -19.999 -24.607

7.02.04.01 Custos da Concessão -15.780 -14.365 -19.596

7.02.04.02 Custos da Construção -46.982 -5.634 -5.011

7.03 Valor Adicionado Bruto 356.784 347.430 319.891

7.04 Retenções -37.384 -33.056 -39.144

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -37.384 -33.056 -39.144

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 319.400 314.374 280.747

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 167.923 132.875 94.998

7.06.02 Receitas Financeiras 167.923 132.875 94.998

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 487.323 447.249 375.745

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 487.323 447.249 375.745

7.08.01 Pessoal 14.884 13.103 12.995

7.08.01.01 Remuneração Direta 11.209 10.077 9.037

7.08.01.02 Benefícios 2.853 2.287 3.227

7.08.01.03 F.G.T.S. 822 739 731

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 138.011 129.234 115.191

7.08.02.01 Federais 115.161 106.587 93.824

7.08.02.02 Estaduais 93 64 47

7.08.02.03 Municipais 22.757 22.583 21.320

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 156.384 136.772 101.640

7.08.03.01 Juros 156.239 135.630 100.813
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DFs Individuais / Demonstração de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício
01/01/2015 à 31/12/2015

Penúltimo Exercício
01/01/2014 à 31/12/2014

Antepenúltimo Exercício
01/01/2013 à 31/12/2013

7.08.03.03 Outras 145 1.142 827

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 178.044 168.140 145.919

7.08.04.02 Dividendos 0 20.000 56.952

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 178.044 148.140 88.967
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Relatório da Administração 2015 

Triângulo do Sol Auto-Estradas S.A. 

 

A Triângulo do Sol Auto-Estradas S.A. está sediada no Brasil, na Rua Marlene David dos Santos, 

325, Matão, São Paulo. Constituída em 29 de abril de 1998, iniciou as suas operações em 19 de 

junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessão Rodoviária firmado com o 

Departamento de Estradas de Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto Estadual nº 

42.411 de 30 de outubro de 1997. A Sociedade obteve em 25 de fevereiro de 2013 o registro de 

“sociedade aberta” junto à CVM. 

A Sociedade tem como atividade preponderante a exploração do sistema rodoviário de ligação 

entre os municípios de São Carlos, Araraquara, Catanduva, São José do Rio Preto, Mirassol, 

Sertãozinho, Borborema, Matão e Bebedouro, que totalizam 442 km de extensão. 

AB Concessões S.A. 

 

A Triângulo do Sol Auto-Estradas S.A. é uma controlada (100%) da AB Concessões S.A., uma 

holding que nasceu da união dos ativos no Brasil do grupo italiano Atlantia, um dos maiores em 

concessões rodoviárias do mundo, e do  grupo brasileiro Bertin, em 15 de março de 2012. 

A AB Concessões tem por objeto social a participação no capital de outras sociedades como 

acionista ou quotista, cujo objeto social seja a exploração de rodovias por meio de concessões 

públicas ou por meio de outras modalidades de investimento, como a subscrição ou aquisição 

de debêntures, bônus de subscrição ou outros valores mobiliários emitidos por sociedades 

direta ou indiretamente atuantes no setor de concessões rodoviárias. 

Atualmente a AB Concessões é responsável pelas concessionárias paulistas Triângulo do Sol 

(100%), Rodovias das Colinas (100%) e Rodovias do Tietê (50%) e, no Estado de Minas Gerais, 

pela Nascentes das Gerais (100%), sendo responsável pela administração de mais de 1.500 km 

de rodovia. 

  

Relatório da Administração/Comentário do Desempenho
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1. Destaques do ano de 2015 

A receita com arrecadação de pedágio da Companhia no ano de 2015 cresceu 0,7% em relação 

ao ano de 2014, alcançando R$446,2 milhões. 

A receita líquida1 no ano de 2015 foi de R$420,5 milhões (+0,8%). 

O tráfego da Companhia em 2015 foi de 42,2 milhões de eixos equivalentes2, volume -3,5% 

abaixo do tráfego registrado no ano de 2014 (43,7 milhões de eixos equivalentes). 

O EBITDA ajustado3 em 2015 foi de R$340,7 milhões (-0,5%). 

Como parte do processo de simplificação da estrutura societária, resultante da combinação do 

grupo italiano Atlantia e do grupo brasileiro Bertin, em Assembleia Geral Extraordinária 

realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a cisão total da controladora Atlantia Bertin 

Concessões S.A. e a incorporação das parcelas cindidas pela Companhia e demais empresas do 

Grupo AB Concessões.  

  

                                                           
1 Exclui as Receitas de Construção 
2 Eixo equivalente é uma unidade básica de referência em estatísticas de cobrança de pedágio no mercado brasileiro. Veículos leves, tais 
como carros de passeio, correspondem a uma unidade de eixo equivalente. Veículos pesados, como caminhões e ônibus são convertidos 
em eixos equivalentes de acordo com o número de eixos do veículo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concessão. 
3 O EBITDA Ajustado é calculado a partir do EBITDA, excluindo provisão para manutenção de rodovias. A Administração da Companhia 
entende que o EBITDA Ajustado é um indicador mais adequado para análise do desempenho econômico operacional da Companhia, já 
que exclui as alterações contábeis sem efeito caixa que podem afetar pontualmente os resultados. A Margem EBITDA ajustada é a divisão 
entre o EBITDA ajustado e a Receita Líquida (excluindo a receita de construção). 
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2. Desempenho Operacional 

A redução no número de veículos que transitaram pelas rodovias da Concessionária foi de 2,8% 

em 2015. A variação em eixos equivalentes foi de -3,5%. 

O cenário de desaceleração econômica e incertezas na esfera política do país exercem impacto 

direto sobre diversos setores da economia e, consequentemente, os reflexos são mais visíveis 

no volume de tráfego dos veículos pesados (-4,6% em eixos equivalentes) que transitam pelas 

rodovias da Concessionária.  

Já o volume de tráfego dos veículos leves se mostra resiliente e apresentou leve redução no 

período (-1,4%). 

O tráfego da Companhia tem sua maior concentração nas rodovias SP 280 (Castello Branco) e 

SP 075 (Santos Dumont), as quais representam aproximadamente 63% do volume de tráfego 

total, em eixos equivalentes. 

O tráfego da Companhia tem sua maior concentração na rodovia SP 310 (Washington Luís), que 

representa aproximadamente 62% do volume de tráfego total, em eixos equivalentes. O 

corredor da Rodovia SP 310 é uma importante via de ligação entre as regiões noroeste do Estado 

de São Paulo e Centro Oeste do Brasil, grandes produtoras de commodities do agronegócio, e a 

região metropolitana da cidade de São Paulo e o Porto de Santos.  

A tarifa média por eixo equivalente da Companhia apresentou crescimento de 4,3% em relação 

ao ano de 2014, em linha com o reajuste aplicado às tarifas em julho de 2015. 
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3. Desempenho Econômico-Financeiro 

 

 

Receita Líquida 

A receita líquida (excluindo receita de construção) da Companhia passou de R$ 417.062 mil no 

exercício encerrado em 31 de dezembro de 2014, para R$ 420.465 mil no exercício encerrado 

em 31 de dezembro de 2015. Esta variação resultou principalmente da combinação de dois 

fatores: i) reajuste do valor da Base Tarifária Quilométrica para os lotes integrantes da 1ª fase 

do Programa Estadual de Concessão de Rodovias, com percentual de 4,11%, baseado na 

evolução do IGP-M entre junho/2014 e maio/2015, para vigorar a partir de 01 de julho de 2015; 

ii) em 2015, o tráfego em eixos equivalente foi de 42,2 milhões de eixos equivalentes, volume 

3,5% abaixo do tráfego registrado no ano de 2014 (43,7 milhões de eixos equivalentes). O 

cenário de recessão econômica e de incertezas na esfera política do país exercem impacto direto 

sobre diversos setores da economia, com consequentes reflexos no volume de tráfego, 

principalmente de veículos pesados, cujo desempenho está diretamente ligado ao nível de 

atividade econômica. 

A tabela abaixo apresenta a composição da receita líquida (em milhares de reais) e sua variação:  

 

2015 AV% 2014 AV% Var R$ Var %

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 467.447    100,0% 422.696    100,0% 44.751    10,6%

CUSTO DOS SERVIÇOS PRESTADOS (185.885)   -39,8% (152.314)   -36,0% (33.571)   22,0%

LUCRO BRUTO 281.562    60,2% 270.382    64,0% 11.180    4,1%

(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas (15.421)     -3,3% (16.921)     -4,0% 1.500       -8,9%

Outras receitas operacionais, líquidas 64               0,0% 149             0,0% (85)           -57,0%

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO 

  RESULTADO FINANCEIRO 266.205    56,9% 253.610    60,0% 12.595    5,0%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 167.923    35,9% 132.875    31,4% 35.048    26,4%

Despesas financeiras (164.400)   -35,2% (131.945)   -31,2% (32.455)   24,6%

3.523         0,8% 930             0,2% 2.593       -278,8%

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE 

RENDA E DA CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 269.728    57,7% 254.540    60,2% 15.188    6,0%

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL - CORRENTE (89.802)     -19,2% (85.683)     -20,3% (4.119)     4,8%

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL - DIFERIDO (1.882)       -0,4% (717)           -0,2% (1.165)     -362,5%

LUCRO DO EXERCÍCIO 178.044    38,1% 168.140    39,8% 9.904       5,9%

2015 AV% 2014 AV% Var R$ Var %

Receita com arrecadação de pedágio 446.169  106,1% 443.079  106% 3.090    0,7%

Outras receitas 14.695    3,5% 14.035    3% 660        4,7%

Receita de serviços de construção 46.982    11,2% 5.634       1% 41.348  733,9%

Impostos e contribuições sobre a receita (40.399)   9,6% (40.052)   10% (347)      0,9%

Receita Líquida 467.447  111,2% 422.696  101% 44.751  10,6%

Receita Líquida (exclui receita de construção) 420.465  100,0% 417.062  100% 3.403    0,8%
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Custos dos Serviços Prestados e Despesas Gerais e Administrativas 

Os Custos dos serviços prestados passaram de R$ 152.314 mil no exercício encerrado em 31 de 

dezembro de 2014 para R$ 185.885 mil no exercício encerrado em 31 de dezembro de 2015. 

As Despesas gerais e administrativas passaram de R$ 16.921 mil no exercício encerrado em 31 

de dezembro de 2014 para R$ 15.421 mil no exercício encerrado em 31 de dezembro de 2015. 

 

O quadro abaixo detalha as principais variações dos custos e despesas operacionais 

 

Em relação às despesas inerentes à operação, as principais variações foram: 

 Funcionários 

 Reajuste salarial negociado junto ao sindicato da categoria em 7,5%; 

2015 AV% 2014 AV% Var R$ Var %

Serviços de terceiros - conservação, 

manutenção e operação da rodovia
(59.654)        29,6% (83.343)        49,3% 23.689       -28,4%

Despesas de amortização (37.384)        18,6% (33.056)        19,5% (4.328)       13,1%

Despesas com a exploração da 

concessão (custo variável outorga)
(6.913)          3,4% (6.857)          4,1% (56)             0,8%

Despesas com prestadores de serviços (12.522)        6,2% (10.845)        6,4% (1.677)       15,5%

Despesas com funcionários (17.613)        8,8% (15.530)        9,2% (2.083)       13,4%

Despesas com materiais e 

equipamentos
(9.187)          4,6% (6.210)          3,7% (2.977)       47,9%

Custos com construção (46.982)        23,3% (5.634)          3,3% (41.348)     733,9%

Outras despesas 242                -0,1% 149                -0,1% 93               62,4%

Venda de imobilizado/sucata (11.229)        -5,6% (7.760)          -4,6% (3.469)       44,7%

(201.242)      100,0% (169.086)      100,0% (32.156)     19,0%

Classificadas como:

  Custo dos serviços prestados (185.885)      92,4% (152.314)      90% (33.571)     22,0%

  Gerais e administrativas (15.421)        7,7% (16.921)        10% 1.500         -8,9%

  Outras receitas operacionais, líquidas 64                  0,0% 149                0% (85)             -57,0%

Total (201.242)      100,0% (169.086)      100,0% (32.156)     19,0%

Custos Inerentes à Operação 2015 2014 Variação %

Funcionários (17.613)        (15.530)        13,4%

Materiais e Equipamentos (9.187)          (6.210)          47,9%

Exploração da Concessão (6.913)          (6.857)          0,8%

Prestadores de Serviços (12.522)        (10.845)        15,5%

Outras Despesas (11.229)        (7.760)          44,7%

Outras Receitas Operacionais 242                149                62,4%

Sub Total (57.222)        (47.053)        21,6%

Depreciação e Amortização (37.384)        (33.056)        13,1%

Sub Total (94.606)        (80.109)        18,1%

Despesas relacionadas a ampliações e manutenção 2015 2014 Variação

Conserva, Manutenção e Operação da Rodovia (22.509)        (27.473)        -18,1%

Provisão para Manutenção (37.145)        (55.870)        -33,5%

Despesas com Construção (46.982)        (5.634)          733,9%

Sub Total (106.636)      (88.977)        19,8%

Total Custos e Despesas Operacionais (201.242)      (169.086)      19,0%
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 Ajustes nos valores dos benefícios oferecidos aos funcionários; 

 Materiais e Equipamentos 

 A empresa adotou a estratégia de internalização das atividades relacionadas à conserva 

de rotina da rodovia. Como consequência, houve aumento nos gastos com materiais e 

equipamentos. 

 Outras Despesas 

 Aumento nos gastos com energia elétrica decorrente dos reajuste tarifários aplicados 

no ano de 2015; 

 Conserva, Manutenção e Operação da Rodovia 

 A redução nos gastos com Conserva Especial em 2015 reflete a revisão do plano de 

Conservação das rodovias, alterado em dezembro de 2014. De acordo com esse 

planejamento, a partir de 2016, será iniciado um ciclo de intervenções mais profundas 

no pavimento que visa garantir maior durabilidade, melhor aproveitamento dos 

recursos, maior benefício econômico-financeiro e melhor operacionalidade da 

infraestrutura. 
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EBITDA Ajustado 

 

O EBITDA ajustado4 da Companhia – métrica utilizada para melhor refletir a geração de caixa, 

pois exclui efeitos contábeis da provisão para manutenção futura – foi de R$340,7 milhões em 

2015 (-0,5%). 

 

Resultado Financeiro Líquido 

O resultado financeiro da Companhia foi de R$ 3,5 milhões em 2015 (278,8%). Os principais 

fatores que impactaram a variação entre os períodos foram os juros com partes relacionadas 

(debêntures credoras) e resultado com operações de instrumentos financeiros. 

Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social 

O Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social passou de R$ 254.540 mil no 

exercício encerrado em 31 de dezembro de 2014 para R$ 269.728 mil no exercício encerrado 

em 31 de dezembro de 2015 (6,0%). 

Imposto de Renda e Contribuição Social 

A Contribuição Social e o Imposto de Renda passaram de R$ 86.400 mil no exercício encerrado 

em 31 de dezembro de 2014 para R$ 91.684 mil no exercício encerrado em 31 de dezembro de 

2015 (6,1%). 

Lucro Líquido do Exercício 

O Lucro Líquido do Exercício passou de R$ 168.140 mil no exercício encerrado em 31 de 

dezembro de 2014 para R$ 178.044 mil no exercício encerrado em 31 de dezembro de 2015 

(5,9%). 

 

 

                                                           
4 O EBITDA Ajustado é calculado a partir do EBITDA, excluindo provisão para manutenção de rodovias. A Administração da Companhia 

entende que o EBITDA Ajustado é um indicador mais adequado para análise do desempenho econômico operacional da Companhia, já 
que exclui as alterações contábeis sem efeito caixa que podem afetar pontualmente os resultados. A Margem EBITDA ajustada é a 
divisão entre o EBITDA ajustado e a Receita Líquida (excluindo a receita de construção). 

2015 2014 V.H.

Receitas Líquida 467.447 422.696 10,6%

(-) Receita de Construção -46.982 -5.634 733,9%

Receita Líquida (ex Receita de Construção) 420.465 417.062 0,8%

Custos Operacionais -201.242 -169.086 19,0%

(-) Custos de Construção 46.982 5.634 733,9%

Custos Operacionais (ex Custos de Construção) -154.260 -163.452 -5,6%

EBIT 266.205 253.610 5,0%

Depreciação e Amortização 37.384 33.056 13,1%

EBITDA 303.589 286.666 5,9%

Provisão Manutenção 37.145 55.870 -33,5%

EBITDA Ajustado 340.734 342.536 -0,5%

Margem EBITDA Ajustada 81,0% 82,1% -1,3%
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Dividendos 

Em Assembleia Geral Ordinária realizada em 5 de março de 2014, foi aprovada a distribuição 

de dividendos de R$88.968 referente ao saldo remanescente da rubrica de Lucros retidos 

apurados em 2013. 

Em Assembleia Geral Extraordinária realizada em 25 de agosto de 2014 foi aprovada a 

antecipação de dividendos de R$20.000, tendo como base o saldo de Lucros retidos apurados 

em 30 de junho de 2014.  

Em Assembleia Geral Extraordinária realizada em 29 de janeiro de 2015, foi aprovada a 

distribuição de dividendos de R$30.000, sendo atribuído R$22.035 aos dividendos propostos em 

31 de dezembro de 2014 e dividendos adicionais de R$7.965. 

Em Assembleia Geral Extraordinária realizada em 27 de fevereiro de 2015 e registrada na Junta 

Comercial do Estado de São Paulo - JUCESP em 22 de abril de 2015, foi aprovada a distribuição 

de dividendos adicionais, no montante de R$69.304, tendo como base os lucros acumulados até 

31 de dezembro de 2014, considerando neste valor, os dividendos adicionais aprovados em 29 

de janeiro de 2015. 

Investimentos 

Em 2015, foram investidos aproximadamente 70 milhões de reais nas rodovias da 

concessionária.  

O principal investimento foi a duplicação do km 313 ao km 330 da Rodovia SP-326, 

contemplando três dispositivos relativos às obras de duplicação. Além das ampliações principais, 

obras de arte foram recapeadas e recuperadas, de acordo com o plano de conservação das 

rodovias sob gestão.  

Dívida 

Em 15 de fevereiro de 2013 a Sociedade efetuou a 2ª emissão de debêntures simples, não 

conversíveis em ações e em duas séries: 

Primeira Série:  

- Remuneração: 100% da variação da taxa DI acrescidas de juros de 2,25% ao ano. 

- Juros pagos semestralmente em abril e outubro com início em 15 de abril de 2013. 

- Valor nominal amortizado em 13 parcelas semestrais com início em 15 de abril de 2014. 

Segunda Série: 

- Remuneração: 5,4% ao ano sobre o valor nominal atualizado pelo IPCA. 

- Juros pagos anualmente em outubro com início em 15 de outubro de 2013. 

- Valor nominal amortizado em 7 parcelas anuais com início em 15 de abril de 2014. 

O saldo de dívida bruta totalizava R$623.957 mil em 31 de dezembro de 2015, sendo R$271.124 

mil referentes à 1ª série e R$352.833 mil à 2ª série. 

No ano de 2015, a Companhia realizou os seguintes pagamentos referentes à 2ª emissão de 

debêntures: 
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1ª Série: 

15 de abril:  

- Amortização de Principal = R$21.061 mil 

- Pagamento de Juros = R$20.835 mil 

15 de outubro: 

- Amortização de Principal = R$21.061 mil 

- Pagamento de Juros = R$22.133 mil 

2ª Série: 

15 de outubro:  

- Amortização de Principal = R$57.391 mil 

- Pagamento de Juros = R$22.318 mil 

Totalizando, o serviço da dívida em 2015 foi de R$164.799 mil. 
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Derivativos 

A Companhia contratou, em junho de 2013, operações de swap para a troca de taxa da variação 

do IPCA mais 5,40% ao ano (2ª série da 2ª Emissão de Debêntures) por variação do CDI mais 

0,73% em média ao ano. 

Contratos Ponta Ativa 

Derivativos (R$ Mil) Início Vencimento Posição 
Valor justo 

(31/12/2014) 
Valor justo 

(31/12/2015) 
Efeito 

acumulado 

 12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 50.897 47.520 -3.377 

 12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 264.665 247.103 -17.562 

 12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 65.903 61.530 -4.373 

Total       381.465 356.153 -25.312 

 

Contratos Ponta Passiva 

Derivativos (R$ Mil) Início Vencimento Posição 
Valor justo 

(31/12/2014) 
Valor justo 

(31/12/2015) 
Efeito 

acumulado 

 
12/06/2013 15/04/2020 

CDI + 0,74% 
a.a. 

49.095 42.389 6.706 

 
12/06/2013 15/04/2020 

CDI + 0,72% 
a.a. 

255.123 220.296 34.827 

 
12/06/2013 15/04/2020 

CDI + 0,75% 
a.a. 

63.583 54.895 8.688 

Total       367.801 317.580 50.221 

 

Instrumentos financeiros, líquido     24.909 

       

Instrumentos financeiros a realizar     38.573 

Ajuste de valor justo das debêntures (item protegido)   4.606 

Pagamento de instrumento financeiro    (16.334) 

Efeito no resultado do exercício – Receita financeira   13.181 
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4. Reorganização e Simplificação Societária 

Como parte do processo de simplificação da estrutura societária, resultante da combinação do 

grupo italiano Atlantia e do grupo brasileiro Bertin, em Assembleia Geral Extraordinária 

realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a cisão total da controladora Atlantia Bertin 

Concessões S.A. e a incorporação das parcelas cindidas pela Companhia e demais empresas do 

Grupo AB Concessões. A reorganização societária já havia sido aprovada pelo Conselho Diretor 

da ARTESP e pelos debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 14 de julho 

de 2015. 

O patrimônio líquido contábil da Atlantia Bertin Concessões S.A. foi avaliado por peritos 

independentes em 30 de abril de 2015 e, após a cisão anteriormente mencionada, a Companhia 

incorporou em 31 de julho de 2015 o acervo líquido de R$97.835, sem aumento de capital. As 

610.000 ações de titularidade da Atlantia Bertin Concessões S.A., foram extintas em razão da 

cisão e, simultaneamente, foram emitidas 610.000 ações que foram entregues a sua única 

acionista AB Concessões S.A. 
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5. Governança Corporativa 

Em alinhamento com as melhores práticas de governança corporativa aplicadas no mercado, 

bem como recomendações emitidas pelos órgãos reguladores existentes, destacamos as 

principais práticas adotadas atualmente pela Companhia: 

 

Conselho de Administração 

 

• Formado por membros com experiência em finanças, operações rodoviárias e engenharia para 

conduzir os temas referentes aos aspectos contábeis, financeiros e operacionais do negócio; 

• Formado por membros distintos da diretoria da Companhia, indicados pelos acionistas; 

• Com regimento referente a periodicidade de reuniões; 

• Com o cargo de presidente do Conselho ocupado por pessoa distinta da Direção do Negócio. 

 

Auditoria e Demonstrações Financeiras 

 

• Completa independência dos auditores no intuito de se evitar conflito de interesses; 

• Adoção dos princípios de contabilidade conforme normas internacionais e as vigentes no 

Brasil; 

• Apreciação das recomendações dos auditores pelos membros do Conselho de Administração 

e demais executivos da organização para fins de adoção das melhorias propostas. 

 

Relacionamento com Investidores 

 

A Companhia mantém um relacionamento aberto, transparente e sistemático com o mercado 

de capitais, incluindo potenciais investidores e bancos de investimentos. Os principais canais de 

comunição e ações da área de R.I. são: 

• Existência de website da área de Relações com Investidores para divulgação de forma 

transparente das informações e resultados da empresa; 

• Divulgação de forma tempestiva das informações trimestrais, e anuais do negócio; 

• Utilização de práticas financeiras reconhecidas para divulgação de resultados e para a tomada 

de decisões. 
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6. Responsabilidade Socioambiental 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A segurança nas vias e o bem-estar dos usuários e da comunidade são primordiais para a as 
concessionárias da AB Concessões. Por isso, o Plano de Redução de Acidentes (PRA), em curso 
na AB Triângulo do Sol, se baseia em um estudo detalhado das ocorrências de cada ano dentro 
da malha viária concedida com o objetivo de levantar os principais pontos críticos nas vias e, a 
partir da análise das causas prováveis, identificar a melhor forma de evitar novos acidentes. O 
projeto é preparado pela equipe de operações da concessionária e as atividades priorizam a 
orientação e conscientização dos motoristas quanto ao respeito às leis de trânsito e cuidados 
necessários com a saúde para a prática segura da direção. 
 
Além das melhorias em estrutura viária e operacionais, a concessionária também realiza 
diversas campanhas educativas e preventivas aos usuários e moradores de cidades próximas das 
rodovias. 
 
Em seu calendário acontece, regularmente, o Caminhoneiro na Via, que mobiliza os 
caminhoneiros que utilizam a rodovia. São oferecidos serviços de saúde, corte de cabelo, 
material educativo e inspeção veicular. Outras atividades e campanhas, como o Pedestre na Via, 
Ouvidoria na Via, Usuário na Via e o Educação na Via ocorrem o ano inteiro e visam estimular o 
respeito às leis de trânsito, coibir o consumo de álcool e direção, mostrar a necessidade do 
respeito aos limites de velocidade, do uso do cinto de segurança, entre outros. Com isso, a AB 
Triângulo do Sol registrou 22,9% menos acidentes (com vítimas fatais) em relação a 2014. 

No ano passado, a AB Triângulo do Sol também avaliou o grau de satisfação de usuários da 
Rodovia Washington Luís (SP-310) quanto aos serviços prestados e às condições da rodovia. 
Segundo dados da Ouvidoria na Via, mais de 90% dos entrevistados aprovaram o atendimento 
da Concessionária e só 6% deles não conheciam os serviços oferecidos. O estado de conservação 
da rodovia foi considerado “ótimo” e “bom” por 75% dos entrevistados e a sinalização foi 
classificada como ”ótima” e “boa” por 96% deles. A pesquisa foi realizada com participantes das 
ações de segurança viária, Caminhoneiro na Via e Usuário na Via. 

Com a finalidade de incentivar a preservação do meio ambiente, contribuindo para o aumento 
das áreas verdes e o consumo adequado de água e o descarte de materiais recicláveis, as 
concessionárias da AB Concessões realizaram algumas atividades específicas ao longo do ano de 
2015 e outras em datas comemorativas ao meio ambiente, investindo cerca de R$ 151 mil em 
ações ambientais que envolveram usuários, colaboradores e comunidade.  
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7. Em atendimento à instrução CVM 381/2003, informamos que a Deloitte Touche Tohmatsu 
Auditores Independentes foi contratada para prestação dos seguintes serviços em 2015:  
 

 Auditoria: Auditoria completa das demonstrações financeiras preparadas de acordo com as 
práticas contábeis brasileiras e revisão completa da reconciliação do resultado e patrimônio 
líquido para as normas internacionais de contabilidade (IFRS). 

 Revisão especial das ITRs. Relatório de recomendações sobre a melhoria de procedimentos 
contábeis e de controles internos. 

 Revisão do reporting package. 

 Consultoria Fiscal: Assessorar a administração da Sociedade na análise dos aspectos da 
legislação do IRPJ e da CSLL, no que concerne às informações declaradas nos formulários da 
DIPJ, em conformidade com a legislação vigente. 
Os honorários relativos ao exercício de 2015 totalizaram R$160.819.24, distribuídos da 
seguinte maneira:  
Auditoria: R$145.198,00 (93%) 
Consultoria: R$10.192,54 (7%) 

 
8. Declaração da Diretoria 

De acordo com artigo 25 da instrução CVM n°480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e 
concordou com o conteúdo e opiniões expressas no parecer dos Auditores Independentes sobre 
as Demonstrações Financeiras, e com as respectivas Demonstrações Financeiras relativas ao 
período findo em 31 de dezembro de 2015 da Triângulo do Sol Auto Estradas S.A. 
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





       



 



              
          




           





           
          
 



               
              
               



 

 
             
 



   










     
             
            

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



                
                 
  

                

         

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



         





           
       
         
           


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



            

 
            
            
           
             





 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            
        
             

           

        
        

            
            



       





         

            


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





            



           

           



   
  

   
   
   
   
   


           
                





          
   


 
           


             


             
          




             

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



          



 

         

           
          
           

           
          


 


          
 
          



 

             



 

          
          
            
           
         
   

       


 


             
  

       

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




          


 

         
         
     
          


        





            

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 

         
          
            
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 
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          
            
         
          
           
           
          
 

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



 



            


          









           

              
 


 



            

           


  




             
              


 


 
      


     
      


           

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



 

 




 

            
        


 

         
           
            

           



 


             

            

           


            



          
           


           
         

            
            
   

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



 

            




             









           

           
  
           





           







 

         



           
          
  

           
            
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



 

 


         


          


          

              
         
         

           


 

           


            





            





        



 

         



              
            
         

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



 

          
          
          
        
           


 

             
         
           
          



            






 

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

    
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           
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 
 
     
       


          
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



 
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
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



 



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
   
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
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



 

             


           

            
            
 
               
             


      

            


           


 
          


            
          


            



           

    






 

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
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



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
              




  


            
           


 
             


 


   


 

 
 
 
 
 
 
 
 


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



 

            


  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
           

           




 









 

    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
   
    
    
    
    
    
    
    
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



           



 
           






 

               
       


                





    
  
     
     
     
  
     
     
  
  
     
              



 
              
          



            
            




 

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





          


           


             
          
          


          
  

             
      
             


         
          


 

  
           


          


   
   


 


   
           
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             
 
             
        
           
                
           

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



 



           




        


           


         
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
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
        
           

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



           


 

            



           


 

  
  
  
  
  
  

 




  
             




  
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
  


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



 


              
      


 





             
           
            

           


                
          



            


  

  
  
  
  
  
  

 



            



          

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





  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

         




         

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             
           
           

            
          



 



  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
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



 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

           


  
  
  
  
  
  
              
            


 



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
              

             
     


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



 


    




             
            





             
           







 
  
  
  
  
  
  
  

  
              
             

   




 




 

               

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



 
          
 


 



           





  








  
  
  
  
  












  
  
  
  
  
  
  

 

      
            




             


 


 



 
             

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



           




               
              




               




 
   

              

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





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







 

              


 

  
        
           
 



 


            


            












   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   

 

             
              



 


 



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



 

          
           
          
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       

       

       

       

       
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



 
            


           



 








 



  
  
  
  
  
  
  



 

  
  


 





             


 







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RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS                                  

Aos Acionistas da Triângulo do Sol Auto-Estradas S.A.
Rua Marlene David dos Santos, 325
Matão - SP

Introdução

Examinamos as demonstrações financeiras da Triângulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Sociedade”) que compreendem o balanço 
patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, assim como o resumo das principais práticas contábeis e 
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administração sobre as demonstrações financeiras

A Administração da Sociedade é responsável pela elaboração e adequada apresentação dessas demonstrações financeiras de acordo 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International 
Accounting Standards Board - IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações financeiras com base em nossa auditoria, 
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigências 
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurança razoável de que as 
demonstrações financeiras estão livres de distorção relevante.
Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para obtenção de evidência a respeito dos valores e divulgações 
apresentados nas demonstrações financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a 
avaliação dos riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa 
avaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria apropriados nas circunstâncias, mas não para 
fins de expressar uma opinião sobre a eficácia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliação da adequação das 
práticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela Administração, bem como a avaliação da 
apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.
 Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.

Opinião

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da Triângulo do Sol Auto-Estradas S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e 
normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Ênfase

Chamamos à atenção para a nota explicativa n° 2 às demonstrações financeiras, relativa à reclassificação efetuada na demonstração 
do fluxo de caixa referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2014. Nossa opinião não contém ressalva relacionada a esse 
assunto.
Chamamos à atenção para a nota explicativa n° 5 às demonstrações financeiras, relativa à conta a receber de parte relacionada, que 
se refere a recursos repassados à AB Concessões S.A. (controladora). Nossa opinião não contém ressalva relacionada a esse 
assunto.

Outros assuntos

Demonstração do valor adicionado 

Examinamos, também, a demonstração do valor adicionado (DVA), referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2015, 
preparada sob a responsabilidade da Administração da Sociedade, cuja apresentação é requerida pela legislação societária brasileira 
apenas para companhias abertas e como informação suplementar pelas IFRS, que não requerem sua apresentação. Essa 
demonstração foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa 
opinião, está adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relação às demonstrações financeiras tomadas 
em conjunto.

Campinas, 8 de março de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU                                                         Christian Canezin
Auditores Independentes                                                                         Contador
CRC nº 2 SP 011609/O-8                                                                         CRC nº 1 SP 237470/O-9
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

De acordo com artigo 25 da instrução CVM n°480/09, a diretoria declara que revisou as Demonstrações Financeiras relativas ao 
período findo em 31 de Dezembro de 2015 da Triângulo do Sol S.A., e, baseado nas discussões subsequentes, concordamos que tais 
Demonstrações refletem adequadamente a posição patrimonial e financeira da empresa e todos os demais aspectos relevantes 
correspondentes aos períodos apresentados.
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
De acordo com artigo 25 da instrução CVM n°480/09, a diretoria declara que revisou este relatório do com a opinião dos Auditores 
Independentes sobre as Demonstrações Financeiras relativas ao período findo em 31 de Dezembro de 2015 da Triângulo do Sol S.A., 
e, baseado nas discussões subsequentes, concordamos que tal opinião e parecer sobre as Demonstrações financeiras refletem 
adequadamente todos os aspectos relevantes da Companhia. 
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