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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 610
Preferenciais 0
Total 610

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.243.350 1.085.718 1.037.365
1.01 Ativo Circulante 118.991 175.584 182.704
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 46.821 129.184 154.403
1.01.038 Contas a Receber 29.167 29.463 25.493
1.01.03.01 Clientes 29.167 29.463 25.493
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.077 1.443 1.445
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 41.926 15.494 1.363
1.01.08.03 QOutros 41.926 15.494 1.363
1.01.08.03.01 Instrumentos financeiros 38.573 13.664 0
1.01.08.03.02 Outros créditos 1.771 1.830 1.363
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 1.582 0 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.124.359 910.134 854.661
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 871.338 676.140 603.347
1.02.01.06 Tributos Diferidos 110.240 14.971 15.688
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 110.240 14.971 15.688
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 755.695 658.585 585.438
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 755.695 658.585 585.438
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 5.403 2.584 2.221
1.02.04 Intangivel 253.021 233.994 251.314
1.02.04.01 Intangiveis 253.021 233.994 251.314
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 253.021 233.994 251.314
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.243.350 1.085.718 1.037.365
2.01 Passivo Circulante 286.617 193.607 113.937
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.899 2.590 2.299
2.01.02 Fornecedores 16.977 11.965 11.690
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 16.977 11.965 11.690
2.01.03 Obrigagoes Fiscais 24.126 21.890 26.018
2.01.03.01 Obrigagoes Fiscais Federais 22.016 20.152 24.156
2.01.03.03 Obrigagbes Fiscais Municipais 2.110 1.738 1.862
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 115.366 90.666 36.098
2.01.04.02 Debéntures 115.366 90.666 36.098
2.01.05 Outras Obrigacdes 97.120 50.251 33.162
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 4.166 2.489
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 0 4.166 2.489
2.01.05.02 Outros 97.120 46.085 30.673
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 70.982 22.035 0
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros 0 0 7.990
2.01.05.02.05 Credor pela concessao 24.850 23.192 21.930
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 1.288 858 753
2.01.06 Provisdes 30.129 16.245 4.670
2.01.06.02 Outras Provisdes 30.129 16.245 4.670
2.01.06.02.04 Provisao para manutengao 30.129 16.245 4.670
2.02 Passivo N&o Circulante 583.364 680.806 749.260
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 494.834 579.654 646.922
2.02.01.02 Debéntures 494.834 579.654 646.922
2.02.02 Outras Obrigagdes 33.054 49.573 65.707
2.02.02.02 Outros 33.054 49.573 65.707
2.02.02.02.03 Credor pela concessao 33.054 49.573 65.707
2.02.04 Provisbes 55.476 51.579 36.631
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.511 895 555
2.02.04.02 Outras Provisdes 53.965 50.684 36.076
2.02.04.02.04 Provisao para manutengéo 53.965 50.684 36.076
2.03 Patriménio Liquido 373.369 211.305 174.168
2.03.01 Capital Social Realizado 71.000 71.000 71.000
2.03.02 Reservas de Capital 97.835 0 0
2.03.04 Reservas de Lucros 204.534 140.305 103.168
2.03.04.05 Reserva de Retengdo de Lucros 204.534 140.305 103.168
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 467.447 422.696 398.796
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -185.885 -152.314 -147.529
3.03 Resultado Bruto 281.562 270.382 251.267
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -15.357 -16.772 -15.258
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.421 -16.921 -15.540
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 64 149 282
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 266.205 253.610 236.009
3.06 Resultado Financeiro 3.523 930 -15.367
3.06.01 Receitas Financeiras 167.923 132.875 94.998
3.06.02 Despesas Financeiras -164.400 -131.945 -110.365
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 269.728 254.540 220.642
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -91.684 -86.400 -74.722
3.08.01 Corrente -89.802 -85.683 -73.798
3.08.02 Diferido -1.882 -717 -924
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 178.044 168.140 145.920
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 178.044 168.140 145.920
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 0,29188 0,27564 0,23921
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 178.044 168.140 145.920
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 178.044 168.140 145.920
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 239.404 249.941 241.849
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 259.627 270.848 232.190
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 178.044 168.140 145.920
6.01.01.02 IRPJ e CSLL diferidos 1.882 717 924
6.01.01.03 Amortizagado do intangivel e depreciagao 37.384 33.056 39.143
6.01.01.04 Juros sobre Emprestimos e Financ. Debentures 109.285 92.559 71.755
6.01.01.05 Juros s/ a receber e Debentures Partes relacionadas -97.110 -73.147 -59.849
6.01.01.06 (Reversao) Provisao de Riscos Civeis, Tributarios. e Trabalhistas 635 396 1.080
6.01.01.07 Provisdo para Manutencéo 33.644 44.675 19.327
6.01.01.08 Instrumentos Financeiros Derivativos Nao Realizados -13.181 -3.166 -1.242
6.01.01.09 Variagdo Monetaria e Juros com Credor pela Concesséo 8.866 7.509 9.552
6.01.01.10 Baixa do intangivel 178 109 5.580
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.756 -2.450 12.608
6.01.02.01 Contas a Receber 296 -3.970 -3.752
6.01.02.02 Despesas antecipadas e outros ativos 425 -465 -801
6.01.02.03 Depésitos Judiciais -2.819 -363 -580
6.01.02.04 Fornecedores e Prestadores de Servicos e Partes Relacionadas -3.032 6.136 12.614
6.01.02.05 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 309 291 -187
6.01.02.06 Obrigagdes Tributarias 2.236 -4.128 6.514
6.01.02.07 Outras Contas a Pagar 430 105 177
6.01.02.08 Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios - reversdes -19 -56 -1.377
6.01.02.09 Contas a receber partes relacionadas -1.582 0 0
6.01.03 Outros -16.467 -18.457 -2.949
6.01.03.01 Proviséo para Manutencéo - utilizagéo -16.479 -18.492 -2.500
6.01.03.02 Apropriagéo da outorga variavel 12 35 -449
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -52.027 -20.029 -24.651
6.02.01 Aquisicdo de Ativo Intangivel -52.027 -20.029 -24.651
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -269.740 -255.131 -203.685
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.03.03 Debéntures - Captagéo 0 0 691.070
6.03.04 Debéntures - Pagamento de principal -99.513 -43.631 -632.200
6.03.06 Distribuicdo de Dividendos -64.868 -108.968 -143.328
6.03.07 Pagamento de Outorga Fixa -23.739 -22.416 -20.939
6.03.08 Liquidagéo de Instrumentos Financeiros -16.334 -18.488 0
6.03.09 Pagamento de juros de debéntures -65.286 -61.628 -98.288
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -82.363 -25.219 13.513
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 129.184 154.403 140.890
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 46.821 129.184 154.403
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 71.000 0 140.305 0 0 211.305
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 0 140.305 0 0 211.305
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -69.304 -44.511 0 -113.815
5.04.06 Dividendos 0 0 -69.304 0 0 -69.304
5.04.08 Dividendos minimos obrigatérios 0 0 0 -44.511 0 -44.511
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 178.044 0 178.044
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 178.044 0 178.044
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 97.835 133.533 -133.533 0 97.835
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 97.835 0 0 0 0
5.06.04 Transferéncia para lucros retidos 0 0 133.533 -133.533 0 0
5.07 Saldos Finais 71.000 97.835 204.534 0 0 373.369
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 71.000 0 103.168 0 0 174.168
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 0 103.168 0 0 174.168
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -88.968 -42.035 0 -131.003
5.04.08 Dividendos Distribuidos (R$145,85 por agéo) 0 0 -88.968 0 0 -88.968
5.04.09 Dividendos Distribuidos (R$32,79 por agao) 0 0 0 -20.000 0 -20.000
5.04.10 Dividendos Minimos Obrigatérios 0 0 0 -22.035 0 -22.035
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 168.140 0 168.140
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 168.140 0 168.140
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 126.105 -126.105 0 0
5.06.04 Transferencia para Lucros Retidos 0 0 126.105 -126.105 0 0
5.07 Saldos Finais 71.000 0 140.305 0 0 211.305
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 71.000 0 100.576 0 0 171.576
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 0 100.576 0 0 171.576
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -86.376 -56.952 0 -143.328
5.04.08 Distribuigdo de Dividendos (R$78,29 por Agdo) 0 0 -86.376 0 0 -86.376
5.04.09 Antecipagéo de Dividendos (R$54,92 por Agéo) 0 0 0 -56.952 0 -56.952
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 145.920 0 145.920
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 145.920 0 145.920
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 88.968 -88.968 0 0
5.06.04 Transferéncia para Lucros Retidos 0 0 88.968 -88.968 0 0
5.07 Saldos Finais 71.000 0 103.168 0 0 174.168
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
7.01 Receitas 508.089 463.006 436.764
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 446.169 457.114 431.610
7.01.02 Outras Receitas 14.938 258 143
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Préprios 46.982 5.634 5.011
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -151.305 -115.576 -116.873
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -66.963 -81.814 -75.085
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -21.580 -13.763 -17.181
7.02.04 QOutros -62.762 -19.999 -24.607
7.02.04.01 Custos da Concessao -15.780 -14.365 -19.596
7.02.04.02 Custos da Construgéo -46.982 -5.634 -5.011
7.03 Valor Adicionado Bruto 356.784 347.430 319.891
7.04 Retengbes -37.384 -33.056 -39.144
7.04.01 Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustao -37.384 -33.056 -39.144
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 319.400 314.374 280.747
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 167.923 132.875 94.998
7.06.02 Receitas Financeiras 167.923 132.875 94.998
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 487.323 447.249 375.745
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 487.323 447.249 375.745
7.08.01 Pessoal 14.884 13.103 12.995
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 11.209 10.077 9.037
7.08.01.02 Beneficios 2.853 2.287 3.227
7.08.01.03 F.G.T.S. 822 739 731
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigées 138.011 129.234 115.191
7.08.02.01 Federais 115.161 106.587 93.824
7.08.02.02 Estaduais 93 64 47
7.08.02.03 Municipais 22.757 22.583 21.320
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 156.384 136.772 101.640
7.08.03.01 Juros 156.239 135.630 100.813
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
7.08.03.03 Outras 145 1.142 827
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 178.044 168.140 145.919
7.08.04.02 Dividendos 0 20.000 56.952
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 178.044 148.140 88.967
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Relatério da Administragao 2015

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

A Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. esta sediada no Brasil, na Rua Marlene David dos Santos,
325, Matao, Sdo Paulo. Constituida em 29 de abril de 1998, iniciou as suas operacdes em 19 de
junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria firmado com o
Departamento de Estradas de Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto Estadual n2
42.411 de 30 de outubro de 1997. A Sociedade obteve em 25 de fevereiro de 2013 o registro de
“sociedade aberta” junto a CVM.

A Sociedade tem como atividade preponderante a exploracdo do sistema rodovidrio de ligacao
entre os municipios de S3o Carlos, Araraquara, Catanduva, Sdo José do Rio Preto, Mirassol,
Sertdozinho, Borborema, Matdo e Bebedouro, que totalizam 442 km de extensao.

AB Concessoes S.A.

A Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A. é uma controlada (100%) da AB Concessdes S.A., uma
holding que nasceu da unido dos ativos no Brasil do grupo italiano Atlantia, um dos maiores em
concessdes rodovidrias do mundo, e do grupo brasileiro Bertin, em 15 de marco de 2012.

A AB ConcessGes tem por objeto social a participacdo no capital de outras sociedades como
acionista ou quotista, cujo objeto social seja a explora¢do de rodovias por meio de concessdes
publicas ou por meio de outras modalidades de investimento, como a subscricdo ou aquisicao
de debéntures, bonus de subscricdo ou outros valores mobilidrios emitidos por sociedades
direta ou indiretamente atuantes no setor de concessdes rodovidrias.

Atualmente a AB ConcessOes é responsavel pelas concessionarias paulistas Triangulo do Sol
(100%), Rodovias das Colinas (100%) e Rodovias do Tieté (50%) e, no Estado de Minas Gerais,
pela Nascentes das Gerais (100%), sendo responsavel pela administracdao de mais de 1.500 km
de rodovia.
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DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho
1. Destaques do ano de 2015

A receita com arrecadacdo de pedagio da Companhia no ano de 2015 cresceu 0,7% em relacdo
ao ano de 2014, alcangando R$446,2 milhdes.

A receita liquida® no ano de 2015 foi de R$420,5 milhdes (+0,8%).

O tréfego da Companhia em 2015 foi de 42,2 milhdes de eixos equivalentes?, volume -3,5%
abaixo do trafego registrado no ano de 2014 (43,7 milhGes de eixos equivalentes).

O EBITDA ajustado® em 2015 foi de R$340,7 milhdes (-0,5%).

Como parte do processo de simplificacdo da estrutura societdria, resultante da combinacdo do
grupo italiano Atlantia e do grupo brasileiro Bertin, em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a cisdo total da controladora Atlantia Bertin
Concessdes S.A. e a incorporacdo das parcelas cindidas pela Companhia e demais empresas do
Grupo AB Concessoes.

T Exclui as Receitas de Construcéo

2 Eixo equivalente é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais
como carros de passeio, correspondem a uma unidade de eixo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus sdo convertidos
em eixos equivalentes de acordo com o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concess&o.
3 0 EBITDA Ajustado é calculado a partir do EBITDA, excluindo provisdo para manutencdo de rodovias. A Administracdo da Companhia
entende que o EBITDA Ajustado é um indicador mais adequado para anélise do desempenho econémico operacional da Companhia, ja
que exclui as alteragdes contabeis sem efeito caixa que podem afetar pontualmente os resultados. A Margem EBITDA ajustada é a divisdo
entre o EBITDA ajustado e a Receita Liquida (excluindo a receita de construgdo).
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2. Desempenho Operacional

A reducdo no numero de veiculos que transitaram pelas rodovias da Concessionaria foi de 2,8%
em 2015. A variacdo em eixos equivalentes foi de -3,5%.

O cenario de desaceleracdao econOmica e incertezas na esfera politica do pais exercem impacto
direto sobre diversos setores da economia e, consequentemente, os reflexos sdo mais visiveis
no volume de trafego dos veiculos pesados (-4,6% em eixos equivalentes) que transitam pelas
rodovias da Concessionaria.

Ja o volume de trafego dos veiculos leves se mostra resiliente e apresentou leve reducao no
periodo (-1,4%).

O trafego da Companhia tem sua maior concentracdo nas rodovias SP 280 (Castello Branco) e
SP 075 (Santos Dumont), as quais representam aproximadamente 63% do volume de trafego
total, em eixos equivalentes.

O trafego da Companhia tem sua maior concentra¢do na rodovia SP 310 (Washington Luis), que
representa aproximadamente 62% do volume de trafego total, em eixos equivalentes. O
corredor da Rodovia SP 310 é uma importante via de ligacdo entre as regides noroeste do Estado
de S3o Paulo e Centro Oeste do Brasil, grandes produtoras de commodities do agronegdcio, e a
regido metropolitana da cidade de Sao Paulo e o Porto de Santos.

A tarifa média por eixo equivalente da Companhia apresentou crescimento de 4,3% em relacao
ao ano de 2014, em linha com o reajuste aplicado as tarifas em julho de 2015.
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3. Desempenho Econdmico-Financeiro

2015 AV% 2014 AV% Var RS Var %

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 467.447 100,0% 422.696  100,0% 44.751 10,6%
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (185.885)  -39,8% (152.314) -36,0% (33.571) 22,0%
LUCRO BRUTO 281.562 60,2% 270.382 64,0% 11.180 4,1%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (15.421) -3,3% (16.921) -4,0% 1.500 -8,9%
Outras receitas operacionais, liquidas 64 0,0% 149 0,0% (85) -57,0%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRO 266.205 56,9% 253.610 60,0% 12.595 5,0%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 167.923 35,9% 132.875 31,4% 35.048 26,4%
Despesas financeiras (164.400) -35,2%  (131.945) -31,2%  (32.455) 24,6%

3.523 0,8% 930 0,2% 2593  -278,8%

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 269.728 57,7% 254.540 60,2% 15.188 6,0%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - CORRENTE (89.802) -19,2% (85.683) -20,3% (4.119) 4,8%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - DIFERIDO (1.882) -0,4% (717) -0,2% (1.165) -362,5%
LUCRO DO EXERCICIO 178.044 38,1% 168.140 39,8% 9.904 5,9%

Receita Liquida

A receita liquida (excluindo receita de construcdo) da Companhia passou de RS 417.062 mil no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, para RS 420.465 mil no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2015. Esta variagao resultou principalmente da combinagdo de dois
fatores: i) reajuste do valor da Base Tarifaria Quilométrica para os lotes integrantes da 12 fase
do Programa Estadual de Concessdo de Rodovias, com percentual de 4,11%, baseado na
evolugdo do IGP-M entre junho/2014 e maio/2015, para vigorar a partir de 01 de julho de 2015;
ii) em 2015, o trafego em eixos equivalente foi de 42,2 milhdes de eixos equivalentes, volume
3,5% abaixo do trafego registrado no ano de 2014 (43,7 milhdes de eixos equivalentes). O
cendrio de recessdao econdmica e de incertezas na esfera politica do pais exercem impacto direto
sobre diversos setores da economia, com consequentes reflexos no volume de trafego,
principalmente de veiculos pesados, cujo desempenho esta diretamente ligado ao nivel de
atividade econdmica.

A tabela abaixo apresenta a composi¢do da receita liquida (em milhares de reais) e sua variagdo:

2015 AV% 2014 AV%  VarRS Var %
Receita com arrecadacgdo de pedagio 446.169 106,1%  443.079 106% 3.090 0,7%
Outras receitas 14.695 3,5% 14.035 3% 660 4,7%
Receita de servigos de construgdo 46.982 11,2% 5.634 1% 41.348 733,9%
Impostos e contribuicdes sobre a receita (40.399) 9,6%  (40.052) 10% (347) 0,9%
Receita Liquida 467.447 111,2% 422.696 101% 44.751 10,6%
Receita Liquida (exclui receita de construgdo) 420.465 100,0% 417.062 100% 3.403 0,8%
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Os Custos dos servicos prestados passaram de RS 152.314 mil no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2014 para RS 185.885 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015.

As Despesas gerais e administrativas passaram de RS 16.921 mil no exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2014 para RS 15.421 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015.

r

2015 AV% 2014 AV% Var RS Var %
Servigos de terceiros - conservagdo,
. . i (59.654) 29,6% (83.343) 49,3% 23.689  -28,4%
manutencdo e operagdo da rodovia
Despesas de amortizagdo (37.384) 18,6% (33.056) 19,5% (4.328) 13,1%
Despesas cam a explorago da (6913)  34% (6.857)  4,1% (56)  0,8%
concessao (custo variavel outorga)
Despesas com prestadores de servigos (12.522) 6,2% (10.845) 6,4% (1.677) 15,5%
Despesas com funcionarios (17.613) 8,8% (15.530) 9,2% (2.083) 13,4%
Despesas com materiais e (9.187)  4,6% (6210)  3,7%  (2.977) 47,9%
equipamentos
Custos com construgdo (46.982) 23,3% (5.634) 3,3% (41.348) 733,9%
Outras despesas 242 -0,1% 149 -0,1% 93 62,4%
Venda de imobilizado/sucata (11.229) -5,6% (7.760) -4,6% (3.469)  44,7%
(201.242)  100,0% (169.086)  100,0%  (32.156)  19,0%
Classificadas como:
Custo dos servigos prestados (185.885) 92,4% (152.314) 90% (33.571) 22,0%
Gerais e administrativas (15.421) 7,7% (16.921) 10% 1.500 -8,9%
Outras receitas operacionais, liquidas 64 0,0% 149 0% (85) -57,0%
Total (201.242) 100,0% (169.086) 100,0% (32.156) 19,0%

O quadro abaixo detalha as principais variacdes dos custos e despesas operacionais

Custos Inerentes a Operagdo 2015 2014 Variagao %
Funcionarios (17.613) (15.530) 13,4%
Materiais e Equipamentos (9.187) (6.210) 47,9%
Exploragdo da Concessdo (6.913) (6.857) 0,8%
Prestadores de Servicos (12.522) (10.845) 15,5%
Outras Despesas (11.229) (7.760) 44,7%
Outras Receitas Operacionais 242 149 62,4%
Sub Total (57.222)"  (47.053)  21,6%
Depreciacdao e Amortizacdo (37.384) (33.056) 13,1%
Sub Total (94.606) (80.109)  18,1%
Despesas relacionadas a ampliacGes e manutengao 2015 2014 Variacao
Conserva, Manutencdo e Operacdo da Rodovia (22.509) (27.473) -18,1%
Provisdo para Manutengdo (37.145) (55.870) -33,5%
Despesas com Construgdo (46.982) (5.634) 733,9%
Sub Total (106.636) i’ (88.977) 19,8%
Total Custos e Despesas Operacionais (201.242) (169.086) 19,0%

Em relagdo as despesas inerentes a operac¢ao, as principais variagdes foram:

e Funcionarios

— Reajuste salarial negociado junto ao sindicato da categoria em 7,5%;
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— Ajustes nos valores dos beneficios oferecidos aos funcionarios;
e Materiais e Equipamentos
— Aempresa adotou a estratégia de internaliza¢do das atividades relacionadas a conserva
de rotina da rodovia. Como consequéncia, houve aumento nos gastos com materiais e
equipamentos.
e Qutras Despesas
— Aumento nos gastos com energia elétrica decorrente dos reajuste tarifarios aplicados
no ano de 2015;
e Conserva, Manutencdo e Operac¢ao da Rodovia
— A reducgdo nos gastos com Conserva Especial em 2015 reflete a revisdo do plano de
Conservacdo das rodovias, alterado em dezembro de 2014. De acordo com esse
planejamento, a partir de 2016, serd iniciado um ciclo de intervengdes mais profundas
no pavimento que visa garantir maior durabilidade, melhor aproveitamento dos
recursos, maior beneficio econémico-financeiro e melhor operacionalidade da
infraestrutura.
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EBITDA Ajustado
2015 2014 V.H.
Receitas Liquida 467.447 422.696 10,6%
(-) Receita de Construgdo -46.982 -5.634  733,9%
Receita Liquida (ex Receita de Construgdo) " 420.465 " 417.062 0,8%
Custos Operacionais -201.242 -169.086 19,0%
(-) Custos de Construgdo 46.982 5.634 733,9%
Custos Operacionais (ex Custos de Constru¢do) -154.260 -163.452 -5,6%
EBIT 266.205 253.610 5,0%
Depreciacao e Amortizagao 37.384  33.056 13,1%
EBITDA 303.589 286.666 5,9%
Provisao Manutencgao 37.145 55.870 -33,5%
EBITDA Ajustado 340.734 342.536 -0,5%
Margem EBITDA Ajustada 81,0% 82,1% -1,3%

O EBITDA ajustado® da Companhia — métrica utilizada para melhor refletir a gerac3o de caixa,
pois exclui efeitos contdbeis da provisdo para manutenc3o futura — foi de R$340,7 milhdes em
2015 (-0,5%).

Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro da Companhia foi de RS 3,5 milhdes em 2015 (278,8%). Os principais
fatores que impactaram a variacdo entre os periodos foram os juros com partes relacionadas
(debéntures credoras) e resultado com operag¢des de instrumentos financeiros.

Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuigdao Social

O Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social passou de RS 254.540 mil no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014 para RS 269.728 mil no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2015 (6,0%).

Imposto de Renda e Contribuigao Social

A Contribuicdo Social e o Imposto de Renda passaram de RS 86.400 mil no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2014 para RS 91.684 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2015 (6,1%).

Lucro Liquido do Exercicio

O Lucro Liquido do Exercicio passou de RS 168.140 mil no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2014 para RS 178.044 mil no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015
(5,9%).

4 0 EBITDA Ajustado é calculado a partir do EBITDA, excluindo proviséo para manuten¢ao de rodovias. A Administragao da Companhia
entende que o EBITDA Ajustado é um indicador mais adequado para andlise do desempenho econémico operacional da Companhia, ja
gue exclui as alteracfes contabeis sem efeito caixa que podem afetar pontualmente os resultados. A Margem EBITDA ajustada é a
divisdo entre o EBITDA ajustado e a Receita Liquida (excluindo a receita de construcéo).
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Dividendos

Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 5 de marc¢o de 2014, foi aprovada a distribuicao
de dividendos de R$88.968 referente ao saldo remanescente da rubrica de Lucros retidos
apurados em 2013.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 25 de agosto de 2014 foi aprovada a
antecipacdo de dividendos de R$20.000, tendo como base o saldo de Lucros retidos apurados
em 30 de junho de 2014.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de janeiro de 2015, foi aprovada a
distribui¢do de dividendos de R$30.000, sendo atribuido R$22.035 aos dividendos propostos em
31 de dezembro de 2014 e dividendos adicionais de R$7.965.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 27 de fevereiro de 2015 e registrada na Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo - JUCESP em 22 de abril de 2015, foi aprovada a distribuicdo
de dividendos adicionais, no montante de R$69.304, tendo como base os lucros acumulados até
31 de dezembro de 2014, considerando neste valor, os dividendos adicionais aprovados em 29
de janeiro de 2015.

Investimentos

Em 2015, foram investidos aproximadamente 70 milhdes de reais nas rodovias da
concessionaria.

O principal investimento foi a duplicacgdo do km 313 ao km 330 da Rodovia SP-326,
contemplando trés dispositivos relativos as obras de duplicacdo. Além das ampliagGes principais,
obras de arte foram recapeadas e recuperadas, de acordo com o plano de conservacao das
rodovias sob gestao.

Divida

Em 15 de fevereiro de 2013 a Sociedade efetuou a 22 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes e em duas séries:

Primeira Série:

- Remuneragdo: 100% da variacao da taxa DI acrescidas de juros de 2,25% ao ano.

- Juros pagos semestralmente em abril e outubro com inicio em 15 de abril de 2013.

- Valor nominal amortizado em 13 parcelas semestrais com inicio em 15 de abril de 2014.
Segunda Série:

- Remuneragdo: 5,4% ao ano sobre o valor nominal atualizado pelo IPCA.

- Juros pagos anualmente em outubro com inicio em 15 de outubro de 2013.

- Valor nominal amortizado em 7 parcelas anuais com inicio em 15 de abril de 2014.

O saldo de divida bruta totalizava R$623.957 mil em 31 de dezembro de 2015, sendo R$271.124
mil referentes a 12 série e R$352.833 mil a 22 série.

No ano de 2015, a Companhia realizou os seguintes pagamentos referentes a 22 emissdo de
debéntures:
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12 Série:
15 de abril:
- Amortizacdo de Principal = R$21.061 mil
- Pagamento de Juros = R$20.835 mil
15 de outubro:
- Amortizagdo de Principal = R$21.061 mil
- Pagamento de Juros = R$22.133 mil
22 Série:
15 de outubro:
- Amortizacdo de Principal = R$57.391 mil
- Pagamento de Juros = R$22.318 mil

Totalizando, o servico da divida em 2015 foi de R$164.799 mil.
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Derivativos

Versao : 1

A Companbhia contratou, em junho de 2013, operacgbes de swap para a troca de taxa da variacao
do IPCA mais 5,40% ao ano (22 série da 22 Emissdao de Debéntures) por variacdo do CDI mais

0,73% em média ao ano.

Contratos Ponta Ativa

I . . . i Valor justo Valor justo Efeito
Derivativos (R$ Mil) Inicio Vencimento Posigcao (31/12/2014) (31/12/2015) acumulado
12/06/2013 15/04/2020 IPCA +5,40% 50.897 47.520 -3.377
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 264.665 247.103 -17.562
12/06/2013 15/04/2020 IPCA +5,40% 65.903 61.530 -4.373
Total 381.465 356.153 -25.312
Contratos Ponta Passiva
- . L. . - Valor justo Valor justo Efeito
Derivativos (R$ Mil) Inicio Vencimento Posigao (31/12/2014) (31/12/2015) acumulado
0,
12/06/2013 15/04/2020 col ; (a),74A 49.095 42.389 6.706
DI + 0,729
12/06/2013 15/04/2020 ¢ a 2' % 255.123 220.296 34.827
0,
12/06/2013 15/04/2020 col ; 2'75A 63.583 54.895 8.688
Total 367.801 317.580 50.221
Instrumentos financeiros, liquido 24.909
Instrumentos financeiros a realizar 38.573
Ajuste de valor justo das debéntures (item protegido) 4.606
Pagamento de instrumento financeiro (16.334)
Efeito no resultado do exercicio — Receita financeira 13.181
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4. Reorganizacao e Simplificagdo Societaria

Como parte do processo de simplificacdo da estrutura societdria, resultante da combinacdo do
grupo italiano Atlantia e do grupo brasileiro Bertin, em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a cisdo total da controladora Atlantia Bertin
Concessdes S.A. e a incorporacdo das parcelas cindidas pela Companhia e demais empresas do
Grupo AB Concessdes. A reorganizagdo societdria ja havia sido aprovada pelo Conselho Diretor
da ARTESP e pelos debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 14 de julho
de 2015.

O patriménio liquido contabil da Atlantia Bertin Concessdes S.A. foi avaliado por peritos
independentes em 30 de abril de 2015 e, apds a cisdo anteriormente mencionada, a Companhia
incorporou em 31 de julho de 2015 o acervo liquido de R$97.835, sem aumento de capital. As
610.000 agdes de titularidade da Atlantia Bertin ConcessGes S.A., foram extintas em razdo da
cisdo e, simultaneamente, foram emitidas 610.000 a¢Ges que foram entregues a sua Unica
acionista AB Concessoes S.A.
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5. Governanga Corporativa

Em alinhamento com as melhores praticas de governanga corporativa aplicadas no mercado,
bem como recomendacdes emitidas pelos érgaos reguladores existentes, destacamos as
principais praticas adotadas atualmente pela Companhia:

Conselho de Administracao

¢ Formado por membros com experiéncia em financas, operacdes rodoviarias e engenharia para
conduzir os temas referentes aos aspectos contabeis, financeiros e operacionais do negécio;

¢ Formado por membros distintos da diretoria da Companhia, indicados pelos acionistas;

e Com regimento referente a periodicidade de reunides;

e Com o cargo de presidente do Conselho ocupado por pessoa distinta da Direcdao do Negdcio.

Auditoria e Demonstragdes Financeiras

¢ Completa independéncia dos auditores no intuito de se evitar conflito de interesses;

¢ Adocao dos principios de contabilidade conforme normas internacionais e as vigentes no
Brasil;

¢ Apreciacdo das recomendacdes dos auditores pelos membros do Conselho de Administracdo
e demais executivos da organizacdo para fins de adocdo das melhorias propostas.

Relacionamento com Investidores

A Companhia mantém um relacionamento aberto, transparente e sistematico com o mercado
de capitais, incluindo potenciais investidores e bancos de investimentos. Os principais canais de
comunicdo e acGes da drea de R.l. sdo:

e Existéncia de website da drea de Relagdes com Investidores para divulgacdo de forma
transparente das informacdes e resultados da empresa;

¢ Divulgacdo de forma tempestiva das informacgdes trimestrais, e anuais do negdcio;

e Utilizagao de praticas financeiras reconhecidas para divulga¢do de resultados e para a tomada
de decisdes.
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6. Responsabilidade Socioambiental

Caminhoneiro Ciclista Comunidade Educacao
na Via na Via na Via na Via
. = 55) ; E
OGO Ill -
Motociclista Ouvidoria Pedestre Usuario
na Via na Via na Via na Via

A segurancga nas vias e o bem-estar dos usuarios e da comunidade sdo primordiais para a as
concessiondrias da AB Concessdes. Por isso, o Plano de Reducdo de Acidentes (PRA), em curso
na AB Triangulo do Sol, se baseia em um estudo detalhado das ocorréncias de cada ano dentro
da malha viaria concedida com o objetivo de levantar os principais pontos criticos nas vias e, a
partir da analise das causas provaveis, identificar a melhor forma de evitar novos acidentes. O
projeto é preparado pela equipe de operagdes da concessiondria e as atividades priorizam a
orientacdo e conscientizacdo dos motoristas quanto ao respeito as leis de transito e cuidados
necessarios com a saude para a pratica segura da direcao.

Além das melhorias em estrutura vidria e operacionais, a concessiondria também realiza
diversas campanhas educativas e preventivas aos usuarios e moradores de cidades préximas das
rodovias.

Em seu calenddrio acontece, regularmente, o Caminhoneiro na Via, que mobiliza os
caminhoneiros que utilizam a rodovia. S3o oferecidos servigos de saude, corte de cabelo,
material educativo e inspegao veicular. Outras atividades e campanhas, como o Pedestre na Via,
Ouvidoria na Via, Usudrio na Via e o Educacdo na Via ocorrem o ano inteiro e visam estimular o
respeito as leis de transito, coibir o consumo de alcool e dire¢do, mostrar a necessidade do
respeito aos limites de velocidade, do uso do cinto de seguranca, entre outros. Com isso, a AB
Triangulo do Sol registrou 22,9% menos acidentes (com vitimas fatais) em relagdo a 2014.

No ano passado, a AB Triangulo do Sol também avaliou o grau de satisfagdo de usudrios da
Rodovia Washington Luis (SP-310) quanto aos servicos prestados e as condi¢Ges da rodovia.
Segundo dados da Ouvidoria na Via, mais de 90% dos entrevistados aprovaram o atendimento
da Concessionaria e s6 6% deles ndo conheciam os servigos oferecidos. O estado de conservagdo
da rodovia foi considerado “6timo” e “bom” por 75% dos entrevistados e a sinalizagdo foi
classificada como "étima” e “boa” por 96% deles. A pesquisa foi realizada com participantes das
acOes de seguranca vidria, Caminhoneiro na Via e Usudrio na Via.

Com a finalidade de incentivar a preserva¢do do meio ambiente, contribuindo para o aumento
das dreas verdes e o consumo adequado de agua e o descarte de materiais reciclaveis, as
concessiondrias da AB Concessdes realizaram algumas atividades especificas ao longo do ano de
2015 e outras em datas comemorativas ao meio ambiente, investindo cerca de RS 151 mil em
acGes ambientais que envolveram usuarios, colaboradores e comunidade.
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Em atendimento a instru¢do CVM 381/2003, informamos que a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes foi contratada para prestacao dos seguintes servigos em 2015:

Auditoria: Auditoria completa das demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as
praticas contabeis brasileiras e revisdo completa da reconciliagdo do resultado e patrimonio
liqguido para as normas internacionais de contabilidade (IFRS).

Revisdo especial das ITRs. Relatério de recomendacdes sobre a melhoria de procedimentos
contdbeis e de controles internos.

Revisdo do reporting package.

Consultoria Fiscal: Assessorar a administracdo da Sociedade na analise dos aspectos da
legislacdo do IRPJ e da CSLL, no que concerne as informacoes declaradas nos formularios da
DIPJ, em conformidade com a legislagdo vigente.

Os honorarios relativos ao exercicio de 2015 totalizaram R$160.819.24, distribuidos da
seguinte maneira:

Auditoria: R$145.198,00 (93%)

Consultoria: R$10.192,54 (7%)

Declaracdo da Diretoria

De acordo com artigo 25 da instru¢do CVM n°480/09, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com o conteldo e opiniGes expressas no parecer dos Auditores Independentes sobre
as Demonstrages Financeiras, e com as respectivas Demonstracdes Financeiras relativas ao
periodo findo em 31 de dezembro de 2015 da Triangulo do Sol Auto Estradas S.A.

Versao : 1
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TRIANGULO DO SOL AUTO - ESTRADAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Expressas em milhares de reais - RS, exceto se de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Sociedade™) estd sediada no Brasil, na Rua Marlene
David dos Santos, 325, Matdo, Sao Paulo. Constituida em 29 de abril de 1998, iniciou as suas
operacdes em 19 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria
firmado com o Departamento de Estradas e Rodagem - D.E.R., regulamentado pelo Decreto
Estadual n® 42.411 de 30 de outubro de 1997. A Sociedade obteve em 25 de fevereiro de 2013
o registro de Sociedade aberta junto a CVM

A Sociedade tem como atividade preponderante a explora¢do do sistema rodovidrio de ligagdao
entre os municipios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertdozinho, Borborema, Matdo e
Bebedouro. No contrato firmado com o D.E.R., compete a Sociedade a execucdo e gestao dos
servicos delegados, do apoio aos servi¢os nao delegados e dos servicos complementares, pelo
prazo inicial pré-determinado de 20 anos.

Através do Termo Aditivo e Modificativo n°® 16/06, de 21 de dezembro de 2006, foi autorizado
pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de
Sdo Paulo (“ARTESP”), o reequilibrio da adequagdo econdmico-financeira do contrato de
concessdo. Esse reequilibrio foi concedido através da prorrogacio do prazo de concessdo por
mais 37 meses sem alteracdo do valor do dnus fixo bem como do prazo de pagamento original.
Dessa maneira, o periodo de exploracdo da concessao serd até 18 de julho de 2021.

As tarifas de peddgio sdo reajustadas anualmente no més de julho com base na variacdo do
IGP-M ocorrida até 31 de maio de cada ano. Em decorréncia da Deliberacio do Conselho
Diretor da ARTESP, de 27 de julho de 2011, o Poder Concedente elaborou e a Sociedade
concordou com o Termo Aditivo e Modificativo (“TAM”) n° 22 de 15 de dezembro de 2011,
que definiu a substituicdo do indice de reajuste das tarifas de peddgio do IGP-M para o Indice
Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (“IPCA”), a fim de uniformizar toda a sistemadtica
de reajuste de tarifas de pedagios de rodovias, sendo mantida a periodicidade anual e més de
referéncia do ajuste. A alteracdo do indice do reajuste implicaria na revisdo contratual em base
anual, junto ao Poder Concedente, para verificacdo de existéncia de desequilibrio econdmico
decorrente da utilizacdo do novo indice, que poderia determinar o reequilibrio em favor da
Sociedade ou do Poder Concedente, através de alteracdo do prazo de concessdo ou por outra
forma definida em comum acordo entre as partes. As cldusulas do TAM passariam a vigorar a
partir de 1° de julho de 2013. Entretanto, por Deliberacdo Extraordindria do Conselho Diretor
da ARTESP de 27 de junho de 2013, a ARTESP autorizou o reajuste das tarifas de pedagio a
partir de 1° de julho de 2013 mantendo como indice o IGP-M conforme previsto nos termos
originais do contrato de concessao.

Contudo, conforme determinacdo do governador do Estado de Sdo Paulo, o reajuste das tarifas
nao foi repassado aos usudrios em 1° de julho de 2013, sendo o Onus desta medida assumido
pelo Estado. A compensacdo dos impactos destas medidas estd sendo analisada pela ARTESP.
Até o momento foram determinados os seguintes procedimentos de compensacao: (i) reducio
de 50% dos pagamentos varidveis mensais efetuados (6nus varidvel) por prazo indeterminado e
(ii) implantacdo da cobranca dos eixos suspensos para caminhdes. A redug¢do do 6nus varidvel
devera ser formalizada através de um TAM especifico e a cobranca dos eixos suspensos para
caminhdes estd em vigor desde a publicacdo da resolu¢do do Governo do Estado de Sao Paulo.
Outras medidas em estudo para a compensacdo dos impactos do ndo repasse do reajuste das
tarifas sdo: (i) utilizacdo de eventuais créditos que o Poder Concedente detenha contra a
Sociedade e (ii) se houver necessidade, utilizacdo do pagamento dos valores fixos mensais
(6nus fixo) devido.

9
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Em 27 de junho de 2015, através de publicagdo no DOE-SP - Didrio Oficial do Estado de
Sao Paulo, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedagio, a partir de 1° de julho de 2015,
em 4,11%. No dia 26 de junho de 2015, foi celebrado entre a concessiondria e a ARTESP o
Termo de Rerratificagdo ao Termo Aditivo e Modificativo n°22/2011, o qual estabelece que a
partir de 1 de julho de 2015, para fins de reajuste da base tarifaria quilométrica anual, serd
utilizado o indice de menor variag@o percentual apurado entre o IGPM e o IPCA, preservado a
concessiondria, o direito ao reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo.
A recomposicio do equilibrio econdmico-financeiro serd implementada por meio de aumento
do prazo da concessdo, a ser formalizado por aditivo contratual. Em 28 de junho de 2014,
através de publicacdo no DOE-SP -, foi autorizado o reajuste das tarifas de peddgio, a partir de
1° de julho de 2014, em 5,72%, percentual este em desacordo com o que prevé a deliberacio
extraordindria do Conselho Diretor da ARTESP. A Sociedade desconhece a forma de célculo
utilizada para a definicdo dos reajustes, o que evidencia a unilateralidade da medida e ird
negociar o reajuste correto com a ARTESP para assegurar seus direitos contratuais.

Pela exploracdo do sistema rodovidrio a Sociedade assumiu o compromisso de pagar:

e  Valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a
primeira parcela em junho de 1998. Este valor tem sido reajustado pela mesma férmula e
nas mesmas datas em que o reajustamento € efetivamente aplicado a tarifa de pedagio,
com vencimento no ultimo dia util de cada més. Esta obrigacao estd registrada na rubrica
“Credor pela Concessdo” e foi ajustada a valor presente a partir do inicio da concessdo a
taxa de juros de 6% a.a., definida pela Administracio com base na taxa de captacio de
recursos obtidos de terceiros naquela data. A contrapartida do ajuste a valor presente foi
langada na rubrica “Direito de Exploracdo”, classificada no ativo intangivel.

e  Valor varidvel correspondente a 1,5% da receita de peddgio e das receitas acessOrias
efetivamente obtidas mensalmente, com vencimento até o ultimo dia util do més
subsequente.

Adicionalmente, a Sociedade assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da
concessao:

Obras

Na SP 326 - Rodovia Brigadeiro Faria Lima

e Implantacdo da 2% pista no trecho compreendido entre o km 293,00 e o km 378,85.

Nesta rodovia serd implantada a 2° pista do km 313,25 ao km 330,50 tendo como
parametro o nivel de Veiculo Didrio Médio - VDM estipulado no edital de concessio,
cujas obras iniciaram-se no final de 2014.

Na SP 333 - Rodovia Carlos Tonani, Nemésio Cadetti e Laurentino Mascari

e Implantacdo da 2% pista no trecho compreendido entre o km 83,02 e o km 123,50
(estendida até o km 142,60, através do Termo Aditivo Modificativo - TAM 01 de
23 de fevereiro de 2001).

A Sociedade estima, em 31 de dezembro de 2015, a valores atuais, 0 montante aproximado de
R$11.239 referente ao investimento em infraestrutura, e R$159.600, referente a gastos para
recuperagdes € manutengdes para cumprir com as obrigagdes até o final do contrato de
concessdo. As intervencdes para recuperagdo e manutengdo do sistema rodovidrio ocorrem, em
média, a cada quatro anos sendo que a intervengdo atual foi iniciada em janeiro de 2014. Estes
valores poderdo ser alterados em razdo de adequacdes e revisdes periddicas das estimativas de
custos no decorrer do periodo de concessao.
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As estimativas de investimentos sao registradas mediante laudo contratado com peritos
independentes e sdo segregadas levando-se em consideracdo os investimentos que geram
potencial de receita adicional - registrados somente quando a prestacdo de servico de
construgdo estd relacionada diretamente com a ampliagdo ou melhoria da infraestrutura,
gerando receita adicional aquela prevista originalmente. Em 31 de dezembro de 2015, ndo ha
previsdo de investimentos a serem realizados considerando tais critérios.

A Sociedade, independentemente da manutencdo e da conservacdo necessdrias para manter
nivel adequado de servigos durante o periodo de concessdo, deverd devolver os sistemas
rodovidrios em bom estado, com a atualizacdo adequada a época da devolucdo e garantia de
prosseguimento da vida util por cinco anos para as estruturas em geral, principalmente do
pavimento. Nesse periodo, subsequente a devolucdo, ndo deverd ocorrer a necessidade de
servigos de recuperagdo ou reforcos nas obras de arte especiais, em virtude das manutencdes
destinadas a preservar as estruturas das rodovias.

Com a finalidade de atender as obrigacdes de conservacdo do pavimento do contrato de
concessdo, a Administracdo revisou, em dezembro de 2014, o plano de investimento da
Sociedade. Os trabalhos de manuten¢do profunda que garantem maior durabilidade do
pavimento foram antecipados a fim de garantir um melhor aproveitamento de recursos, maior
beneficio econdmico financeiro e operacionalidade da infraestrutura.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragdo dos sistemas rodovidrios transferidos a concessiondria ou
por ela implantados no ambito da concessdo. A reversdo serd sem Onus ao Poder Concedente e
automatica, com os bens em perfeitas condi¢cdes de operacionalidade, utilizacdo e manutengio
e livres de quaisquer 6nus ou encargos.

A Sociedade terd direito a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado
das obras e dos bens cuja constru¢do ou aquisicdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do periodo da concessdo, desde que
realizadas para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.

Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade apresentou capital circulante liquido negativo no
montante de R$167.626 decorrente, principalmente, do aumento do servico da divida,
incremento na conta de fornecedores em fungdo dos investimentos feitos nas rodovias e gastos
com manutencdo. Em 2015, a Sociedade gerou caixa oriundo de atividades operacionais que,
somado ao caixa disponivel, permitiu que os compromissos fossem honrados e, caso ocorra a
necessidade de novos recursos para fazer frente as suas obrigacdes, a Sociedade poderd levantar
novos financiamentos junto as instituicdes financeiras, cujas linhas estdo previamente
aprovadas, ou mercado de capitais.

TransacOes societarias

Como parte do processo de simplificacdo da estrutura societdria, resultante da combinacdo do
grupo italiano Atlantia e do grupo brasileiro Bertin, em Assembleia Geral Extraordindria
realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a cis@o total da controladora Atlantia Bertin
Concessdes S.A. e incorporacdo das parcelas cindidas pela Sociedade e demais empresas do
grupo AB Concessdes. A reorganiza¢do societdria ji havia sido aprovada pelo Conselho
Diretor da ARTESP e pelos debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em
14 de julho de 2015.
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O patrimoénio liquido contdbil da Atlantia Bertin Concessdes S.A., foi avaliado por peritos
independentes em 30 de abril de 2015, e apds a cisdo anteriormente mencionada, a Sociedade
incorporou, em 31 de julho de 2015, o acervo liquido de R$97.835, sem aumento de capital.
As 610.000 acdes de titularidade da Atlantia Bertin Concessdes S.A., foram extintas em
razdo da cisdo e, simultaneamente, foram emitidas 610.000 a¢des que foram entregues a
Unica acionista da Atlantia Bertin Concessdes S.A., a Infra Bertin Participacdes S.A.
Em 16 de novembro de 2015, a controladora Infra Bertin Participacdes S.A. alterou sua
denominagdo social para AB Concessoes S.A.

O acervo liquido incorporado pela Sociedade, era representado pelos seguintes ativos e passivo
conforme demonstrado a seguir:

Ativos

Circulante:
Contas a receber - partes relacionadas 686

Nio circulante:
Beneficio fiscal sobre concessdo incorporado (1) 97.151

Passivo e patrimdnio liquido

Circulante:
Contas a pagar - partes relacionadas 2)
Acervo liquido incorporado 97.835

(1) Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o direito de concessdao da Sociedade, o qual
foi adquirido anteriormente pela Atlantia Bertin Concessdes S.A., € com a cis@o e
posterior incorporacdo pela Sociedade da parcela cindida da Atlantia Bertin Concessdes
S.A., a Sociedade passa a ter o direito do aproveitamento deste beneficio fiscal, no
montante de R$97.151, que corresponde a 34% do valor pago na aquisicdo do direito de
concessao, registrado na rubrica de Imposto de renda e contribuicdo social diferidos.
Conforme instrucio CVM n° 319/99 e respectiva nota explicativa emitida pela CVM, bem
como interpretacdo técnica ICPC09 (R2) - Demonstracdes Contdbeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracoes Consolidadas e Aplicagdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial emitida pelo CPC, estes impostos diferidos ativos tiveram como
contrapartida a rubrica de reserva de capital no patrimdnio liquido. O beneficio serd
realizado de forma proporcional a amortizacdo fiscal do direito de concessdo que o
originou, conforme mencionado acima e durante o prazo remanescente da concessio, até
julho de 2021.

BASES PARA APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS.

Declaracdo de conformidade

As demonstragdes financeiras estdo de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting
Standards Board - IASB, que compreendem aquelas incluidas na legislagcdo societaria brasileira
€ 0s pronunciamentos, as orientacdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e
pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.
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Reapresentacio de saldos comparativos

A Administracio da Sociedade, apds revisdo de suas préticas contdbeis concluiu que os
pagamentos de juros sobre as debéntures, seria mais adequadamente apresentado na atividade
de financiamento, por se tratarem de saidas de caixa ndo relacionadas a atividade operacional.
Desta forma, a Sociedade seguindo as orientagdes do CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca
de Estimativa e Retificagdo de Erros, reclassificou de forma retrospectiva, para fins
comparativos, o saldo de juros sobre debéntures pagos durante o exercicio findo em de 31 de
dezembro de 2014, originalmente apresentado como no fluxo de caixa da atividade
operacional, para do fluxo de caixa das atividades de financiamento. Conforme demonstrado a

seguir:
2014 Reclassificacdo 2014
(Apresentado) (Reapresentado)
Caixa oriundo as atividades operacionais 188.313 61.628 249.941
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (193.503) (61.629) (255.131)

Base de mensuracio, moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto se
indicado de outra forma, e sd3o apresentadas em Real - RS, que é a moeda funcional da
Sociedade. Todas as demonstracdes financeiras apresentadas foram arredondadas para milhares
de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes contdbeis exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de préticas contdbeis e valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do proximo periodo estdo relacionadas,
principalmente, aos seguintes aspectos: projecao da curva de trafego estimada para o periodo de
concessao para a amortizacio dos ativos intangiveis, determinagdo de taxas de desconto a valor
presente utilizada na mensuracdo de certos ativos e passivos de curto e longo prazos,
determinagdo de provisdes para manutencdo, provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas
e o cronograma esperado de desembolsos, elaboracdo de projecdes para teste de realizacdo de
créditos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos que, apesar de refletirem o
julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administragdo relacionada a
probabilidade de eventos futuros, podem, eventualmente, apresentar variacdes em relacdo aos
dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacdo a estimativas
contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.
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As informacGes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as praticas contdbeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras
estdo descritos abaixo:

a)

b)

d)

Contabilizag@o do contrato de concessao

Na contabilizacdo do contrato de concessdo conforme determinado pela Interpretacao
Técnica do Comité de Pronunciamentos Contébeis - ICPC-01, a Sociedade efetua andlises
que envolvem o julgamento da Administracio, substancialmente no que diz respeito a:
aplicacdo da interpretacdo do contrato de concessdo, determinagdo e classificacdo dos
gastos de melhoria e construcio como ativo intangivel e avaliacio dos beneficios
econdmicos futuros para fins de determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis gerados no contrato de concessdao. O contrato de concessdo recebeu o
tratamento contdbil de ativo intangivel devido as caracteristicas mencionadas na nota
explicativa n® 1.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracdo da Sociedade avalia o momento de reconhecimento do ativo intangivel
com base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concessdo. A contabilizacdo de
adi¢des subsequentes ao ativo intangivel somente ocorre quando da prestacdo de servico
de construcdo relacionado com ampliagdo ou melhoria da infraestrutura, que apresente
potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigacdo da construgdo néo
é reconhecida na assinatura do contrato, mas no momento da incorporacdo da construcio.

Determinacio de amortizagdo anual do ativo intangivel oriundo do contrato de concessio

7

A amortizacdo é reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de trafego
estimada para o periodo de concessdo a partir da data em que estes estdo disponiveis para
uso.

Determinagéo das receitas de construgao

Quando a Sociedade presta servicos de constru¢do deve reconhecer a receita
correspondente pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas
relativas ao servico de construcdo prestado e, dessa forma e por consequéncia, apurar
margem de lucro. Na contabilizagdo da receita de construcdo, a Administragdo avalia
questdes relacionadas a responsabilidade primdria pela prestacdo de servicos de
constru¢do, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo desses servicos, aos custos de
gerenciamento e de acompanhamento da obra e uma empresa do grupo efetue os servicos
de construc@o. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinagdo do
valor justo das atividades de construgéo.

Provisdo para manutengdo referente ao contrato de concessao

A provis@o para manutencdo, reparo e substituicdes nas rodovias € calculada com base na
melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacdo presente na data do balangco, em
contrapartida de despesa de manutencdo do periodo ou recomposicdo da infraestrutura a
um nivel especificado de operacionalidade. O passivo, calculado a valor presente, deve ser
progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos
durante a execucao das obras.
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As préticas contdbeis descritas a seguir, em detalhes, t€ém sido aplicadas de maneira consistente
em todos os periodos apresentados nestas demonstracdes financeiras. As principais praticas
contabeis adotadas pela Sociedade sdo:

2.1.

Instrumentos financeiros ativos

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes categorias
especificas: ativos mantidos para negociagdo por meio de resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros na categoria “disponiveis para venda” e
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos
instrumentos financeiros ativos e € determinada na data do reconhecimento inicial.

A Sociedade reconhece instrumentos financeiros ativos classificados na categoria
“empréstimos e recebiveis”, descritos como segue:

Empréstimos e recebiveis

Sdo incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos
fixos ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. S@o registrados no ativo
circulante, exceto nos casos com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data
do balanco, em que sdo classificados como ativo ndo circulante.

Os saldos desses ativos financeiros da Sociedade sdao formados por caixa e equivalentes
de caixa (nota explicativa n° 3), contas a receber (nota explicativa n° 4), depdsitos
judiciais, debéntures - partes relacionadas (nota explicativa n° 5) e outros ativos, sendo
os principais critérios adotados descritos como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante conhecido de
caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor e maturacdo por
periodo inferior a 90 dias da data da aquisic¢ao.

b) Contas a receber

Apresentadas pelo seu valor de realizacdo nas datas dos balancgos, registradas com
base nos valores nominais e ndo ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e efeito irrelevante nas demonstracdes financeiras. A
Sociedade apresenta valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestdo de
Meios de Pagamento S.A. decorrentes da arrecadacdo peddgios pelo sistema
eletrbnico de pagamento de pedédgio (“Sem Parar”). A Sociedade possui carta de
fianga firmada por institui¢do financeira para garantir a arrecadacio das contas a
receber com a CGMP. A provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa ¢é
constituida, se necessdrio, com base em estimativas histéricas de perda. A
Sociedade ndo constituiu provisdo para reducdo de contas a receber por niao haver
histérico de perdas.

c) Debéntures - partes relacionadas

Inclui principal e juros a receber até a data do balanco conforme os termos dos
contratos descritos na nota explicativa n® 5.
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2.2.

23

24.

Ativo intangivel

Ativo intangivel oriundo dos contratos de concessio

A Sociedade reconheceu ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessio, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apés
o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, que inclui os custos
de empréstimos capitalizados deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperdvel, quando aplicavel.

A amortizacdo dos ativos intangiveis € reconhecida no resultado por meio da projecio de
curva de trafego estimada para o periodo de concessdo a partir da data em que estes estao
disponiveis para uso.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao
custo, deduzido da amortizacio e das perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperdvel. A amortizacao € reconhecida no resultado por meio da projecao de curva de
traifego estimada para o periodo de concessdo a partir da data em que estes estdo
disponiveis para uso, ji que esse método é o que mais reflete o padrdo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio a Sociedade revisa o valor contdbil de seus ativos tangiveis e
intangiveis para determinar se hd indicacdo de que tais ativos sofreram alguma perda de
seu valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do ativo &
estimado para mensurar a perda. Por tratar-se de uma tnica concessao, a Sociedade ndo
estima o montante recuperavel de um ativo individualmente, mas calcula o montante
recuperdvel dos ativos da concessdao como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados a
valor presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliacdo atual de mercado
do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de
fluxos de caixa futuros nao foi ajustada.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contdbil, ele é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por
reducdo ao valor recuperdvel é reconhecida imediatamente no resultado.

Empréstimos e financiamentos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisi¢do, constru¢do ou producao de
ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial
para ficarem prontos para uso, sdo incluidos no custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos e ainda ndo gastos com o ativo qualificdvel sdo deduzidos dos custos com
empréstimos qualificados para capitalizacio.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo
quando incorridos.
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2.5.

Triangulo do Sol Auto - Estradas S.A.

Instrumentos financeiros passivos

a)

b)

d)

Classificados como divida ou patrimonio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sao classificados de uma forma
ou de outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos e financiamentos e debéntures

Na data da contratacdo, sao demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de
transacdo incorridos, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
usando o método da taxa de juros efetiva.

Credor pela concessdo

Corresponde preponderantemente as parcelas fixas a serem pagas ao Poder
Concedente, ajustadas a valor presente a razdo de 6% a.a., conforme critérios
divulgados na nota explicativa n°® 1. O montante da obrigacdo ajustado a valor
presente, calculado na época em que as transagdes se originaram, foi registrado em
contrapartida do ativo intangivel, onde estd registrado o direito de exploracdo. A
reversdao do ajuste a valor presente das contas no passivo tem como contrapartida a

rubrica “Despesas financeiras”, pelo transcorrer do prazo.
Instrumentos de “hedge”

A Sociedade designa certos instrumentos de “hedge” relacionados a risco com juros
das debéntures como “hedge” de valor justo. No inicio da relagdo de “hedge”, a
Sociedade documenta a relacio entre o instrumento de “hedge” e o item objeto de
“hedge” com seus objetivos na gestdo de riscos e sua estratégia para assumir
variadas operacodes de “hedge”. Adicionalmente, no inicio do “hedge” e de maneira
continuada, a Sociedade documenta se o instrumento de “hedge” usado em uma
relacdo de “hedge” € altamente efetivo na compensacdo das mudancas de valor justo
ou fluxo de caixa do item objeto de “hedge”, atribuivel ao risco sujeito a “hedge”. A
nota explicativa n® 20 traz mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos
derivativos utilizados para fins de “hedge” de valor justo.

“Hedge” de valor justo: hedge de exposicao as alteracdes no valor justo de ativo ou
passivo reconhecido ou de compromisso firme ndo reconhecido, ou de parte
identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um
risco particular e possa afetar o resultado. Mudancas no valor justo dos derivativos
designados e qualificados como “hedge” de valor justo sdo registradas no resultado
juntamente com quaisquer mudangas no valor justo dos itens objetos de “hedge”
atribuiveis ao risco protegido. A contabilizagdo do ‘“hedge” é descontinuada
prospectivamente quando a Sociedade cancela a relacdo de “hedge”, o instrumento
de ‘“hedge” vence ou € vendido, rescindido ou executado, ou quando ndo se
qualifica mais como contabilizacdo de ‘“hedge”. O ajuste ao valor justo do item
objeto de “hedge”, oriundo do risco de “hedge”, é registrado no resultado a partir
dessa data.
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2.6. Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social s@o apurados dentro dos critérios
estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente.

Impostos correntes

As provisdes para imposto de renda e contribui¢do social sdo calculadas sobre a base
tributdvel, com base nas aliquotas vigentes no fim dos periodos. A base tributdvel difere
do lucro apresentado na demonstracao do resultado, porque exclui receitas ou despesas
tributdveis ou dedutiveis em outros periodos, além de excluir itens ndo tributdveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuic¢do social diferidos ativos sao registrados com base nos
saldos de prejuizos fiscais, bases de cdlculo negativas da contribuicdo social e diferencas
tempordrias entre os livros fiscais e os contdbeis, quando aplicavel, considerando as
aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribui¢do social, bem como
créditos fiscais referentes ao beneficio de ativo intangivel incorporado, os quais estdo
sendo amortizados pelo periodo remanescente do contrato de concessdo. O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo registrados sobre as diferencas
tempordrias originadas de ajustes a valor presente decorrentes do direito de exploragéo,
dos riscos civeis e trabalhistas e dos ajustes referentes a mudancas de préticas contébeis,
conforme a nota explicativa n° 6.

Os tributos diferidos passivos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias e
os tributos diferidos ativos somente quando for provavel que a Sociedade apresentard
base tributdvel futura em montante suficiente para sua realizago.

Os ativos e passivos fiscais diferidos podem ser compensados com obrigacdes tributérias
caso haja o direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, desde que se
relacionem a tributos lancados pela mesma autoridade tributdria sobre a mesma entidade
sujeita a tributacio.

2.7. Provisdes

Reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacao
seja provavel.

As provisGes para agOes judiciais sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigacdo presente ou ndao formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provével que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e o valor
possa ser estimado com seguranca. Estao atualizadas até a data do balango pelo montante
estimado das perdas provdveis, observadas suas naturezas e apoiadas na opinido dos
advogados da Sociedade. O fundamento e a natureza das provisdes para riscos civeis,
tributdrios e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n°® 13.
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2.8.

29.

2.10.

Triangulo do Sol Auto - Estradas S.A.

Passivos ajustados ao seu valor presente

Para determinados passivos a Administra¢do avalia e reconhece os efeitos de ajustes a
valor presente levando em consideracdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a
eles associadas. Os passivos sujeitos a ajustes a valor presente, assim como as principais
premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensura¢do e reconhecimento, sdo
como segue:

e Provisdo para manutencdo: decorrente dos gastos estimados para cumprir com
as obrigacdes contratuais da concessdo relacionadas a utilizagdo e manutenc¢do das
rodovias em niveis preestabelecidos de utilizacdo, quando aplicdvel, e divididas em
ciclos durante o prazo da concessdo. A mensuracdo dos respectivos valores
presentes, quando aplicdvel, € calculada pelo método do fluxo de caixa descontado,
considerando as datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as
respectivas obrigacdes, e descontada pela aplicacdo de taxas calculadas pela
Administracdo. A determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administragdo
estd baseada na taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecdes de fluxos
das obrigacdes sdo preparadas por seus valores reais € ndo consideram riscos
adicionais de fluxo de caixa.

Reconhecimento de receita

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios ou tarifas decorrentes dos direitos de
concessao

E mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de deducdes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia,
ou seja, quando da utilizacao dos bens publicos, objeto da concessao, pelos usudrios.

Receita de construcio

A receita relacionada aos servicos de constru¢cdo ou melhoria sob o contrato de
concessao de servicos € reconhecida pelo valor justo, baseada no estidgio de conclusao da
obra realizada e nos custos incorridos.

Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variagdes monetdrias decorrentes de
aplicagdes financeiras, depdsitos judiciais, empréstimos e financiamentos e debéntures e
passivo com credor pela concessao e efeitos dos ajustes a valor presente.

Resultado basico e diluido por acdo

O resultado por agdo basico € calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido
aos acionistas da Sociedade pela média ponderada da quantidade de a¢des em circulagio
da Sociedade, durante o periodo.

O resultado por acdo diluido € calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média
ponderada da quantidade de acdes levando-se em conta a conversdo de todos os
instrumentos financeiros, que potencialmente poderiam ser convertidos em agdes da
Companhia, e que causariam efeito de diluicio.
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2.11.

2.12.

2.13.

lo do Sol Auto - Estradas S.A.
Ivas

Dividendos

A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Administracdo, que estiver
dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério, € registrada como
passivo na rubrica “Dividendos Propostos”, por ser considerada como uma obrigacao
legal. O lucro remanescente, apds as destinagdes estipuladas em Lei, € classificado na
rubrica “Reserva de lucros” e tem sua destinacdo decidida em Assembleia Geral
Ordindria.

Demonstracio do valor adicionado - DVA

N

A DVA foi preparada a partir das demonstra¢des financeiras que servem de base a
preparacdo das demonstragdes financeiras e seguindo as disposi¢des contidas no
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracio do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstracdes contdbeis de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e como informacdo suplementar as demonstracdes
contabeis em IFRS, pois ndo € uma demonstracdo prevista e nem obrigatéria conforme
as IFRS. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada
pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre esta, as
outras receitas e efeitos da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais, energia e servigos de
terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicdo, os efeitos das perdas
e recuperagdo de valores ativos, e a depreciacdo e amortizacao) e pelo valor adicionado
recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e outras
receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo dessa riqueza entre pessoal,
impostos, taxas e contribui¢cdes, remuneracdo de capitais de terceiros e remuneracio de
capitais proprios.

Pronunciamentos contabeis e interpretacoes emitidos recentemente € ainda ndo aplicados
pela Sociedade

Os pronunciamentos contabeis do IASB, a seguir, foram publicados ou revisados, mas
ainda nio tém adoc¢do obrigatdria, além de ndo terem sido objeto de normatizacao pelo
CPC e, dessa forma, ndo foram aplicados antecipadamente pela Sociedade em suas
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015. A
Sociedade aplicard tais pronunciamentos quando tornarem-se obrigatérios, nao sendo
esperados efeitos relevantes nas demonstragcdes financeiras.

Pronunciamento Descricdo

Alteragdes a IFRS 9 - Instrumentos Financeiros A IFRS 9 € a primeira norma emitida como parte de um processo mais amplo para

(em vigor para perfodos iniciados em, ou apds,  substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. A

1° de janeiro de 2018) IFRS 9 mantém, mas simplifica, o0 modelo de mensuragdo combinada e estabelece
duas principais categorias de mensuragdo para ativos financeiros: custo amortizado e
valor justo. A base de classificagdo depende do modelo de negdcio da entidade e das
caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. A orienta¢do da IAS 39
sobre reducdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros e contabilidade de “hedge”
continua aplicdvel. Adicionalmente, também alterou a metodologia para redugido ao
valor recuperdvel.

IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes A IFRS 15 substituiu a IAS 18, IFRIC 13 e SIC31 (CPC 30 (R1)), IAS 11

(em vigor para exercicios iniciados em, ou apés, (CPC 17 (R1)), IFRIC 15 (ICPC 02) e IFRIC 18 (ICPC 11). A IFRS 15 especifica

1° de janeiro de 2017) como e quando uma entidade ird reconhecer a receita aferida de contratos e
relacionamento com clientes, bem como requer a tais entidades prover divulgagdes
mais detalhadas e relevantes aos usudrios das demonstracdes financeiras. Referida
norma prové, em um tinico documento, principios para o reconhecimento aplicdveis a
todos os tipos de receitas aferidos por contratos e/ou relacionamento com clientes.
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Pronunciamento

Modifica¢des a IFRS 11/CPC 19 (R2) - Acordo
Contratual Conjunto (em vigor para exercicios
iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2016).

Modifica¢des a IAS 1/CPC 26 (R1) - Iniciativa
de Divulgacdo (em vigor para exercicios
iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2016)

Modificacoes a  IAS 16/CPC 27 e a
IAS 38/CPC 04 (R1) - Esclarecimento dos
Métodos de Depreciagio e Amortizagio
Aceitdveis (em vigor para exercicios iniciados
em, ou apds, 1° de janeiro de 2016)

Modificacoes a  IAS 16/CPC 27 e a
IAS 41/CPC 29 - Agricultura: Plantas Produtivas
(em vigor para exercicios iniciados em, ou apds,
1° de janeiro de 2016)

Modificacoes a IFRS 10/CPC 36 e
IAS 28/CPC 18 - Venda ou Contribuicio de
Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou
“Joint Venture” (em vigor para exercicios
iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2016)

Modificagdes a IFRS 10/CPC 36
IFRS 12/CPC 45 e IAS 28/CPC 18 - Entidades de
Investimento:  Aplicando a  Excegdo de
Consolidag@o (em vigor para exercicios iniciados
em, ou apds, 1° de janeiro de 2016)

IFRS 16 - Operacoes de arrendamento mercantil
(em vigor para exercicios iniciados em, ou apds,
1° de janeiro de 2019)

Versdo: 1

Triangulo do Sol Auto - Estradas S.A.

Descricdo

As alteragdes a IFRS 11/CPC 19 (R2) fornecem instrugdes de como contabilizar a
aquisicdo de um negdcio em conjunto que constitua um ‘“negdcio”, conforme a
defini¢do dada pela IFRS 3/CPC 15 (R1) - Combinacdo de Negocios. Um negécio em
conjunto também requer que sejam divulgadas as informagdes relevantes requeridas
pela IFRS 3/CPC 15 (R1) e outras normas de combinagdo de negdcios.

As alteragdes a IAS 1/CPC 26 oferecem orientacdes com relagdo a aplicagdo do
conceito de materialidade na prética.

As alteracoes a IAS 16/CPC 27 proibem as empresas de usarem o método de
depreciacdo com base na receita para itens do imobilizado. As alteragdes a
IAS 38/CPC 04 (R1) introduzem a premissa refutdvel de que a receita ndo é uma base
apropriada para determinar a amortizagio de um ativo intangivel.

As alteracoes a IAS 16/CPC 27 e IAS 41/CPC 29 trazem a defini¢do de plantas
produtivas que atendem a defini¢do de plantas produtivas passiveis de contabilizagdo
como imobilizado, de acordo com a IAS 16/CPC 27, em vez da IAS 41/CPC 29. O
bem em crescimento na planta produtiva continua a ser contabilizado de acordo com a
TAS 41/CPC 29.

As alteragdes tratam de situagdes que envolvem a venda ou contribui¢do de ativos
entre um investidor e sua coligada ou” joint venture”.

As alteragdes esclarecem que a isencdo de preparar demonstragdes financeiras
consolidadas ¢ aplicdvel a uma entidade controladora que seja a controlada de uma
entidade de investimento, mesmo que a entidade de investimento avalie todas as suas
controladas ao valor justo de acordo com a IFRS 10.

Estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentagio e
divulgacdo de arrendamento para ambas as partes a um contrato

Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atualizacdes e modificacdes feitas pelo IASB, é esperado
que estas alteracdes e modificacdes sejam editadas pelo CPC e aprovados pela CVM até
a data de sua aplicagdo obrigatéria.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e bancos
Aplica¢des financeiras
Total

31/12/15  31/12/14
3.578 4.604
43.243 124.580
46.821 129.184

As aplicacdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. Essas aplicacdes financeiras
referem-se a Certificados de Depdsitos Bancdrios - CDB, com remuneracdo de 100,0% a
102,25% da variagao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDL

4. CONTAS A RECEBER

Pedéagio eletronico a receber (*)
Outros valores a receber
Total

31/12/15  31/12/14
26.002 26.937
3.165 2.526
29.167 29.463

(*) Conforme nota explicativa n° 20 (c).

A Administracdo ndo identificou a necessidade de reconhecimento de provisdo para perdas
com recebiveis. O prazo médio de vencimento é de 30 dias.
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TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes realizadas e os saldos correspondentes estdao demonstrados a seguir:

Saldos patrimoniais

Ativo circulante

Adiantamento - controladora:
AB Concessodes S.A. (b)
Adiantamento - parte relacionada

Soluciona Conservagdo Rodovidria Ltda. ©

Ativo ndo circulante

Debéntures - controladora:
AB Concessodes S.A. (a)
Total

Passivo circulante

Dividendos a pagar - controladora:
AB Concessodes S.A.
Total

Fornecedores - controladora:
AB Concessodes S.A. (b)
Total

Transagdes

Custos dos servicos prestados

Parte relacionada:

Soluciona Conservagao Rodovidria Ltda.

Despesas administrativas

Controladora:
AB Concessoes S.A.
Total

Receitas financeiras

Controladora:
AB Concessodes S.A. (a)
Total

31/12/15  31/12/14

1.081 -
501 ;
755.695  658.585
757277  658.585
70.982  22.035
70980  22.035
- 4166
— 4166
2015 2014
6.068 -
8257  6.526
14325  6.526
97.110  73.147
97.110  73.147

Versdo: 1

PAGINA: 41 de 68



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

Notas Explicativas

a)

b)

9)

Triangulo do Sol Auto - Estradas S.A.

Debéntures

Em 29 de junho de 2012, a entdo controladora Atlantia Bertin Concessdes S.A. emitiu
1.800 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com valor
unitario de R$500 e com vencimento original em 29 de dezembro de 2013. A Sociedade
adquiriu 1.000 debéntures, remuneradas a 100% da variacdo acumulada das taxas CDI,
acrescida de juros que variam de 2,80% a 3,20% ao ano, que serdo pagos integralmente na
data de vencimento. Este conta a receber da controladora estd vinculada a emissdo, por
parte da Sociedade, das Debéntures Privadas descritas na nota explicativa n°® 8. Estas
debéntures foram repactuadas em 11 de dezembro de 2013 e seu vencimento prorrogado
para 28 de janeiro de 2014 e, posteriormente, para 15 de outubro de 2020. Os juros
remuneratorios das debéntures foram alterados para 3,20% entre os dias 24 de abril de
2013 a 31 de janeiro de 2014, 1,35% de 1° de fevereiro de 2014 a 14 de agosto de 2017 e
1,6448% de 15 de agosto de 2017 até a data de seu vencimento. Os juros remuneratorios
serdo pagos integralmente na data do vencimento sendo incorporados a cada periodo de
capitalizacdo. Em 31 de julho, conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Atlantia
Bertin Concessdes S.A. foi cindida e sucedida por sua entdo controladora, Infra Bertin
Participagdes S.A. que posteriormente alterou sua denominag@o para AB Concessdes S.A.

Os recursos repassados a controladora da Sociedade, através da aquisicao das referidas
debéntures foram utilizados para a expansdo do sistema de concessido do Rodoanel Leste, a
ser operado por empresa do grupo controlador da Sociedade. O resgate destas debéntures
ocorrerd, primariamente, através do caixa gerado pela operacdo do Rodoanel Leste, bem
como pela operacdo das demais empresas concessiondrias de rodovias controladas pelo
Grupo.

Refere-se a prestacdo de servicos do centro de servicos compartilhados, relacionados a
contabilidade, assessoria juridica, dentre outros. O adiantamento serd quitado com a
prestacao de servicos dos préximos trimestres.

Refere-se a servicos de conservacdo e manutencdo nas rodovias. O adiantamento serd
quitado com a prestacao de servigos dos proximos trimestres.

A remuneracdo dos principais administradores, que compreendem administrador e empregados
com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da
Sociedade, é composta exclusivamente de beneficios de curto prazo, cujo montante destinado e
reconhecido como despesa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi de R$2.272 e
(R$1.438 em 2014), os quais fazem parte da remuneracio anual dos administradores aprovada
pela Assembleia Geral.

A Sociedade nao oferece beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho, plano
de previdéncia privada ou remuneracdo baseada em agdes.

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/12/15  31/12/14

Crédito de imposto

Diferencas tempordrias:

Provisdo para riscos civeis e trabalhistas 1.047 895
Mudanca de pratica contdbil ICPC-01 e OCPC-05) (a) 115.136 96.087
Base de célculo 116.183 96.982
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total dos créditos sobre diferencas temporéarias 39.502 32.974
Beneficio fiscal sobre concessao - incorporada (b) 97.151 -
Total dos créditos 136.653 32.974
23
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31/12/15  31/12/14

Débito de imposto

Diferencas tempordrias:

Ajuste a valor presente - credor pela concessao (c) 8.033 8.502
Registro do leasing financeiro - 126
Instrumentos financeiros 55.897 26.382
Encargos antecipados (d) 13.757 17.941
Base de célculo 77.687 52.951
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total dos débitos 26.413 18.003
Crédito de imposto de renda e contribuicao social, liquido 110.240 14.971
(a) O montante de R$115.136 em 31 de dezembro de 2015 (R$96.087 em 31 de

(b)

(c)

(d)

dezembro de 2014), foi gerado com base nas diferengas de critérios contdbeis e fiscais
e serd amortizado pelo prazo remanescente de concessao.

Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o 4gio de aquisi¢do da Sociedade, que
foi pago pela antiga controladora da Sociedade e posteriormente incorporado em 31
de julho de 2015, conforme mencionado na nota explicativa n° 1. O 4gio que originou
este beneficio fiscal foi calculado sobre a rentabilidade futura da Sociedade e serd
realizado de forma proporcional a amortizagdo fiscal do 4gio incorporado que o
originou, até julho de 2021, prazo final da concessao.

O montante de R$8.033 em 31 de dezembro de 2015 (R$8.502 em 31 de dezembro de
2014), foi gerado através do ajuste a valor presente das obrigacdes com o Poder
Concedente.

Referem-se as deducdes de debéntures, comissdes e IOF - Imposto sobre Operagdes
Financeiras, retidas na libera¢do das debéntures, conforme nota explicativa n° 8.

A Administracdo estima que a realiza¢do dos créditos de imposto de renda e contribuicio
social serd como segue:

31/12/15

Ano 2016 24.768
Ano 2017 24411
Ano 2018 24411
Ano 2019 24411
Ano 2020 24411
Ano 2021 14.241
136.653
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b) Reconciliagdo dos impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social liquidos, correntes e diferidos, sao
reconciliados com a aliquota de imposto, conforme demonstrado a seguir:

31/12/15  31/12/14

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 269.728  254.540
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicdo social (91.708) (86.544)
Diferencas permanentes 24 144
Despesa de imposto de renda e contribuicio social (91.684) (86.400)
Representada por despesa de imposto de renda e contribuicao social:

Correntes (89.802) (85.683)

Diferidos (1.882) (717)

(91.684) (86.400)

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n° 12.973, em conversao a MP n°
627/2013, que alterou a legislacdo tributdria federal para adequa-la a legislac@o societéria e
as novas normas contdbeis, entre outras providéncias. A Sociedade, apoiada por seus
assessores analisou os dispositivos da Lei e seus impactos e efetuou a adogdo da Lei no
exercicio de 2015, sendo que as diferengas apuradas ndo foram relevantes para o resultado
do exercicio.

7. INTANGIVEL

Direito de Intangivel Direito de uso de
Custo exploracido (a) em rodovias (b) software e outros Total
Em 31 de dezembro de 2013 74.375 703.220 2.831 780.426
Aquisicdes - 15.593 252 15.845
Baixas - (429) - (429)
Em 31 de dezembro de 2014 74.375 718.384 3.083 795.842
Aquisicdes - 56.588 1 56.589
Baixas - (312) - (312)
Em 31 de dezembro de 2015 74.375 774.660 3.084 852.119
Amortizacdo
Em 31 de dezembro de 2013 (52.421) (474.316) (2.375)  (529.112)
Amortizagdo (2.928) (29.960) (168) (33.056)
Baixas - 320 - 320
Em 31 de dezembro de 2014 (55.349) (503.956) (2.543) (561.848)
Amortizagdo (2.928) (34.286) (170) (37.384)
Baixas - 134 - 134
Em 31 de dezembro de 2015 (58.277) (538.108) (2.713)  (599.098)
Intangivel liquido
Em 31 de dezembro de 2014 19.026 214.428 540 233.994
Em 31 de dezembro de 2015 16.098 236.552 371 253.021
Taxas médias anuais de amortizagdo 4,35% 15,93% 20% -
25
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(a) Refere-se ao valor assumido para a exploragdo do sistema rodovidrio, conforme
mencionado na nota explicativa n° 1. A amortizacdo é efetuada com base na proje¢do da
curva de trafego estimada para o periodo da concessao.

(b) Refere-se a investimentos efetuados nas rodovias que geram beneficio econdmico futuro
e que retornardo ao Poder Concedente quando da extingdo da concessdo, conforme
mencionado na nota explicativa n° 1. A amortizacdo € efetuada com base na projecdo da
curva de trafego estimada para o periodo da concessao.

A Administracdo da Sociedade nao identificou risco de ndo recuperagdo desses ativos em 31 de
dezembro de 2015.

8. DEBENTURES

Em 25 de abril de 2012, a Sociedade efetuou a 1* emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, a ser substituida em espécie e com garantia
real, em série Unica, em regime de garantia firme de colocacdo. Em 15 de fevereiro de 2013 a
Sociedade efetuou a 2* emissdo de debéntures nominativas e escriturais, ndo conversiveis em
acoes, em duas séries, com garantia real. A 2* emissdo foi registrada na CVM em 25 de
fevereiro de 2013. As caracteristicas destas debéntures sao:

Quantidade
Série emitida Taxa contratual (%) Vencimento 31/12/15 31/12/14
2% emissao (a)

1% série 32.402 100% CDI + 2,25% a.a. 04/2020 271.124  313.076
2% série (b) 36.705 IPCA + 5,40% a.a. 04/2020 352.833 375.185
Custo de transagao 3.757) _(17.941)
Total 610.200 670.320
Circulante 115.366 90.666
Nio circulante 494.834  579.654

(a) O valor nominal unitario de emissdo foi de R$10. As séries possuem as seguintes
caracteristicas:

®  Primeira série: o valor nominal unitdrio ndo serd atualizado e serdo remuneradas com
100% da variag@o da taxa DI - Depositos Interfinanceiros e juros de 2,25% a.a. O
valor nominal unitdrio serd amortizado em 13 parcelas semestrais e sucessivas
iniciando-se em abril de 2014 e os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente,
nos meses de abril e outubro, ocorrendo o primeiro pagamento em abril de 2013.

e Segunda série: o valor nominal unitirio serd atualizado pelo IPCA e serdo
remuneradas com juros de 5,4% a.a. incidentes sobre o saldo devedor do valor
nominal. O valor nominal unitdrio serd amortizado em 7 parcelas anuais e sucessivas
iniciando-se em outubro de 2014 e os juros remuneratdrios serdo pagos anualmente,
no més de outubro, ocorrendo o primeiro pagamento em outubro de 2013.

(b) Esta operacdo estd sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com
os métodos da contabilidade de “hedge” de valor justo (nota explicativa n°® 20).
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As debéntures da 2* emissao contém cldusulas restritivas que implicam vencimento antecipado
e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros. Em 31 de dezembro de 2015, a
Sociedade ndo apresentava desvios em relacdo ao cumprimento das condi¢cdes contratuais
pactuadas, cujas principais cldusulas restritivas estdo mencionadas a seguir:

1. O agente fiducidrio poderd dar como vencida antecipadamente as debéntures, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

a.

Ocorréncia de protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados de 23 de abril de 2012, com
base no IPCA ou outro indice que venha substitui-lo, salvo se, no prazo de 10 (dez)
dias uteis contados do recebimento pela Emissora do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora: (a) que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros e tenha sido tomada a medida judicial adequada para anulacdo ou
sustacdo dos efeitos do protesto e desde que tal medida judicial ndo tenha sido
indeferida ou julgada improcedente; (b) que o protesto foi cancelado; (c) que foram
prestadas garantias em juizo; ou, ainda, (d) que o valor objeto do protesto foi
devidamente quitado.

Pedido de recuperagdo judicial, extrajudicial ou autofaléncia da Emissora,
independentemente de deferimento ou de seu processamento, para os casos de
recuperacdo, ou do pedido de autofaléncia.

Liquidagao, dissolugdo, extingdo, ou insolvéncia da Emissora.

Inadimplemento pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas nos termos desta
Escritura e/ou dos Contratos de Garantia, nas respectivas datas de pagamento, niao
sanado no prazo de 1 (um) dia util contado da data do respectivo inadimplemento.

Inadimplemento de obrigacdes pecunidrias da Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados de 23 de
abril de 2012, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo, ndo sanado ou
ndo repactuado no prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento ou, em sua
falta, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data do respectivo inadimplemento.

Vencimento antecipado de dividas financeiras da Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados de 23 de
abril de 2012, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo, ndo sanado ou
ndo repactuado no prazo previsto no respectivo contrato ou instrumento ou, na sua
falta, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data do respectivo inadimplemento.

Caso a Emissora seja inscrita em quaisquer cadastros dos 6rgdos de protecdo ao
crédito, inclusive, mas ndo se limitando ao SPC e SERASA, Cadastro de Emitentes
de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informacdes de Crédito do Banco
Central, em montantes, individual ou conjuntamente considerados, superiores a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados a cada periodo de 12 (doze)
meses, contados de 23 de abril de 2012, com base no IPCA ou outro que venha a
substitui-lo, ndo cancelado no prazo de dez dias tteis contados da respectiva
inscricdo.

27

Versdo: 1

PAGINA: 46 de 68



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

Notas Expliegt

28

lo do Sol Auto - Estradas S.A.

Ivas

Descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do nfo pecunidria prevista nesta
Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo previsto no respectivo
contrato ou instrumento ou, em sua falta, em 15 dias teis.

Realizagdo de reducdo de capital social sem prévia anuéncia de Debenturistas
representando 75% das Debéntures em circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos do artigo 174, §3°,
da Lei das Sociedades por A¢des.

Amortizacdo de acdes da Emissora, ou, ainda, reembolso de ag¢des de acionistas da
Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por Acdes, apés a data de
assinatura da presente Escritura, sem prévia anuéncia de Debenturistas representando
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Fusdo, cisdo, incorporagdo, capitalizagdo ou qualquer forma de reorganizacdo
societdria da Emissora, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas representando
75% das Debéntures em circulag@o reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

Alienagdo e/ou alteracdo do atual controle direto ou indireto da Emissora, sem prévia
anuéncia de Debenturistas representando 75% das Debéntures em circulagdo reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
exceto se o controle indireto da Emissora for mantido pela Atlantia S.p.A.. Para fins
desta Escritura, adota-se a defini¢do de controle estabelecida no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ndo devidamente
elidido(s) no prazo legal pela Emissora.

Nao manutengio, pela Emissora, de indice financeiro, calculados semestralmente com
base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, devidamente auditadas
ou revisadas, conforme o caso, pelos auditores independentes da Emissora:

Indice financeiro obtido pela divisdo de Divida Liquida pelo EBITDA, que deve ser
inferior a 3,5 até a Data de Vencimento. Para os fins de determinagao deste indice sdo
utilizadas as definicdes abaixo:

(a) “Divida Liquida”: significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos,
incluindo todas as Debéntures em circulagdo no ambito da Oferta, bem como
avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas demonstragdes financeiras, diminuido de disponibilidades de
curto prazo.

(b) “EBITDA”: significa o valor calculado, pelo regime de competéncia, ao longo
dos ultimos 12 meses, igual a soma das receitas liquidas deduzidas das receitas
de constru¢do - ICPC, diminuidas de: (i) custo dos servicos prestados; e
(i1) despesas administrativas, gerais e demais despesas operacionais exceto
financeiras, acrescidas de: (A)despesas de depreciacio e amortizagao;
(B) provisdo para manutencio referente a obriga¢do contratual de manutengdo
das condic¢des de conservacido da Malha Rodovidria; e (C) custos de construgdo.
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Nao manuten¢do, pela Emissora, de indice financeiro calculados semestralmente com
base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, devidamente auditadas
ou revisados, conforme o caso, pelos auditores independentes da Emissora:

Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD™) que seja superior ou igual a 1,2
até a Data de Vencimento. Para os fins deste item “(ii)”, sdo utilizadas as defini¢des
abaixo:

(a) Considera-se como “ICSD”, o resultado da seguinte equagao:
ICSD = (Disponibilidades + FCAQO) / Divida de Curto Prazo

(b) “Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes
financeiras registrados no ativo circulante;

(c) “FCAQO” significa o Fluxo de Caixa de Atividades Operacionais conforme
indicado nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora dos dltimos 12
meses; e

(d) “Divida de Curto Prazo” significa a soma do saldo dos empréstimos e
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacao,
as debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos
em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante da
Emissora. Para os casos de avais, fiancas e outras garantias prestadas mantidas
fora do balango da Emissora, considerar-se-do como divida de curto prazo as
coobrigacdes vincendas nos 12 (doze) meses subsequentes ao periodo de
apuragdo do indice de cobertura do servigo de divida. (Ndo serdo considerados os
passivos relacionados a Credores pela Concessao).

Nao cumprimento pela Emissora de qualquer decis@o ou sentenga judicial transitada
em julgado ou arbitral definitiva em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas
convertido com base no cambio da moeda estrangeira, na data do descumprimento,
reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses, contados de 23 de abril de 2012, com
base no [PCA ou outro que venha substitui-lo.

Transformagdo da Emissora em sociedade limitada.

Extincdo de Concessdo sob qualquer das hipdteses previstas no artigo 35 da Lei
n° 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei das Concessodes”), bem como no Contrato
de Concessao, perda da permissdo ou autorizacdo da Concessdo detida pela Emissora,
ou ainda a rescisao do Contrato de Concessao por qualquer motivo.

Decretacdo de intervencao pelo poder concedente na Concessdo detida pela Emissora
ndo elidida no prazo de 60 (sessenta dias).

Transferéncia ou qualquer forma de cessd@o ou promessa a terceiros, pela Emissora,
das obrigacdes assumidas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia sem prévia
expressa anuéncia dos Debenturistas representando 75% das Debéntures em
circulacdo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

Provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia.
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aa.

Nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos
termos da Cl4usula 3.5.1.

Realizagdo de transacdes com partes relacionadas, exceto: (i) se contratadas em
parametros de mercado, no caso de prestacio de servicos; (ii) se previamente
autorizadas pelos Debenturistas representando 75% das Debéntures em circulacio
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim; e (iii) mituos celebrados em parametros de mercado com a Atlantia Bertin
Concessoes S.A. em valor unitdrio ou agregado de até R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) no periodo entre a Data de Emissdo e a Data de
Vencimento ou, se houver, da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, ressalvadas as transagdes com partes relacionadas da Emissora constantes
das Informacdes Trimestrais (ITR) da Emissora de 30 de junho de 2012 que somavam
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), as quais poderdo ser mantidas pela
Emissora e eventualmente aditadas, inclusive quanto ao prazo e a taxa de
remuneracdo, independentemente da aprovacdo dos Debenturistas, desde que
mantidas em padrdes de mercado.

Realizacdo de investimentos superiores a R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de
reais) nos ultimos 12 (doze) meses de cada verificacdo semestral, reajustados a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados de 23 de abril de 2012, com base no IPCA ou
outro que venha a substitui-lo, salvo se previamente aprovado pelos Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

Caso os Contratos de Garantia ou seu objeto, integral ou parcialmente, por qualquer
fato, (i) sejam objeto de decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas que
prejudiquem ou impactem o objeto dos Contratos de Garantia; (ii) sejam objeto de
demanda judicial, arbitral ou administrativa legitima pela Emissora ou por terceiros;
e/ou (iii) tornem-se invéalidos, inexequiveis, indbeis ou imprdprios para assegurar o
pagamento das Obrigacdes Garantidas.

Autuacdo pelos 6rgdos governamentais de cardter fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, contra a qual ndo tenham sido interpostos os recursos competentes, bem
como qualquer decisdo judicial ou administrativa, que possa a vir a afetar de maneira
relevante a capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora, que nio tenha
sido obstada no prazo legal; e

Pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de
pagamento aos seus acionistas, tal como participacdo no lucro prevista no Estatuto
Social da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
pecunidrias estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes.
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As debéntures sdo garantidas conforme demonstrado abaixo e ndo temos cldusula de
repactuacao:

1. Alienagdo fiducidria de 100% das a¢des de emissdo da emissora.
2. Cessdo Fiducidria de todos e quaisquer direitos presentes e futuros, decorrentes da
exploragdo da concessdo objeto do contrato de concessdao mencionado na nota explicativa

n° 1.

A reorganizacdo societdria mencionada na nota explicativa n° 1, foi aprovada pelos
debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 14 de julho de 2015.

FORNECEDORES E PRESTADORES DE SERVICOS

31/12/15 31/12/14

Fornecedores de materiais 3.802 2.928
Fornecedores de servicos de engenharia 13.175 .037

16.977 11.965
CREDOR PELA CONCESSAO

Refere-se ao saldo do 6nus da concessdo, composto pelos valores devidos ao D.E.R. - SP pela
exploragdo da concessao.

O valor do 6nus da concessdo serd liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo
sido paga a primeira parcela em junho de 1998. Os montantes sdo reajustados conforme

mencionado na nota explicativan® 1.

O montante do dnus por concessio € apresentado como segue:

Valor presente Valor nominal (*)

Circulante 31/12/15  31/12/14  31/12/15  31/12/14
Direito de exploragdo (1) 24.238 22.592 25.023 23.314
Parcela variavel (2) 612 600 612 600
Total 24.850 23.192 25.635 23914
Nao circulante

Direito de exploragdo (1) 33.054 49.573 36.592 56.470
Total 33.054 49.573 36.592 56.470

(*) Valores nominais atualizados até a data de encerramento do exercicio, inseridos somente
como informag@o adicional.

31

Versdo: 1

PAGINA: 50 de 68



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

lo do Sol Auto - Estradas S.A.

Notas Expliegtivas

11.

32

(1) Refere-se ao prego fixo da concessdo do servigo publico, conforme mencionado na nota
explicativa n° 1. O montante ajustado a valor presente foi determinado conforme segue:

e  (Circulante: apurado com base nas 12 parcelas a vencer no periodo de janeiro a
dezembro de 2016. O valor dessas parcelas foi determinado tomando-se por base o
ultimo reajuste da tarifa de pedagio.

e Nio circulante: atualizados com base na variacdo do IGP-M desde o ultimo reajuste
de peddgio até a data do balanco.

O saldo total devido em 31 de dezembro de 2015 corresponde a 29 parcelas, mensalmente
pagas.

(2) Saldo varidvel correspondente a 1,5% da receita de peddgio e das receitas acessOrias
efetivamente auferidas mensalmente, com vencimento até o tultimo dia ttil do més
subsequente. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, pelo fato do reajuste das
tarifas de pedagio ndo terem sido repassados aos usudrios, este percentual foi reduzido em
50% por prazo indeterminado, devendo esta redugdo ser formalizada através de TAM
especifica.

No decorrer dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, foram pagos ao
Poder Concedente os montantes de R$30.584 e R$29.238, respectivamente (R$23.739 e
R$22.416 referentes a parcela fixa do direito de exploragdao ¢ R$6.845 ¢ R$6.822 referentes a
parte variavel, respectivamente).

As parcelas relativas ao valor nominal atualizado do direito de exploracio, classificadas no
passivo circulante e ndo circulante, apresentam o seguinte cronograma anual de vencimento:

31/12/15  31/12/14

Ano 2015 - 23314
Ano 2016 25.023 23.367
Ano 2017 25.830 23.367
Ano 2018 10.762 9.736

61.615 719.784

PROVISAO PARA MANUTENCAO

Os valores registrados como provisdao para manutengdo estdo ajustados a valor presente a taxa
de 13,75% ao ano que € revisada anualmente. Sao provisionados a cada trecho de rodovia, com
intervengdes que ocorrem, em média, a cada quatro anos. A ultima intervengdo iniciou-se
durante em janeiro de 2014 e tem previsao de conclusiao em 2018.

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em dezembro de 2014 a Sociedade revisou seu
plano de investimento em conservagdo do pavimento antecipando trabalhos de manutencio
profunda que ocorrerdo durante a préxima intervencao.
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A movimentagdo do saldo da provisdo para manuteng@o é conforme segue:

Saldo inicial
Adicdo
Utilizacao
Saldo final

Circulante
N3o circulante

OBRIGACOES TRIBUTARIAS

Imposto de renda
Contribui¢do social
ISSQN

PIS e COFINS
Outros

Total

31/12/15  31/12/14
66.929 40.746
33.644 44.675
(16.479) (18.492)
84.094 66.929
30.129 16.245
53.965 50.684
31/12/15 31/12/14
14268  13.158

5.257 4.876
2.110 1.983
1.563 1.526
928 347
24.126  21.890

PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRIBUTARIOS E TRABALHISTAS

A Sociedade tem reclamacgdes judiciais pendentes

de resolucdo e correspondentes,

fundamentalmente, a acdes civeis derivadas de responsabilidade civil em relacdo aos usudrios
das rodovias, bem como a processos trabalhistas.

A Administragio constituiu, com base na opinido de seus advogados, uma provisdo para cobrir
as perdas que provavelmente possam decorrer das referidas a¢des judiciais e estima que sua
decisao final nao afete significativamente o fluxo de caixa, a posi¢do financeira e o resultado de
suas operacoes. A necessidade da constitui¢do destas provisdes durante o periodo decorreu do
andamento dos processos civeis, principalmente relacionados a desapropriagcdes.

A movimentacdo dos saldos dos riscos civeis, tributdrios e trabalhistas, bem como dos
depdsitos judiciais correspondentes, é conforme segue:

31/12/14 Adicoes Atualizacio Reversio Utilizacio 31/12/15
Riscos:
Civeis (1) 859 240 12 (70) (19) 1.022
Tributarios (2) - 2.795 - - - 2.795
Trabalhistas (3) _36 12 S5 28) - 25
Subtotal 895 3.047 17 (98) (19) 3.842
(-) Depésitos judiciais (2) - (2.331) - _ - _- 2.331
Total 895 _116 17 98) 19 1511
31/12/13 Adicdes Atualizacdo Reversdo Utilizagdo 31/12/14
Riscos:
Civeis (1) 472 430 7 (50) - 859
Trabalhistas (3) _83 _ 8 2 _m (56) _36
555 438 9 G (56) 895
33
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(1) Refere-se a indenizacgdes por acidentes ocorridos nas rodovias e desapropriagdes.

(2) Os riscos tributarios devem-se ao fato de que a Sociedade estd discutindo judicialmente a
legalidade do Decreto 8.426/2015, que revogou o artigo 3 do Decreto n 5.442/2005, o qual
reduzia a zero as aliquotas de PIS e COFINS incidentes sobre receitas financeiras das
pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativo. A Sociedade impetrou
mandado de seguranca preventivo alegando que o decreto 8.426/2015 viola o artigo 150 da
Constitui¢ao Federal e o artigo 97 do Cdédigo Tributario Nacional, ji que a majoracdo de
aliquotas de PIS e COFINS por meio de decreto ndo encontra amparo no texto
constitucional. Os montantes apurados de impostos do periodo estdo sendo depositados
judicialmente até a decisdo final transitada em julgado do processo e eventual resultado
adverso ndo resultard em impacto financeiro para a Sociedade.

(3) Refere-se a pedidos de horas extras excedentes e adicional de insalubridade, dentre outros.

A estimativa de desembolsos em 2016, relacionados as provisdes para riscos, com base na
opinido dos advogados é de R$1.511.

Adicionalmente, a Sociedade é parte em processos civeis (indenizacdes por acidentes nas
rodovias) no valor de R$18.844 (R$15.447 em 31 de dezembro de 2014), trabalhistas (horas
extras, adicional de insalubridade dentre outros) no valor de R$15.936 (R$9.852 em 31 de
dezembro de 2014) e processos administrativos (contestacdo de notificagdes aplicadas pelo
poder concedente referente a gerenciamento de indicadores contratuais) no valor de R$4.979
(R$5.224 em 31 de dezembro de 2014) ainda em andamento, advindos do curso normal de suas
operacdes, classificados como de risco possivel pelos seus advogados, para os quais ndo foi
constituida provisao.

O saldo de depdsitos judiciais, no montante de R$5.403 em 31 de dezembro de 2015 (R$2.584
em 31 de dezembro de 2014), classificado no ativo nao circulante, refere-se a discussodes
judiciais para as quais ndo hd provisdo registrada em virtude do respectivo risco ser classificado
como possivel ou remoto pela Administracdo da Sociedade.

14. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O capital social em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é de R$71.000 e esta representado
por 610.000 agdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, detidas diretamente pela
AB Concessoes S.A.

b) Reservas de lucros e distribui¢do de dividendos

A reserva legal € calculada no final de cada exercicio, no montante equivalente a 5% do
lucro liquido, até o valor maximo estabelecido em Lei. O lucro remanescente, apds as
destinagdes legais e a destinacdio de dividendos minimos obrigatérios de 25%, ¢é
classificado na rubrica “Reserva de lucros”. A administracio estd propondo a distribuicao
de dividendos adicionais de R$133.533, a ser referendado na assembleia geral ordindria,
tendo como base o saldo da rubrica de “Reserva de lucros” em 31 de dezembro de 2015. O
célculo dos dividendos minimos obrigatérios em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 esta
assim demonstrado:

31/12/15  31/12/14

Lucro do exercicio (base para cdlculo de dividendos minimos obrigatérios)  178.044  168.140

Dividendos minimos obrigatérios - 25% 44511 42.035
Dividendos antecipados - 20.000
Dividendos propostos 44511 22.035
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Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 5 de marco de 2014 foi aprovada a
distribui¢ao de dividendos de R$88.968 referentes ao saldo remanescente da rubrica de
Lucros retidos apurados em 2013.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 25 de agosto de 2014 foi aprovada a
antecipacdo de dividendos de R$20.000, tendo como base o saldo de Lucros retidos
apurados em 30 de junho de 2014.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29 de janeiro de 2015, foi aprovada a
distribui¢do de dividendos de R$30.000, sendo atribuido R$22.035 aos dividendos
propostos em 31 de dezembro de 2014 e dividendos adicionais de R$7.965.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27 de fevereiro de 2015 e registrada na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo - JUCESP em 22 de abril de 2015, foi aprovada a
distribui¢do de dividendos adicionais, no montante de R$69.304, tendo como base os
lucros acumulados até 31 de dezembro de 2014, considerando neste valor, os dividendos
adicionais aprovados em 29 de janeiro de 2015.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a
cisdo total da Atlantia Bertin Concessdes S.A. e incorporacdo de suas parcelas cindidas
pela Sociedade e demais empresas do grupo Infra Bertin Participagdes S.A., conforme
mencionado na nota explicativa n° 1. A Infra Bertin Participacdes S.A., tnica acionista da
Atlantia Bertin Concessdes S.A., passou a ser a controladora direta da Sociedade. A
Sociedade registrou reserva de capital de R$97.835, como contrapartida dos saldos
incorporados. Em 16 de novembro de 2015, a controladora alterou a denominacdo social

Versdo: 1

AB Concessoes S.A.
RECEITA OPERACIONAL LfQUIDA

A receita € composta conforme abaixo:

31/12/15 31/12/14
Receita com arrecadacio de pedagio 446.169  443.079
Receita de construcdo 46.982 5.634
Outras receitas 14.695 14.035
Receita bruta 507.846  462.748
Impostos e contribuicdes sobre a receita (40.399) (40.052)
Receita operacional liquida 467.447 422.696
CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
31/12/15 31/12/14
Servigos de terceiros - conservagdo, manutengdo e operacio da rodovia (59.654) (83.343)
Amortizacdo de intangivel (37.384) (33.056)
Custos com a exploracdo da concessao (custo varidvel outorga) (6.913) (6.857)
Gastos com prestadores de servicos (12.522) (10.845)
Gastos com funcionarios (17.613) (15.530)
Gastos com materiais e equipamentos (9.187) (6.210)
Custos com construgdo (46.982) (5.634)
Venda de imobilizado/sucata 242 149
Outras despesas (11.229) (7.760)
(201.242) (169.086)
Classificadas como:
Custo dos servicos prestados (185.885) (152.314)
Gerais e administrativas (15.421) (16.921)
Outras receitas operacionais, liquidas 64 149
(201.242) (169.086)
35

PAGINA: 54 de 68



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

lo do Sol Auto - Estradas S.A.

Notas Expliegtivas

17.

18.

19.

36

RESULTADO FINANCEIRO

31/12/15  31/12/14
Receita com rendimentos de aplicacdo financeira e outras 14.259 13.829
Receita com remuneracao de debéntures ativas 97.110 73.147
Variacdo monetdria do direito de exploracdo de concessdo - 6nus fixo (5.006) (2.804)
Ajuste a valor presente - direito de exploracio de concessao (3.859) (4.705)
Juros e variagdes monetdrias sobre debéntures passivas (109.285)  (91.431)
Resultado das operacdes com instrumentos financeiros 13.181 2.099
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (2.877) 10.795

3.523 930

LUCRO BASICO E DILUIDO POR ACAO

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada de a¢des, utilizados para o
célculo do lucro bésico e do lucro diluido por acio.

Basico e diluido 31/12/15  31/12/14
Lucro liquido do exercicio 178.044  168.140
Numero médio ponderado de acdes durante o exercicio 610.000 610.000
Lucro por agdo - basico e diluido (em R$) 291.88 275.64

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a Sociedade nido possuia
instrumentos conversiveis em ag¢do que gerassem impacto diluidor no lucro por agdo e,
portanto, o lucro por acio bdsico e diluido sdo idénticos.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Informagdes suplementares:

31/12/15  31/12/14

Caixa desembolsado durante os exercicios:

Imposto de renda e contribuicdo social pagos 88.110 90.300
Transagdes de investimentos e financiamentos que ndo envolveram caixa:

Fornecedores de intangivel (4.562) (4.184)
Acervo liquido incorporado:

artes relacionadas a receber (1) -

Imposto de renda e contribuicao social diferidos (97.151) -

Partes relacionadas a pagar 685

Com a finalidade de representar de maneira mais clara as atividades de cada segmento de
negdcio, a Sociedade classificou o pagamento de juros das debéntures no grupo de atividades
financeiras por se tratarem de custos de obtencdo de recursos ndo relacionados a atividade
operacional. O saldo de juros sobre debéntures pagos durante o exercicio findo em de 31 de
dezembro de 2014 foi reclassificado, para fins comparativos, do fluxo de caixa das atividades
operacionais para atividades financeiras.
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20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante a avaliacdo potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que
podem afetar os negdcios da Sociedade estdo apresentados a seguir:

Gestdo de risco de capital

A Administracdo gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos negdcios e
maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos na rodovia, além de prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa e patrimonio liquido, compreendendo o capital social e os lucros acumulados.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo de salvaguarda da capacidade e
continuidade das operagdes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicacdo em novos investimentos e investimentos nos negdcios existentes.

Indice de endividamento

O indice de endividamento no final do exercicio é o seguinte:

31/12/15 31/12/14

Debéntures 623.957 688.261
Caixa e equivalentes de caixa (46.821) (129.184)
Divida liquida 577.136 559.077
Patrimdnio liquido 373.369 211.305
Indice de endividamento, liquido 1,55 2,65

A Sociedade possui indice de endividamento liquido de 1,55 (2,65 em 31 de dezembro de
2014), como resultado da 2* emissdo de debéntures publicas (nota explicativa n® 8), cujos
recursos foram destinados para amortizacdo de dividas de curto e longo prazos, bem como para
a aquisicdo de debéntures simples emitidas por sua controladora com o objetivo de financiar
investimentos em outra concessiondria de rodovias (nota explicativa n° 5).

Valor justo dos instrumentos financeiros

a) Instrumentos financeiros registrados ao custo amortizado:

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sdo registrados ao custo amortizado
e aproximam-se de seu valor justo, uma vez que:

1. O caixa e os equivalentes de caixa estdo substancialmente indexadas ao CDL

2. As contas a receber de clientes e as contas a pagar a fornecedores possuem prazo
médio de 30 dias.
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3. As contas a receber de partes relacionadas possuem prazo superior a um ano e estao
atreladas a operacdes futuras de empresas vinculadas ao seu grupo controlador,
conforme apresentado na nota explicativa n° 5 e incorporam os juros a receber até a
data do balanco.

4. Credor pela concessdo refere-se ao compromisso assumido com o Poder Concedente,
conforme mencionado na nota explicativa n° 10 e estdo atualizados monetariamente e
ajustados a valor presente até a data do balanco.

Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condi¢des contratadas estdo refletidas nos
saldos contébeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor justo quando aplicdvel.

A seguir s@o apresentados os saldos de instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade
conforme suas caracteristicas:

31/12/15 31/12/14
Empréstimos Empréstimos
Ativos e recebiveis e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 46.821 129.184
Contas a receber e partes relacionadas 30.749 29.463
Partes relacionadas - debéntures 755.695 658.585
Passivos Passivos
financeiros ao financeiros ao
Passivos custo amortizado custo amortizado
Fornecedores e prestadores de servigos 16.977 11.965
Debéntures - 2*. Emissao - 1°. Série 271.124 313.076
Partes relacionadas - 4.166
Credor pela concessao 57.904 72.765
Outras contas a pagar 1.288 858

Instrumentos financeiros derivativos registrados pelo valor justo

As contratacdes de instrumentos financeiros derivativos na Sociedade t€ém o objetivo de
protecdo ao risco de variacdo da inflagdo de suas debéntures que possuem correcio
indexada ao IPCA, conforme demonstrado na nota explicativa n°® 8 e foram firmados com
vdrias contrapartes. Os derivativos avaliados com técnicas de avaliacio com informagdes
observaveis de mercado sdo principalmente “swaps” de taxa de juros.

A Sociedade utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros por técnica de avaliacio:

e Nivel 1: s@o obtidas de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
ou passivos idénticos.

e Nivel 2: sdo obtidas por meio de outras varidveis além dos precos cotados incluidos
no Nivel 1, que sdo observéveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como
precos) ou indiretamente (ou seja, com base em precos).

e Nivel 3: sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliacdo que incluem varidveis para o
ativo ou passivo, mas que nio tém como base os dados observdveis de mercado
(dados nao observaveis).
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Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade mantinha os instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo determinados de acordo com o Nivel 2, pois considera outras
varidveis na mensuragdo, € nao apenas o preco dos produtos.

A Sociedade contratou “swap” para troca de taxa prefixada de 5,4% ao ano adicional a variacao
do IPCA, por variagdo do CDI mais 0,725% ao ano. Essa operacdo, assim como a divida
(objeto do hedge), estd sendo avaliada de acordo com a contabilidade de “hedge” de valor
justo.

O método de valoragdo utilizado para o cdlculo do valor justo dos instrumentos derivativos foi
o fluxo de caixa descontado considerando expectativas de liquidacdo ou realizacdo de passivos
e ativos as taxas de mercado vigentes na data do balango. Os valores justos sdo calculados
projetando os fluxos futuros das operacdes, utilizando as curvas da BM&FBovespa e trazendo
a valor presente utilizando as taxas de DI de mercado para “swaps”, divulgadas, também, pela
BM&FBovespa.

Os contratos de “swap” sdo designados e efetivos como “hedge” de valor justo em relacdo a
taxa de juros. Durante o periodo, o “hedge” foi 100% efetivo na exposi¢dao do valor justo as
mudancas de taxas de juros e, como consequéncia, o valor contdbil das debéntures da 2°. série
foi ajustado em R$(4.606) e reconhecido no resultado no mesmo momento em que o valor
justo de “swap” de taxa de juros era reconhecido no resultado.
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A Sociedade ndo possui contratos de derivativos embutidos.

Riscos de mercado

Versdo: 1

Triangulo do Sol Auto - Estradas S.A.

a) Exposicio a riscos cambiais
Em 31 de dezembro de 2015, a Sociedade nao apresentava saldo relevante de ativo ou
passivo denominado em moeda estrangeira.

b) Exposicdo ariscos de taxas de juros

A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado. Em 31 de dezembro de 2015, a
Administracdo efetuou andlise de sensibilidade, conforme determinado pela Instrucdo
CVM 475/08 que requer que sejam apresentados dois cendrios e foram considerados
aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de debéntures,
liquidos das aplicacdes financeiras que poderdo gerar impacto nos resultados e nos caixas
futuros da Sociedade, conforme descrito a seguir:

e (Cendrio base: manutencdo nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31
de dezembro de 2015.

e Cendrio adverso: aumento de 25% no fator de risco principal do instrumento
financeiro em relag@o ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2015.

e Cendrio remoto: aumento de 50% no fator de risco principal do instrumento
financeiro em relag@o ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2015.

Cenario 1 Cenadrio 11 Cenario 1T

Indicadores (base) (adverso) (remoto)
Variacdo do CDI (*) 15,87% 19,84% 24,80%
Variagiio do IPCA (**) 10,72% 13,40% 16,75%
Receita de aplicagdes financeiras e debéntures ativas (¥¥*) (147.977) (184.972) (221.966)
Juros sobre debéntures a incorrer - série CDI - 1°. série (**%) 50.096 61.095 72.094
Juros sobre debéntures a incorrer - série IPCA - pés swap - 2°. série (¥**%*) 61.852 76.644 91.437
Juros liquidos (36.029) (47.233) (58.435)
Swap X debentures:

Derivativos - risco queda IPCA 7.360 18.642 38.103

Derivativos - risco aumento [IPCA (7.360) (18.642) (38.103)

*) Fonte: Boletim de indices financeiros da BM&F/Bovespa projetado para 2016.

(**)  Fonte: Boletim de indices financeiros da BM&F/Bovespa - Para o cendrio I foi
utilizada a Média da curva de IPCA projetada para o periodo do Hedge, para o
cendrio Il um aumento de 25% na média da curva e para o cendrio IIl um aumento
de 50% na média da curva.

(***) Referem-se ao cendrio de juros a incorrer para os proximos 12 meses ou até a data

do vencimento do contrato, o que for menor.

(****) Considera o efeito da variacdo do CDI, para os proximos 12 meses ou até a data de
vencimento do contrato, o que for menor, sobre as debentures (nota explicativa n°
8) emitidas originalmente em [IPCA (2° série), apds o efeito do Swap que efetivou a
troca do indexador de IPCA para CDI.
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9)

d)

lo do Sol Auto - Estradas S.A.
Ivas

Risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade da Sociedade ndo receber valores decorrentes
de operacdes de vendas ou de créditos detidos com instituicdes financeiras, gerados
por operacdes de investimento financeiro. Com relacdo as aplicagdes financeiras, a
Sociedade mantém contas correntes bancdrias e aplicagdes financeiras, aprovadas pela
Administracdo, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

A Sociedade apresenta valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestdo de
Meios de Pagamento S.A. conforme descrito na nota explicativa n°® 4, decorrentes da
arrecadacdo de peddgios pelo sistema eletronico de pagamento de peddgio (“Sem Parar”).

A Sociedade possui carta de fianca firmada por institui¢do financeira para garantir a
arrecadacdo das contas a receber com a CGMP.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as
necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazo. A
Administracio gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancdrio para captacido de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa, previstos e reais, € pela combinacdo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros.

As debéntures passivas, conforme mencionado na nota explicativa n° 8, foram emitidas
tendo em vista o pagamento e alongamento dos empréstimos e financiamentos existentes,
além do repasse de recursos a controladora, conforme mencionado na nota explicativa
n°>5.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento dos ativos e passivos
financeiros e os prazos de amortizacdo contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com
os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos e ativos financeiros com base na data
mais préxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigacdes e recebiveis e nos
vencimentos contratuais. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na
medida em que os fluxos de juros sao pds-fixados, as atualizagdes tiveram como base a
taxa DI no encerramento do exercicio:

Valor Juros Até De 90 De 2 De 4
Modalidade contdbil  Estimados (*) 90 dias a365dias a3 anos a5 anos Total
Ativos:
Ativos circulantes e ndo circulantes:
Contas a receber 29.167 - 29.167 - - - 29.167
Partes relacionadas 758.557 770.348 - 2.862 - 1.526.043 1.528.905
Instrumentos financeiros, liquido 55.899 33.549 4.565 84.883 89.448
Outras contas a receber 1.771 - - 1.771 - - 1.771
Total 845.394 803.897  29.167 4.633 4.565 1.610.926 1.649.291

Passivos:

Debéntures - Principal (**) 632.153 78.220 - 127.476  137.997 444.900 710.373
Debéntures - Juros 17.935 158.997 - 60.492 48.923 67.517 176.932
Instrumentos financeiros, juros - 8.884 8.884 8.884
Credor pela concessdo 61.615 - 6.054 18.969 36.592 - 61.615
Fornecedores e partes relacionadas 18.257 - 7.927 10.330 - - 18.257
Outras contas a pagar 1.288 - - 1.288 - - 1.288
Total 731.248 246.101 13981 227439 223512 512417 977.349

Versdo: 1
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22.

23.

Triangulo do Sol Auto - Estradas S.A.

(*) Fluxos de caixa futuro relacionados a taxas varidveis foram projetados com base nos
indices de 31 de dezembro de 2015 aplicados e mantidos constantes até os
vencimentos dos contratos.

(**) Amortizacdo de principal e pagamento de juros calculados de acordo com as
previsdes da escritura da 2* emissao das debéntures. A amortizacio de principal da 2°
série teve atualizacdo monetdria por IPCA, conforme escritura.

SEGUROS CONTRATADOS

A Sociedade adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade. Os seguros sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e
seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo.

Em 31 de dezembro de 2015, as coberturas de seguro sdo resumidas como seguem:

Limites de
Modalidade de seguro Riscos cobertos indenizacdo
Todos os riscos: Riscos operacionais 12.693
Riscos de engenharia 2.061

Perda de receita 42.929

Responsabilidade civil 23.562

Seguro garantia: Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliacio 28.402

Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais de
conservagdo e de pagamento mensal (6nus varidvel) 82.421
Garantia de pagamento mensal (6nus fixo) 10.595

Estas apdlices de seguro possuem vencimento até junho de 2016.
INFORMACAO POR SEGMENTO

A operagao da Sociedade consiste na exploracdo de concessio publica de rodovia, sendo este o
unico segmento de negdcio e maneira em que as decisdes e recursos sao feitas.

A drea de concessao da Sociedade € dentro do territério brasileiro, as receitas sdo provenientes
de cobranca de tarifa de peddgio dos usudrios das rodovias e, portanto, nenhum cliente
individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Sociedade.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS.

As informagdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade e
autorizadas para emissao em 8 de marco de 2016.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.
Rua Marlene David dos Santos, 325
Matéo - SP

Introdugéao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Sociedade”) que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragées financeiras

A Administragéo da Sociedade é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacbes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacgéo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao da
apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Enfase

Chamamos a atengao para a nota explicativa n° 2 as demonstragdes financeiras, relativa a reclassificagao efetuada na demonstragcéo
do fluxo de caixa referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Chamamos a atengao para a nota explicativa n° 5 as demonstragdes financeiras, relativa a conta a receber de parte relacionada, que
se refere a recursos repassados a AB Concessdes S.A. (controladora). Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Outros assuntos

Demonstragéo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Sociedade, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria brasileira
apenas para companhias abertas e como informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem sua apresentagdo. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa

opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Campinas, 8 de margo de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Christian Canezin
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 237470/0-9
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

De acordo com artigo 25 da instrugdo CVM n°480/09, a diretoria declara que revisou as Demonstragdes Financeiras relativas ao
periodo findo em 31 de Dezembro de 2015 da Tridngulo do Sol S.A., e, baseado nas discussdes subsequentes, concordamos que tais

Demonstragdes refletem adequadamente a posigéo patrimonial e financeira da empresa e todos os demais aspectos relevantes
correspondentes aos periodos apresentados.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

De acordo com artigo 25 da instrugdo CVM n°480/09, a diretoria declara que revisou este relatério do com a opinido dos Auditores
Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras relativas ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2015 da Triangulo do Sol S.A.,
e, baseado nas discussdes subsequentes, concordamos que tal opinido e parecer sobre as Demonstragdes financeiras refletem
adequadamente todos os aspectos relevantes da Companhia.
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