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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 23.295
Preferenciais 0
Total 23.295

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 37.308 31.403 92.540
1.01 Ativo Circulante 797 2.643 1.305
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 7 1.963 6
1.01.06 Tributos a Recuperar 790 680 994
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 790 680 994
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 0 305
1.01.08.03 Outros 0 0 305
1.01.08.03.01 Adiantamento a Fornecedor 0 0 305
1.02 Ativo Nao Circulante 36.511 28.760 91.235
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 36.511 28.760 91.235
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0 10.943
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 0 10.943
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 36.511 28.760 80.292
1.02.01.09.04 Beneficio residual em operagdes securitizadas 18.759 14.691 3.744
1.02.01.09.05 Contas a receber em operagdes securitizadas 17.752 14.069 76.548
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 37.308 31.403 92.540
2.01 Passivo Circulante 944 283 260
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 23 24 a7
2.01.01.01 Obrigagdes Sociais 0 0 -68
2.01.01.02 Obrigagdes Trabalhistas 23 24 115
2.01.02 Fornecedores 921 259 119
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 921 259 119
2.01.03 Obrigagbes Fiscais 0 0 94
2.01.03.01 Obrigagbes Fiscais Federais 0 0 94
2.02 Passivo Nao Circulante 13.541 7.972 24.572
2.02.02 Outras Obrigacdes 13.541 7.972 24572
2.02.02.02 QOutros 13.541 7.972 24.572
2.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 9.523 4.174 0
2.02.02.02.05 Contas a Pagar em Operagdes Securitizadas 3.881 3.681 24.447
2.02.02.02.06 Provigdes para Contingéncia 137 117 125
2.03 Patriménio Liquido 22.823 23.148 67.708
2.03.01 Capital Social Realizado 24.384 24.384 67.167
2.03.01.01 Capital Social 24.384 24.384 67.167
2.03.04 Reservas de Lucros 0 0 541
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 0 0 541
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.561 -1.236 0
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 0 0 433
3.01.01 Receita com prestagao de servigos 0 0 433
3.03 Resultado Bruto 0 0 433
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.581 -1.778 -2.368
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -594 -1.689 -2.335
3.04.02.01 Despesas Administrativas -594 -1.689 -2.290
3.04.02.02 Despesas Tributarias 0 0 -45
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -987 -89 -33
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.581 -1.778 -1.935
3.06 Resultado Financeiro 1.256 1 -952
3.06.01 Receitas Financeiras 1.556 1.005 579
3.06.02 Despesas Financeiras -300 -1.004 -1.531
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -325 -1.777 -2.887
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 0 0 -3
3.08.01 Corrente 0 0 -3
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -325 -1.777 -2.890
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -325 -1.777 -2.890
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON -0,0522 -0,03652 -0,04303
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
4.01 Lucro Liquido do Periodo -325 -1.777 -2.890
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -325 -1.777 -2.890
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -7.505 -2.217 -45.817
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -305 -1.785 -2.762
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social -325 -1.777 -2.887
6.01.01.06 Provisédo para Contingéncia 20 -8 125
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -7.200 -432 -43.055
6.01.02.01 Impostos a recuperar -110 314 -143
6.01.02.03 Contas a Receber - Clientes 0 0 770
6.01.02.04 Adiantamento a Fornecedor 0 305 0
6.01.02.05 Créditos com partes relacionadas -3.683 30.639 -17.445
6.01.02.08 Obrigagoes fiscais e trabalhistas -1 -117 -237
6.01.02.09 Contas a pagar em operagdes securitizadas -4.068 -31.713 -25.731
6.01.02.10 Outras Contas a Pagar 0 140 26
6.01.02.15 Qutros movimentagdes 662 0 -295
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 0 960
6.02.01 Aplicacdes Financeiras 0 0 960
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5.549 4174 44.287
6.03.02 Adiantamento para Futuro Aumeneto de Capital 5.549 4.174 44.287
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -1.956 1.957 -570
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.963 6 576
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 7 1.963 6
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 24.384 0 0 -1.236 0 23.148
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 24.384 0 0 -1.236 0 23.148
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -325 0 -325
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -325 0 -325
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 24.384 0 0 -1.561 0 22.823
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DFs Individuais / Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 67.167 0 541 0 0 67.708
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 67.167 0 541 0 0 67.708
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios -42.783 0 0 0 0 -42.783
5.04.01 Aumentos de Capital -42.783 0 0 0 0 -42.783
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -1.777 0 -1.777
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -1.777 0 -1.777
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -541 541 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -541 541 0 0
5.07 Saldos Finais 24.384 0 0 -1.236 0 23.148
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DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 16.027 0 3.431 0 0 19.458
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 16.027 0 3.431 0 0 19.458
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 51.140 0 0 0 0 51.140
5.04.01 Aumentos de Capital 51.140 0 0 0 0 51.140
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -2.890 0 -2.890
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -2.890 0 -2.890
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 -2.890 2.890 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -2.890 2.890 0 0
5.07 Saldos Finais 67.167 0 541 0 0 67.708
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DFs Individuais / Demonstragao de Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.01 Receitas 0 0 433
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 0 433
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.109 -489 -809
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos 0 0 -209
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -479 -489 -600
7.02.04 Outros -630 0 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.109 -489 -376
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.109 -489 -376
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.256 1 -952
7.06.02 Receitas Financeiras 1.556 1.005 579
7.06.03 QOutros -300 -1.004 -1.531
7.06.03.01 Despesas financeiras -300 -1.004 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 147 -488 -1.328
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 147 -488 -1.328
7.08.01 Pessoal 41 676 1.497
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 40 515 818
7.08.01.02 Beneficios 1 38 27
7.08.01.03 F.G.T.S. 123 68
7.08.01.04 Outros 0 584
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 357 234 3
7.08.02.01 Federais 357 234 3
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 74 379 62
7.08.03.02 Aluguéis 74 379 62
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios -325 -1.777 -2.890
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -325 -1.777 -2.890
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

Relatorio da Administracéo

A administracdo da PDG Companhia Securitizadora (“Companhia”) apresenta o relatério da
administracdo em conjunto com as informacdes trimestrais e o Relatorio dos Auditores Independentes
sobre as informacdes trimestrais da Companhia, referente ao periodo findo em 30 de Setembro de 2016.

1. Contexto operacional

Em 03 de outubro de 2008, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aprovou o pedido de registro de
companhia aberta da Companhia para negociacdo de valores mobiliarios de sua emissdo no mercado de
balcdo ndo organizado. A sede social da Companhia esta localizada na Avenida Doutor Cardoso de Melo,
n® 1955, 10° andar, conjunto 101 — na Cidade e Estado de S&o Paulo. Dessa forma, quando da emisséo de
CRI, tendo como lastro os recebiveis imobiliarios vinculados ao regime fiduciario, tais recebiveis ficam
excluidos do patriménio liquido comum da Companhia, passando a constituir direitos patrimoniais em
separado, com o objetivo especifico de responder pela realizagdo financeira dos direitos dos titulares dos
CRIs.

A PDG Companhia Securitizadora, (“Companhia”) tem como objeto social as seguintes atividades:

(i) aquisicdo e securitizacdo de créditos hipotecarios e de créditos oriundos de operacGes e financiamentos
imobiliarios; (ii) prestacdo de servicos referentes a operagdes no mercado secundario de hipotecas e de
créditos oriundos de operagdes e financiamento imobiliarios que sejam compativeis com suas atividades;
(iii) emissdo e colocacdo no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e de
outros titulos de crédito e/ou valores mobiliarios; (iv) realizacdo de operacOes de protecdo de valores
(hedge) em mercados derivativos, visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos hipotecarios e
imobiliarios; e (v) realizacdo de negocios e prestacdo de servicos compativeis com seu objeto social,
incluindo, mas néo se limitando, a intermediacdo de negdcios relacionados com o mercado imobiliario e
prestacdo de servicos de consultoria.

A Companhia opera substancialmente com certificados de recebiveis de controladas de sua controladora
integral, a PDG Realty S.A. Empreendimentos e ParticipacGes.

A Diretoria entende que a companhia apresenta condigdes financeiras e patrimoniais suficientes para o
desenvolvimento de suas atividades e para o cumprimento das suas obrigagdes de curto em médio prazo.

2. Administragdo

A administracdo da Companhia esta composta em 30/09/2016, pelos membros, conforme demonstrado na
tabela abaixo.

Nome Cargo ocupado
Natalia Maria Fernandes Pires Presidente do Conselho de Administracédo
Vladimir Kundert Ranevsky Vice-Presidente do Conselho de Administracao
Vladimir Kundert Ranevsky Diretor de Rela¢bes com Investidores
Aurélio de Luca Miranda Diretor sem Designacéo

3. Politica de investimentos

A politica de investimentos para 0 proximo exercicio estd voltada para o aproveitamento das
oportunidades de negécios dentre aqueles definidos no objeto social da Companhia.
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Relatdrio da Administragdo/Comentério do Desempenho

4, Outras informacGes - Relacionamento com Auditores Independentes

Nos termos da Instru¢cdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia informa que a sua politica
de contratacdo de prestacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa se substancia nos principios
que preservam a independéncia do auditor. Tais principios se baseiam no fato de que o auditor
independente ndo deve auditar seu proprio trabalho, ndo pode exercer fungdes gerenciais, ndo deve
advogar por seu cliente ou prestar quaisquer outros servicos que sejam considerados proibidos pelas
normas vigentes, mantendo desta forma a independéncia nos trabalhos realizados.

Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM no. 381/2003, a Companhia informa que a KPMG Auditores
Independentes, prestadora de servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servicos nao
relacionados a auditoria externa no periodo findo de 30 de Setembro de 2016.

Sao Paulo, 14 de Novembro de 2016.

A Administragdo
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Notas Explicativas

PDG Companhia Securitizadora - Em Recuperacao Judicial

Demonstracdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016
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N Expli . PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
otas Xp Icativas Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as Demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais — R$)

1.  Contexto operacional

A sede social da Companhia esta localizada na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°® 1955, 10° andar,
conjunto 101 — na Cidade e Estado de Séo Paulo.

A PDG Companhia Securitizadora - Em Recuperacédo Judicial, (“Companhia™) tem como objeto social as
seguintes atividades: (i) aquisicdo e securitizacdo de créditos hipotecarios e de créditos oriundos de
operacdes e financiamentos imobiliarios; (ii) prestacdo de servicos referentes a operagdes no mercado
secundario de hipotecas e de créditos oriundos de operagdes e financiamento imobiliarios que sejam
compativeis com suas atividades; (iii) emissdo e colocacdo no mercado financeiro, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI) e de outros titulos de crédito e/ou valores mobiliarios; (iv) realizacdo de
operacdes de protecdo de valores (hedge) em mercados derivativos, visando a cobertura de riscos na sua
carteira de créditos hipotecarios e imobiliarios; e (v) realizacdo de negdcios e prestacdo de servicos
compativeis com seu objeto social, incluindo, mas ndo se limitando, a intermediacdo de negdcios
relacionados com o mercado imobiliario e prestacao de servigos de consultoria.

Em 03 de outubro de 2008, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aprovou o pedido de registro de
companhia aberta da Companhia para negociagdo de valores mobiliarios de sua emissdo no mercado de
balcéo ndo organizado.

Quando da emisséo de CRI, tendo como lastro os recebiveis imobiliarios vinculados ao regime fiduciario,
tais recebiveis ficam excluidos do patriménio liquido comum da Companhia, passando a constituir direitos
patrimoniais em separado, com o objetivo especifico de responder pela realizacdo financeira dos direitos
dos titulares dos CRIs.

A Companhia opera substancialmente com certificados de recebiveis de controladas de sua controladora
integral, a PDG Realty S.A. Empreendimentos e ParticipacGes - Em Recuperacgéo Judicial.

Em 31 de Dezembro de 2016, a Companhia mantinha as seguintes emissées de CRI em vigor:
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Notas Explicativas

Versdo: 1

PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

Certificados de Recebiveis Imobiliarios Securitizagdo de créditos oriundos

Data de Contratos de recebiveis
CRI Emissao Série  Emissdo Agente fiduciario  Instituicédo distribuidora ou cédulas Emissor dos créditos
16F0078976 07/06/2016 282 12 GDC Partners DTVM Banco Fibra CCB PDG Realty
15L0589791 15/12/2015 272 12 GDC Partners DTVM  Credit Suisse CCB PDG Realty
1510188259  28/09/2015 262 12 GDC Partners DTVM Banco BTG Pactual CCB CHL Desenvolvimento Imobiliario
1410055096 05/09/2014 252 12 Oliveira Trust Banco Fibra CCB PDG Realty
1410055087  05/09/2014 242 12 GDC Partners Banco Itai BBA CCB PDG Realty
12C0034589 26/03/2012 192 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
12C0034595 26/03/2012 202 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11L0015528 20/12/2011 152 12 GDC Partners BB - Banco de Investimento CCB PDG Realty
11K0024977 01/11/2011 162 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11K0024978 01/11/2011 172 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0030381 31/08/2011 102 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0030380 31/08/2011 92 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0030379 31/08/2011 82 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0030378 31/08/2011 7 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0028641 05/08/2011 62 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0028642 05/08/2011 5@ 12 GDC Partners Banco Petra Compra e venda de lotes Investidas PDG
11H0013027 12/08/2011 42 12 GDC Partners Banco BTG CCB Investidas PDG
11H0012972 12/08/2011 3 12 GDC Partners Banco BTG CCB Investidas PDG
1010001003  02/09/2010 3 28 GDC Partners Banco Itai BBA CCB Agra
10H0004065 05/08/2010 28 28 GDC Partners Banco Itai BBA CCB Greenville
11E0030386 31/05/2011 7 3 Pentagono Banco BTG CCB PDG Realty
11C0000002 01/03/2011 52 3?2 Pentagono Banco Itai BBA CCB PDG Realty
10J0010501  14/10/2010 3?2 3?2 Pentagono Banco Itai BBA CCB Agra e Goldfarb
10E0013644 07/05/2010 28 3 Pentagono Banco BTG Compra e venda de unidades Investidas PDG
2.  Apresentacao das demonstracdes financeiras e principais politicas contabeis
2.1 Base de apresentacio
As demonstracGes financeiras foram elaboradas considerando o pressuposto da continuidade operacional
da Companhia. As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagdo societaria, 0s pronunciamentos,
interpretacfes e orientagfes emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e normas
emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).
A emissdo destas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em 29 de mar¢o de 2017.
2.2 Base da mensuracio
As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.
2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacgéo
Estas demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companbhia.
Todas as demonstracdes financeiras apresentadas em milhares de Reais foram arredondadas para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
2.4 Uso de estimativas e julgamentos
As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos com base no julgamento da administracdo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas demonstracdes financeiras. A Companhia revisa suas estimativas e premissas, pelo menos
anualmente.
2.5 Atendimento a instrucdo CVM 414/04

A instrugdo CVM n° 414/04 exige a divulgagdo das informagdes relativas as aquisicOes, retrocessdes,
pagamentos e inadimpléncia dos créditos vinculados a emissdo de CRI, além das informagdes anuais
independentes, por emissdo de CRI sob-regime fiduciario, previstas no art. 12 da Lei n® 9.514/97. Em
atendimento a esta instrugdo vigente, divulgamos tais informac6es na Nota explicativa n® 11.1.

3
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Abaixo demonstramos os saldos dos ativos e passivos antes e depois do patrimonio separado em 31 de

dezembro de 2016 e 2015.

PDG Companhia Securitizadora - Em Recuperac¢do Judicial
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais - RS)

Saldo em 31/12/2016

Saldo em 31/12/2015

Antes do Patriménio Antes do Patriménio
Patriménio Patrimdnio da Patriménio Patriménio da
Separado Separado  Companhia Separado Separado  Companhia
Ativo
Circulante
Caixa e bancos (nota 4) 56 49 7 3.953 2.259 1.694
Aplicag@es financeiras (nota 4) 8.007 8.007 - 9.771 9.502 269
Direitos creditérios adquiridos (nota 5.1) 591.471 591.471 - 805.386 805.386 -
Tributos correntes a recuperar 790 - 790 680 - 680
Total do circulante 600.324 599.527 797 819.790 817.147 2.643
Né&o circulante
Contas a receber em operagdes securitizadas (nota 6a) 17.752 - 17.752 14.069 - 14.069
Direitos creditérios adquiridos 607.371 607.371 - 370.764 370.764 -
Beneficio residual em operagdes securitizadas (nota 6a) - (18.759) 18.759 - (14.691) 14.691
Total do nédo circulante 625.123 588.612 36.511 384.833 356.073 28.760
Total do ativo 1.225.447 1.188.139 37.308 1.204.623 1.173.220 31.403
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras
PDG Companhia Securitizadora - Em Recuperagao Judicial
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais - RS)
Saldo em 31/12/2016 Saldo em 31/12/2015
Antes do Patrimonio Antes do Patrimonio
Patrimonio Patrimonio da Patrimonio Patrimonio da
Separado Separado Companhia Separado Separado Companhia
Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Obrigagdes fiscais e trabalhistas 23 - 23 24 - 24
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI (nota 5.2) 546.086 546.086 - 1.035.576 1.035.576 -
Obrigagdes a pagar por direitos creditérios (nota 5.2.2) 34.682 34.682 - 37.940 37.940 -
Fornecedores nacionais 921 - 921 259 - 259
Total do circulante 581.712 580.768 944 1.073.799 1.073.516 283
Naéo circulante
Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI (nota 5.2) 607.371 607.371 - 99.704 99.704 -
Adiantamento para futuro aumento de capital (nota 6a) 9.523 - 9.523 4.174 - 4.174
Contas a pagar em operacdes securitizadas (nota 6a) 3.881 - 3.881 3.681 - 3.681
Provisdes para Contingéncias (nota 8) 137 - 137 117 - 117
Total do néo circulante 620.912 607.371 13.541 107.676 99.704 7.972
Patrimonio liquido
Capital social (nota 10.1) 24.384 - 24.384 24.384 - 24.384
Prejuizos acumulados (1.236) - (1.236) (1.236) - (1.236)
Prejuizos do periodo (325) - (325) - - -
Total do patriménio liquido 22.823 - 22.823 23.148 - 23.148
Total do passivo e patrimonio Liquido 1.225.447 1.188.139 37.308 1.204.623 1.173.220 31.403
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
4
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PDG Companhia Securitizadora - Em Recuperagéo Judicial
Demonstragdes de resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais - R$)

Saldo em 31/12/2016 Saldo em 31/12/2015
Antes do Antes do
Patrimonio Patrimdnio Resultadoda Patriménio Patrimdnio Resultado da
Separado  Separado Companhia Separado  Separado = Companhia

Despesas e receitas operacionais

Despesas gerais e administrativas (nota 13) (1.581) - (1.581) (5.627) (3.849) (1.778)
Outras receitas operacionais (nota 13) 3.483 3.483 - 38.268 38.268 -

1.902 3.483 (1.581) 32.641 34.419 (1.778)

Resultado antes das receitas e despesas financeiras 1.902 3.483 (1.581) 32.641 34.419 (1.778)

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras (nota 12) 195.865 194.309 1.556 154.931 153.926 1.005
Despesas financeiras (nota 12) (198.092) (197.792) (300) (189.349) (188.345) (1.004)
(2.227) (3.483) 1.256 (34.418) (34.419) 1

Resultado antes do Imp. de Renda e Contr. Social (325) - (325) 1.777) - (1.777)

Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro - - - - - -

Prejuizo do periodo (325) - (325) 1.777) - (1.777)
Quantidade de a¢des (em milhares) 23.296 - 23.296 23.296 - 23.296
Prejuizo por Acdo (basico e diluido) (0,01395) - (0,01395) (0,03652) - (0,03652)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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3. Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas nestas demonstracdes financeiras de maneira
consistente.

3.1 Ativos e passivos financeiros
Os ativos financeiros sdo classificados nas categorias de valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda ou
derivativos classificados como instrumentos de hedge eficazes, conforme a situagéo.

A Companhia determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢fes contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos
ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e
equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras, direitos creditorios adquiridos, CCB e outras contas a
receber. Os passivos financeiros sdo representados pelas obrigagdes por emissdo de CRI.

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

e Caixa e equivalentes de caixa
Os equivalentes de caixa sdo recursos bancarios, em espécie ou aplicacGes financeiras de curto prazo,
de alta liquidez que sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas
a um insignificante risco de mudanga de valor.

e Aplicagdes financeiras
Séo classificadas na rubrica “Aplicacdes financeiras” reconhecidas em contrapartida no resultado. A
classificacdo depende do propdsito para o qual o investimento foi adquirido.

Quando o propésito da aquisicdo do investimento é a aplicacdo de recursos para obter ganhos de curto
prazo, estes sdo classificados como “Aplicacdes financeiras”; quando a intencdo é efetuar aplicacdo de
recursos para manter as aplicagdes até o vencimento, estes sdo classificados como “Titulos mantidos até
0 vencimento”, desde que a Administracdo tenha a intencdo e possua condi¢des financeiras de manter a
aplicacdo financeira até seu vencimento. Quando a intencdo, no momento de efetuar a aplicagdo, ndo é
nenhuma das anteriores, tais aplicacbes sdo classificadas como Titulos disponiveis para venda,
representados no balanco pelo valor justo, tendo como contrapartida uma rubrica do patriménio liquido.

As aplicacbes financeiras da Companhia sdo titulos para negociacdo e sdo mensuradas pelo custo
acrescido de juros, correcdo monetaria, variacdo cambial, ajuste ao valor de mercado, menos perdas do
valor recuperavel, quando aplicavel, incorridos até a data das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas ndo sujeitas a variacdo significativa de valor.

Recebiveis e empréstimos

e Créditos com partes relacionadas (Recebiveis imobiliarios)
Sé&o representados por direitos creditdrios adquiridos de operacdo de cessdo de cédulas de créditos
imobiliarios com ou sem coobrigacdo do cedente. Foram constituidos agios/desagios a amortizar com
base na diferenca do valor pago pelos créditos adquiridos e o valor contabil dos mesmos, na data da
operacdo. Estes agios/desagios serdo amortizados conforme a curva do CRI e encontram-se registrados
em conta redutora crédito com partes relacionadas.
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Os recebiveis sdo registrados pelo seu valor de aquisicdo e os certificados emitidos por seu valor de
captacdo, acrescidos dos rendimentos e/ou encargos auferidos até a data de encerramento do balanco,
0s quais ndo sdo incorporados ao resultado e ao patriménio da Companhia, por se constituirem em
patrimdnio em separado nos termos da Lei n° 9.514/97, e controlados individualmente por emissdo. O
saldo de securitizacdo é demonstrado pelo valor liquido, no ativo ou no passivo, conforme o caso, na
rubrica "Créditos / Débitos com partes relacionadas", conforme descrito na Nota 6.

e Instrumentos financeiros passivos e derivativos
Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
passivos financeiros a custo amortizado, ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacdo diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem principalmente contas a pagar a fornecedores, outras
contas a pagar, empréstimos e financiamentos, custos e prémios na emissdo de titulos e valores
mobiliarios.

Caso haja créditos com liquidacdo duvidosa, tais créditos podem ser devolvidos as empresas de quem a
Companhia os comprou ou pode haver a troca dos mesmos por outros, de acordo com as condi¢des de
coobrigacdo dos contratos de compra de recebiveis, ndo sendo aplicavel, portanto, a provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa a estes casos.

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposicGes contratuais dos mesmos. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao
seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou
emissdo, quando aplicavel. Sua mensuracdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com
as regras estabelecidas e caracteristicas de cada tipo de ativos e passivos financeiros.

Classificacdo como divida ou patriménio
Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma forma ou de outra de acordo
com a substancia dos termos contratuais.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Os passivos circulantes e ndo circulantes dos CRI sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacbes monetarias e/ou
cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial. Quando aplicavel, os passivos circulantes e ndo
circulantes sdo registrados a valor presente, transacdo a transacdo, com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é
contabilizada contra as contas de resultado que deram origem ao referido passivo. A diferenga entre o
valor presente de uma transacdo e o valor de face do passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo
do contrato com base no método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva.

Custos de transagéo e prémios na emissao de titulos e valores mobiliarios
A Companhia apresenta as dividas pelo valor captado deduzido dos custos de transacdo, descontos e
prémios incorridos, conforme CPC 08, quando aplicavel.

3.2 Imposto de renda e contribuicéo social
A provisdo para imposto de renda, quando aplicavel, é constituida com base no lucro real (tributavel) a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% e a provisdo para contribuicdo social a aliquota de 9%,
conforme legislacdo em vigor.

PAGINA: 19 de 39



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - PDG COMPANHIA SECURITIZADORA

Notas Explicativas

Versdo: 1

PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

3.3

3.4

5.1

Julgamento, estimativas e premissas contabeis

Na preparacdo das demonstracfes financeiras sdo adotadas premissas para 0 reconhecimento das
estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras operagdes como: avaliacdo da realizacdo de
crédito fiscal diferido ativo decorrente de prejuizo fiscal e base negativa acumulado de exercicios
anteriores, classificacdo de curto e longo prazo, entre outros. Os resultados a serem apurados, quando da
concretizagdo dos fatos que resultaram no reconhecimento destas estimativas, poderdo ser diferentes dos
valores reconhecidos nas presentes informacfes. A Administragdo monitora e revisa periodicamente e
tempestivamente estas estimativas e suas premissas.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser
obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacdo, incluindo o método de fluxo de
caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando
possivel. Contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracfes sobre os dados utilizados como, por exemplo,
risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancgas nas premissas sobre esses fatores poderiam
afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

ProvisGes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

ProvisGes sdo reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) em
consequéncia de um evento passado. E provéavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar
a obrigacgdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo possa ser feita.

Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, 0
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer proviséo é registrada no resultado, liquida de qualquer reembolso.

Apuracéo do resultado
O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia do
exercicio.

As receitas, despesas e custos incluem os rendimentos, os encargos e as variagdes monetarias que foram
calculados com base em indices ou taxas oficiais e que incidem sobre os ativos e passivos circulantes e
nao circulantes. Quando aplicavel, incluem os ajustes de valor de mercado e/ou de realizacéo.

O agio e o desagio apurados na compra dos recebiveis sdo apropriados ao resultado do exercicio de acordo
com a curva do CRI.

Caixa e equivalentes de caixa
Referem-se substancialmente aos saldos registrados em conta corrente:

31/12/2016  31/12/2015

Caixa e bancos 7 1.694
Aplicagdes financeiras - 269

Total 7 1.963

Contas a receber — Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

Contas a receber
Seguem abaixo, os certificados de recebiveis imobiliarios, registrados nos balancos patrimoniais sintéticos
por emissdo de CRI, sob-regime fiduciario, conforme demonstrado na Nota explicativa n® 11.c.
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Data de  Data de

Emissdo Inicio  Término indice de correcdo % 31/12/2016 31/12/2015
32 Série da 12 Emissdo (ii) ago/11 out/23 CDI + 3,5% 1.250 1.251
42 Sbrie da 12 Emissdo (ii) ago/11 out/23 CDI +3,5% 625 626
52 e 62 Sries da 1* Emissdo ago/11 dez/23  IGP-M +9,5%/IGP-M + 16,02% 22.725 25.365
7% e 82 Séries da 1* Emissdo ago/11 dez/23 IGPM +9,5%/IGPM + 17,84% 26.844 29.422
9% e 102 Séries da 12 Emissdo ago/11 dez/23 IGPM +9,5%/IGPM + 17,9% 19.224 23.761
152 Séries da 12 Emissdo (i) (ii) dez/11 jul/20 120% do CDI 289.191 251.105
162 e 172 Sries da 12 Emissdo nov/11 nov/23 IGPM +9,5%/IGPM + 18,02% 15.547 16.958
192 e 202 Série da 1* Emissdo mar/12 ago/24 IGPM +9,5%/IGPM + 23,67% 9.269 10.329
22?2 Srie da 12 Emissdo (i) (ii) (iii) jun/12 mar/17 110% CDI - 30.814
242 Srie da 12 Emissdo (i) (ii) set/14 jul/20 TR+12% 200.575 176.100
252 Srie da 12 Emissdo (i) (ii) set/14 jul/17 CDI + 6% 86.624 107.562
262 Srie da 12 Emissdo (i) (ii) set/15 mar/17 CDI + 5% 62.801 104.554
272 Srie da 12 Emissdo (ii) dez/15 dez/18 CDI + 5% 205.067 171.349
282 Srie da 12 Emissdo (ii) jun/16 jun/19 CDI + 5% 72.165 -

22 Sbrie da 22 Emissdo (i) (ii) ago/10 jul/20 TR+12% 63.437 55.713
32 Sbrie da 22 Emissdo (i) (ii) set/10 jul/20 120% do CDI 69.073 110.353
22 Série da 3% Emissdo mai/10 set/20 IGPM +9,4% 28.755 34.883
32 Sbrie da 32 Emissdo (i) (ii) out/10 out/18 135 % CDI 2.813 3.130
52 Sbrie da 32 Emissdo (i) (ii) mar/11 mar/19 135 % CDI 11.118 12.064
72 Série da 3% Emissdo (ii) mai/ll jun/23 CDI +3,5% 11.739 10.814
Total 1.198.842 1.176.150
Parcela circulante 591.471 805.386
Parcela ndo circulante 607.371 370.764
Total 1.198.842 1.176.150

Em Julho de 2016 foram renegociadas as operagfes 152, 242 e 262 Série da 1* Emissdo e 22 e 32 Série da 22
Emissdo com a alteragcdo do fluxo de pagamentos e alteragdo das taxas da 1* Emissdo 242 Série e 22
Emissdo 22 Série para TR + 12% e da 22 Emissdo 32 Série para 120% do CDI. Em Junho de 2016 houve
alteracdo no fluxo de pagamentos da 12 Emissao 158, 222, 242 e 252 Séries e 22 Emissdo 22 e 32 Séries, ainda
em Junho de 2016 houve alteracdo na taxa da 12Emissdo 252 Série para CDI1+6%. Em Maio de 2016 houve
alteracdo no fluxo de pagamentos da 12 Emissao 222 e 242 Séries e 22 Emissdo 22 e 32 Séries. Em Abril de
2016 houve alteracdo no fluxo de pagamentos da 12 Emissdo 222 e 242 Séries e 22 Emissao 2% e 3% Séries.
Em 05 de abril de 2016 houve a repactuacdo da 3% Emissdo 3% Série, taxa de 135% do CDI. Em 14 de
marco de 2016 houve alteracdo do fluxo de pagamentos da 12 Emissdo 242 Série e 22 Emissdo 22 e 32 Série.
Em 03 de marco de 2016 houve a repactuacgdo da 32 Emissdo 5 Série, taxa de 135% do CDI.

A Companhia realizou operagdes de securitizagdo com lastro em Cédula de Créditos Imobiliarios (CCI)
representativa de Cédula de Crédito Bancario (CCB) emitidas por partes relacionadas PDG Realty, (Nota
6.1).

(iii) Em Agosto de 2016 foi quitada a operagdo da 1* Emissao 222 Série.
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5.1.1 Movimentagéo dos saldos

Saldo em Novas Amortizacdo Atualizagdo Saldoem
Ativo - CCB/CCI 31/12/2015 Emissdes do Desagio  Monetdria Cobranca 31/12/2016
12 Emissdo 3% Srie 1.251 - - 293 (294) 1.250
12 Emissdo 42 Srie 626 - - 103 (104) 625
12 Emissdo 5° e 62 Sries 25.364 - - 4.188 (6.827) 22.725
12 Emissdo 7% e 82 Sries 29.422 - - 5.643 (8.221) 26.844
12 Emissdo 9% e 102 Sries 23.761 - - 1.575 (6.112) 19.224
12 Emissdo 152 Série 251.105 - - 41.726 (3.640) 289.191
12 Emissdo 162 e 172 Séries 16.958 - - 2.789 (4.200) 15.547
12 Emissdo 192 e 202 Séries 10.328 - - 2.588 (3.647) 9.269
12 Emissdo 222 Série 30.814 - - 1.452 (32.266) -
12 Emissdo 242 Série 176.100 - - 24.475 - 200.575
12 Emissdo 252 Série 107.562 - - 18.201 (39.139) 86.624
12 Emissdo 262 Série 104.554 - - 18.039 (59.792) 62.801
12 Emissdo 272 Série 171.349 - - 33.718 - 205.067
12 Emissdo 282 Série - 90.900 - 8.589 (27.324) 72.165
CCB/CCI 12 Emissdo 949.193 90.900 - 163.379 (191.565) 1.011.906
22 Emissdo 2% Srie 55.713 - - 7.724 - 63.437
22 Emissdo 3% Srie 110.353 - - 13.943 (55.222) 69.074
CCB/CCI 22 Emissdo 166.066 - - 21.667 (55.222) 132.511
32 Emissdo 22 Série 35.988 - - 5.731 (12.094) 29.625
32 Emissdo 32 Série 3.130 - - 832 (1.149) 2.813
32 Emissdo 5% Séries 12.064 - - 2.042 (2.988) 11.118
32 Emissdo 72 Série 10.814 - - 1.855 (930) 11.739
CCB/CCI 32 Emissdo 61.996 - - 10.461 (17.161) 55.295
Ativo - Desagio
32 Emissdo 22 Série (1.105) - 235 - - (870)
Desagio 32 Emissdo (1.105) - 235 - - (870)
Total 1.176.150 90.900 235 195.507 (263.948) 1.198.842
Parcela circulante 805.386 591.471
Parcela ndo circulante 370.764 607.371
Total 1.176.150 1.198.842

5.2 Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI
Seguem abaixo as caracteristicas de emissdo, remuneracdo demonstrada referente as emissdes de CRI,
registradas nos balangos patrimoniais sintéticos por emissdo de CRI, sob-regime fiduciario, conforme
demonstrado na Nota Explicativa n® 11.c. Os CRIs encontram-se totalmente negociados.
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Notas EXp| Icativas Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016
Data Valor
Data término unitario

Emissédo emissdo amortizacdo (emissdo) Quantidade Juros ao ano 31/12/2016 31/12/2015
32 Srie da 12 Emisséo (ii) ago/11 out/23 300 4 CDI +3,5% 1.250 1.250
42 Srie da 12 Emisséo (ii) ago/11 out/23 300 2 CDI +3,5% 624 625
52 Srie da 12 Emissdo ago/11 dez/23 1.021 16 IGP -M +9,5% 7.593 10.170
6% Srie da 12 Emissdo ago/11 dez/23 1.021 8 IGP -M +16,02% 5.458 6.858
72 Srie da 12 Emissdo ago/11 dez/23 1.027 21 IGPM + 9,5% 12.125 14.491
8% Srie da 12 Emissdo ago/11 dez/23 1.027 7 IGPM +17,84% 5.079 6.462
92 Srie da 12 Emissio ago/11 dez/23 1.044 30 IGPM +9,5% 7.000 10.556
10?2 Série da 12 Emisséo ago/11 dez/23 1.044 10 IGPM +17,9% 2.845 4.969
152 Série da 12 Emissdo (i) (ii) dez/11 jull20 83.333 3000 120% do CDI 289.191 250.929
162 Srie da 12 Emissdo nov/11 nov/23 1.145 12 IGPM + 9,5% 5.538 7.079
172 Srie da 12 Emissdo nov/11 nov/23 1.145 4 IGPM + 18,02% 2.540 3.333
192 Série da 12 Emissdo mar/12 ago/24 1.001 9 IGPM + 9,5% 4,132 4.968
20?2 Série da 12 Emissdo mar/12 ago/24 1.001 3 IGPM + 23,67% 2.027 2471
222 Sbrie da 12 Emissdo (i) (ii) (iii) jun/12 mar/17 344 145 110% CDI - 30.814
242 Srie da 12 Emisséo (i) (ii) set/14 jull20 1.000 150 TR+ 12% 200.575 176.154
252 Série da 1% Emisséo (i) (ii) set/14 jul/z 300 375 CDI + 6% 86.316 108.597
262 Série da 12 Emisséo (i) (ii) set/15 mar/17 1.000 100 CDI +5% 61.722 101.889
272 Série da 1% Emisséo (ii) dez/15 dez/18 1.000 170 CDI +5% 205.067 171.349
282 Srie da 1% Emissdo (ii) jun/16 jun/19 300 303 CDI + 5% 72.165 -

22 Série da 22 Emissédo (i) (ii) ago/10 juli20 1.000 89 TR+ 12% 63.437 55.713
32 Srie da 22 Emisséo (i) (ii) set/10 jull20 1.000 111 120% CDI 69.073 110.354
22 Srie da 32 Emissdo mai/10 set/20 1.004 186 IGPM +9,4% 24.037 30.850
32 Srie da 3% Emisséo (i) (ii) out/10 out/18 300 9 135 % CDI 2.813 3.105
52 Série da 32 Emissédo (i) (ii) mar/11 mar/19 300 35 135 % CDI 11.111 11.616
72 Srie da 3% Emisséo (ii) mai/ll jun/23 300 36 CDI +3,5% 11.739 10.678
Total 1.153.457 1.135.280
Parcela Circulante 546.086 1.035.576
Parcela Ndo Circulante 607.371 99.704
Total 1.153.457 1.135.280

(i) (i) (iii) — As movimentacdes ocorridas nas emissfes indicadas estdo detalhadas na nota explicativa “5.1”.
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otas Xp Icativas Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

5.2.1 Movimentacéo dos saldos

Saldo Inicial Novas Despesas Atualizacao Amortizacdo Amortizacdo Saldoem

Passivo - CRI 31/12/2015  operagdes Apropriar Monetaria  Amortizagdo Extra Juros 31/12/2016
12 emissdo 32 série 1.250 - - 208 - - (208) 1.250
12 emissdo 42 série 625 - - 103 - - (104) 624
12 emissdo 52 série 10.170 - - 1.472 (2.186) (1.041) (822) 7.593
12 emissdo 62 série 6.858 - - 1.376 (1.451) (360) (965) 5.458
12 emissdo 72 série 14.491 - - 2.175 (2.312) (1.007) (1.222) 12.125
12 emissdo 82 série 6.462 - - 1.394 (1.469) (415) (893) 5.079
12 emissdo 92 série 10.556 - - 1.484 (2.288) (1.930) (822) 7.000
12 emissdo 102 série 4.969 - - 939 (1.770) (643) (650) 2.845
12 emissdo 152 série 250.946 - - 42.550 - (1.226) (3.079) 289.191
12 emissdo 162 série 7.099 - - 1.034 (1.334) (682) (579) 5.538
12 emissdo 172 série 3.333 - - 711 (780) (227) (497) 2.540
12 emissdo 192 série 4.968 - - 738 (931) (229) (414) 4.132
12 emissdo 202 série 2.471 - - 631 (525) (76) (474) 2.027
12 emissdo 222 série 30.814 - - 1.470 (19.461) (11.211) (1.613) -
12 emissdo 242 série 176.154 - - 24.421 - - - 200.575
12 emissdo 252 série 108.597 - - 17.817 - (22.320) (17.778) 86.316
12 emissdo 262 série 104.555 - - 18.995 - (47.677) (13.071) 62.801
12 emissdo 272 série 171.349 - - 33.718 - - - 205.067
12 emissdo 282 série - 90.900 - 8.589 - (19.739) (7.585) 72.165
CRI 12 Emissdo 915.668 90.900 - 159.825 (34.507) (108.783) (50.776) 972.326
22 emissdo 2 série 55.713 - - 7.724 - - - 63.437
22 emissdo 3? série 110.353 - - 13.942 - (41.529) (13.693) 69.073
CRI 22 Emissdo 166.066 - - 21.666 - (41.529) (13.693) 132.510
32 emissdo 22 série 30.972 - - 4.466 (7.586) (588) (3.227) 24.037
32 emissdo 3? série 3.125 - - 723 - (600) (435) 2.813
32 emissdo 52 série 12.056 - - 1.957 - (900) (2.002) 11.111
32 emissdo 72 série 10.807 - - 1.862 - - (930) 11.739
CRI 32 Emissdo 56.960 - - 9.008 (7.586) (2.088) (6.594) 49.701
Passivo - Despesas a Apropriar

12 emissdo 152 série (17) - 17 - - - - -
12 emissdo 162 série (20) - 20 - - - - -
12 emissdo 262 série (2.666) - 1.587 - - - - (1.079)
Despesas a apropriar 12 Emissao (2.703) - 1.624 - - - - (1.079)
32 emissdo 22 série (122) - 122 - - - - -
32 emissdo 3? série (21) - 21 - - - - -
32 emissdo 52 série (439) - 439 - - - - -
32 emissdo 72 série (129) - 129 - - - - -
Despesas a apropriar 32 Emissao (711) - 711 - - - - -
Total 1.135.280 90.900 2.335 190.499 (42.093) (152.400) (71.063)  1.153.457
Parcela circulante 1.035.576 546.086
Parcela ndo circulante 99.704 607.372
Total 1.135.280 1.153.457

5.2.2 Obrigacdes a pagar por direitos creditorios

Saldoem  Saldoem
Passivo - Obrigagdes a pagar por direitos creditorios 31/12/2016 31/12/2015

12 Emissdo 5% e 62 ries 8.306 8.306
12 Emissdo 72 e 82 Sries 8.866 8.866
12 Emissdo 92 e 102 Sries 8.160 8.160
12 Emissdo 162 e 172 Sries 6.338 6.338
12 Emissdo 192 e 202 Sries 3.012 3.012
12 Emissdo 262 Srie - 3.258
Total 34.682 37.940
12
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PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

5.2.3 Cronograma de amortizagéo

5.3

Principal Juros

Amortizacoes Periodicidade Inicio Periodicidade Inicio
32 Srie da 12 Emissdo Unica out/23 Semestral abr/12
42 Srie da 12 Emissdo Unica out/23 Semestral abr/12
52 Srie da 12 Emissdo Mensal out/11 Mensal out/11
62 Srie da 12 Emissdo Mensal out/11 Mensal out/11
72 Srie da 12 Emissdo Mensal nov/11 Mensal nov/11
82 Srie da 12 Emissdo Mensal nov/11 Mensal nov/11
92 Srie da 12 Emissdo Mensal nov/11 Mensal nov/11
102 Srie da 12 Emissdo Mensal nov/11 Mensal nov/11
152 Série da 12 Emissdo Unica jul/20 Unica jul/20

162 Série da 12 Emissdo Mensal jan/12 Mensal jan/12
172 Srie da 12 Emissdo Mensal jan/12 Mensal jan/12
192 Srie da 12 Emissdo Mensal mai/12 Mensal mai/l2
202 Srie da 12 Emissdo Mensal mai/12 Mensal mai/l2
222 Srie da 12 Emissdo Mensal out/15 Mensal dez/12
242 Srie da 12 Emissio Unica jul/20 Unica jul/20

252 Srie da 12 Emissio Unica julnz Unica jul/az

262 Srie da 12 Emissdo Unica mar/17 Unica mar/17
272 Série da 12 Emissdo Semestral jun/17 Semestral jun/17
282 Srie da 12 Emissio Unica jun/19 Unica jun/19
22 Série da 22 Emissio Unica jul/20 Unica jul/20

32 Série da 22 Emissdo Unica jul/20 Unica jul/20

22 Série da 32 Emissdo Mensal jul/10 Mensal jun/10
32 Srie da 3% Emissdo Unica out/18 Semestral abr/11
52 Srie da 3% Emissdo Unica mar/19 Semestral set/11

72 Série da 32 Emissdo Unica jun/23 Semestral dez/11

Os CRIs foram emitidos sob o regime fiduciario e estdo lastreados por créditos imobiliarios e vinculados a
esse regime, os quais ficam excluidos do patriménio comum da Companbhia, e controlados individualmente
por emissdo. O acompanhamento desses CRIs é efetuado por agentes fiduciarios, legitimados a praticar
todos os atos necessarios a protecdo dos direitos dos investidores.

Clausulas contratuais restritivas (“Covenants”) de Dividas tomadas com Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI)

As emissdes de CRI possuem clausulas restritivas, na qual o ndo cumprimento de qualquer obrigagdo das
Emitentes e/ou Avalistas e de outros itens ndo financeiros, acarreta no direito dos Credores exigirem o
vencimento antecipado das Emissdes. Com isso a Companhia compromete-se a notificar as emitentes
quanto a deliberagdo dos Credores.

A PDG Realty S.A Empreendimentos Imobiliarios - Em Recuperacdo Judicial emitente da 272 Série da 12
Emissdo, 28?2 Série da 12 Emissdo, 52 Série da 3% Emissdo, 72 Série da 32 Emissdo, 22 Série da 22 Emissao e
22 Série da 3% Emissdo e Agra Empreendimentos Imobiliarios S.A. emitentes da 32 Série da 32 Emissdo ndo
cumpriram as clausulas restritivas na data de 31 de dezembro de 2016. Em virtude desta situacdo, a
Companhia seguiu a orientacdo da regra contabil definida no CPC 26 e efetuou a reclassificacdo dos
montantes envolvidos, para o ativo circulante e passivo circulante em seu patrimdnio separado.
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Os montantes envolvidos na reclassificacao estdo assim distribuidos:

Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

Antes Covenants Ajuste Apo6s Covenants
Curto Longo Total da Efeito Curto Longo Total da
CCI/CRI Prazo Prazo Divida Covenants prazo prazo divida

Ativo
272 Série da 12 Emissdo 103.106 101.961 205.067 101.961 205.067 - 205.067
282 Série da 12 Emissdo - 72.165 72.165 72.165 72.165 - 72.165
32 Série da 32 Emissdo 413 2.400 2.813 2.400 2.813 - 2.813
52 Srie da 32 Emissdo 618 10.500 11.118 10.500 11.118 - 11.118
72 Série da 32 Emissdo 939 10.800 11.739 10.800 11.739 - 11.739
22 Série da 22 Emissdo - 63.437 63.437 63.437 63.437 - 63.437
22 Série da 32 Emissdo 11.147 17.608 28.755 17.608 28.755 - 28.755
Total CCl em 31/12/2016 116.223 278.870 395.094 278.870 395.094 - 395.094
Passivo
272 Série da 12 Emissdo 103.106 101.961 205.067 101.961 205.067 - 205.067
282 Série da 12 Emissdo - 72.165 72.165 72.165 72.165 - 72.165
32 Série da 32 Emissdo 413 2.400 2.813 2.400 2.813 - 2.813
52 Série da 32 Emissdo 611 10.500 11.111 10.500 11.111 - 11.111
72 Série da 32 Emissdo 939 10.800 11.739 10.800 11.739 - 11.739
22 Série da 22 Emissdo - 63.437 63.437 63.437 63.437 - 63.437
22 Série da 32 Emissdo 6.429 17.608 24.037 17.608 24.037 - 24.037
Total CRI em 31/12/2016 111.498 278.870 390.368 278.870 390.368 - 390.368

6.  Operagdes com partes relacionadas
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, foram efetuadas as seguintes operacées
com sociedades ligadas e acionistas:

Créditos e débitos com partes relacionadas

Referem-se a saldos a receber e a pagar com a PDG Realty e suas empresas controladas oriundos,

principalmente, das operacdes de securitizacao.

6.1

31/12/2016  31/12/2015
Ativo
Beneficio residual em operag6es securitizadas 18.759 14.691
Demais controladas da PDG Realty S.A (cedentes) 17.752 14.069
36.511 28.760
Passivo
Adiantamento para futuro aumento de capital (9.523) (4.174)
Demais controladas da PDG Realty S.A (cedentes) (3.881) (3.681)
(13.404) (7.855)
Total 23.107 20.905

Operacodes de compra e venda de recebiveis imobiliarios

A Companhia intermedia operacdes de compra de recebiveis imobiliarios junto a sua controladora PDG
Realty e suas controladas.

A Companhia ndo outorga nenhum tipo de garantia nas operacdes de securitizagdo.

A Companhia realizou operagdes de securitizagdo com lastro em Cédula de Créditos Imobiliarios (CCI)
representativa de Cédula de Crédito Bancario (CCB) emitidas por partes relacionadas. Essas CCB
encontram-se registradas contabilmente, na rubrica “Direitos creditérios”, nos respectivos balangos
patrimoniais sintéticos por emissdo de CRI, sob-regime fiduciario, conforme demonstrado abaixo:
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Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016
Saldo em Novas Atualizacdo  Saldo em

Ativo - CCB/CCI 31/12/2015 Emissoes Cobranca Monetaria 31/12/2016
12 Emissdo 32 Srie 1.251 - (294) 293 1.250
12 Emissdo 42 Srie 626 - (104) 103 625
12 Emissdo 152 Série 251.105 - (3.640) 41.726 289.191
12 Emissdo 222 Série 30.814 - (32.266) 1.452 -

12 Emissdo 242 Série 176.100 - - 24.475 200.575
12 Emissdo 252 Série 107.562 - (39.139) 18.201 86.624
12 Emissdo 262 Série 104.554 - (59.792) 18.039 62.801
12 Emissdo 272 Série 171.349 - - 33.718 205.067
12 Emissdo 28?2 Série - 90.900 (27.324) 8.589 72.165
CCB/CCI 12 Emissao 843.361 90.900 (162.559) 146.596 918.298
22 Emissdo 22 Srie 55.713 - - 7.724 63.437
22 Emissdo 32 Srie 110.353 - (55.223) 13.943 69.073
CCB/CCI 22 Emisséo 166.066 - (55.223) 21.667 132.510
3% Emissdo 32 Srie 3.130 - (1.149) 832 2.813
3% Emissdo 5% Srie 12.064 - (2.988) 2.042 11.118
3% Emissdo 72 Srie 10.814 - (930) 1.855 11.739
CCB/CCI 32 Emissao 26.008 - (5.067) 4.729 25.670
Total 1.035.435 90.900 (222.849) 172.992 1.076.478
Parcela Circulante 862.209 515.838
Parcela N&o circulante 173.226 560.640
Total 1.035.435 1.076.478

7. Remuneragdo dos administradores
O limite de remuneracdo da diretoria e dos Administradores da Companhia para o ano de 2016 e 2015 foi
fixado em até R$ 1.000.

8.  Contingéncias
A Companhia é parte em aces judiciais perante tribunais de natureza trabalhista e civel, decorrentes do
curso normal de seus negocios.

A citada provisdo para contingéncias foi constituida considerando a avaliagcdo da probabilidade de perda
pelos assessores juridicos e estdo registradas na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais liquidas”.

A Administracdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, entende que a provisdo para
contingéncias constituida é suficiente para cobrir perdas provaveis com processos judiciais, conforme
apresentado a seguir:

Natureza - Perda Provavel

Trabalhistas
Total

Parcela ndo circulante
Total

9.  Imposto de renda e contribuicéo social
Durante o exercicio findo 31 de dezembro de 2016 a Companhia ndo apresentou lucro tributavel para
imposto de renda e contribuicdo social.

15

31/12/2016  31/12/2015
137 117
137 117
137 117
137 117
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PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

Patriménio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social, totalmente subscrito e integralizado era de R$ 24.384. O
capital social estd representado por 23.295.669 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissdo de R$1,00 (hum Real).

Dividendos minimos obrigatorios e destinacéo do lucro liquido do exercicio

De acordo com o estatuto social da Companhia e em consonancia com a Lei das Sociedades por Acbes
(Lei 6.404/76 e a Lei 11.638/07), o lucro liquido do exercicio, quando disponivel, apds a deducdo de
participacdo dos administradores até o limite maximo legal e apds a compensagdo de eventuais prejuizos
acumulados, tem a seguinte destinacdo: (i) 5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social
integralizado; e (ii) 25% do saldo remanescente para pagamento de dividendos obrigatorios.

Resultado por acdo

O calculo basico de resultado por acéo é feito através da divisdo do lucro (prejuizo) liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de agfes ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes
ordindrias disponiveis durante o exercicio.

Né&o existem fatores de diluicdo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, fazendo com que o resultado por a¢do

diluido ficasse 0 mesmo que o calculo basico de lucro por agdo. O quadro abaixo apresenta os dados de
resultado e acGes utilizados no calculo dos prejuizos por agdo:

31/12/2016 31/12/2015

Prejuizo por agédo basico

Prejuizo liquido do periodo disponivel para as agdes ordinarias (325) 1.777)
Média ponderada das agdes ordinarias em circulagdo 23.295 48.661
Prejuizo/Lucro liquido por agdo (em R$) — basico (0,01395) (0,03652)
Prejuizo por agéo diluido

Prejuizo liquido do periodo disponivel para as agdes ordindrias (325) 1.777)
Média ponderada das agdes ordinarias em circulagdo 23.295 48.661
Prejuizo/Lucro liquido por agdo (em R$) — diluido (0,01395) (0,03652)

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A Companhia participa de operacGes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de financiar
suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracdo desses riscos € realizada
por meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica
de controle consiste no acompanhamento ativo das taxas contratadas versus as taxas vigentes no mercado.

Os principais instrumentos financeiros usualmente utilizados pela Companhia sdo caixa e bancos e
aplicacdes em CDB, em condi¢es normais de mercado, estando reconhecidos pelos critérios descritos na
Nota explicativa n° 3.

A Companhia ndo operou com derivativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015. O
valor contabil dos instrumentos financeiros ativos e passivos na data do balanco, representados
substancialmente por aplicagfes financeiras, contas a receber e obrigages por emissdo de créditos de
recebiveis imobiliarios se aproximam dos seus valores de mercado estimados, dado que a maior parte das
operagdes é pos-fixadas.

A Companhia restringe sua exposicao a riscos de crédito associados a bancos e a aplicacdes financeiras

efetuando seus investimentos em instituigdes financeiras de primeira linha e com alta remuneragdo em
titulos de curto prazo.
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PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

Em atendimento ao disposto na Instrucdo Normativa CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, a
Companhia confirma ndo estar exposta a instrumentos financeiros ndo evidenciados nas suas
demonstragdes financeiras. Seguem abaixo as consideracfes sobre riscos sobre instrumentos financeiros.

Risco de credito
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituicBes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros.

Risco de taxas de juros e inflagéo
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de
juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Até o momento a Companhia ndo identificou.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retengédo de lucros) e capital de terceiros que
a Companhia utiliza para financiar suas operacdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizacdo do
custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento
de acordo com os padrfes de mercado e o cumprimento de exigéncias previstas em contratos de CRI.

Andlise da sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A instrucdo CVM no 475, de 17 de dezembro de 2008, estabelece que as Companhias abertas devem
divulgar quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado considerado
relevante pela Administragédo, originado por instrumentos financeiros, ao qual a entidade esteja exposta na
data de encerramento de cada periodo, incluidas todas as operacfes com instrumentos financeiros
derivativos. Os instrumentos financeiros representados pelos CRIs - Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e pelos contratos de recebiveis tomados como lastro para a emissdo desses certificados estdo
sujeitos as condicdes equivalentes de taxas, indexadores e prazos, situacdo que torna neutro os efeitos
decorrentes de quaisquer cenarios econdmicos aos quais a Companhia pode estar exposta. Essa condicdo é
reforcada por serem instrumentos financeiros cuja negociacdo é vedada, por estarem segregados do
patrimdnio comum da Companhia. Nessa linha, quaisquer variagdes nos cenarios econdmicos implicam
igualmente efeitos compensaveis, ndo gerando efeito no resultado da Companhia.

A Companhia restringe sua exposicdo a riscos de crédito associados a bancos e aplicacdes financeiras
efetuando suas operacfes em instituices financeiras de primeira linha.

Considerando o cenario descrito a Companhia ndo apresenta para o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2016 o quadro demonstrativo de analise de sensibilidade.

Informacbes complementares acerca da emissdo de CRI

Em atencdo ao disposto no artigo 3° da Instrugdo da CVM n° 414/04, seguem os dados relativos a: (a)
aquisicao, retrocessao, pagamento e inadimpléncia dos créditos vinculados a emissdao dos CRI emitidos;
(b) classificagdo de risco dos CRI emitidos a que se refere o §7° do artigo 7° da referida Instrucéo, se for o
caso; e (c) balango patrimonial sintético por emissdo de CRI sob-regime fiduciario.

Aquisicao, retrocessao, pagamento e inadimpléncia relacionados aos créditos vinculados a emisséo
de CRI.

Aquisicao:
Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia efetuou as seguintes emissdes de CRI:
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(if)

(iii)

Versdo: 1

PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016
Cédigo emissor CRI Série Emisséao Emisséao
8711401 11H0012972 32 Srie 12 Emissdo 12/08/2011
8711401 11H0013027 42 Hrie 12 Emissdo 12/08/2011
8711401 11H0028642 52 Hrie 12 Emissdo 05/08/2011
8711401 11H0028641 62 Srie 12 Emissdo 05/08/2011
8711401 11H0030378 72 Srie 12 Emissdo 31/08/2011
8711401 11H0030379 82 Srie 12 Emissdo 31/08/2011
8711401 11H0030380 92 Srie 12 Emissdo 31/08/2011
8711401 11H0030381 102 Srie 12 Emissdo 31/08/2011
8711401 1110015528 152 Srie 12 Emisséo 20/12/2011
8711401 11K0024977 162 Srie 12 Emisséo 01/11/2011
8711401 11K0024978 172 Srie 12 Emisséo 01/11/2011
8711401 12C0034589 192 Srie 12 Emissdo 26/03/2012
8711401 12C0034595 202 Srie 12 Emissdo 26/03/2012
8711401 1410055087 242 Hrie 12 Emissdo 05/09/2014
8711401 1410055096 252 Srie 12 Emissdo 05/09/2014
8711401 1510188259 262 Srie 12 Emissdo 28/09/2015
8711401 1510589791 272 Srie 12 Emisséo 15/12/2015
8711401 16F0078976 282 Hrie 12 Emissdo 07/06/2016
8711401 10H0004065 22 Srie 22 Emissao 05/08/2010
8711401 1010001003 32 Srie 22 Emissao 02/09/2010
8711401 10E0013644 22 Srie 32 Emissao 07/05/2010
8711401 10J0010501 32 Srie 32 Emissao 14/10/2010
8711401 11C0000002 52 Hrie 32 Emissao 01/03/2011
8711401 11E0030386 72 Srie 32 Emissao 31/05/2011
Retrocessdo

Operacéo 31/12/2016 31/12/2015

12 Emissdo 5% e 6° Sries 9.663 9.663

12 Emissdo 72 e 8° Sries 11.370 11.370

12 Emissdo 92 e 10° Sries 5.901 5.901

12 Emissdo 162 e 17° Sries 6.729 6.729

12 Emissdo 18° - 32.034

12 Emissdo 19° e 20° Sries 5.817 5.817

12 Emissdo 21° Srie - 19.486

12 Emissdo 23° Srie - 179.541

32 Emissdo 82 Série - 3.409

Total 39.480 273.951

Pagamento de principal e juros

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro 2016 e 2015, a Companhia efetuou os seguintes

pagamentos de operagdes vinculadas as emissdes de CRI:
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Emissao

12 Emissdo 32 Série
12 Emissdo 42 Srie
12 Emissdo 52 Série
12 Emissdo 62 Série
12 Emissdo 72 Série
12 Emissdo 82 Série
12 Emissdo 92 Série
12 Emissdo 102 Srie
12 Emissdo 152 Srie
12 Emissdo 162 Srie
12 Emissdo 172 Srie
12 Emissdo 18?2 Srie
12 Emissdo 192 Srie
12 Emissdo 202 Srie
12 Emissdo 212 Srie
12 Emissdo 222 Srie
12 Emissdo 23?2 Srie
12 Emissdo 252 Srie
12 Emissdo 262 Srie
12 Emissdo 28?2 Srie
22 emissdo 22 Hrie
22 emissdo 3% Hrie
32 Emissdo 22 Srie
32 Emissdo 32 Srie
32 Emissdo 52 Série
32 Emissdo 72 Série
32 Emissdo 82 Srie

Total

(iv) Inadimpléncia
A inadimpléncia em 31 de dezembro de 2016 e 2015 era composta da seguinte forma:

b. Relatérios de classificacéo de risco dos CRI emitidos

Operacéo

Versdo: 1

PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016
31/12/2016 31/12/2015

Principal Juros Principal Juros
- 208 5.700 1.061
- 104 7.200 1.041
3.227 822 3.231 782
1.811 965 1.712 806
3.319 1.222 2.387 1.018
1.884 893 1.195 797
4.218 822 4.706 906
2.413 650 2.376 766
1.226 3.079 - 38.387
2.016 579 2.059 611
1.007 497 840 487
- - 35.588 216
1.160 414 1.310 377
601 474 678 413
- - 20.645 2.916
30.672 1.613 21.907 4.980
- - 179.686 78.095
22.320 17.778 4.055 18.988

47.678 13.071 - -

19.739 7.585 - -
- - 36.036 9.343
41.529 13.693 9.254 11.600
8.174 3.227 12.942 3.201
600 435 12.600 1.371
900 2.002 79.200 7.259
- 930 11.700 2.630
- - 6.324 129
194.494 71.063 463.332 188.182

12 Emissdo 5% e 6° Sries
12 Emissdo 72 e 8° Sries
12 Emissdo 92 e 10° Sries
12 Emissdo 162 e 17° Sries
12 Emissdo 19° e 20° Sries
32 Emissdo 22 Série

Total

31/12/2016 31/12/2015
10.153 425
10.057 397

6.996 329
8.592 290
5.124 180
7.496 1.064
48.418 2.685

Em 17 de Junho de 2016 foi realizada assembleia geral dos titulares dos CRI da 15* Série 1* Emissdo, na
qual foi dispensada definitivamente o cumprimento da obrigagdo de manutencdo de “rating” corporativo
igual ou superior a “A” emitido pelas principais agéncias classificadoras.
Portanto, para todos os CRI emitidos pela Companhia ndo ha nenhum requerimento para que sejam
elaborados relatorios de classificacdo de risco.

C. Balango patrimonial sintético por emisséo
Para elaboracdo do balanco sintético por emissdo de CRI foram utilizados os mesmos critérios
estabelecidos pela Lei 9.514 de 1997, e ndo foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. A seguir, destacamos os balangos sintéticos por emissdo em 31 de dezembro de 2016
e 31 de dezembro de 2015:
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N Expli . PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
otas Xp Icativas Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

Balanco sintético em 31 de dezembro de 2016.

12Emissdo 12Emissdo 1°Emissdo 1°Emissdo 12 Emissdo 12Emissdo 12Emissdo 12Emissdo 12Emissdo 12 Emissdo

32 Série 43 Série 53¢ 62 T3e 82 92e 102 152 Série 16%e 172 19%e 20  243Série 252 Série

ATIVO Séries Séries Séries Séries Séries
Circulante

Banco 1 1 10 6 7 - 10 1 8 1
Aplicagdes Financeiras - - 1.163 1.752 1.930 - 513 324 71 498

Direitos Creditérios 50 25 11.516 12.068 10.769 - 8.623 3.903 - 86.624
Total 51 26 12.689 13.826 12.706 - 9.146 4.228 79 87.123
Né&o circulante

Direitos Credit6rios 1.201 600 11.209 14.776 8.455 289.191 6.924 5.366 200.575 -

Beneficio residual em

operacdes securitizadas (2) 1) (2.540) (2.531) (3.155) - (1.654) (423) (79) (807)
Total 1.199 599 8.669 12.245 5.300 289.191 5.270 4.943 200.496 (807)
Total Ativo 1.250 625 21.358 26.071 18.006 289.191 14.416 9.171 200.575 86.316
PASSIVO
Circulante

Emissdo CRI. 49 25 1.843 2.429 1.391 - 1.154 793 - 86.316

Colateral - - 8.306 8.866 8.160 - 6.338 3.012 - -

Despesas a apropriar - - - - - - - - - -
Total 49 25 10.149 11.295 9.551 - 7.492 3.805 - 86.316
Né&o circulante

Emissdo CRI 1.201 600 11.209 14.776 8.455 289.191 6.924 5.366 200.575 -
Total 1.201 600 11.209 14.776 8.455 289.191 6.924 5.366 200.575 -
Total Passivo 1.250 625 21.358 26.071 18.006 289.191 14.416 9.171 200.575 86.316

Continuacgéo do balanco sintético de 31 de dezembro de 2016.

12Emissdo 12Emissdo 12 Emissdo 22Emissdo 22Emissdo 3*Emissdo 3%Emissdo 32Emissdo 32 Emisséo Total

ATIVO 262Série 272 Série  282Série 32Série 23 Série 23Série 32 Série 52Série 73 Série Emisséo
Circulante

Banco 1 - - 1 - 1 1 - 1 49
Aplicaces Financeiras 59 - - - - 1.697 - - - 8.007

Direitos Creditérios 62.801 205.067 72.165 - 63.437 28.755 2.813 11.118 11.739 591.471
Total 62.861 205.067 72.165 1 63.437 30.453 2.814 11.118 11.740 599.530
Né&o circulante

Direitos Creditérios - - - 69.073 - - - - - 607.370

Beneficio residual em

operacdes securitizadas (1.139) - - (1) - (6.416) (1) (8) (1) (18.759)
Total (1.139) - - 69.072 - (6.416) 1) (8) 1) 588.611
Total Ativo 61.722 205.067 72.165 69.073 63.437 24.037 2.813 11.110 11.739  1.188.141
PASSIVO
Circulante

Emissdo CRI. 62.801 205.067 72.165 - 63.437 24.037 2.813 11.110 11.739 547.166

Colateral - - - - - - - - - 34.682

Despesas a apropriar (1.079) - - - - - - - - (1.079)
Total 61.722 205.067 72.165 - 63.437 24.037 2.813 11.110 11.739 580.769
Né&o circulante

Emisséo CRI - - - 69.073 - - - - - 607.371
Total - - - 69.073 - - - - - 607.371
Total Passivo 61.722 205.067 72.165 69.073 63.437 24.037 2.813 11.110 11.739  1.188.141
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Versdo: 1

PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

la Emissdo la Emissdo la Emissdo la Emissédo

la Emissdo la Emissdo la Emissdo la Emissdo la Emissdo la Emissdo

3a Série 4a Série 5ae 6a 7ae 8a 9ae 10a 15a Série 16ae 17a 19ae 20a 22a Série  23a Série

ATIVO Séries Séries Séries Séries Séries
Circulante

Banco 1 3 47 44 270 - 43 6 - 471
Aplicagdes Financeiras - - 996 1.496 1.894 - 493 226 - -

Direitos Creditdrios - - - - - 251.105 - - - -
Total 1 3 1.043 1.540 2.164 251.105 536 232 - 471
Né&o circulante

Direitos Creditdrios 1.251 625 25.365 29.422 23.761 - 16.958 10.329 30.814 -

Beneficio residual em

operagdes securitizadas 2) 3) (1.074) (1.143) (2.240) (175) (743) (110) - (471)
Total 1.249 622 24.291 28.279 21.521 (175) 16.215 10.219 30.814 (471)
Total Ativo 1.250 625 25.334 29.819 23.685 250.930 16.751 10.451 30.814 -
PASSIVO
Circulante

Emisséo CRI. - - 2.124 2.587 1.917 250.930 1.299 643 30.814 -

Colateral - - 8.306 8.867 8.160 - 6.338 3.012 - -
Total - - 10.430 11.454 10.077 250.930 7.637 3.655 30.814 -
Né&o circulante

Emisséo CRI 1.250 625 14.904 18.365 13.608 - 9.114 6.796 - -
Total 1.250 625 14.904 18.365 13.608 - 9.114 6.796 - -
Total Passivo 1.250 625 25.334 29.819 23.685 250.930 16.751 10.451 30.814 -

Continuacdo do balanco sintético de 31 de dezembro de 2015.

la Emissdo la Emissdo la Emissdo la Emissdo 2a Emissdo 2a Emissdo 3a Emissdo 3a Emissdo 3a Emissdo 3a Emissdo Total

ATIVO 24a Série  25a Série  26a Série  27a Série 3a Série 2a Série 2a Série 3a Série 5a Série 7a Série Emisséo
Circulante

Banco 2 800 - - 3 - 559 10 - 1 2.259

Aplicacbes Financeiras 63 444 3.539 - - - 350 - - - 9.502

Direitos Credit6rios 176.100 107.562 104.554 171.349 110.353 55.713 - 3.130 12.064 - 805.386
Total 176.165 108.806 108.093 171.349 110.356 55.713 909 3.140 12.064 1 817.147
Né&o circulante

Direitos Creditérios - - - - - - 34.883 - - 10.814 370.764

Beneficio residual em

operagdes securitizadas (11) (209) (2.946) - 3) - (4.942) (35) (448) (137) (14.691)
Total (11) (209) (2.946) - 3) - 29.941 (35) (448) 10.677 356.073
Total Ativo 176.154 108.597 105.147 171.349 110.353 55.713 30.850 3.105 11.616 10.678  1.173.220
PASSIVO
Circulante

Emissdo CRI. 176.154 108.597 104.554 171.349 110.353 55.713 6.488 3.105 11.616 - 1.038.241

Colateral - - 3.258 - - - - - - - 37.940

Despesas a apropriar - - (2.665) - - - - - - - (2.665)
Total 176.154 108.597 105.147 171.349 110.353 55.713 6.488 3.105 11.616 - 1.073.516
Né&o circulante

Emissdo CRI - - - - - - 24.362 - - 10.678 99.704
Total - - - - - - 24.362 - - 10.678 99.704
Total Passivo 176.154 108.597 105.147 171.349 110.353 55.713 30.850 3.105 11.616 10.678  1.173.220
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12.

13.

14.

15.

Versdo: 1

PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

Resultado financeiro

31/12/2016  31/12/2015

Receitas Financeiras

Rendimento de aplicages financeiras 1.354 1.005
Variagcdo monetéria, juros e multas 202 -
1.556 1.005

Despesas Financeiras
Despesas bancérias (81) (1.004)
Outras despesas financeiras (219) -
(300) (1.004)
Total 1.256 1

Despesas operacionais

31/12/2016  31/12/2015

Salarios e beneficios (41) (824)
Servigos de terceiros 479) (387)
Aluguel e condominio (74) (379)
Gastos com publicagéo - (99)
Despesas Administrativas (594) (1.689)
Despesas Tributérias (357) 213
Despesas Tributarias (357) 213

Outras Despesas Operacionais (630) (302)
Outras (630) (302)
Total (1.581) (1.778)

Cobertura de seguros
A Companhia ndo possuia seguros contratados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Evento subsequente

Recuperacao Judicial

A Controladora PDG Realty S.A ("PDG") iniciou em agosto de 2015, em conjunto com Seus assessores
legais e financeiros, um processo de reestruturacdo de dividas com vistas a reforcar o fluxo de caixa e
otimizar a estrutura de capital das empresas integrantes do Grupo PDG, de modo a preservar a sua
capacidade de cumprimento das obrigacdes assumidas perante credores e clientes (“Processo de
Reestruturagédo”).

No entanto, o processo de reestruturacdo ndo alcancou o efeito originalmente esperado e o Grupo PDG
continuou a enfrentar sérias dificuldades na gestdo e continuidade dos seus empreendimentos
imobiliarios, tais como o crescente nimero de distratos de unidades vendidas, a queda nas vendas em
todo Brasil, a interrupcdo de obras em andamento, o acimulo de dividas condominiais, de IPTU e com
fornecedores de produtos e servigos, e ainda o grande volume de a¢des judiciais movidas por clientes,
ex-clientes e funcionarios de prestadores de servigo.

Apesar das acOes realizadas e dos avancos alcancados, o Conselho de Administracdo da PDG ponderou

que ainda ndo foi possivel encontrar, no ambito extrajudicial, uma solugdo sustentavel para a crise
financeira por que passa 0 Grupo PDG, e concluiu que o ajuizamento da Recuperacdo Judicial Grupo
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N Expli . PDG Companhia Securitizadora — Em recuperacao judicial
otas Xp Icativas Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016

PDG ¢ a medida mais adequada, neste momento, para (i) continuar avangando, de forma organizada e
com prazos e procedimentos pré-definidos, com a coordenacgdo de todos os envolvidos no Processo de
Reestruturagdo; (ii) possibilitar a manutencdo da normalidade operacional das atividades da Companhia e
suas controladas; bem como (iii) preservar o valor e proteger o caixa da Companhia e de suas
controladas.

Adicionalmente, o ajuizamento da Recuperagdo Judicial da PDG ocasionaria 0 vencimento antecipado
das operagdes financeiras de todo o Grupo PDG, incluindo a PDG Companhia Securitizadora. Dessa
forma, o ajuizamento da Recuperagdo Judicial da Companhia também é necessario para a implementacao
organizada do Processo de Reestruturacdo acima descrito.

Em decorréncia dessa situagdo, em 22 de fevereiro de 2017 a PDG protocolou pedido de Recuperacdo
Judicial na Comarca da Capital de S&o Paulo, com fundamento na Lei n® 11.101/2005.

Em 02 de margo de 2017, o pedido de recuperacdo judicial foi deferido na 1% Vara de Faléncias e
Recuperacdes Judiciais da Comarca da Capital de S&o Paulo, nos autos do processo n° 1016422-
34.2017.8.26.0100, o processamento da recuperacao judicial das 512 sociedades integrantes do grupo
econdmico das Companhias (respectivamente “Processo de Recuperacdo Judicial” e “Grupo PDG”).

A decisdo judicial de deferimento, dentre outras providéncias, determinou o seguinte:

() Nomeacdo da PricewaterhouseCoopers Assessoria Empresarial Ltda. para atuar como
administradora Judicial no Processo de Recuperacédo Judicial;

(ii) Suspensdo de todas as acdes e execucbes atualmente em curso contra o Grupo PDG, pelo prazo
de 180 (cento e oitenta) dias Uteis contados desta data, nos termos do artigo 6° da LRF;

(iii)  Expedicdo de edital, nos termos do artigo 52, § 1° da LRF, com prazo de 30 (trinta) dias Gteis
contados da data da sua publicacdo, para apresentacdo de habilitagdes e/ou divergéncias de
créditos no ambito do Processo de Recuperacdo Judicial; e (iv) Apresentacdo do plano de
recuperacdo judicial do Grupo PDG no prazo de 60 (sessenta) dias Uteis a contar da publicacdo
da decisdo judicial de deferimento, nos termos do artigo 53 da LRF.

(iv)  Apresentacdo do plano de recuperagdo judicial do Grupo PDG no prazo de 60 (sessenta) dias
Uteis a contar da publicacdo da decisdo judicial de deferimento, nos termos do artigo 53 da LRF.

Conforme divulgado ao mercado em ocasifes anteriores, 0 Processo de Recuperacgdo Judicial representa
um NOvVo passo no processo de reestruturacdo financeira do Grupo PDG, iniciado em agosto de 2015, com
objetivo de permitir a continuidade dos negécios desenvolvidos pelo Grupo PDG. Além disso, o Processo
de Recuperacdo Judicial sera submetido a ratificacdo pelos acionistas da PDG Realty, em Assembleia
Geral Extraordinaria convocada para o dia 27 de marco de 2017, nos termos do artigo 122, paragrafo
Unico, da Lei das S.A.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério do Auditor Independente - Negativa de Opiniao

Aos

Administradores e Acionistas da

PDG Companhia Securitizadora — em Recuperacéo Judicial
Sao Paulo - SP

Abstencgéao de opiniao

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras da PDG Companhia Securitizadora — em Recuperagao Judicial
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragées do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Nao expressamos uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas da PDG Companhia

Securitizadora — em Recuperagao Judicial. Devido a relevancia dos assuntos descritos na segéo intitulada “Base para abstengao de
opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria sobre
essas demonstragdes financeiras.

Base para abstengdo de opinido

Conforme descrito na Nota Explicativa 15.a. as demonstragdes financeiras, a Companhia, sua controladora e certas empresas do
grupo, emissoras/cedentes de recebiveis imobiliarios que lastreiam os CRIs, ajuizaram pedido de Recuperagao Judicial, em 22 de
fevereiro de 2017, junto ao Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Nos termos da Lei 11.101/2005, estas Companhias devem
apresentar o plano de recuperagéo judicial no prazo de 60 dias da publicagdo da decisdo, ocorrida em 02 de margo de 2017, incluindo
a discriminac&o dos meios de recuperagéo a serem empregados e demonstrando suas viabilidades econémicas e a avaliagdo dos
seus bens e ativos. Considerando que as Companhias estdo ainda em fase de elaboragéo do plano de recuperagao judicial e que a
continuidade operacional dependera da aprovagao do referido plano em assembleia geral de credores, ndo é possivel determinar no
estagio atual qual sera o desfecho deste assunto e seus impactos sobre as demonstracdes financeiras, bem como, concluirmos se o
pressuposto de continuidade, base para a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras, € apropriado.

Enfases

Partes relacionadas

Chamamos a atengao para a divulgagéo na Nota Explicativa n° 1, de que parte substancial das operagées da Companhia é efetuada
com partes relacionadas incluindo o suporte financeiro de sua controladora. Portanto, estas demonstragdes financeiras devem ser
lidas nesse contexto.

Liquidacao de certificados de recebiveis imobiliarios — Patrimdnio separado

Chamamos a atengéo para a divulgagéo na Nota Explicativa 11 as demonstragdes financeiras, de que determinadas emissdes de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), registradas no balango patrimonial em separado, apresentam clausulas restritivas
(Covenants) que nao haviam sido cumpridas na data base destas demonstragées financeiras, possibilitando aos Credores declarar o
vencimento antecipado destes certificados. Esta situagdo resultou na reclassificagdo das obrigagdes a liquidar de longo prazo para o
passivo circulante, no balango patrimonial do patriménio separado, e a liquidagao antecipada dos certificados depende da capacidade
financeira dos Cedentes/Emitentes. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relagéo a esse assunto.

Outros assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

Fomos contratados para avaliar também a demonstracdo do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia. Para a emissédo do nosso relatério, avaliamos se essa
demonstracéo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
conteudo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracédo do Valor Adicionado.
Entretanto, devido a relevancia dos assuntos descritos na seg&o intitulada “Base para absteng&o de opinido”, ndo nos foi possivel obter
evidéncias apropriadas e suficientes para fundamentar nossa opinido sobre essa demonstragéo do valor adicionado, bem como se ela
é consistente em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Consequentemente, ndo expressamos opinido ou
qualquer afirmagéo sobre ela.

Responsabilidades da administragdo e da governancga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracéo das
demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e a de emitir um relatério de auditoria. Contudo, devido ao assunto descrito na segéo intitulada
“Base para abstencao de opinido”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
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opinido de auditoria sobre essas demonstragdes financeiras.

Somos independentes em relacdo & Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Séo Paulo, 29 de Margo de 2017

KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Ederson Rodrigues de Carvalho
Contador CRC 1SP199028/0-1
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragbes Financeiras

Declaragéo para fins do artigo 25, $1°, inciso VI, da instrugdo CVM n° 480/09

Declaramos, na qualidade de diretores da PDG Companhia Securitizadora - Em Recuperagao Judicial, sociedade por a¢gdes com sede
na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n° 1955, 10° andar, conjunto 101, CEP 04548-005 , nos
termos do inciso VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n°® 480 de 07 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e
concordamos com as Demonstragdes Financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Sao Paulo, 29 de Margo de 2017.
Vladimir Kundert Ranevsky

Diretor de Relagbes com Investidores

Valter Vallone Bonani
Diretor sem Designagéo
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaragéo dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores Independentes

Declaramos que:

1. Baseado em meu conhecimento, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussdes subsequentes sobre os resultados
de auditoria, concordo com as opinides expressas no relatério de auditoria elaborado pela KPMG Auditores Independentes nao
havendo qualquer discordancia.

2. Revisei este relatério das demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016, da PDG Companhia
Securitizadora - Em  Recuperagéo Judicial e baseado nas discussdes subsequentes, concordo que tais Informacgoes, refletem
adequadamente todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira correspondentes aos periodos apresentados.

Sao Paulo, 29 de Marco de 2017.

Vladimir Kundert Ranevsky
Diretor de Relagbes com Investidores

Valter Vallone Bonani
Diretor sem Designhagao
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