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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2018
Do Capital Integralizado

Ordinarias 16.918
Preferenciais 0
Total 16.918

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 927.038 900.675
1.01 Ativo Circulante 317.201 302.015
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 6.417 10.605
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 30 12.850
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 30 12.850

Resultado

1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 30 12.065
1.01.02.01.04 Aplicagbes Financeiras 0 78
1.01.02.01.05 Instrumentos Financeiros 0 707
1.01.03 Contas a Receber 138.615 98.747
1.01.03.01 Clientes 138.615 98.747
1.01.04 Estoques 98.249 106.454
1.01.06 Tributos a Recuperar 62.192 63.239
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 62.192 63.239
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 24.399 22.758
1.01.06.01.02 Tributos a Recuperar 37.793 40.481
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.453 6.038
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 5.245 4.082
1.01.08.03 Outros 5.245 4.082
1.01.08.03.01 Qutros Ativos 5.245 4.082
1.02 Ativo Nao Circulante 609.837 598.660
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 216.843 191.254
1.02.01.07 Tributos Diferidos 57.403 53.337
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 57.403 53.337
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 13.783 13.359
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 13.783 13.359
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 145.657 124.558
1.02.01.10.03 Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 11.938 4.794
1.02.01.10.04 Depdsitos Compulsérios Judiciais 13.801 12.657
1.02.01.10.05 Qutros Ativos 3.967 3.967
1.02.01.10.06 Tributos a Recuperar 115.951 103.140
1.02.03 Imobilizado 389.020 402.960
1.02.04 Intangivel 3.974 4.446
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 927.038 900.675
2.01 Passivo Circulante 384.863 860.258
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 23.713 20.777
2.01.02 Fornecedores 223.507 222.760
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 218.110 218.724
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 5.397 4.036
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 62.745 539.662
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 62.616 409.814
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 47.356 205.595
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 15.260 204.219
2.01.04.02 Debéntures 129 129.848
2.01.05 Outras Obrigacées 44.471 45.921
2.01.05.02 QOutros 44.471 45.921
2.01.05.02.04 Impostos a Recolher e Parcelados 23.535 23.997
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 20.936 21.924
2.01.06 Provisbes 30.427 31.138
2.01.06.02 Outras Provisdes 30.427 31.138
2.02 Passivo Nao Circulante 559.313 48.581
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 519.693 13.982
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 390.415 13.982
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 269.290 13.982
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 121.125 0
2.02.01.02 Debéntures 129.278 0
2.02.02 Qutras Obrigagdes 11.363 5.745
2.02.02.02 Outros 11.363 5.745
2.02.02.02.03 Impostos a Recolher e Parcelados 11.363 5.745
2.02.04 Provisdes 28.257 28.854
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 28.257 28.854
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 5.031 4.998
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 12.228 13.190
2.02.04.01.04 Provisbtes Civeis 10.998 10.666
2.03 Patriménio Liquido -17.138 -8.164
2.03.01 Capital Social Realizado 52.658 52.658
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -117.724 -110.830
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 47.928 50.008
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 a 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 351.078 707.686 348.085 687.154
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -236.056 -472.840 -219.447 -431.173
3.03 Resultado Bruto 115.022 234.846 128.638 255.981
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -100.436 -200.418 -99.452 -203.605
3.04.01 Despesas com Vendas -83.490 -165.191 -79.453 -160.788
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -15.585 -32.223 -17.807 -40.735
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -1.361 -3.004 -2.192 -2.082
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.586 34.428 29.186 52.376
3.06 Resultado Financeiro -30.824 -47.468 -33.827 -58.742
3.06.01 Receitas Financeiras 2.425 3.893 3.705 7.675
3.06.01.01 Receitas Financeiras 2.425 3.893 3.705 7.675
3.06.02 Despesas Financeiras -33.249 -51.361 -37.532 -66.417
3.06.02.01 Despesas Financeiras -16.901 -35.785 -29.774 -64.165
3.06.02.02 Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas -16.348 -15.576 -7.758 -2.252
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -16.238 -13.040 -4.641 -6.366
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 5.285 4.066 1.670 1.961
3.08.01 Corrente 709 0 899 -971
3.08.02 Diferido 4.576 4.066 771 2.932
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -10.953 -8.974 -2.971 -4.405
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -10.953 -8.974 -2.971 -4.405
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -647,41695 -530,44095 -175,61177 -260,37357
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -647,41695 -530,44095 -175,61177 -260,37357
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2018 a 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo -10.953 -8.974 -2.971 -4.405

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -10.953 -8.974 -2.971 -4.405
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/01/2017 a 30/06/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -3.699 20.978
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 54.173 76.985
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo -8.974 -4.405
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizacao 24.747 25.579
6.01.01.03 Perda na Alienacao de Ativo Imobilizado -128 458
6.01.01.04 Provisao (Reverséo) Para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 30 98
6.01.01.05 Provisao Para Perdas de Estoques -111 397
6.01.01.06 Outras Provisdes 711 2.116
6.01.01.07 Imposto de Renda e Contribui¢do Social -4.066 -1.961
6.01.01.08 Provisdo Para Demandas Judiciais -597 1.474
6.01.01.09 Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais Sobre Empréstimos 47.146 54.113
6.01.01.10 Juros, Variagbes Monetarias e Cambiais Sobre Outras -4.585 -884
Contas
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -31.225 -9.211
6.01.02.01 Contas a Receber -35.733 -188
6.01.02.02 Estoques 8.316 3.214
6.01.02.03 Tributos a Recuperar -8.152 3.522
6.01.02.04 Outros Ativos -2.305 -0.128
6.01.02.05 Fornecedores 571 -7.495
6.01.02.06 Salarios e Encargos Sociais 2.936 6.568
6.01.02.07 Impostos a Recolher e Parcelados 4.165 -12.733
6.01.02.08 Outros Passivos -1.023 7.029
6.01.03 Outros -26.647 -46.796
6.01.03.01 Juros Pagos Sobre Empréstimos, Financiamentos e -21.368 -36.486
Debéntures
6.01.03.02 Juros Pagos Sobre Outras Contas -5.279 -10.310
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4.349 4,944
6.02.01 Aquisicéo de Bens do Ativo Imobilizado e Intangivel -10.205 -9.119
6.02.02 Aquisigao de Certificado de Depdsito Bancario -7.718 -95.456
6.02.03 Liquidagao de Certificado de Depésito Bancario 12.790 112.318
6.02.04 Liquidacao de Instrumentos Financeiros 784 0
6.02.05 Aquisicao de Instrumentos Financeiros 0 -2.799
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 3.860 -25.746
6.03.01 Amortizagdo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures -52.422 -120.299
6.03.02 Captagdes de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 56.282 94.553
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -4.188 176
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 10.605 6.732
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 6.417 6.908
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 52.658 0 0 -106.878 54.395 175
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 52.658 0 0 -106.878 54.395 175
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -4.405 0 -4.405
5.04.08 Prejuizo do Periodo 0 0 0 -4.405 0 -4.405
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 0 0 0
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 2.324 -2.324 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagéo 0 0 0 1.452 -1.452 0
5.06.04 Realizagao do Custo Atribuido ao Ativo Imobilizado 0 0 0 872 -872 0
5.07 Saldos Finais 52.658 0 0 -108.959 52.071 -4.230

PAGINA: 7 de 60



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/01/2017 a 30/06/2017
7.01 Receitas 889.393 863.763
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 900.704 879.914
7.01.02 Outras Receitas -11.281 -16.053
7.01.02.01 Outras Dedugbes de Vendas -10.908 -15.084
7.01.02.02 Outras Receitas/Despesas -373 -969
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -30 -98
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -538.102 -484.149
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -330.605 -280.548
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -207.497 -203.601
7.03 Valor Adicionado Bruto 351.291 379.614
7.04 Retengdes -24.747 -25.579
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -24.747 -25.579
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 326.544 354.035
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.893 7.675
7.06.02 Receitas Financeiras 3.893 7.675
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 330.437 361.710
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 330.437 361.710
7.08.01 Pessoal 78.612 92.377
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 60.213 71.641
7.08.01.02 Beneficios 13.375 14.025
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.024 6.711
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 196.016 194.363
7.08.02.01 Federais 57.143 62.982
7.08.02.02 Estaduais 138.303 130.860
7.08.02.03 Municipais 570 521
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 64.783 79.375
7.08.03.01 Juros 51.180 66.061
7.08.03.02 Aluguéis 13.603 13.314
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -8.974 -4.405
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -8.974 -4.405
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Comentério do Desempenho

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2° trimestre de 2018

AMBIENTE ECONOMICO

O segundo trimestre de 2018 foi marcado pela greve dos caminhoneiros impactando
fortemente a atividade econémica do pais e pela acentuada depreciagcao do Real. A taxa
de cambio atingiu R$ 3,86 em relagdo ao Dolar, ao final de junho de 2018, uma
desvalorizacdo de 16,6% (no ano), fortemente concentrada no segundo trimestre.
Ocorreram pressoes inflacionarias, levando a inflacdo, medida pelo IPCA, a um patamar de
4,39% no acumulado de 12 meses, comparado a 2,94% ao final de 2017. O Comité de
Politica Monetaria (Copom) do Banco Central manteve a taxa basica de juros no mesmo
patamar de 6,50% a.a.. A expectativa de mercado em relacédo ao PIB de 2018 foi reduzida
e as projegdes de crescimento passaram para 1,5%, comparado a 2,8% no inicio do
exercicio.

ACORDO DE REPERFILAMENTO DA DiVIDA

Em janeiro de 2018, a Santher concluiu a negociagéo de reperfilamento da divida com oito
dos principais bancos que operam no mercado financeiro brasileiro e que respondem por
cerca de 90% do endividamento bancario da Companhia (Acordo). Esta negociacao
proporcionou um alongamento da divida de forma bastante relevante e reduz de modo
expressivo a sua divida de curto prazo, assim como baixa seu custo financeiro decorrente
das melhores taxas negociadas, associadas ao menor juro basico da economia.

Os principais termos deste alongamento sdo os seguintes:
e Divida Total Envolvida: R$ 484 milhdes
e Prazo: 5 anos
e Caréncia de Principal: 2 anos

¢ Cronograma de pagamento do principal: 10% do saldo em 2020, 10% do saldo em
2021, 80% em 2022. Sendo que em 2022, 60% é pago no 12° més de 2022, e
20% séo realizados em pagamentos mensais ao longo dos 11 primeiros meses de
2022.

e Juros: pagamentos mensais iniciando em 2018, sendo que em 2018, os juros
serao cobrados a base de 100% do CDI. O spread sobe de forma escalonada a
cada ano, de modo que os juros médios ponderados no periodo serdao de CDI +
2,6% a.a.

Segue abaixo o novo cronograma anual do pagamento do total das dividas bancarias em
janeiro de 2018, incluindo debéntures, decorrente da formalizacao da negociacédo acima,
considerando somente o principal:
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Comentério do Desempenho

Valores expressos em R$ milhdes

Cronograma da Divida
Pés Acordo
2018 44,9
2019 14,1
2020 50,0
2021 48,4
2022 387,3
Total 544,8

O reconhecimento do endividamento no passivo ndo circulante relacionado a este Acordo
ja esta refletido nas informagdes contabeis intermediarias do 1° trimestre de 2018.

DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

No primeiro semestre de 2018, a Santher atingiu uma Receita Liquida de Vendas de R$
707,7 milhdes, crescimento de 3,0% comparado ao mesmo periodo de 2017, mesmo com
a greve dos caminhoneiros que levou a uma reducéo relevante das vendas da Santher em
maio, nao diferente do que ocorreu nos varios setores da economia nacional.

O Custo dos Produtos Vendidos cresceu 9,7% em relacdo ao mesmo periodo de 2017. A
celulose, um dos principais insumos utilizados pela Santher, continua pressionando os
custos com aumentos sucessivos no preco em Dodlar ao longo do periodo, atingindo um
patamar sem precedentes. O aumento do custo médio da celulose expresso em Reais do
1° semestre de 2018 foi de 50,0% comparado ao mesmo periodo de 2017. Nos ultimos 18
meses o custo da celulose subiu 74%, expresso em Reais. A Companhia vem em processo
de contencao expressiva de custos e bem como de repasse do aumento do custo da
celulose (dentre outros insumos) aos pregcos dos seus produtos finais ao mercado. Em
funcdo do ambiente competitivo e econémico e do aumento abrupto do preco da celulose
em um curto espaco de tempo, esse processo de repasse de precos tem acontecido de
forma gradual e, portanto, se estendera pelos proximos meses.

As Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas registraram uma reducao de 2,0% em
relacdo ao primeiro semestre de 2017. Expurgando os efeitos inflacionarios, a reducgéo foi
de 6,4%. Esse resultado reflete as otimizagbes e reestruturagcdes implementadas pela
Companhia ao longo de 2017 e os esfor¢os dispendidos na contencdo de custos e
despesas ao longo do ano de 2018.

As despesas financeiras liquidas foram de R$ 31,9 milhdes, com redugdo expressiva de
43,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em funcéo da desvalorizagdo do
Real frente ao Délar de 16,6% no periodo, a perda cambial, principalmente sobre dividas
denominadas em dolar atreladas as exportacdes, foi de R$ 15,6 milhdes comparada a R$
2,3 milhdes em igual periodo do ano passado. Vale mencionar que o endividamento da
Santher esta bem alongado, portanto este efeito é primordialmente ndo caixa.
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Comentério do Desempenho

Como consequéncia dos fatores mencionados acima, em especial os relativos a greve dos
caminhoneiros e a lentidao normal no repasse de custos aos pre¢os, no primeiro semestre
de 2018, a Santher apresentou EBITDA de R$ 59,2 milhdes e prejuizo de R$ 9,0 milhdes.
Desconsiderando as variagdes cambiais, majoritariamente nao caixa, a Companhia teria

um pequeno lucro. No mesmo periodo do ano anterior, foi registrado EBITDA de R$ 78,0
milhdes e prejuizo de R$ 4,4 milhdes.

(A) (B) (A/B) (A) (B) (A/B)
Receita Liquida (1) 351,1 348,1 0,9% 707,7 687,2 3,0%
Lucro Bruto 115,0 128,6 -10,6% 234,8 256,0 -8,3%
Lucro Operacional 14,6 29,2 -50,0% 34,4 52,4 -34,4%
Despesas Financeiras Liquidas (14,5) (26,1) -44,4% (31,9) (56,5) -43,5%
Variagdes Cambiais (16,3) (7,8) - (15,6) (2,3) -
Prejuizo do Periodo (11,0) (3,0 - (9,0 (4,4) -
EBITDA 2)* 26,9 42,0 -35,9% 59,2 78,0  -24,1%
Margem EBITDA % (2/1) 7,7% 12,1% ! -4,4pp 8,4% 11,3% -3pp

* Calculado de acordo com instrugdo CVM 527/2012, conforme demonstrado no quadro a seguir.

**Os somatorios e percentuais podem ndo conferir devido aos arredondamentos.

Calculo do EBITDA

Resultado Antes do IR/CSLL (16,2) (4,6) (13,0) (6,4)
+ Despesas Financeiras 16,9 29,8 35,8 64,2
- Receitas Financeiras (2,4) (3,7) (3,9) (7,7)
+/- Variagdo Cambial 16,3 7,8 15,6 2,3

+ Depreciagao 12,3 12,8 24,7 25,6
EBITDA 26,9 42,0 59,2 78,0

* Os somatorios podem ndo conferir devido aos arredondamentos.

INVESTIMENTOS

A empresa investiu R$ 10,2 milhdes neste semestre direcionados ao parque fabril visando

melhorar a eficiéncia operacional. No ano anterior foram investidos R$ 9,1 milhdes em igual
periodo.

PERSPECTIVAS

Em linha com o antes mencionado, ha firme expectativa da Companhia de que durante o
segundo semestre deste ano os precos da celulose (e dos demais insumos cotados em
Délar) se estabilizem e que assim sendo o processo de ajuste de seus pregos ao mercado
termine e que assim se recomponham as margens tradicionais da empresa. Ademais, uma
série de agbes de carater comercial estdo em curso, em especial as destinadas a diminuir
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Comentério do Desempenho

expressivamente as dispersdes observadas em seus precos finais ao consumidor, sendo
esperado que essas agdes se somem as de recomposicao de margens, dando assim
prosseguimento do processo de melhora de seus resultados econdmicos e financeiros.

Do ponto de vista financeiro a companhia atingiu seu break-even e mesmo sendo impactada
pela greve dos caminhoneiros, ja ao final de junho estava com suas contas sob controle e
em ordem, com expectativa de importantes melhoras ao longo deste segundo semestre.
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Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.

Balangos patrimoniais

em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 30/06/2018  31/12/2017 Nota 30/06/2018 31/12/2017
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 6.417 10.605 Empréstimos e financiamentos 13 62.616 409.814
Instrumentos financeiros 5 30 12.850 Fornecedores 14 223.507 222.760
Contas a receber 6 138.615 98.747 Debéntures 13 129 129.848
Estoques 7 98.249 106.454 Salarios e encargos sociais 15 23.713 20.777
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 8 24.399 22.758 Impostos a recolher e parcelados 16 23.536 23.997
Tributos a recuperar 8 37.793 40.481 Provisdes diversas 17 30.427 31.138
Despesas do exercicio seguinte 9 6.453 6.038 Outras contas a pagar 18 20.936 21.924
Outros ativos 9 5.245 4.082 384.864 860.258
317.201 302.015 N&o circulante
Nao circulante Provisdo para demandas judiciais 19 28.257 28.854
Partes relacionadas - direitos creditorios 27 13.783 13.359 Impostos a recolher e parcelados 16 11.363 5.745
Instrumentos financeiros 5 11.938 4.794 Empréstimos e financiamentos 13 390415 13.982
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 8 18.590 18.481 Debéntures 13 129.278 -
Tributos a recuperar 8 97.361 84.659 559.313 48.581
Depositos compulsdrios e judiciais 9 13.801 12.657
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 20 57.403 53.337  Patriménio liquido
Outros ativos 9 3.967 3.967 Capital social 21 52.658 52.658
Reservas de reavaliagcao 30.476 31.675
Imobilizado 11 389.020 402.960 Ajuste de avaliagédo patrimonial 17.452 18.333
Intangivel 12 3.974 4.446 Prejuizos acumulados (117.724) (110.830)
609.837 598.660 (17.138) (8.164)
Total do ativo 927.039 900.675 Total do passivo e patriménio liquido 927.039 900.675

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes contabeis intermediarias.
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Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.
Demonstragdes de resultados
Periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Descrigao

Nota

01/04/2018 a

01/01/2018 a

01/04/2017 a

01/01/2017 a

30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017

Receita liquida das vendas 22 351.078 707.686 348.085 687.154
Custo dos produtos vendidos 24 (236.056) (472.840) (219.447) (431.173)
Lucro bruto 115.022 234.846 128.638 255.981
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas 24 (83.490) (165.191) (79.453) (160.788)

Gerais e administrativas 24 (15.585) (32.223) (17.807) (40.735)

Outras receitas operacionais, liquidas (1.361) (3.004) (2.192) (2.082)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 14.586 34.428 29.186 52.376
Resultado financeiro

Receitas financeiras 25 2.425 3.893 3.705 7.675

Despesas financeiras 25 (16.901) (35.785) (29.774) (64.165)

Variagdes monetarias e cambiais 25 (16.348) (15.576) (7.758) (2.252)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigéo social (16.238) (13.040) (4.641) (6.366)
Imposto de renda e contribuicao social

Corrente 20 709 - 899 971)

Diferidos 20 4.576 4.066 771 2.932
Prejuizo do periodo (10.953) (8.974) (2.971) (4.405)
Agdes em circulagdo no final do periodo 16.918 16.918 16.918 16.918
Prejuizo do periodo por agéo - basico e diluido 21 (647,42) (530,44) (175,61) (260,37)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.
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Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.
Demonstragdes de resultados abrangentes
Periodos de trés e seis meses findos em 30 de junho de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

01/04/2018 a 01/01/2018 a 01/04/2017 a 01/01/2017 a
30/06/2018 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2017
Prejuizo do periodo (10.953) (8.974) (2.971) (4.405)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente do periodo (10.953) (8.974) (2.971) (4.405)

As notas explicativas s&o parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.

Versdo: 1
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Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.
Demonstragées das mutagées do patrimonio liquido

Periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital social Reserva Avaliagao Prejuizos
. . . Total
realizado L patrimonial acumulados
reavaliagcao
Saldos em 1° de janeiro de 2017 52.658 34.355 20.040 (106.878) 175
Prejuizo do periodo - - - (4.405) (4.405)
Depreciagéo do custo atribuido ao imobilizado liquido dos efeitos tributarios - - (872) 872 -
Depreciagao de itens reavaliados liquido dos efeitos tributarios - (1.452) - 1.452 -
Saldos em 30 de junho de 2017 52.658 32.903 19.168 (108.959) (4.230)
Saldos em 1° de janeiro de 2018 52.658 31.675 18.333 (110.830) (8.164)
Prejuizo do periodo - - - (8.974) (8.974)
Depreciagéo do custo atribuido ao imobilizado liquido dos efeitos tributarios - - (881) 881 -
Depreciagao de itens reavaliados liquido dos efeitos tributarios - (1.199) - 1.199 -
Saldos em 30 de junho de 2018 52.658 30.476 17.452 (117.724) (17.138)

As notas explicativas sao parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.
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Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.
Demonstragdes dos fluxos de caixas

Periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo
Ajustes

Depreciagéo e amortizagéo

Perda na alienagao de ativo imobilizado

Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa

Provis&do para perdas de estoques

Outras provisdes

Imposto de renda e contribuigéo social

Provisdo para demandas judiciais

Juros, variagdes monetdrias e cambiais sobre empréstimos
Juros, variagdes monetarias e cambiais sobre outras contas

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Estoques
Tributos a recuperar
Outros ativos

Fornecedores

Salarios e encargos sociais
Impostos a recolher e parcelados
Outros passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais antes dos juros pagos

Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros pagos sobre outras contas

Caixa liquido (consumido)/gerado das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicéo de bens do ativo imobilizado e intangivel

Aquisigao de certificado de depdsito bancario

Aquisigdo de instrumentos financeiros

Liquidagao de certificado de depdsito bancario

Liquidagéo de instrumentos financeiros
Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures

Captagdes de empréstimos, financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades de financiamentos

(Consumo)/geracao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

(Consumo)/geracao de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2018 30/06/2017
(8.974) (4.405)
24.747 25.579

(128) 458
30 98
(11) 397
711 2.116
(4.066) (1.961)
(597) 1.474
47.146 54.113
(4.585) (884)
54.173 76.985
(35.733) (188)
8.316 3.214
(8.152) 3.522
(2.305) (9.128)
571 (7.495)
2.936 6.568
4.165 (12.733)
(1.023) 7.029
22.948 67.774
(21.368) (36.486)
(5.279) (10.310)
(3.699) 20.978
(10.205) (9.119)
(7.718) (95.456)
- (2.799)
12.790 112.318
784 -
(4.349) 4.944
(52.422) (120.299)
56.282 94.553
3.860 (25.746)
(4.188) 176
10.605 6.732
6.417 6.908
(4.188) 176

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.

Versdo: 1
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Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.
Demonstragdes dos valores adicionados
Periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas
Venda bruta de produtos
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa
Dewolugdes e cancelamentos
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos
Materiais, energia, senigos de terceiros e outros operacionais

Valor adicionado bruto
Depreciagao e amortizagéo
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicbes
Federais
Estaduais
Municipais

Juros e aluguéis
Juros, variagdes cambiais € monetarias
Aluguéis

Prejuizo do periodo

Valor adicionado distribuido

30/06/2018 30/06/2017
900.704 879.914
(30) (98)
(10.908) (15.084)
(373) (969)
889.393 863.763
(330.605) (280.548)
(207.497) (203.601)
(538.102) (484.149)
351.291 379.614
(24.747) (25.579)
326.544 354.035
3.893 7.675
330.437 361.710
78.612 92.377
60.213 71.641
13.375 14.025
5.024 6.711
196.016 194.363
57.143 62.982
138.303 130.860
570 521
64.783 79.375
51.180 66.061
13.603 13.314
(8.974) (4.405)
330.437 361.710

As notas explicativas s&o parte integrante das informacgdes contabeis intermediarias.
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1. Contexto operacional

a)

b)

Obijeto social, produtos e marcas

A Santher Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A. ("Companhia") foi fundada em 1938, é
uma sociedade anénima de capital aberto 100% nacional, tem sede na cidade de Sao Paulo
e tem como objeto social a producdo e comercializagdo das linhas de produtos apresentadas
abaixo:

Produtos de consumo - compreendem as seguintes linhas de produtos e respectivas marcas,
comercializadas no mercado varejista, atacadista e por distribuidores: Papel Higiénico -
Personal, Personal VIP e Charme; Papel Toalha - Snob; Guardanapo - Snob, Snob Gala e
Santepel; Lenco de Papel - Kiss; Lengo Umedecido - Kiss Refresh, Sym e Personal Baby;
Absorvente e Protetor intimo - Sym e Fralda Descartavel Infantil - Personal Baby.

Demais negécios - compreendem a linha Professional, que € composta por papéis destinados
ao segmento de uso corporativo, como industrias, escritorios, bares e restaurantes, hotéis,
shopping centers, entre outros, comercializados através de distribuidores e representantes
por meio das marcas Inovatta e Eco. A linha Professional também contempla a instalagéao de
dispensers especificos para cada aplicacao (papel toalha e higiénicos em bobina e
interfolhados) e a comercializagdo de uma linha completa de sabonetes cosméticos,
desenvolvidos especificamente para esse mercado, bem como alcool gel e antissépticos e
nessa unidade de negdécios sdo considerados também os papéis especiais que tém diversas
aplicagdes na industria, principalmente, no uso de embalagens flexiveis.

O atual parque industrial € composto por trés unidades fabris em operacao nos Estados de
Sao Paulo e Rio Grande do Sul:

¢ Unidade Fadlo Haidar (UFH) (Braganca Paulista - SP) - dedica-se a fabricagdo de papel e
conversao em papéis higiénicos, toalhas, lengos e guardanapos, fraldas, absorventes e
protetores intimos, bem como do mix completo da linha Professional.

e Unidade da Penha (UP) (Sdo Paulo - SP) - dedica-se a fabricagcdo de papel, inclusive
especiais.

¢ Unidade de Guaiba (UG) (Guaiba - RS) - dedica-se a fabricagdo de papeis especiais. A
distribuicdo dos produtos em escala nacional ocorre através (i) do seu novo Centro de
Distribuicdo, adjacente a sua principal unidade fabril UFH, localizada em Braganga Paulista,
SP, e (ii) de deposito localizado em Alhandra, PB, e (iii) de filiais e distribuidores em
diferentes estados.

Posicdo patrimonial, financeira e planos da Administracido

A Administragado tem envidado esforgcos continuos para melhorar os resultados e a liquidez da
Companhia, dentre os quais se destacam as seguintes agdes:

(i) Implementacao de trés reestruturagdes organizacionais em fevereiro, maio e setembro
de 2017, com economias anuais estimadas em R$ 20.755, deixando a Companhia mais
enxuta e agil.

Versdo: 1
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(i) Adicionalmente, durante o exercicio de 2017, com o objetivo de melhorar a liquidez
financeira da Companhia, a Administracdo conduziu processo de discussao junto as
principais Instituicdbes financeiras credoras de Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures para reperfilamento do seu endividamento, incluindo a renegociacdo de
outras condi¢des contratuais vigentes.

(iil) Em janeiro de 2018, a Santher concluiu processo de negociacdo de reperfilamento da
sua divida com oito dos principais bancos que operam no mercado financeiro brasileiro e
que respondem por cerca de 90% do endividamento da Companhia que culminou no
alongamento da divida de forma bastante relevante, cujos detalhes estdo explanados na
nota explicativa 13 a. — Empréstimos, financiamentos e debéntures.

2. Apresentagao das informagoes contabeis intermediarias

2.1.

2.2,

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas informagdes contabeis
intermediarias estao divulgadas na nota explicativa n° 2 das demonstrag¢des financeiras da
Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, divulgadas em 29 de
marco de 2018. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios e periodos apresentados.

Base de preparagao

As informagdes contabeis intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com o International Accounting Standard (“IAS”) 34 - Interim Financial Reporting
emitido pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e de acordo com o
pronunciamento CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), as praticas contabeis adotadas
no Brasil, que compreendem as normas da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As presentes informagdes contabeis intermediarias foram aprovadas e autorizadas a
publicacao pelo Conselho de Administragao da Companhia em 13 de agosto de 2018.

Todas as informagdes relevantes préprias das informagdes contabeis intermediarias, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Mudangas nas principais politicas contabeis

As politicas contabeis aplicadas nessas informacbes contabeis intermediarias sao as
mesmas aplicadas nas demonstragdes financeiras da Companhia no exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, com excecgado ao CPC 47 / IFRS 15 - Receitas de Contratos com
Clientes e 0 CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos Financeiros os quais entraram em vigor a partir
de 1° de janeiro de 2018.

Versdo: 1
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CPC 47 | IFRS 15 - Receita de contrato com cliente

O CPC 47 / IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, e
por quanto a receita é reconhecida. Substitui o CPC 30/ IAS 18 - Receitas, o CPC 17 / IAS
11 - Contratos de Construcéo e interpretacdes relacionadas.

A aplicacgao inicial dessa norma nao trouxe efeitos relevantes e alteragdes substanciais nas
informagdes contabeis intermediarias em relacdo ao que ja é adotado e praticado pela
Companhia, tanto no exercicio corrente como nos saldos correspondentes.

CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48/IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros,
passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Esta
norma substitui o CPC 38 / IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragao.

Os detalhes das novas politicas contabeis significativas e a natureza das mudangas nas
politicas contabeis anteriores estdo descritos abaixo:

i. Classificagao e mensuragao de Ativos e Passivos financeiros

O CPC 48/ IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 / IAS 39
para a classificacdo e mensuracdo de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as
antigas categorias do CPC 38 / IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

A adocdo do CPC 48 / IFRS 9 nao teve um efeito significativo nas politicas contabeis da
Companhia relacionadas a passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos. O
impacto do CPC 48 / IFRS 9 na Classificacdo e Mensuragao de ativos financeiros esta
descrito abaixo.

Conforme o CPC 48 / IFRS 9, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado
como mensurado: a custo amortizado; VJORA - instrumento de divida; VJORA —
instrumento patrimonial; ou VJR. A classificacdo dos ativos financeiros segundo o CPC 48/
IFRS 9 é geralmente baseada no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é
gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. Derivativos embutidos
em que o contrato principal € um ativo financeiro no escopo da norma nunca sdo separados.
Em vez disso, o instrumento financeiro hibrido é avaliado para classificagdo como um todo.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢cdes a
seguir e nao for designado como mensurado a VJR:

o E mantido dentro de um modelo de negécio cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

o Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s&o relativos
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado a VJORA se atender ambas as condi¢gdes a seguir
e nao for designado como mensurado a VJR:
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o E mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

o Seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que s&o apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que n&o seja
mantido para negociacdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar
alteragbes subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Esta escolha é feita
investimento por investimento.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requerimentos para ser
mensurado ao custo amortizado ou como VJORA como VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria (opgao de valor
justo disponivel no CPC 48 / IFRS 9).

Um ativo financeiro (a menos que seja contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo que seja inicialmente mensurado pelo pre¢co da transacdo) é
inicialmente mensurado pelo valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado a VJR, dos
custos de transacgao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisigao.

As seguintes politicas contabeis aplicam-se @ mensuracdo subsequente dos ativos
financeiros.

Ativos financeiros mensurados a VJR Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado. Veja (iii) Contabilidade de Hedge, abaixo
para derivativos designados como instrumentos de hedge.

Ativos financeiros a custo amortizado Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado
é reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e impairment séo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Instrumentos de divida ao VJORA Esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os
rendimentos de juros calculados utilizando o método dos juros efetivos,
ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado.
Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No
desreconhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado
para o resultado.

Instrumentos patrimoniais ao VJORA Esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os
dividendos s&o reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o
dividendo represente claramente uma recuperagéo de parte do custo
do investimento. Outros resultados liquidos s&o reconhecidos em ORA
e nunca sao reclassificados para o resultado.

O efeito da adogdo do CPC 48 / IFRS 9 sobre o valor contabil dos ativos financeiros em 1°
de janeiro de 2018 refere-se apenas aos novos requerimentos de impairment, conforme
descrito.
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A tabela a seguir, e as notas explicativas abaixo, explicam as categorias de mensura¢ao
originais no CPC 38 /IAS 39 e as novas categorias de mensuragao do CPC 48/ IFRS 9 para
cada classe de ativos financeiros da Companhia em 1° de janeiro de 2018.

Novo valor
contabil de
acordo com o
CPC 48/ IFRS 9

Valor contabil original
de acordo com o CPC
38 /1AS 39

Classificacao original
de acordo com o CPC
38 /I1AS 39

Nova classificagdo de
acordo com o CPC 48
/IFRS 9

Ativos
Financeiros

Versdo: 1

Caixa e

equivalentes de
caixa

Instrumentos
financeiros

Contas a receber

Empréstimos e
recebiveis

Valor justo através do
resultado

Empréstimos e

Custo amortizado

Valor justo através do
resultado

Custo amortizado

10.605

12.850

98.747

10.605

12.850

98.747

recebiveis
Partes
relacionadas —
direitos creditorios

Empréstimos e

S 13.982
recebiveis

Custo amortizado 13.982

Total de ativos

" . 136.184
financeiros

136.184

ii. Impairment de ativos financeiros

O CPC 48 /IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” do CPC 38/ 1AS 39 por um modelo
de perda de crédito esperada. O novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado, ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados
a VJORA, mas ndo se aplica aos investimentos em instrumentos patrimoniais (a¢bes). De
acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que
de acordo com o CPC 38/ IAS 39.

Os ativos financeiros ao custo amortizado consistem em caixa e equivalentes de caixa,
instrumentos financeiros, contas a receber, partes relacionadas — direitos creditérios e
depdsitos compulsérios e judiciais.

De acordo com o CPC 48 / IFRS 9, as perdas esperadas sdo mensuradas em uma das
seguintes bases:

o Perdas de crédito esperadas para 12 meses: estas sdo perdas de crédito que resultam
de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango; e

o Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: estas sdo perdas de crédito que resultam
de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um
instrumento financeiro.

Para caixa e equivalentes de caixa e instrumentos financeiros, nao houve efeitos de perdas
esperadas de crédito, dados os ratings elevados de suas contrapartes.

A Companhia realizou um estudo avaliando o comportamento dos recebiveis ao longo do
tempo, observando a evolugao das faixas de vencimento de um aging e conciliando os titulos
através do periodo para identificar a eficiéncia no recebimento e concluiu que nao ha efeitos
de perdas de créditos esperadas significativas e alteragdes substanciais nas informacdes
contabeis intermediarias em relagdo ao que ja é adotado e praticado pela Companhia,
principalmente, em fungéo do rigido mecanismo de analise de liquidez de seus clientes.
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iii. Contabilidade de hedge

A IFRS 9/ CPC 48 exige que a Companhia assegure que as relacdes de contabilidade de
hedge estejam alinhadas com os objetivos e estratégias de gestao de risco da Companhia
e que a Companhia aplique uma abordagem mais qualitativa e prospectiva para avaliar a
efetividade do hedge. A IFRS 9 também introduz novos requerimentos de reequilibrio de
relacbes de hedge e proibe a descontinuagdo voluntaria da contabilidade de hedge. De
acordo com o novo modelo, é provavel que mais estratégias de gestdo de risco,
particularmente as de um hedge de um componente de risco (diferente do risco de moeda
estrangeira) de um item nao-financeiro, possam qualificar-se para a contabilidade de hedge.

A Companhia nao sofreu impacto desse novo modelo pois ndo adota contabilidade de
hedge.

Novas normas, alteragoes e interpretagées de normas

Os pronunciamentos e interpretagées que foram emitidos pelo IASB, mas que nao estavam
em vigor na data base dessas informagdes contabeis intermediarias da Companhia, estdo
divulgados abaixo:

e |IFRS 16 - Arrendamento Mercantil: estabelece os principios, tanto para o cliente (o
locatéario) e o fornecedor (locador), sobre o fornecimento de informagdes relevantes
acerca das locagcdes de maneira que seja demonstrado nas demonstracdes
financeiras, de forma clara, as operagdes de arrendamento mercantil. Para atingir
esse objetivo, o locatario é obrigado a reconhecer os ativos e passivos resultantes
de um contrato de arrendamento. Este pronunciamento devera ser aplicado para
periodos anuais com inicio em 1° de janeiro de 2019, ou apds essa data. A
Companhia ainda esta estudando a adocao do referido pronunciamento e seus
impactos nas suas demonstragdes financeiras.

e OQutras alteragoes:

As seguintes normas alteradas e interpretagdes n&o deverdo ter um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

e Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 - Alteracbes a IFRS 1 e a
IAS 28.

e Alteracoes ao CPC 36 Demonstragdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18
Investimento em Coligada (IAS 28) em relagdo a vendas ou contribui¢cdes de
ativos entre um investidor e sua coligada ou seu empreendimento controlado
em conjunto.

e ICPC 21/IFRIC 22 Transagbes em moeda estrangeira e adiantamento.

e |FRIC 23 Incerteza sobre Tratamentos de Imposto de Renda.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil
ou alteragao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas
IFRS. Portanto, a adocéo antecipada dessas IFRS n&o é permitida para entidades

Versdo: 1
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que divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

A Companhia pretende adotar tais normas quando elas entrarem em vigor divulgando e
reconhecendo os impactos nas demonstragdes financeiras que possam ocorrer quando da
aplicacéo de tal adocéo.

Nao existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na
opinido da Administragdo, ter impacto significativo no resultado ou no patrimdnio liquido
divulgado pela Companhia.

3. Estimativas e premissas contabeis criticas e de valor justo

Na elaboracdo das informacdes contabeis intermediarias € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes, e também o exercicio de julgamento por
parte da Administragao da Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis.

As estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem entre outros:
(a) Julgamentos:

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas informacdes contabeis intermediarias
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

(i) Nota explicativa 6 — Contas a receber: Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
(determinacao sobre a existéncia de uma perda ao seu valor recuperavel):

A Companhia tem como procedimento analisar seus titulos vencidos mensalmente,
adotando o critério de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, sendo
substancialmente os titulos vencidos acima de 90 dias, exceto aqueles amparados por
garantias, deduzidos por devolu¢des em transito, e a totalidade dos titulos de clientes
concordatarios e falidos, ponderando as chances e evidéncias de negociagao.

Para atender aos requisitos do CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos financeiros, a Companhia
realizou um estudo avaliando o comportamento dos recebiveis ao longo do tempo,
observando a evolugao das faixas de vencimento de um aging e conciliando os titulos
através do periodo para identificar a eficiéncia no recebimento e concluiu que nédo ha
efeitos de perdas de créditos esperadas significativas e alteragcdes substanciais nas
informagdes contabeis intermediarias em relagdo ao que ja é adotado e praticado pela
Companhia, principalmente, em fungdo do rigido mecanismo de analise de liquidez de
seus clientes.
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(ii)

Nota explicativa 7 — Estoques (determinagdo sobre a existéncia de perda ao seu valor
realizavel liquido):

A Companhia realiza mensalmente uma avaliagcdo das perdas nos estoques adotando o
critério de estoques descontinuados, baixo giro ou com custo superior ao valor realizavel
liquido.

(b) Incertezas sobre premissas e estimativas:

As informacgdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos
no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2018 estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

(iif)

(iv)

(v)

Nota explicativa 11 e 12 — Imobilizado e intangivel (determinagdo do maior valor entre o
valor justo menos custos de venda e valor em uso):

O valor residual e prazos de depreciagédo e amortizagéo de ativos imobilizado e intangivel
sao revisados anualmente pela area técnico-operacional e consultores externos, levando
em consideragao as condi¢cdes de uso/desgaste, obsolescéncia tecnoldgica, manutencao
e politica de substituicao.

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo dos indicadores de impairment de ativos
intangiveis com vida util definida e imobilizados. Um impairment existe quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que
€ 0 maior entre o valor justo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

Nota explicativa 19 — Provisdes para demandas judiciais (principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude de saida de recursos):

As provisbes para demandas judiciais sdo reconhecidas no resultado em despesas gerais
e administrativas, quando: a Companhia tem uma obrigag&o legal ou constituida como
resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagéo; e o montante for estimavel com seguranca.

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados
externos. As provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais
ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de
tribunais.

Nota explicativa 20 — Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (determinacao de
disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicdo social possam ser utilizados):

Os ativos e passivos diferidos sao reconhecidos com base nas diferengas temporarias e
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social entre valores contabeis e base

Versdo: 1
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fiscal, registradas provisdes por conta de situagcbes em que uma perda € esperada por
conta de nao haver expectativa de lucros tributaveis futuros suficientes para suportar os
valores registrados.

Nos termos do CPC 32 e IAS 12 o saldo de ativos fiscais diferidos sera compensado em
periodo inferior a dez anos, e uma perda é reconhecida se o valor presente do lucro
tributavel projetado nesse periodo nao for suficiente para recuperar o saldo mantido na
data-base, pelo valor da diferenca. As projecdes realizadas pela Administracdo da
Companhia utilizam premissas e indices disponiveis por ocasido da elaboragao das
demonstragdes financeiras e sdo fundamentadas no seu Plano de Negécios; e

(vi) Nota explicativa 28 — Gestdo de capital, risco financeiro e instrumentos financeiros
(classificagdo, mensuracao e determinacao de valores justos):

Os instrumentos financeiros sdo mensurados ao valor justo por meio da combinagéo de
informacgdes e dados disponiveis no mercado e de metodologias proprias de avaliagdes,
selecionadas a partir de julgamentos visando produzir o valor de realizacdo mais
adequado.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas contabeis podera resultar em variagbes
em relagcao aos valores estimados. A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodo

nao superior a um ano, e na avaliagdo mais recente da Companhia as estimativas e premissas
contabeis adotadas se mostravam suficientes.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 6.417 10.605

Total 6.417 10.605

Instrumentos financeiros

A composicao dos saldos € como segue:

Ativo
30/06/2018 31/12/2017

Instrumentos dolarizados (a) - 78
Certificados de depdsitos bancarios 30 12.065
Instrumentos financeiros

Swap de cambio - 707
Circulante 30 12.850
Certificados de depdsitos bancarios 11.938 4.794
Nao circulante 11.938 4.794
Total 11.968 17.644
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(a) As aplicagbes financeiras representadas por instrumentos dolarizados tém como objetivo diminuir a exposicdo cambial da
Companhia.

As aplicagdes financeiras referem-se a montantes de alta liquidez e que sdo prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa, estando sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. Essas aplicagbes referem-se substancialmente a certificados de depdsitos
bancarios, com remuneracdo que variam entre 98% e 99,3% do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI) em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, sendo que parte
substancial desses valores sdo mantidos como garantias dadas por conta de empréstimos
captados pela Companhia.

6. Contas a receber

A composicao dos saldos € como segue:

30/06/2018 31/12/2017

Clientes no pais 125.480 90.100
Clientes no exterior 25.374 20.856
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (12.239) (12.209)
Total 138.615 98.747
A vencer 118.171 72.056
30 dias 66.819 32.679
60 dias 46.884 35.398
90 dias 4.322 2.961
180 dias 146 1.018
Vencidos até 32.683 38.900
30 dias 8.073 10.922
60 dias 1.706 1.367
90 dias 985 1.373
180 dias 1.053 2.487
(+) 180 dias 20.866 22.751
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (12.239) (12.209)
Total 138.615 98.747

As movimentag¢des na provisao para créditos de liquidagao duvidosa (“PCLD”) da Companhia sédo
as seguintes:

Em 1° de janeiro de 2017 11.933
(+) Adigbes PCLD 354
(-) Baixas PCLD (78)

Em 31 de dezembro de 2017 12.209
(+) Adigdes PCLD 225
(-) Baixas PCLD (195)

Em 30 de junho de 2018 12.239
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A Companhia tem como procedimento analisar seus titulos vencidos mensalmente, adotando o
critério de provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa, sendo substancialmente os titulos
vencidos acima de 90 dias, exceto aqueles amparados por garantias, deduzidos por devolugbes
em transito, e a totalidade dos titulos de clientes concordatarios e falidos, ponderando as chances
e evidéncias de negociagao.

Para atender aos requisitos do CPC 48 / IFRS 9 - Instrumentos financeiros, a Companhia realizou
um estudo avaliando o comportamento dos recebiveis ao longo do tempo, observando a evolugao
das faixas de vencimento de um aging e conciliando os titulos através do periodo para identificar
a eficiéncia no recebimento e concluiu que nado ha efeitos de perdas de créditos esperadas
significativas e alteragdes substanciais nas informagdes contabeis intermediarias em relagdo ao
que ja é adotado e praticado pela Companhia, principalmente, em fun¢ao do rigido mecanismo de
analise de liquidez de seus clientes.

Os saldos a receber das grandes redes de varejo tém contrapartida em provisdes para acordos
contratuais, liquidados periodicamente, inclusive via abatimentos (vide nota explicativa 17 —
provisdes diversas), e nesse caso, nenhuma provisao para perdas com crédito desses clientes foi
constituida.

A Administracdo da Companhia entende que o risco relativo as contas a receber de clientes é
minimizado pela sua composi¢ao diluida, e considera a provisdo para créditos de liquidacado
duvidosa suficiente para cobrir eventuais perdas sobre valores a receber em aberto.

Ha operacdes de capital de giro que possuem garantias parciais de recebiveis, apresentados na
rubrica "Empréstimos e financiamentos" e no passivo circulante (Nota explicativa 13 —
Empréstimos, financiamentos e debéntures). O montante total dado em garantia nas operagdes
mencionadas acima é de R$ 72.204 no periodo findo em 30 de junho de 2018 (R$ 55.957 em 31

de dezembro de 2017).
7. Estoques
30/06/2018 31/12/2017
Produtos acabados 48.418 52.916
Matérias-primas 18.821 17.850
Materiais auxiliares e componentes 5.186 4.837
Material em poder de terceiros 5.339 4.776
Materiais intermediarios 3.285 5.360
Importagbes em andamento 4.594 6.605
Almoxarifado 12.611 12.731
Material para revenda 1.613 3.113
Outros 648 643
Proviséo para perda nos estoques (2.266) (2.377)
Total 98.249 106.454

PAGINA: 30 de 60



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - SANTHER FAB DE PAPEL STA THEREZINHA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

As movimentagdes na provisdo para perda nos estoques sdo as seguintes:

Em 1° de janeiro de 2017 1.909
(+) Adicbes 958
(-) Baixa/estornos (490)

Em 31 de dezembro de 2017 2.377
(+) Adicdes 375
(-) Baixa/estornos (486)

Em 30 de junho de 2018 2.266

Parte dos estoques foi dado em garantia nas operagdes da Companhia totalizando R$ 24.000 em
30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

8. Tributos a recuperar e imposto de renda e contribuigao social

30/06/2018 31/12/2017
Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) (ii) 35.510 33.251
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) (ii) 7.479 7.988
Total imposto de renda e contribuicao social 42.989 41.239
Circulante 24.399 22.758
Né&o circulante 18.590 18.481
Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) (i) 37.887 39.646
Programa de Integragéo Social (PIS) e Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 71.441 56.674
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 83 988
REINTEGRA - Regime Especial de Reintegracéo de Valores
Tributarios para as Empresas Exportadoras 2.037 1.104
Impostos sobre Produtos Industrializados (IPI) 7.222 9.444
Contribuigdes previdenciarias (INSS) (iii) 13.013 13.813
Outros 3.471 3.471
Total tributos a recuperar 135.154 125.140
Circulante 37.793 40.481
Né&o circulante 97.361 84.659

(i) Em dezembro de 2014, a Companhia reconheceu créditos extemporaneos cujo valor atualizado perfaz o montante de R$ 19.585
oriundos de ICMS sobre bonificagdes concedidas incondicionalmente recolhidos nos ultimos cinco anos, com base em opinides
legais expressando chance de éxito praticamente certa em relagéo a agao judicial. Diante do atual posicionamento do STF e do
STJ, as bonificagdes incondicionalmente concedidas podem ser excluidas das bases de calculo do ICMS (Sumula n° 457 do STJ).
O saldo remanescente de R$ 18.302 se refere a créditos de ICMS como resultado das operagdes normais da Companhia, tais
como CIAP e incentivo fiscal ICMS garantido do Estado da Paraiba.

(i) Inclui o montante de R$18.590, referente a créditos de IRPJ e CSLL oriundos dos efeitos da inflagdo expurgada dos indices de
corre¢cdo monetaria do balango no periodo compreendido entre 1989 e 1994, o Plano Veréo - Lei n° 8.200/91, com base no ganho
da ag&o transitado em julgado no dia 12 de novembro de 2014. O saldo remanescente de R$ 24.399 se refere a IRPJ e CSLL a
restituir de anos anteriores (antecipagéo de imposto).

O saldo demonstrado refere-se a: (a) créditos extemporaneos de INSS sobre cooperativas no montante de R$ 319; (b) INSS
Previdenciario oriundos de processo judicial que questiona a incidéncia da contribuigdo social sobre algumas verbas pagas na
folha de pagamento, que néo se destinam a “retribuir o trabalho”, como determina artigo 22, |, da Lei n® 8.212/1991, no montante
de R$ 8.905; (c) o montante de R$ 3.714 se refere a exclusio do ICMS da base de célculo da contribuigdo previdenciaria sobre a
receita bruta (CPRB), que foi constituido com base em parecer dos assessores juridicos da Companhia, considerando deciséo

(ii

=
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10.

recente proferida pelo STF (recurso extraordinario n° 574.706), que esclareceu o conceito de faturamento bruto, e outros créditos
no valor de R$ 75.

Os créditos de PIS e COFINS referem-se, substancialmente, aos créditos decorrentes da

desoneracgao de PIS e COFINS sobre o papel higiénico, que passou a vigorar a partir de 8 de
marco de 2013, por meio da MP n° 609/2013, convertida na Lei n° 12.839/2013.

Despesas do exercicio seguinte, outros ativos e depdsitos compulsérios e
judiciais

A Companhia tem registrado como outros ativos, créditos e valores os seguintes saldos:

30/06/2018 31/12/2017
Circulante
Despesas do exercicio seguinte (i) 6.453 6.038
Outros ativos circulantes (ii) 5.245 4.082
Né&o circulante
Depositos compulsérios e judiciais (iii) 13.801 12.657
QOutros ativos ndo circulantes (iv) 3.967 3.967

(i) Basicamente prémio de seguros no montante de R$ 2.864 (R$ 4.370 em 31 de dezembro de 2017).

(i) Adiantamentos a funcionarios e indenizagdes a receber por sinistros no montante de R$ 3.989 (R$ 3.535 em 31 de dezembro de
2017).

(iii) Principalmente depositos recursais de reclamagoes trabalhistas e judiciais vinculados a contingéncias previdenciarias (INSS) no
montante de R$ 11.868 (R$ 11.677 em 31 de dezembro de 2017).

(iv) Indenizag&o contratual a receber no montante de R$ 3.967 em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

Investimentos

A Companhia mantém investimentos societarios na controlada denominada Santher Argentina
S.A. ("controlada"), sociedade de capital fechado, localizada na Argentina, que se encontra inativa
e em fase de liquidagao, até que se realizem seus créditos tributarios.

Devido a baixa materialidade dos saldos e volume de transacgdes realizadas pela controlada nos
ultimos exercicios, a Companhia ndo vem consolidando as informagdes financeiras da controlada
nessas informacgoes intermediarias. A Administragdo entende que a consolidacao das informacgoes
financeiras da controlada n&o traz nenhuma mudanga substancial no entendimento e leitura dos
usuarios das demonstracoes financeiras sobre a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia,
uma vez que a controlada esta em fase de dissolugcido e possui saldos irrelevantes no contexto
dessas informagdes contaveis intermediarias tomadas como um todo.

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o saldo do investimento se encontra zerado,
em decorréncia do passivo a descoberto. No periodo findo em 30 de junho de 2018, a controlada
nao apresentou variagdo na sua posi¢ao patrimonial e financeira. Conforme avaliagdo dos
consultores juridicos da Companhia, ndo existem riscos de demandas judiciais e contingéncias ou
qualquer outro aspecto que requeiram novas provisdes para cobertura de responsabilidades

societarias relacionadas a controlada com efeito relevante nessas informagbdes contabeis
intermediarias.

Versdo: 1
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11.

Imobilizado

Terrenos

Edificagdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Instalagbes

Equipamentos de informatica
Veiculos

Méveis e utensilios
Dispensers

Total em operagao

Adiantamento a fornecedores
e imobilizagdes em andamento

Total

Movimentacao do custo

Terrenos

Edificagdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Instalagbes

Equipamentos de informatica
Veiculos

Méveis e utensilios
Dispensers

Total em operagao

Adiantamento a fornecedores
e imobilizagdes em andamento

Total

Movimentacao da depreciagao

Terrenos

Edificagdes e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Instalagbes

Equipamentos de informatica
Veiculos

Méveis e utensilios
Dispensers

Total em operagao

Total

A movimentacgao dos saldos do imobilizado esta apresentada a seguir:

Versdo: 1

Taxa 2018 2017
% a.a Custo (-) Depreciacao Liquido Liquido
- 36.793 - 36.793 36.793
42 110.398 (29.721) 80.677 81.949
15 630.570 (408.313) 222.257 234.176
10 85.111 (59.211) 25.901 29.074
5 15.088 (11.313) 3.775 4.515
6 2.835 (2.518) 317 344
12 13.757 (10.409) 3.347 3.772
3 46.883 (36.097) 10.786 9.367
941.435 (557.582) 383.853 399.990
- 5.167 - 5.167 2.970
946.602 (557.582) 389.020 402.960
31/12/2017 Adigao Baixa Transferéncia 30/06/2018
36.793 - - - 36.793
110.398 - - - 110.398
627.003 - - 3.567 630.570
84.859 - - 252 85.111
15.088 - - - 15.088
2.835 - - - 2.835
13.753 - - 4 13.757
43.691 3.755 (563) 46.883
934.420 3.755 (563) 3.823 941.435
2.970 6.020 - (3.823) 5.167
937.390 9.775 (563) - 946.602
31/12/2017 Adigao Baixa Transferéncia 30/06/2018
(28.449) (1.272) - - (29.721)
(392.827) (15.486) - - (408.313)
(55.785) (3.426) - - (59.211)
(10.573) (740) - - (11.313)
(2.491) (27) - - (2.518)
(9.981) (428) - - (10.409)
(34.324) (2.465) 692 - (36.097)
(534.430) (23.844) 692 - (557.582)
(534.430) (23.844) 692 - (557.582)
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Movimentagao do custo 01/01/2017 Adigao Baixa Transferéncia 31/12/2017
Terrenos 36.793 - - - 36.793
Edificagdes e benfeitorias 108.475 - - 1.923 110.398
Maquinas e equipamentos 617.855 - (60) 9.208 627.003
Instalagbes 79.539 - - 5.320 84.859
Equipamentos de informatica 14.204 - - 884 15.088
Veiculos 2.835 - - - 2.835
Méveis e utensilios 13.744 - - 9 13.753
Dispensers 42.114 3.523 (1.946) - 43.691
Total em operagéo 915.559 3.523 (2.006) 17.344 934.420
Adiantamento a fornecedores

e imobilizagdes em andamento 7.564 12.750 - (17.344) 2.970
Total 923.123 16.273 (2.006) - 937.390
Movimentagao da depreciagao 01/01/2017 Adigao Baixa Transferéncia 31/12/2017
Terrenos - - - - -
Edificacdes e benfeitorias (25.878) (2.571) - - (28.449)
Maquinas e equipamentos (360.952) (31.875) - - (392.827)
Instalagdes (48.984) (6.801) - - (55.785)
Equipamentos de informatica (9.289) (1.284) - (10.573)
Veiculos (2.445) (46) - - (2.491)
Méveis e utensilios (9.043) (938) - - (9.981)
Dispensers (30.828) (5.394) 1.898 - (34.324)
Total em operagéo (487.419) (48.909) 1.898 - (534.430)
Adiantamento a fornecedores

e imobilizagdes em andamento - - - -

Total (487.419) (48.909) 1.898 - (534.430)

Em 30 de junho de 2018, o saldo de imobilizagdes em andamento totalizou R$ 5.167 (R$ 2.970

em 31 de dezembro de 2017) e refere-se basicamente a projetos industriais, com expectativa de
entrarem em operacgao ao longo de 2018.

Conforme fundamentado na nota explicativa 2.17 — Recuperagao de ativos nao financeiros das
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia nao
identificou a existéncia de indicadores que determinados ativos poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima dos seus valores recuperaveis. Dessa forma, nenhuma
provisdo foi reconhecida, tampouco se observou necessidade de reavaliar os aspectos
relacionados a impairment nessas informacgdes contabeis intermediarias.

As despesas de arrendamento no periodo findo em 30 de junho de 2018 totalizaram R$ 3.032 (R$
2.948 no periodo findo em 30 de junho de 2017), referentes ao arrendamento operacional de
veiculos, maquinas e equipamentos, sendo incluidas na demonstragao de resultados como parte
das despesas gerais e administrativas.

Certos itens do imobilizado estdo dados em garantia de operagcdes de empréstimos e
financiamentos conforme descrito na nota explicativa 13 — Empréstimos, financiamentos e
debéntures.

A unidade fabril localizada em Governador Valadares no estado de Minas Gerais foi encerrada em

novembro de 2016 e o valor residual dos ativos imobilizados correspondentes totalizam R$ 47.277
em 30 de junho de 2018 (R$ 47.277 em 31 de dezembro de 2017). Baseada em laudo de avaliagdo
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de consultores independentes, a Administragdo nao prevé nenhum impacto no valor recuperavel
de tais ativos da Companhia, uma vez que o valor justo menos despesas para venda (“less cost
to sell”) dos referidos bens era superior ao seu valor residual na data das demonstragées
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, sendo que nenhum indicativo de perda
foi identificado nessas informagdes contabeis intermediarias. A Administracdo da Companhia esta
avaliando também a venda desses ativos em suas condi¢des atuais.

12. Intangivel

O saldo é composto basicamente por softwares que sao amortizados pela taxa média ponderada
de 25% a.a. A composigao do saldo e a movimentagao entre 1° de janeiro e 30 de junho de 2018
estdo apresentadas a seguir:

Saldo em 1° de janeiro de 2017 3.781
Adicbes 2.848
Amortizagdes (2.183)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.446
Adicbes 430
Amortizagbes (902)

Saldo em 30 de junho de 2018 3.974

13. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Acordo de reperfilamento da divida

Em janeiro de 2018, a Companhia concluiu negociagéo de reperfilamento da sua divida com oito
dos principais bancos que operam no mercado financeiro brasileiro e que respondem por cerca de
90% do endividamento bancario da Companhia (Acordo). Esta negociagdo proporciona um
alongamento da divida da Companhia de forma bastante relevante e reduz de modo expressivo a
sua divida circulante.

Os principais termos deste alongamento sdo os seguintes:

e Divida total envolvida no processo de renegociagdo: R$ 484 milhdes.

e Prazo: 5 anos.

e Caréncia de principal: 2 anos.

¢ Cronograma de pagamento do principal: 10% do saldo em 2020, 10% do saldo em 2021, 80%
em 2022. Sendo que em 2022, 60% € pago no 12° més de 2022, e 20% séo realizados em
pagamentos mensais ao longo dos 11 primeiros meses de 2022.

e Juros: pagamentos mensais iniciando em 2018, sendo que em 2018, os juros serao cobrados

a base de 100% do CDI. O spread sobe de forma escalonada a cada ano, de modo que os
juros médios ponderados no periodo de 5 anos serdo de CDI + 2,6% a.a.
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e Foram estabelecidos covenants financeiros em patamares mais flexiveis e levando em
consideragao projegdes financeiras conservadoras, conforme segue:

o Divida Bruta Total/EBITDA e EBITDA/Despesa Financeira Bruta, sendo que cada indice
nao pode ser descumprido por dois trimestres consecutivos;

o Divida Bruta Total/Patriménio Liquido Ajustado (excluindo prejuizo acumulado em 31 de
dezembro de 2017) e Liquidez Corrente, sendo que estes indices ndao podem ser
descumpridos por dois trimestres consecutivos de forma concomitante.

e Garantias adicionais:

o Alienagado fiduciaria do imoével, de propriedade da Qualyservice Empreendimentos
Imobiliarios SPE Ltda. (“Qualyservice”), no qual se localiza o Centro de Distribuicdo de
Braganca Paulista, SP;

o Alienagao fiduciaria de equipamentos de propriedade da Qualyservice, situados no
Centro de Distribuicao de Braganca Paulista, SP, a qual tera como condigédo suspensiva
a quitacao integral do financiamento destes equipamentos com recursos do BNDES -
linha FINAME (“FINAME”); e

o Alienagao fiduciaria de acdes ordinarias de emissao da Santher, representantes de 20%
(vinte por cento) do seu capital social, de titularidade do SOL - Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia.

b) Taxas médias anuais dos empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros anuais - média
Modalidade ponderada - % a.a. em 30 de junho de 2018  30/06/2018 31/12/2017
Moeda nacional
Capital de giro Pés-fixada média de CDI + 1,36% 296.560 202.643
Mutuo com partes relacionadas
(nota 27) Pos-fixada média de CDI 17.927 13.982
Finame (Repasse BNDES) Pré-fixada média 6,00% 1.349 1.972
Leasing Pré-fixada média de 13,55% 810 980
Moeda estrangeira
Financiamento de importacdo Pés-fixada média Libor + 1,05% 4.665 6.206
Exportagédo - Pré-pagamento/ACC Pés-fixada média Libor + 1,05% /
(juros em US$) Pré-fixada média de 6,94% 131.720 35.585
Exportagdo - Pré-pagamento/ACC
(juros em R$) Pré-fixada média de 6,94% - 162.428

Total 453.031 423.796

Circulante 62.616 409.814

N&o circulante 390.415 13.982
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Os saldos contabeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia sdo mantidos nas
seguintes moedas:

30/06/2018 31/12/2017
Reais 316.646 219.577
Délares americanos 136.385 204.219
Total 453.031 423.796

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos classificados no passivo nao circulante
estdo demonstrados como segue:

30/06/2018
2019 (a partir de 1° de julho) 10.563
2020 43.450
2021 35.375
2022 301.027
Total 390.415

No periodo findo em 30 de junho de 2018, o saldo devedor de empréstimos e financiamentos
no montante de R$ 184.211 (R$ 165.068 em 31 de dezembro de 2017) esta garantido por
terrenos, edificios, maquinas e equipamentos.

A Companhia tem parte de seus passivos financeiros vinculados a contratos com clausulas
restritivas (covenants), também aplicaveis as debéntures, pelos quais estd obrigada a
manutencao de limites de alguns indices financeiros, cujo descumprimento pode resultar, a
critério dos respectivos credores, apds notificagdo, no vencimento antecipado e a
consequente reclassificagdo para o curto prazo das parcelas de longo prazo das respectivas
obrigagdes. Os covenants financeiros s&o avaliados pela Administracdo e reportados
trimestralmente as instituicdes credoras de acordo com os respectivos contratos, sendo os
principais os seguintes:

(i) Divida bruta total/EBITDA e EBITDA/despesa financeira bruta, sendo que cada indice
néo pode ser descumprido por dois trimestres consecutivos;

(ii) Divida bruta total/patrimdnio liquido ajustado (excluindo prejuizo acumulado em 31 de
dezembro de 2017) e liquidez corrente, sendo que estes indices nao podem ser
descumpridos por dois trimestres consecutivos de forma concomitante.

Na data-base de 30 de junho de 2018, a Companhia cumpriu todos os covenants negociados
junto aos bancos.

Debéntures

Em 2012, a Companhia captou recursos por meio da distribuicdo da 62 e 72 emissao de
debéntures nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09 com as seguintes caracteristicas:

Série Emisséo Montante R$
6% emisséo L:Jnica 15 de junho de 2012 195.000
72 emissao Unica 26 de dezembro de 2012 74.000
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Foram emitidas 195 debéntures simples na 62 emissao, € 74 debéntures simples na 72
emissdo, ambas nao conversiveis em a¢des da emissora, de espécie com garantia real.

Em 13 de junho de 2014, foi concluida negociagdo com os debenturistas da 62 emissao de
debéntures visando o alongamento do cronograma dos vencimentos de amortizagdo do
principal. O vencimento final da operacao foi postergado de junho de 2016 para junho de 2018
€ 0 novo cronograma de amortizagao da divida contempla o pagamento de oito parcelas
semestrais consecutivas iniciando-se em 15 de dezembro de 2014 com término em 15 de
junho de 2018. Essa negociacado também contemplou a redugédo do spread da operagao. Os
juros remuneratérios foram reduzidos de CDI + 3,6% a.a. para CDI + 3,45% a.a.

Em 11 de abril de 2016, a Companhia realizou o pagamento integral da 72 emissédo de
debéntures no montante de R$ 78.821, sendo R$ 74.000 de principal e R$ 4.821
correspondentes aos juros.

Em 4 de agosto de 2016, foi realizada Assembleia Geral dos Debenturistas (AGD)
formalizando o alongamento da 62 emissao de debéntures. O vencimento final foi postergado
de 15 de junho de 2018 para 15 de junho de 2019. A parcela de junho de 2016 foi postergada
para dezembro de 2018. Quanto a parcela que venceria em 15 de dezembro de 2016, o valor
principal foi alterado de R$ 23.571 para R$ 5.000 e o saldo remanescente postergado para
15 de junho de 2019.

Ao longo do exercicio de 2017 foram realizadas Assembleias Gerais dos Debenturistas
(AGDs) formalizando a postergacdo do pagamento da parcela com vencimento em 15 de
junho de 2017 e com a conclusao da negociagao de reperfilamento da divida passou a seguir
0 novo cronograma conforme fluxo de pagamento no inicio desta nota explicativa.

A composicao dos saldos esta apresentada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Debéntures 130.812 112.857
Juros a pagar 129 17.079
Custo de transagéo (1.534) (88)
Total 129.407 129.848
Circulante 129 129.848
Nao circulante 129.278 -

No periodo findo em 30 de junho de 2018 e exercicio findo em 31 dezembro de 2017, o saldo
devedor de debéntures estava garantido por terrenos, edificios, maquinas e equipamentos.

Existem determinadas clausulas restritivas (covenants), as quais o descumprimento pode
ocasionar o vencimento antecipado das debéntures, sendo a seguir apresentados os
principais indicadores financeiros:

(i) Divida bruta total/EBITDA e EBITDA/despesa financeira bruta, sendo que cada indice
néo pode ser descumprido por dois trimestres consecutivos;

(ii) Divida bruta total/patrimdnio liquido ajustado (excluindo prejuizo acumulado em 31 de
dezembro de 2017) e liquidez corrente, sendo que estes indices nao podem ser

Versdo: 1
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descumpridos por dois trimestres consecutivos de forma concomitante.

Na data-base de 30 de junho de 2018, a Companhia cumpriu todos os covenants negociados
junto aos debenturistas.

c) Os fluxos de pagamentos futuros do principal e juros da divida de empréstimos,
financiamentos e debéntures sdo os seguintes:

Fluxos de caixa contratuais

Até 12 1-2 2-3 3-4 Mais que 5
Valor Divida Moeda Meses anos anos anos anos Total
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 446.113 RS Principal 46.179 34.795 41.036 60.714 279.334 462.058
Juros 31.795 36.264 35.432 30.945 21.711 156.147
77.974 71.059 76.468 91.659 301.045 618.205
Empréstimos e Financiamentos 136.325 usD Principal 14.797 6.041 12.082 19.222 83.477 135.619
Juros 5.658 6.651 6.856 5.953 2.427 27.545
20.455 12.692 18.938 25.175 85.904 163.164
Total 582.438 98.429 83.751 95.406 116.834 386.949 781.369

d) Reconciliacdo da divida com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento

Fluxo de caixa Variagdo ndo monetaria
31de Efeito de 30 de
dezembro Juros taxa de Juros junho de
de 2017 Adicdo F pagos Transferénci cambio provisi 2018
Circulante
Empréstimos
& financiamentos 409.814 58.166 (52.422) (17.845) (360.297) 2.303 22.897 62.616
Debéntures 129.848 - - (3.523) (130.813) - 4.617 129
539.662 58.166 (52.422) (21.368) (491.110) 2.303 27.514 62.745
N&o circulgn}e
_ Empréstimos 13.982 (646) 359.750 16.154 1.175 390.415
e financiamentos
Debéntures - 1.238 - - 130.516 - - 129.278
13.982 (1.884) - - 490.266 16.154 1.175 519.693
553.644 56.282 (52.422) (21.368) (844) 18.457 28.689 582.438
14. Fornecedores
30/06/2018 31/12/2017
Fornecedores nacionais 218.110 218.724
Fornecedores estrangeiros 5.397 4.036
Total 223.507 222.760

O saldo de fornecedores nacionais contempla substancialmente a compra de matéria-prima
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15.

16.

(celulose e aparas).

Salarios e encargos

Versdo: 1

A Companhia tem registrado como salarios e encargos sociais 0s seguintes saldos:

13° Salario

Férias

FGTS

INSS

Abono indenizatorio (i)
Outros

30/06/2018 31/12/2017
4.712 -
12.164 12.300

635 923

3.417 3.511
1.789 2.245

996 1.798
23.713 20.777

(i) Valor anual previsto no acordo coletivo homologado pelo sindicato a ser pago aos colaboradores até o nivel hierarquico de supervisao.

Impostos a recolher e parcelados e Imposto de renda e contribuicao

social a recolher

Impostos parcelados
Parcelamento da Lei n° 13.496/2017 (PERT) (i)
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) (ii)
Parcelamento previdenciario (INSS) (iii)
Subtotal

Impostos correntes
Imposto sobre Circulagédo de Mercadorias e Servigos (ICMS)
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)
Outros
Subtotal

Total impostos a recolher e parcelados

Circulante
Nao circulante

30/06/2018 31/12/2017
2.325 2.274
3.265 6.136
9.346 3.877

14.936 12.287
17.576 15.902
54 48
1.402 1.110
931 395
19.963 17.455
34.899 29.742
23.536 23.997
11.363 5.745

(i) Em novembro de 2017, a Companhia aderiu ao Programa Especial de Regularizagao Tributaria — PERT, instituido pela medida
provisoéria 783/2017, convertida na lei 13.496/2017. O débito incluido no programa refere-se a um processo que estava sendo
discutido no CARF referente a uma autuagéo fiscal de uma compensacgéo supostamente indevida entre tributos federais de
naturezas distintas. A Companhia esta aguardando a autorizagdo da Receita Federal para liquidar o saldo remanescente da

divida com o prejuizo fiscal e/ou saldo negativo da contribuigdo social.

(i) Refere-se ao parcelamento ordinario de ICMS n&o inscrito em divida ativa da Uni&o.

(i) Refere-se ao parcelamento previdenciario de INSS.

O montante do beneficio fiscal sobre o Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigo (ICMS),
apurado nas vendas pelo depodsito localizado no Estado da Paraiba e Regime Especial de
Reintegragdo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras (REINTEGRA), foi de R$
4.631 em 30 de junho de 2018 (R$ 3.801 em 30 de junho de 2017) e registrados diretamente no
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17.

18.

19.

resultado do exercicio na rubrica de "outras dedugdes de vendas”.

Provisoes diversas

A Companhia tem registrado como provisdes diversas os seguintes saldos:

(i)

Out

30/06/2018 31/12/2017

Provisao para fretes (i) 13.755 13.428
Provisao para acordos contratuais (ii) 11.400 11.791
Proviséo para contas a pagar 3.805 4.346
Outras 1.467 1.573
30.427 31.138

Versdo: 1

Refere-se a estimativa dos fretes devidos pela distribuicdo de produtos, porém, ainda néo faturados contra a Companhia

pelos respectivos transportadores.

Refere-se a estimativa de valores a pagar relacionados a compromissos assumidos em contrato com clientes para
apoio comercial, logistico e financeiro, liquidados por meio de abatimento em recebiveis ou pelo pagamento em bases

mensais, trimestrais e anuais.

ras contas a pagar

A Companhia tem registrado como outras contas a pagar os seguintes saldos:

30/06/2018 31/12/2017

Fretes 7.442 3.697
Verbas e agdes promocionais 255 55
Concessionarias (agua, luz e telefone) 7.457 8.440
Seguros 2.720 2.209
Outras 3.062 7.523
20.936 21.924

Provisdes para demandas judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos judiciais de origem tributaria, trabalhista e civel que
se encontram em instancias diversas. As provisdes para demandas judiciais, constituidas para
fazer face a provaveis perdas decorrentes dos processos em curso, sao efetuadas e atualizadas
com base na avaliagdo da possibilidade de perda estimada pelos consultores juridicos da
Companhia. Os processos classificados com chances de perda "possivel" e “remota” nao possuem

provisa

0.

Os saldos das provisdes de natureza ftributaria incluem também valores compensados com
créditos fiscais, ainda em discussao, mas cujo beneficio ja foi aproveitado pela Companhia, tendo
em vista as elevadas possibilidades de éxito.
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A composicao dos saldos esta apresentada a seguir:

30/06/2018 31/12/2017
Tributarias 5.031 4.998
Trabalhistas 12.228 13.190
Civeis e outras 10.998 10.666
Total 28.257 28.854

A natureza das atuais provisées pode ser sumariada como segue:

Tributarias - correspondem substancialmente a divergéncias de interpretagdo em relacdo as
autoridades fiscais, e parte dessas demandas vem sendo discutida judicialmente, principalmente
quanto a incidéncia de contribuicbes previdenciarias e tributacdo de IPI, cujo entendimento da
Companhia a partir de 2010, com base em opinido de seus consultores juridicos, € por provavel
expectativa de perda.

Os processos judiciais nos quais a Companhia figurava como parte e foram avaliados pelos seus
consultores legais como sendo de risco possivel montam em 30 de junho de 2018 no valor
aproximado de R$ 236.504 (R$ 250.502 em 31 de dezembro de 2017). Tais processos envolvem
principalmente autuacdes de autoridades fiscais por revisbes nas apuragdes de impostos, como
IRPJ, CSLL, ICMS, PIS/COFINS, IPI, CPMF e INSS, e também ag¢gdes impetradas pela Companhia
como autora questionando critérios e bases de apuracao para tributos recolhidos.

Trabalhistas - consistem, principalmente, em reclamacdes de ex-colaboradores relacionadas a
disputas sobre o montante de compensacao pago sobre demissodes, horas extras, pagamento de
adicionais por transferéncias, entre outros, nao existindo processos de valor individualmente
relevante.

Em 30 de junho de 2018, a Companhia possuia processos trabalhistas com probabilidade de perda
possivel que totalizavam R$ 9.983 (R$ 11.870 em 31 de dezembro de 2017), todos com a mesma
natureza das causas provaveis.

Civeis e outras - representam, principalmente, agdes pleiteando danos morais, materiais e
processos investigatorios de alteracoes nas especificacées de produtos da Companhia.

De acordo com os assessores juridicos, 0s processos cujas probabilidades de perda séao

classificadas como possivel montam em 30 de junho de 2018 no valor de R$ 3.136 (R$ 3.082 em
31 de dezembro de 2017), todos com a mesma natureza das causas provaveis.
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A movimentacao da provisao para demandas judiciais € demonstrada a seguir:

Provisao para
demandas judiciais

Em 1° de janeiro de 2017 44173
Constituicao de provisao 5.238
Transferéncia para contas a pagar (1.524)
Processos baixados (19.220)
Atualizagdes (inclusive monetarias) 187

Em 31 de dezembro de 2017 28.854
Constituicao de provisao 1.111
Transferéncia para contas a pagar (1.136)
Processos baixados (141)
Atualizagdes (inclusive monetarias) (431)

Em 30 de junho de 2018 28.257

20. Imposto de renda e contribuigao social

a) Impostos diferidos

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos nas
demonstragdes financeiras, dado o direito exequivel legalmente de compensar os ativos
fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes, e considerando que os impostos de
renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela
mesma autoridade tributavel, que faculta a liquidagao dos saldos numa base liquida.

Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue conforme sua origem:

Diferido ativo Diferido passivo
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Prejuizos fiscais de imposto de renda 42.189 38.654 - -
Bases negativas de contribuigado social 17.032 15.760 - -
Diferengas temporarias

Proviséo para demandas judiciais 10.417 10.620 - -

Proviséo para acordos comerciais 5.056 5.291 - -

Provisdo para devedores duvidosos 4.289 4.279 - -

Outras diferengas temporarias 4.315 5.699 - -
Ajuste de avaliagéo patrimonial - - 11.101 11.555
Reserva de reavaliagdo - - 14.794 15.411
Total 83.298 80.303 25.895 26.966
Ativo liquido total 57.403 53.337 - -

Com base no estudo técnico das proje¢oes de resultados tributaveis computados de acordo
com o CPC 32 e IAS 12, a Companhia estima recuperar o crédito tributavel decorrente de
prejuizos fiscais de imposto de renda e base negativa de contribuicdo social nos seguintes
exercicios:
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b)

30/06/2018
2018 (a partir de 1° de julho) 3.453
2019 8.754
2020 10.094
2021 12.434
2022 14.881
2023 9.606
Total 59.222

Ao fim do periodo os créditos tributarios registrados acima possuem prazo de aproveitamento
em até seis anos. Sua realizagdo esta suportada pelo orcamento revisado de 2018 e as
ultimas projegdes de resultados para os proximos anos, as quais sinalizam margens liquidas
positivas e base de calculo tributavel de imposto de renda e contribui¢cao social futura.

O passivo de imposto diferido € decorrente basicamente de reavaliacbes do ativo imobilizado
realizadas em exercicios anteriores, assim como sobre o custo atribuido do ativo imobilizado
registrado na data de transicao dos CPC'’s e IFRS’s. A realizagdo desses impostos diferidos
esta vinculada a realizacao por depreciacéo ou alienacado dos correspondentes bens.

A estimativa de quando esses valores serao realizados segue a vida util do ativo imobilizado,
de 3 a42 anos.

Reconciliacdo do imposto de renda e da contribuicdo social

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuigdo social estd demonstrada a seguir:

30/06/2018 30/06/2017
Lucro/(prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢éo social (13.040) (6.366)
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquotas nominais (34%) 4.434 2.164
Ajuste para calculo da aliquota efetiva
Adicdes e exclusdes, liquidas - diferengas permanentes (368) (203)
Imposto de renda e contribui¢do social 4.066 1.961
Corrente - (971)
Diferidos 4.066 2.932
Aliquota efetiva - % 31,18 30,80

21. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o capital integralizado é de R$ 52.658.

O capital é representado por 16.918 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

b) Ajustes de avaliac&do patrimonial e reserva de reavaliacéo

A composicao dos ajustes de avaliacado patrimonial é formada pelo custo atribuido do ativo
imobilizado registrado no momento de transi¢cdo para as novas praticas contabeis (CPC’s e

Versdo: 1
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23.

IFRS’s), incluindo saldo de reserva de reavaliagao sobre o ativo imobilizado efetuada em anos
anteriores.

c) Dividendos

O estatuto social assegura um dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% do lucro
liquido de cada exercicio, ajustado conforme a legislacao societaria. A Assembleia Geral de
Acionistas pode deliberar também sobre a distribuicdo de resultados na forma de pagamentos
de juros sobre capital préprio, nos termos da legislagao vigente.

d) Lucro por ac&o basico e diluido

O resultado por acao basico e diluido foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel
aos acionistas controladores em 30 de junho de 2018 e 2017. Como ndo houve movimentagao
na quantidade de agdes emitidas, o calculo efetuado pela Companhia ndo apresentou
quantidades de a¢des dilutivas, sendo o lucro diluido por agéo igual ao lucro basico por agao.
A Companhia nao possui nenhum instrumento financeiro que possa diluir suas acdes e ser
considerado no calculo.

30/06/2018 30/06/2017
Prejuizo do periodo (8.974) (4.405)
Acdes em circulagao no final do periodo 16.918 16.918
Prejuizo por lote de mil agdes do capital social no fim do periodo
-R$ (530,44) (260,37)
Receita liquida das vendas
30/06/2018 30/06/2017
Receita bruta de vendas
No mercado interno 844.651 836.676
No mercado externo 56.053 43.237
Impostos sobre vendas e outras dedugdes (186.741) (181.475)
Incentivos fiscais 4.631 3.801
Devolugdes e cancelamentos (10.908) (15.085)
Receita liquida de vendas 707.686 687.154

Informagoées por segmento de negécios

As informagdes por segmento de negdcios estdo sendo apresentadas conforme a Administragao
definiu a estrutura de gerenciamento operacional e com base nos relatérios utilizados pelos
principais tomadores de decisdo da Companhia, revisados pela Diretoria executiva. Esta efetua
sua analise do negécio segmentando-o sob a perspectiva de resultado e a dtica de linhas de
produto e canais de comercializagao, a fim de avaliar o desempenho e alocar novos recursos de
investimentos.

As informagdes sobre os negocios somente consideram as transagdes e saldos diretamente
atribuiveis aos segmentos, e que podem ser alocados em bases razoaveis, razdo pela qual
restringem-se a apuragdo do resultado operacional antes do resultado financeiro e né&o
contemplam itens do ativo e passivo e receitas e despesas financeiras, bem como o imposto de
renda e contribuicdo social correntes e diferidos, em fungcdo de a administragdo dos segmentos
nao ocorrer separadamente nesse nivel de detalhes e nao ser possivel a sua atribuicdo a cada
um desses segmentos de forma objetiva.

Versdo: 1
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As informagdes por segmento de negdcios, revisadas pela Diretoria executiva e correspondentes
aos periodos findos em 30 de junho de 2018 e 2017, sdo as seguintes:

a) Para o periodo findo em 30 de junho de 2018:

Produtos de Demais
Descrigao consumo negocios (*) Corporativo Total
Receita liquida das vendas 549.414 158.272 - 707.686
Custo dos produtos vendidos (350.242) (122.598) - (472.840)
Lucro bruto 199.172 35.674 - 234.846
Margem bruta % 36,3% 22,5% - 33,2%
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (142.523) (22.668) - (165.191)
Gerais e administrativas - - (32.223) (32.223)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas - - (3.004) (3.004)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado
financeiro 56.649 13.006 (35.227) 34.428
(*) Vide nota explicativa 1.a — Contexto operacional.
b) Para o periodo findo em 30 de junho de 2017:
Produtos de Demais
Descrigao consumo negocios (*) Corporativo Total
Receita liquida das vendas 528.936 158.218 - 687.154
Custo dos produtos vendidos (321.349) (109.824) - (431.173)
Lucro bruto 207.587 48.394 - 255.981
Margem bruta% 39,2% 30,6% 37,3%
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (138.365) (22.423) - (160.788)
Gerais e administrativas - - (40.735) (40.735)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas - (2.082) (2.082)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado
financeiro 69.222 25.971 (42.817) 52.376

(*) Vide nota explicativa 1.a — Contexto operacional.

Custos e despesas por natureza

A Companhia apresentou a demonstragéo do resultado utilizando uma classificacdo dos custos e
despesas baseada nas suas funcdes. As informacbes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstragao do resultado em 30 de junho de 2018 e 2017 sao apresentadas a

sequir:
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Matérias-primas e materiais de consumo
Despesa com salarios e encargos
Despesa com fretes

Despesas variaveis de vendas

Despesa com agua, telefone, energia elétrica e gas
Depreciagao e amortizagao

Despesa com tributos

Despesas com aluguel

Despesas com transportes

Provisdo para perda nos estoques
Provisdo para devedores duvidosos
Despesas com seguro

Outras despesas

Custo total dos custos dos produtos vendidos, despesas de
vendas e despesas administrativas

Custo dos produtos vendidos
Despesas de vendas

Despesas administrativas

Resultado financeiro

Aplicagdes financeiras
Atualizagdo monetaria de créditos tributarios
Juros sobre créditos a receber
Ganhos com derivativos (swap de caAmbio)
Atualizacao de créditos com partes relacionadas
Outras

Total das receitas financeiras

Juros e despesas com empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros sobre as contas a pagar e com aquisi¢cdo de insumos (celulose)
Custo de transagao
Despesas bancarias com cobrangas e IOF
Juros com operagbes de cessao
Perda com derivativos (swap de cambio)
Outras
Total das despesas financeiras

Empréstimos e financiamentos
Outros ativos e passivos - liquidos
Total das variagdes cambiais

Resultado financeiro, liquido

Compromissos

Versdo: 1

30/06/2018 30/06/2017

(357.896) (310.758)
(95.054) (110.139)
(71.692) (65.994)
(47.637) (46.849)
(50.319) (49.685)
(24.747) (25.579)
(2.299) (1.192)
(10.497) (10.234)
(2.808) (2.473)
(5) (433)
(30) (98)
(2.804) (3.020)
(4.466) (4.768)
(670.254) (631.222)
(472.840) (431.173)
(165.191) (160.788)
(32.223) (39.261)

30/06/2018 30/06/2017

88 1.987

1.861 2.934

317 279

449 1.789

424 686

754 -

3.893 7.675

(19.115) (40.054)

(4.245) (6.008)

(3.317) (1.499)

(384) (759)

(5.543) (7.212)

- (1.131)

(3.181) (7.502)

(35.785) (64.165)

(18.457) (3.273)

2.881 1.021

(15.576) (2.252)

(47.468) (58.742)

A Companhia possui compromissos nas datas dos balancos decorrentes principalmente de
contratos de aquisicdo de produtos, insumos e servigos, aluguéis de imoveis e arrendamento
operacional. Os valores correspondentes a esses compromissos nao estao refletidos no balanco
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patrimonial. Os desembolsos futuros assumidos em decorréncia dos principais contratos séo

demonstrados como segue (incluindo estimativas):

30/06/2018 31/12/2017

Celulose

Dentro de um ano 240.000 240.000

Mais de um ano e menos de cinco anos 20.000 140.000
Aluguéis de imoveis

Dentro de um ano 21.691 20.580

Mais de um ano e menos de cinco anos 98.402 96.375

Mais de cinco anos 164.926 163.758
Energia elétrica/térmica

Dentro de um ano 98.742 120.264

Mais de um ano e menos de cinco anos 38.610 77.220
Total dos compromissos 682.371 858.197

27. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos, passivos e resultado envolvendo partes relacionadas e a
remuneracgao de profissionais-chave da Administracao estdo apresentados a seguir:

a) Saldos e transagdes com partes relacionadas

30/06/2018 31/12/2017
Ativo nao circulante

Partes relacionadas - direitos creditérios
HIM Participagdes S.A. (i) 6.891 6.679
MAINA Participacdes S.A. (i) 6.892 6.680
Santher Argentina S.A (ii) 377 377
(-) Proviséo devedores duvidosos (iv) (377) (377)
13.783 13.359

Outras contas a pagar (aluguéis) (iii)
Qualyservice Empreendimentos Imob. Spe Ltda. 1.118 732
HPE Projetos Imobiliarios Spe Ltda. 303 400
PMH Participagdes Ltda. - 24
RMH Participagdes Ltda. - 24
1.421 1.180
Passivo nao circulante

Empréstimos e financiamentos (nota 13)
Qualyservice Empreendimentos Imob. Spe Ltda.(v) 9.000 6.866
HPE Projetos Imobiliarios Spe Ltda.(v) 6.263 4.712
PMH Participagdes Ltda.(v) 371 276
RMH Participacdes Ltda.(v) 371 276
Mutuo com acionistas (vi) 1.922 1.852
17.927 13.982
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30/06/2018 30/06/2017
Demonstracao do resultado
Despesa com vendas (iii)
Qualyservice Empreendimentos Imob. Spe Ltda. (6.755) (6.709)
Despesas gerais e administrativas (iii)
HPE Projetos Imobiliarios Spe Ltda. (2.774) (2.399)
PMH Participagdes Ltda. (119) (164)
RMH Participagdes Ltda. (119) (164)
(3.012) (2.727)
Receitas financeiras (i)
HIM Participagdes S.A. 212 343
MAINA Participagdes S.A. 212 343
424 686
Despesas financeiras
Qualyservice Empreendimentos Imob. Spe Ltda.(v) (310) -
HPE Projetos Imobiliarios Spe Ltda.(v) (188) -
PMH Participagdes Ltda.(v) (12) -
RMH Participagdes Ltda.(v) (12) -
Mutuo com acionistas (69) (106)
(591) (106)
(9.934) (8.856)

Versdo: 1

(M

(i)

Refere-se a: (a) créditos pela cessdo em carater irrevogavel aos acionistas controladores, GHP Participagdes S.A. e H3
Participagbes S.A., de direitos creditorios sobre agdo judicial em fase de execugdo movida contra as Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras, decorrentes de diferengas de corre¢do monetaria e juros dos valores recolhidos como
empréstimo compulsério sobre faturas de energia elétrica, com base na Lei n° 4.152/62. A Companhia recebeu em fevereiro
de 2015, parte dos valores (R$ 13.239, considerado em 31/12/2014 no curto prazo), sendo que a quitagdo do saldo
remanescente dar-se-a em quatro parcelas semestrais e sucessivas, com vencimento a partir de 2020 e sujeitas a atualizagéo
monetaria pela variagdo de 100% CDI, apropriada no resultado em receitas financeiras. Em 30 de novembro de 2016, as
empresas GHP Participagdes S.A. e H3 Participagbes S.A cederam e transferiram os créditos as cessionarias Maina
Participagdes S.A. e HIM Participagbes S.A., respectivamente, as quais assumiram integralmente a divida de forma definitiva,
irrevogavel e irretratavel.

Corresponde a empréstimos de mutuo para cobertura de despesas gerais da controlada que se encontram inativas no
aguardo dos tramites judiciais para encerramento da controlada (vide comentarios na nota explicativa 10 - Investimentos).

(iii) Refere-se a locagao de imoveis para realizagédo de atividades operacionais da Companhia.

(iv) Corresponde a proviséo para perda relacionada aos empréstimos de mutuo para cobertura de despesas gerais da controlada

que se encontram inativas e em fase de encerramento da controlada (vide comentarios na nota explicativa 10 -
Investimentos).

(v) Ao longo do ano de 2017, como forma de aumentar sua liquidez, a Companhia em comum acordo com seus locadores,

deixou de realizar parte do pagamento dos aluguéis devidos. Em dezembro de 2017, foram firmados contratos de mutuo
entre as partes, estabelecendo a atualizagéo dos valores considerando a aplicagcdo de CDI + 4% a.a. até 23 de janeiro de
2018, 100% do CDI entre 24 de janeiro e 31 de dezembro de 2018, CDI + 2% a.a. em 2019 e 2020 e CDI + 4% a.a. a partir
de 2021. O vencimento da divida ocorrera em dezembro de 2022.

(vi) Em dezembro de 2016, acionistas concederam empréstimo @ Companhia no valor individual principal de R$ 800. Os valores

estéo sendo corrigidos a aplicagédo de CDI + 4% a.a. até 23 de janeiro de 2018, 100% do CDI entre 24 de janeiro e 31 de
dezembro de 2018, CDI + 2% a.a. em 2019 e 2020 e CDI + 4% a.a. a partir de 2021. O vencimento da divida ocorrera em
dezembro de 2022.

¢) Remuneracgdo de pessoal-chave de Administracao

@)

pessoal-chave da Administracio inclui os conselheiros e diretores. A remuneracéao total,

incluindo encargos sociais e beneficios, reconhecidos nos resultados dos exercicios findos
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em 30 de junho de 2018 e 2017, esta demonstrada a seguir:

30/06/2018 30/06/2017
Conselho de Administragéo
Vencimentos e encargos 4.607 11.102
Diretoria Executiva
Salarios e encargos 2.587 2.541
Participacdo em lucros e resultados - PLR - 752
Total 7.194 14.395

d) Compromisso de arrendamento operacional

Em 1° de outubro de 2014, a Companhia contratou uma operacao de arrendamento mercantil
de imovel (vide nota explicativa 26 - Compromissos) junto a parte relacionada Qualyservice
Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda. para fins comerciais, mais especificamente para a
armazenagem de mercadorias. Os pagamentos sdo mensais, e foram iniciados em meados
de 2015, pelo prazo de 20 anos. Desde que a Companhia tenha cumprido fiel e regularmente
as obrigacdes assumidas no contrato, tera direito a renovacao da locacao, nos termos dos
artigos 71 e seguintes da Lei n° 8.245/91, podendo, ainda, as partes acordarem
espontaneamente as condicdes em que se dara a renovacdo do presente contrato. A
Companhia determinou, com base em sua avaliagao dos termos e condi¢des do contrato e
conforme os critérios estabelecidos pelo CPC 06 (R1) - Operagdes de Arrendamento Mercantil
e IAS 17 - Leases, que se trata de um arrendamento mercantil operacional.

e) Identificacdo das partes relacionadas

Exceto pelas transa¢des com acionistas, as demais partes relacionadas sao parte do mesmo
Grupo Econémico dos controladores finais.

28. Gestao de capital, risco financeiro e instrumentos financeiros
28.1. Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade
de continuidade oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora a estrutura do capital com base no indice de alavancagem financeira,
correspondente a divida liquida dividida pelo capital total, e a ajusta considerando as
mudangas nas condi¢des econOmicas. A divida liquida compreende os saldos dos
empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros passivos, deduzidos
pelas disponibilidades de caixa e equivalentes de caixa e mais instrumentos financeiros
ativos. O capital total é apurado por meio da soma do patriménio liquido com a divida liquida.

Nao houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos no periodo com relagcao
aos descritos nas informacdes contabeis intermediarias do periodo findo em 30 de junho de
2018 e do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Os indicadores estdo demonstrados a seguir:
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30/06/2018 31/12/2017
Empréstimos e financiamentos (Nota 13) 453.031 423.796
Debéntures (Nota 13) 129.407 129.848
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) (6.417) (10.605)
(-) Instrumentos financeiros ativos (Nota 5) (11.968) (17.644)
Divida liquida 564.053 525.395
Patriménio liquido (17.138) (8.164)
indice de alavancagem financeira 32,91 64,36

28.2. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expbe a diversos riscos financeiros: risco de mercado
incluindo risco de moeda, de valor justo, de taxa de juros, de fluxo de caixa, de preco, de
credito e de liquidez.

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relagéo a
transacdes e requer a diversificacdo de transacdes e contrapartidas. Nos termos dessa
politica, a natureza e a posigéo geral dos riscos financeiros € regularmente monitorada e
gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também
sdo revistos, periodicamente, os limites de crédito e a qualidade do hedge das contrapartes.

Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sdo protegidos quando é considerado
necessario suportar a estratégia corporativa ou quando é necessario manter o nivel de
flexibilidade financeira. A Diretoria Financeira examina e revisa informacdes relacionadas
com o gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e praticas
aplicadas no gerenciamento de risco.

a) Riscos com taxas de cambio

O risco associado com cambio decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer
em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais
faturados ou aumentem valores captados no mercado.

A maior parte da receita da Companhia ("concentragcédo de vendas") advém dos produtos
de consumo, sobretudo papel higiénico e papel toalha, e uma parcela significativa dos
insumos € a celulose ("concentragao de matéria-prima"). Caso o preco da celulose tenha
um acréscimo significativo e a Companhia ndo consiga repassar para os pregos de
venda esse aumento no custo ou reduzir custos operacionais para compensar esse
aumento, a margem operacional pode ser impactada.

Parte substancial das operac¢des de empréstimos em moeda estrangeira da Companhia
sdo Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC) e Pré-Pagamentos de Exportacao
(PPE), que também estao expostos a riscos com taxas de cambio.

Dessa forma, a Companhia entende que nao existem riscos significativos pela alteragédo

da taxa de cambio, uma vez que possui ativos e passivos em moeda estrangeira, o que
acaba proporcionando um hedge natural dentro das operacgoes.
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b) Exposicdo cambial liquida

Versdo: 1

c)

Em 30 de junho de 2018, a Companhia possuia ativos denominados em ddlar no
montante de R$ 33.277 (R$ 33.486 em 31 de dezembro de 2017).

Em 30 de junho de 2018, a Companhia apresentava o montante de R$ 136.385 em
moeda estrangeira na rubrica "Empréstimos e financiamentos" (R$ 200.075 em 31 de
dezembro de 2017), e R$ 5.165 na rubrica "Fornecedores" (R$ 4.028 em 31 de
dezembro de 2017). A variagcdo cambial liquida decorrente das dividas e créditos até 30
de junho de 2018 foi negativa no montante de R$ 15.576 (negativa no montante de R$
2.252 em 30 de junho de 2017).

i) Exposigdo cambial liquida da Companhia em 30 de junho de 2018:

Ativo Passivo
Instrumentos Empréstimos e Exposigcao
Exposigao cambial financeiros Clientes Fornecedores financiamentos cambial liquida
Exposicdo em USD
Délar norte-americano 2.510 6.120 (1.339) (35.371) (28.080)
Valores convertidos
em reais 9.680 23.597 (5.165) (136.385) (108.273)
i) Exposigcdo cambial liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2017:
Ativo Passivo
Instrumentos Empréstimos e Exposigao
Exposigao cambial financeiros  Clientes Fornecedores financiamentos cambial liquida
Exposicdo em USD
Délar norte-americano 3.962 6.161 (1.218) (60.482) (51.577)
Valores convertidos
em reais 13.106 20.380 (4.028) (200.075) (170.617)

Analise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de analise de sensibilidade sobre
empréstimos e financiamentos, instrumentos financeiros e aplicagdes financeiras em 30
de junho de 2018, que demonstra os riscos que podem gerar flutuagdes significativas
para a Companhia, com cenario mais provavel (cenario 1) segundo avaliagcédo efetuada
pela Administracdo, considerando a data de vencimento de cada operagcdo de
empréstimos e financiamentos e utilizando as taxas referenciais da BM&F Bovespa. Ja
para as aplicacées financeiras, como nao tém data de vencimento, consideramos com
cenario mais provavel (cenario |) a curva do délar de fechamento na data de publicagao
dessas demonstragdes financeiras, conforme taxas referenciais da BM&F Bovespa.

Adicionalmente, dois outros cenarios sdo demonstrados, nos termos determinados
pela CVM, por meio da Instrugdo n°® 475/08, a fim de apresentar 25% e 50% de
deterioracao na variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios Il e Ill).
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(i) Empréstimos e financiamentos e aplica¢ées financeiras
Risco Operacgéo Descrigao Cenario | Cenarioll  Cenario lll
Taxa do ddlar Empréstimo Variagdo do ddlar 15.120 (15.503) (46.126)
Total perdas liquidas em comparagao ao cenario | (30.623) (61.246)
d) Risco com taxas de juros
O risco relacionado as taxas de juros provém da flutuagcdo dos juros de mercado. A
exposi¢do da Companhia deriva de financiamentos do BNDES corrigidos pela TJLP, e
de empréstimos e aplicagdes financeiras atualizadas com base no CDI. A variagao
desfavoravel nas taxas de juros pode afetar negativamente as despesas financeiras.
Taxa de juros I I 11 v \4
Exposi¢io efetiva em
Exposicio patrimonial RS Risco 30/06/2018 Provavel +25% +50% -25% -50%
Passivo
Empréstimos, financiamentos ¢ 5,5 Variagao 6,39% 29473 36.842 44210  22.105 14.737
e Debéntures do CDI
Empréstimos ¢ financiamentos 121,195 Y 212680 1,87% 2.268 2.835 3.402 1.701 1.134
da Libor
Efeito no resultado 7.935 15.871 (7.935) (15.871)
Ativo
Aplicagdes financeiras 11,968 ariacao 6,39% 765 956 1.147 574 382
do CDI
Efeito no resultado 191 382 191) (382)

e) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia esta intimamente associada ao nivel de risco de
crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificacao de
sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negdcios e
limites individuais de posicao, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais
riscos de inadimpléncia das contas a receber. Vide nota explicativa 6 — Contas a receber
para maiores detalhes sobre os saldos.

Também, a Administracdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as
instituicdes financeiras, procura diversificar suas operagcées em instituicdes de primeira
linha. Vide notas explicativas 4 — Caixa e equivalentes de caixa e 5 — Instrumentos
financeiros para maiores detalhes sobre os saldos.
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f) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia n&o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume
entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, séo
estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas
pela area de Finangas e Controladoria.

g) Qualidade do crédito dos ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia sdo compostos principalmente pelo saldo de caixa
e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e contas a receber de clientes e
partes relacionadas. O caixa da Companhia esta aplicado nas maiores instituicoes
financeiras do Brasil - todas de primeira linha e com reduzido risco de crédito, e os
recebiveis sdo compostos principalmente pelo saldo de contas a receber.

h) Identificac&o e valorizagdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, todos registrados em contas
patrimoniais, com destaque para aplicagdes financeiras, duplicatas a receber de
clientes, contas a pagar a fornecedores, empréstimos, financiamentos e debéntures.
Nao houve no periodo findo em 30 de junho de 2018 alteragbes na gestdo desses
instrumentos, caracteristicas ou fatores de risco com cambio, taxas de juros, crédito,
liquidez, derivativos ou de negocio relacionados comparativamente a esses
instrumentos das demonstracdes financeiras anuais de 31 de dezembro de 2017.

i) Derivativos

Os instrumentos derivativos contratados pela Companhia ndo sao utilizados com o
objetivo principal de gerar ganhos financeiros, ndo possuem alavancagem e tém o
propésito de proteger suas operagdes contra os riscos de flutuagcado de moeda e cambio.
A Companhia contratou operagoes de swap de cambio atrelados a algumas operagoes
de empréstimos em moeda estrangeira e aplicou o hedge de fluxo de caixa na
contabilizacdo dessas operacoes.

Em 30 de junho de 2018 e 2017, as operagdes contratadas estao registradas pelo valor
justo e geraram no periodo findo em 30 junho de 2018 um ganho liquido no montante
de R$ 449 (ganho liquido de R$ 658 no periodo findo em 30 de junho de 2017),
registrados em resultado financeiro liquido.

j) Valor justo e classificacdes dos instrumentos financeiros

Encontra-se a seguir uma comparacgao do valor contabil e valor justo dos ativos e passivos
financeiros da Companbhia:
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Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros
Contas a receber

Partes relacionadas

Total

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Debéntures

Instrumentos financeiros

Total
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Versdo: 1

Hierarquia de Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo

Valor justo 30/06/2018 30/06/2018 31/12/2017 31/12/2017
Nivel 2 6.417 6.417 10.605 10.605
Nivel 2 11.968 11.968 17.644 17.644
Nivel 2 138.615 138.615 98.747 08.747
Nivel 2 13.783 13.783 13.359 13.359
170.783 170.783 135.561 135.561
Nivel 2 453.031 373.803 423.796 421.999
Nivel 2 223.507 223.507 222.760 222.760
Nivel 2 129.407 129.407 129.848 129.848
Nivel 2 - - - -
805.945 726.717 776.404 774.607

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de

instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

Nivel 1: pregos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;

Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o

valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;

Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Os derivativos com movimentagdo em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017 sao
classificados como Nivel 2.

A classificagao dos instrumentos financeiros em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de
2017 esta apresentada no quadro a seguir, € ndo existem instrumentos financeiros
classificados em outras categorias além das informadas:

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros
Contas a receber
Partes relacionadas

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Debéntures
Instrumentos financeiros

Total

Valor justo
através do Custo Total em 30 de
Nota resultado amortizado junho de 2018
4 - 6.417 6.417
5 11.968 - 11.968
6 - 138.615 138.615
27 - 13.783 13.783
11.968 158.815 170.783
13 - 453.031 453.031
14 - 223.507 223.507
13 - 129.407 129.407
5 - - -
- 805.945 805.945
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Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos financeiros
Contas a receber
Partes relacionadas

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Debéntures
Instrumentos financeiros

Total

29. Cobertura de seguros

Valor justo Total em 31 de

através do Custo dezembro de

Nota resultado amortizado 2017
4 - 10.605 10.605
5 12.850 - 12.850
6 - 98.747 98.747
27 - 13.359 13.359
12.850 122.711 135.561

13 - 423.796 423.796
14 - 222.760 222.760
13 - 129.848 129.848
5 - - -
- 776.404 776.404

Versdo: 1

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os
riscos, proporcionando um tratamento unico e uniforme, buscando no mercado, coberturas
compativeis com seu porte e suas operagdes. As coberturas foram contratadas pelos montantes
a seguir indicados, considerados suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacao

de seus consultores de seguros.

Em 30 de junho de 2018, a Companhia possuia as seguintes principais apodlices de seguro

contratadas com terceiros:

Ramo Importancia segurada

Danos materiais, quebra de maquinas e lucros

Responsabilidade civil

O Conselho de Administragao

José Rubens de La Rosa
Presidente

Marcelo Schmidt
Diretor Financeiro

Edmilson Botario de Barros
Contador CRC - 1SP223429/0-1

3.510.893

10.000
45.000
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais-ITR

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Santher — Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagées Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2018, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, para os periodos de trés
e seis meses findo naquela data e das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstracéo Intermediaria e IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e IAS 34, emitida pelo IASB aplicavel a elaboragao de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As informacgdes contabeis intermediarias relativas as demonstragbes do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo seis meses
findo em 30 de junho de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, apresentadas como informacéo
suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a revisdo das
informacdes trimestrais - ITR da Companhia. Para a formagéo de nossa concluséo, avaliamos se essas demonstragdes estao
reconciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragédo do Valor Adicionado. Com base em
nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informacdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Marcelo Pereira Gongalves
Contador CRC 1SP220026/0-3
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Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgao Equivalente

Nos termos da Instrugdo CVM no. 480/2009, o Conselho Fiscal declara que revisou, discutiu e concorda com estas Informagdes
contabeis intermediarias e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente as mesmas.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

Nos termos da Instrugdo CVM no. 480/2009, os Diretores da Companhia declaram que revisaram, discutiram e concordam com estas
Informagbes Contabeis Intermediarias e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente as mesmas.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Nos termos da Instrugdo CVM no. 480/2009, os Diretores da Companhia declaram que revisaram, discutiram e concordam com estas
Informagbes Contabeis Intermediarias e com as opinides expressas no parecer dos Auditores Independentes referente as mesmas.
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