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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A. Versdo : 1

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2018
Do Capital Integralizado

Ordinarias 262.128.900
Preferenciais 0
Total 262.128.900

Em Tesouraria

Ordinarias 1.785.100
Preferenciais 0
Total 1.785.100
#Error
#Error
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 2.282.998 1.669.060
1.01 Ativo Circulante 456.887 41.416
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 126.497 5.917
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 309.303 22.919
1.01.02.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 309.303 22.919

Resultado
1.01.02.01.02 Titulos Designados a Valor Justo 309.303 22.919
1.01.03 Contas a Receber 169 38
1.01.03.01 Clientes 169 38
1.01.06 Tributos a Recuperar 18.958 10.382
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 18.958 10.382
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.960 2.160
1.01.08.03 QOutros 1.960 2.160
1.02 Ativo Nao Circulante 1.826.111 1.627.644
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.317.935 966.263
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 1.300.000 800.000
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 1.300.000 800.000
1.02.01.07 Tributos Diferidos 1.589 0
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 1.589 0
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 0 156.838
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 0 156.838
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 16.346 9.425
1.02.01.10.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 16.346 9.425
1.02.02 Investimentos 508.176 661.381
1.02.02.01 Participagdes Societarias 508.176 661.381
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 508.176 661.381
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 2.282.998 1.669.060
2.01 Passivo Circulante 327.628 22.612
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 20.799 1.356
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 20.799 1.356
2.01.02 Fornecedores 107 529
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 106 529
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1 0
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 1.440 306
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.440 306
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 43 43
2.01.03.01.02 Imposto e Contribuicbes a Pagar 1.397 263
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 305.038 20.174
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 305.038 20.174
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 305.038 20.174
2.01.05 Qutras Obrigagbes 244 247
2.01.05.02 QOutros 244 247
2.01.05.02.04 Outros contas a Pagar 244 247
2.02 Passivo Nao Circulante 1.299.865 800.129
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.295.234 795.498
2.02.01.02 Debéntures 1.295.234 795.498
2.02.03 Tributos Diferidos 4.631 4.631
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 4631 4.631
2.03 Patrimonio Liquido 655.505 846.319
2.03.01 Capital Social Realizado 862.887 862.887
2.03.02 Reservas de Capital 505.433 514.084
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -18.106 -23.634
2.03.02.07 Reserva de Capital 523.539 537.718
2.03.04 Reservas de Lucros 570 570
2.03.04.01 Reserva Legal 570 570
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -621.993 -469.304
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -91.392 -61.918
2.03.06.01 Ajuste de Avaliacdo Patrimonial -91.392 -61.918
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2018 a 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -191.322 -128.984 -14.361 -3.921
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.183 -19.658 -2.780 -9.552
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 7.825 7.825
3.04.05.03 Outras Despesas 0 0 7.825 7.825
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -186.139 -109.326 -19.406 -2.194
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -191.322 -128.984 -14.361 -3.921
3.06 Resultado Financeiro -1.675 -2.419 -6.154 -8.210
3.06.01 Receitas Financeiras 32.505 79.979 76 682
3.06.01.01 Receitas Financeiras 32.505 79.979 76 682
3.06.02 Despesas Financeiras -34.180 -82.398 -6.230 -8.892
3.06.02.01 Despesas Financeiras -34.180 -82.398 -6.230 -8.892
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -192.997 -131.403 -20.515 -12.131
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro 311 3.942 0 0
3.08.01 Corrente 311 3.942 0 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -192.686 -127.461 -20.515 -12.131
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -192.686 -127.461 -20.515 -12.131
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,74126 -0,49026 -0,07883 -0,04663
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -0,73202 -0,48552 -0,07748 -0,04588
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2018 a 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017

4.01 Lucro Liquido do Periodo -192.686 -127.461 -20.515 -12.131

4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -2.550

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -192.686 -127.461 -20.515 -14.681

PAGINA: 5 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -26.873 -9.314
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 59.426 -528
6.01.01.01 Lucro Liquido -127.461 -12.131
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 109.326 2.194
6.01.01.04 Impostos Diferidos -3.942 0
6.01.01.05 Amortizacao custo de transagdo das debéntures 2.958 0
6.01.01.08 Juros e Variagdo Cambial, Liquida 74.171 7.817
6.01.01.10 Opcéao de compra de agdes 4.374 1.592
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.537 -6.612
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -131 84
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -8.149 865
6.01.02.04 Demais Ativos 154 -8.299
6.01.02.05 Depositos Judiciais 185 47
6.01.02.06 Fornecedores e Demais Contas a Pagar 5.991 1.484
6.01.02.07 Impostos e Contribuicdes a Pagar 3.487 -199
6.01.02.09 Imposto de Renda e Contribui¢géo Social a Pagar 0 -594
6.01.03 QOutros -87.836 -2.174
6.01.03.03 Juros Pagos -87.836 -2.174
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -647.854 -746.854
6.02.02 Adigbes ao Ativo Intangivel -147 -46
6.02.04 Mutuos Concedidos na Partes Relacionadas 0 -28.626
6.02.05 Mutuos Recebidos de Partes Relacionadas 0 105.500
6.02.08 Juros recebidos sobre debéntures privadas 87.836 0
6.02.09 Juros pagos sobre debéntures privadas -74.171 0
6.02.10 Venda de participagao em controladas 156.838 0
6.02.12 Adiantamento para futuro aumento capital -8.210 0
6.02.14 Ativos financeiros -800.000 -800.000
6.02.16 Aumento de capital em controladas -15.000 -33.000
6.02.19 Dividendos e Juros sobre capital préprio 5.000 9.318
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 795.307 756.919
6.03.01 Captagdo de Empréstimos e Financiamentos 795.307 792.011
6.03.07 Acdes em tesouraria 0 -35.092
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 120.580 751
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5.917 1.089
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 126.497 1.840

PAGINA: 6 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 862.887 514.654 0 -469.304 -61.918 846.319
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 862.887 514.654 0 -469.304 -61.918 846.319
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 -8.651 0 0 0 -8.651
5.04.03 Opgodes Outorgadas Reconhecidas 0 4.766 0 0 0 4.766
5.04.05 Agbes em Tesouraria Vendidas 0 5.528 0 0 0 5.528
5.04.08 Plano de Opcéo de Compra de Agbes 0 -5.528 0 0 0 -5.528
5.04.10 Reclassificagéo para passivo financeiro das agdes 0 -13.417 0 0 0 -13.417
liquidaveis em caixa

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -152.689 -29.474 -182.163
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -127.461 0 -127.461
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -25.228 -29.474 -54.702
5.05.02.06 Transagdes com acionistas ndo controladores 0 0 0 0 -29.474 -29.474
5.05.02.07  Adog&o inicial do CPC 47 - Reconhecimento de receita 0 0 0 -28.005 0 -28.005
5.05.02.08 Adocéo inicial do CPC 48 - Instrumentos Financeiros 0 0 0 2.777 0 2.777
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 862.887 506.003 0 -621.993 -91.392 655.505
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 852.868 531.425 0 -480.128 -70.212 833.953
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 852.868 531.425 0 -480.128 -70.212 833.953
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 10.019 -34.648 0 0 0 -24.629
5.04.01 Aumentos de Capital 10.019 0 0 0 0 10.019
5.04.02 Gastos com Emisséo de Ac¢des 0 444 0 0 0 444
5.04.09 Recompra de Agdes em Tesouraria 0 -35.092 0 0 0 -35.092
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.131 24.477 12.346
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -12.131 0 -12.131
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 24.477 24.477
5.05.02.06 Transagdes com acionistas ndo controladores 0 0 0 0 24.477 24.477
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 862.887 496.777 0 -492.259 -45.735 821.670
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
7.01 Receitas 0 7.825
7.01.02 Outras Receitas 0 7.825
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.169 -1.417
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.169 -1.417
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.169 6.408
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.169 6.408
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -29.347 -1.513
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -109.326 -2.195
7.06.02 Receitas Financeiras 79.979 682
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -30.516 4.895
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -30.516 4.895
7.08.01 Pessoal 3.022 2.068
7.08.01.01 Remuneracgao Direta 2.941 2.064
7.08.01.02 Beneficios 32 -15
7.08.01.03 F.G.T.S. 49 19
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 11.524 6.067
7.08.02.01 Federais 11.524 6.066
7.08.02.03 Municipais 0 1
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 82.399 8.892
7.08.03.01 Juros 82.399 8.892
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -127.461 -12.132
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -127.461 -12.132
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 4.016.549 3.749.169
1.01 Ativo Circulante 1.848.545 1.818.201
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 790.911 646.266
1.01.03 Contas a Receber 347.382 588.751
1.01.03.01 Clientes 347.382 588.751
1.01.04 Estoques 469.349 416.982
1.01.06 Tributos a Recuperar 215.418 142.743
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 215.418 142.743
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.262 5.532
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 21.223 17.927
1.01.08.03 Outros 21.223 17.927
1.02 Ativo Nao Circulante 2.168.004 1.930.968
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 310.427 213.491
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 11.078 0

Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 11.078 0
1.02.01.07 Tributos Diferidos 273.961 195.233
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 273.961 195.233
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 155 63
1.02.01.10 Qutros Ativos Nao Circulantes 25.233 18.195
1.02.01.10.03 Tributos Correntes a Recuperar 4,157 4.157
1.02.01.10.04 Depdsitos judiciais 6.657 5.815
1.02.01.10.05 Outros 14.419 8.223
1.02.02 Investimentos 10.427 130
1.02.02.01 Participagdes Societarias 10.427 130
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 10.427 130
1.02.03 Imobilizado 174.425 142.096
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 173.440 141.427
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 985 669
1.02.04 Intangivel 1.672.725 1.575.251
1.02.04.01 Intangiveis 826.368 765.923
1.02.04.01.02 Marcas e Patentes 373.015 356.496
1.02.04.01.03 Carteira de Clientes 225.693 202.987
1.02.04.01.04 Outros 218.665 176.727
1.02.04.01.05 Cessao de Direitos de Edigéao 8.995 29.713
1.02.04.02 Goodwill 846.357 809.328
1.02.04.02.01 Agio 846.357 809.328
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 4.016.549 3.749.169
2.01 Passivo Circulante 1.269.879 1.262.657
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 339.715 178.929
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 339.715 178.929
2.01.02 Fornecedores 431.836 464.833
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 429.071 462.433
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 64.504 131.558
2.01.02.01.02 Fornecedores Risco Sacado 364.567 330.875
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 2.765 2.400
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 35.862 15.782
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 33.361 13.957
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 22.120 5.110
2.01.03.01.02 Impostos e Contribuicdes a Recolher 11.241 8.847
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 2.501 1.825
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 338.502 468.871
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 33.764 106.345
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 33.764 106.345
2.01.04.02 Debéntures 304.738 362.526
2.01.05 Qutras Obrigagdes 123.964 134.242
2.01.05.02 Outros 123.964 134.242
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 821 818
2.01.05.02.05 Contas a Pagar por Aquisicéo de participagdo Societaria 23.710 10.770
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 99.433 122.654
2.02 Passivo Nao Circulante 2.088.386 1.637.568
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.782.315 1.409.153
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 160.412 188.807
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 160.412 188.807
2.02.01.02 Debéntures 1.621.903 1.220.346
2.02.02 Outras Obrigagdes 88.224 36.071
2.02.02.02 Outros 88.224 36.071
2.02.02.02.03 Impostos e Contribuicdes a Pagar 1.326 2.652
2.02.02.02.04 Contas a Pagar por Aquisi¢éo de Participagéo Societaria 50.691 31.467
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 36.207 1.952
2.02.03 Tributos Diferidos 178.448 164.948
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 178.448 164.948
2.02.04 Provisbes 39.399 27.396
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 39.399 27.396
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 11.550 11.131
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 20.934 15.994
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 6.915 271
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 658.284 848.944
2.03.01 Capital Social Realizado 862.887 862.887
2.03.02 Reservas de Capital 505.433 514.084
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -18.106 -23.634
2.03.02.07 Reserva de Capital 523.539 537.718
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2018 31/12/2017
2.03.04 Reservas de Lucros 570 570
2.03.04.01 Reserva Legal 570 570
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -621.993 -469.304
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -91.392 -61.918
2.03.06.02 Agio em Transacéo de Capital -91.392 -61.918
2.03.09 Participagao dos Acionistas Ndo Controladores 2.779 2.625
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cadigo da Descrigdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2018 a 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 403.847 1.338.940 381.927 1.123.616
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -233.620 -617.432 -181.148 -501.203
3.03 Resultado Bruto 170.227 721.508 200.779 622.413
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -366.557 -705.563 -168.201 -469.885
3.04.01 Despesas com Vendas -129.039 -324.882 -97.982 -272.384
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -241.842 -410.844 -77.454 -205.410
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.780 32.969 8.995 16.287
3.04.04.02 Outras Receitas 4.780 32.969 8.995 16.287
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -19 -6.230 -1.811 -8.466
3.04.05.03 Outras Despesas -19 -6.230 -1.811 -8.466
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -437 3.424 51 88
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -196.330 15.945 32.578 152.528
3.06 Resultado Financeiro -65.093 -157.840 -61.260 -183.536
3.06.01 Receitas Financeiras 13.661 46.639 12.780 47.363
3.06.01.01 Receitas Financeiras 13.676 46.235 12.718 47.301
3.06.01.02 Variagdo Cambial Receita -15 404 62 62
3.06.02 Despesas Financeiras -78.754 -204.479 -74.040 -230.899
3.06.02.01 Despesas Financeiras -78.752 -204.475 -74.092 -231.026
3.06.02.02 Variagdo Cambial Despesa -2 -4 52 127
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -261.423 -141.895 -28.682 -31.008
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 69.208 15.435 7.916 19.394
3.08.01 Corrente 16.628 -36.796 11.339 -1.515
3.08.02 Diferido 52.580 52.231 -3.423 20.909
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -192.215 -126.460 -20.766 -11.614
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -192.215 -126.460 -20.766 -11.614
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -192.686 -127.461 -20.515 -12.131
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 471 1.001 -251 517
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2018 a 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017

3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agado

3.99.01.01 ON -0,74126 -0,49026 -0,07883 -0,04663

3.99.02 Lucro Diluido por Agao

3.99.02.01 ON -0,73202 -0,48552 -0,07748 -0,04588
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigo da Descrigao da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2018 a 30/09/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -192.215 -126.460 -20.766 -11.614
4.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -2.550
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -192.215 -126.460 -20.766 -14.164
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -192.686 -127.461 -20.515 -14.681
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 471 1.001 -251 517
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 76.445 1.679
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 221.930 304.967
6.01.01.01 Lucro Liquido -126.460 -11.614
6.01.01.02 Depreciacdes e Amortizagbes 84.959 77.334
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.424 -88
6.01.01.04 Ganhos com Investimentos -826 0
6.01.01.05 Proviséo para Contingéncia 6.656 -5.876
6.01.01.06 Realizagdo de Imposto de Renda Diferido -52.231 -20.909
6.01.01.07 Provisao para Crédito de Liquidagdo Duvidosa 14.030 7.717
6.01.01.08 Juros e Variagdo Cambial, liquida 109.780 190.061
6.01.01.09 Provisao para Perdas com Investimentos 6.097 -351
6.01.01.10 Opcéao de compra de agdes 151.135 1.592
6.01.01.12 Baixa Liquida do Intangivel e Imobilizado 2.848 371
6.01.01.13 Participagao de nao controladores -1.001 0
6.01.01.14 Provisdo para Impairment de estoques 13.970 -2.208
6.01.01.15 Amortizacdo mais valia de estoques 10.134 60.848
6.01.01.17 Amortizagao custo de transagéo das debentures 6.263 8.090
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 36.867 -156.326
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 239.634 94.305
6.01.02.02 Estoques -50.712 -84.519
6.01.02.03 Impostos a Recuperar -78.491 -68.422
6.01.02.04 Demais Ativos -1.130 -7.599
6.01.02.05 Depdsitos Judiciais -679 226
6.01.02.06 Fornecedores e Demais Contas a Pagar -142.161 -122.643
6.01.02.07 Impostos e Contribuicdes a Pagar -4.272 427
6.01.02.09 Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 74.678 31.899
6.01.03 Outros -182.352 -146.962
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos -50.139 -9.586
6.01.03.03 Juros Pagos -132.213 -137.376
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -193.825 -110.290
6.02.01 Adigbes ao Ativo Imobilizado -40.985 -25.047
6.02.02 Adicdes ao Ativo Intangivel -69.599 -35.428
6.02.07 Aquisicado de Subsidiaria, Liquida do caixa adquirido -66.911 -12.331
6.02.08 Redugao de caixa e equivalentes de caixa por perda de -2.122 0
controle em entidade
6.02.09 Aquisigao participagdo minoritarios 0 -29.500
6.02.12 Adiantamento para futuro aumento capital -18 0
6.02.15 Juros ativos -295 0
6.02.17 Pagamento de Aquisicdo de participacédo societaria -3.653 -7.984
6.02.18 Ativos financeiros -10.242 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 262.025 176.932
6.03.01 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -750.517 -605.431
6.03.07 Empréstimos e financiamentos obtidos com instituicbes 1.014.161 817.455
financeiras
6.03.09 Dividendos pagos aos acionistas nao controladores -1.619 0
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
6.03.10 Acde em tesouraria 0 -35.092
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 144.645 68.321
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 646.266 604.338
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 790.911 672.659
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/09/2018

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 862.887 514.654 0 -469.304 -61.918 846.319 2.625 848.944

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 862.887 514.654 0 -469.304 -61.918 846.319 2.625 848.944

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -8.651 0 0 0 -8.651 0 -8.651

5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 4.766 0 0 0 4.766 0 4.766

5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 5.528 0 0 0 5.528 0 5.528

5.04.09 Plano de Opgéo de Compra de Agbes 0 -5.528 0 0 0 -5.528 0 -5.528

5.04.10 Reclassificagéo para passivo financeiro 0 -13.417 0 0 0 -13.417 0 -13.417
das agdes liquidaveis em caixa

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -152.689 -29.474 -182.163 154 -182.009

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -127.461 0 -127.461 1.001 -126.460

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 -25.228 -29.474 -54.702 -847 -55.549

5.05.02.06 Transagdes com acionistas nao 0 0 0 0 -29.474 -29.474 -847 -30.321
controladores

5.05.02.07  Adogé&o inicial do CPC 47 - 0 0 0 -28.005 0 -28.005 0 -28.005
Reconhecimento de receita

5.05.02.08 Adogéo inicial do CPC 48 - Instrumentos 0 0 0 2,777 0 2.777 0 2,777
Financeiros

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 862.887 506.003 0 -621.993 -91.392 655.505 2.779 658.284
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/09/2017

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Agdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 852.868 531.425 0 -480.128 -70.212 833.953 8.972 842.925
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 852.868 531.425 0 -480.128 -70.212 833.953 8.972 842.925
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 10.019 -34.648 0 0 0 -24.629 0 -24.629
5.04.01 Aumentos de Capital 10.019 0 0 0 0 10.019 0 10.019
5.04.02 Gastos com Emissao de Agoes 0 444 0 0 0 444 0 444
5.04.11 Recompra Agdes em Tesouraria 0 -35.092 0 0 0 -35.092 0 -35.092
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -12.131 24.477 12.346 -6.204 6.142
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -12.131 0 -12.131 517 -11.614
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 24.477 24.477 -6.721 17.756
5.05.02.06 Transagdes com acionistas nao 0 0 0 0 24.477 24.477 -6.721 17.756
controladores
5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 862.887 496.777 0 -492.259 -45.735 821.670 2.768 824.438
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 a 30/09/2018 01/01/2017 a 30/09/2017
7.01 Receitas 1.400.949 1.167.573
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.378.263 1.159.498
7.01.02 Outras Receitas 36.716 16.287
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -14.030 -8.212
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -566.402 -406.172
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -369.365 -223.812
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -197.003 -182.354
7.02.04 Outros -34 -6
7.02.04.01 Matérias Primas Consumidas -34 -6
7.03 Valor Adicionado Bruto 834.547 761.401
7.04 Retengdes -95.094 -138.184
7.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao -95.094 -138.184
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 739.453 623.217
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 49.663 47.451
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.424 88
7.06.02 Receitas Financeiras 46.235 47.301
7.06.03 QOutros 4 62
7.06.03.01 Variagao Cambial Ativa 4 62
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 789.116 670.668
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 789.116 670.668
7.08.01 Pessoal 433.367 246.818
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 363.493 192.228
7.08.01.02 Beneficios 40.651 36.519
7.08.01.03 F.G.T.S. 29.223 18.071
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 145.702 94.145
7.08.02.01 Federais 123.666 74.929
7.08.02.02 Estaduais 2.367 1.450
7.08.02.03 Municipais 19.669 17.766
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 336.507 341.319
7.08.03.01 Juros 204.475 231.026
7.08.03.02 Aluguéis 58.810 50.893
7.08.03.03 Outras 73.222 59.400
7.08.03.03.01 Variagdo Cambial Passiva -396 -127
7.08.03.03.02 Outros 6.097 0
7.08.03.03.03 Direitos Autorais 67.521 59.527
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -126.460 -11.614
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -127.461 -12.131
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 1.001 517
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Sao Paulo, 09 de novembro de 2018 — A SOMOS Educagdo S.A. (B3: SEDU3) divulga seus resultados do 32
trimestre de 2018 (“3T18”) e dos nove meses de 2018 (“9M18”). Os comentarios aqui incluidos referem-se aos
resultados consolidados, cujas comparacdes tém como base o mesmo periodo de 2017, conforme indicado.

Principais Indicadores — Consolidados

(RS mm) 3T18 3117 3T18/3T17 9M18 o9M17 9M18/9M17

Receita Liquida 403,8 381,9 5,7% 1.3389 1.123,6 19,2%
Lucro Bruto Ajustado 175,9 209,5 -16,0% 732,1 684,2 7,0%
Margem Bruta (%) 43,5% 54,8% -11p.p 54,7% 60,9% -6p.p
EBITDA Ajustado Il ? 66,7 72,7 -8,3% 385,9 334,4 15,4%
Margem EBITDA (%) 16,5% 19,0% -3p.p 28,8% 29,8% -1p.p
Lucro Liquido Ajustado ® 51,4 (2,2) N/A 235,7 85,9 174,5%
Geragdo Operacional de Caixa 258,8 148,6 74,1%
Divida Liguida 1.393,2  1.2683 9,8%

(1) Lucro Bruto Ajustado: R$5,6 milhdes de custo de amortizacdo de mais valia de aquisicdes no 3T18 (vs. R$8,7 milhdes no 3T17). R$10,6 milhdes de
custo de amortizacdo de mais valia de aquisicdes nos 9M18 (vs. R$61,7 milhdes nos 9M17).

(2) EBITDA Ajustado Il: R$204,2 milhdes de itens ndo recorrentes no 3T18 (vs. -R$6,3 milhdes no 3T17). R$212,8 milhdes de itens ndo recorrentes nos
9M18 (vs. R$1,7 milhdo nos 9IM17) e R$13,8 milhdes de despesas com plano de remuneragdo baseada em a¢des nos 9M18 (vs. zero nos 9M17).

(3) Lucro Liquido Ajustado: R$19,7 milhdes de custos e despesas de amortizagdo de mais valia de aquisicdes no 3T18 (vs. R$23,0 milhdes no 3T17);
R$204,2 milhdes de itens ndo recorrentes no 3T18 (vs. -R$6,3 milhdes no 3T17); e R$19,7 milhdes de diferencas tempordrias e outros ajustes de IR/CSLL
no 3T18 (vs. R$1,8 milhdo no 3T17). R$55,4 milhdes de custos e despesas de amortizagdo de mais valia de aquisicdes nos 9M18 (vs. R$104,6 milhdes
nos 9M17); R$212,8 milhdes de itens ndo recorrentes nos 9IM18 (vs. R$1,7 milhdo nos 9M17); R$13,8 milhdes de despesas com plano de remuneragdo
baseada em a¢des nos 9M18 (vs. zero nos 9M17) e R$32,8 milhdes de diferencas tempordrias e outros ajustes de IR/CSLL nos 9M18 (vs. -R$8,9 milhdes
nos 9M17).

Destaques

Estratégico

e No dia 11 de outubro de 2018, foi concluida a aquisicdo de 192.275.458 ac¢des ordinarias de emissdo da
SOMOS Educagdo S.A. pela SABER Servigos Educacionais S.A., empresa controlada pela KROTON
Educacional S.A., que representam aproximadamente 73,35% do capital total e votante da SOMOS.

e Conforme informado no Fato Relevante divulgado em 5 de outubro de 2018, em até 30 dias contados de
11 de outubro de 2018, a SABER submetera a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo o pedido de registro de oferta publica obrigatéria para a aquisi¢do das agdes remanescentes
de emissdao da SOMOS cumulado com pedido de cancelamento de registro de companhia aberta da SOMOS
perante a CVM (“OPA”) e consequente saida da SOMOS do Novo Mercado.
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Financeiro

*  AReceita Liquida atingiu R$403,8 milhdes no 3T18 (+5,7% em relacdo ao 3T17) e R$1.338,9 milhdes nos 9M18
(+19,2% em relagdo aos 9M17).

* O Lucro Bruto Ajustado foi de R$175,9 milhdes no 3T18 (-16,0% em relagdo ao 3T17) e R$732,1 milhdes nos
9M18 (+7,0% em relagdo aos 9M17).

= O EBITDA Ajustado Il foi de R$66,7 milhdes no 3T18 (-8,3% em relagdo ao 3T17) e R$385,9 milhdes nos 9M18
(+15,4% em relagdo aos 9M17).

= O Lucro Liquido Ajustado foi de R$51,4 milhdes no 3T18 e R$235,7 milhdes nos 9M18 (+174,5% em relacdo
aos 9M17).

= A Geracdo Operacional de Caixa foi de R$258,8 milhdes nos 9M18 (+74,1% em relacdo aos 9IM17).

= ADivida Liquida, em 30 de setembro de 2018, era de R$1.393,2 milhdes (+9,8% em relacdo a 30 de setembro
de 2017).

Operacional

=  Total de 1,2 milhdo de alunos, em contratos de longo-prazo, em Solugdes Educacionais para Ensino Basico
(K12) em 30 de setembro de 2018, incluindo-se 117 mil alunos do programa O Lider em Mim (OLEM) (+15,7%
em relacdo a 30 de setembro de 2017).

=  Encerramos o 3T18 com 27,0 mil alunos matriculados nas nossas Escolas Proprias, em 39 unidades, incluindo
os colégios adquiridos até 30 de setembro de 2018. Considerando todo o movimento de expansdo realizado
em 2018, ja adicionamos mais de 8,0 mil alunos a nossa rede, um incremento de 40,0% sobre o total de 19,4
mil alunos registrados no 4T17.

=  ARedBalloon encerrou o 3T18 com 27,7 mil alunos (+10,1% em relagdo a 3T17), distribuidos em 133 unidades,
entre proprias, franquias e In School (+10,8% em relagdo a 3T17).

NOTA DA ADMINISTRAGAO

A divulgacdo de resultados do 3T18 e dos 9M18 foi feita com base na gestdo anterior da SOMOS Educacao,
considerando as praticas contdbeis vigentes e aplicadas até o 3T18 e 9M18, acompanhadas do parecer de
auditoria independente KPMG.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

No dia 11 de outubro de 2018, a SOMOS deixou de ser controlada por fundos geridos pela Tarpon Gestora de
Recursos S.A. (“Tarpon”), com a conclusdo da aquisi¢do de 73,35% do capital total e votante da SOMOS pela
SABER (empresa controlada pela KROTON Educacional S.A.). Com a troca de controle, houve a elei¢do de uma
nova Diretoria Estatutaria, um novo Conselho de Administracdo e deu-se inicio ao projeto de captura de
sinergias e de integracdo entre as duas companhias, SOMOS e KROTON.

A SABER submeterd a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo o pedido de
registro de oferta publica obrigatdria para a aquisicdo das agGes remanescentes de emissdo da SOMOS
cumulado com pedido de cancelamento de registro de companhia aberta da SOMOS perante a CVM (“OPA”)
e consequente saida da SOMOS do Novo Mercado.

Nos nove meses de 2018, apresentamos um crescimento de 19,2% na nossa receita liquida e de 15,4% no
nosso EBITDA Ajustado Il em relagdo aos 9M17. O EBITDA Ajustado Il atingiu R$385,9 milhdes nos 9M18, em
comparac¢do com R$334,4 milhdes nos 9M17, e a margem EBITDA recuou 1 p.p., de 29,8% nos 9M17 para
28,8% nos 9M18.
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Conforme mencionado na divulgacdo de resultados do 2T18, no més de julho de 2018, tivemos a divulgacao
das obras aprovadas no PNLD 2019 e, mais uma vez, tivemos aprovacdo em todas as disciplinas. No més de
setembro, houve a divulgagao do resultado das escolhas dos professores e tivemos 30,6% de market share na
compra de livros didaticos para o Ensino Fundamental I, com um volume total de compra de 22,9 milhdes de
livros. No 4T18, é esperado o faturamento do pedido de compra, ja negociado com o FNDE — Fundo Nacional
de Desenvolvimento da Educacdo, no valor total de R$163,4 milhdes.

No segmento de Escolas Préprias, seguimos com nosso plano de expansdo, concluindo, no més de julho de
2018, as aquisicdes do Colégio Visdo, em Floriandpolis (SC) e do Colégio do Salvador, em Aracaju (SE), onde
estdao matriculados cerca de 3,3 mil alunos, conforme mencionado na divulga¢ao de resultados do 2T18.

No segmento de Solu¢Ges Educacionais para Ensino Basico (K12), atingimos um total de 1,2 milhdo de alunos
em contratos de longo prazo, que se beneficiam de nossas ofertas integradas que incluem, em meio digital e
fisico, sistemas de ensino, curso de formacgdo de professores, OLEM e livros didaticos, por meio da PAR —
Plataforma Educacional (um aumento de 15,7% em relagdo ao 3T17).

ANALISE DO DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Liquida

A receita liquida acumulada nos 9M18 teve aumento de 19,2% em compara¢dao com os 9M17, totalizando
R$1.338,9 milhdes. Esse aumento foi principalmente decorrente do crescimento da receita na unidade de
negocios de Solu¢cdes Educacionais para Ensino Basico (K12), que teve um aumento de 32,4% nos 9M18 em
relagdao aos 9M17, impulsionado pelo marketplace da Livro Facil.

Em Escolas e Idiomas, o crescimento nos 9M18 foi de 8,4% em relagdo aos 9M17, explicado pelo crescimento
do numero de alunos matriculados e do ticket médio em nossas escolas (considerada uma base de “mesmas
escolas”), além das aquisi¢cdes realizadas ao longo dos nove meses do ano.

Na unidade de SolugGes Educacionais para o Ensino Técnico e Superior (SETS), a redugdo na receita nos nove
meses de 2018 deveu-se, principalmente, a ndo consolidagao da receita da Alfacon, em que deixamos de ser
acionistas controladores a partir de 2018.

No 3T18, a receita liquida teve aumento de 5,7% em comparacdo com o 3T17, totalizando R$403,8 milhdes.
Na unidade de negdcios de Solucdes Educacionais para Ensino Basico (K12), a receita liquida teve um aumento
de 8,1% no 3T18 vs. 3T17, enquanto em Escolas e Idiomas o crescimento foi de 6,1%. Em Solu¢des Educacionais
para o Ensino Técnico e Superior (SETS), houve redugdo de 26,7% no periodo.
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Evolugdo Receita - 9M18 vs. 9M17 (RS mm)

203,0 32,4 59 1.338,9
11236 [ (s
ImM17 K12 SETS Escolas e Idiomas Outros 9IM18

Evolugdo Receita - 3T18 vs. 3T17 (RS mm)

381,9 17,9 7,7 7,4 403,8

(11,1)

3T17 K12 SETS Escolas e Idiomas Outros 3T18

Lucro Bruto Ajustado

Nos 9M18, o lucro bruto ajustado totalizou R$732,1 milhdes, um aumento de 7,0% sobre os 9M17,
principalmente concentrado em Solu¢Ges Educacionais para Ensino Basico (K12) e explicado pelo aumento da
receita comentado anteriormente. No segmento de Escolas e Idiomas, houve uma reducdo de 0,4% no lucro
bruto ajustado nos 9M18 comparado ao mesmo periodo de 2017. Em SETS, houve uma redugao de 13,7% nos
9M18 em relagdo ao mesmo periodo de 2017.

No 3T18, o lucro bruto ajustado totalizou R$175,9 milhdes, uma reducdo de 16,0% em relagdo ao mesmo
periodo de 2017.

Evolugdo Lucro Bruto Ajustado - 9M18 vs. 9M17 (RS mm)

51,0 7,3 732,1
— (9,6) (0,8)

IM17 K12 SETS Escolas e Idiomas Outros IM18
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Evolugdo Lucro Bruto Ajustado - 3T18 vs. 3T17 (RS mm)

209,5

175,9
(16,8) (6,7) (7,8) (2,3)

3T17 K12 SETS Escolas e Idiomas Outros 3T18

SG&A — Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

No 3T18, as Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas totalizaram R$366,1 milhdes, em comparacdo aos
R$168,3 milhdes do mesmo periodo em 2017, representando um aumento de 117,6%. Esse aumento estd
relacionado a despesa — ndo recorrente — referente ao plano de remunerac¢do de a¢cdes da Companhia. Em 11
de outubro de 2018, com a conclusdo da aquisicdo da SOMOS pela SABER, a Companhia realizou o pagamento,
via caixa, equivalente ao volume total de a¢bes de 4.874.662, as quais foram reconhecidas como instrumentos
financeiros a valor de mercado, conforme demonstrado na rubrica Plano de pagamento baseado em a¢des da
Nota 17 da Demonstrag¢do Financeira do 3T18.

Nos 9M18, as Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas totalizaram R$709,0 milhdes, em comparacio
aos R$470,0 milhdes do mesmo periodo em 2017, representando um aumento de 50,9%. Como percentual da
receita liquida, o SG&A representou 53,0% nos 9M18, contra 41,8% nos 9M17.

EBITDA

No acumulado do ano, o EBITDA Ajustado |l foi de R$385,9 milhdes, um aumento de 15,4% em relacdo aos
9M17. A margem EBITDA alcangou 28,8% nos 9M18, em comparag¢ao com 29,8% nos 9M17. Em Solugdes
Educacionais para Ensino Basico (K12), o aumento no EBITDA é decorrente, principalmente, do efeito
temporario das devolucdes de editoras e sistemas de ensino, conforme nova norma do IFRS15/CPC47. No
segmento de Escolas e Idiomas, houve uma reducao de 21,7% no EBITDA, decorrente do tratamento de
desconto pontualidade como redutor de receita e ndo mais como despesa financeira, além de despesas
operacionais relacionadas as aquisicoes realizadas no periodo. Em SETS, a redug¢do no EBITDA acumulado nos
9M18 é relativa, principalmente, a ndo consolida¢do dos resultados de Alfacon.

O EBITDA Ajustado Il totalizou R$66,7 milhdes no 3T18, em comparacdo aos R$72,7 milhdes do mesmo periodo
em 2017, representando uma reduc¢do de 8,3%. A margem EBITDA foi de 16,5% no 3T18, uma redugdo em
relagdo ao 3T17 em que a margem EBITDA foi de 19,0%.

Evolugio EBITDA Ajustado Il - 9M18 vs. 9M17 (RS mm)

385,9
334,4 28,8 477
— ]
(7.9) (17,1)
IMm17 K12 SETS Escolas e Idiomas Outros 9IM18
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Evolugdo EBITDA Ajustado Il - 3T18 vs. 3T17 (RS mm)
72,7 36,1 66,7

(17,4) (1,3)

(23,4)

3T17 K12 SETS Escolas e Idiomas Outros 3T18

Resultado Financeiro

Nos 9M18, reconhecemos despesa financeira liquida de R$157,8 milhdes, em comparacdo aos RS183,5
milhGes reportados no mesmo periodo de 2017. Essa reducdo é decorrente, principalmente, da redugdo na
taxa SELIC, principal referéncia do nosso custo de divida, e do menor spread que estamos incorrendo apds o
reperfilamento do nosso endividamento (ver grafico de endividamento a seguir), além do efeito em desconto
pontualidade, no negdcio de Escolas Préprias, que reduziu a conta de despesa financeira.

No 3T18, o total de despesa financeira liquida totalizou R$65,1 milhdes, um aumento de 6,3% em rela¢do aos
R$61,3 milhdes apurados no 3T17.

(RS mm) 3T18 3T17 9M18 oM17

Resultado Financeiro (65,1) (61,3) (157,8) (183,5)
Receita Financeira 13,7 12,7 46,2 47,3
Despesas Financeiras (78,8) (74,0) (204,1) (230,8)

Investimentos

O CAPEX operacional nos nove meses de 2018 somou R$192,4 milhdes. Os investimentos em producdes e
atualizacdo de conteldo para as novas cole¢des de Sistemas de Ensino e Editoras somaram R$81,8 milhdes
(vs. RS58,6 milhdes nos 9M17). Além do carry-over de aproximadamente RS$8,3 milhdes de investimentos
iniciados em 2017 por alteragdo no calendario do Edital do PNLD 2019, o crescimento nos nove meses do ano
é resultado dos maiores investimentos em nosso catalogo de sistemas de ensino e livros didaticos, conforme
mencionado na divulga¢do de resultados do 2T18.

Os investimentos em aquisi¢ces de ativos imobilizados e intangiveis somaram R$110,6 milhdes nos 9M18 (vs.
R$80,5 milhdes nos 9M17), o crescimento é reflexo dos maiores gastos com plataformas digitais incluindo
Plurall e Stoodi, além de investimentos relevantes na modernizacdo de unidades da rede pH no Rio de Janeiro
e do Cursinho Anglo em Sao Paulo que ndo sdo recorrentes, conforme comentado na divulgacdo de resultados
do 1T18.

No 3T18, o total de CAPEX operacional foi de R$71,5 milhdes, 46% maior comparado aos R$48,8 milhdes no
3T17.

Geracao Operacional de Caixa
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A geracdo operacional de caixa nos nove meses de 2018 foi de R$258,8 milhdes, ajustada pelo imposto de
renda e juros pagos, em comparacdo aos R$148,6 milhdes gerados no mesmo periodo do ano anterior. A
geracdo de caixa dos 9M18 foi impactada positivamente pelo faturamento da Disciplina de Artes do PNLD 2018
que foi postergada para o primeiro semestre de 2018, conforme mencionado em divulgacGes anteriores.

Estrutura de Capital

Em 30 de setembro de 2018, o endividamento consolidado liquido da SOMOS Educacio era de R$1.393,2
milhdo, composto por uma divida bruta de R$2.195,2 milhdes e caixa e aplica¢des financeiras no montante de
R$802,0 milhdes. O total da divida bruta em tal data era composto por R$2.120,8 milhdes de dividas financeiras
e por R$74,4 milhdes de dividas perante vendedores, decorrentes de aquisi¢cdes. Do total do endividamento,
84% correspondiam a dividas de longo prazo e apenas 16% de curto prazo.

O aumento da posi¢ado de caixa em relagao ao 2T18 foi decorrente da primeira emissdo de debéntures privada
da Saraiva Educacdo S.A. no valor total de R$220,0 milhdes, concluida em 31 de agosto de 2018.

Evolugio Divida Liquida (RS mm)

2.579,3

3T17 4717 1718 2718 3T18
M Divida Liquida  m Caixa + Aplicagbes & Divida Bruta

Perfil do Endividamento

3T17 4T17 1718 2718 3T18

W % Divida Curto Prazo M % Divida Longo Prazo
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS — ITR REFERENTES AO PERIODO DE
NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2018
(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

1.1. Contexto Operacional

A Somos Educacdo S.A. (a “Companhia”) é uma sociedade anonima de capital aberto com sede na cidade de Sao
Paulo. A Companhia tem a¢des negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BM&F BOVESPA.

A Companbhia e suas controladas (o “Grupo”) tém como principais atividades (i) editar, comercializar e distribuir
livros didaticos, paradiddticos e apostilas, especialmente com conteldos educacionais, literdrios e informativos
e sistemas de ensino; (ii) ofertar, por meio de suas escolas, educacdo bdsica, cursos preparatdrios pré-
universitdrios, cursos de idioma para criancas e adolescentes; (iii) solu¢des educacionais para ensino técnico e
superior, entre outras atividades complementares, tais como o desenvolvimento de tecnologia da educac¢ao
com servicos para gestdo e formacdo complementar. O portfélio completo de solugGes esta estruturado com as
principais marcas, referéncias de qualidade, Editora Atica, Editora Scipione, Editora Saraiva, Editora Erica, Anglo,
pH, SER, GEO, OLEM, Etico, Colégio pH, Sigma, Motivo, Maxi, Anglo 21, Colégio Integrado e Red Balloon.

A emissdo dessas Informagdes Trimestrais foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em
08 de novembro de 2018.

1.2. Venda de controle do Grupo Somos

Em 23 de abril de 2018, foi realizado a assinatura de contrato vinculante para a compra de controle da
Companhia, entre as empresas Tarpon Gestora de Recursos S.A. (“Tarpon”) e a empresa Saber Servicos
Educacionais Ltda. (“SABER”), sociedade indiretamente controlada pela KROTON Educacional S.A. (“Kroton”).

Com o cumprimento das cladusulas de condi¢cGes suspensivas e aprova¢dao do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE”), em 11 de outubro de 2018, a SABER adquiriu 192.275.458 a¢Ges ordinarias de emissdo da
Companbhia, que representam aproximadamente 73,35% de seu capital social total e votante, ao preco de RS
23,75 (em reais) por ac3o, totalizando RS 4.116.542. Por conta de ajustes acordados entre as partes, 0 montante
correspondente a RS 7.702 foi reduzido da parcela a vista do preco e alocado a parcela retida do preco, sendo
subsequentemente deduzido, de forma definitiva, da parcela retida do preco, de forma que, nesta data, foram
pagos RS 4.108.840 a vista e R$450.000 mediante depdsito nas contas vinculadas em nome da Tarpon.

Como parte do fechamento da Operagdo, os Srs. Eduardo Silveira Mufarej, Kristian Schneider Huber e
Mohammed Ahmed Al-Hardan renunciaram aos respectivos cargos de membros do Conselho de Administracdo
da Companhia e os Srs. Fernando Shayer, Thiago Conde Tourinho, Claudio Lensing, Guilherme Figueiredo Maia
Luz e Daniel Cordeiro Amaral renunciaram aos respectivos cargos de diretores da Companhia.

Ato subsequente, em decorréncia das renuncias referidas acima, o Sr. Walfrido Silvino dos Mares Guia Neto foi
eleito como presidente do Conselho de Administracdo, o Sr. Nicolau Ferreira Chacur foi eleito como vice-
presidente do Conselho de Administracdo, o Sr. Luiz Antonio de Moraes Carvalho foi eleito como membro do
Conselho de Administracao, o Sr. Mario Ghio Junior foi eleito como Diretor Presidente, o Sr. Carlos Alberto Bolina
Lazar foi eleito como Diretor de RelagGes com Investidores, e o Sr. Roberto Afonso Valério Neto foi eleito como
Diretor sem designacdo especifica.
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Conforme informado no Fato Relevante divulgado em 5 de outubro de 2018, em até 30 dias contados da
presente data, a SABER submeterd a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo o
pedido de registro de oferta publica obrigatéria para a aquisicdo das acGes remanescentes de emissdo da
Companhia cumulado com pedido de cancelamento de registro de companhia aberta da Companhia perante a
CVM (“OPA”) e a consequente saida da Companhia do Novo Mercado.

A SABER continua estudando eventuais reorganiza¢des societdrias envolvendo os ativos adquiridos na
Companhia, visando a otimizagdo de sua estrutura societaria e operacional. Informacdes neste sentido, bem
como informacdes sobre a OPA, serdo divulgadas oportunamente.

1.3. Base de preparacao e apresenta¢ao

As informacgdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas, da Companhia foram elaboradas de acordo
com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) (Demonstracdo Intermedidria) e de acordo com a norma
internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB.
As informacgdes intermediarias individuais e consolidadas foram apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informac6es Trimestrais —
ITR.

As praticas e politicas contdbeis, que incluem os principios de mensurac¢do, reconhecimento e avaliagdo dos
ativos e passivos, adotadas na elaboragdo destas informagdes trimestrais estdo consistentes com aquelas
adotadas e divulgadas das demonstragdes financeiras anuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, conforme Nota 1.2, exceto pelo descrito na Nota 3, portanto, devem ser analisadas em conjunto.

Este é o terceiro conjunto de demonstragées financeiras do Grupo em que o CPC 47 / IFRS 15 — Receita de
Contratos com Clientes e o CPC 48 / IFRS 9 — instrumentos Financeiros, foram aplicados. Mudangas significativas
nas politicas contdbeis estdo descritas na Nota 3.

2. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histdrica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

2.1. Estimativas e premissas contdabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com rela¢cdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contadbeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para
0 proximo exercicio social, estdo contempladas nas seguintes notas explicativas:

e Nota explicativa 9 — Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

e Nota explicativa 10 — Provisdo para perdas em estoques

e Nota explicativa 15 — Perda (impairment) do agio e de marcas

e Nota explicativa 20 — Provisdo para contingéncias

e Nota explicativa 21 — Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
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Os julgamentos significativos feitos pela administracdo na aplicagdo das politicas contabeis do Grupo e as respectivas
estimativas foram as mesmas descritas nas Ultimas demonstrag¢des financeiras anuais, exceto por novos julgamentos
significativos e principais fontes de incerteza de estimativas relacionadas a aplicacdo do CPC 47 / IFRS 15 e CPC 48/
IFRS 9, os quais estao descritos na Nota 3.

3. MUDANCGAS NAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

Com excecdo ao descrito abaixo, as politicas contabeis aplicada nessas demonstracdes financeiras intermediarias sdo
as mesmas aplicadas nas demonstracgdes financeiras consolidadas do Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017.

As mudancas nas politicas contabeis também devem ser refletidas nas demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2018.

O Grupo adotou o CPC 47 / IFRS 15 — Receita de Contratos com Clientes e CPC 48 / IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
a partir de 12 de janeiro de 2018, com efeito de adog¢do inicial das normas reconhecidas na data da aplicagdo inicial.
Consequentemente, a informacdo apresentada para 2017 ndo foi reapresentada e, desta forma, foi apresentada
conforme reportado anteriormente de acordo com o CPC 30 / IAS 18 e CPC 38 / IAS 39.

A aplicacdo inicial dessas normas é atribuida principalmente aos seguintes efeitos:

e Venda de produtos (livros, apostilas e outras publica¢gdes) — relacionado ao reconhecimento das devolugdes
de mercadorias previstas contratualmente com os clientes. A partir de 1° de janeiro de 2018, a receita de
vendas do Grupo sera reconhecida deduzindo a expectativa de devolugdes de acordo com o perfil do cliente;

e Aumento nas perdas por impairment relacionados ao contas a receber de clientes e alunos.
3.1. CPC 47 / IFRS 15 — Receita de Contrato com Clientes

A CPC 47 / IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando e por quanto a receita é
mensurada e substitui o CPC 30 / IAS 18 Receitas.

Os detalhes das novas politicas significativas e a natureza das mudancas nas politicas contabeis anteriores em relagao
aos diversos bens e servicos do Grupo estdo descritos abaixo. De acordo com o CPC 47 / IFRS 15, a receita é
reconhecida quando um cliente obtém o controle dos bens e servigos.

a) Receita com venda de produtos

O Grupo tem como principais receitas, a venda de produtos (livros, apostilas e outras publica¢gdes) que atualmente
sdo reconhecidas mediante a transferéncia do controle pela entrega do produto. O principal impacto em relacdo a
aplicacdo da nova norma esta relacionado ao reconhecimento das devolucGes de mercadorias previstas
contratualmente com os clientes. Até 31 de dezembro de 2017, as devolugGes eram reconhecidas como redutor da
receita de vendas quando o cliente exercia seu direito contratual e efetuava a devolucao dos produtos. De acordo
com o CPC47 /IFRS 15, para contratos que permitam devolugdes, a receita reconhecida é ajustada pelas devolugdes
esperadas com base em dados histdricos por tipos de clientes.
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De acordo com avaliagcdo do Grupo, a estimativa é que o valor de receita de vendas anual ndo seja impactado de
forma relevante durante o exercicio, uma vez que os ciclos de vendas dos produtos e do cliente exercer seu direito
de devolugao se iniciam e encerram em menos de um ano.

b) Receita com presta¢ao de servigos

O Grupo possui receita com prestacdo de servigos principalmente relacionado a mensalidades de colégios. O total da
contraprestacdo desses contratos de servicos devera ser atribuido aos servicos com base em seus precos de vendas
individuais. Os precos de vendas individuais serdo determinados com base na tabela de pregos que o Grupo utiliza
para transacdes de venda de cada servigo.

A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos, da transicdo para o CPC 47 / IFRS 15 sobre os prejuizos
acumulados em 12 de janeiro de 2018.

Impacto na adogao
do CPC47 /IFRS 15

Em milhares de RS Nota em 12 de janeiro de 2018
Prejuizos acumulados

Venda de produtos com direito a devolugdo (a) 17 (70.720)
Custo relacionado aos produtos com direito a devolucdo (a) 10 28.288
Impostos relacionados 21 14.427
Efeito em 12 Janeiro de 2018 (28.005)

As tabelas a seguir resumem os impactos da adog¢do do CPC 47 / IFRS 15 nas demonstragdes intermediarias do
balanco patrimonial do Grupo em 30 de setembro de 2018 e sua demonstracdo de resultado para os nove meses
findos naquela data para cada linha afetada.
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Valores sema

30 de setembro de 2018 - Em milhares de RS adogdo do
Nota Publicado Ajustes CPC47/IFRS 15
Contas a receber 347.382 347.382
Estoques 10 469.349 1.945 467.404
Demais Ativos 12 1.031.814 1.031.814
Total de Ativo Circulante 1.848.545 1.945 1.846.600
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21 273.961 2.186 271.775
Investimentos 14.556 14.556
Demais Ativos 1.879.487 1.879.487
Total de Ativo ndo Circulante 2.168.004 2.186 2.165.818
Total do Ativo 4.016.549 4.131 4.012.418
Fornecedores e contas a pagar 17 870.984 8.374 862.610
Demais Passivos 398.895 398.895
Total de Passivo Circulante 1.269.879 8.374 1.261.505
Fornecedores e contas a pagar 17 36.207 - 36.207
Demais Passivos 2.052.179 2.052.179
Total de Passivo nao Circulante 2.088.386 - 2.088.386
Patrimonio Liquido 24 658.284 (4.243) 662.527
Total do Patriménio Liquido 658.284 (4.243) 662.527
Total do Passivo 4.016.549 4.131 4.012.418

Valores sema

30 de setembro de 2018 - Em milhares de R$ adogao do
Nota Publicado Ajustes CPC 47 / IFRS 15
Receita Liquida 27 1.338.940 62.346 1.276.594
Custos dos produtos e servicos 28 (617.432) (26.343) (591.089)
Lucro Bruto 721.508 36.003 685.505
Despesas comerciais e administrativas (735.726) (735.726)
Outras receitas (despesas), liquidas 26.739 26.739
Resultado financeiro (157.840) (157.840)
Prejuizo antes do resultado de participagdo societaria (145.319) 36.003 (181.322)
Resultado da equivaléncia patrimonial 3.424 3.424
Prejuizos antes do impostos de renda e da contribuigdo social (141.895) 36.003 (177.898)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido 15.435 (12.241) 27.676
Prejuizo do periodo (126.460) 23.762 (150.222)

Os detalhes das novas politicas novas politicas significativas e a natureza das mudangas nas politicas contabeis
anteriores em relagdo aos diversos bens e servigos do Grupo estdo descritos abaixo. De acordo com o CPC 47 / IFRS
15, a receita é reconhecida quando um cliente obtém o controle dos bens e servigos.
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3.2. CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
Classificagdao dos ativos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 traz uma nova abordagem na classificacdo e mensuracdo de ativos financeiros, a qual considera
tanto o modelo de negdcios em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa.

A norma classificou os ativos financeiros nas seguintes categorias: (i) ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado (CA); (ii) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(VIORA); e (iii) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma eliminou as
categorias propostas pelo IAS 39 (CPC 38) de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda.

Abaixo sdao demonstrados a classificacao dos ativos financeiros anteriormente e como ficou a classificagdo a partir da
data da adogcdao em 12 de janeiro de 2018:

Ativo financeiro Classificagdo anterior Classificacao IFRS 9
Caixa e equivalente de caixa Valor justo por meio do resultado Valor justo por meio do resultado
Debéntures a receber Mantido até o vencimento Custo amortizado
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Demais ativos Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Classificagao dos passivos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 mantém grande parte dos requerimentos da IAS 39 (CPC 38) para a classificacdo de passivos
financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39 (CPC 38), todas as variagdes de valor justo dos passivos designados
como VIR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC 48 / IFRS 9, estas alteracdes de valor
justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma: (i) o valor da variacdo do valor justo que é atribuivel as
alteragGes no risco de crédito do passivo financeiro é apresentado em outros resultados abrangentes (ORA); e (ii) o
valor remanescente da variacdo do valor justo é apresentado no resultado.

O Grupo ndo designou ou pretende designar passivos financeiros como valor justo por meio do resultado (VJR), sendo
assim, ndo houve qualquer impacto esperado na classificagdo de passivos financeiros de acordo com os
requerimentos do CPC 48;

Reducdo no valor recuperavel (Impairment) - Ativos Financeiros

O CPC 48/ IFRS 9 substitui o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas
de crédito esperadas”. Isso exigira um julgamento relevante sobre como as mudangas em fatores econémicos afetam
as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas. O novo modelo
de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VIORA, com excecdo
de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos, da transicdo para o CPC 48 / IFRS 9 no saldo inicial de
prejuizos acumulados em 19 de janeiro de 2018.

Versao : 1
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Em milhares de RS

Impacto na adogao
do CPC48/IFRS9
Nota em 12 de janeiro de 2018

Lucros acumulados

Despesas Comerciais - Provisao para devedores duvidosos 9 4.207
IR Diferido 21 (1.431)
Efeito em 12 Janeiro de 2018 2.777

As tabelas a seguir resumem os impactos da ado¢do do CPC 48/ IFRS 9 nas demonstracdes intermediarias do balanco
patrimonial e resultado no periodo do Grupo em 30 de setembro de 2018.

Valores sem a

30 de setembro de 2018 - Em milhares de RS adogdo do
Nota Publicado Ajustes CPC 48 /IFRS 9
Contas a receber 9 347.382 (10.038) 357.420
Estoques 469.349 469.349
Demais Ativos 1.031.814 1.031.814
Total de Ativo Circulante 1.848.545 (10.038) 1.858.583
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 21 273.961 3.413 270.548
Investimentos 14.556 14.556
Demais Ativos 1.879.487 1.879.487
Total de Ativo nao Circulante 2.168.004 3.413 2.164.591
Total do Ativo 4.016.549 (6.625) 4.023.174
Fornecedores e contas a pagar 870.984 870.984
Demais Passivos 398.895 398.895
Total de Passivo Circulante 1.269.879 - 1.269.879
Fornecedores e contas a pagar 36.207 - 36.207
Demais Passivos 2.052.179 2.052.179
Total de Passivo nao Circulante 2.088.386 - 2.088.386
Patrimonio Liquido 24 658.284 (6.625) 664.909
Total do Patriménio Liquido 658.284 (6.625) 664.909
Total do Passivo 4.016.549 (6.625) 4.023.174
7
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Valores sema

30 de setembro de 2018 - Em milhares de RS adogao do
Nota Publicado Ajustes CPC48/IFRS9
Receita Liquida 27 1.338.940 1.338.940
Custos dos produtos e servigos 28 (617.432) (617.432)
Lucro Bruto 721.508 - 721.508
Despesas comerciais e administrativas (735.726) (14.245) (721.481)
Outras receitas (despesas), liquidas 26.739 26.739
Resultado financeiro (157.840) (157.840)
Prejuizo antes do resultado de participagdo societaria (145.319) (14.245) (131.074)
Resultado da equivaléncia patrimonial 3.424 3.424
Prejuizo antes do impostos de renda e da contribuigdo social (141.895) (14.245) (127.650)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferido 15.435 4.843 10.592
Prejuizo do periodo (126.460) (9.402) (117.058)

3.3. IFRS 16 - Arrendamentos

A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arrendamento
Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil
e é efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2019.

Essa nova norma introduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos no balango patrimonial para
arrendatarios. Um arrendatdrio reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo
arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento.
IsengBes opcionais estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor.

O Grupo esta avaliando o impacto da aplicacdo desta norma, e é provavel que havera reducdo nas despesas de
aluguéis que no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018 foi de RS 58.810 e em contrapartida
passara a aumentar as despesas com amortizacao e despesas financeiras, sendo provavel que ocorra um efeito
temporal nos resultados anuais, conforme apresentado na nota explicativa n° 35.

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

A Companhia e suas controladas possuem e seguem politicas de gerenciamento de risco, que orientam em rela¢do a
transacgdes e requer a diversificacdo de transagdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posi¢do
geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto
financeiro no fluxo de caixa. Também sdo revistos periodicamente os limites de crédito das contrapartes.

4.1. Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda e de taxa
de juros), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro
do Grupo. O Grupo pode vir a contratar instrumentos financeiros com o intuito de proteger eventuais riscos de taxa
de juros e cambio.
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A gestdo de risco realizada e avaliada em conjunto com as unidades operacionais do Grupo, protege a Companhia
contra eventuais riscos financeiros.

a. Risco de mercado

O Grupo estd exposto a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus negdcios. Esses riscos de
mercado envolvem principalmente a possibilidade de flutua¢des na taxa de cambio e mudangas nas taxas
de juros.

i. Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos, financiamentos e debéntures contratados em
moeda nacional que estao subordinados a taxas de juros vinculadas a indexadores, principalmente o CDI e
TILP. O risco relacionado a esses passivos resulta da possibilidade de existirem flutuacdes nessas taxas.

Em 30 de setembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017, o Grupo ndo tem pactuado contratos de
derivativos para fazer hedge contra o risco de volatilidade da taxa de juros. Contudo, as aplicagGes
financeiras do Grupo, também indexadas ao CDI, mitigam parcialmente a exposicdo a esse indexador. Ha
ainda um monitoramento continuo dessas taxas de mercado com o propdsito de avaliar a eventual
conveniéncia da contratacdo de instrumentos para proteger o Grupo contra esse tipo de risco.

Os valores de mercado das operagdes acima mencionadas ndo diferem substancialmente daqueles
registrados nas demonstragdes financeiras na data do balanco.

b. Risco de crédito

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de
caixa investidos em instituicGes financeiras por meio de titulos e valores mobilidrios de alta liquidez, e
contas a receber de clientes. Para bancos e instituicdes financeiras, sdo aceitos titulos somente de
entidades independentes classificadas com grau de investimento em rating local por ao menos uma das
trés principais agéncias de risco (Standard & Poor’s, Moody'’s Investor e Fitch Rating).

Em 30 de setembro de 2018, as taxas pactuadas para as aplica¢cdes financeiras refletem as condi¢des usuais
de mercado, através da aplicagdo em um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento (FIC)
de renda fixa e perfil conservador, baseado principalmente em titulos publicos e papéis de instituicbes
financeiras com grau de investimento. A rentabilidade média do fundo para o periodo foi de 101,2% da taxa
DI. Seu risco de perda de principal é remoto e sua classificagdo contabil é de curto prazo, uma vez que existe
possibilidade de liquidez imediata para a totalidade dos recursos aplicados no fundo, caso necessario.

A politica de vendas do Grupo estd diretamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta
a se sujeitar no curso normal de seus negdcios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade
de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamentos de vendas e limites
individuais de posicdo, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar inadimpléncias ou perdas na
realizacdo do saldo de contas a receber de clientes. A Administracdo do Grupo mantém provisdes para
crédito de liquidagdo duvidosa em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas em seus
recebiveis.
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N3o foi ultrapassado nenhum limite de crédito, e a Administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente
de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado.

c. Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa e titulos e valores mobilidrios suficientes,
disponibilidades de capta¢do por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar
posi¢cdes de mercado.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez consolidado do Grupo, considerando o fluxo de caixa esperado
em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas e ao saldo de caixa e equivalentes de caixa.

A tabela abaixo demonstra os passivos financeiros ndo derivativos do Grupo. Os valores divulgados na
tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados, acrescidos de reconciliacdo para os valores
registrados no balango patrimonial consolidado. Para projecao dos fluxos futuros a Companhia se utilizou
das taxas médias atuais do CDI — Certificado(s) de Depésitos Interbancarios, ou seja, 6,39% a.a. (6,89% a.a.
em 31 de dezembro de 2017).

Consolidado

Menos de 1 Entrele2 Entre2e5 E o
Nota ano ELH ELH Total descontof Valor contabil

Em 30 de setembro de 2018

Debéntures 18 328.959 480.006 1.580.115 2.389.080 (462.439) 1.926.641
Empréstimos e financiamentos 18 35.740 55.997 166.410 258.147 (63.971) 194.176
Contas a pagar por aquisicdo de

participagdo societaria 32 24.377 23.415 39.599 87.391 (12.990) 74.401
Fornecedores e demais contas a pagar 17;17.1 870.984 36.207 - 907.191 - 907.191

Em 31 de dezembro de 2017

Debéntures 18 381.422 731.973 765.572 1.878.967 (296.095) 1.582.872
Empréstimos e financiamentos 18 114.377 42.228 179.344 335.949 (40.797) 295.152
Contas a pagar por aquisi¢do de
participagdo societaria 32 11.413 22.291 14.603 48.307 (6.070) 42.237
Fornecedores e demais contas a pagar 17;17.1 766.416 1.952 - 768.368 - 768.368
10
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5. GESTAO DE CAPITAL

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo
para oferecer retorno adequado aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma

estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
A participagao do capital de terceiros no capital empregado total é a seguinte:

30de setembro 31 de dezembro

Nota de 2018 de 2017
Total dos empréstimos, financiamentos e debéntures 18 2.120.817 1.878.024
(+) Contas a pagar por aquisi¢do de participagdo societdria 32 74.401 42.237
(-) Caixa e equivalentes de caixa 7 (790.911) (646.266)
(-) Ativos financeiros (11.078) -
Divida liquida 1.393.229 1.273.995
Total do patrimoénio liquido 658.284 848.944
Patrimonio, acrescido da divida liquida 2.051.513 2.122.939
68% 60%

Indice de alavancagem ( %)

O Grupo administra sua estrutura de capital empregado, a qual consiste em uma relacdo entre as dividas liquidas

financeiras e o capital empregado (financiadores da empresa: acionistas e agentes financeiros).
mensurado e avaliado somente no nivel Consolidado.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros

O controle é

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de mercado, tanto
quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma.

— Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

— Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos).

— Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs
ndo observaveis).

N3ao inclui informagdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo,
se o valor contabil € uma aproximacdo razoavel do valor justo. A tabela a seguir apresenta os valores
contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do

11

PAGINA: 38 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

Notas §:Q MRS

EDUCAGCAO

Versao : 1

b)

valor justo. O valor justo das debéntures passivas, foram apurados observando o valor de mercado das
debéntures (“PU”) em 30 de setembro de 2018.

Controladora

Consolidado

Nota . e . .,
Contabil Mercado Contabil Mercado valor justo
Ativos mensurados pelo valor justo
Aplicagdes financeiras 7 126.303 126.303 774.156 774.156 Nivel 2
Ativos financeiros 8 - 11.078 11.078 Nivel 2
126.303 126.303 785.234 785.234
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 7 194 16.755
Contas a receber de clientes 9 169 347.382
Debéntures privadas 182 1.609.303 1.609.303 - - Nivel 2
Demais ativos 12 1.960 40.041
1.613.215 678.139
Passivos mensurados pelo custo amortizado
Fornecedores e demais contas a pagar 17 108 129.333
Fornecedores - risco sacado 17.1 - 364.567
Empréstimos, financiamentos e debéntures 18 - 2.120.817 2.129.847 Nivel 2
Contas a pagar por aquisi¢do societdria 32 - 74.401
108 2.689.118
Passivos mensurados pelo valor justo
Plano de pagamento baseado em agées 17.1 13.417 159.786 Nivel 2
Opgoes de vendas emitidas 17.1 - 31.972 Nivel 2
13.417 191.758

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o Grupo ndo operou com instrumentos financeiros
derivativos.

Classificagao dos passivos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 mantém grande parte dos requerimentos da IAS 39 (CPC 38) para a classificacdo e
mensuracao de passivos financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39 (CPC 38), todas as varia¢Ges de valor
justo dos passivos designados como VJR sdo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo com o CPC
48 / IFRS 9, estas alteracbes de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma: (i) o valor da
variacdo do valor justo que é atribuivel as alteragGes no risco de crédito do passivo financeiro é apresentado
em outros resultados abrangentes (ORA); e (ii) o valor remanescente da varia¢do do valor justo é apresentado
no resultado.

O Grupo ndo designou ou pretende designar passivos financeiros como valor justo por meio do resultado
(VIR), sendo assim, ndo hda qualquer impacto esperado na classificagcdo de passivos financeiros de acordo com
os requerimentos do CPC 48;
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c) Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

Em atendimento a Deliberagdo CVM n2 550/08, a Companhia elaborou um quadro demonstrativo de anélise
de sensibilidade dos instrumentos financeiros, que demonstra os riscos que podem gerar impactos no
resultado e patrimonio liquido da Companhia, com cenario mais provavel segundo avaliacdo efetuada pela
Administracdo em conjunto com consultores externos, considerando um horizonte de doze meses.
Adicionalmente, dois outros cenarios foram demonstrados, nos termos determinados pela CVM, por meio
da Instrugdo n? 475/08 de 17 de dezembro de 2008, a fim de apresentar 25% e 50% de deterioragdo na

variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios | e Il).

Ganho (perda) consolidado

Saldo contabil

em 30 de setembro

de 2018

Aplicages financeiras 7 774.156
Ativos Financeiros 8 11.078
Total dos ativos em CDI 785.234
Contas a pagar por aquisicdo de participagdo societaria 32 (74.401)
Debéntures colocadas 18 (1.926.641)
Divida total em CDI (2.002.350)

Exposi¢ao liquida em CDI

(1.217.116)

Taxa CDI - % a.a 6,39%
Variagdo da taxa em relagao a projecdo

(i) Variagdo da taxa atual para o cenario mais provavel estimado.
(ii) Variagdo do cendrio provavél para o cenario de deterioragdo de 25%.
(iii) Variagdo do cenario provavél para o cendrio de deterioragdo de 50%.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Cenario Il

provavel (i) | Cenario I (ii) (iii)
49.469 61.836 74.203
708 885 1.062
50.177 62.721 75.265
(4.754) (5.943) (7.131)
(156.443) (187.221) (217.999)
(161.281) (193.268) (225.255)
(111.104) (130.547) (149.990)
6,39% 7,99% 9,59%
25%(ii) 50%(iii)

Controladora Consolidado

30de setembro| 31de dezembro 30de setembro| 31de dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Caixa - - 3.397 1.422
Bancos conta movimento 194 291 13.358 7.650
Aplicagbes Financeiras (i) 126.303 5.626 774.156 637.194
CAIXA E EQUIVANTE DE CAIXA 126.497 5.917 790.911 646.266
(i) Em 30 de setembro de 2018, a rentabilidade média das aplicagdes financeiras para o periodo foi de 101,2% do CDI. As aplicagGes

financeiras sdo compostas por aplicagdes em um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento (FIC) de renda fixa e perfil
conservador. Seu risco de perda do principal é remoto e sua classificagdo contabil é de curto prazo, uma vez que a liquidez é diaria para
a totalidade dos recursos aplicados, se caso necessario. Em 31 de dezembro de 2017 as aplicagdes financeiras eram remuneradas a taxa

média de 101,50% de variagdo do CDI.
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8. ATIVOS FINANCEIROS

Ativos Financeiros - Escrow Account
ATIVOS FINANCEIROS - Escrow Account

11.078
11.078

Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Ao final do exercicio de 2017, a Companhia assinou o contrato de compra e venda de quotas e outras avengas para
a aquisicdo da Livraria Livro Facil Ltda., que ocasionou em depdsito em conta caugdo — ativos financeiros (escrow

account) no montante acima apresentado durante o exercicio de 2018.

9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

a. Composigao:

30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Livros didaticos e paradidaticos 221.681
Comercializagdo de apostilas 89.697
Franquias - Red Balloon 3.339
Mensalidades 73.230
Outras 5.315
TOTAL DE CLIENTES 393.262
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (45.880)
TOTAL DE CONTAS A RECEBER DE CLIENTES 347.382

b. Contas a receber de clientes por idade de vencimento:

Consolidado

485.472
60.522
2.065
65.377
12.336
625.772

(37.021)
588.751

Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

A vencer (i) 289.851 547.454
Vencidas 103.411 78.318
Até 30dias 15.229 12.676
De 31a60dias 8.090 9.602
De 61 a 90dias 7.613 9.463
De 91 a 180dias 24.956 11.860
De 181 a 360 dias 14.852 11.067
H4 mais de 360 dias 32.671 23.650
TOTAL 393.262 625.772
(i) Em 30 de setembro de 2018, os titulos a vencer referem-se substancialmente as controladas Saraiva Educagdo, Somos Sistemas de

Ensino e Editora Atica.
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c. Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

A movimentagdo da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:

Consolidado

de 2018 de 2017

Saldos em 12 de janeiro 37.021 38.802
AdigGes por aquisicao 466 4
Perda de controle (nota 12.3) (1.430) -
Adocdo inicial de novas praticas - CPC 48 (4.207) -
AdigGes no periodo 17.746 7.811
ReversGes no periodo (3.602) (94)
Perdas efetivas (114) 495
SALDOS FINAIS 45.880 47.018

10. ESTOQUES

de 2018 de 2017
Produtos acabados 295.449 264.818
Produtos em elaboragdo 95.713 79.963
Matérias-primas 63.850 64.821
Importagdes em andamento 14.338 7.380
TOTAL ESTOQUE 469.349 416.982

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possuia provisdo para perdas em estoques de produtos acabados no
montante de RS 57.942 (RS 43.972 em 31 de dezembro de 2017). A Companhia constitui a provisdo para perdas em
estoques com base na expetativa de realizacao destes.

A movimentacao da provisdo para perdas em estoques é como segue:

Consolidado

de 2018 de 2017
Saldos em 12 de janeiro 43.972 42.523
Adicbes no exercicio 13.970 1.999
Perdas com estoque - (10.979)
SALDO TOTAL 57.942 33.543
15
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11. IMPOSTOS A RECUPERAR

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS
Programa de Integracdo Social - PIS

Imposto de renda sobre juros sobre capital proprio

Demais Impostos

TOTAL DE IMPOSTOS A RECUPERAR 18.958
Circulante 18.958

N&o Circulante

Controladora

30 de setembro] 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Imposto de renda e contibuigdo social (i) 11.390

10.382

10.382
10.382

30 de setembro

de 2018

145.486
45.506
16.947

660
10.976

219.575
215.418
4.157

Consolidado

31 de dezembro
de 2017

104.896
27.792
10.916

104
3.191

146.900
142.743
4.157

(i)  Durante o exercicio de 2018, foram compensados aproximadamente RS 74 milhdes de obrigacdes com créditos existentes relacionados
a saldo negativo de IRPJ e CSLL apurados e constituidos em periodos anteriores e reteve sobre suas operagdes no mesmo periodo
aproximadamente RS 114 milh&es. Os créditos de exercicios anteriores a 2018, serdo utilizados para a compensacdo com tributos federais
ao longo deste exercicio e dos exercicios seguintes, assim, permitidos pela legislagdo, de acordo com a politica da Companhia.

12. DEMAIS ATIVOS

Consolidado

de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Adiantamento a empregados

Adiantamento a fornecedores

Adiantamento de direitos autorias
Pagamentos antecipados

Contas a receber - garantia ex-proprietarios (i)
Outros

TOTAL DEMAIS ATIVOS

Circulante

N3o Circulante

8.522
9.153
674
4.262
13.008
4.422
40.041
25.485
14.556

5.023
8.420
620
6.035
7.768
3.879
31.745
23.459
8.286

(i)  Em 30 de setembro de 2018, o valor de R$ 13.008 (RS 7.768 em 31 de dezembro de 2017) refere-se a contingéncias de responsabilidade
dos vendedores das empresas adquiridas pela Companhia cujo progndstico de perda é provavel. De acordo com o contrato particular de
compra e vendas firmado entre os antigos socios das empresas adquiridas e a Companhia, esses socios, em determinadas circunstancias,
garantem o reembolso dos eventuais pagamentos que a Companhia seja obrigada a efetuar. A variagdo entre os periodos justifica-se
pelas atualizagOes dos valores das contingéncias mencionadas. Importante destacar que o mesmo conceito de reembolso sobre eventuais
pagamentos também se enquadra as perdas com caracteristicas possivel e remoto.

13. ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia possui movimentacgGes a titulo de adiantamentos para futuro aumento
de capital de RS 8.210, que foram destinados a controlada indireta Educacdo Inovacdo e Tecnologia S.A.

(“AppProva”), para suporte a suas atividades operacionais.
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14. INVESTIMENTOS E PROVISAO PARA PERDAS EM CONTROLADAS

Controladora
TOTAL Provisdo

TOTAL
Investimentos

para perdas em
controladas

TOTAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 298.364 - 435.702 63.219 - - 869.884 (35.627) (35.627)
Aumento de capital (i) - - - - - - 10.019 60.000 60.000
Redugdo de capital - - - - (27.000) - - (27.000) - -
Reorganizagdo societaria (272.374) - 272.374 (10.512) - 10.512 - - - -
Pagamento dividendos - - - - (2.231) - - (2.231) - -
Transagdes de capital em controladas - - - 24.477 - - - 24.477 - -
Outras equivaléncias 38.194 - (30.375) - - - - 7.819 (7.819) (7.819)
Venda de investimentos - - - (94.277) - - - (94.277) - -
Transferéncia para investimentos - 5.508 - - - - - 5.508 (5.508) (5.508)
Equivaléncia Patrimonial: (64.184) - 64.970 (2.306) 11.003 (631) - 8.852 (11.046) (11.046)
Participagdo nos lucros (prejuizos) de subsididrias (64.184) - 72.503 (1.549) 11.323 (631) - 17.462 (11.046) (11.046)
Amortizagdo de intangiveis (alocagdo) - - (11.413) (116) (485) - - (12.014) - -
Impostos diferidos sobre amortizagdo de intangiveis (alocagdo) e ajuste ao valor justo - - 3.880 (641) 165 - - 3.404 - -
TOTAL EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 - 5.508 742.671 - 44,991 9.881 - 803.051 - -
TOTAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 - - 537.052 - 45.394 64.935 14.000 661.381 - -

Aumento de capital (i) - - - - - 16.250 16.250 - -

Reflexo de adogdo inicial do CPC 47 e CPC 48 - (nota 3.1 e nota 3.2) - - (24.659) - (570) - (25.229) - -
Dividendos propostos - - - - (2.578) - - (2.578) - -
Juros sobre capital préprio - - - - (2.848) - - (2.848) - -
Opgdo de vendas emitidas (nota 36) - - (29.474) - - - - (29.474) - -
Equivaléncia Patrimonial: - - (111.308) - 17.322 (12.985) (2.355) (109.326) - -
Participagdo nos lucros (prejuizos) de subsidiarias - - (103.775) - 17.607 (12.985) (2.355) (101.508) - -
Amortizagdo de intangiveis (alocagdo) - - (11.413) - (431) - - (11.844) - -
Impostos diferidos sobre amortizagdo de intangiveis (alocagdo) e ajuste ao valor justo - - 3.880 - 146 - - 4.026 - -
TOTAL EM 30 DE SETEMBRO DE 2018 - - 371.611 - 56.720 51.950 27.895 508.176 - -
Patriménio liquido - - 10.437 - 36.171 51.950 15.566 114.123 - -
Goodwill e mais valia 361.174 - 20.549 - 12.329 394.052 - -
(i) Aumento de capital totalmente integralizado em moeda corrente e por meio de integralizagdo de adiantamentos para futuro aumento de capitais realizados anteriormente.

17

PAGINA: 44 de 86



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A.

tivas

SOMOS

EDUCAGCAO

Notas Expli

Versao : 1

Segue abaixo a participac¢do societaria da Companhia nos investimentos:

Maxiprint Editora Ltda.

Somos Educagdo Investimentos S.A.

Somos Sistemas de Ensino S.A.

Stoodi Ensino e Treinamento a Distancia Ltda.

ACEL Administragdo de Cursos Educacionais Ltda. (Sigma)
Colégio Integrado Ja¢ Ltda.

Colégio Motivo Ltda. (Grupo Motivo)

Colégio Sdo José de Petropolis Ltda. (Nota 14.1.b)
Complexo Educacional Agora Eu Passo S/S. (i)

ECSA - Escola A Chave do Saber S/S Ltda.

Editora Atica S.A.

EditoraJoaquim Ltda.

Editora Pigmento Ltda.

Editora Scipione S.A.

Editora Todas as Letras Ltda.

Educacgdo Inovagdo e Tecnologia S.A. (“AppProva”)
Edumobi Tecnologia de Ensino Mdvel Ltda. (Nota 14.1.b)
Escola Mater Christi Ltda.

ETB Editora Técnica do Brasil Ltda. ("ETB")

Jafar Sistema de Ensino e Cursos Livres S.A. ("Jafar") (Nota 14.1.c)
Livraria Livro Facil Ltda.

Nice Participagdes S.A.

Papelaria Brasiliana Ltda.

Saraiva Educagdo S.A.

SGE Comércio de Material Didatico Ltda.

Sistema P.H. de Ensino Ltda. (Sistema PH)

Sociedade Educacional Doze de Outubro Ltda. (Anglo 21)
Sociedade Educacional Parana Ltda. (Maxi Cuiabd)
Somos Idiomas S.A.

Somos Operagdes Escolares S.A.

Sociedade Educacional de Rondondépolis Ltda. (Nota 36.a)
Sociedade Rondopolitana de Educagdo Ltda. (Nota 36.a)
Sociedade Educacional NEODNA Cuiaba Ltda. (Nota 36.b)
CEl —Centro de Educagdo Integrada Ltda (Nota 36.c)
Escola Infantil Primeiros Passos EIRELI (Nota 36.c)
SLNoventa Centro Educacional EIRELI (Nota 36.c)

Escola Santo Inécio Ltda. (Nota 36.d)

Cursos e Colégios Coqueiros Ltda. - Visdo Floriandpolis (Nota 36.e)
Escola Rio Doce Ltda. - Visdo Blumenau (Nota 36.e)
Colégio Ambiental Ltda. - Visdo Palhoga (Nota 36.e)
Colégio Visdo Ltda. - Visdo Sdo José | (Nota 36.e)

Colégio Cidade Ltda. - Visdo Sdo José Il (Nota 36.e)
Colégio do Salvador Ltda. (Nota 36.f)

Negécio

Sistema de Ensino

Holding ndo operacional

Sistema de Ensino e Cursos Preparatérios
Inovagdo tecnoldgica educacional

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Cursos Preparatérios para Concurso Publico
Escola de ensino bésico

Editora de Livros

Comércio de Livros Técnicos, Didéticos e Infantis
Comércio de Livros Técnicos, Didéticos e Infantis
Editora de Livros

Comeércio de Livros Técnicos, Didaticos e Infantis
Inovagdo tecnoldgica educacional

Rede de Ensino Modvel

Escola de ensino bésico

Sistema de Ensino Técnico Profissionalizante
Cursos Preparatdrios para Concurso Publico

Comércio Eletronico de Livros Técnicos, Didéticos e Infantis

Holding ndo operacional

Comércio varejista de materiais e uniforms escolares e papelariaem geral.

Editora de Livros

Distribuigdo de Sistema de Ensino
Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Ensino de Idiomas

Holding de operagdes escolares
Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

Escola de ensino bésico

(i) Empresa é controlada pela Jafar, cuja participagdo foi diluida conforme Nota 14.1.c.

Segue abaixo a participa¢do da Companhia no total de ativos, passivos e resultados de suas controladas:

Participagdo

Direta
Direta
Direta
Direta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta
Indireta

30/09/2018

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
49,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
51,00%
51,00%
51,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

31/12/2017

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
99,90%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
80,40%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

de setembro de 2018

Investimentos Diretos

Somos Sistema de Ensino S.A.

Mais Valia - Somos sistema (Anglo)

Maxiprint Grafica e Editora Ltda.

Mais Valia - Maxiprint

Somos Educagdo Investimentos S.A.

Stoodi Ensino e Treinamento a Distancia Ltda.
Total Equivaléncia Patrimonial

18

Quantidade de Total de

Participacdo % agoes / quotas ativos
100,00% 296.301.766 1.738.915
100,00% 12.727.885 41.518
100,00% 67.092.580 60.167
100,00% 228.002 18.004
1.858.604

Total de
passivos
1.728.477

5.347
8.217
2.439
1.744.480

10.437

36.171
51.950
15.566
114.123

Lucro /
(Prejuizos)
(102.419)

17.607

(12.985)
(2.355)
(100.152)

Resultado
equivaléncia
patrimonial
(103.775)
(7.533)
17.607

(285)
(12.985)
(2.355)
(109.326)
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14.1. Reorganizagdo societdria

a. Incorporag¢do Edumobi pela Atica

Em 31 de janeiro de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento de capital da controlada
indireta Edumobi — Tecnologia de Ensino Mével Ltda. (“Edumobi”), passando de RS 17.062 para RS 19.062, mediante
a criacdo de 2.000.000 novas quotas totalmente subscritas pela controlada indireta Atica e por ela integralizada
mediante a capitalizacdo de crédito resultante de adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC.

Na mesma data, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o Instrumento de Justificagdo e Protocolo de
Incorporacdo da Edumobi pela controlada indireta Atica, nos termos do protocolo, e sua consequente extincdo,
mediante a vers3o a Atica do patriménio da Edumobi apurado nos termos do balanco base datado em 31 de janeiro
de 2018 e confirmado por meio de Laudo de Avaliacdo emitido por empresa especializada, no valor de RS 15.475.
Tendo em vista que a Atica é, nesta data, 100% detentora do capital social da Edumobi, ndo houve qualquer aumento
ou modificagdo na sua estrutura de capital social, uma vez que seu patrimonio ja estd integralmente refletido com
os efeitos da Edumobi, via equivaléncia patrimonial.

b. Incorporagdo Colégio Petrépolis pelo Sistema P.H.

Em 28 de fevereiro de 2018, foi aprovado a cisdo parcial da controlada indireta ACEL Administragdo de Cursos
Educacionais Ltda. (“Acel”), cujo acervo no montante de RS 4.278 corresponde a participacdo no Colégio Sdo José de
Petrépolis Ltda (“Petrdpolis”). Como consequéncia o capital social da Acel passou de RS 81.370 para RS 77.091, com
a extincdo de 4.278.089 quotas. O patrimonio liquido do Petrépolis foi avaliado em 28 de fevereiro de 2018, com
base no valor contabil, conforme Laudo de Avalicao Contabil emitido por empesa especializada.

Na mesma data, foi aprovado a incorporacdo da parcela cindida pelo Sistema P.H. de Ensino Ltda. (“Sistema PH"),
cujo capital social passou de RS 19.634 para RS 23.912.

c. Diluicdao de participacao Jafar

Em 31 de janeiro de 2018, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado o aumento de capital da controlada
indireta Jafar Sistema de Ensino e Cursos Livres S.A. (“Jafar”), passando de RS 1.200 para RS 4.200, mediante a criacdo
de 3.000 novas quotas totalmente subscritas pela controlada indireta Somos Educagdo Investimentos (“SEI”) e por
ela integralizada mediante a capitalizacdo de crédito resultante de adiantamento para futuro aumento de capital —
AFAC.

Adicionalmente, na mesma data, foi aprovado o aumento de capital da Jafar com a emissao de 714.858 novas quotas
ordinarias, totalmente subscritas pelos acionistas ndo controladores Evandro Bitencourt Guedes, Jadson Igor Siqueira
e Javert Guimaraes Falco e por eles integralizadas com a contribui¢cdo da entidade Atos Cursos Livres Ltda. — EPP.
Com isso o Grupo passou a ter sua participacdo diluida na Jafar de 80,4% para 49% e transferiu o controle para os
demais acionistas. Com a perda do controle sobre a entidade, os ativos e passivos demonstrados abaixo deixaram de
ser consolidados a partir de 31 de janeiro de 2018.
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31de janeiro 31de janeiro
de 2018 de 2018
Caixa e equivalentes de caixa 2.122 Fornecedores e contas a pagar 4.504
Contas a receber de clientes 9.105 Demais Passivos 280
Estoques 2.529 Total de Passivo Circulante 4,784
Demais Ativos 355
Total de Ativo Circulante 14.111 Fornecedores e contas a pagar 2.087
Empréstimos e financiamentos 2.539
Demais Ativos 132 Total de Passivo ndo Circulante 4.626
Intangivel 8.026
Imobilizado 3.647 Patriménio Liquido 16.506
Total de Ativo ndo Circulante 11.805 Total do Patrimoénio Liquido 16.506
Total do Ativo 25.916 Total do Passivo 25.916

Estas operacgGes integram um projeto de reestruturacdo societdria que resultou em maior eficiéncia operacional,
administrativa e financeira, bem como, na reduc¢ao dos custos operacionais da Companhia e suas controladas.

14.2. Aquisi¢Oes realizadas em 2018

As aquisi¢Oes realizadas em 2018 estdo evidenciadas na nota explicativa 36 que trata sobre combinagdo de negdcios.
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15. INTANGIVEL

Consolidado

Agios Custos de

fundamentados em
rentabilidade futura

TOTAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

AdicGes

Aquisicdo de empresa
Baixas

Transferéncias mais valia
Amortizagdes
AmortizagOes mais valia

TOTAL EM 30 DE SETEMBRO DE 2017

TOTAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

AdicGes

Aquisi¢cdo de empresa
Perda de controle
Baixas

Transferéncias
Amortizagdes
Amortizages mais valia

TOTAL EM 30 DE SETEMBRO DE 2018

759.914

22.157

(2.997)

779.074

Agios

fundamentados em

(202)
(i) (1.603)

846.357

357.867
3

1.284
(2.176)
356.978

356.496
1
18.966
(57)

0

17
(2)
(2.407)
373.015

223.960 19.869

930 783
(16.602) (5.246)
208.288 15.406

Carteria] Contrato de ndo

de clientes competicao
202.987 14.224
39.215 7.538

- (41)

(16.509) (5.198)
225.693 16.523

Portifoliode| Sistemas de| desenvolvimento de
apostilas| computagdo softwares
802 55.224 74.874

- 14.428 17.583

- 616 -

- (658) -

- (13.334) -

(13) (562) -

789 55.714 92.457

Portifélio de
ETSES

789

Custos de
Sistemas de| desenvolvimento de
computacao softwares
93.479 60.428
15.447 53.407
66 92
(1.754) -
(115) (22)
4.460 (4.293)
(21.757) (361)
89.825 109.251

(i) O montante apresentado corresponde ao ajuste de preco de aquisicdo da controlada indireta Livro Facil, incorrido no exercicio de 2018.
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Cessdo de
direitos de
edi¢do Total
52.554 7.415 1.552.479
- 3.368 35.382
- - 22.773
- - (658)
(1.533) (4.097) (18.964)
(17.354) - (41.953)
33.667 6.686 1.549.059

Cessdo de
direitos de
edicao

(1.440)
(19.278)
8.995

7.807
743

(5.972)

(300)

2.278

PAGINA: 48 de 86

Consolidado

Total
1.575.251
69.599
104.709
(8.026)
(1.740)
183
(23.859)
(43.393)
1.672.725



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2018 - SOMOS EDUCACAO S.A. Versdo : 1

Notas Expliaﬁivas
SOMOS

EDUCAGCAO

(ii) Aquisicdo de empresas — Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2018 a Companhia efetuou a alocagdo dos agios das
aquisi¢cdes das empresas em cumprimento aos dispositivos do CPC 15 (R1) — Combinagdes de negdcios (nota explicativa 36). Abaixo
demonstramos o resumo das alocagdes:

Descri¢do Grupo CEl - Centro de Rondondpolis Ltdae  Sociedade Educacional Escola Santo Colégio
Educagdo Integrada Ltda. Rondonopolitana. NEODNA Cuiaba Ltda. Inacio Ltda. Salvador. Grupo Visdo.

Alocagdo entre contas de intangivel

Carteira de clientes 6.296 785 609 11.634 12.683 7.207 39.215
Contrato de ndo competicdo 1.432 716 283 1.924 1.754 1.428 7.538
Marcas 5.241 - - 7.310 6.416 - 18.966
Goodwill 5.869 1.028 201 18.040 7.104 6.592 38.833
TOTAL 18.838 2.529 1.093 38.908 27.956 15.227 104.552

Abaixo, seguem as taxas anuais de amortiza¢cdes dos intangiveis:

Contrato de
Carteria de ndo Direito| Portifdlio de|] Sistemas de

clientes| competicdo| readquirido apostilas] computagao

Taxas de amortizagdo % aa - - - -

Taxas de amortizagdo Anglo % aa 5,33 50,00 - 18,18 - - -
Taxas de amortizagdo PH % aa 8,57 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo Maxiprint % aa 21,43 20,00 - 20,00 - - -
Taxas de amortizagdo SGE % aa 31,57 20,00 30,03 - - - -
Taxas de amortizagdo Red Balloon % aa 10,00 33,33 - - - - -
Taxas de amortizagdo Jafar % aa - 50,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo Motivo % aa 6,06 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo Sigma % aa 6,56 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo Anglo 21 % aa 6,67 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo Saraiva % aa 12,66 20,00 - - - 4,00 33,33
Taxas de amortizagdo Petropolis % aa 7,00 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo Mater % aa 8,00 20,00 - - - 75,00 -
Taxas de amortizagdo ECSA % aa 9,16 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo AEP % aa - 33,33 - - - - -
Taxas de amortizagdo JAO % aa 15,00 20,00 - - - - -
Taxas de amortizagdo APP Prova % aa 22,00 33,00 - - - - -

15.1. Perda (impairment) do agio e de marcas

Anualmente, a Administracdo da Companhia prepara o teste de impairment de agio e marcas adquiridas e em
31 de dezembro de 2017 ndo identificou a necessidade de constituicdao de provisdo para perdas.
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16. IMOBILIZADO

Terrenos

Edificios

Instalagbes

Maguinas e equipamentos

Modveis e utensilios

Veiculos

Equipamentos de computac¢do
Outras imobilizagdes

Benfeitorias em imdveis de terceiros
Imobilizagdes em andamento

TOTAL IMOBILIZADO

Taxas
anuais de
depreciacdo

3%
20%
27%
10%
33%
40%
20%
10%

Saldo
liquido em
31/12/2016

2.402

27.159
12.552
9.441
14.560
3.648
7.429
62
25.483
23.762

126.498

Aquisicoes
Adicoes Baixas|] de empresas| DepreciacGes

4 - - 29
324 - - (1.318)
1.767 46 78 (1.182)
1.823 4 89 (1.575)
122 (12) - (2.287)
4.553 (9) 24 (3.963)
59 - - -

965 - 305 (4.310)
15.430 258 - -
25.047 287 49 (14.606)

23

Depreciagoes
mais valia

(1.811)

Transferéncias

(810)
45
19

101

(104)

1.062
(313)

Consolidado

Saldo liquido

em

30/09/2017
2.402
24.903
11.603
10.123
14.857
1.426
7.834
121
23.505
39.137

135.911
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Consolidado

Taxas Saldo Perda de Saldo
anuais de liquido em Aquisicoes Controle iago liquido em
depreciacao 31/12/2017 Adigoes Baixasj de empresas] Incorporacao (Nota 13.1.c)] Deprecia¢cdes
Terrenos - 2.402 - (1.949) - - - - - - 453
Edificios 3% 24.642 - - - - - (7) (1.479) (1.161) 21.995
Instalagdes 20% 16.040 289 - 215 - (30) (1.899) - 1.051 15.666
Maquinas e equipamentos 27% 9.445 1.146 (486) 1.201 (36) (611) (1.148) (49) (773) 8.690
Moéveis e utensilios 10% 14.734 1.586 (23) 1.281 - (669) (1.559) (163) 357 15.543
Veiculos 33% 1.168 59 (250) 148 - 0 (496) (50) - 580
Equipamentos de computacdo 40% 10.352 4.929 (3) 656 36 (356) (3.800) (156) (1.567) 10.091
Imobilizagdes em andamento (i) 20% 39.169 25.965 - 610 - (1.379) (12) - (16.913) 47.439
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10% 23.475 6.766 (0) 11.265 - (602) (6.882) - 18.961 52.983
Outras imobilizagGes - 669 245 (0) 214 - - (7) - (134) 985
TOTAL IMOBILIZADO 142.096 40.985 (2.712) 15.590 - (3.647) (15.810) (1.897) (180) 174.425

(i)  Referem-se substancialmente as obras em andamento de reforma dos colégios e novas unidades, sendo os principais gastos incorridos no Sigma no valor de RS 4.253, Colégio PH no valor de RS 10.887,
Somos Sistemas no valor de RS 4.058, Somos Operacdes Escolares no valor de RS 1.829 e Colégio Jad no valor de RS 1.354.

A Administracdao ndo identificou nenhum indicativo de impairment em 30 de setembro de 2018, bem como em 31 de dezembro de 2017. Dessa forma, ndo houve a
necessidade de realizar calculo de impairment para esses ativos.
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17. FORNECEDORES E DEMAIS CONTAS A PAGAR

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017 de 2018 de 2017

Fornecedores nacionais 106 529
Fornecedores estrangeiros 1 -
Saldrios e encargos sociais 7.382 1.356
Plano de pagamento baseado em ag&es (Nota 23) 13.417 -
Recebimentos antecipados de clientes 243 243
Receita diferida - -
Direitos autorais a pagar - -
Opgdes de vendas emitidas (i) - -
Outras contas a pagar 1 4
TOTAL FORNECEDORES E DEMAIS CONTAS A PAGAR 21.150 2.132
Circulante 21.150 2.132

N&o Circulante -

64.504
2.765
179.929
159.786
73.576
3.438
31.972
26.654
542.624
506.417
36.207

131.558
2.400
178.929
64.762
1.817
38.129
19.898
437.493
435.541
1.952

(i) O montante apresentado esta atrelado a clausula de opgdes de compra e venda, conforme acordo de acionistas firmados com os

acionistas ndo controladores da CEl — Centro de Educagdo Integrada, vide nota 36.

17.1.Fornecedores - Risco Sacado

Consolidado

30 de setembro
de 2018 31 de dezembro de 2017

Fornecedores - Risco Sacado

364.567

330.875

Alguns fornecedores nacionais tém a opc¢ado de ceder recebiveis da Companhia, sem direito de regresso, para
instituicdes financeiras de primeira linha. Através dessas operacgGes, os fornecedores podem antecipar seus
recebimentos com custos financeiros reduzidos, pois as instituicdes financeiras levam em consideragao o risco

de crédito do comprador.

Em 30 de setembro de 2018, as taxas de desconto das operacgdes de cessao realizadas por nossos fornecedores
junto a institui¢des financeiras tiveram média ponderada de 0,71% a.m. (em 31 de dezembro de 2017, a média
ponderada foi de 0,92% a.m.) e prazo médio de pagamento de 360 dias.
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18. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Controladora

Amortizagdo

31 de dezembro Pagamento | Provisao de custo

de 2017 AdigGes transagdo| Transferéncia
Circulante
Debéntures colocadas 20.174 - (87.836) 62.922 2.958 306.820
TOTAL CIRCULANTE 20.174 - (87.836) 62.922 2.958 306.820
Nao Circulante
Debéntures colocadas 795.498 795.307 - 11.249 - (306.820)
TOTAL NAO CIRCULANTE 795.498 795.307 - 11.249 - (306.820)

TOTAL EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 815.672 795.307

30 de setembro

de 2018

305.038
305.038

1.295.234
1.295.234

Perda de
31 de dezembro Aquisicao controle Pagamento do
de 2017 de Empresa (Nota 12.3) Adigdes (i) Principal
Circulante
Debéntures colocadas 362.526 - - - (652.000)
Em moeda nacional: - - -
BNDES 106.311 - - - (91.682)
Empréstimos bancarios 34 670 (34) - (367)
TOTAL CIRCULANTE 468.871 670 (34) - (744.049)
N3o Circulante
Debéntures colocadas 1.220.346 - - 1.014.161 -
Em moeda nacional:
BNDES 186.288 - - - (6.468)
Empréstimos bancdrios 2.519 1.005 (2.539) - -
TOTAL NAO CIRCULANTE 1.409.153 1.005 (2.539) 1.014.161 (6.468)

TOTAL EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.878.024 1.014.161 (750.517)

Pagamento

de Juros| Provisdo de Juros

(102.388) 60.875
(16.558) 11.554
(118.946) 72.429
(12.214) 30.026
- 2.469

- 20
(12.214) 32,515

(131.160) 104.944

26

1.600.272

Amortizacdo
custo transagao

5.309

288

5.597

666

666

Transferéncia

630.416

23.307
241
653.964

(630.416)

(23.307)
(241)
(653.964)

Consolidado

30 de setembro
de 2018

304.738

33.220
544
338.502

1.621.903

159.648
764
1.782.315

2.120.817
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18.1.0s empréstimos e financiamentos de longo prazo e as debéntures, em 30 de setembro de 2018 e 31 de

dezembro de 2017, tém seus vencimentos distribuidos da seguinte forma:

Consolidado

Em 30 de setembro Em 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Vencimento Saldo % sobre total m % sobre total

2019 8.723 0,49% 659.348 46,79%%
2020 440.732 24,73% 435.621 30,91%
2021 em diante 1.332.860 74,78% 314.184 22,30%
TOTAL 1.782.315 100,00% 1.409.153 100,00%

18.2.Debéntures

As debentures apresentam as seguintes condicgdes:

Emissora Somos Educagdo S.A. Editora Scipione S.A. Saraiva Educagdo
Emissdo 22 12 32 12
Série Unica 12 22 Unica Unica
Data de emissdo 15/03/2018 15/08/2017 15/08/2017 25/10/2017 27/08/2018
Vencimento 15/05/2021 15/08/2020 15/08/2022 25/10/2020 15/08/2021
Caréncia 36 meses 12 meses 36 meses 36 meses 36 meses
Pagamento Remuneragdo Juros semestrais Juros semestrais Juros semestrais No vencimento No vencimento
Encargos Financeiros CDI +1,15% a.a. CDI +0,90% a.a. CDI +1,70% a.a. CDI +1,00% a.a. CDI +1,00% a.a.
Tipo de Emissdo Publica ICVM 476 Publica ICVM 476 Publica ICVM 476 Publica ICVM 476 Publica ICVM 476
Emissdo Total(RS) 800.000 600.000 200.000 100.000 220.000
Valor Total de Emissdo Debéntures 1.920.000

Em 27 de agosto de 2018 foi realizada a Primeira Emissdao de Debéntures da Saraiva Educacdo, em série Unica,
sob a forma nominativa, escritural e ndo conversivel em a¢bes, nos termos da Instrucdo CVM 476, no total de
2.200 ao Preco Unitario de RS 100.000. Os recursos obtidos por meio desta emissdo foram utilizados para
alongar o perfil de endividamento consolidado da Companhia, bem como reforcar seu caixa consolidado. A
emissdo tem vencimento em 15 de agosto de 2021 e terd remuneracdo de CDI + taxa de 1,00% a.a.

Em 15 de margo de 2018 foi realizada a Segunda Emissdo de Debéntures da Companhia, em série Unica, sob a
forma nominativa, escritural e ndo conversivel em a¢6es, nos termos da Instrugdo CVM 476, no total de 800.000
ao Preco Unitdrio de RS 1.000,00. Os recursos obtidos por meio desta emissido foram utilizados para alongar o
perfil de endividamento consolidado da Companhia, bem como reforcar seu caixa consolidado. A emissdo tem
vencimento em 15 de marco de 2021 e terd remuneracgdo de CDI + taxa de 1,15% a.a..

Adicionalmente nesta mesma data, foi realizada a 52 Emissdo de Debéntures da Somos Sistemas de Ensino S.A.
(sendo a Segunda Emissdo Privada), para colocagdo privada, nas mesmas condi¢cGes, termos, valores, taxas e
prazos da Segunda Emissdo da Somos Educacdo S.A. A Companhia foi subscritora desta emissao privada da
Somos Sistemas de Ensino S.A.
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Para manutencdao das condi¢Ges contratuais da Primeira e Segunda Emissdes da Somos Educag¢do S.A., da
Terceira Emissdo de Debéntures da controlada Editora Scipione S.A. e da Primeira Emissdo de Debéntures da
controlada Saraiva Educacdo S.A., a Companhia se obriga a manter indices Financeiros mencionados abaixo,
durante o periodo de vigéncia das debéntures:

i. Indice de alavancagem igual ou inferior a 3,0 a partir de 31 de dezembro de 2017. Caso o Indice Financeiro
n3o seja atendido em determinado exercicio social e, desde que o indice Financeiro apurado n3o seja
superior a 4,0, sera permitido, uma Unica vez, nova apurac¢do do indice apds a divulgacdo das Informacgdes
Trimestrais do primeiro trimestre do exercicio social subsequente ao exercicio social do referido
descumprimento. Por indice de alavancagem entende-se a relacdo entre a divida liquida e o Lucro antes
dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo Ajustado, incluindo a amortizacdo do investimento
editorial e baixas decorrentes de impairment de ativo (EBITDA Ajustado). Para aferi¢do do EBITDA Ajustado,
deverdo ser incorporados os valores correspondentes ao EBITDA referente aos ultimos 12 (doze) meses
das escolas e sistemas de ensino que tenham sido adquiridos pela Somos Educacgao S.A. ou por qualquer
de suas Controladas diretas ou indiretas, bem como ajustes relativos a eventos nao recorrentes; e

ii. Manutencdo ou rebaixamento de até 1 nivel da classificacdo de risco da Emissdo, concedido por Agéncia
de Classificacdo de Risco.

Em 06 de abril de 2018 ocorreu o resgate antecipado da Terceira Emissdo de Debéntures da controlada Somos
Sistemas de Ensino S.A. no valor de R$395.556, da Segunda Emissdo de Debéntures da controlada Editora
Scipione S.A. no valor de R$122.316, e da Terceira Emissdo de Debéntures da controlada Editora Atica S.A. no
valor de RS85.621. O resgate foi realizado com os recursos obtidos na Segunda Emissdo de Debéntures da
Companhia, realizada em 15 de marc¢o de 2018.

Os covenants sao calculados anualmente e acompanhados quanto aos cumprimentos de todos os requisitos
vigentes mensalmente. Para o fechamento de 31 de dezembro de 2017, a Companhia cumpriu todos os
requisitos vigentes.

Os contratos também preveem a antecipac¢do das liquidacdes das debéntures em caso de troca de controladores
da Companhia. Assim, em 02 de agosto de 2018, ocorreu a Assembleia Geral dos Debenturistas, onde foi
concedido waiver dos debenturistas para que houvesse a transferéncia do controle da Companhia a SABER (nota
1.2).

18.3.BNDES - Saraiva Educagao

O contrato com o BNDES foi celebrado pela controlada indireta Editora Saraiva, no montante total de R$491.682,
para financiamento de gastos com plano editorial, compra de papel e servicos de impressao, projetos de
inovacdo e o projeto social “Além da Pratica”. Do montante total, R$203.874 foram liberados em 2014,
R$118.000 em 16 de junho de 2015, R$59.334 liberados em junho de 2016, e R$11.302 em julho de 2017,
totalizando RS 392.510. Os encargos financeiros variam entre TJLP + 0,50% a.a. - TJLP + 1,50% a.a. e SELIC +
1,50% a.a., dependendo do subcrédito, com vencimento em agosto de 2024. Em 30 de setembro de 2018, os
saldos dessas operacdes correspondem a R$192.868 (RS 292.598 em 31 de dezembro de 2017).
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19. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A PAGAR

30de setembro J| 31 de dezembro
de 2018 de 2017

IRRF 3.785 4.342
COFINS 1.905 2.501
ISS 2.501 1.825
PIS 274 778
INSS 2.390 2.206
Outros 4,213 1.672
TOTAL IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A PAGAR 15.068 13.324
Circulante 13.742 10.672
Nao Circulante 1.326 2.652

20. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E DEPOSITOS JUDICIAIS

A Companbhia e suas controladas sdo partes envolvidas em agdes judiciais e processos administrativos de natureza
trabalhista, civel e tributdria, decorrente do curso normal de seus negdcios.

A respectiva provisdo para contingéncias foi constituida considerando a avaliacdo da probabilidade de perda
provavel, efetuada pelos assessores juridicos da Companhia e suas controladas, de acordo com a natureza dos
processos e experiéncias passadas.

A Administracdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores juridicos, acredita que a provisdo para
contingéncias constituida é suficiente para cobrir as eventuais perdas com processos judiciais, conforme
apresentado a seguir:

a. Composigao:

Consolidado

30 de setembro 31 de dezembro

Processos de 2018 de 2017
Tributarios 11.550 11.131
Trabalhistas 20.934 15.994
Civeis 6.915 271

TOTAL PROVISAO PARA CONTINGENCIAS 39.399 27.396
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b. Movimentacgao:

Saldo em 31 de dezembro de 2017 11.131 15.994 271 27.396
Atualizagdo monetaria e juros 136 (666) 176 (355)
Constituicdo de provisdo - 6.148 6.251 12.399
Constituicdo/(reversdo) de provisdo ex-proprietarios 284 4.879 120 5.283
Baixa de provisdo: -
- Por pagamento - (3.281) (10) (3.292)
- Por movimentagdo/reestruturagdo societaria - (222) 177 (45)
- Porreversao - (1.918) (69) (1.986)
Saldo em 30 de setembro de 2018 11.550 20.934 6.915 39.399
Contingéncias 6.996 13.861 6.772 27.629
Garantia de ex-proprietarios 4.585 8.280 143 13.008
Depésito Judicial Redutores da Provisdo (31) (1.207) - (1.238)
TOTAL 11.550 20.934 6.915 39.399

A provisdo para contingéncias é calculada considerando o valor provavel para liquidagdo na data das
informacdes contabeis intermedidrias e, posteriormente, atualizada monetariamente quando aplicavel, ja
estando, portanto, apresentada a valor presente.

A Administracdo procedeu a atualizacdo das estimativas de perdas com processos baseado em seus
assessores juridicos considerando o objeto e a fase processual das a¢des.

A natureza das a¢Ges pode ser sumariada como segue:

Processos trabalhistas

O Grupo Somos Educagdo é parte envolvida em processos trabalhistas, cujos pedidos mais frequentes
referem-se a férias proporcionais, diferencial de saldrio, adicionais noturnos, horas extras, encargos sociais,
dentre outros. Ndo ha nenhum processo individual de valor relevante, que necessite divulgacdo especifica.

Processos civeis e tributarios

Ndo ha nenhum processo ou ac¢do individual de valor relevante, que necessite divulgacdo especifica.

30
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20.1.0Os depdsitos judiciais registrados no ativo nao circulante sdo como seguem:

30 de setembro 31 de dezembro
Depositos Judiciais de 2018 de 2017

Tributdrios 5.166
Trabalhistas 523
Civeis 126
TOTAL DEPOSITOS JUDICIAIS 5.815
Depdsitos Judiciais 7.162
Depdsitos Judiciais redutores da provisdo (1.347)
TOTAL 5.815

20.2.Na opinido da Administracdao, todos os processos judiciais e administrativos foram adequadamente

provisionados e para aqueles nao provisionados, inclusive os processos para os quais a probabilidade de perda
é estimada como possivel pelos seus assessores juridicos, a Administragcdo entende que sdo mais favoraveis as
chances de sucesso nesses casos. As contingéncias em discussdo judicial, classificadas como perdas possiveis,
ndo provisionadas, sdo como seguem:

) 30 de setembro 31 de dezembro
Processos (Perda Possivel) de 2018 de 2017

Tributérios 658.708 256.100
Trabalhistas 70.586 110.551
Civeis 28.239 44.205
TOTAL CONTINGENCIAS POSSIVEIS 757.533 410.856

Em 30 de setembro de 2018, processos tributdrios com risco de perda possivel, no montante de
aproximadamente de RS 138.412 (RS 130.754 em 31 de dezembro de 2017), refere-se a processos de
compensacao de créditos tributarios de IRPJ/CSLL e PIS/COFINS.

Outro fato importante, s30 os processos administrativos sobre as investidas Atica no valor de RS 100.495
(31 de dezembro de 2017 — RS 90.353), Somos Sistemas no valor de RS 972 (31 de dezembro de 2017 -
RS 102) e Scipione no valor de RS 27.656 (31 de dezembro de 2017 — RS 24.674), decorrentes de auto de infraco
sobre suposta cobranca de débitos relativos ao IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, oriundo da amortiza¢do de agio nas
respectivas aquisicdes. Os valores envolvidos no processo administrativo que foram julgados improcedentes ou
pagos, atualmente discutida apenas a amortizagdo do 4gio no CARF.

Além disso, a investida Somos Sistemas, possui ato de infragdo lavrado no valor de RS 376.978, para exigéncia

de IRPJ e CSLL, decorrente da glosa com a agio amortizado. O processo ja foi impugnado pela mesma e
atualmente aguarda o julgamento.
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Em 30 de setembro de 2018, parte substancial dos processos civeis com risco de perda possivel, no montante
de aproximadamente RS 22.447 (RS 34.094 em 31 de dezembro de 2017), refere-se a trés processos judiciais
relacionados a rescisdao contratual com distribuidores.

Em 30 de setembro de 2018, o valor de RS 20.302 (RS 35.729 em 31 de dezembro de 2017) refere-se a
contingéncias de responsabilidade dos vendedores das empresas adquiridas pela Companhia com progndstico
de perda possivel. De acordo com o(s) contrato(s) particular(es) de compra e venda firmado(s) entre os antigos
socios das empresas adquiridas e a Companhia, esses sécios, em determinadas circunstancias, garantem o
reembolso dos eventuais pagamentos que a Companhia seja obrigada a efetuar. A variacdo entre os periodos
justifica-se pelas atualizagGes dos valores das contingéncias mencionadas.

21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL DIFERIDO

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a composicdo dos saldos de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, ativos e passivos, é a seguinte:

Debitado/ Adogdo de
30 de setembro ) ~ e 31 de dezembro
e (creditado) ao  Incorporagdo  novas praticas RS
resultado CPC 47
Prejuizos fiscais e base negativa (i) 265.537 36.132 - - 229.405
Provisdo para contingéncias 7.518 2.843 - - 4.675
Provisdo para devedores duvidosos 2.341 1.229 - - 1112
Provisdo para participagGes nos lucros - PLR 7.299 (7.408) - - 14.707
Provisdo para obsolescéncia 19.700 19.700 - - -
Provisdo para gratificacdo 22.570 22.751 - - (181)
Provisdo gastos com reestruturagdo 531 (111) - - 642
Plano baseado em pagamento de a¢des - (234) - - 234
Efeito Adogdo novas praticas CPC 47 e48 (nota 3.1e3.2) 539 (12.458) - 12.997 -
Provisdo para premiagdo sobre vendas 2.241 2.241 - - -
Provisdo para devolugdo sobre vendas IFRS 15 8.728 8.728 - - -
Ajuste valor a presente (8.268) (4.881) - - (3.387)
Provisdo pra bonus 65 - - - 65
Receita diferida 110 - - - 110
Diferengas temporarias (874) (237) - - (637)
Agio investimentos (4.631) - - - (4.631)
Agio dedutivel fiscalmente 114.904 (30.692) 624 - 145.596
Amortizagdo de intangiveis (342.797) 14.628 (624) - (357.425)
Apresentacdo no balango patrimonial: 95.513 52.231 - 12.997 30.285
Ativo ndo circulante 273.961 195.233
(-) Passivo ndo circulante (178.448) (164.948)
(i) A realizagdo do imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias esta

relacionada ao periodo no qual as empresas estimam auferir lucro tributavel suficiente para utilizagdo desses saldos, bem como a
realizagdo das correspondentes diferengas temporarias que originaram o ativo ou passivo fiscal diferido. No caso especifico do agio
realizado, dedutivel fiscalmente, a expectativa de realizagdo é de 5 anos aproximadamente.

De acordo com a CPC 32, a Companhia, baseada na expectativa de geragao de lucros tributdveis futuros, por meio
de estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconhece os créditos e débitos tributarios sobre diferencgas
tempordrias dedutiveis e sobre os prejuizos fiscais e bases negativas acumuladas de contribui¢ao social, que nao
possuem prazo prescricional e cuja compensacgao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. As estimativas
dos resultados futuros que permitirdo a compensacgdo desses ativos sdo baseadas na previsdo orcamentaria da
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Companhia, que é revisada e aprovada pela Administra¢do, levando em consideragdo cendrios econémicos, taxas
de desconto e outras variaveis. O valor contabil do ativo e do passivo fiscal diferidos é revisado trimestralmente e
as projecdes revisadas anualmente.

A controladora Somos Educacdo S.A. e a controlada Somos Operagdes Escolares S.A., possuem saldos de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social e diferengas tempordrias, para os quais ndo foram constituidos ativos
fiscais diferidos correspondentes, vez que ndo ha expectativa de realizagao destes créditos tributarios.

Abaixo, demonstramos a composicdo dos ativos e passivos fiscais diferidos por entidade legal, que sdo consolidados
nas informacgdes contabeis intermedidrias da companhia:

IMPOSTOS DIFERIDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2018

EMPRESA ATIVO PASSIVO
Somos Educag¢iao - 3.043
Maxiprint - 4.698
Somos Sistemas de Ensino - 97.773
Scipione 10.060 -
Saraiva 115.835 -
Livraria Livro Facil - 51,00
Editora Atica 123.168 -
Geo 4.834 -
Somos Operagoes Escolares 111 -
Sistema pH - 46.028
Colégio Motivo - 5.050
ECSA - Escola Chave do Saber 24 -
Doze de Outubro 601 -
Maxi Cuiabd - 4.137
Colégio JAO 37 -
Somos Idiomas 10.622 -
Combinado Rondondpolis 30 -
NEODNA - 6
Sigma - 11.651
Escola Mater Christi 757 -
Sigma Aguas Claras - 6.011
Somos Investimentos
Nice Participagdes 7.832 -
TOTAL IMPOSTOS DIFERIDOS 273.961 178.448

22. PLANO DE APOSENTADORIA E PENSOES

Algumas controladas da Companhia sdo patrocinadoras da entidade de previdéncia privada denominada Abrilprev
Sociedade de Previdéncia Privada (“Abrilprev”’) desde dezembro de 2007, a qual objetiva, principalmente,
complementar os beneficios previdenciarios oficiais. Em 30 de setembro de 2018, a Companhia e suas controladas
efetuaram contribuicdes a Abrilprev no montante de RS 1.110 (RS 1.953 em 31 de dezembro de 2017). A
contribuicdo pela patrocinadora atualmente é de 2,2287% (3,3091% em 31 de dezembro de 2017) sobre a folha de
pagamento dos participantes do plano, considerando que o plano é opcional a todos os empregados das
patrocinadoras.
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O plano de previdéncia Abrilprev é de contribuicdo definida, portanto, nenhuma provisdo para possiveis passivos
atuariais é necessaria. Assim que as contribuicGes sdo feitas, a Companhia e suas controladas ndo tém outras
obrigac0Oes relativas a pagamento adicionais.

23. PLANO DE PAGAMENTO BASEADOS EM AGCOES

De acordo com a Ata de Assembleia Geral de 19 de margo de 2015, foi aprovado plano de pagamento baseado em
acOes que vigorou até 29 de agosto de 2018 (“12 Plano”). As diretrizes do Programa consideravam como
instrumentos de incentivo aos administradores e empregados elegiveis, que por meio do atingimento de metas
estabelecidas pelo Conselho de Administracdo receberiam pagamentos em a¢des de emissao da Companhia, desde
gue atingidas as metas e condi¢des estabelecidas. Este plano de pagamento baseado em a¢des poderiam abranger,
em conjunto, agles representativas de no maximo 5% (cinco por cento) do capital social da Companhia, no limite de
1% ao ano, correspondente a 13.062.883 agdes. Tais planos tinham como objetivo entregar aos Participantes a¢des
de emissdo da Companhia sem o pagamento de preco de exercicio ou qualquer outra contrapartida financeira dos
Participantes.

Em virtude das liquidagao destas ages ser por meio da entrega direta de agdes de emissdao da Companhia, este plano
era considerado como instrumento patrimonial.

Abaixo sdo demonstrados um resumo com as informagdes das outorgas referente a este 1° plano

Plano de Remuneragdo 2014 2015 2016 2017
Data de inicio da provisdo 01/01/2014 01/01/2015 01/01/2016 01/01/2017
Data estimada da outorga 31/05/2015 31/05/2016 31/05/2017 31/05/2018
Prego de agdes na data estimada da outorga - RS (i) 12,33 9,47 14,35 21,69

Anualmente por 5 anos Anualmente por 5 anos Anualmente por 5 anos Anualmente por 5 anos

Prazos de caréncia (vesting )

a partir de 2015 a partir de 2016 a partir de 2017 a partir de 2018
Quantidade de agdes outorgadas - Limite anual do Programa 2.612.577 2.612.577 2.612.577 2.612.577
Quantidade de agdes transferidas até 30 de setembro de 2018 1.463.160 1.106.306 351.598
Quantidade a ser transferida nos proximos periodos de vesting 1.149.417 1.506.271 2.260.979 2.612.577

Em Ata de Assembleia geral Extraordinaria de 30 de agosto de 2018, foi aprovado pelo Conselho de Administragdo
da Companhia o aditamento do plano de pagamento baseado em ac¢des da Companhia, o qual previa que, em caso
da transferéncia de controle da Companhia ser concretizada, haveria: (i) a aceleracdo e antecipacdo da entrega das
acOes outorgadas referente ao 12 Plano, o qual vinha ocorrendo pelo periodo de vesting das outorgas; e (ii) seriam
outorgadas ag¢des adicionais (“Plano Adicional”) aos administradores e empresas elegiveis da Companhia.

Com a anuéncia da transacdo pelos credores das debentures emitidas pela Companhia formalizada na Ata de
Assembleia Geral de Debenturistas (nota 18) em 02 de agosto de 2018 e aprovacgdo da transferéncia do controle da
Companhia pelo CADE em 19 de setembro de 2018, a Administracdo da Companhia avaliou que havia atendido até
30 de setembro de 2018, substancialmente as condi¢des suspensivas existentes no contrato de compra e venda de
23 de abril de 2018 entre Tarpon e Kroton. Desta forma, os efeitos foram mensurados pela Companhia e reconhecido
nas demonstracgdes financeiras do periodo findo de 30 de setembro de 2018.

Além disso, diferentemente do que vinha sendo praticado pela Companhia no 1° plano, foi decidido antes de 30 de
setembro pela Administracao da Companhia que parte da liquidacao deste aditamento do plano seria por meio da
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entrega de a¢Oes de emissdao da Companbhia e parte liquidacdo em moeda corrente. Desta forma, sendo apresentado
como passivo financeiro mensurado pelo valor justo, aquelas a¢des que seriam liquidadas em caixa.

Com a efetiva transferéncia do controle da Companhia a SABER em 11 de outubro de 2018, as a¢les ja outorgadas e
nao entregues relativas ao 12 Plano no total de 1.441.776 foram liquidadas, sendo 1.156.449 com a entrega de ag¢bes
emitidas pela Companhia e 285.327 a¢Ges com o pagamento em caixa. Ja as a¢des adicionais outorgadas no total de
4.589.335 também foram liquidas em caixa. Desta forma, o aditamento ao plano de pagamento baseado em ac¢des
totalizou 6.031.111 agGes.

Abaixo é demonstrado a movimentac¢do entre 31 de dezembro de 2017 a 30 de setembro de 2018 do plano de
pagamento baseados em a¢des da Companhia:

Constituicao

do passivo
Efeito no Relassificagdo para financeiro
Entrega resultado passivo financeiro Atualizacao referente as
Saldo em de agdes ao pelo vesting das agbes liquidas do valor justo agbes adicionais Saldoem
31/12/2017 executivos do plano liquidadas em caixa das a¢bes e encargos 30/09/2018
Instrumento patrimonial - liquidagdo em agées 30.522 (8.583) 4.796 (13.417) - 13.318
Passivo financeiro - liquidagdo em moeda corrente - - 13.417 2.397 143.972 159.786
Efeitos no resultado do periodo - - (4.796) - (2.397) (143.972) (151.165)

24. CAPITAL SOCIAL

a. Capital social

Em 30 de setembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 o capital social da Companhia é de RS 862.887,
totalmente subscrito e integralizado, representado por 262.128.900 a¢des ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal. O capital social da Companhia podera ser aumentado, até o limite de
347.952.971 de ag¢bes ordinarias, independentemente de reforma estatutaria, por deliberagdo do Conselho
da Administracdo, que fixara o preco de emissdo, a quantidade de a¢des ordinarias a serem emitidas e as
demais condicdes de subscricdo e integralizacao das a¢cdes dentro do capital autorizado.

b. AgOes em tesouraria

Em 20 de setembro de 2013, a Companhia aprovou, na forma do artigo 19, inciso XVI do seu Estatuto Social,
a instituicdo do primeiro programa de recompra de a¢Ges da Companhia, para permanéncia em tesouraria
e posterior alienagdo, na forma do artigo 39, paragrafo 12 da Lei n? 6.404/76 e artigos 12 e 22 da Instrucdo
CVM n? 567/15, com o objetivo de permitir que a Companhia adquira a¢des de sua prdpria emissdo,
mantendo-as em tesouraria para fazer face aos Planos de Opcdao de Compra de Ac¢les ou outros
instrumentos de incentivo que tenha aprovado ou venha a aprovar, através dos quais os beneficiarios
tenham direito de adquirir ou receber acdes de emissdo da Companhia, sem ocasionar a diluicdo de
acionistas da Companhia. Adicionalmente em 29 de marc¢o de 2016 foi aprovado o segundo programa de
recompra de agOes e em 28 de margo de 2017 foi aprovado o terceiro programa de recompra de a¢des da
Companhia, o qual estava vigente até 27 de margo de 2018.
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Valorem Quantidade de
RS mil agoes ordinarias

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Ac¢Oes entregues - Plano de pagamento baseado em agdes
Saldo em 30 de setembro de 2018

25. RESERVAS

2.330.177
(545.077)
1.785.100

30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Reservas de capital

Gastos com emissdo de acbes
Ac¢Oes outorgadas

Reservas legal

TOTAL RESERVAS

25.1. Lucro por agao

Operagoes continuadas

Numerador basico

Prejuizo das operagGes atribuivel aos acionistas

Denominador basico

Ac¢bGes ordinarias (milhares)

NUmero médio ponderado de a¢cBes em circulagdo (exceto a¢des em tesouraria)
Prejuizo por agdo basico - RS (i)

Numerador diluido

Prejuizo das operagdes atribuivel aos acionistas

Denominador diluido

Numero médio ponderado de agGes em circulagdo (exceto agdes em tesouraria)
Opgoes de compras outorgadas

Prejuizo por acdo diluido - RS

542.793
(32.572)

13.318

570

524.109

30 de setembro

539.738
(32.572)

30.551

570

538.288

30 de setembro
de 2017

(12.131)
262.129

260.171
(0,04663)

(12.131)

260.171
4.253
(0,04588)

(i) O lucro por agédo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada

de agGes emitidas, excluindo as a¢des adquiridas pela Companhia e mantidas como agGes em tesouraria.

26. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

A Administracdo da Companhia definiu os segmentos operacionais com base nos relatdrios utilizados para a tomada
de decisbes estratégicas estruturadas, que possibilita(m) deliberacGes com base nestas estruturas, representadas
por: (i) Solugdes Educacionais para Ensino Basico, que compdem as atividades editoriais e de sistemas de ensino
(“SE-K12"); (ii) SolugcGes Educacionais para Ensino Técnico e Superior (“SETS”); (iii) Escolas, Cursos Preparatorios e
idiomas e (iv) Outros, que engloba eliminagGes de transacdes entre as empresas do Grupo e despesas da holding.
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Escolas, Cursos Total Escolas, Cursos Total

K-12 SETS Preparatorios e Idiomas Outros Consolidado K-12 SETS Preparatérios e Idiomas Outros Consolidado

Receita Liquida 237.422 30.410 134.056 1.959 403.847 830.261 95.049 419.898 (6.268) 1.338.940
(-) Custos dos produtos e servigos (127.176) (15.215) (85.929) (5.300) (233.620) (349.866) (34.320) (245.209) 11.963 (617.432)
(=) Lucro Bruto 110.246 15.195 48.127 (3.341) 170.227 480.395 60.729 174.689 5.695 721.508
(-) Despesas (121.133) (14.634) (57.276) (173.077) (366.120) (299.392) (47.428) (126.358) (i) (235.809) (708.987)
(=) Lucro (prejuizo) Operacional (10.887) 561 (9.149) (176.418) (195.893) 181.003 13.301 48.331 (230.114) 12.521
(+) Depreciagdo e Amortizagdo 5.259 80 5.173 23.117 33.629 23.742 615 11.348 58.560 94.265
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial 14.129 10.707 - 6 24.842 38.217 14.442 27 (106) 52.580
EBITDA 8.501 11.348 (3.976) (153.295) (137.422) 242.962 28.358 59.706 (171.660) 159.366

Do trimestre findo em 30 de setembro de 2017| Em 30 de setembro de 2017

Escolas, Cursos Total Escolas, Cursos Total
K-12 Na Preparatérios e Idiomas Outros Consolidado K-12 Na Preparatérios e Idiomas Outros Consolidado

Receita Liquida 219.563 41.510 126.322 (5.468) 381.927 627.257 120.995 387.526 (12.162) 1.123.616
(-) Custos dos produtos e servicos (93.249) (21.917) (70.454) 4.472 (181.148) (216.088) (83.602) (212.019) 10.506 (501.203)
(=) Lucro Bruto 126.314 19.593 55.868 (996) 200.779 411.169 37.393 175.507 (1.656) 622.413
(-) Despesas (101.610) (25.504) (41.155) 17 (168.252) (271.052) (75.464) (114.901) (8.556) (469.973)
(=) Lucro (prejuizo) Operacional 24.704 (5.911) 14.713 (979) 32.527 140.117 (38.071) 60.606 (10.212) 152.440
(+) Depreciagio e Amortizagio 16.612 12.712 5.230 (61) 34.493 70.904 52.104 15.174 - 138.182
(+) Amortizagdo do Investimento Editorial 6.335 5.802 - - 12.137 22.410 19.683 - - 42.093
EBITDA 47.651 12.603 19.943 (1.040) 79.157 233.431 33.716 75.780 (10.212) 332,715

(i) Em 30 de setembro de 2018, no total de despesas demonstradas em outros é contemplado R$ 151.135, referente aos pagamentos
baseados em a¢Bes conforme demonstrado na Nota 23.

Os ativos e passivos por segmento divulgdvel ndo estdo sendo apresentados, em linha com o CPC 22, em virtude
destas informagdes ndo serem apresentadas de forma regular aos principais gestores das operacoes.

27. RECEITA

A reconciliacdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
Venda bruta de produtos e servigos, liquidos de devolugdo 416.750 1.378.263 394.084 1.159.498
Impostos sobre vendas (12.903) (39.323) (12.157) (35.882)
TOTAL RECEITA LiQUIDA 403.847 1.338.940 381.927 1.123.616

28. DESPESAS POR NATUREZA

O detalhamento das despesas operacionais por natureza é apresentado a seguir:

Controladora

Do trimestre findo em 30 de setembro 30 de setembro
de 2018 de 2018

| Adminisiatives | Adminisiratives

Despesas com pessoal (2.265) (14.031)

Matéria-prima e materiais de uso e consumo (12) (16)

Senigos de terceiros (321) (1.098)

Opc¢ao de compra de agdes (2.820) (4.374)

Outras receitas (despesas) 235 (139)

TOTAL DESPESAS POR NATUREZA (5.183) (19.658)
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Controladora

Do trimestre findo em e setemb 30 de setembro
de 2017 de 2017

| Adminisvativas_| Administativas

Despesas com pessoal (1.857) (6.390)

Matéria-prima e materiais de uso e consumo 9) (39)

Senigos de terceiros (149) (1.613)

Opgao de compra de agdes (38) (1.592)

Outras receitas (despesas) (727) 82

TOTAL DESPESAS POR NATUREZA (2.780) (9.552)
Consolidado

Do trimestre findo em 30 de setembro 30 de setembro
de 2018 de 2018

[ | Cuto | Vendss [ Ramimisratves Aaminisirativas | Total ]

Depreciagdo e amortizagdo (2.416) (1.212) (11.084) (14.712) (6.104) (3.115) (30.451) (39.670)
Amortizagéo de mais valia de aquisicdes (5.636) (11.944) (2.166) (19.746) (10.553) (38.198) (6.673) (55.424)
Opgéo de compra de agdes - - (149.581) (149.581) - - (151.135) (151.135)
Despesas com pessoal (58.299) (40.469) (45.349) (144.117) (154.120) (107.779) (136.319) (398.218)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (98.064) (21.219) (3.608) (122.891) (230.076) (3.509) (6.858) (240.443)
Amortizagao de investimento editorial (24.842) - - (24.842) (52.580) - - (52.580)
Vendas diretas (7.919) - - (7.919) (63.791) - - (63.791)
Senvigos de terceiros (2.777) (5.851) (11.307) (19.935) (7.468) (18.187) (35.107) (60.762)
Fretes (9.471) (668) (122) (10.261) (20.888) (983) 177) (22.048)
Manutengio e reparos (4.916) (1.102) (5.491) (11.509) (15.527) (3.750) (10.674) (29.951)
Direitos autorais 113 (24.108) 9) (24.004) (100) (67.333) (88) (67.521)
Comissées - 204 (259) (55) (173) (247) (365) (785)
Midia - (2.722) 154 (2.568) 1) (7.409) (325) (7.735)
Eventos e seminarios 88 - (27) 61 - - (38) (38)
Promogdes (375) (9.814) (276) (10.465) (617) (26.602) (1.500) (28.719)
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (1) (5.151) - (5.172) 1) (14.009) - (14.030)
Aluguel (16.048) (1.911) (2.381) (20.340) (43.063) (8.306) (7.441) (58.810)
Viagens e representacoes (168) (4.988) (1.643) (6.799) (428) (13.979) (5.580) (19.987)
Processos/Contingencias 1 - (3.838) (3.837) - - (6.690) (6.690)
Outras receitas (despesas) (2.870) 1.916 (4.855) (5.809) (11.922) (11.476) (11.424) (34.822)
TOTAL DESPESAS POR NATUREZA (233.620) (129.039) (241.842) (604.501) (617.432) (324.882) (410.844) (1.353.158)

Consolidado

Do trimestre findo em 30 de setembro 30 de setembro
de 2017 de 2017

Adminisiraiivas Adminisiraiivas
(3.457) (1.350) (6.645

Depreciagéo e amortizagéo ) (11.452) (9.429) (4.623) (19.518) (33.570)
Amortizagédo de mais valia de aquisicdes (8.685) (12.086) (2.270) (23.041) (61.742) (36.145) (6.725) (104.612)
Opgéo de compra de agdes - - (38) (38) - - (1.592) (1.592)
Despesas com pessoal (48.675) (27.072) (43.077) (118.824) (137.446) (83.259) (96.349) (317.054)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (54.570) (1.604) (4.029) (60.203) (126.809) (3.752) (8.101) (138.662)
Amortizagao de investimento editorial (12.137) - - (12.137) (42.093) - - (42.093)
Vendas diretas (19.910) - - (19.910) (31.597) - (31.597)
Senvigos de terceiros (2.708) (8.030) (9.913) (20.651) (8.451) (24.956) (31.013) (64.420)
Fretes (5.671) (711) 389 (5.993) (16.827) (1.027) 37 (17.817)
Manuteng&o e reparos (7.168) (1.486) (7.203) (15.857) (16.929) (4.400) (22.241) (43.570)
Direitos autorais (569) (19.450) (18) (20.037) (714) (58.733) (80) (59.527)
Comissdes - (787) - (787) - (1.166) - (1.166)
Midia (3) (1.219) (118) (1.340) (4) (3.884) (335) (4.223)
Promogoes (184) (12.722) (1.181) (14.087) (542) (12.684) (2.006) (15.232)
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa - (3.336) - (3.336) - (8.211) - (8.211)
Aluguel (13.312) (2.763) (1.046) (17.121) (38.094) (8.459) (4.340) (50.893)
Viagens e representagoes (215) (5.706) (1.990) (7.911) (480) (13.221) (4.130) (17.831)
Processos/Contingencias 4.222 (24) 1.607 5.805 5.496 61) 279 5.714
Outras receitas (despesas) (8.106) 364 (1.922) (9.664) (15.542) (7.803) (9.296) (32.641)
TOTAL DESPESAS POR NATUREZA (181.148) (97.982) (77.454) (356.584) (501.203) (272.384) (205.410) (978.997)
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29. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS), LIQUIDAS

Consolidado

01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
505 566 242 309

Alugueis

Ganho na venda de imobilizado (i) 479 29.025 (22) 10
Multas fiscais e contratuais 832 551 (674) (1.082)
Doacdes (19) (133) (6.058) (6.104)
Ganho de Capital em Controladas 825 825 351 351
Efeito de perda de controle na entidade Jafar (Nota 14.1.c.) - (6.097) - -
Outros 2.139 2.002 13.345 14.337
Outras Receitas (Despesas), liquidas 4.761 26.739 7.184 7.821

(i) Refere-se substancialmente a operagdo da investida Somos Sistemas que, em 12 de margo de 2018, celebrou o Instrumento Particular
de Venda do seu imdvel situado na Avenida Jodo Dias n? 1.645, sendo a operacio fixada pelo montante de RS 25.500.

30. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora

01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

RECEITAS FINANCEIRAS:

Rendimentos de titulos e valores mobiliarios 2.161 4.947 76 144
Juros Ativos - 2 - 538
Juros sobre debéntures privadas 30.344 74.171 - -
Juros ativos sobre beneficio fiscal (PERT) - 859 - -
TOTAL RECEITAS FINANCEIRAS 32.505 79.979 76 682
DESPESAS FINANCEIRAS:

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (32.258) (78.449) - -
Impostos (1.922) (3.948) (56) (844)
Mutuo - - (317) (2.076)
Juros de outros passivos - (1) (5.858) (5.972)
TOTAL DESPESAS FINANCEIRAS (34.180) (82.398) (6.230) (8.892)
TOTAL RESULTADO FINANCEIRO, LIQUIDO (1.675) (2.419) (6.154) (8.210)
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Consolidado

/2018 a 0 /2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017

RECEITAS FINANCEIRAS:

Rendimentos de titulos e valores mobiliarios 11.777 33.274 11.185 40.690

Descontos obtidos 2 10 (44) 146

Juros Ativos (i) 1.668 4.761 1.488 6.250

Mutuo - - (6) (6)
Juros ativos sobre beneficio fiscal (PERT) (1) 7.678 - -

Outros 230 512 95 221

TOTAL RECEITAS FINANCEIRAS 13.676 46.235 12.718 47.301

DESPESAS FINANCEIRAS:

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (40.152) (120.953) (49.026) (157.073)
Impostos (4.419) (8.419) (1.977) (3.968)
Mutuo - - 6 (9)
Encargos sobre parcelamentos tributarios - - (3) (3)
Descontos concedidos 5.422 (16.462) (9.140) (24.175)
Juros de outros passivos (ii) (1.288) (2.951) (1.062) (3.625)
Risco Sacado (iii) (34.887) (48.940) (10.025) (37.913)
Comissdes e Tarifas Bancarias (1.028) (3.838) (3.001) (4.223)
Ajuste a valor justo (703) (703) - -

Outros (1.697) (2.209) 135 (37)
TOTAL DESPESAS FINANCEIRAS (78.752) (204.475) (74.092) (231.026)
VARIAGOES CAMBIAIS:

Ganhos Cambiais (15) 404 - 62
Perdas Cambiais (2) (4) 114 127
TOTAL VARIAGOES CAMBIAIS (17) 400 114 189

TOTAL RESULTADO FINANCEIRO, LiQUIDO

(i) Referem-se substancialmente a juros pagos por clientes pelo atraso no pagamento de faturas.
(ii) Referem-se substancialmente a juros sobre contas a pagar por aquisi¢do de participagdo societaria.
(iii) Referem-se substancialmente a juros sobre risco sacado — vide nota explicativa 17.1.
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31. DESPESAS DE IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL

Os valores debitados e creditados na conta imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferidos constituidos
sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e sobre diferencas temporarias, nos resultados dos
Periodos findos em 30 de setembro de 2018 e de 2017, comp&em-se de:

Controladora

01/07/2018a | 01/01/2018a 01/07/2017 a 01/01/2017 a

30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
PREJUIiZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (192.997) (131.403) (20.515) (12.131)
Aliquotas oficiais de imposto 34,00% 34,00% 34,00% 34,00%
Encargos de imposto de renda e contribui¢do social 65.619 44.677 6.975 4.125
Equivaléncia patrimonial (63.287) (37.171) (6.598) (746)
Outras diferengas permanentes (9) (16) - -
Diferengas temporéria, sem constituicdo do imposto de renda diferido (4.077) (4.758) (21) (2.008)
IR e CS sobre prejuizos fiscal - base negativa ndo utilizado para compensagdo 2.179 2.179 (356) (1.371)
Juros sobre o capital préprio - (969) - -
Outros (114) - - -
TOTAL DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 311 3.942 - -
Imposto de renda e contribui¢do social corrente - - - -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 311 3.942 - -
Consolidado
01/07/2018 a 01/01/2018 a 01/07/2017 a 01/01/2017 a
30/09/2018 30/09/2018 30/09/2017 30/09/2017
LUCRO (PREZUiZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (261.423) (141.895) (28.682) (31.008)
Aliquotas oficiais de imposto 34,00% 34,00% 34,00% 34,00%
Encargos de imposto de renda e contribui¢do social 88.884 48.244 9.752 10.543
Equivaléncia patrimonial (149) 1.164 17 30
Perdas (ganhos) de capital 281 (1.792) - -
Outras diferengas permanentes (10.360) (11.054) (990) (3.646)
Diferengas temporaria, sem constituicdo do imposto de renda diferido (28) (4.237) (496) (2.007)
Compensagdo de prejuizos fiscais e base negativas anos anteriores 12.276 12.276 - -
IR e CS sobre prejuizos fiscal - base negativa ndo utilizado para compensagado (5.124) (4.528) (1.760) (3.721)
Beneficios fiscais 17 17 111 370
Ajuste para o lucro presumido e simples 106 (36) (403) 193
Programa especial de regularizagdo tributaria - PERT - (11.838) - -
Efeito Adogdo novas praticas CPC 47 e 48 1.526 (7.398) - -
Outros (18.221) (5.383) 1.685 17.632
TOTAL DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 69.208 15.435 7.916 19.394
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 16.628 (36.796) 11.339 (1.515)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 52.580 52.231 (3.423) 20.909
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32. CONTAS A PAGAR POR AQUISICAO DE PARTICIPACAO SOCIETARIA

Referem-se as dividas assumidas por aquisicdo de empresas a serem pagas de acordo com os termos contratuais,
sendo atualizados mensalmente pela taxa do CDI.

A composicdo dos saldos é como segue:

Consolidado

31 de dezembro Pagamento] Pagamento Provisdo de 30 de setembro
de 2017 Aquisicdo Principal Juros Juros] Transferéncia de 2018

TOTAL CIRCULANTE 10.770 4.737 (2.765) (1.053) 3.089 8.932 23.710
TOTAL NAO CIRCULANTE (ii) 31.467 27.297 (888) - 1.747 (8.932) 50.691

TOTAL CONTAS A PAGAR
POR AQUISICAO SOCIETARIA 42.237 4.836 74.401

(i)  Asobrigagbes assumidas estdo atreladas as aquisi¢cGes incorridas no periodo, conforme demonstrado na nota explicativa 36.

(ii) Em 30 de setembro de 2018, as parcelas classificadas como ndo circulante possuem os seguintes prazos de vencimentos:

Nao Circulante

m
119 648

IECAC Sigma égi ivrari agi Colégio
Aguas Claras i Cuiaba i SANTI

2019 - -

2020 1.014 4.593 3.540 1.154 19.759

2021 em diante 507 13.778 3.647 2.822 30.284
TOTAL 1.521 18.371 7.187 4.095 50.691

33. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

33.1.Transagoes e saldos:

As transacoes e saldos que a Companhia efetuou e mantém com partes relacionadas, estdo sumarizados a
seguir:

Controladora

30 de setembro de 2018

L. Ativo ndo Passivo
Ativo circulante ) . Resultado
circulante circulante
Contas| Debéntures Debéntures AFAC] Fornecedores Vendas, Custos, | Receitas (despesas),
Partes relacionadas areceber privadas (i) privadas (i) Despesas, liquidas | Financeiras, liquidas
4 - - 4 -

Editora Atica S.A. : (199)

Somos Sistema de Ensino S.A. - 309.303 1.300.000 8.210 - - 74.171

TOTAL PARTES RELACIONADAS 4 309.303 1.300.000 8.210 4 (199) 74171
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Controladora

31 de dezembro de 2017

) ) Ativo ndo Passivo
Ativo circulante . . Resultado
circulante circulante

Contas| Debéntures Debéntures Contas] Fornecedores Vendas, Custos, | Receitas (despesas),
Partes relacionadas areceber| privadas (i) privadas (i) areceber (ii) Despesas, liquidas | Financeiras, liquidas
Editora Atica S.A. 38 156.838 89 49
Editora Saraiva S.A. (25)
Somos Sistema de Ensino S.A. 22919 800.000 7 (2.094)
TOTAL PARTES RELACIONADAS 38 22,919 800.000 156.838 89 31 (2.094)

(i) Referem-se a compra de debéntures privadas emitidas pela Somos Sistemas de Ensino (Nota 18).

(i) O saldo de RS 156.838 é proveniente da compra e venda de a¢bes da antiga controlada Central de
Produgdes GWUP entre as empresas do Grupo, sendo que a operagao que foi liquidada em 13 de margo
de 2018.

Os empréstimos obtidos e concedidos com partes relacionadas sdo transagdes do curso normal das
operacgdes e atividades da Companhia e suas controladas. Todas as condi¢Ges estipuladas nos contratos
pactuados atendem aos seus interesses e é objetivo permanente da Administracdo da Companhia
assegurar que tais contratos apresentem termos e condi¢des favoraveis a Companhia.

Em 30 de setembro de 2018, o consolidado Somos Educacdo nao possui saldos em aberto com partes

relacionadas.

33.2. Remuneracao do pessoal chave da Administragao:

O pessoal-chave da Administragdo inclui o presidente, os diretores estatutarios e os conselhos administrativos
e fiscal da Companhia. A remuneragcdao paga ou a pagar ao pessoal-chave da Administracdo, por servigos
prestados, estd apresentada a seguir:

30 de setembro 30 de setembro
de 2018 de 2017

Saldrios e encargos 7.751 7.547
Participagdo nos lucros 2.513 3.521
Pagamento baseado em agbes 86.497 7.527
96.761 18.595
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34. SEGUROS

O Grupo Somos Educacdo S.A. tem por politica garantir a cobertura por meio de seguros para diversos riscos
inerentes a operac¢do de suas empresas.

Para todos os imdveis de propriedade da companhia e suas controladas ou alugados por ela, ha uma apdlice de
Seguro Patrimonial prevendo a cobertura contra incéndios, alagamentos, vendavais, raios, explosdes, dentre outros
riscos. O limite maximo de indenizac¢3o (LMI) desta apdlice é de RS 300.000,00, com devidos sublimites dependendo
do imodvel e do tipo de sinistro. Os valores cobertos por imdével correspondem ao patrimoOnio total de cada
localidade, somando-se o edificio, as maquinas, mdveis e equipamentos e os estoques de mercadorias e matérias-
primas.

A companhia e suas controladas possuem ainda apélices para prote¢do contra danos causados a terceiros no curso
de suas operac0es, para cobrir agdes movidas contra executivos e administradores, para garantir o reparo de danos
materiais, morais e corporais decorrentes de acidentes envolvendo sua frota de veiculos e para cobertura de perdas
e avarias em suas cargas transportadas. Vale pontuar que todas as apdlices de seguros foram contratadas com
companhias de seguros do mercado brasileiro.

Os valores das coberturas contratadas estdo descritos no quadro abaixo (valores em RS mil):

Apélice Consolidado

Corportiva

Posicdo em 30 de junho de 2018 Descrigdo da Cobertura

porE—— T n
Seguro Patrimonial ficlo, magquinas, movets, equipamentos e 302.300 300.000 2.300

estoques de mercadorias e matérias-primas
Responsabilidade Civil Geral Danos causados a terceiros 30.000 30.000 -

- - . . Agbes movidas contra executivos e membros
Responsabilidade Civil - D&O (Directors and Officers) o R 100.000 100.000 -
do Conselho Administrativo

Acidentes envolvendo veiculos sob

Frotas
resposabilidade da companhia
, 100% 100% 100%
Casco Estrututura dos veiculos
Tabela FIPE Tabela FIPE Tabela FIPE
Danos materiais > Danos materiais causados a terceiros 100 100 -
Danos corporais > Danos corporais causados a terceiros 100 100 -
Danos morais Danos morais causados a terceiros 100 100 -

Perda e avarias de cargas de papel, materiais e

produtos acabados 2:500 2:500 )

Transportes Nacionais
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35. ARRENDAMENTOS OPERACIONAIS

A Companhia reconheceu o montante de RS 58.810 em 30 de setembro de 2018 (RS 50.893 em 30 de setembro de
2017), com operag¢Oes de arrendamento mercantil operacional (classificados em custos, despesas de vendas e
despesas administrativas de acordo com a sua natureza).

Os pagamentos futuros minimos estdo segregados da seguinte forma:

Consolidado

Menos de 1ano 80.205
Entre 1e 5anos 257.140
Mais de 5 anos 182.003
TOTAL 519.348

36. COMBINAGAO DE NEGOCIOS

Em cumprimento aos dispositivos do CPC 15 (R1) — Combinacdes de Negdcios, a Administracdo da Companhia
mensurou os valores justos dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos na data de aquisicdao, com o apoio dos
seus especialistas externos.

N3o obstante, para as aquisi¢es ocorridas no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2018, os valores
reconhecidos de ativos adquiridos e passivos assumidos foram provisoriamente apurados. Na data da conclusao
destas informag0es contabeis intermediarias, as avaliacdes de mercado necessdrias e outros calculos ndo tinham
sido finalizados e, por consequéncia, apresentamos apenas os valores provisoriamente apurados com base na
melhor estimativa da Administragdo e seus especialistas externos, para esses valores provaveis.

a. Sociedade Educacional Rondonédpolis Ltda. e Sociedade Rondonopolitana de Educagao Ltda.

Em 14 de margo de 2018, por meio da controlada SOE — Somos Operac¢des Escolares S.A. (“SOE”) a
Companhia adquiriu a totalidade do capital social das escolas Sociedade Educacional Rondondpolis Ltda.
e Sociedade Rondonopolitana de Educacdo Ltda., pelo montante de RS 3,5 milh&es, dos quais RS 1 milhdo
ja foram liquidados e o saldo remanescente de RS 2,5 milhdes serd pago, ajustado nos termos do Contrato,
no prazo de 03 anos.

Ambas sociedades sdo empresas nacionais destinadas a prestagdo de servigos educacionais focados no
ensino fundamental e ensino médio, tendo aproximadamente 1.250 alunos matriculados no ano letivo.

As aquisicoes de ambos colégios estdo em linha com o plano estratégico da SOE, em focar no crescimento
de escolas de forma seletiva, para replicar a qualidade dos servicos e produtos que sdo oferecidos aos
Nnossos parceiros, via Sistemas de Ensino, Editoras ou outros produtos complementares de seu portfdlio.
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Segue abaixo os saldos contabeis preliminares e valores provisorios reconhecidos na combinacgdo de
negocios em 14 de margo de 2018:

Saldos Contabeis Preliminares

Colégio Ajustes de Valores
Rondonopolitana valor justo justos

Posi¢do em 14 de margo de 2018

Colégio
Rondondpolis

Caixa e equivalentes de caixa 524 1.073 - 1.596
Contas a receber 24 15 - 39
Demais ativos 12 42 - 55
Imobilizado 106 94 - 200
Ativo intangivel - carteira de clientes - - 785 785
Ativo intangivel - clausula de ndo competicdo - - 716 716
Fornecedores e demais contas a pagar (500) (352) - (851)
Impostos e contribui¢des a pagar (34) (34) - (68)
TOTAL DE ATIVOS LiQUIDOS 132 838 1.502 2.472
Goodwill 1.028
TOTAL DE CUSTO DE AQUISICAO 3.500
Valor pago 3.500
Caixa adquirido (1.596)
DESEMBOLSO, LIQUIDO DO CAIXA ADQUIRIDO 1.904

b. Sociedade Educacional NEODNA Cuiaba Ltda.

Em 19 de abril de 2018, por meio da controlada SOE a Companhia adquiriu a totalidade do capital social
da Sociedade Educacional NEODNA Cuiabd Ltda., pelo valor de RS 1.069, dos quais RS 205 ja foram
liquidados e o saldo remanescente de RS 864 mil serd pago, ajustado nos termos do Contrato, no prazo
de 04 anos.

O colégio presta servicos de educacdo basica, nos segmentos médio e pré-vestibular, tendo
aproximadamente 540 alunos matriculados no ano letivo.

A aquisicdo estd em linha com o plano estratégico da SOE, em focar no crescimento de escolas de forma
seletiva, para replicar a qualidade dos servigos e produtos que sdo oferecidos aos nossos parceiros, via
Sistemas de Ensino, Editoras ou outros produtos complementares de seu portfdlio.
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Segue abaixo os saldos contabeis preliminares e valores provisérios reconhecidos na combinacdo de
negocios em 19 de abril de 2018:

Saldos Contabeis Ajustes de Valores
Posi¢dao em 19 de abril de 2018
Preliminares valor justo justos

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber 77 - 77
Demais ativos 3 - 3
Imobilizado 119 - 119
Intangivel 5 - 5
Ativo intangivel - carteira de clientes - 609 609
Ativo intangivel - clausula de ndo competigdo - 283 283
Empréstimos e financiamentos (100) - (100)
Fornecedores e demais contas a pagar (269) - (269)
Impostos e contribuigdes a pagar (43) - (43)
TOTAL DE ATIVOS LiQUIDOS (25) 892 868
Goodwiill 201
TOTAL DE CUSTO DE AQUISICAO 1.069
Valor pago 1.069
Caixa adquirido (183)
DESEMBOLSO, LiQUIDO DO CAIXA ADQUIRIDO 886

¢. Grupo CEl - Centro de Educagao Integrada Ltda.

Em 20 de abril de 2018, por meio da controlada SOE a Companhia adquiriu 51% do capital social da CEl -
Centro de Educacdo Integrada Ltda. (“CEl”), que por sua vez detém a totalidade do capital social das
empresas Escola Infantil Primeiros Passos EIRELI e a SL Noventa Centro Educacional EIRELI. O valor total
da aquisi¢do foi de RS 20.706 cuja liquidacdo se deu em uma Unica parcela no mesmo periodo.

O grupo CEl presta servicos de educagdo basica, nos segmentos infantil, ensino fundamental e médio,
tendo, aproximadamente, 2.200 alunos matriculados no ano letivo em curso.

A aquisicdo esta em linha com o plano estratégico da SOE, em focar no crescimento de escolas de forma
seletiva, para replicar a qualidade dos servicos e produtos que sao oferecidos aos nossos parceiros, via
Sistemas de Ensino, Editoras ou outros produtos complementares de seu portfdlio.
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Segue abaixo os saldos contabeis preliminares e valores provisérios reconhecidos na combinacdo de
negocios em 20 de abril de 2018:

Saldos Contdbeis Preliminares

Ajustes de Valores
valor justo justos

Posi¢dao em 31 de margo de 2018

Caixa e equivalentes de caixa 5.558 - 5.558
Ativos financeiros 340 - 340
Contas a receber 1.951 - 1.951
Impostos a recuperar 167 - 167
Adiantamento a terceiros 227 - 227
Demais ativos 734 - 734
Imobilizado 8.104 - 8.104
Ativo intangivel - carteira de clientes - 6.296 6.296
Ativo intangivel - clausula de ndo competigdo - 1.432 1.432
Ativo intangivel - marcas - 5.241 5.241
Empréstimos e Financiamentos (1.575) - (1.575)
Fornecedores e demais contas a pagar (3.211) - (3.211)
Adiantamento de clientes (2.115) - (2.115)
Impostos e contribui¢des a pagar (592) - (592)
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar (756) - (756)
Dividendos a pagar (1.619) - (1.619)
Receita diferida (3.550) - (3.550)
TOTAL DE ATIVOS LiQUIDOS 3.664 12.968 16.632
Total de ativos pelo % de participacao - 51% 1.868
Goodwill 5.869
TOTAL DE CUSTO DE AQUISICAO 20.706
Valor pago 20.706
Caixa adquirido (5.558)
DESEMBOLSO, LiQUIDO DO CAIXA ADQUIRIDO 15.148

d. Escola Santo Indcio Ltda.
Em 15 de junho de 2018, por meio da controlada SOE a Companhia adquiriu a totalidade do capital social
da escola Santo Indcio Ltda., pelo valor de RS 40.683, dos quais RS 22.683 ja foi liquidado e o saldo

remanescente de RS 18.000 serd pago, ajustado nos termos do Contrato, no prazo de 05 anos.

O colégio presta servicos de educacgdo bdsica, nos segmentos infantil e ensino fundamental, tendo,
aproximadamente, 707 alunos matriculados no ano letivo em curso.

A aquisicdo estd em linha com o plano estratégico da SOE, em focar no crescimento de escolas de forma
seletiva, para replicar a qualidade dos servicos e produtos que sao oferecidos aos nossos parceiros, via
Sistemas de Ensino, Editoras ou outros produtos complementares de seu portfdlio.
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e.

Segue abaixo os saldos contabeis preliminares e valores provisérios reconhecidos na combinacdo de

negocios em 15 de junho de 2018:

Posi¢ao em 15 de junho de 2018

Saldos Contabeis

Ajustes de

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Demais ativos

Imobilizado

Intangivel

Ativo intangivel - carteira de clientes
Ativo intangivel - clausula de ndo competicdo
Ativo intangivel - marcas
Fornecedores e demais contas a pagar
Salarios e contribui¢Ges a pagar
Impostos e contribui¢bes a pagar
Adiantamento de clientes

TOTAL DE ATIVOS LiIQUIDOS

Goodwill
TOTAL DE CUSTO DE AQUISICAO

Valor pago
Caixa adquirido
DESEMBOLSO, LiQUIDO DO CAIXA ADQUIRIDO

Grupo Visao.

Preliminares

1.680
53

16
786
86

(1.062)
(2.014)
(219)
(237)
(910)

valor justo

1.680
53

16

786
86
11.634
1.924
7.310
(1.062)
(2.014)
(219)
(237)
19.958

18.040
37.998

37.998
(1.680)
36.318

Em 01 de julho de 2018, por meio da controlada SOE a Companhia adquiriu o conglomerado de colégios
do Grupo Visdo que por sua vez é composto pela totalidade do capital social dos Cursos e Colégios
Coqueiros Ltda. (“Visdo Floriandpolis”), Escola Rio Doce Ltda. (“Visdo Blumenau”), Colégio Ambiental Ltda.
(“Visdo Palhoga”), Colégio Visdo Ltda. (“Visdo Sdo José |”) e Colégio Cidade Ltda. (“Visdo Sdo José II”). O
valor da aquisicdo foi de RS 20.038, dos quais RS 9.368, ja foi liquidado e o saldo remanescente de

RS 10.670 serd pago, ajustado nos termos do Contrato, no prazo de 03 anos.

O colégio presta servicos de educacgdo bdsica, nos segmentos infantil e ensino fundamental, tendo,

aproximadamente, 2.050 alunos matriculados no ano letivo em curso.

A aquisicdo estd em linha com o plano estratégico da SOE, em focar no crescimento de escolas de forma
seletiva, para replicar a qualidade dos servicos e produtos que sao oferecidos aos nossos parceiros, via

Sistemas de Ensino, Editoras ou outros produtos complementares de seu portfdlio.
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Segue abaixo os saldos contabeis preliminares e valores provisérios reconhecidos na combinacdo de
negocios em 01 de julho de 2018:

Saldos Contdbeis Preliminares

Visdo Visdo Visdo Visdo| Ajustesde Valores
Blumenau Palhoga Sdo José | Sdo José Il|  valor justo justos

Posi¢do em 01 de julho de 2018: Visao
Florianopolis

Caixa e equivalentes de caixa 695 330 321 157 211 - 1.714
Demais ativos 82 133 267 130 50 - 662
Depdsito judicial - 75 - - - - 75
Ativo imobilizado 2.211 1.733 1.464 195 212 - 5.815
Ativo intangivel 5 - - - - - 5
Ativo intangivel - carteira de clientes - - - - - 7.207 7.207
Ativo intangivel - cldusula de ndo competigdo - - - - - 1.428 1.428
Fornecedores e demais contas a pagar (210) (384) (294) (138) (151) - (1.177)
Impostos e contribuigBes a pagar (464) (54) (80) (17) (19) - (634)
Provisdo para contingéncias - - - (180) - - (180)
Outras obrigagdes (492) (12) - (140) - - (644)
TOTAL DE ATIVOS LIQUIDOS (PL) 1.827 1.821 1.678 7 303 8.635 14.271
Goodwill 6.592
Baixa do desagio (826)
TOTAL CUSTO DE AQUISICAO 20.038
Valor pago em moeda corrente 20.038
Caixa adquirido (1.714)
DESEMBOLSO, LiQUIDO DO CAIXA ADQUIRIDO 18.324

f. Colégio Salvador.
Em 26 de julho de 2018, por meio da controlada SOE a Companhia adquiriu a totalidade do capital social
da escola Colégio do Salvador Ltda., pelo valor de RS 27.683, cuja liquidacg3o se deu em duas parcelas no

mesmo periodo.

O colégio presta servicos de educacgdo bdsica, nos segmentos infantil e ensino fundamental, tendo,
aproximadamente, 1.200 alunos matriculados no ano letivo em curso.

A aquisi¢cdo esta em linha com o plano estratégico da SOE, em focar no crescimento de escolas de forma
seletiva, para replicar a qualidade dos servicos e produtos que sao oferecidos aos nossos parceiros, via
Sistemas de Ensino, Editoras ou outros produtos complementares de seu portfdlio.
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Segue abaixo os saldos contabeis preliminares e valores provisérios reconhecidos na combinacdo de
negocios em 26 de julho de 2018:

. . Saldos Contabeis Ajustes de
Posi¢do em 26 de julho de 2018: Lo i
Preliminares valor justo

Caixa e equivalentes de caixa 268 - 268
Contas a receber de clientes 1.053 - 1.053
Demais ativos 83 - 83
Ativo imobilizado 198 - 198
Ativo intangivel 61 - 61
Ativo intangivel - carteira de clientes - 12.683 12.683
Ativo intangivel - cldusula de ndo competicdo - 1.754 1.754
Ativo intangivel - marcas - 6.416 6.416
Fornecedores e demais contas a pagar (375) - (375)
Impostos e contribui¢des a pagar (1.728) - (1.728)
Imposto de renda e contribuigdo social (441) - (441)
TOTAL DE ATIVOS LIQUIDOS (PL) (881) 20.853 19.972
Goodwill 7.103
TOTAL CUSTO DE AQUISICAO 27.075
Valor pago em moeda corrente 27.075
Caixa adquirido (268)
DESEMBOLSO, LIQUIDO DO CAIXA ADQUIRIDO 26.807

37. Eventos Subsequentes

37.1.Liquidagdo do plano de pagamento baseado em ag¢des

Em 11 de outubro de 2018, em decorréncia do Plano de Pagamento Baseado em Ag¢bes, a Companhia entregou
1.156.449 acdes ordindarias (826.401 ac¢des ordinarias em 2017) pelo valor bruto de RS 13.318 (RS 9.534 em 31 de
dezembro de 2017). Em decorréncia desta entrega de acGes, a Companhia e suas controladas calcularam um ganho
em transacdes com acdes proprias (em tesouraria) no montante de RS 4.811, apresentadas no patriménio liquido
na rubrica reserva de capital em contrapartida a rubrica A¢bes Outorgadas também no patrimonio liquido.

No mesmo ato, foi aprovado pelo conselho de administracao, a liquidacdo de 4.874.662 a¢bes via caixa, gerando o
custo total para a Companhia de RS 159.786, contemplando os encargos.

37.2.Liquidacao antecipada BNDES - Saraiva Educag¢ao
Em 30 de outubro e 2018, a controlada indireta Saraiva Educacao, liquidou de forma antecipada o financiamento
gue possuia para gastos com plano editorial, compra de papel e servicos de impressao, projetos de inovagdo e o

projeto social “Além da Prética”. O total de desembolso foi de RS 192.503, recursos estes levantados pela empresa
com a emissdo das debentures, conforme demonstrado na Nota 18.2.
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37.3. Mudanga no controle aciondrio

No dia 11 de outubro de 2018, a Companhia deixou de ser controlada por fundos geridos pela Tarpon Gestora de
Recursos S.A., com a conclusdo da aquisi¢ao de 73,35% do capital total e votante da SOMOS pela SABER, sendo a
operacdo aprovada em 19 de setembro de 2018 pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica ("CADE").

37.4.Cessao direitos e obriga¢coes debéntures pela Somos a SABER

Em 08 de novembro de 2018, foi aprovado em reunido de Conselho Administrativo da SABER (i) Cessdo, pela
Companhia a SABER, de todos e quaisquer direitos e obrigagdes assumidos pela Companhia no dmbito: (a) 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografdria, com garantia
adicional fidejusséria, em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da Companhia, no valor
total de R$800.000; e (b) da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforcos restritos,
da Somos, no valor total de R$800.000 (ii) Cessdo, pela controlada indireta Editora Scipione S.A., a SABER, de todos
e quaisquer direitos e obrigacdes assumidos pela Scipione no dmbito da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos, da Scipione, no valor total de R$100.000.

A SABER assumira os direitos e obrigacdes de emissora decorrentes das Debéntures 12 Emissdo Somos, das
Debéntures 22 Emissdo Somos e das Debéntures 32 Emissdo Scipione na forma de suas 22 (segunda), 32 (terceira) e
42 (quarta) emissGes publicas de debéntures, respectivamente

Por fim, na reunido do conselho de administracdo da SABER realizada na presente data, foram aprovadas, dentre
outras matérias: (i) a assungao, pela SABER, de todos e quaisquer direitos e obriga¢des incluindo, mas nao se
limitando a fianca, assumidos pela Editora Atica S.A. (“Atica”), Somos Sistemas e Scipione (em conjunto,
“Garantidoras Somos”), no ambito (a) da 12 Emissdao Somos, passando a SABER a figurar como unica e exclusiva
garantidora das Debéntures da 12 Emissdo Somos; e (b) da 22 Emissdo Somos, passando a SABER a figurar como
Unica e exclusiva garantidora das Debéntures da 22 Emissdo Somos; (ii) a assuncdo, pela SABER, de todos e
quaisquer direitos e obrigacdes, incluindo, mas n3o se limitando a fianca, assumidos pela Atica, Somos Sistemas e
Somos (em conjunto, “Garantidoras Scipione”), no ambito da 32 Emissdo Scipione, passando a SABER a figurar
como Unica e exclusiva garantidora das Debéntures da 32 Emissdo Scipione; e (iii) a assuncdo, pela SABER, de todos
e quaisquer direitos e obrigac¢des, incluindo, mas nao se limitando a fianca, assumidos pela Somos no ambito da 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussdria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da Saraiva Educacdo S.A.
(“12 Emissdo Saraiva”, “Debéntures 12 Emissdo da Saraiva” e “Saraiva”, respectivamente, sendo as Debéntures 12
Emissdo Saraiva, em conjunto com as Debéntures 12 Emissdao Somos, as Debéntures 22 Emissdo Somos e as
Debéntures 32 Emissdo Scipione, as “Debéntures”), passando a SABER a figurar como Unica e exclusiva garantidora
das Debéntures 12 Emissdo Saraiva.
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37.5. Oferta publica obrigatdria para aquisicao de até a totalidade de agdes ordinarias de emissdo da Companhia

Em 08 de novembro de 2018 foi aprovado em reunido do Conselho de Administracao da SABER a realizacdo de oferta
publica obrigatéria para aquisicdo de até a totalidade de a¢es ordinarias de emissdao da Companhia, em decorréncia
da conclusdo da Operac¢do, cumulada com o pedido de cancelamento de registro de companhia aberta e consequente
saida da Somos do segmento especial de negociacdo do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“OPA” e
“B3”, respectivamente).

A OPA visa a aquisicdo de até 69.853.431 (sessenta e nove milhdes, oitocentas e cinquenta e trés mil, quatrocentas
e trinta e uma) agdes ordinarias, representando 26,65% do capital social total e votante da Somos, pelo preco de
R$23,71 (vinte e trés reais e setenta e um centavos) por a¢3o. Do preco ofertado, R$21,37 (vinte e um reais e trinta
e sete centavos) serd pago a vista e R$2,34 (dois reais e trinta e quatro centavos) ficara retido, observando os mesmos
termos e condi¢cGes da Operagdo. A OPA serd submetida a prévia aprovacgao e registro pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”).
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CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

WALFRIDO SILVINO DOS MARES GUIA NETO
Conselheiro Presidente

NICOLAU FERREIRA CHACUR
Conselheiro Vice-Presidente

Conselheiros:

LUIS ANTONIO DE MORAES CARVALHO
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DIRETORIA

MARIO GHIO JUNIOR
Diretor Presidente
Diretores:

CARLOS ALBERTO BOLINA LAZAR
ROBERTO AFONSO VALERIO NETO

DILSON ZANATTA FILHO
Contador CRC — 1SP248572/0-7
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OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

a.

Posi¢ao aciondria

Em 30 de setembro de 2018, a posi¢do acionaria dos acionistas, administradores, (e) membros do Conselho de

Administracdo da Companhia é apresentada a seguir:

Maiores acionistas

Tarpon 195.862.358
GIC 48.394.524

Administradores
Conselho de Administragdo
Diretoria

AgOes em Tesouraria

Outros 14.670.136
262.128.900

Saldo total

30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Acionistas Quantidade % Quantidade %

74,72
18,46

0,14
0,40
0,68
5,60

100,00

196.032.358 74,78
48.394.524 18,46
438.341 0,17
1.060.140 0,40
2.330.177 0,89
13.873.360 5,29
262.128.900 100,00

Em 30 de setembro de 2018, a posi¢do acionaria dos acionistas detentores de mais de 5% do capital votante é

apresentada a seguir:

30 de setembro 31 de dezembro
de 2018 de 2017

Acionistas Quantidade % Quantidade %

Maiores acionistas

Tarpon 195.862.358
GIC 48.394.524
Outros 17.872.018
Saldo total 262.128.900

74,72
18,46
6,82
100,00

196.032.358 74,78
48.394.524 18,46
17.702.018 6,75

262.128.900 100,00
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Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Somos Educagéo S.A.
Sao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Somos Educagéo S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2018, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo naquela data, incluindo o resumo das praticas contabeis significativas e demais notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB,
assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobilidrios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre
essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranc¢a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragao de Informagdes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstrag¢des do valor adicionado

As informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas relativas as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), referentes
ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
apresentadas como informagéo suplementar para fins de IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisao das informacgdes trimestrais — ITR da Companhia. Para a formagéo de nossa concluséo, avaliamos se essas
demonstragdes estédo reconciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua
forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no CPC 09 — Demonstragao do Valor Adicionado. Com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as demonstragdes do valor adicionado acima referidas
nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

S3ao0 Paulo, 08 de novembro de 2018.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Marcos Antonio Boscolo
Contador CRC 1SP198789/0-0
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Em observancia a disposi¢édo do Inciso VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria da Somos Educagao S/A declara que
reviu, discutiu e concorda com as demonstracdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2018.
S3ao0 Paulo, 08 de setembro de 2018.

A Administragao
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Em observancia a disposig¢édo do Inciso V do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480/09, a Diretoria da Somos Educagdo S/A declara que
reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatério de revisdo especial de KPMG Auditores Independentes.

S3ao0 Paulo, 08 de novembro de 2018.

A Administragao
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