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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2019
Do Capital Integralizado

Ordinarias 610
Preferenciais 0
Total 610

Em Tesouraria

Ordinarias 0
Preferenciais 0
Total 0
#Error
#Error
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 1.258.236 1.208.543
1.01 Ativo Circulante 236.192 178.096
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 158.253 92.665
1.01.03 Contas a Receber 24.467 27.069
1.01.03.01 Clientes 24.467 27.069
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 53.472 58.362
1.01.08.03 Outros 53.472 58.362
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros 48.886 46.983
1.01.08.03.02 Outros Créditos 3.636 10.615
1.01.08.03.03 Partes Relacionadas 950 764
1.02 Ativo Nao Circulante 1.022.044 1.030.447
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 837.528 828.244
1.02.01.06 Tributos Diferidos 62.155 66.671
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 62.155 66.671
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 642.997 630.917
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 642.997 630.917
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 132.376 130.656
1.02.01.09.03 Depdsitos e Bloqueios Judiciais 119.764 119.332
1.02.01.09.05 Outros Ativos 12.612 11.324
1.02.04 Intangivel 184.516 202.203
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 1.258.236 1.208.543
2.01 Passivo Circulante 325.291 329.458
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 2.718 3.540
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.718 3.540
2.01.02 Fornecedores 17.734 18.164
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 17.734 18.164
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 24.441 34.871
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 22.146 32.606
2.01.03.01.02 Obrigagdes Fiscais 22.146 32.606
2.01.03.08 Obrigacdes Fiscais Municipais 2.295 2.265
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 171.070 164.832
2.01.04.02 Debéntures 171.070 164.832
2.01.05 Outras Obrigagdes 91.955 89.014
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 11.490 9.000
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 11.490 9.000
2.01.05.02 Outros 80.465 80.014
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 67.063 67.063
2.01.05.02.04 Credor pela Concessao 644 673
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 2.016 2.867
2.01.05.02.06 Instrumentos Financeiros Derivativos 10.742 9.411
2.01.06 Provisées 17.373 19.037
2.01.06.02 Outras Provisdes 17.373 19.037
2.01.06.02.04 Provisao para Manutengao 17.373 19.037
2.02 Passivo Nao Circulante 527.274 521.840
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 479.835 478.214
2.02.01.02 Debéntures 479.835 478.214
2.02.04 Provisdes 47.439 43.626
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 47.439 43.626
2.03 Patriménio Liquido 405.671 357.245
2.03.01 Capital Social Realizado 71.000 71.000
2.03.02 Reservas de Capital 97.835 97.835
2.03.04 Reservas de Lucros 236.836 188.410
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 236.836 188.410
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DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 115.995 113.867
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -33.284 -34.331
3.03 Resultado Bruto 82.711 79.536
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -6.898 -4.536
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.898 -4.556
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 20
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 75.813 75.000
3.06 Resultado Financeiro -2.393 -6.487
3.06.01 Receitas Financeiras 20.565 85.544
3.06.02 Despesas Financeiras -22.958 -92.031
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 73.420 68.513
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -24.994 -23.339
3.08.01 Corrente -20.478 -18.340
3.08.02 Diferido -4.516 -4.999
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas 48.426 45.174
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 48.426 45.174
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 79,38689 74,05574
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DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018

4.01 Lucro Liquido do Periodo 48.426 45.174

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 48.426 45.174
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DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 73.505 62.058
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 98.468 94.275
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 48.426 45.174
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 24.994 23.339
6.01.01.03 Amortizacao do intangivel 17.865 16.910
6.01.01.04 Juros sobre Empréstimos e Financ. Debéntures 15.136 18.580
6.01.01.05 Juros sobre Debéntures Partes Relacionadas -12.080 -13.521
6.01.01.06 Provisdo de Riscos Civeis, Tributarios e Trabalhistas 3.928 876
6.01.01.07 Provisdo de Manutengéao 309 2.213
6.01.01.08 Resultado de instrumentos financeiros nao realizados -245 234
6.01.01.09 Variagdo monetaria com credores pela concessao 0 131
6.01.01.10 Baixa de Intangivel 9 89
6.01.01.11 Provisao para devedores duvidosos 126 250
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -22.961 -17.971
6.01.02.01 Clientes e Contas a Receber Poder Concedente 2.476 92
6.01.02.02 Despesas antecipadas e outros ativos 5.692 1.384
6.01.02.03 Depdsitos Judiciais -1.092 -2.767
6.01.02.04 Fornecedores, Prestadores de Servicos e Partes -305 -2.566
Relacionadas
6.01.02.05 Obrigagdes sociais e trabalhistas -822 -234
6.01.02.06 Obrigagdes tributarias -418 -1.034
6.01.02.07 Outras contas a pagar -851 -436
6.01.02.08 Provisao de Riscos Civeis, Tributarios e Trabalhistas - -115 -516
Utilizacao
6.01.02.09 Partes Relacionadas 2.304 2.607
6.01.02.10 Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social -29.830 -14.501
6.01.03 Outros -2.002 -14.246
6.01.03.01 Provisdo para manutencgao - utilizagéo -1.973 -14.217
6.01.03.02 Apropriagao da outorga variavel -29 -29
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -313 -10.513
6.02.01 Aquisicéo de Ativo Intangivel -313 -10.513
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -7.604 -34.542
6.03.03 Pagamento de Juros de Debéntures -7.604 -12.711
6.03.04 Pagamento de Juros de Debéntures 0 -15.000
6.03.05 Pagamento de Outorga Fixa 0 -6.831
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 65.588 17.003
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 92.665 122.367
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 158.253 139.370

PAGINA: 6 de 61



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/03/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 71.000 97.835 14.200 174.210 0 357.245
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 97.835 14.200 174.210 0 357.245
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 48.426 0 48.426
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 48.426 0 48.426
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 71.000 97.835 14.200 222.636 0 405.671
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/03/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 71.000 97.835 14.200 185.248 0 368.283
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 71.000 97.835 14.200 185.248 0 368.283
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 -15.000 0 -15.000
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -15.000 0 -15.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 45.174 0 45.174
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 45.174 0 45.174
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 71.000 97.835 14.200 215.422 0 398.457

PAGINA: 8 de 61



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 a 31/03/2019 01/01/2018 a 31/03/2018
7.01 Receitas 127.117 124.695
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 122.915 117.614
7.01.02 Outras Receitas 3.883 4.377
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 319 2.704
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -16.556 -19.915
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.976 -8.957
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -5.357 -6.290
7.02.04 Outros -2.223 -4.668
7.02.04.01 Custos da Concesséao -1.904 -1.964
7.02.04.02 Custos da Construgao -319 -2.704
7.03 Valor Adicionado Bruto 110.561 104.780
7.04 Retengdes -17.865 -16.910
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -17.865 -16.910
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 92.696 87.870
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 20.565 85.544
7.06.02 Receitas Financeiras 20.565 85.544
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 113.261 173.414
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 113.261 173.414
7.08.01 Pessoal 5.139 3.704
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.951 2.551
7.08.01.02 Beneficios 975 948
7.08.01.03 F.G.T.S. 213 205
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 37.710 35.578
7.08.02.01 Federais 31.415 29.533
7.08.02.02 Estaduais 20 21
7.08.02.03 Municipais 6.275 6.024
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 21.986 88.958
7.08.03.01 Juros 21.986 88.958
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios 48.426 45.174
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 48.426 45.174
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Press Release

Matao (SP), 15 de maio de 2019 - A Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Companhia”), concessionaria de
rodovias que administra 442 quilédmetros no Estado de Sao Paulo, divulga hoje seus resultados referentes ao
primeiro trimestre de 2019 (“1T19").

Concessiondria

A Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. esta sediada na Rua Marlene David dos Santos, 325, Matao, Estado de
Sao Paulo. Constituida em 29 de abril de 1998, iniciou suas opera¢des em 19 de junho de 1998, de acordo
com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem - D.ER,,
regulamentado pelo Decreto Estadual n°® 42.411 de 30 de outubro de 1997. A Sociedade obteve em 25 de
fevereiro de 2013 o registro de “companhia aberta” junto a CVM.

A Sociedade tem como atividade preponderante a exploragdo do sistema rodovidrio de ligagdo entre os
municipios de Sdo Carlos, Araraquara, Catanduva, Sdo José do Rio Preto, Mirassol, Sertdozinho, Borborema,
Matéo e Bebedouro, que totaliza 442 km de extensao.

AB Concessoes S.A.

A AB Concessdes, criada em 2012, € uma holding controlada pelo grupo italiano Atlantia, atualmente o maior
grupo no segmento de operacdo de rodovias da Italia e que, em conjunto com suas subsididrias, caracteriza-
se por um dos maiores players do segmento no mundo, atuando na gestdo de mais de quatorze mil
quildmetros de rodovias na Italia, Franca, Espanha, Brasil, Chile, india e Polonia.

A controladora AB Concessbes é responsavel pelas concessionarias paulistas Triangulo do Sol (100%),
Rodovias das Colinas (100%) e, no Estado de Minas Gerais, pela Nascentes das Gerais (100%).
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

DESTAQUES

A receita com arrecadacéo de pedagio da Companhia no 1719 foi de R$ 122,9 milhdes (+4,5%).

A Receita Liquida’ atingiu R$ 115,7 milhdes no 1719, ante R$ 111,2 milhdes no mesmo periodo de 2018
(+4,1%).

O Trafego da Companhia no 1719 foi de 9,9 milhdes de eixos equivalentes?, volume 0,5% maior que o
trafego do primeiro trimestre de 2018.

O EBITDA Ajustado® no 1719 foi de R$ 93,7 milhdes (+1,9%).

1 Exclui as Receitas de Construcdo

2 Eixo equivalente é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranca de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de
passeio, correspondem a uma unidade de eixo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus sdo convertidos em eixos equivalentes de
acordo com o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concesséo.

3 O EBITDA Ajustado ¢ calculado a partir do EBITDA, excluindo provisdo para manutencdo de rodovias. A Administracio da Companhia entende que o
EBITDA Ajustado é um indicador mais adequado para analise do desempenho econémico operacional da Companhia, ja que exclui as alteragbes
contabeis sem efeito caixa que podem afetar pontualmente os resultados. A Margem EBITDA ajustada é a divisdo entre o EBITDA ajustado e a Receita
Liquida (excluindo a receita de construgdo).

2
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Trafego

Em milhares de veiculos

5208 | +28% ! 5376
| +8,2% |

+0,9% 3.872

1718 1719

i Leves HWPesados

Em milhares de eixos equivalentes

9.854

14 Leves MW Pesados

O crescimento no nuimero de veiculos que transitaram pelas rodovias da Concessionaria no primeiro
trimestre de 2019 foi de 2,8%.

No primeiro trimestre de 2019, o trafego da Companhia foi de 9,9 milhdes de eixos equivalentes (+0,5%).

Desde junho de 2017, o trafego de veiculos leves e pesados vem apresentando sinais consistentes de
recuperagao e crescimento. Entretanto, a receita das concessionaras tem sido negativamente impactada pelo
inicio da isencdo da cobranga de pedagio sobre os eixos suspensos (revogacao da SLT4, de 22 de julho de
2013). Conforme publicacdo no DOESP do dia 31 de maio de 2018, "o equilibrio das equacbes econémico-
financeiras subjacentes aos contratos de concessdo do Estado de Sdo paulo, na extensdo em que afetado
pelo disposto por esta resolucdo (SLT-4 de 30 de maio de 2018), sera recomposto nos termos da resolugdo
ST-2 de 11 de marco de 2005".

O trafego da Companhia tem sua maior concentragdo na rodovia SP 310 (Washington Luis), que representa
aproximadamente 62,4% do volume de trafego total, em eixos equivalentes. O corredor da Rodovia SP 310
€ uma importante via de ligagdo entre as regides noroeste do Estado de Sdo Paulo e Centro Oeste do Brasil,
grandes produtoras de commod{ties do agronegdcio, e a regido metropolitana da cidade de Sao Paulo e o
Porto de Santos.

3
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

Comentério do Desempenho

Trafego por praca em eixos equivalentes

1T18
) Itapolis
Jaboticabal 5,6% Araraquara
7,5% i S 287%
Taiuva ‘ pa
16,3% :

Dobrada _§
9,6%
) Agulha
Catigua 16,3%
16,0%

1T19
Itapolis
Jaboticabal 6,2% __ Araraquara
10,6% i 274%
Taiuva
123% ™
Dobrada _§
O,
9.8% Agulha
Catigua 15,6%

18,1%
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

Comentério do Desempenho

Historico de Trafego

Eixos Equivalentes (mil)

9.339 9.778 10.878 10.637 9.854

9.450 10.797 10.517 9.901

6.004
3.877 3.996 3.849

6.836
3.677 3.657

3.445 3.962 4.136 3.884

1T17 2717 3T17 4717 1T18 2718

3T18 4718 1T19
uLeve M Pesado

Veiculos (mil)

5.001 5.063 5438 5.505 5.228 4.856

5.603 5.710 5376

3.667 3.647 3.866 3.985 3.839

3.434 3.950 4.121 3.872

1717 2T17 3717

4717 1718 2718 3T18 4718 1T19
uLeve H Pesado
Eixos por Veiculo Pesado*
4,45 4,37
424 433 " 432422 414 400 400
———————— g °
~ T ¢— o
[

’ 1.334] 1.415| 1.572 1.520 ‘ 1.390‘ 1.422| 1.653 1.589 1.504
1717 2T17 3T17 4T17 1718 2718 3718 4718 1719
L4 Veiculos —e—Eixos por Veiculo Pesado

40 valor de eixos por veiculo pesado é o resultado da divisdo de eixos equivalente pesados por veiculos pesados.
5
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Tarifa Média’®

A tarifa média por eixo equivalente da Companhia em 1719 foi de R$ 12,41 (+4,0%). A tabela abaixo
apresenta a tarifa de cada praca de pedagio da Concessionaria:

Praca de Pedagio Tarifa a partir de

01/07/2018
Araraquara 16,20
Agulha 10,90
Catigua 15,30
Dobrada 8,40
Tailva 7,70
Jaboticabal 13,10
Itapolis 7,30

No dia 26 de junho de 2018, foi autorizado pela ARTESP o reajuste do valor da Base Tarifaria Quilométrica
com percentual de 2,85%, baseado na evolugdo do IPCA entre junho/2017 e maio/2018, para vigorar a partir
de 01 de julho de 2018.

Receita

Receita (R$ Mil) 1T18 1T19 Var %
Receita com arrecadacdo de pedagio 117.614 122.915 4,5%
Receita de construcao 2.704 319 -88,2%
QOutras receitas 4.269 3.884 -9,0%

Receita Bruta 124.587 127.118 2,0%
Imposto sobre a receita e outras deducdes (10.720) (11.123) 3,8%

Receita operacional liquida 113.867 115.995 1,9%

Receita liquida (ex Construcéo) 111.163 115.676 41%

A receita liquida da Companhia no primeiro trimestre de 2019 foi de R$ 115,7 milhdes (+4,1%). No primeiro
trimestre de 2019, 64,1% das receitas de pedagio foram arrecadadas por meio de dispositivos eletrénicos
(AVI) e 35,8% por meio manual.

1T18 1719
Dbtrans Dbtrans
o 1.5%
1.1% \

[}
\
1
1
[}
)
1
1

Visanet

Visanet
42% 4 —_ 4.9%
Dinheiro _‘/'l , Dinheiro '

30,2% ‘ 29,5%

5 A tarifa média é obtida através da divisdo entre a receita de pedagio e o nimero total de eixos equivalentes.
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Comentario do Desempenho

Custos e Despesas Operacionais

Versao : 1

Funcionarios (4.595) (4.862) 5,8%
Materiais e equipamentos (2.581) (2.879) 11,5%
Exploracdo da concessdo (1.832) (1.904) 3,9%
Prestadores de servicos (4.077) (8.440) 107,0%
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios - (3.928) 0,0%
Reembolso de Seguros - 1.288 0,0%
Outras despesas (1.779) (1.273) -28,4%
Outras receitas operacionais 20 - -100,0%
Sub total (14.844) (21.998) 48,.2%
Despesas de amortizacdo (16.910) (17.865) 5,6%
Sub total (31.754) (39.863) 25,5%

Conserva, manutencéao e operagao da rodovia (4.409) - -100,0%
Provisdo para manutencao - - 0,0%
Despesas com construgao (2.704) (319) -88,2%
Sub total (7.113) (319) -95,5%
Total custos e despesas operacionais (38.867) (40.182) 3,4%
EBITDA
Receita liquida 113.867 115.995 1,9%
Receita de construcéo (2.704) (319) -88,2%
Receita liquida (ex receita de construcéo) 111.163 115.676 4,1%
Custos operacionais (38.867) (40.182) 34%
Custos de construcdo 2.704 319 -88,2%
Custos operacionais (ex custos de construcdo) (36.163) (39.863) 10,2%
EBIT 75.000 75.813 1.1%
Depreciacio e amortizacdo 16.910 17.865 5,6%
EBITDA 91.910 93.678 1,9%
Provisdo para manutengdo - - 0,0%
EBITDA Ajustado 91.910 93.678 1,9%
Margem EBITDA Ajustado 82,7% 81,0% -21%
O EBITDA ajustado da Companhia foi de R$ 93,7 milhGes no primeiro trimestre de 2018 (+1,9%).
7
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Comentario do Desempenho

Resultado Financeiro

Receita com rend. de aplicaces financeiras e outras 2.134 2.163 1,4%
Juros com partes relacionadas 13.521 12.080 -10,7%
Receita com operacdes de instrumentos financeiros 3.398 3.927 15,6%
Outras receitas financeiras 66.491 2.395 -96,4%
Receitas Financeiras 85.544 20.565 -76,0%
Juros e variacdes monetarias sobre debéntures (18.580) (15.136) -18,5%
Despesa com operacdes de instrumentos financeiros (965) (2.352) 143,7%
Outras despesas financeiras (72.486) (5.470) -92,5%
Despesas Financeiras (92.0317) (22.958) -75,1%
Resultado Financeiro Liquido (6.487) (2.393) -63,1%

O resultado financeiro da Companhia foi de -R$ 2,4 milhdes no primeiro trimestre de 2019.

Endividamento
‘Endividamento RM®  31/12/2018  31/03/2019 Var%
Debéntures
22 emissdo (primeira série) 103.857 105.998 2,1%
22 emissdo (segunda série) 166.417 170.915 2,7%
52 emissao 378.482 378.608 0,0%
Custos de Transacao (5.710) (4.616) -19,2%
Total Debéntures 643.046 650.905 1.2%
Caixa 92.665 158.253 70,8%
Divida Liquida 550.381 492.652 -10,5%

Cronograma de Amortizacdo das debéntures

2019 2020

8
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Comentério do Desempenho

Rating

Rating em escala nacional
22 emissao
52 emissao

Ultima atualizacio

Derivativos

S&P  Moody's
brAAA  A3.br
n.a.
ago/18

brAA+
jan/19

Fitch
A (bra)
n.a.
abr/18

Versao : 1

A Companhia contratou, em junho de 2013, opera¢des de swap para a troca de taxa da variacdo do IPCA
mais 5,40% ao ano (22 série da 22 emissdo de debéntures) por variagdo do CDI mais 0,73% em média ao ano.

Inicio
12/06/13

12/06/13
12/06/13

Derivativos (R$ Mil)

Total Ativo

12/06/13

12/06/13

12/06/13
Total Passivo

Instrumentos derivativos, liquidos

Ajuste de valor justo das debéntures (item protegido)

Pagamento de instrumento financeiro
Efeito acumulado no periodo

Offset Swap

Vencimento

15/04/20
15/04/20
15/04/20

15/04/20
15/04/20
15/04/20

Posicdo

IPCA + 5,40%
IPCA + 5,40%
IPCA + 5,40%

CDI + 0,74%
CDI + 0,72%
CDI + 0,75%

Valor justo
(31/12/2018)
22.362
116.282
28.955
167.599

16.096
83.676
20.844
120.616

Valor justo
(31/03/2019)
22.859
118.869
29.599
171.327

16.340
84.942
21.159
122.441

Efeito
acumulado
497
2.587
644
3.728

244
1.266
315
1.825

48.886
(327)

48.559

Em 5 de marco de 2018, a Companhia contratou operagdes de swap a fim de preservar, aos atuais niveis, o
valor justo dos derivativos contratados em 2013. A Companhia contratou swaps para troca de taxa prefixada
de 5,40% ao ano adicional a variacdo do IPCA (ponta passiva), por variacdo do CDI mais 26,88% em média

ao ano (ponta ativa).

Lucro Liquido

O lucro liquido no 1719 foi de R$ 48,4 milhdes (7,2%).

9
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Comentério do Desempenho

Governanca Corporativa

Em alinhamento com as melhores praticas de governanca corporativa adotadas pelo mercado, bem como
recomendagdes emitidas pelos 6rgaos reguladores existentes, destacamos as principais praticas adotadas
atualmente pela Companhia:

Conselho de Administracao

» O Conselho de Administracdo tem sua atuacao definida no ambito institucional da organizagdo, atuando
na fixagdo da orientacao geral dos negdcios da Companhia, na analise dos relatérios da administragdo e
prestacdo de contas da Diretoria, na convocacdo de assembleias, na aprovacado do Plano de Negocios, entre
outras atribuicdes.

» Formado por membros distintos da diretoria da Companhia, com experiéncia em financas, operacdes
rodoviarias e engenharia.

- Com regimento referente a periodicidade de reunides

» Com o cargo de presidente do Conselho ocupado por pessoa distinta da Direcdo do Negocio

Auditoria e Demonstra¢oes Financeiras
+ Auditoria Independente das Demonstra¢des Financeiras

» Demonstracdes Financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS)

Transparéncia e Gestao
» Adogao de melhores praticas de divulgacdo de informacdes e resultados

« Politica de divulgacdo e uso de informagdes que estabelece normas e procedimentos a serem observados
na divulgacdo de atos e fatos relevantes por parte da Companhia

- Existéncia de website de Relagdes com Investidores para divulgacdo de forma transparente e tempestiva
das informagdes e resultados da Companhia

10
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Comentério do Desempenho

Responsabilidade Socioambiental

Seguindo um sistema de gestdo

P que max.ir.n'tza o cgnceito de
‘ 1 responsabilidade social, a AB
& bt EEE Concessdes investe

constantemente em acgbes que

Caminhoneira Ciclista Comunidade Educagao
na Via na Via na Via naVia  valorizam a comunidade e o meio
ambiente. A atuagdo do Grupo
® reconhece seu papel como
))) protagonista ao colaborar com o
m desenvolvimento socioecondmico
s , . ._ das comunidades por onde passam
M"“",{ﬁ"%ﬂ Gu‘f,‘ﬂ‘ﬂﬂ Peﬁi‘“&;i' Uiﬁﬁg' suas rodovias, com a seguranga e a

condugdo segura dos veiculos e
com a reducdo dos impactos ambientais de suas operagoes.

Para tanto, o investimento social privado do Grupo é direcionado, especialmente, a programas que valorizam
a integridade, a seguranca nas vias, e o bem-estar dos usuarios e da comunidade de forma eficaz. Assim,
efetiva um trabalho de inteligéncia, no qual é produzido um estudo detalhado das ocorréncias no perimetro
da malha viaria concedida e que tem servido de base para a elaboragédo de projetos focados na reducado de
acidentes. A pesquisa aponta os principais pontos criticos nas vias. Com base nesses dados, uma equipe de
profissionais altamente qualificados identifica as provaveis causas, e elabora a estratégia a ser aplicada a fim
de evitar novos acidentes.

Além das melhorias em estrutura viaria e operacionais, a AB Tridangulo do Sol também realiza diversas
campanhas educativas e preventivas para os usuarios e moradores de cidades proximas das rodovias, por
meio do Plano de Reducao de Acidentes (PRA), um programa que visa promover a educagao no transito para
os mais diversos publicos como caminhoneiro, ciclista, motociclista, pedestre, alunos dos ensinos
fundamental e médio, motoristas e comunidade. O foco é promover a cidadania e diminuir acidentes por
meio da conscientizacao.

11
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Comentério do Desempenho
Apresentacao dos Resultados

As informacdes financeiras e operacionais sdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As informacdes anuais foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com os Padrdes
Internacionais de DemonstracSes Financeiras (International Financial Reporting Standards — IFRS), emitidos
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e com as praticas contabeis adotadas no Brasil,

incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

12
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Comentério do Desempenho

Demonstracao do resultado

DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Em milhares de reais - R$) 31/03/2019 31/03/2018
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 115.995 113.867
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (33.284) (34.331)
LUCRO BRUTO 82.711 79.536

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas (6.898) (4.556)

Outras receitas operacionais, liquidas _ 20
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (6.898) (4.536)

Receitas financeiras 20565 85544

Despesas financeiras (22958) (92031)
RESULTADO FINANCEIRO (2.393) (6.487)
LUCRO OPERACIONAL E ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 73.420 68.513
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Correntes (20.478) (18.340)

Diferidos (4.516) (4.999)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 48.426 45174
LUCRO POR ACAO BASICO E DILUIDO - R$ 7939 7406

13
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Comentério do Desempenho

Balanco patrimonial
BALANCO PATRIMONIAL (Em milhares de reais - R$)

ATIVOS

CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos

Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES
Outros ativos
Debéntures com partes relacionadas
Contas a receber do Poder Concedente
Depdsitos e bloqueios judiciais
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Intangivel

Total dos ativos nao circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTES
Debéntures
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigacoes fiscais
Credor pela concessao
Provisao para manutencao
Obrigacoes sociais e trabalhistas
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar
Instrumentos financeiros derivativos
Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios

Total dos passivos nédo circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros

Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

31/03/2019

158.253
24.467
950
48.886
3.636
236.192

12.612
642.997
119.764

62.155
184.516

1.022.044

1.258.236

171.070
17.734
11.490
24.441
644
17.373
2.718
67.063
2.016
10.742

325.291

479.835
47.439
527.274

71.000
97.835
236.836
405.671

1.258.236

Versao : 1

31/12/2018

92.665
27.069
764
46.983
10.615
178.096

11.324
630.917
119.332

66.671
202.203

1.030.447

1.208.543

164.832
18.164
9.000
34.871
673
19.037
3.540
67.063
2.867
9.411
329.458

478.214
43.626
521.840

71.000
97.835
188.410
357.245

1.208.543
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Comentério do Desempenho

Demonstracao dos fluxos de caixa

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (Em milhares de reais - R$) 31/03/2019 31/03/2018

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 48.426 45.174
Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo ao caixa liquido gerado

pelas atividades operacionais:

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos 24.994 23.339
Amortizacdo do intangivel 17.865 16.910
Baixa do intangivel 9 89
Juros sobre debéntures passivas e empréstimos e financiamentos 15.136 18.580
Juros sobre debéntures ativas e mUtuos com partes relacionadas (12.080) (13.521)
Provisao para manutencao 309 2.213
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 126 250
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios 3.928 876
Variagdo monetaria com credores pela concessdo - 131
Resultado de instrumentos financeiros nao realizados (245) 234

Varia¢des nos ativos e passivos operacionais:

Contas a receber de clientes, do poder concedente e de partes relacionadas 2.476 92
Partes relacionadas 2.304 2.607
Outros ativos 5.692 1.384
Depdsitos e bloqueios judiciais (1.092) (2.767)
Fornecedores e partes relacionadas (305) (2.566)
Obrigacdes sociais e trabalhistas (822) (234)
Obrigacdes fiscais (418) (1.034)
Provisdo para manutencdo - utilizagdo (1.973) (14.217)
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios - utilizagdo (115) (516)
Apropriacao da outorga variavel (29) (29)
Outras contas a pagar (851) (436)
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (29.830) (14.501)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 73.505 62.058
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de intangivel (313) (10.513)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (313) (10.513)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Distribuicao de dividendos - (15.000)

Empréstimos e financiamentos:
Captacoes - -
Pagamento de principal - -
Pagamento de juros de empréstimos - -

Debéntures: -
Captacoes - -
Pagamento de principal - -
Pagamento de juros (7.604) (12.711)

Liquidagdo de instrumentos financeiros derivativos - -

Pagamento da outorga fixa - (6.831)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (7.604) (34.542)
AUMENTO (DIMINUICAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 65.588 17.003
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO 92.665 122.367
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FINAL DO EXERCICIO 158.253 139.370
15
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Notas Explicativas

Informacgodes financeiras intermediarias

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

31 de marcgo de 2019
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Notas Explicativas

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A

Informacdes financeiras intermediarias

31 de marcgo de 2019
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Notas Explicativas

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias
31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Companhia”), sediada em Matéo, Estado de Sao Paulo,
foi constituida em 29 de abril de 1998 e iniciou suas operagdes em 19 de junho de 1998, de
acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas e
Rodagem - DER., regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411, de 30 de outubro de 1997. A
Companhia obteve, em 25 de fevereiro de 2013, o registro de companhia aberta na Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM. A Companhia é uma controlada da AB Concessdes S.A. por sua vez
uma subsidiaria do grupo italiano Atlantia (“Grupo”).

A Companhia tem como atividade preponderante a exploracdo do sistema rodoviario de ligagéo
entre os municipios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertdozinho, Borborema, Matéo e
Bebedouro. No contrato firmado com o DER, compete a Companhia a execugéo e gestdo dos
servigos delegados, do apoio aos servigos ndo delegados e dos servigos complementares, pelo
prazo inicial predeterminado de 20 anos.

Por meio do Termo Aditivo e Modificativo (“TAM”) n® 16, de 21 de dezembro de 2006, foi
autorizado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado
de Sao Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequacao econémico-financeira do contrato de
concessao. Esse reequilibrio foi concedido por meio da prorrogacéo do prazo de concessao por
mais 37 meses sem alteracdo do valor do 6nus fixo, bem como do prazo de pagamento original.
Dessa maneira, o periodo de exploracdo da concessio sera até 18 de julho de 2021.

As tarifas de pedagio sao reajustadas anualmente no més de julho com base na variagdo do
indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M ocorrida até 31 de maio de cada ano. Em
decorréncia da Deliberacdo do Conselho Diretor da ARTESP, de 27 de julho de 2011, o Poder
Concedente elaborou e a Companhia concordou com o0 TAM n° 22, de 15 de dezembro de 2011,
que definiu a substituicdo do indice de reajuste das tarifas de pedagio do IGP-M para o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, a fim de uniformizar toda a sistematica de
reajuste de tarifas de pedagios de rodovias, sendo mantida a periodicidade anual e o més de
referéncia do ajuste. A alteragéo do indice do reajuste implicaria a revisdo contratual para
verificacao de existéncia de desequilibrio econdmico decorrente da utilizagdo do novo indice, que
poderia determinar o reequilibrio em favor da Companhia ou do Poder Concedente, por meio de
alteracado do prazo de concessao ou por outra forma definida em comum acordo entre as partes.
As clausulas do TAM passariam a vigorar a partir de 1° de julho de 2013. Entretanto, por
Deliberacao Extraordinaria do Conselho Diretor da ARTESP de 27 de junho de 2013, a ARTESP
autorizou o reajuste das tarifas de pedagio a partir de 1° de julho de 2013 mantendo como indice
o IGP-M, conforme previsto nos termos originais do contrato de concessao.
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Notas Explicativas

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias
31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuagcao

Contudo, conforme determinagao do governador do Estado de Sao Paulo, o reajuste das tarifas
nio foi repassado aos usuarios em 1° de julho de 2013, sendo o 6nus dessa medida assumido
pelo Estado. A compensacao dos impactos dessa medida esta sendo analisada pela ARTESP.
Até o momento foram determinados os seguintes procedimentos de compensacéo: (a) redugéo
de 50% dos pagamentos variaveis mensais efetuados (6nus variavel) por prazo indeterminado; e
(b) implantacéo da cobranca dos eixos suspensos para caminhdes. A reducéo do 6nus variavel
devera ser formalizada por meio de um TAM especifico e a cobranca dos eixos suspensos para
caminhdes esta em vigor desde a publicacédo da resolugdo do Governo do Estado de Sao Paulo.
Outras medidas em estudo para a compensacéo dos impactos do néo repasse do reajuste das
tarifas sdo: (a) utilizagdo de eventuais créditos que o Poder Concedente detenha contra a
Companhia; e (ii) se houver necessidade, utilizagcdo do pagamento dos valores fixos mensais
(6nus fixo) devido.

Em 28 de junho de 2014, por meio de publicagcdo no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo -
DOE-SP, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedagio, a partir de 1° de julho de 2014, em
5,72%, percentual este em desacordo com o que prevé a deliberagcao extraordinaria do Conselho
Diretor da ARTESP. A Companhia desconhece a forma de célculo utilizada para a definicdo do
reajuste, o que evidencia a unilateralidade da medida e ira negociar o reajuste correto com a
ARTESP para assegurar seus direitos contratuais. Em 27 de junho de 2015, por meio de
publicagdo no DOE-SP, foi autorizado o reajuste das tarifas de pedagio, a partir de 1° de julho de
2015, em 4,11%. Em 26 de junho de 2015, foi celebrado entre a Companhia e a ARTESP o
Termo de Rerratificagdo ao TAM n° 22/11, o qual estabelece que a partir de 1° de julho de 2015,
para fins de reajuste da base tarifaria quilométrica anual, sera utilizado o indice de menor
variacao percentual apurado entre o IGP-M e o IPCA, preservado a Companhia o direito ao
reequilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao. A recomposi¢ao do equilibrio
econdmico-financeiro sera implementada por meio de aumento do prazo da concessao, a ser
formalizado por aditivo contratual.

Em 26 de junho de 2018, por meio de publicacdo no DOE-SP, foi autorizado o reajuste das
tarifas de pedagio em 2,86%, sendo aplicavel a partir de 1° de julho de 2018.

Em 30 de maio de 2018, foi sancionada a Resolugdo SLT n. 04, o qual dispde sobre a isencdo de
cobranca de eixos suspensos de veiculos de transporte de carga que circulam vazios. De acordo
com o contrato de concess&o, a Companhia possui o direito a recomposi¢édo do reequilibrio
contratual na equivalente medida dos impactos financeiros provenientes da aplicabilidade da
referida resolucgao.
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1. Contexto operacional--Continuagcao
Pela exploracéo do sistema rodoviario, a Companhia assumiu o compromisso (6nus) de pagar:

e Valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a primeira
parcela em junho de 1998 e a ultima em maio de 2018.. Essa obrigacao era registrada na
rubrica “Credor pela concessao” e foi ajustada a valor presente a partir do inicio da concessao
a taxa de juros de 6% ao ano, definida pela Administragdo com base na taxa de captacdo de
recursos obtidos de terceiros naquela data. A contrapartida do ajuste a valor presente foi
langada na rubrica “Direito de exploragao”, classificada no ativo intangivel,

¢ Valor variavel correspondente a 1,5% da receita de pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas mensalmente, com vencimento até o ultimo dia Gtil do més subsequente.

A Companhia concluiu os principais compromissos decorrentes da concessao.

A Companhia estima, em 31 de mar¢o de 2019, o0 montante

aproximado de R$18.301 em valores atuais, referente a gastos para recuperagoes e
manutenc¢des para cumprir com as obriga¢des até o final do contrato de concessao. As
intervencgdes para recuperacao e manutencao do sistema rodoviario ocorrem, em média, a cada
quatro anos, tendo a intervencao atual sido iniciada em janeiro de 2014. Esses valores poderao
ser alterados em razao de adequacdes e revisdes periddicas das estimativas de custos no
decorrer do periodo de concessao.

A Companhia, independentemente da manutencao e da conservacao necessarias para manter
nivel adequado de servicos durante o periodo de concessdo, devera devolver os sistemas
rodoviarios em bom estado, com a atualizagdo adequada a época da devolugéo e garantia de
prosseguimento da vida util por seis anos para as estruturas em geral, principalmente do
pavimento. Nesse periodo, subsequentemente a devolugédo, ndo devera ocorrer a necessidade
de servicos de recuperacgao ou reforcos nas obras de arte especiais, em virtude das
manutencdes destinadas a preservar as estruturas das rodovias.

Com a finalidade de atender as obrigagdes de conservacao do pavimento do contrato de
concessao, a Administracao revisou, em dezembro de 2014, o plano de investimento da
Companhia. Os trabalhos de manutencao profunda que garantem maior durabilidade do
pavimento foram antecipados a fim de garantir um melhor aproveitamento de recursos, maior
beneficio econdmico-financeiro e operacionalidade da infraestrutura.

Extinta a concesséo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploracéo dos sistemas rodoviarios transferidos a Companhia ou por ela
implantados no ambito da concessao. A reversao sera sem 6nus ao Poder Concedente e
automatica, com os bens em perfeitas condi¢cdes de operacionalidade, utilizacdo e manutencéo e
livres de quaisquer dnus ou encargos.
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1. Contexto operacional--Continuagcao
A Companhia tera direito a indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado
das obras e dos bens cuja construgido ou aquisicdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do periodo da concessao, desde que

realizadas para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.

Capital circulante negativo

Em 31 de marco de 2019, o passivo circulante supera o ativo circulante no montante de
R$89.099 (R$151.362 em 2018). Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2019, a
Companhia gerou caixa oriundo de atividades operacionais que, somado ao caixa disponivel,
permitiu que os compromissos fossem honrados. Caso ocorra a necessidade de novos recursos
para fazer frente as suas obrigagdes, a Companhia podera levantar novos financiamentos com
instituicdes financeiras ou acessar o mercado de capitais. Caso os financiamentos ndo sejam
obtidos, a Companhia contard, ainda, com o aporte de capital de sua controladora.

2. Base de apresentagcao e elaboragao das informagdes financeiras
intermediarias e principais politicas contabeis

As informacgdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estao apresentadas de acordo com
o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional IAS
34 - “Interim Financial Reporting, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,
assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracao das Informacdes
Trimestrais - ITR. A Companhia optou por apresentar as notas explicativas as informacdes
financeiras intermediarias de forma resumida nos casos de redundancia em relacdo ao
apresentado nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018. Consequentemente, as
presentes demonstracdes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, divulgadas em 22 de marco de 2019. A
Administracdo declara que todas as informacgdes relevantes proprias das informagoes financeiras
intermedidrias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Normas novas. alteracdes e interpretacdes de normas

No periodo findo em 31 de margo de 2019 ndo foram emitidas novas normas, alteragdes e
interpretacdes de normas além daquelas divulgadas na Nota 2 das demonstracdes financeiras da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, bem como néo ocorreram alteracdes
em relagédo aos impactos esperados e divulgados nas referidas demonstracdes financeiras que
possam afetar as demonstragdes financeiras intermediarias do referido periodo. As normas que
entraram em vigor em 1 de janeiro de 2019, como o CPC 06 e ICPC 22, nao tiveram impactos
relevantes para a Companhia.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2019 31/12/2018

Caixa e contas bancarias 5.680 3.881
Aplicagoes financeiras (*) 152.573 88.784
Total 158.253 92.665

As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor. Essas aplicagdes financeiras
referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios - CDB, com remuneracao de 95% a 98% da
variacdo do Certificado de Depésito Interbancario - CDI.

4. Contas a receber de cliente e do poder concedente

31/03/2019 31/12/2018

Pedagio eletrénico (a) 24171 27.481

ARTESP - ressarcimento (b) 3.933 3.807
Qutros valores a receber 1.640 932
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (5.277) (5.151)
Total 24.467 27.069

(a) Valores decorrentes da arrecadagdo de pedagios pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio. Vide nota 21.c).

(b) Referem-se aos ressarcimentos de evasdo de pedagio previstos no contrato de concesséo.

Para determinar a recuperacgao das contas a receber de clientes, a Companhia considera
gualquer mudanca na qualidade de crédito do cliente da data em que o crédito foi inicialmente
concedido até o fim do periodo. O prazo médio de vencimento, exceto ARTESP, é de 30 dias.

A movimentacédo da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa estd demonstrada a seguir:

31/03/2019 31/12/2018

Em 1° de janeiro de 2019 (5.151) (4.518)
Adicdes a provisdo no trimestre (126) (1.187)
Reversdes no trimestre - 554
Em 31 de marco de 2018 (5.277) (5.151)
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5. Partes relacionadas

As transacdes realizadas e os saldos correspondentes estdo demonstrados a seguir:

Saldos patrimoniais 31/03/2019 31/12/2018
Ativo circulante
Qutras partes relacionadas
Soluciona Conservagao Rodoviaria Ltda. (c) 950 764
950 764
Ativo néo circulante
Controladora:
AB Concessodes S.A. (a) 642.997 630.917
642.997 630.917
Passivo circulante
Dividendos a pagar — controladora
AB Concessbes S.A. 67.063 67.063
Fornecedores - outras partes relacionadas
AB Concessodes S.A. (b) 11.490 9.000
78.553 76.063
Transagdes 31/03/2019 31/03/2018
Custo do Servigo Prestado
QOutras partes relacionadas
Soluciona Conservagéo Rodoviaria Ltda. (c) (3.139) (2.940)
Despesas Administrativas
Controladora (2.490) (2.811)
AB Concessbdes S.A. (d) (5.629) (5.751)
Receitas financeiras
Controladora
AB Concessbées S.A. (a) 12.080 13.521

Versao : 1
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5. Partes relacionadas--Continuacao

(a) Debéntures: Em 29 de setembro de 2012, a controladora AB Concessdes S.A. emitiu 1.800
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com valor unitario de
R$500 e com vencimento original em 29 de dezembro de 2013. A Companhia adquiriu 1.000
debéntures, remuneradas a 100% da variagdo acumulada das taxas do CDI, acrescidas de juros que
variam de 2,8% a 3,2% ao ano, que seriam pagos integralmente na data de vencimento. Essa conta a
receber da controladora esta vinculada a emisso, por parte da Companhia, das debéntures de 22
emissao, descritas na nota 8. Essas debéntures foram repactuadas em 11 de dezembro de 2013 e
seu vencimento prorrogado para 28 de janeiro de 2014 e, posteriormente, para 15 de outubro de
2020. Os juros remuneratorios das debéntures foram alterados para 3,2% entre os dias 24 de abril de
2013 e 31 de janeiro de 2014, 1,35% de 1° de fevereiro de 2014 a 14 de agosto de 2017 e 1,6448%
de 15 de agosto de 2017 até a data de seu vencimento. Os juros remuneratérios serdo pagos
integralmente na data do vencimento sendo incorporados a cada periodo de capitalizagao.

Os recursos repassados a controladora, por meio da aquisicdo das referidas debéntures, foram
investidos no sistema de concess&o do Rodoanel Leste, operado pela Concessionaria SPMAR S.A,
empresa concessionaria dos trechos sul e leste do Rodoanel Mario Covas, localizado na regido
metropolitana de Sao Paulo.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 26 de abril de 2018, foi aprovada a proposta
de compensacéo dos dividendos adicionais, com o saldo de debéntures a receber da
controladora, conforme mencionado na nota explicativa n°® 14, no valor de R$98.889.

(b) Refere-se a prestagao de servigos do centro de servigos compartilhados, relacionados a contabilidade
e assessoria juridica, entre outros.

(c) Refere-se a servigos de conservagdo e manuteng&o nas rodovias pagos antecipadamente.

A remuneracéo dos principais administradores, que compreendem administrador e empregados
com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela direcdo e pelo controle das
atividades da Companhia, € composta exclusivamente de beneficios de curto prazo, o que inclui
salario, beneficios, remuneracao variavel e respectivos encargos, conforme demonstrado no
guadro a seguir. A Companhia nao oferece beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de
trabalho, plano de previdéncia privada ou remuneracao baseada em participacdes societarias
para os administradores e outros funcionarios.

Os montantes destinados e reconhecidos como despesa nos trimestres findos em 31 de marco
de 2019 foram de R$502 (R$636 em 31 de marco de 2018), os quais fazem parte da
remuneracgao anual dos administradores aprovada pela Assembleia Geral.

31/03/2019 31/03/2018
Salarios 297 290
Encargos 91 89
Outros beneficios 114 257
Total 502 636

PAGINA: 35 de 61



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A.

Notas Explicativas

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias
31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

6. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Versao : 1

Crédito de imposto 31/03/2019 31/12/2018
Diferenca temporaria:
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e tributarios. 47.439 43.626
Obrigacdes Fiscais 15.343 14.681
Mudanga de pratica contabil (ICPC 01 e OCPC 05) (i) 34.057 37.706
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 5.277 5.151
Provisdo de Manutengao 17.373 19.037
Base de calculo 119.489 120.201
Aliguota nominal combinada 34% 34%
Total dos créditos sobre diferencas temporérias 40.626 40.868
Beneficio fiscal incorporado (ii) 40.600 44.950
Total dos créditos 81.226 85.818
Débito de imposto 31/03/2019  31/12/2018
Diferenca temporaria:
Outros Ativos 10.471 9.183
Ajuste a valor presente liquido (iii) 5.936 6.596
Instrumentos financeiros derivativos 35.069 34.825
Encargos financeiros antecipados (iv) 4.616 5.710
Base de calculo 56.092 56.314
Aliguota nominal combinada 34% 34%
Total do débito 19.071 19.147
Crédito de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquido 62.155 66.671

(i) O montante de R$34.057 em 31 de margo de 2019 (R$37.706 em 31 de dezembro de 2018) foi gerado com base nas

diferencas de critérios contabeis e fiscais e sera amortizado pelo prazo remanescente de concesséo.

(i) Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o agio de aquisigdo da Companhia, que foi pago pela antiga controladora da
Companhia, a qual posteriormente incorporada em 31 de julho de 2015. Com a cis&o e posterior incorporagéo pela
Companhia da parcela cindida, a Companhia passou a ter o direito do aproveitamento desse beneficio fiscal, no montante
de R$97.835, que corresponde a 34% do valor pago na aquisigdo do direito de concesséo, registrado conforme Instrucéo
CVM n® 319/99 e respectiva nota explicativa emitida pela CVM, bem como interpretagéo técnica ICPC 09 (R2) -
Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método
de Equivaléncia Patrimonial emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, esses impostos diferidos ativos
tiveram como contrapartida a rubrica “Reserva de capital” no patriménio liquido. O agio que originou esse beneficio fiscal
foi calculado sobre a rentabilidade futura da Companhia e sera realizado de forma proporcional @ amortizagéo fiscal do

agio incorporado que o originou, até julho de 2021, prazo final da concesséo.

(iii) O montante de R$5.936 em 31 de marco de 2019 (R$6.596 em 31 de dezembro de 2018) foi gerado por meio do ajuste a

valor presente das obrigagdes com o Poder Concedente.

(iv) Referem-se as deducdes de debéntures, comissdes e Imposto sobre Operagées Financeiras - |IOF, retidas na liberagdo

das debéntures, conforme nota 8.
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6. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Versao : 1

A Administracdo estima que a realizagdo dos créditos de imposto de renda e contribuicdo

social sera como segue:

31/03/2019 31/12/2018
2019 38.943 46.444
2020 27.761 24.868
2021 14.522 14.506
81.226 85.818

b) Reconciliacdo dos impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social liquidos, correntes e diferidos sdo reconciliados

com a aliquota de imposto, conforme demonstrado a seguir:

31/03/2019 31/03/2018

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 73.420 68.513
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (24.963) (23.295)
Diferengas permanentes (31) (44)
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (24.994) (23.339)
Representada por despesa de imposto de renda e contribuicdo social:
Correntes (20.478) (18.340)
Diferidos (4.516) (4.999)

(24.994) (23.339)
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7. Intangivel

A movimentacdo é como segue:

Direito de Intangivel Direito de uso de
Custo exploragao (a) em rodovias (b) software e outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 74.375 885.775 3.411 963.561
Aquisicdes - 9.938 18 9.956
Baixas - (607) - (607)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 74.375 895.106 3.429 972.910
Aquisicdes - 185 3 188
Baixas - (16) - (16)
Saldos em 31 de margo de 2019 74.375 895.275 3.432 973.082

Direito de Intangivel Direito de uso de

Amortizagdo acumulada exploragdo (a) em rodovias (b) software e outros Total

Saldos em 31 de dezembro de 2017 (64.253) (633.135) (3.039) (700.426)
Amortizacéo (2.694) (67.937) (125) (70.756)
Baixas - 475 - 475
Saldos em 31 de dezembro de 2018 (66.947) (700.597) (3.164) (770.708)
Amortizacéo (671) (17.165) (29) (17.865)
Baixas - 7 - 7
Saldos em 30 de margo de 2019 (67.618) (717.755) (3.193) (788.566)

Direito de Intangivel Direito de uso de
Intangivel liquido exploragdo (a) em rodovias (b) software e outros Total
Saldos em 31/12/2018 7.428 194.509 265 202.203
Saldos em 31/03/2019 6.757 177.520 239 184.516
Taxa média (a.a.) 4,35% 35,29% 20% -

(a) Refere-se ao valor assumido para a exploragédo do sistema rodoviario, conforme mencionado na nota 1. A amortizacéo ¢é efetuada

com base na projegdo da curva de trafego estimada para o periodo da concesséo.

(b) Refere-se a investimentos efetuados nas rodovias que geram beneficio econdmico futuro e que retornardo ao Poder Concedente
quando da extingédo da concesséo, conforme mencionado na nota 1. A amortizagdo é efetuada com base na projecdo da curva de
trafego estimada para o periodo da concesséo.

A Administracdo da Companhia nao identificou risco de nao recuperacéo desses ativos em 31 de

marco de 2019.
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8. Debéntures

Versao : 1

Quantidade

Série emitida Taxas contratuais (%) Vencimento 31/03/2019 31/12/2018

22 emissao:
12 série 32.402 100% CDI + 2,25% a.a. Abril/2020 105.998 103.857
22 série (a) 36.705 IPCA +5,4% a.a. Abril/2020 170.915 166.417
52 emissao 390 100% CDI + 2,20% a.a Dezembro/2020 378.608 378.482
Custo de transacéo (4.616) (5.710)
Total 650.905 643.046
Circulante 171.070 164.832
Nao circulante 479.835 478.214

52 emissdo

Em 16 de junho de 2018, a Companhia efetuou a 52 emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com vencimento final em 15 de dezembro de
2020. O montante total da emisséo foi de R$390.000, sendo 390 debéntures com valor nominal
unitario de R$1.000, em série Unica, as quais serdo remuneradas pela variagdo de 100% do CDI
mais 2,20% ao ano, cujos recursos foram destinados para o resgate antecipado total das
debentures da 3" e 4* emissdo, bem como o pagamento antecipado integral da Cédula de Credito

Bancario, mencionada na nota 9.

22 emissao

Em 15 de fevereiro de 2013, a Companhia efetuou a 22 emisséo de debéntures nominativas e
escriturais, ndo conversiveis em agcdes, em duas séries (32.402 na primeira série e 36.705 na
segunda série) com garantia real. A 22 emissao foi registrada na CVM em 25 de fevereiro de

2013.

(a) Essa operacéo esta sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com

os métodos da contabilidade de “hedge” de valor justo (nota 21).

A Companhia podera realizar, a partir de 15 de fevereiro de 2019, o resgate antecipado
facultativo da totalidade das debéntures da 12 e 22 séries na data de amortizacdo das debéntures

de cada série, mediante pagamento de prémio.

Clausulas restritivas

As debéntures da 22 e 5 2 emiss&o contém clausulas restritivas que implicam vencimento
antecipado e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros. Em 31 de margo de
2019 e 31 de dezembro de 2018 a Companhia ndo apresentava desvios em relagéo ao
cumprimento das condi¢des contratuais pactuadas. A escritura completa das debentures esta
disponivel no “website” do agente fiduciario www.pentagonotrustee.com.br e da Companhia.
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9. Fornecedores

31/03/2019 31/12/2018

De materiais 4.007 3.902
De servigos de engenharia 13.727 14.262
Total 17.734 18.164

10. Credor pela concessao

Refere-se ao saldo do 6nus da concessao, composto pelos valores devidos ao Poder
Concedente pela exploragao da concessao.

O valor do énus fixo da concesséo foi liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo
sido paga a primeira parcela em junho de 1998. Os montantes foram reajustados conforme
mencionado na nota 1.

O montante do 6nus por concesséo é apresentado como segue:

Valor presente Valor nominal (*)
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31/12/2018
Parcela variavel (a) 644 673 644 673
Total 644 673 644 673

(*) Valores nominais atualizados até a data de encerramento do periodo, inseridos somente como informacgéo adicional.

(a) Saldo variavel correspondente a 1,5% da receita de pedagio e das receitas acessorias efetivamente auferidas mensalmente, com
vencimento até o ultimo dia util do més subsequente. Conforme mencionado na nota 1, pelo fato de o reajuste das tarifas de
pedagio néo ter sido repassado aos usuarios, este percentual foi reduzido em 50% por prazo indeterminado, devendo essa
reducéo ser formalizada através de TAM especifico.

No decorrer do trimestre findo em 31 de margo de 2019 foram pagos ao Poder Concedente o
montante de 1.934, referentes a parcela variavel. No trimestre findo em 31 de margo de 2018
foram pagos ao Poder Concedente o montante de R$8.692, respectivamente (R$6.831
referentes a parcela fixa do direito de exploracdo e R$1.861 referentes a parte variavel.
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11. Provisao para manutengao

Os valores registrados como provisdo para manutencao foram ajustados a valor presente a taxa
de 6,5% ao ano, revisada anualmente, e provisionados a cada trecho de rodovia, com
intervengdes que ocorreram, em média, a cada quatro anos.

A movimentacdo do saldo das provisées para manutengao é conforme segue:

31/03/2019 31/12/2018

Saldo inicial 19.037 86.373
Adicao 309 39.312
Utilizaco (1.973) (106.648)
Saldo final 17.373 19.037

12. Obrigacoées fiscais

31/03/2019 31/12/2018

Imposto de renda 14,718 22.190
Contribuicao social 5.422 8.137
Imposto Sobre Servicos - ISS 2,181 2.295
Programa de Integracéo Social - PIS e Contribuigéo para o

Financiamento da Seguridade Social — COFINS 1.845 1.914
Outras 275 335
Total 24.441 34.871

13. Provisées para riscos civeis, trabalhistas e outros

A Companhia é parte em processos administrativos e judiciais pendentes de resolugdo e
correspondentes a casos administrativos (ndo trabalhista ou tributarios), civeis, trabalhistas e
tributarios.

A Administrag&o constituiu, com base na opinido de seus advogados, uma proviséo para cobrir
as perdas provaveis que possam decorrer de referidos casos e estima que sua decisdo final ndo
afete significativamente o fluxo de caixa, a posicéo financeira e o resultado de suas operagdes
em virtude dos depésitos judiciais existentes.

A Companhia espera que parte dos valores de provisdo seja reembolsada, em decorréncia dos

contratos de seguros contratados, conforme mencionado na nota explicativa n. 22, e reconheceu
os valores de reembolso como um ativo separado, no montante de R$ 10.471.
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13. Provisées para riscos civeis, trabalhistas e outros—Continuagcao

A movimentacgao do saldo dos riscos civeis, trabalhistas e outros é conforme segue:

31/12/2018 Adicoes Atualizagbes Reversoes Utilizagoes 31/03/2019

Civeis (a) 21.452 2.211 867 (142) (78) 24.310
Trabalhistas (b) 19.866 2.441 784 (2.428) (37) 20.626
Outras contingéncias (c) 2.308 779 - (584) - 2.503
Total 43.626 5.431 1.651 (3.154) (115) 47.439

31/12/2017 Adicoes Atualizagbes Reversobes Utilizagoes 31/12/2018

Civeis (a) 1.899 23.071 2.931 (2.284) (4.165) 21.452
Trabalhistas (b) 1.819 24.642 2.544 (5.615) (3.524) 19.866
Outras contingéncias (c) 6.316 1.174 36 (2.670) (2.548) 2.308
Total 10.034 48.887 5.511 (10.569) (10.237) 43.626

(@)

()

()

Refere-se a casos judiciais, principalmente, a pedidos de indenizagao por eventos ocorridos nas rodovias, ou discussdes judiciais com o Poder Publico, inclusive ambientais.
O incremento identificado no trimestre decorre da tese de responsabilidade objetiva atualmente aceita por parte do judiciario para determinadas situagées decorrentes de
contratos de servigos publicos.

Refere-se a pedidos de empregados ou empregados de fornecedores, relativos a horas extras excedentes, adicional de insalubridade entre outros. O incremento identificado
no trimestre decorre de discussdes sobre a responsabilidade decorrente do conceito de grupo econdémico e, dentre estes, parte podera gerar alguma perda para a
companhia, em razdo de entendimento processual pelo judiciario trabalhista que denegou seguimento para determinados recursos. Tais casos ainda tem recursos pendentes
de julgamento pelos tribunais superiores

Correspondem substancialmente a processos administrativos do Poder Concedente, em razao do gerenciamento dos indicadores contratuais.

Adicionalmente, a Companhia é parte em processos civeis (casos judiciais nao trabalhistas ou
tributarios), decorrentes de pedidos de indenizagao por usuario das rodovias, desapropriagoes,
discussdes com fornecedores e com o Poder Publico no valor de R$20.287 (R$21.138 em 31 de
dezembro de 2018), trabalhistas, decorrentes de pedidos de empregados ou empregados de
fornecedores, relativos a horas extras, aviso prévio, adicional de insalubridade, grupo econémico,
entre outros, no valor de R$ 11.277 (R$11.102 em 31 de dezembro de 2018) e outras
contingéncias, decorrentes de processos administrativos, n&o trabalhista ou tributario, iniciados
por notificacdes aplicadas pelo Poder Publico no valor de R$21.134 (R$22.028 em 31 de
dezembro de 2018) ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operacgdes, ou
reflexos dos seus stakeholders, classificados como de risco possivel pelos seus advogados, para
os quais nao foi constituida provisdo. Dentre os processos civeis, consta a acdo declaratéria
proposta pela ARTESP e o Governo do Estado de Sdo Paulo, na qual se discute a anulagéo do
TAM n° 19/06, que, conforme mencionado na nota 1, aumentou o prazo de concessao, sendo o
risco classificado como possivel de perda, de acordo com seus advogados. O processo esta em
fase de instrucdo e aguarda pela conclusado da pericia e producgdo de provas requeridas.

O saldo de depésitos judiciais e bloqueios judiciais (decorrentes de arresto ou penhora), no
montante de R$32.400 e R$87.364, respectivamente, em 31 de marco de 2019 (R$30.345 e
R$88.987, respectivamente, em 31 de dezembro de 2018), classificados no ativo ndo circulante,
referem-se a garantias judiciais. O valor de garantia judicial corresponde, principalmente, a
processos de natureza trabalhista de terceiros, cujo valor total € de R$86.832 (R$89.038 em
dezembro de 2018, e nos quais a Companhia foi envolvida, apenas, na fase de execugéo e
figurou como parte na fase de conhecimento. A Companhia adota todas as medidas cabiveis
para reverter os valores sob constri¢cdo judicial.
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14. Patrimoénio liquido

Capital social

O capital social em 31 de margo de 2019 e 2018 é de R$71.000 e esta representado por
610.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, detidas diretamente pela AB
Concessbes S.A.

Reserva de capital

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de julho de 2015, foi aprovada a cisao total
da Atlantia Bertin Concessdes S.A. e incorporacao de suas parcelas cindidas pela Companhia e
demais empresas do grupo AB Concessdes S.A. A AB Concessbdes S.A., Unica acionista da
Atlantia Bertin Concessdes S.A., passou a ser a controladora direta da Companhia. A Companhia
registrou Reserva de capital de R$97.835, como contrapartida dos saldos incorporados.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é calculada no fim de cada exercicio, no montante equivalente a 5% do lucro
liquido, até o valor maximo estabelecido em Lei (20% do capital social). Em 31 de dezembro de
2018 e de 2017, nao foi constituida reserva legal, pois seu saldo j& atingiu o limite de 20% do
capital social.

O lucro remanescente, apos as destinagdes legais e a destinacdo de dividendos minimos
obrigatérios de 25%, é classificado na rubrica “Reserva de lucros”.

Conforme previsto na lei das Sociedades por A¢des, o saldo das reservas de lucros ndo podera
ultrapassar o capital social e, atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre aplicagdo do
excesso, nos termos da lei.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de janeiro de 2018, foi aprovada a
distribuicdo de dividendos no valor de R$15.000, oriundos da conta de reservas de lucros.

Em Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 26 de abril de 2018, foi aprovada a distribuicdo de
dividendos adicionais no valor de R$113.448, tendo como base o saldo da rubrica “Reservas de
lucros”, dos quais R$98.889, foram compensados contra o saldo devedor da acionista da
Companhia, AB Concessodes S.A.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2018 foram pagos e compensados dividendos no
total de R$ 150.835, oriundos do saldo de reserva de lucros retidos.
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15. Receita operacional liquida
A receita € composta conforme segue:
31/03/2019 31/03/2018
Receita com arrecadacéo de pedagio 122.915 117.614
Receita de construgéo (*) 319 2.704
Outras receitas 3.884 4.269
Receita bruta 127.118 124.587
Deducgdes da receita:
ISS (6.272) (6.022)
PIS (864) (837)
COFINS (3.987) (3.861)
Receita liquida 115.995 113.867
(*)  Vide nota 2.d).
16. Custos e despesas por natureza
31/03/2019 31/03/2018
Servigos de terceiros - conservagdo, manutencéo e operagéo da rodovia - (4.409)
Despesas de amortizacéo (17.865) (16.910)
Despesas com a exploragdo da concesséo (custo variavel da outorga) (1.904) (1.832)
Despesas com prestadores de servicos (8.440) (4.077)
Despesas com funcionarios (4.862) (4.595)
Despesas com materiais e equipamentos (2.879) (2.581)
Custos com construgéo (*) (319) (2.704)
Provis&o para riscos civeis, trabalhistas e tributarios (3.928) (876)
Reembolso de Seguros 1.288 -
Outras receitas - 20
Outras despesas (1.273) (903)
Total (40.182) (38.867)
Classificadas como:
Custo dos servigos prestados (33.284) (34.331)
Despesas gerais e administrativas (6.898) (4.556)
Outras receitas operacionais, liquidas - 20
Total (40.182) (38.867)

(*) Vide nota 2.d).
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17. Receitas e despesas financeiras

Versao : 1

31/03/2019 31/03/2018
Receitas financeiras
Receita com rendimentos de aplicagéo financeira e outras 2.163 2134
Juros com partes relacionadas 12.080 13.521
Receita com operacdes de instrumentos financeiros derivativos —
Hedge 3.927 3.398
Outras receitas com operagcdes de instrumentos financeiros
derivativos 2.395 66.491
20.565 85.544
Despesas financeiras
Variagdo monetéria do direito de outorga de concesséo - dnus fixo - (131)
Juros e variagbes monetarias sobre empréstimos e debéntures (15.136) (18.580)
Despesa com operagdes de instrumentos financeiros derivativos —
Hedge (2.352) (965)
Outras despesas com operagdes de instrumentos financeiros
derivativos (3.728) (69.158)
Outras despesas financeiras (1.742) (3.197)
(22.958) (92.031)
Resultado financeiro (2.393) (6.487)

18. Lucro por agao

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do valor por acao, utilizados para

o calculo do lucro basico e do lucro diluido por acéo.

Basico e diluido 31/03/2019 31/03/2018
Lucro liquido do trimestre 48.426 45174
Numero médio ponderado de agdes 610.000 610.000
Lucro por acéo - basico e diluido (em R$) 79,39 74,06

Nos trimestres findos em 31 de marcgo de 2019 e de 2018, a Companhia ndo possui instrumentos
conversiveis em acgao que gerassem impacto diluidor no lucro por acao e, portanto, o lucro por

acao basico e diluido sdo idénticos.
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19. Demonstracao dos fluxos de caixa

Informacées suplementares

31/03/2019 31/03/2018
Caixa desembolsado durante o trimestre:

Transagdes de investimentos e financiamentos que ndo envolveram caixa
Fornecedores de intangivel 125 6.944

20. Instrumentos financeiros

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante a avaliacdo potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que
podem afetar os negécios da Companhia estao apresentados a seguir:

Gestao de risco de capital

A Administracdo gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos negécios e
maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos na rodovia, além de prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa e patriménio liquido, compreendendo o capital social e os lucros acumulados.

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de salvaguardar a capacidade e
continuidade das operacgdes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicacdo em novos investimentos e investimentos nos negécios existentes.

indice de endividamento

O indice de endividamento é o seguinte:

31/03/2019 31/12/2018

Divida 655.521 648.756
Caixa e equivalentes de caixa (158.253) (92.665)
Divida liquida 497.268 556.091
Patriménio liquido 405.671 357.245
Indice de endividamento liquido 1,23 1,56

PAGINA: 46 de 61



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2019 - TRIANGULO DO SOL AUTO-ESTRADAS S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A.

Notas explicativas as informagdes financeiras intermediarias
31 de margo de 2019 e 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de reais)

20. Instrumentos financeiros--Continuacao

A Companhia possui indice de endividamento liquido de 1,23 em 31 de marco de 2019 (1,56 em
31 de dezembro de 2018), como resultado da 22 e 52 emissao de debéntures publicas (nota 8). Os
recursos da 22 emissao foram destinados para amortizagédo de dividas de curto e longo prazo, bem
como para a aquisicdo de debéntures simples emitidas por sua controladora com o objetivo de
financiar investimentos em outra concessionaria de rodovias. Os recursos da 52 foram destinados
para: (i) o resgate antecipado total das debéntures da 32 e 42 emissdo de debéntures; e (ii) o
pagamento antecipado integral da Cédula de Crédito Bancario emitida em 13 de outubro de 2016
(nota 5).

Valor justo dos instrumentos financeiros

a) Instrumentos financeiros registrados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Companhia sao registrados ao custo amortizado
€ aproximam-se de seu valor justo, uma vez que:

O caixa e os equivalentes de caixa estdo substancialmente indexadas ao CDI.

2. As contas a receber de clientes e as contas a pagar a fornecedores possuem prazo
médio de 30 dias.

3. As contas a receber de partes relacionadas possuem prazo superior a um ano e estéao
atreladas a operacgdes futuras de empresas vinculadas ao seu grupo controlador,
conforme apresentado na nota 5 e incorporam os juros a receber até a data do balanco.

4. Credor pela concessao refere-se ao compromisso assumido com o Poder Concedente,
conforme mencionado na nota 11, e esta atualizado monetariamente e ajustado a valor
presente até a data do balanco.

Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condi¢gdes contratadas estao refletidas nos
saldos contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel.

Caso a Companhia adotasse o critério de reconhecer os passivos de empréstimos e
financiamentos aos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

31/03/2019 31/12/2018
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (*) 481.347 492.308 478.412 494.085

(*) Valores brutos dos custos de transacgédo das parcelas néo protegidas, conforme mencionado na nota 8.
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20. Instrumentos financeiros--Continuacao

Valor justo dos instrumentos financeiros--Continuacéo

a) Instrumentos financeiros registrados ao custo amortizado-Continuagdo

A seguir sdo apresentados os saldos de instrumentos financeiros mantidos pela Companhia
conforme suas caracteristicas:

31/03/2019 31/12/2018
Designados ao valor justo por
Ativos meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 158.253 92.665

Empréstimos e recebiveis

Contas a receber e partes relacionadas 25.417 27.833
Debéntures com partes relacionadas 642.997 630.917

Passivos financeiros

Passivos ao custo amortizado
Fornecedores e partes relacionadas 29.224 27.164
Debéntures - 22 emiss&o - 12 série e 5° emisséo. 484.606 482.339
Empréstimos e financiamentos - -
Credor pela concesséo 644 673
Outras contas a pagar 2.016 2.868

b) Instrumentos financeiros derivativos registrados pelo valor justo

As contratacdes de instrumentos financeiros derivativos na Companhia tém como objetivos
desde a protecéo ao risco de variagdo da inflagdo de suas debéntures que possuem
correcdo indexada ao IPCA, conforme demonstrado na nota 8, bem como a preservacao
desta variacdo, a partir de instrumentos financeiros derivativos, denominados “offset swaps”
com taxas opostas as dos swaps contratados com o objetivo de protecédo (hedge) e foram
firmadas com varias contrapartes. Os derivativos avaliados com técnicas de avaliacdo com
informacgdes observaveis de mercado séo principalmente “swaps” de taxa de juros.
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20. Instrumentos financeiros--Continuacao

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros por técnica de avaliacao:

¢ Nivel 1: sdo obtidos de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos.

¢ Nivel 2: sdo obtidos por meio de outras variaveis além dos precos cotados incluidos no
Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como precos)
ou indiretamente (ou seja, com base em pregos).

¢ Nivel 3: sdo os obtidos por meio de técnicas de avaliagdo que incluem variaveis para o
ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de mercado (dados
nao observaveis).

Em 31 de marco de 2019, a Companhia mantinha os instrumentos financeiros mensurados
pelo valor justo determinados de acordo com o nivel 2, pois considera outras variaveis na
mensuragao e hao apenas o preco dos produtos.

A Companhia contratou “swap” para troca de taxa prefixada de 5,4% ao ano adicional a
variacdo do IPCA, por variagédo do CDI mais 0,725% ao ano. Essa operagéo, assim como a
divida (objeto do “hedge”), esta sendo avaliada de acordo com a contabilidade de “hedge” de
valor justo.

Em 5 de margo de 2018, a Companhia contratou operacdes de swap a fim de preservar, aos
atuais niveis, o valor justo dos derivativos contratados em 2013. A Companhia contratou
swaps para troca de taxa prefixada de 5,40% ao ano adicional a variagcao do IPCA (ponta
passiva), por variagdo do CDI mais 26,88%, ao ano, em média (ponta ativa).
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38

20. Instrumentos financeiros--Continuacao

A Companhia ndo possuia contratos de derivativos embutidos.

Riscos de mercado

a)

b)

Exposi¢do a riscos cambiais

Em 31 de marco de 2019, a Companhia ndo apresentava saldo relevante de ativo ou passivo
denominado em moeda estrangeira.

Exposig¢éo a riscos de taxas de juros

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado. Em 31 de marco de 2019, a
Administracéo efetuou analise de sensibilidade, conforme determinado pela Instru¢do CVM
n® 475/08, que requer que sejam apresentados dois cenarios, e foram considerados
aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos de debéntures,
liquidos das aplicagdes financeiras que poderao gerar impacto nos resultados e nos caixas
futuros da Companhia, conforme descrito a seguir:

o Cenario provavel: manutencao nos niveis de juros nos mesmos niveis observados em 31
de marc¢o de 2019;

e Cenario Il: aumento de 25% no fator de risco principal do instrumento financeiro em relagcao
ao nivel verificado em 31 de marco de 2019;

e Cenairio lll: aumento de 50% no fator de risco principal do instrumento financeiro em
relacdo ao nivel verificado em 31 de marco de 2019.

Valor Cenario Cenario ll Cenario lll
contabil provavel 25% 50%

Variagéo do CDI (i) - 6,52% 8,15% 9,78%
Variagao do IPCA (i) - 3,89% 4,86% 5,84%
Empréstimos — indexador

Debéntures — CDI 484.606 43.009 51.083 59.157

Debéntures — IPCA 167.841 12.239 14.994 17.750
Aplicacdes financeiras e debéntures ativas
Indexador:

CDB, operagdes compromissadas - CDI 152.573 9.742 12.176 14.609

Debéntures ativas — CDI 642.997 53.189 63.842 74.495
Exposicéo liquida (perda) (143.123) (7.683) (9.941) (12.197)
Aumento nas despesas financeiras em relagdo ao cenario base - - (2.258) (4.514)
“Swap” versus debéntures: (ii)

Derivativos (risco de queda do IPCA) - 513 1.282 2.562

Debéntures (risco de aumento do IPCA) - (513 (1.282) (2.562)

Versao : 1
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20. Instrumentos financeiros--Continuacao

Riscos de mercado--Continuagéo

b) Exposigédo a riscos de taxas de juros--Continuagao

(i) Fonte: Boletim de indices financeiros da BM&F Bovespa projetado para 2018.

(ii) Considera o efeito da variagdo do CDI para os proximos 12 meses ou até a data de vencimento do contrato, o que for
menor, sobre as debéntures (nota 8) emitidas originalmente em IPCA (22 série), ap6s o efeito do “swap”, que efetivou a
troca do indexador de IPCA para CDI.

¢) Risco de crédito

Esse risco advém da possibilidade de a Companhia n&o receber valores decorrentes de
operacdes de vendas ou de créditos detidos com instituicdes financeiras, gerados por
operacdes de investimento financeiro. Com relacdo as aplicagdes financeiras, a Companhia
mantém contas-correntes bancarias e aplicacdes financeiras, aprovadas pela Administracao,
de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

A Companhia apresenta valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestado de Meios
de Pagamento S.A., conforme descrito na nota 4, decorrentes da arrecadagéo de pedagios
pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”).

A Companhia possui carta de fiang¢a firmada por instituicdo financeira para garantir a
arrecadacao das contas a receber com a CGMP.

A aplicacao referente a perdas de crédito esperadas nao resulta em valores significativos nos
instrumentos financeiros da Companhia.

39
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20. Instrumentos financeiros—Continuacao
d) Risco de liquidez--Continuacao

O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as
necessidades de captacéo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
Administracdo gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito
bancario para captacao de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa, previstos e reais, e pela combinacao dos perfis de vencimento
dos ativos e passivos financeiros.

As debéntures passivas, conforme mencionado na nota 8, foram emitidas tendo em vista o
pagamento e alongamento dos empréstimos e financiamentos existentes, além do repasse
de recursos a controladora, conforme mencionado na nota 5.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento dos ativos e passivos
financeiros e os prazos de amortizagédo contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os
fluxos de caixa ndo descontados dos passivos e ativos financeiros com base no vencimento
contratual e na data mais préxima em que a Companhia deve quitar as respectivas
obrigacdes e recebiveis. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na
medida em que os fluxos de juros séo poés-fixados, as atualizagdes tiveram como base a taxa
DI na data do balanco:

40
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21. Seguros contratados

A Companhia adota a politica de contratar seguros para os bens sujeitos a riscos para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros sdo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
empresas do mesmo ramo.

Em 31 de marco de 2019, as coberturas de seguros sao resumidas como segue:

Limites de Vencimento

Modalidade Riscos cobertos indenizagao do contrato

Seguro riscos operacionais - todos os riscos Danos materiais a rodovia 14.750 01/09/2019
Seguro riscos operacionais - todos os riscos Perda de receita (cobertura acessoria) 43.950 01/09/2019
Seguro riscos responsabilidade civil Danos materiais e corporais a terceiros 42.750 01/09/2019
Seguro-garantia Fungodes de ampliagdo 10.806 01/09/2019
Seguro-garantia Funcdes operacionais e de conservagao 114.056 01/09/2019

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissao de opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administragcdo da Companhia e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

22. Informacgao por segmento

A operacdo da Companhia consiste na exploragdo de concessao publica de rodovia, sendo este
0 Unico segmento de neg6cio e maneira em que as decisdes e 0s recursos sao feitos.

A area de concessdo da Companhia é dentro do territério brasileiro, as receitas sdo provenientes
de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias, e, portanto, nenhum cliente
individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Companhia.

23. Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 17 de abril de 2019, foi aprovada a alienacdo de
149 (cento e quarenta e nove) debéntures da 22 Emissao de Debentures Simples, Nao
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria da AB Concessdes S.A. em 29/06/2012, no
valor de R$159.845 (cento e cinquenta e nove milhdes, oitocentos e quarenta e cinco mil reais),
através da compensacdo de dividendos declarados pela Companhia, acrescidos do valor de R$
3.297 (trés milhdes, duzentos e noventa e sete mil reais) oriundos de dividendos declarados
anteriormente pela Companhia e ainda n&o distribuidos.

42
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24. Aprovacgao das informagoes financeiras intermediarias

As informacgdes financeiras foram autorizadas para emissao pela administracdo da Companhia
em 10 de maio de 2019.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva
Relatério sobre a revisdo das informagdes financeiras intermediarias

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da
Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A.
Divinépolis - MG

Introdugéao

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario
de Informagdes Trimestrais (ITR) referente ao periodo findo em 31 de margo de 2019, que compreendem o balango patrimonial em 31
de margo de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragéo Intermediaria, assim como pela apresentagéo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), aplicaveis a elaboragao das Informagbes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com a CPC 21(R1) aplicavel a elaboracao de Informagdes Trimestrais (ITR), e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracédo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2019,
preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informacgdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragéo de Informagées Trimestrais - ITR. Essa demonstracao foi
submetida aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, nao temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 10 de maio de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Luis Alexandre Marini
Contador CRC-1SP182975/0-5
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Pareceres e Declaragdes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras

De acordo com artigo 25 da instrugdo CVM n°480/09, a diretoria declara que revisou as Demonstragdes Financeiras relativas ao
periodo findo em 31 de Margo de 2019 da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., e, baseado nas discussdes subsequentes,
concordamos que tais Demonstragdes refletem adequadamente a posicao patrimonial e financeira da empresa e todos os demais
aspectos relevantes correspondentes aos periodos apresentados.
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

De acordo com artigo 25 da instrugdo CVM n°480/09, a diretoria declara que revisou o relatério com a opinido dos Auditores
Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras relativas ao periodo findo em 31 de Margo de 2019 da Tridngulo do Sol Auto-
Estradas S.A,, e, baseado nas discussdes subsequentes, concordamos que tal opinido e parecer sobre as Demonstragdes financeiras
refletem adequadamente todos os aspectos relevantes da Companhia.
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